Raporti i politikés monetare, tetor 2006

RAPORTI | POLITIKES MONETARE PER MUAJIN TETOR

ZHVILLIMET KRYESORE

ZHVILLIMET NE INFLACION

* Inflacioni vietor né muaijin tetor zbriti lehté¢ né nivelin 2.2 pér
gind, duke gené afér normés sé inflacionit t& synuar nga Banka e
Shqipérisé, 3 pér gind dhe brenda intervalit t& tolerancés sé saj.

* Kontributin kryesor né inflacionin vjetor vazhdon ta japé grupi
“Qira, ujé, léndé djegése dhe energji”, i ndikuar nga rritja e cmimit
t& energjisé elekirike né muajin gusht. Ndérkohg, ulja e cmimeve
t& konsumit né muaiin tetor erdhi si pasojé e vazhdimit t& ofertés sé
prodhimeve bujgésore vendase né treg, duke ndikuar né inflacion
té ulét t& grupit “Ushgime dhe pije joalkolike”. Kontributi i grupeve
t& tiera t€ shportés né inflacionin total ka gené i ulét.

* Nivelet e kontrolluara t& shpenzimeve buxhetore dhe t& deficitit
buxhetor, ruaijtia e stabilitetit t& tregut 1€ parasé, pozitat e
géndrueshme té lekut né kémbimin me valutat dhe administrimi i
miré i pritjeve t& publikut pér inflacionin, kané ndikuar pozitivisht
né ruajtien e stabilitetit t& cmimeve.

* Gjithashtu, mungesa e goditieve t& jashtme dhe reduktimi i
cmimit t& naftés né tregjet ndérkombétare pér kété periudhé,
kané sjellé frenimin e impulseve t& jashtme inflacioniste.

ZHVILLIMET MONETARE

* Operacionet monetare t€ Bankés sé& Shqipérisé kané synuar
stabilizimin e tregut t€ parasé dhe rritien e efekfivitetit t& politikés
monetare. N& pérgjigje té kérkesés né rritje t& sektorit publik dhe
atij privat pér para, Banka e Shqipérisé ka rivlerésuar kahun e
instrumenteve operacionale né tregjet e parasé, duke i orientuar
ato drejt injektimit t& likuiditetit né sistem gjaté muaijit tetor.

 Zhvillimet e muajve t& fundit jané karakterizuar nga norma mé
té larta t& zgjerimit monetar, si pasojé e zgjerimit t& kérkesés
sé sektorit publik né muajt shtator-tetor. Megijithaté, kredia
pér ekonominé mbetet pérbérési kryesor i kérkesés pér mijete
monetare. Komponenti valutor i kérkesés pér para rezulton né
pérputhje me sjelljen sezonale.

* Mbas zgjerimit gé pésoi né muajin korrik, norma vjetore e rritjes
sé kredisé ka vijuar t& |&vizé sipas njé trajektoreje rénése gjaté
muaijve pasues. Teprica e kredisé pér sektorin privat né muaijin
shtator arriti né 165.6 miliardé lekg, duke pérbéré 18.7 pér
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qgind t& PBB-sé&. Kreditimi i individéve &shté pérbérési me rritjen
mé té shpejté ndérkohé gé pesha e lekut né strukturén valutore
vazhdon t& rritet.

* Qeveria ka rritur kérkesén pér para gjaté muaijit shtator, e
shprehur né rénien e nivelit negativ t& financimit t& brendshém
dhe rritien e financimit t& jashtém. Financimi i borxhit t& geverisg,
po zhvendoset drejt afateve t& gjata. Né fillim t& muaijit néntor,
pér heré t€& paré u hodhén né garkullim obligacione pesévijecare.
Kio politikg, pritet t& ndikojé né pérmirésimin e strukturés sé
portofolit t& borxhit t& geverisé.

* Reagimi i tregjeve, ndaj politikés shirénguese t€ Bankés sé
Shqgipérisé ka vazhduar dhe né muajt shtator e tetor. Rritja e
interesave ka gené e vazhdueshme dhe mé e dukshme né tregun
primar dhe né tregun e obligacioneve 2-viecare dhe 3-vjecare.
Prirje t& rrities s& normés sé interesit jané shfaqur né tregun e
depozitave né leké dhe né tregun e kredive né leké.

* Né& ndryshim nga pjesa e paré e vitit, gjaté pjesés sé dyté vihet re njé
tendencé e lehté néncmuese e lekut kundrejt monedhave kryesore,
e forcuar kjo né muaijit tetor dhe néntor. Megjithaté, leku ka ruajtur
tendencén mbicmuese né terma nominalé efektivé vietoré.

1 ECURIA E INFLACIONIT NE MUAJIN TETOR

Inflacioni vietor shénoi njé ulje t& lehté né muaijin tetor, duke zbritur
né nivelin 2.2 pér gind. Norma vjetore e inflacionit né muajin tetor
ishte afér normés sé inflacionit t& synuar nga Banka e Shqipérisg¢, 3
pér gind dhe brenda intervalit & tolerancés sé saj. Ulja e inflacionit
vietor erdhi si pasojé e normés sé& ulét t& rrities mujore t& ¢cmimeve
t& konsumit. Rritja mujore e ¢cmimeve né muaijin tetor shénoi vlerén
0.1 pér qind, duke gené mé e ulét sesa norma mesatare disavjecare.
Kio sjellie e cmimeve t& konsumit lidhet kryesisht me vazhdimin e
ofertés s&¢ prodhimeve bujgésore vendase né&
treg, ndérkohé qé kontributi i grupeve té |
tiera t& shportés né inflacionin total ka gené i | Grafik 1. Inflacioni vietor (né pérgindie).
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dhe kontribut edhe gjaté muaijit tetor. Ecuria
Grafik 2. Kontributi i grupeve kryesore né e inflacionit total reflekton kryesisht ecuring e

inflacionin vietor (né piké pérgindjeje). grupeve “Ushgime dhe pije joalkolike”, “Qira,
ujé, 1éndé djegése, energji” dhe “Transport”.
Kontributi i inflacionit t& grupit “Ushgime dhe
pije joalkolike”! né normén totale t& inflacionit
vietor, rezultoi negativ gjaté muaijit tetor. Ky grup
regjistroi pothuajse té njéjtat gmime si njé muaj
mé paré. Inflacioni i mujor i ulét ishte kryesisht
rezultat i veprimit t& vonuar (pér shkak t&€ motit
t&¢ géndrueshém) té efektit sezonal 1& stings sé
verés dhe i hyries s& prodhimeve ushgimore
t€ stinés sé& vieshtés me ¢cmime mé t& uléta se

H 2
Mgr."Ushgime dhe pije joalkolike' Clgr."Qira, ujé, léndé djegése" Za kon|ShT .
Egr."Transport" Bl gr."Hotele, kafene, restorante”
—Inflacioni vietor

Ecuria e ¢mimeve t& mallrave bujgésoré
(kryesisht t& frutave dhe t& perimeve) tregon se
kjo rénie e cmimeve éshté verifikuar gjaté gjithé
muaijit, né ndryshim nga njé vit mé paré kur cmimet e kétyre prodhimeve
shénuan rritie. Rénia e gmimeve mendohet té keté ardhur nga shtimi i
ofertés sé prodhimeve vendase, duke gené se ¢cmimet e importit kané
shénuar njé rritie t& lehté né dy vendet kryesore importuese t& kétyre

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

prodhimeve.

Tabelé 1. Inflacioni vjetor Inflacioni | Kontributi | Inflacioni | Konfributi ltali® Greqi* E
i grupit “Ushagime dhe piie ntlacioni ontributi ntlacioni ontributi . S urozona
| S?oLéﬂolike”cgﬁé vend Sge vietor'05 (pp) | vietor'06 (Pp) [/?ch’ocrl’%rz L?zfo?’%rz (12 vende)
jashté) si dhe kontributi i Mars .7 0.7 0.4 0.2 1.0 2.1 1.3
kétij grupi né inflacionin | Qershor 1.6 0.7 1.9 0.8 1.3 3.5 2.0
fotal. [ Shiator 15 06 1] 05 25 4.6 3.0
Tetor 1.7 0.7 -1.5 -0.6 2.7 5.1 --

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 3. Inflacioni vietor i 4 grupeve kryesore Inflacioni i ulét i gmimeve té grupit “Ushgime
t& shportés s& ICK-s& (né pérgindie). dhe pije joalkolike” kompensoi kontributin
pUshgime dhe pije joalkolike  , Qiira, uje, léndé diegése  pozitiv 1€ grupit t& dyté mé té madh té shportés
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oV A ' né normén totale t& inflacionit vietor. Kontributi

LV mesatari inflacionit t& kétij grupi né& inflacionin
200172667 2803 2004 20052606

total, gjaté tre muajve t& fundit, ka gené rreth
2.1 piké pérqgindjeje, ndérkohé gé& norma
mesatare e inflacionit t& pérgjithshém vjetor ka
gené 2.6 pér gind.

otele, kafene, restorante
!

Rénia e ¢mimit t&€ naftés né muajin tetor
ka ndikuar né ecuring e inflacionit t& grupit
“Transport”, i cili ka shénuar vlerat mé t& uléta
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vietore e mujore gé nga fillimi i vitit 2005. Megjithatg, efekti i késaj
rénieje né inflacionin e pérgjithshém ka gené i ulét, pér shkak & peshés
sé vogél t& kétij grupi né shportén e konsumit.

Nga grupet e tjera t& shportés, rritten mé té larté e regjistroi grupi
“Shérbimi arsimor”, i cili pati njé rritie mujore prej 4.8 pér gind. Muaji
tetor, korrespondon me fillimin e vitit t& ri shkollor né shkollat e larta.
Norma e inflacionit vietor t& kétij grupi u rrit nga 3.3 pér gind né 8.1
pér gind. Vendosja e tarifave mé t& larta t& regijistrimit kété vit, si né
arsimin publik ashtu edhe até privat, né krahasim me vitin e kaluar,
éshté dhe shkaku i njé kércimi té tillé t& normés sé inflacionit pér kété
grup. Kontributi i grupeve té tjera t& shportés s& konsumit né inflacion
ka gené modest.

1.2 AMBIENTI MAKROEKONOMIK DHE INFLACIONI

Ekuilibrimi i faktoréve té kérkesés dhe t& ofetrés ka krijuar nj¢ ambient
makroekonomik t& favorshém pér kontrollin e presioneve inflacioniste
gjaté vitit 2006. Nivelet e kontrolluara t& shpenzimeve buxhetore dhe
t& deficitit buxhetor, ruaitja e stabilitetit t& tregut t&€ parasé dhe pozitat
e géndrueshme té lekut né kémbimin me valutat, administrimi i miré i
pritieve t& publikut pér inflacionin kané ndikuar pozitivisht né ruajtjen
e stabilitetit t& cmimeve. Ndérsa aktiviteti kreditues né sektorin privat t&
ekonomisé ka vijuar t& njohé rritje, politika fiskale e térhequr gjaté nénté
muajve té vitit, ka kontribuar né disiplinimin e méteshém té kerkesés
agregate dhe té presioneve inflacioniste. Qéndrimi i politikés monetare
me drejtim rritien e normave 1é interesit gjaté muaijit korrik 2006, mund
té keté filluar t& japé ndikimin e vet, duke nxitur térhegjen e parasé
né qgarkullim, faktor ky i réndésisé s& paré pér frenimin e presioneve
inflacioniste né ekonomi. Gijithashtu, mungesa e goditjeve t& jashtme
dhe reduktimi i ¢cmimit t&€ naftés né tregjet ndérkombétare pér kété
periudhg, kané sjellé frenimin e impulseve t& jashtme inflacioniste.

POLITIKA MONETARE DHE TREGUESIT MONETARE

Kushtet monetare né ekonomi kané gené té favorshme pér kontrollin
e presioneve dhe pritjeve inflacioniste. Rritja e masés monetare né
ekonomi dhe struktura e likuiditetit t& saj, kané& gené né pérputhje me
parashikimet e programit monetar. Normat reale t& interesit mbeten
né nivele pozitive dhe kursi i kémbimit ka gené i géndrueshém. Rritja
e normés bazé té interesit né muaijin korrik 2006 u pércoll né rritje
t&¢ normave té inferesit t€ aseteve monetare né leké, depozitave,
kredive dhe letrave me vleré t& geverisé. Ajo ndihmoi pjesérisht né
ekuilibrimin e kérkesés dhe ofertés pér likuiditete né tregun e parasé
dhe né rivlerésimin e incentivave pér mbaijtjen e aseteve monetare né
leké. Ndonése éshté ende shpeit t& gjykojmé mbi efektin né inflacion t&
shtréngimit t& kushteve monetare, pércjellja e shpejté e saj né tregun e
parasé éshté njé sinjal pozitiv. Forcimi i lidhjeve midis sektorit financiar
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Grafik 4. Treguesit kryesoré monetarg.
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Grafik 5. Prirja e ndryshimeve 12-mujore
e shpenzimeve buxhetore (né pérgindije).
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dhe atij real t& ekonomisg, do t& béjé gé reagimi
i ekonomisé ndaj kushteve t& reja monetare té
jeté mé i ploté gjaté muajve né vijim. Banka
e Shqipérisé éshté e angazhuar t€ ruajé njé
ambient monetar konsistent me objektivin e saj té
inflacionit né periudhén afatmesme, duke marré
té gjitha masat e nevojshme.

POLITIKA FISKALE

Té dhénat fiskale t& raportuara nga Ministria
e Financave tregojné se politika fiskale vijon t&
mbetet aktive né drejtim t& vjeljes sé t& ardhurave,
ndérkohé qé shpenzimet buxhetore vijojné té jené
nén nivelin e parashikuar. Deri né fund t&€ muaijit
shtator 2006 jané mbledhur 98.5 pér gind e té
ardhurave té planifikuara dhe &shté realizuar rreth
93.8 pér qgind e shpenzimeve t& programuara
sipas rishikimit mé t& fundit 1& shifrave t& buxhetit.
Suficiti buxhetor né fund t& muaijit shtator ishte
rreth 10 miliardé leké&, nga 2.3 miliardé leké t&
parashikuara. Kjo sjellie ka ndihmuar né uljen
e kérkesés sé& brendshme t& ekonomisé, duke
kompensuar disi efektin e kreditimit t& shpeijté t&
saj.

Gijithsesi, rritja e pritur e ritmit t& kryerjes sé&
shpenzimeve buxhetore dhe huamarries sé
brendshme né pjesén e mbetur t& vitit, mund t&
shogérohet me rritie t& luhatshmérisé né tregun
e parasé dhe t& presioneve inflacioniste pér nié
periudhé afatshkurtér.

KURSI | KEMBIMIT DHE INFLACIONI | IMPORTUAR
Kursi i kémbimit t& lekut vijon t& mbetet i
forté, megijithé zbutjen graduale té tendencave

mbicmuese 1é tij. Ecuria e monedhés vendase i ka géndruar mé besnike
lévizjeve t€ valutave né tregun ndérkombétar valutor gjaté periudhés
tetor-néntor 2006, pér shkak té& zhveshjes nga ndikimi i faktorit sezonal.
Kio ka béré qé sjellja e kursit t& kémbimit t& vijojé t& jeté né favor t&
zbuties sé& métejshme t& presioneve inflacioniste nga krahu i ofertés.
Né fund t& muaijit tetor, leku éshté forcuar né terma vietoré efektivé

nominalé.

Nga ana tjetér, ecuria e cmimeve t& konsumit né vendet partnere
tregtare nuk ka pércjellé tendenca rritése né cmimet e konsumit né
vend. Norma vjetore e inflacionit total pér vendet e Eurozonés dhe
pér partnerét kryesoré tregtaré, shénoi nivele mé t€ moderuara gjaté
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muaijit tetor 2006, pér shkak t& rénies s& cmimeve t& naftés. Megjithaté,
inflacioni i grupit “Ushgime dhe pije joalkolike” pér Eurozonén shénoi
vlera té larta, rreth nivelit 3 pér gind. Gjithashtu, transmetimi i inflacionit
t& kétij grupi drejt inflacionit t& brendshém vlerésohet t& jeté frenuar
kété vit, vecanérisht pér shkak té faktorit t&€ zhvendosur sezonal edhe né
muaijin tetor si edhe t& motit t& pérshtatshém.

Tabelé 2. Inflacioni vjetor i vendeve partnere dhe ndryshimi i kursit t& kémbimit (né

pérgindje).
Janar|  Shkurt Mars Prill Maj | Qershor| Korrik|  Gusht| Shtator Tetor
Gregi® 3.2 3.2 3.3 3.3 3.1 3.2 3.8 3.5 2.9 2.8
ltali® 2.2 2.1 2.1 2.2 2.2 2.3 2.2 2.2 2.2 1.8
Eurozoné -12 vende’ 2.4 2.4 2.2 2.4 2.5 2.4 2.5 2.3* 1.6
Lek/Euro -2.5 -3.3 -2.9 -2.5 -1.4 -0.4 0.5 0.3 -0.5 0.2
Lek/Usd 5.4 5.4 6.4 3.0 -2.1 -4.3 -4.5 -3.7 -4.2 -4.4

Burimi: ICK, INSTAT.

Shénim: (*) Vleré paraprake.

AMBIENTI | JASHTEM DHE CMIMET E NAFTES

Faktorét e krahut t& ofertés me origjing jashté ekonomisé sé vendit,
vlerésohet t& mos kené& ushtruar presione & shtuara né inflacionin e
brendshém gjaté muaijit tetor 2006. Situata mé e stabilizuar e cgmimeve
t& naftés né bursat ndérkombétare dhe reflektimi i rénies sé tyre né
¢cmimet e tregut t& brendshém 1€ karburanteve; mostransmetimi i ploté i
prirjeve rritése t& inflacioneve t& grupit t& mallrave ushgimoré né vendet
e Eurozonés dhe partnerét kryesoré tregtaré 1€ Shqipérisé né tregun e
brendshém, pér shkak t& vijimit t& efektit sezonal veror edhe né muaijin
tetor, konturojné kuadrin e faktoréve t& jashtém mé t& réndésishém né
luhaitiet e gmimeve t& konsumit.

Cmimet e naftés né tregun ndérkombétar kané shfaqur rénie né dy
muait e fundit, duke krijuar njéfaré getésie né kété treg. Megjithatg, kjo
vlerésohet t& jeté njé situaté e pérkohshme, pérsa kohé gé ato priten t&
vendosen nén presion drejt fundit t& vitit 2006, - ‘
nga politika e eksportuesve kryesoré t& naftés. | Grafik 6. Ndryshimi vietor i cmimit t& naftés
Deklaratat e tyre mbi njé pakésim t& prodhimit, (maitas, né lek&/usd) dhe i kursit t& kémbimit
mund té& krijojné pérséri presione rritése né | Ho(d'mhasneperqmd'e)15
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2 ZHVILLIMET MONETARE DHE
TREGJET FINANCIARE

2.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE
SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé ka orientuar politikén e
saj monetare drejt pérmbushijes sé objektivit t&

——Cmimi i naftés jashté
P o ™ 2 o oo —+—Cmimi i naftés né vend = 'Kursi lek/usd !
saj fé inflacionit. R”“O e normés bazé té interesit ! Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT, Bloomberg, tetor, 2006.3
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**********************************************************

né muajin korrik synoi krijimin e kushteve mé t&é
pérshtatshme monetare pérkontrollin e presioneve
inflacioniste né njé periudhé afatmesme. Ajo u

Grafik 7. Normat reale té interesave t& bonove
té thesarit dhe té kredive.

w G w reflektua né tregjet e parasé, duke ndikuar né
| L . stabilizimin e tyre dhe t& raportit kérkesé-oferté
1% ] o . pér mjete monetare. N& pérputhje me tendencén
| N A i~ T historike dhe me vonesén kohore & reagimit,
e NI T T YN TN T . kéto efekte do t& pérforcohen gjaté dy muajve té
TR R T A T M e | fundit té vitit,
T I N |
| i AW - Operacionet monetare t& Bankés sé Shqipérisé
?/g;'ﬂ,'o'o'{?'g;;'O'O'j'g;'v'Q'O'@'g;'vl)'o'(?“/ . kané synuar stabilizimin e tregut t& parasé dhe
. g;%%;% ggg“g%'% %E%g;’% e s Tg; . rritien e efektivitetit t& politikés monetare. Kérkesa
| R® 85 T8% 2 ev gvuge ge ' né rritle e sektorit publik dhe afij privat pér
| Tpmmelledestidodaie) - para éshig shogsruar me mungesé likuiditeti fé
} Burimi: Banko e Shaiperiss,. SISTEMIt Si dhe tendencé pér rritien e normave té
T intferesit. Né pérputhje me kéto zhvillime, Banka
e Shqipérisé ka rivlerésuar kahun e instrumenteve
operacionale né tregjet e parasg, duke i orientuar ato drejt injektimit t&
likuiditetit né sistem, gjaté muaijit tetor. Injektimi prej 4 miliardé lekésh i
likuiditetit nga ana e Bankés s& Shqipérisé né sistem me ané té repove
t& anasjellta, synon plotésimin e kérkesés afatshkurtér dhe zbutjen e
kétyre presioneve né normat e interesave. Né total, gjaté vitit 2006,
efekti kumulativ i operacioneve monetare t& Bankés s& Shqipérisé
rezulton né injektim & likuiditetit né sistem me rreth 10.2 miliardé lek&®.
Gijithashtu, prania e Bankés sé Shqipérisé né tregjet e parasé népérmjet
operacioneve monetare, gjaté fremujorit t& treté, ka mundésuar ruaitjen
e treguesve sasioré té saj brenda objektivave pér muaijin tetor.

Tabelé 3. Realizimi i Dhijetor Mars| Qershor|  Shtator Tetor| Dhijetor
objektivave sasioré t& ‘05 ‘06 ‘06 ‘06 ‘06 ‘06 *
Bankés sé& Shqipérisé. |Rezerva ndérkombétare neto e Bankés s& Shqipérisé (né miliong dollarg)

Obijektivi 1,172 1,117 1,112 1,252 1,257 1,268
Aktuale 1,172 1,202 1,224 1,296 1,301 --
Diferenca (A-Obj) -- 85 112 44.5 43.6

Mietet e brendshme neto t& Bankés sé Shqipérisé (né miliardé leké)

Obijektivi 82.0 85.0 90.0 82.9 84.2 86.9
Aktuale 76.9 61.9 67.8 71.2 71.5 -
Diferenca (A-Obj) -5.1 -23.1 -22.2 -11.7 -12.7

Kredia e brendshme neto pér gevering (né miliardé leké)

Obijektivi 317.8 325.8 329.8 335.8 337.8 341.8
Aktuale 317.8 311.8 306.6 303.7 - -
Diferenca (A-Obj) -- -14.0 -23.3 -32.1

*Nivel dysheme pér objektivin e RNN dhe nivel tavan pér objektivin e MBN dhe KNQ.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kérkesa e larté pér para do té& vazhdojgé t& kérkojé injektimin
e likuiditetit dhe t& ushtrojé presione né kahun rrités mbi normat e
interesit 1& letrave me vleré edhe gjaté pjesés s& mbetur & vitit. Banka
e Shqipérisé do té& vazhdojé té jeté e pranishme né tregjet e parasé
pér té stabilizuar ecuring e treguesve té tij, duke siguruar likuiditetin e

12 Banka e Shqipérisé



Raporti i politikés monetare, tetor 2006

nevojshém dhe duke minimizuar luhatjet e interesave né t&. Plotésimi i
kérkesés sé sistemit pér likuiditet do t& kryhet né pérputhje me respektimin
e objektivave operacionalé t& Bankés sé Shqipérisé.

2.2 ECURIA E AGREGATEVE MONETARE

Zhvillimet e muajve té fundit, kané shénuar kthimin e zgjerimit
monetar drejt normave mé t& larta, t€ parashikuara pér fundin e vitit.
Oferta monetare shénoi rritje prej 10.7 pér gind né muaijin shtator. Kjo
rritie éshté pasqyruar né komponentét monetaré mé likuidé t& ofertés
monetare, parasé jashté bankave dhe M2. Kérkesa e sektorit publik né
muaijt shtator-tetor ka sjellé norma mé té larta
rritieje t& agregatéve monetaré. Megijithaté,
kérkesa e sektorit privat pér kredi mbetet burimi
kryesor i zgjerimit monetar, ndérkohé qé
komponenti valutor i kérkesés pér para rezulton
né pérputhje me sjelljen sezonale.

Struktura kohore dhe ajo valutore e ofertés
monetare, ka rezultuar né pérputhje me
tendencat afatmesme 1€ ecurisé sé tyre. Pesha
e pérbérésit likuid t& ofertés monetare ndaj
agregatéve monetaré M3 dhe M2 ka ruajtur
tendencén rénése, ndérsa pesha e depozitave
né valuté &shté rritur. Raporti i parasé jashté
bankave ndaj M3 né& muajin shtator, shénoi
vlerén mé té ulét historike prej 23.3 pér gind.
Tendenca e rrities sé peshés sé& depozitave
né valuté ndaj M3 ndikon njékohésisht edhe
né strukturén kohore t& M3. Megjithatg,
tendencat e uljes sé pérdorimit t& parasé cash
evidentohen né ecuriné e peshés sé& parasé
jashté bankave ndaj M2. Kundrejt agregatit
M2, pesha e parasé jashté bankave rezulton
33.0 pér qgind ose 0.5 piké pérgindjeje mé e
ulét se né muajin gusht.

€010
£0-1040YS
£0-101UaN

VodDUDr

p 01O
0-0I0YS
GO~OIDIYS
G0-oMuaN

[CIKredia pér gevering  EKredia né valuté
—M3 (shkalla djathtas) -Kredio né Leké

Kéto tendenca konfirmohen edhe nga
pérbéria kohore e depozitave né leké té
sistemit. Raporti i depozitave me afat né leké
ndaj totalit t& depozitave né leké ka shénuar
tendencé té lehté rritése. Né& muaijin shtator ky
raport rezultoi rreth 73 pér gind kundrejt 72.6

. . . . . .. . 4% 1% 1% 1% 1% 15%
pér gind né muaijin gusht. Niveli i depozitave pa 2EQZ2505250 558580 ¢
afat né leké &shté luhatur brenda njé intervali t& 2895224953248 52%¢8 %

. . o . o . w » o o
géndrueshém, ndérsa depozitat me afat né leké

M3 M2 Paraja jashté bankave (shkalla djathtas)

jané rritur né raport me M2 dhe kérkesén pér

mie’re monetare t& brendshme. Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 4. Ecuria e treguesve Shtator Ndryshimi mujor Ndryshimi vjetor
monetaré né muajin shtator 2006|  Absolut| Pérgindie|  Absolut| Pérgindie
(né miliardé leké). Para jashté bankave 146.2 -1.5 -1.0 4.7 3.3

Deporita totale 480.8 10.6 2.3 56.1 13.2

- né leké 297.1 4.3 1.5 25.8 9.5

- ng valutg 183.8 6.3 3.6 30.3 19.8

M1 226.6 -1.4 -0.6 14.2 6.7

M2 443.3 2.8 0.6 30.5 7.4

M3 627.0 9.1 1.5 60.9 10.7

Baza monetare 205.4 4.0 2.0 11.3 5.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Struktura valutore e parasé sé gjeré ka ruajtur trendin e vérejtur né
tremujorét e méparshém. Pesha e depozitave né valuté ndaj M3 u rrit
né 29.3 pér gind kundrejt 28.7 pér gind né muajin gusht. Pérbérja
valutore e depozitave ka vazhduar té reflektojé prurjet sezonale t&
valutés si edhe gjenerimin e parasé né valuté, né sajé 1é rritjes sé kredisé
né monedhé t& huaj. Né muaijin shtator, raporti i depozitave né valuté
ndaj totalit t& depozitave u rrit né 38.2 pér gind kundrejt vlerés 37.7
pér gind t& shénuar né muajin gusht.

2.3 KERKESA PER MJETE MONETARE
2.3.1 Kredia pér ekonominé

Norma e rritjes vjetore t& kredisé zbriti né 56.5 pér gind né muaijin
shtator. Pas zgjerimit qé& pésoi né muajin korrik, norma vijetore e
rrities sé kredisé ka vijuar t& |évizé sipas njé trajektoreje rénése gjaté
muajve pasues. Kéto l&vizje jané shogéruar nga njé tendencé rritése e
normave 1& interesit t& kredisé gjaté muajve & fundit, né pérgjigje edhe
té politikave monetare t& bankave gendrore. Megijithaté, kreditimi i
ekonomisé nga sistemi bankar vijon t& mbetet komponenti mé dinamik

i zhvillimeve monetare. Teprica e kredisé pér

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

— — Kredi/M3 ——Kredia/PBB —#—Rritja vietore e kredisé ndGi TOTO'” POﬁOfo" I krediSé né leke perben
Burimi: Banka e Shaiperiss.  27.8 pér qind té totalit nga 25.5 pér gind gé

i Grafik 10. Ecuria e tepricés sé kredisé pér sektorin privat né muaijin shtator arriti né 165.6
| ekonominé ndaj PBB dhe M3 (maitas) miliardé leké, duke pérbéré 18.7 pér qgind t&
4, dhe norma vietore e rrities (diathtas). - pBR (s Portofoli i kredisé pérbén 30 pér gind
N t& aktiveve t& sistemit bankar dhe 26.4 pér qind
} } } ! t€ ofertés monetare.

Gjaté muaijit shtator 2006 v akordua 11.8
miliardé leké kredi e re, duke mbetur né té
| | | | L nigjtat nivele sikurse edhe nié vit mé paré.
- | Né& ndryshim nga muaiji shtator 2005, bankat
| A A A R A A kané rritur portofolin e kredisé né leké dhe té
0%1*51’m’i’ai’;’35L&i’o’i’;b’i’w’l“e’:gi’él%‘l61“;153’3O% kredisé pér individét. Kjo tendencé ka vazhduar
1 sisigisigigisigigs pérgjaté gjithé vitit 2006, duke rezultuar né njé
R - rritie t& peshés sé& kétyre dy grupeve té kredisé
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shénonte né dhjetor t& vitit 2005. Ndérsa individét kané shénuar njé
rittm mé t€ moderuar né 33.4 pér gind nga 31.5 pér gind pér té
nigjtén periudhé.

Kredia né leké po jep njé kontribut gjithmoné e mé té larté né
ekspansionin e kredisé. Krahasuar me nié vit mé paré, kredia né leké né
muajin shtator éshté 96 pér gind mé e larté. Kreditimi né leké duket té
keté marré shtysé dhe nga rritja e vémendies s& bankave pér plotésimin
e nevojave t& individéve me kredi dhe prezantimin e llojeve té reja té
kredive né treg. Me gjithé zhvillimet pozitive & tregut té kredisé né leké,
portofoli i bankave vazhdon t& dominohet nga kreditimi né valuté me
70 pér gind té totalit t& portofolit, duke u ndikuar dhe nga ndryshimet
né kursin e kémbimit?.

Kredia pér individét pasqyron rritie vietore
prej 66 pér gind dhe pérdoret kryesisht pér
financimin e blerjeve t& pasurive t& paluajtshme
(62 pér gind e totalit t& kredisé pér individét).
Gjaté néntémujorit t& vitit 2006, kjo kredi &shté
rritur mesatarisht me 1.2 miliardé leké né muai.

Grafik 11. Norma e rritjes sé kredisé sipas
monedhave dhe subjektit kredimarrés.

Nga ana tietér, kredia konsumatore pérbén $§8§3§8:3§8£87§¢8¢
vetém 23 pér gind t& portofolit t& kredisé pér s .58 2% o BE g

miliardé lekésh.

2.3.2 Mijetet valutore neto pg2 . }
mmmmmmmmmm EILIEIN 1 |

22 “8g 2 g ¢ !

ce e .. —Kredia oér individat leks —Kredia pér individs valutd !

Pas njé rritieje t& shpejté né muajin gusht, ol oo ko4 ede b oo
Total i kredisé né leké Kredi né total_valuté !

!

individét dhe pasqyron nijé rritje mujore prej 0.5

niveli i mjeteve valutore neto té sistemit bankar, e o

.. .. . 1 . Burimi: Banka e Shqipérisé.
né muajin shtator, nuk ka njohur zhvillime t& - S R
réndésishme. N& muajin shtator, kéto mijete
jané rritur lehtésisht me rreth 3.2 milioné usd.
Banka e Shqipérisé ka rritur rezervén valutore
neto me 2.9 milioné usd né muajin shtator. Né
mungesé t& efektit t& kursit t& kémbimit, rritja
e kétyre mjeteve &shté rreth 17.8 milioné usd.
Kjo rritie né nivelin neto i detyrohet blerjes sé&
valutés nga Ministria e Financave dhe uljes sé
nivelit t& detyrimeve valutore.

Grafik 12. Ecuria vietore e portofolit t&
kredisé t& sistemit bankar.

Kredia pér individét

dhjetor 2005 h shtator 2006
0Ovérdraft

0O

.kOve_'rdlroﬁ ol kapital garkullues

o apu: qcrﬂublue§ Dinvesfime né blerje pajijesh
g\g“?sslér:he né blerje Oinvestime pér pasuri t& 39.8

vinveslime pér pasuri 16 paluajishme
e

Niveli i mjeteve valutore neto t& bankave | ="
t& nivelit t& dyté éshté rritur lehté né muaijin Kredia pér biznese
shtator, me rreth 0.3 milioné usd. Né& dhietor 2005 ~ <hictor 2006 2.69
mungesé té efektit t& kursit t& kémbimit rritja o s SO
KR o)

e tyre rezulton rreth 4.7 milioné usd. Hyrjet
valutore mé té larta se kreditimi né valuté,
kané ndikuar sjellien e kétyre mjeteve gjaté
muaijit shtator.

okonsum imallrave t&
qendrueshem

opér pasuri 18 paluajtshme
mpér ushtrim aktiviteti

okonsym i mallrave t&
gendrueshem
opér pasuri 18 paluajtshme

mpér ushtrim aktiviteti
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Pérsa i pérket strukturés né valuté t& mjeteve
Grafik 13. Mijetet valutore neto t€ sistemit valutore t& bankave t& nivelit t& dyté n& muaijin

bankar (milioné usd). shtator, dollari amerikan z& pjesén mé té
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, madhe t& saj, me rreth 50 pér qind. Bankat
kané t& denominuara né dollaré pjesén mé

shumti né monedhén euro. Nga ana tjetér,
rreth 70 pér qgind e detyrimeve valutore &shté
e denominuar né euro, ku pjesa mé e madhe
e t& cilave pérbéhet prej kredive nga bankat

01070 S S a
| | | t&¢ madhe té letrave me vleré t& jorezidentéve
L e Tt 1 1 dhe depozitat me afat né bankat e huaja.
| 3 Arka dhe kredité nga jorezidentét jané mé sé

s 9 ©° 9 5 o o 9 oot
§ ¢ § & § & § &% e huaja.
© F &8 § & % & &

BBankat tregtare Banka e Shqipérisé

Burimi: Banka  Shqipérisé. 2.3.3 Kérkesa e geverisé pér para

Né& pérgjigie té rrities s& shpenzimeve
buxhetore, suficiti buxhetor njohu njé ulje prej 1.2 miliardé lekésh
gjaté muaijit shtator. Qeveria ka rritur kérkesén pér para gjaté
muaijit shtator, e shprehur né rénien e nivelit negativ t& financimit t&
brendshém me 1.2 miliardé lek&. Nga ana tjetér, kérkesa e geverisé
pér para &shté plotésuar dhe me financim t& huaj. Ky financim ka
njohur rritie me rreth 1.6 miliardé leké krahasuar me nj¢ muaj mé
paré. Megjithaté, t& dy kéta tregues jané ende poshté nivelit t&
programuar né buxhet.

Gjaté muaijit shtator financimi i brendshém &shté realizuar népérmjet
shitjeve t& obligacioneve dyvjecare, me rreth 1.3 miliardé leké. Synimi i
geverisé pér krijimin e njé portofoli borxhi afatgjaté, ka cuar né uljen e
bonove t& thesarit & emetuara né tregun primar. Niveli neto i bonove
té thesarit t& blera né tregun primar ka arritur né nivele negative - 20.7
miliardé leké ose njé thellim prej 0.83 miliardé
lekésh mé& shumé, krahasuar me njé¢ muaj mé
paré.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 14. Zhvillimet né financimin bruto
t& deficitit buxhetor (né miliardé leka).

Qeveria ka vijuar t& investojé likuiditetin
e tepért né sistemin bankar. Megjithaté, ajo
ka ulur nivelin e repove t& anasjellta drejt
bankave tregtare me 0.8 miliardé leké pér
muajin shtator. Niveli i depozités prané
Bankés sé& Shqipérisé éshté rritur me 1.6
miliardé leké.

Té dhénat operative pér muajin tetor
tregojné se qeveria ka rritur kérkesén pér
para, né formén e obligacioneve 2 dhe 3-
0 Individé OBanka e Shqipérisé BBanka tregtare B Institucione viegare, pel’kOTeSIShT me 2 miliardé leké dhe

Burimi: Banka e Shqipérisé. 3.75 miliardé lekeé.

yodotelyg
GOHMYS
SOlMd
QOVJOqSJSO
SodorRlya
QOIJOqSJGO
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2.4 TREGJET FINANCIARE, NORMAT E INTERESIT DHE KURSI |
KEMBIMIT

Reagimi i tregjeve, ndaj politikés shtrénguese t& Bankés sé Shqipérisé,
ka vazhduar né muajt shtator e tetor. Rritja e interesave ka gené e
vazhdueshme dhe mé e dukshme né tregun primar dhe né tregun e
obligacioneve 2-viecare dhe 3-viecare. Prirje té rrities sé normés sé
interesit jané shfaqur né tregun e depozitave né leké (pér afatet 6, 12
dhe 36-mujore)'® dhe né tregun e kredive né leké (me pérjashtim t&
kredive mbi 5 vijet).

Grafik 15. Normat afatgjata t& interesit né
tregje dhe norma bazé e interesit.

2.4.1 Ecuria e normave té interesit

i .‘6‘:77\77\77\77\777\77\77\77\77\777\77\77\77\77777\77\77\77777\1‘(]6 i
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Tregu ndérbankar &shté karakterizuar nga | | o | | | |
g g I 12F S | | 1419 |
géndrueshméria e normave té interesit, ndonése ! o | | | 33]0 i
) . e e ; " r : - ;
kéto kané shénuar rénie né periudhén shtator- | N . ‘ I
tetor 2006. Niveli i likviditetit né kété periudhé | =N | i
S . s TN N e

ka rezultuar i larté (né vlerén mesatare ditore ! L T e |
. ol . . o] . . | Jr—+—d——lm—F—4—d——lm— bk —4—d - —F -+ — AP — -+ —H— -+ 4 |
prej 6.5 miliardé lekésh ose 1.7 miliardé leké AR A A O A B R R R :
5 4 5 » oo a | AR T P
mé shumé se né muajin gusht), duke béré gq& | VT
kérkesa pér huamarrie né tregun ndérbankar |  ospcospvospsozosozo2’ |
.. . . ®© 33203 323 s 2eaas I s D !

t€ ulet. N& muaijin tetor, véllimi mesatar ditor i 9589238995893 g89358¢ |
ksi .. db k I . ! 2 SRR 588 oRR £&8& &% |
transaksioneve né tregun ndérbankar llogaritet | !
0.8 miliardé leké. e bt e S eanove Do |

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Késhtu, né fund t& muaijit tetor 2006, interesat
e huamarrjeve njéditore dhe shtatéditore arritén e ‘
pérkatésisht né 3.78 pér gind dhe 5.25 pér Grafik 16. Interesat e huamarrieve né treg ndérbankar
qind, nga 4.17 pér qind dhe 5.32 pér qind q& dhe politika monetare e Bankés sé Shqipérisé.

ishin né fund té& shtatorit dhe 4.96 pér qind e M%;“"T"T";T"T"}"’T"TT"}"T’TTM%
5.31 pér gind né fund t& gushtit. m* 1%
IO Tl b 10

Duke paré ecuring e normave t& inferesit, | & pr—— | Sl
vérejmé se bankat kané prefervar té rrisin | . ] e
kryesisht interesat e investimeve'!, ndérkohé | - any "
gé kané gené mé té rezervuara né rritien e | o ; ; }
inferesave 1& depozitave né leké, pasi kjo e | 7T 2/
fundit, pérbén kosto pér to. N& muaijin shtator, | 0%t -db bbb b L%
rritja e interesave té depozitave né leké ka gené S22 8 ge g 38888
mé e vogél se rritja e sinjalizuar nga Banka e | =88 B8R R &R SR
Shqipérisé, ndérkohé gé jané ulur interesat & |~ oo e 1 dimre " nomo bass e ineresit |
| — inferesat né treg ndérbankar 1 javore interesat e kredive 1 ditore 3

depozitave me afat njgmujor, tremujor dhe 24-

. . . . . Burimi: Banka e Shqipérisé.
mujor dhe interesat e depozitave pa afat né leké oo T T R
(shih: tabelat pérkatése tek Shtojca Statistikore,

Tregjet Financiare ).

Né& fund t& muaijit tetor 2006, yield-et e bonove 1é thesarit tremujore,
gjashtémujore dhe 12-mujore, arritén pérkatésisht né 6.28 pér qind,
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6.72 pér qind dhe 7.45 pér qgind, duke iu afruar niveleve t& sé njgjtés
periudhé té vitit t& kaluar (madje duke i tejkaluar ato pér bonot e
thesarit 3-mujore). Yield-i i obligacioneve dyvjecare dhe treviecare arriti
pérkatésisht né 8.5 pér gind dhe 8.8 pér gind, duke v rritur me 0.7 pér
qind dhe 1.7 pér qind né krahasim me ankandet e méparshme. Né
disa raste, kérkesa pér blerjen e bonove té thesarit nga pjesémarrésit
ka gené mé e vogél sesa shumat e shpallura pér emetim, duke cuar né
ulien e portofolit t& investimit né bono thesari. E kundérta ka ndodhur
me investimin né obligacionet dyvijecare dhe trevjecare.

Financimi i borxhit t&€ geverisé, po zhvendoset drejt afateve & gjata.
Né fillim t& muaijit néntor, pér here t& paré u hodhén né qgarkullim
obligacione peséviecare, kérkesa pérté cilat e tejkaloi shumén e shpallur

Grafik 17. Yield-i i bonove té thesarit dhe
i obligacioneve 2-vijecare.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

R

pér emetim. Kjo politiké, pritet t&€ ndikojé né
pérmirésimin e strukturés sé portofolit t& borxhit
té geverisé.

Pas shtréngimit t& politikés monetare, kostoja
e ndérmijetésimit'? ka ardhur duke u rritur,
ndryshe nga tendenca e méparshme rénése. Kjo,
pér shkak té rrities mé té shpeijté & interesave té
kredive né leké né raport me ato t& depozitave
né leké. Né muaijin shtator, kjo kosto arriti né
11.3 pér gind dhe né 7.8 pér qgind pér afatet
gjashtémujore dhe 12-mujore, nga 6.2 pér gind
dhe 6.6 pér gind pérkatésisht né muajin korrik.

Shtréngimi i politikés monetare nga Banka
Qendrore Evropiane ka ndikuar né rritien e
interesave t€ depozitave né euro né té gjitha
afatet gjaté muaijit shtator. Ndérkohg, politika

neutrale e Rezervés Federale dhe pritshmérité pér ulijen e normés

Grafik 18. Spread-i i interesave realé t&
depozitave né leké ndaj atyre né valuté.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

bazé t& saj, kané nisur t& reflektohen né tregun
e depozitave né dollaré. Né& muajin shtator,
interesat e depozitave 12-mujore dhe 24-
mujore, u ulén me pérkatésisht 0.02 pér gind
dhe 0.05 pér gind.

Gjaté po kétij muaiji, tregu i kredive né euro
dhe né dollaré ka demonstruar tendenca té
kundérta t& normave té interesit. Kryesisht, ka
patur ulje t& interesave té kredive me afat nén
nié vit dhe rritje t& interesave pér afate mbi njé
vit (kétu béjné pérjashtim kredité mbi 5 vijet né
euro, té cilat jané ulur me 1.18 pér gind).

Ndryshimi i diferencés sé& interesave té&
depozitave leké-valuté, pér afatet 12-mujore
shénoi njé kthesé drejt rrities sé tyre, ndérkohé

Banka e Shqipérisé
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gé pér afatet 3-mujore (lek&-usd) ky tregues
rezultoi negativ, -0.32 pér gind.

Grafik 19. Ndryshimet vjetore né
kémbimin e lekut.

Spread-i real béhet mé i dukshém né sajé t&
diferencimeve t& vogla né normat e inflacionit,
né muaijin shtator, t&€ zonave pérkatése.

Né ndryshim nga pjesa e paré e vitit, gjaté
pjesés sé& dyté vihet re njé tendencé e lehté
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kryesore, e forcuar kjo né muaijit tetor dhe
néntor. Megijithaté né terma vjetorg, leku
vazhdon t& ruajé pozitat mbicmuese. Né muaijin
tetor, leku éshté mbicmuar me rreth 4.4 pér
qind kundrejt dollarit dhe éshté nén¢gmuar 0.2
pér gind kundrejt euros. Né terma nominalé
efektivé vietorg, leku éshté mbicmuar me 0.8
pér gind. Pas mbarimit t& sezonit 1€ verés, ecuria
e lekut gjaté periudhés tetor-néntor duket se ka
pasgyruar mé sé shumti lévizjet e valutave né
tregun ndérkombétar valutor. Euro ka fituar
piké kundrejt dollarit, e pasgyruar dhe né
tregun toné valutor. Rritja e normés sé interesit
pér euron né tregun ndérkombétar dhe pritjet
pér rritje t& métejshme t& saj, kané nxitur prirje
néngmuese si pér dollarin ashtu dhe pér lekun.

2.4.2 Kursi i kémbimit
i —lek/usd —Lek/Euro

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 20. Ecuria e lekut né terma
nominale efektivé (NEER™S).
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SHENIME

' Grupi “Ushgime dhe pije alkolike” ka peshén mé t€ madhe né
shportén e konsumit.

2 INSTAT, “Indeksi i cmimeve t& konsumit”, Tetor 2006.

3 Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it

* Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit:
http://www.statistics.gr

5 Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqis€; fagja e internetit:
http:/www.statistics.gr.

¢ Burimi: Instituti i Statistikave té Italisé; fagja e internetit http:/www.
istat.it.

7 Burimi: EUROSTAT; fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.
eu.int

8 Likuiditeti prej 10.2 miliardé leké éshté injektuar népérmijet repove
t& anasjellta né masén 4 miliardé leké dhe népérmijet tregtimit té letrave
me vleré me t& drejta t& plota, né masén 1.6 miliardé leké. Gjithashtu,
prania e Bankés sé& Shqipérisé né tregun valuator ka rezultuar né shtim
té likuiditetit me rreth 7.8 miliardé leké.

? Zhvlerésimi i lekut ndaj dollarit dhe ruaitja e & njéjtave pozita ndaj
euros, kané ndikuar gé rritja reale mujore e kredisé né valuté, pér
muaijin shtator, té jeté rreth 0.8 miliardé leké mé e vogél.

10 Tg dhénat mé t& fundit i pérkasin muaijit shtator 2006, ndérkohé
gé sipas t& dhénave operative, né muaijin tetor pritet t& keté rritje t&
lehté t& interesave t& depozitave 3, 6 dhe 24-mujore né leké.

" Né& tregun e primar, né tregun e obligacioneve dhe né tregun e
kredive né leké.

12 E shprehur si ndryshim midis normave t& interesit t& kredisé dhe
depozitave né leké.

13 NEER — kursi nominal efektfiv i kémbimit, i llogaritur kundrejt dy
monedhave sipas njé peshe t& pérafért qé z&né né tregting me jashtg,
euro (80 pér gind ) dhe usd (20 pér gind). Q& nga muaiji prill 2004,
NEER &shté mbi nivelin 100. Njé rritie e NEER do t& thoté mbicmim i
lekut.

20 Banka e Shqipérisé
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Raporti i politikés monetare, tetor 2006

INFLACIONI
Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pérqgindije).
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3 2.4
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8 3.2
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3 2.8
Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1 2.6
Tetor 1.8 58 2.9 2.0 3.3 2.2
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0
Dhjetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.4 2.3
Burimi: INSTAT.
Tabelé 2. Kontributi né inflacionin total i grupeve pérbérése té shportés.
Shkurt|  Mars- Prill | Maj-| Qershor-| Korrik-| Gusht| Shtator-|  Tetor-
-06 06 -06 06 06 06 -06 06 06
Ushgime dhe pije joalkolike -0.11 0.16 1.03 1.51 0.80 1.86 0.51 -0.45| -0.59
Qira, vjé, l1&ndé djegése, energji 0.93 0.85| 0.84 1.00 1.04 0.88 1.78 2.32 2.19
Transport 0.1 0.14 0.13 0.23 0.24 0.19 0.13 0.10 0.09
Hotele, kafe dhe restorant 0.19 0.20 0.22 0.22 0.22 0.16 0.18 0.18 0.15
Té tjera 0.10 0.11 0.12 0.10 0.15 0.15 0.24 0.40 0.40
Totali 1.33 1.48 2.35 3.1 2.45 3.24 2.84 2.55 2.24

Burimi: INSTAT, Banka e Shqgipérisé.

AGREGATET MONETARE

Tabelé 3. Ecuria e treguesve monetaré (né miliardé leké).

Shtator- 06 Ndryshimi mu]or‘ Ndryshimi vjetor

Absolut | Pérgindje Absolut Absolut

Paraja jashté bankave 146.2 -1.5 -1.0 4.7 3.3
Deporitat totale 480.8 10.6 2.3 56.1 13.2
- né leké 297.1 4.3 1.5 25.8 9.5
- né valuté 183.8 6.3 3.6 30.3 19.8
Deporzita pa afat 147.5 3.1 2.2 23.1 18.5
- né leké 80.4 0.1 0.1 9.5 13.4
- né valuté 67.1 3.1 4.8 13.6 25.3
Depozita me afat 333.3 7.5 2.3 33.1 11.0
- né leké 216.6 4.2 2.0 16.3 8.1
- né valuté 116.7 3.3 2.9 16.8 16.8
M1 226.6 -1.4 -0.6 14.2 6.7
M2 443.3 2.8 0.6 30.5 7.4
M3 627.0 9.1 1.5 60.9 10.7
Baza monetare 205.4 4.0 2.0 11.3 5.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 4. Ecuria e treguesve t& MVN sipas grupeve kryesore (né milioné usd).

Shtator- 06 Ndryshimi mujor Ndryshimi vjetor
Mijete valutore neto 2,403.4 3.1 336.5
Mijete valutore
Banka e Shqipérisé 1,639.7 4.4 293.4
BPD 1,087.0 2.7 148.1
Deturime valutore
Banka e Shqipérisé 104.2 7.2 -4.2
BPD 219.4 2.8 109.6

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 5. Ecuria e treguesve t& Kredisé Neto pér Qeveriné sipas grupeve kryesore.

Shtator - 06 | Ndryshime mujore | Ndryshime vijetore
Pretendime ndaj geverisé neto 271,966.4 1,5638.8 12,946.3
Banka e Shqipérisé
BPD 54,389.3 1,040.6 8,930.4
Depozita prané Bankés sé& Shqipérisé 217,577.2 498.3 4,015.7
Deficiti buxhetor 4,978.3 1,329.3 3,600.3
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 6. Ecuria e disa treguesve kryesoré.
2005 2006
2003 2004 6 mujoriil|  6-mujorill 6 mujori | shtator
Oferta e parasé (né miliardé leks) 448.4 507.2 541.8 578.04 594.5 627.9
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 71.5 68.9 69.9 70.03 71.0 69.8
Kredi pér geveriné (né % ndaj M3) 60.2 55.1 52.2 48.94 45.3 43.4
Kredi pér ekonominé (né % ndaj M3) 11.3 13.8 17.7 21.10 25.71 26.43
Kredi pér ekonominé (% ndaj totalit t& aktiveve) 13.7 16.9 20.8 2511 28.7 29.8
Kredi pér ekonoming (né % ndaj PBB) 6.8 9.0 11.2 14.57 17.6 18.7
Raporti kredi / depozita (né %) 15.7 19.0 23.6 28.47 33.7 34.5
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 7. Tregues té tepricés sé kredisé né pérqindje ndaj totalit.
2003 2004 | Shtator ‘05 T1-06 T2- 06| Gusht ‘06| Shtator ‘06
Teprica e kredisé (né miliardé lekg) 50.7 69.3 106.0 134.6 152.8 159.5 165.3
Kredi pér individét 24.5 30.6 31.4 31.9 32.3 33.3 33.3
Kredi pér sektorin privat 75.5 69.4 68.6 68.1 67.6 66.7 66.7
Kredi afatshkurtér 46.0 34.0 33.7 32.5 31.1 30.2 30.0
Kredi afatmesme 33.3 36.0 33.1 30 31.2 32.6 32.6
Kredi afatgjaté 20.7 30.0 33.1 37.5 37.7 37.2 37.4
Leké 19.6 19.5 23.7 26.0 28.2 29.6 29.8
Valuté 80.4 80.5 76.3 74.0 71.8 70.4 70.2
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 8. Tregues té kredisé sé re né pérgindje ndaj totalit.
2005 2006
Total 2004 Tl 2 13 T4 Tl 2] Gusht| Shtator ‘06
Kredia e re (n& miliardé lekg) 99.7 22.1 32.8 32.1 32.9 29.4 35.7 11.3 11.7
Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 47.4 48.7 44.2 42 46 46.1
Kredi afatmesme 22.53 22.4 31 30.3 25.6 30.1 33 33 304
Kredi afatgjaté 14.93 24.4 22 22.2 25.7 25.7 26 21 23.6
Kredi né leké 32.59 30.1 32.8 30.2 314 27.7 35 37 41.6
Kredi né valuté 67.41 70 67.2 69.8 68.6 72.3 65 63 58.4
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 9. Shpérndarja e kredisé sipas sektoréve té ekonomisé.

2004 | TI1'05| T2'05| T3'05| T4'05| TI1'06| T2'06 | Shtator'0é
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 1.5 1.3 1.5 2.4 2.7 2.2 0.9 0.75
Peshkimi 0.1 0.01 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.11
Industria nxjerrése 0.3 2.35 0.6 0.5 0.5 1.4 2.3 0.96
Industria pérpunuese 17.1 15.8 15.6 13.9 13.8 14.2 15.3 15.48
Prodhimi, shpérndaria e energjisé 28| 627 29| 29 26| 24 1] 1.20
elekirike e gazit dhe e ujit
Ndértimi 9.8| 10.61 11.2 12.8 13 13.0 12.2 12.56
Tregia, riparimi | automobilave 233| 2046 19| 20| 189| 190 225  23.14

e artikujve shtépiaké

Hotele dhe restorante 8.3 2.5 4.7 4.4 4.3 4.8 4.1 3.87
Transporti dhe telekomunikacioni 2 2.5 1.7 1.7 1.5 1.3 1.6 1.55
Aktivitete financiare 0.2 0.19 1.1 0.7 0.8 0.7 1.3 0.69
Shéndeti dhe veprimtarité sociale 0.5 0.08 0.4 0.6 0.7 0.6 0.6 5.04
Shérbime kolektive, sociale dhe personale 4.8 8.31 7.4 5.9 5.8 4.6 1.7 2.05
Té tiera™* 29.1] 29.64 33.7 34.1 35.4 35.7 36.2 32.0
Total 100 100 100 100 100] 100.0] 100.0 100.0

Burimi: Banka e Shqipérisé

*Zéri “é tiera” pérfshin krediné e akorduar disa sektoréve me peshé t& vogél né aktivitetin ekonomik
té vendit si dhe krediné pér individét. Me prezantimin e ri te formularéve té kredisé éshté kérkuar
njé rishikim i shpérndarjes sé kredisé sipas sektoréve ku u prezantua rindarja e re.

TREGJET FINANCIARE

Tabelé 10. Normat e interesit né fund t& muaijit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e
méparshme (né piké pérgindje).

, Ndryshimi Ndryshimi

fetor ‘06 Te’ror’Oé-shtoZor'Oé ’reTor'Oé-tezor’O5
Norma bazé e interesit 5.25% 0.00 0.25
Tregu ndérbankar
Interesi i tregut ndérbankar 1- ditor 3.78% -0.39 -1.84
Interesi i tregut ndérbankar 7- ditor 5.25% -0.07 -0.76
Tregu primar
yield-i i bono thesarit 3- mujore 6.28% +0.33 +0.41
yield-i i bono thesarit 6- mujore 6.72% +0.29 -1.18
yield-i i bono thesarit 12- mujore 7.45% +0.32 -0.55
Tregu i obligacioneve
yield-i i obligacioneve 2- viecare | 8.5%| +0.70] -1.20

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelé 11. Normat e interesit dhe ndryshimi i tyre né tregun e depozitave dhe t&
kredive né leké (né piké pérgindjeje).

y Ndryshimi Ndryshimi
shtator ‘06 shtator’'06 gurth’Oé shfofor’Oé—hfc?or’OS
Norma bazé e interesit 5.25 0.00 0.25
Interesi i depozitave né leké
3 — mujore 3.65% -0.01 -0.46
6 —mujore 4.31% +0.05 -0.43
12 - mujore 5.19% +0.07 -0.13
24- mujore 5.68% -0.16 -0.89
Interesi i kredive né leké
Kredi deri né 6 muqj 15.64% +3.68 +3.10
Kredi 6 mugj- 1 vit 13.00% +1.05 +0.09
Kredi 1-3 vjet 16.19% +0.49 -0.11
Kredi mbi 3 vijet 11.70% -0.19 -0.49

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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Tabelé 12. Normat e interesit t& depozitave né valuté (né piké pérgindjeje).

Ndryshimi Ndryshimi
shtator- 06 shTaTor'Oé-gUZhT'Oé shTaTor'OéfshToTér ‘05
Fed-norma bazé e interesit 5.25% +0.00 +1.50
Interesi i depozitave né usd
1 — mujore 3.05% +0.07 +1.08
3 — mujore 3.97% +0.56 +1.62
6 — mujore 3.83% +0.26 +1.20
12 - mujore 4.35% -0.02 +1.27
24 - mujore 4.87% -0.05 +1.04
BQE-norma bazé e interesit 3.00% +0.00 +1.00
Interesat e depozitave né euro
1 — mujore 2.40% +0.05 +0.70
3 — mujore 2.76% +0.01 +1.07
6 - mujore 3.08% +0.06 +1.08
12 - mujore 3.48% +0.04 +1.25
24 - mujore 3.82% +0.02 +0.16

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelé 13. Spread-i i normés sé interesit depozité - kredi né leké dhe né valuté.

Spread-i interesit t& depozitave:
lek-usd lek-euro
shtator'05 shtator'06 shtator ‘05 shtator ‘06
3 — mujore 1.55% -0.32% 2.08% 0.89%
6 - mujore 2.00% 0.48% 2.64% 1.23%
12 -mujore 2.26% 0.84% 3.19% 1.71%
Spread-i i interesave 1& kredive:
lek-usd lek-euro
shtator ‘05 shtator ‘06 shtator ‘05 shtator ‘06
6- mujore 4.33% 6.16% 4.58% 7.85%
6 mujore -1vit 2.71% 3.64% 6.90% 5.50%
1-3 vjet 7.28% 5.48% 9.47% 7.94%
mbi 3 vjet 3.60% 1.80% 4.57% 3.14%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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