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HYRJE

Hartimi, miratimi dhe zbatimi i politikés monetare &shté e drejté ekskluzive
e Bankés s& Shqipérisé, si autoriteti monetar i Republikés s& Shqipérisé.
Politika monetare ideoet dhe zbatohet né funksion t& pé&rmbushjes sé&
objektivit kryesor: arritjes dhe ruaitjes sé stabilitetit t& cmimeve.

Cdo vit, Banka e Shqipérisé shpjegon publikisht objektivin e saj,
duke déshmuar késhtu pérgjegjshméri institucionale, né pérputhje me
domosdoshméring pér njé¢ géndrim transparent pér céshtiet e politikés
monetare. Shpjegimi i mandatit nénkupton pércaktimin né terma sasioré
té stabilitetit t& ¢mimeve. Paralelisht me t&, Banka e Shqipérisé informon
edhe né lidhje me rrugét dhe instrumentet qé ajo do t& pérdoré pér arritjen
e tij. Ky proces i shérben orientimit t& pritjeve t& publikut drejt objektivit t&
synuar té& inflacionit.

Dokumenti i Politikés Monetare pér vitin 2007 &shté hartuar né vazhdim té
strategjisé aftamesme “Zhvillimi i Bankés s& Shqipérisé né periudhén 2006-
2008", t& Dokumenteve t& Politikés Monetare pér periudhén 2004-2006
dhe bashkérendohet me gjithé politikat e tiera pér garantimin e stabilitetit
financiar. Strategjia bazé e politikés monetare pér vitin 2007 dhe kuadri
operacional i saj do t& ruajné parimet dhe trajtat kryesore t& ndjekura gjaté
vitit paraardhés. Né kété dokument, Banka e Shqipérisé detajon té gjitha
elementet konkrete t& politikés monetare pér vitin 2007, vecanérisht né
fushén e objektivave t& politikés monetare dhe t& kuadrit operacional té
saj. Ky shérben si bazé pér orientimin e koordinimit t& politikés monetare
me politikat e tiera ekonomike t& geverisé. Publikimi i kétij dokumenti,
zbérthen né terma konkreté angazhimin e Bankés s& Shqipérisé pér t& qené
njé institucion transparent.

Gjaté vitit 2007, Banka e Shqipérisé do t& synojé pérmirésimin e funksionit
analizues dhe parashikues t& zhvillimeve ekonomike dhe monetare si dhe
rritien e eficiencés s&é mekanizmit t& transmetimit t& vendimeve té politikés
monetare né tregjet financiare dhe né ekonomi. Kéto ndryshime diktohen
nga eksperienca vendase dhe e huaj né fushén e administrimit monetar
si dhe nga ndryshimet strukturore t&€ ekonomisé shqiptare. Gjithashtu, njé
synim tjetér i Bankés s& Shqipérisé pér vitin 2007 &shté rritja e transparencés
né hartimin dhe komunikimin e politikés monetare. Pér kété qéllim, gjaté
vitit 2007, Banka e Shqipérisé do t& racionalizojé¢ dhe do t& pérmirésojé
komunikimin e saj me publikun pér t& gjitha céshtiet qé kané t& béjné me
politikén monetare.
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| BAZA LIGJORE

Né bazé t& nenit 161 t& Kushtetutés sé Republikés sé& Shqipérisé, Banka
e Shqipérisé “... ka t& drejtén ekskluzive t& zbatimit t& pavarur t& politikés
monetare”.

"

Né bazé té nenit 3, pika 4a’, e ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén
e Shqipérisé”, ky institucion ka si detyré kryesore “t& hartojg, t&€ miratojé dhe té
zbatojé né ményré t& pavarur politikén monetare t& Republikés sé& Shqipérisé,
né pérputhje me objektivin e saj kryesor”.

Né bazé t& nenit 3, t& ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e
Shqipérisé”, si objektiv kryesor i Bankés sé Shqipérisé pércaktohet “arritia dhe
ruajtia e stabilitetit t& cmimeve”.

Né bazé té nenit 43, pika a, & ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén
e Shqipérisé”, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé ka kéto kompetenca:
“Té miratojé politikén monetare t& Republikés sé Shqipérisé, duke pércaktuar
kufijté e operacioneve t& Bankés s& Shqipérisé né treg t& hapur, pérgindjen
e interesave pér depozitat né Bankén e Shqipérisé dhe pér skontimet dhe
huaté ose kredité e Bankés sé Shqipérisé, si dhe t& rezervave dhe nivelit t&
rezervave té detyruara, gé bankat e nivelit t& dyté duhet 1€ mbajné né Bankén
e Shqipérisé”.

Il ZHVILLIMI EKONOMIK DHE ROLI | POLITIKES MONETARE

Eksperienca botérore dhe ajo shgiptare kané treguar né ményré t& qarté se
stabiliteti makroekonomik &shté njé parakusht i domosdoshém pér sigurimin
e nié rritieje ekononike t& géndrueshme dhe afatgjaté. Ky stabilitet nénkupton
zhvillimin e ekuilibruar t& sektoréve t& ndryshém té ekonomisé, zbutjen e cikleve
t€ biznesit dhe njé luhatshméri sa mé té vogél 1& treguesve té rritjes ekonomike,
t& punésimit, t& inflacionit dhe t& normave té& interesit. Krijimi i kushteve t&
tilla ndikon né uljen e rrezikut né ekonomi dhe né shpérndarjen mé eficiente
t& faktoréve t& prodhimit. Arritja dhe ruajtia e stabilitetit makroekonomik
realizohet népérmiet dy politikave kryesore ekonomike t& njé vendi: politikés
monetare dhe politikés fiskale.

Né kontekstin e politikave stabilizuese, politika monetare éshté orientuar drejt
arrities dhe ruaijties sé stabilitetit t& ¢mimeve. Luhatjet e nivelit t& cmimeve,
situatat inflacioniste apo deflacioniste, jané t&¢ démshme pér ekonominé.
Kontributi mé i genésishém g& mund t& japé banka gendrore né ekonomi
éshté ruajtja e stabilitetit t& gmimeve. Ky &shté parimi kryesor i cili udhéheq
politikén monetare t& Bankés sé Shqipérisé. Gijithashtu, Banka e Shqipérisé
giykon se ky parim ndahet edhe nga shtresa té gjera t€ publikut shqiptar.

Politika monetare synon té ndikojé variablat ekonomiké me ané t& ndryshimit
t& normave afatshkurtra t& interesit. Ajo synon administrimin e kushteve
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monetare t& ekonomisé — ofertés monetare, normave té interesit dhe kursit té
kémbimit — né funksion t& realizimit t& objektivit t& stabilitetit t& cmimeve né
nié periudhé afatmesme dhe afatgjaté. Politika monetare realizohet népérmiet
ndérhyries sé Bankés s& Shqipérisé né tregjet financiare. Né térésiné e saj,
politika monetare pérfshin: pjesén teorike qé pérdoret pér modelimin e saj;
kuadrin e objektivave; si dhe instrumentet e pérdorura pér zbatimin e saj.

Banka gendrore éshté né gjendje t& ndikojé normat afatshkurtra t& interesit
né sajé t& monopolit gé i &shté njohur asaj pér krijimin e parasé fizike dhe
rezervave & bankave t& nivelit 1& dyté. N& periudhén afatshkurtér, njgé ndryshim
i ofertés monetare apo i normave & interesit né tregun e parasé ka njé ndikim
né aktivitetin ekonomik: prodhimin, punézénien dhe nivelin e ¢mimeve.
Ndérkohg, né afatin e gjaté, domethéné pasi né ekonomi té jené verifikuar t&
giitha pérshtatiet e mundshme né sjellien e agjentéve ekonomiké, ndryshimi
i sasisé sé& parasé do té reflektohej vetém né ndryshimin e nivelit t& cmimeve,
pa prekur variablat realg t&€ ekonomisé. Ky konkluzion tashmé gézon nijé
mbéshtetje t& gjeré nga mendimi teorik dhe zbatimi i tij né praktiké, pérfshiré
dhe eksperiencén e vendit toné. Pér kéto arsye, Banka e Shqipérisé gjykon se
politika monetare, duke mundésuar stabilitet t& ¢mimeve dhe géndrueshméri
financiare, kontribuon né aktivitetin ekonomik.

BASHKERENDIMI ME POLITIKAT E TJERA MAKROEKONOMIKE

Banka e Shqipérisé bashkérendon politikén e saj monetare me nevojat e
zhvillimit ekonomik t& vendit dhe me strategjité e hartuara pér t€. Né vecanti,
ni¢ vémendje e posacme i kushtohet bashkérendimit me politikén fiskale, si
nié pércaktuese tietér e réndésishme e zhvillimeve ekonomike né vend.

Né t& njéjtén kohé dhe pa cénuar parimin e bashkérendimit t& politikave
ekonomike t& vendit, miratimi i politikés monetare nga Késhilli Mbikéqyrés
i Bankés s& Shqipérisé dhe zbatimi i saj me ané té instrumenteve monetare,
pércaktohen né ményré t& pavarur nga Banka e Shqipérisé. Vendimet e politikés
monetare nuk shkojné né kundérshtim me nevojén e pérmbushijes sé objektivit
t& mandatuar nga ligji, arritien dhe ruajtien e stabilitetit t& ¢cmimeve.

Il OBJEKTIVI | INFLACIONIT PER VITIN 2007

Té arrish stabilitetin e cmimeve do té thoté t& arrish norma té uléta pozitive
t€ inflacionit ose t& ndryshimit t& ¢mimeve t& konsumit. Té ruash stabilitetin e
¢mimeve do té& thoté t& sigurosh norma té uléta pozitive inflacioni pér periudha
relativisht t& gjata kohe.

Pér t& konkretizuar kété angazhim, Banka e Shqipérisé do t& konsiderojé si
objektiv t& saj mbajtien e inflacionit né nivelin 3 pér gind me njé¢ mundési
luhatjeje = 1 piké pérgindieje rreth késaj vlere gendrore. Si objektiv i inflacionit
do t& vazhdojé té konsiderohet rritja vietore e indeksit t& cmimeve t& konsumit,
matur dhe publikuar nga INSTAT.
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Vlera e sasiore e shpallur mé sipér e objektivit t& inflacionit, reflekton realitetin e
ekonomisé shqiptare si njé ekonomi né zhvillim. Kéto ekonomi karakterizohen
nga luhatie mé t& médha t€ ¢cmimeve relative drejt gjeties sé ekuilibrave té
duhur t& ekonomisé sé tregut. Synimi pér nivele mé té ulta & inflacionit mund
t& impononte kosto t& larta pér ekonominé e vendit. Nga ana tjetér, ruaitja
e objektivit t& inflacionit né t& nigjtin nivel me 6 vitet paraardhése do té
kontribuojé pozitivisht né konsolidimin e pritieve inflacioniste rreth objektivit
té shpallur t& Bankés sé Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé t& ruajé njé regjim té liré t& kursit &
kémbimit. Vlera e lekut kundrejt valutave t€ huaja do t& pércaktohet lirisht
né tregun e kémbimit, né pérgjigje té ligjeve 1€ kérkesés dhe ofertés. Banka e
Shqipérisé do t& jeté e pranishme me ndérhyrje t& vecanta né tregun valutor,
duke synuar zbutien e lévizjeve t&€ démshme afatshkurtra t& kursit t& kémbimit
té lekut dhe/ose respektimin e objektivit t& rezervés ndérkombétare neto té
Bankés s& Shqipérisé (shih pikén V).

NIVELI I OBJEKTIVIT

Ruaitja e inflacionit né nivele t& ulta do té keté njé kontribut pozitiv né zhvillimin
e ekonomisé shqiptare. S& pari, duke gené njé normé pozitive inflacioni ajo
mban parasysh evolucionin teknologjik t& produkteve dhe pérmirésimin cilésor
té tyre. Gjithashtu, shumé studime kané treguar se ecuria e inflacionit ka njé
pririe t& brendshme statistikore pér t& regjistruar vlera pozitive. Né realitet,
nig nivel inflacioni afér O mund t'i korrespondojé njé situate deflacioniste.
Sé dyti, norma e ulét e inflacionit ndihmon né ruaijtien e normave pozitive
t€ interesit real. Normat reale pozitive t& interesit ndihmojné né thithjen e
kursimeve té qytetaréve né sistemin bankar, duke ndikuar né stabilitetin e kétij
t& fundit dhe né ruaitien e aftésisé sé tij pér t& plotésuar nevojat e ekonomisé
dhe t& geverisé pér mjete monetare. Sé treti, nj¢ normé e fillé inflacioni i
pérshtatet nevojave té zhvillimit t& ekonomisé shqiptare, si njé ekonomi né
tranzicion. Ajo lehtéson l&vizien e cmimeve relative, duke kontribuar pozitivisht
né rolin informues gé pérmban ky mekanizém né shpérndarjen e fondeve
né ekonomi. Shumica e vendeve t& zhvilluara e pérkufizojné stabilitetin e
¢mimeve si nié nivel inflacioni rreth 2 pér gind. Duke gené se Shqipéria éshté
njé vend né tranzicion, njé nivel mé i larté inflacioni reflekton njé rrezik mé té
larté strukturor, t& pranishém né ekonominé shqiptare si dhe njé lévizje mé té
madhe t&€ ¢cmimeve relative né t&€. Sé katérti, duke gené né t& njéjtin nivel me
objektivin e inflacionit gjaté pesé viteve té fundit, ai do t& ndikojé pozitivisht
né stabilizimin e pritieve inflacioniste né ekonomi dhe né rritien e sigurisé né
marrien e vendimeve ekonomike. Nga ana tjetér, njé nivel i tillé inflacioni
dhe politika monetare e hartuar pér pérmbushijen e tij ndikojné pozitivisht né
ritmet e rrities ekonomike, ashtu sic &shté provuar gjaté viteve & fundit.

Gijithashtu, obijektivi i inflacionit né nivelin 3 pér gind &shté konsistent edhe
me objektivin e Shqipérisé pér t'u anétarésuar né Bashkimin Evropian né njé
periudhé sa mé té shpeijté. Synimi pér té& kontrolluar rritien e gmimeve né njé
nivel t& pérafért, por mé t& larté se objektivi i Bankés Qendrore Evropiane?,
i mundéson ekonomisé shqiptare njé konvergjencé reale duke i lejuar né
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t& njéjtén kohé hapésirén e nevojshme pér t& kryer ndryshimet e duhura
strukturore.

FORMA E OBJEKTIVIT

Objektivi i inflacionit pér vitin 2007 do & jeté né formén e njé vlere t& vetme
3 pér qind.

Meqgénése, inflacioni éshté shpesh subjekt i veprimit t& faktoréve té ofertés ose
té rritjeve t& administruara t& cmimeve, luhatja e cmimeve t& konsumit mund
t& mos jeté gjithnié rriedhojé e kushteve monetare dhe subjekti i veprimit t&
politikés monetare. Politika monetare éshté e vémendshme edhe ndaj kétyre
faktoréve, por ajo, si rregull, nuk reagon ndaj tyre. Ky parim lidhet me natyrén
kalimtare t& kétyre goditieve mbi inflacionin dhe me nevojén e ruajties sé
géndrueshmérisé sé tregut monetar e financiar.

Duke marré parasysh rreziget e goditieve 1 mundshme mbi inflacionin dhe
nevojén e krijimit t&¢ njé géndrueshmérie afatmesme t& politikés monetare,
Banka e Shqipérisé do t& pranojé luhatje t& normés sé inflacionit brenda njé
intervali luhatshmérie prej = 1 piké pérgindieje rreth vlerés gendrore, duke i
konsideruar ato né pérputhje me objektivin e stabilitetit 1& cmimeve.

MATJE TE TJERA TE INFLACIONIT

Banka e Shqipérisé, né funksion t& rrities sé cilésisé s& vendimmarrjes do t&
pérdoré dhe matje té tiera t& inflacionit. Kéto matje krijojné njé bazé mé t&
ploté pér t& marré vendime sa mé realiste. Kategorité e tjera t& inflacionit
jané:

. Inflacioni bazé&. Banka e Shqipérisé do t& punojé né vazhdimési gjaté
vitit 2007 pér t& ndértuar seriné e inflacionit bazé dhe pér t& perfeksionuar
metodologjing e llogarities sé& tij. Inflacioni bazé do t& jeté njé input i
réndésishém né marrjen e vendimeve té politikés monetare.

. Inflacioni vijetor né nivel mesatar. Kjo kategori pérfagéson nivelin
mesatar t& inflacionit vietor pér dymbédhjeté muajt e fundit, duke dhéné
nié informacion t& vlefshém né lidhje me prirjet e zhvillimeve né ¢cmimet e
konsumit. Si i tillg, inflacioni vietor né nivel mesatar do té jeté njé orientues i
réndésishém né procesin e marrjes sé vendimeve t& politikés monetare.

Gijithashtu, né pérputhje me angazhimin e saj pér adoptimin né t& ardhmen e
afért t& regjimit t& inflacionit t& shénjestruar, Banka e Shqipérisé do t& punojé
pér rritien e aftésive t& saj analitike; pér zgjerimin gamés sé informacionit &
pérdorur pérvendimmarrie; pér rritien e efektivitetit t& kanaleve & tfransmetimit;
dhe pér rritien sasiore dhe cilésore t& komunikimit t& saj me publikun.

Mé konkretisht, gjaté vitit 2007 Banka e Shqgipérisé do t'i kushtojé njé réndési
mé t& madhe ndértimit t& serive kohore dhe shfrytézimit t& informacionit t&
marré nga treguesit e méposhtém:
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. Indeksi i besimit t& biznesit.
. Indeksi i besimit t& konsumatoréve.
. Indeksi i tregut t& pasurive t€ paluajtshme.

IV OBJEKTIVAT E NDERMJETEM DHE OPERACIONALE

Kontrolli i inflacionit bazohet né kontrollin e treguesve té tierg, té cilét, nga
nigra ané, kané lidhje t& forté me objektivin e inflacionit dhe, nga ana tietér,
jané nén njé kontroll mé direkt t&€ Bankés s& Shqipérisé. Kéta jané objektivat
e ndérmjetém dhe operacionalé (sasiorg). Obijektivat e ndérmijetém jané
orientues (tregues), ndérsa objektivat operacionalé ndigen me rigorozitet.
Kéta objektiva, s& bashku me objektivin kryesor t& Bankés sé& Shqipérisé,
formojné kuadrin e objektivave & saj.

Obijektivi i ndérmijetém pér vitin 2007 &shté rritja vietore e ofertés s& parasé
(M3). Pércaktimi i rrities vietore t& M3 si objektiv i ndérmjetém mbéshtetet né
argumentin se inflacioni, duke gené né pérgjithési fenomen monetar, ndikohet
nga rritja né ofertén e parasé. Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé synon té&
kontrollojé rritien e mjeteve monetare né ekonomi, né ményré gé oferta
e mijeteve monetare t& korrespondojé me nevojén e ekonomisé pér mijete
monetare reale. Duke u nisur nga parashikimi i rrities ekonomike pér vitin
2007, nga objektivi i Bankés sé Shqipérisé pér nivelin e inflacionit, si dhe nga
trendet e zhvillimeve monetare, Banka e Shqipérisé do té synojé t& kontrollojé
rritien e ofertés monetare né nivelin 11.9 pér qind pér vitin 20073,

Kuadri i objektivave t& politikés monetare plotésohet me pércaktimin e
objektivave operacionalé té politikés monetare. Kéta vendosin njé lidhje
mé t& ngushté midis operacioneve té politikés monetare, objektivit t& saj t&
ndérmjetém dhe atij kryesor, arrities dhe ruajties sé stabilitetit t& cmimeve.
Obijektivat operacionalé pér vitin 2007, jané mijetet e brendshme neto té
Bankés sé Shqipérisé dhe rezervat ndérkombétare neto t€ Bankés sé Shqipérisé.
Pér secilin nga kéta objektiva éshté vendosur njé nivel sasior kundreijt t& cilit
kontrollohet puna e béré pér arritien e tyre. Gjithashtu, Banka e Shqipérisé, pér
efekte t& politikés monetare, ndjek dhe monitoron edhe kreditin e brendshém
neto pér gevering, ndonése ky nuk éshté objektiv operacional i saj.

. Mijetet e brendshme neto t&€ Bankés sé Shqipérisé pérfagésojné shumén
e pretendimeve t& Bankés sé Shqipérisé, pérjashtuar pretendimet valutore
t& saj ndaj jorezidentéve. Mé konkretisht, kétu béjné pjesé pretendimet e
Bankés sé& Shqipérisé ndaj Qeverisé (pér neto) si dhe pretendimet e Bankés
sé Shqipérisé ndaj bankave t& nivelit t& dyté. Pér to vendoset njé kufi i sipérm,
qé do té thoté se Banka e Shqipérisé nuk mund té rrisé gjendjen e mjeteve t&
brendshme neto pértej shifrés sé vendosur kufi.

. Rezervat ndérkombétare neto t& Bankés sé Shqipérisé pérfagésojné
mietet valutore neto t&€ Bankés sé Shqipérisé minus té gjitha zotérimet valutore
t€ bankave t& nivelit t& dyté t&€ vendosura né Bankén e Shqipérisé (rezerva té
detyruara né valuté plus rezervat e tepérta né valuté). Pér to vendoset njé kufi
i poshtém dhe pérllogaritiet bazohen né kursin e kémbimit t& fundit t& muaijit
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dhjetor té& vitit 2003.
. Krediti i brendshém neto pér Qevering pérfagéson totalin e
pretendimeve 1€ sistemit bankar ndaj geverisé, minus depozitat e késaj t&
fundit si né Bankén e Shqipérisé ashtu dhe né bankat e nivelit t& dyté. Vendosja
e njé niveli kufi 1& sipérm ka si synim t& véré nén kontroll, brenda niveleve t&
paracaktuara, kreditimin e deficitit buxhetor nga ana e sistemit bankar. Pér

vitin 2007, kufiri i sipérm i financimit t& brendshém t& deficitit buxhetor &shté
25.0 miliardé leké.

Kéto nivele sasiore rishikohen gjaté vitit, né pérputhje me ecuriné e zhvillimeve
monetare dhe t& masave korrektuese, t& propozuara nga Banka e Shqipérisé
né programin monetar.

Né pérputhje me zgjerimin dhe me rritien e konkurrencés né tregun bankar
shqiptar, Banka e Shqipérisé do t'i kushtojé njé réndési né rritie kontrollit t&
normave té& interesit né tregun ndérbankar. Ndonése ato nuk do t& shérbejné
si njé objektiv operacional i Bankés sé Shqgipérisé, normat e interesit té
tregut ndérbankar jané njé tregues i gjendjes monetare né ekonomi dhe njé
pércaktues i réndésishém i zhvillimit t& ekonomisé.

V INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

Banka e Shqipérisé do t&€ mbéshtetet né instrumentet indirekte t& politikés
monetare pér t& pérmbushur objektivat e saj. Instrumentet e politikés monetare
do t& orientohen drejt pérmbushjes sé objektivave operacionalé t&€ Bankés sé
Shqipérisé. Né pérputhje me parimet e politikés monetare pér vitin 2007, té
pércaktuara mé paré né kété dokument, Banka e Shqipérisé nuk ka asnijé
angazhim konkret né lidhje me ndérhyrjet né tregun valutor.

OPERACIONET E TREGUT TE HAPUR*
Operacionet e tregut t& hapur kané pér géllim administrimin e normave té
interesit né ekonomi, administrimin e gjendjes sé likuiditetit né treg si dhe

sinjalizimin e politikés monetare.

Operacionet e tregut t& hapur pérfshijné:

. marréveshijet e riblerjeve dhe marréveshijet e anasjellta té riblerjeve;
. transaksionet e shitblerjeve me t& drejta t& plota;
i operacionet né tregun valutor.

Instrumenti kryesor qé& pérdoret pér t& pércuar sinjalet e politikés monetare
éshté norma e inferesit, gé aplikohet né marréveshjet e riblerjes dhe
marréveshjet e anasjellta té riblerjes me afat njéjavor®. Norma e interesit e
aplikuar nga Banka e Shqipérisé né kéto operacione luan rolin e normés
bazé t& interesit né ekonomi. Norma bazé e interesit vendoset nga Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé dhe pérdoret nga Banka e Shqipérisé né
ankandet javore t& marréveshjeve té riblerjes (repove). Kjo normé pércakton
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edhe normén e interesit t1&¢ depozitave dhe t&€ huave njéditore t& Bankés sé
Shqipérisé. Ajo ndikon normén e interesit t& tregut ndérbankar, t& depozitave
né leké prané bankave tregtare si dhe t& bonove té thesarit dhe t& kredisé sé
akorduar né leké pér ekonominég.

LEHTESITE E PERHERSHME

Lehtésité e pérhershme ndikojné né gjendjen e likuiditetit né sistemin bankar
dhe pengojné luhatjet e médha t& normave 1€ interesit. Lehtésité e pérhershme
realizohen gjithmoné dhe ekskluzivisht me nismén e bankave té nivelit t& dyté.
Palé e Bankés s& Shqipérisé né kéto operacione jané vetém bankat e nivelit
té dyté.

Lehtésité e pérhershme t& ofruara nga Banka e Shqipérisé jané:

. depozita njéditore;
. kredia njéditore;
. kredia Lombard.

REZERVA E DETYRUAR

Rezerva e detyruar éshté nié instrument me ané té t& cilit Banka e Shqipérisé i
detyron bankat e nivelit t& dyté, t& vendosin njé rezervé té caktuar né leké dhe
né valuté prané saj. Népérmiet kétij instrumenti Banka e Shqipérisé synon né
rregullimin e ofertés s& parasé, té likuiditeteve dhe t& normés sé interesit né
sistemin bankar si dhe né ruajtien e sigurisé sé sistemit.

* k%

N& varési t& kushteve t& tregut financiar shgiptar dhe t€ nevojave té politikés
monetare Banka e Shqipérisé, do t& vazhdojé té rishikojé né vazhdimési
instrumentet e saj t& politikés monetare. Kéto rishikime do t&€ béhen me synimin
e rritjes sé eficiencés sé pérdorimit 1é tyre.

VI KOMUNIKIMI | VENDIMEVE TE POLITIKES MONETARE

Politika monetare dhe vendimet e marra né zbatim t& saj i komunikohen
publikut népérmiet kétyre dokumenteve:

*  Dokumenti i politikés monetare qé pérshkruan parimet kryesore té késaj
politike t&€ miratuar pér njé vit.

*  Opinion mbi gjendjen e ekonomisé gjaté tremujorit, ku jepen zhvillimet
tremujore ekonomike dhe monetare.

e Publikimi i vendimeve t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé né
lidhje me normat e interesit, brenda 48 oréve nga marrja e vendimit.

*  Konferencat e shtypit t& Guvernatorit t& Bankés sé Shqipérisé pér té
komunikuar dhe shpjeguar vendimet e politikés monetare.
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Gijithashtu, komunikimi i politikés monetare realizohet edhe népérmijet
publikimit t& t& gjitha rregulloreve dhe akteve té tiera, qé kané t& béjné me
instrumentet e pérdorura pér zbatimin e politikés monetare.

FJALOR

. Marréveshiet e riblerjes / t& anasjellta & riblerjes.

Kéto marréveshje pérbéjné njé instrument me ané té té cilit Banka e Shqipérisé
térheq ose hedh pérkohésisht likuiditet né sistemin bankar. Marréveshja e
riblerjes &shté njé instrument g& pérdoret pér t& pakésuar pérkohésisht
likuiditetin né sistemin bankar. Marréveshja e anasijellté e riblerjes pérbén njé
instrument qé pérdoret pér té shtuar pérkohésisht likuiditetin né sistemin bankar
ose aftésingé e bankave pér t& rritur kredidhénien apo pér té rritur parané né
garkullim. Marréveshiet e riblerjeve dhe t& anasjellta t& riblerjeve me afat
nigjavor realizohen népérmjet ankandeve standarde. Ndérsa marréveshjet
me afat njéditor, njgmujor dhe tremujor realizohen népérmijet ankandeve té
shpejta.

. Transaksionet e shitblerjeve me té drejta t& plota

Banka e Shqipérisé, pakéson likuiditetin né treg népérmiet transaksioneve
t& shitjeve me t& drejta t& plota dhe e shton até népérmjet transaksioneve té
blerjeve mé t& drejta t& plota. Kéto transaksione kryhen né formén e blerjeve
apo 1é shitjeve t& bonove té thesarit me afat maturimi deri njé vit apo té
letrave t& borxhit me kredibilitet t& larté.

. Operacionet né tregun valutor

Operacionet né tregun valutor kryhen nga Banka e Shqipérisé népérmijet
blerjes dhe shitjes s& valutés né treg, kur ajo synon t& veprojé né treg. Kéto
operacione kryhen né funksion t& pérmbushijes sé politikés s& pércaktuar né
kété Dokument.

. Depozita nigditore

Depozita njéditore ndihmon bankat e nivelit t& dyté t& veprojné me likuiditetin
e tepért, duke e depozituar até vetém pér njé dité né Bankén e Shqipérisé.
Gijithashtu, depozita njéditore ndihmon né térhegjen e likuiditetit t& tepért nga
sistemi bankar dhe né zbutjen e luhatjeve t&¢ médha né normat afatshkurtra té
interesit. Norma e interesit pér depozitén njéditore pérfagéson normén mé té
ulét t& interesit né treg, gé ofrohet nga Banka e Shqipérisé.

. Kredia njéditore

Kredia njéditore &shté njé kredi plotésisht e garantuar, gé akordohet pér t&
ndihmuar bankat e nivelit t& dyté t&€ zgjidhin problemet niéditore té likuiditetit.
Gijithashtu, ajo ndikon né zbutien e luhatjeve t& normave afatshkurtra t&
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interesit. Norma e interesit t& kredisé njéditore ésht€ mé e larté se norma
bazé e interesit.

. Kredia lombard

Kredia lombard pérdoret pér té€ ndihmuar bankat e nivelit t& dyté t& kapércejné
problemet e pérkohshme té likuiditetit. Kjo &shté kredi plotésisht e garantuar
me afat maturimi deri né tre muaj. Norma e interesit t& késaj kredie pérfagéson
normén mé té larté t& interesit t& vendosur nga Banka e Shqipérisé.
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SHENIME

! Sipas amendamentit t& béré me ligjin nr. 8893, daté 25. 07. 2002.

2 Banka Qendrore Evropiane synon té ruaijé inflacionin afér, por jo mé shumé,
se niveli 2 pér gind né njé periudhé afatmesme.

3 Ky objektiv mund t& ndryshojé gjaté vitit, né pérgjigje t€ kushteve té reja
ekonomike dhe monetare.

4 Né fjalorin bashkéngjitur jepet njé sqarim i detajuar i funksionimit té
instrumenteve monetare.

°> Operacionet e marréveshjeve 1é riblerjies dhe t& anasjellta té riblerjes njihen
respektivisht si repo dhe repo té anasjellta.
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