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Departamentin e Politikés Monetare t& Bankés sé Shqgipérisé. Njé falénderim i
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e ketij studimi.
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ABSTRAKT

Ky studim ka pér qéllim t& paraqgesé zhvillimet né procesin parashikues
té inflacionit gjaté periudhés 2007-2010 dhe pérfshirjen e tyre né
vendimmarrjen e politikés monetare né Bankén e Shqipérisé. Historia
e parashikimit né Bankén e Shqipérisé (BSH) konsiderohet ende e re,
krahasuar me pérvoja mé t& hershme né kété fushé. Megjithaté, ky
proces ka arritur njé fazé pjekurie, krahasuar me punén parashikuese
né institucione té fjera té vendit si edhe né rajon. Krahas pérvojés
sé re e né zhvillim, baza e informacionit né sasi, cilési dhe né kohé
t&¢ hershme mbetet faktor vendimtar né procesin parashikues. Né
vecanti, parashikimi i inflacionit éshté zhvilluar mbi njé portofol
té pasuruar modelesh, krahasuar me ato té fundvitit 2006. Nga
analiza e performancés sé parashikimit t& inflacionit, konkludohet
se periudha e shqyrtuar ka gené mjaft e ngarkuar me pasiguri té
gjeneruara nga konjuktura botérore dhe nga faktoré kryesisht jashté
kontrollit t& politikés monetare. Analiza e performancés sé parashikimit
konkludon se vetité mé t& mira té njé parashikimi mé té sakté jané né
horizontin e 4-6 tremujoréve, pér pérqasjen e parashikimit mesatar.
Modelet e vecanta paraqesin rezultate mikse né drejtim té saktésisé
sé parashikimit sipas horizonteve parashikuese. Saktési mé té larté
paraqgesin modeli sektorial dhe ai mesatar té parashikimit t& inflacionit.
Ndérkohé, modeli i inflacionit bazé/jobazé, éshté njé parashikues mé
i miré i drejtimit t& inflacionit (FD) né horizontin e deri tre tremujoréve.
Né termat e RMSE dhe té FD, té gjitha modelet kané parashikuar mé
sakté se sa modeli (ARIMA), i zgjedhur si benchmark. Parashikimi qé
kombinon rezultatet e té gjithé modeleve né njé rezutat mesatar, pér
periudhén 2007-2010 ka shérbyer si bazé e ndértimit t& balancés
probabilitare t& rreziqeve pér inflacionin né fund t& tremujorit té
katért t& horizontit parashikues. Rezultatet e testeve t& gabimeve té
parashikimit mesatar fregojné se ky parashikim ka gené optimal,
pérgjaté horizontit parashikues té katér tremujoréve.

Fialé celés: performanca e parashikimit, pasigurité né parashikimin e
inflacionit, vetité e parashikimeve.

JEL - Classiffication: C52, C53, E37.
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SHKURTIME E PERDORURA:

Shkurtime Kuptimi

Total Modeli i inflacionit total

B JB Modeli i inflacionit bazé/ jobazé

4 K Modeli i inflacionit me katér kategori

TR_NPTR Modeli i inflacionit t& tregtueshémdhe t& patregtueshém neto

Mesatar Mesatarja e rezultateve t& parashikimit & modeleve (1) - (4)

Aktual Vlera e inflacionit aktual/ t& publikuar

FE Gabimi i parashikimit i matur si diferencé = aktual —
parashikim

ME Mesatarja e gabimit t& parashikimit

RMSE Rrénja katrore e mesatares sé katrorit t& gabimeve

FD Dreijtimi i parashikimit (korrekt)

T Tremujori

h Horizonti



HYRJE

Analiza e performancés sé parashikimit t& inflacionit &shté nijé
hap i réndésishém, pér t& gjykuar mbi shkallén e saktésisé dhe
t€ optimalitetit t& parashikimeve t& inflacionit né BSH. Pérvoja
né procesin e parashikimit né banka t& tjera gendrore (Banka
Qendrore Evropiane, e Suedisé, e Norvegijisé etj.), déshmoiné se
pikénisja e analizés s& performancés sé parashikimit t& inflacionit
éshté vlerésimi parashikimeve 1é rezultuara nga modele t&€ ndryshme
afatshkurtra. Evidentimi i problemeve gé paragesin kéto modele do
t€ ndihmonte qé projeksionet né terma afatmesém t& realizonin njé
specifikim mé t& sakté t& masés sé pasigurisé, me synim hartimin e
nié politikébérjeje t€ pérshtatshme t& politikés monetare t& bankés
gendrore.

Studimi evidenton né seksionin e paré rolin e komponentéve
kryesoré t& projeksionit t& inflacionit né procesin e vendimmarrjes,
vecanérisht né periudhat e pasigurisé sé larté ekonomike. Né
kété pjesé pérshkruhet se si gjaté periudhés 2007-2010, éshté
kryer pérfshirja graduale e t& tre komponentéve t& kétij procesi:
(i) e informacionit statistikor; (i) e pjesémarrijes s& modeleve
parashikuese; dhe e (i) gjykimeve t& ekonomistéve. N& seksionin
e dyté béhet njé paragitie e shpejté e modeleve né pérdorim
dhe e problemeve t& ndeshura né parashikim, gjaté periudhés
2007-2010. Né seksionet 3 dhe 4 kryhen analiza krahasuese t&
performancés bazuar né tregues statistikoré dhe teste specifike.
Materiali konkludon né seksionin 5, né lidhje me hapésirat pér
pérmirésime né procesin parashikues t& inflacionit. Studimi ka
patur si referencé kryesore praktikén e analizés sé performancés né
banka té tjera gendrore, ku si shembull bashkékohor e transparent
éshté mbajtur Banka Qendrore e Suedisé. Studimet e kryera nga
ekonomisté t& késaj banke né fushén pérkatése (Andersson, M.K.
et. al., 2007, 2008), ndihmuan mijaft né realizimin e kétij studimi.



1.PROJEKSIONET E INFLACIONIT DHE
VENDIMMARRJA E POLITIKES MONETARE

Informacioni statistikor nga sektori real dhe financiar i ekonomisé,
i shpejté dhe cilgsisht i besueshém, merr réndési t& vecanté né
procesin e analizave makroekonomike dhe né vendimmarrien e
politikés monetare t&¢ bankave gendrore. Né periudhat ku shkalla
e pasigurisé éshté e larté né lidhje me zhvillimet ekonomiko-
financiare t& brendshme dhe t& jashtme, korente dhe t& ardhshme,
procesi i parashikimit dhe i vendimmarrjes béhet edhe mé i véshtiré.
Shprehja e famshme e Mark Twain “...historia nuk pérsérit vetveten,
por shpesh rimon...”" mbetet gjithmoné aktuale. Parashikimet
rezultojné nga modele t& ndértuara mbi t& dhéna mjaftueshmérisht
té gjata historike, me qéllim projeksionin e t&€ ardhmes sé treguesve.
Sado gé pérmasa historike éshté ekzistenciale dhe e dobishme pér
té parashikuar t& ardhmen me ané t& modeleve, mésimet e nxjerra
nga historia e zhvillimeve ekonomike tregojné se, nuk ka ndodhur
qé pérvojat e kaluara t& pérsériten saktésisht né t& njéjtén ményré.
Kushtet ekonomiko-sociale ndryshojné né ményré t& paevitueshme
dhe shpesh nuk kapen saktésisht nga modelet ekonometrike. Pér
kété arsye, né periudha té pasigurisé sé larté ekonomike, lind nevoja
e “korrektimit” t& parashikimeve me njérin prej pérbérésve mé té
réndésishém t& projeksionit ekonomik — gjykimin. N& kéto kushte,
saktésia e njohjes sé t&¢ ardhmes sé& ekonomisé pérgjaté horizontit
t& reagimit t& politikés monetare, kthehet né njé funksion rrités t&
tre kolonave themelore: informacionit statistikor; pérshtatshmérisé
sé& modeleve parashikuese; gjykimit t& ekonomistéve.

Obijektivi i politikés monetare pér ruajtien e stabilitetit t&
cmimeve, arrihet népérmijet njé¢ vendimmarrieje optimale e cila
konsiston né projektimin e kushteve t& ardhshme ekonomike nén
njé géndrim potencial t& politikés monetare. Qéllimi i procesit t&
projeksionit éshté gé té ndihmojé né pérzgjedhjen e atij varianti t&
politikés monetare gé éshté mé i dobishém pér arritien e objektivit
parésor t& saj. Kjo é&shté arsyeja pérse béhen parashikime né
terma afatshkurtér e afatmesém, né horizontin e 4-8 tremujoréve

' Cituar nga Sandra Pianalto - President and CEO, Federal Reserve of Clevenland -

“Forecasting in Uncertain Times”, in “Economic Club of Pittsburg”, Pennsylvania, 18

May 2010.
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t&¢ ardhshém. Cdo raund parashikimi pérfshin, sipas nié réndésie
t& caktuar, t& tre pérbérésit kryesoré t& lartpérmendur, né varési
t¢ shkallés sé informacionit statistikor t& pérditésuar, aftésisé sé
modeleve “pér t& imituar” njé apo disa procese ekonomike dhe té
intuités sé ekspertéve né gjykim.

Baza e t& dhénave — &shté lénda e paré pér cdo parashikim.
Shkenca dhe arti i parashikimit synon t& zhvillojé teknika gé marrin
né konsideraté baza té gjera dhe t& pérditésuara t&€ dhénash. Kjo
u rrit dobishméring modeleve dhe parashikimeve té rezultuara prej
tyre. N& kété konteks, né Bankén e Shqipérisé synohet qé secili model
parashikues pér inflacionin apo pér tregues 1é tjerg, t& kontribuojné
né plotésimin e tablosé s&¢ ardhshme makroekonomike. Por, pérsa
kohé & modelet nuk mund té kapin gjithcka dhe supozimet nuk
mund té jené plotésisht t& sakta, procesi i parashikimit numerik nuk
mund dhe nuk duhet t& konsiderohet “i plotfugishém”. N& kushtet e
rritjes sé asimetrisé sé informacionit dhe t& pasigurisé pér zhvillimet
e ardhshme, kolona e treté — gjykimi ekonomik - ka marré, kryesisht
né ditét e sotme, njé réndési t& vecanté.

Kombinimi i informacionit t& marré nga historia, i kapur nga
modelet parashikuese dhe ai i marré nga zhvillimet korente dhe té
pritshme, népérmiet gjykimit, pérbén njé piké kritike t& projeksionit.
Injorimi ose mbivlerésimi i njérit apo fjetrit aspekt, mund t& cojné
né projeksione t& gabuara. Mésimet nga kriza e fundit financiare
treguan se parashikimet, e kryesisht ato pér inflacionin, edhe pér
vende nén regjim té& konsoliduar t& inflacionit t& shenjestruar mjaft
t& pérparuara né teknikat e parashikimit, rezultuan t&€ devijuara
ndjeshém nga zhvillimet e faktuara té kétij treguesi.

Duke u pérgendruar tek parashikimi i inflacionit né BSH,
vlerésohet se ky proces éshté ngritur mbi t& treja kolonat e
projeksionit: informacionin statistikor t€ pérditésuar; modelet
parashikuese; dhe gjykimin e ekonomistéve.



2. PARASHIKIMI | INFLACIONIT GJATE
PERIUDHES 2007 — 2010

Parashikimi i inflacionit si njé proces i rregullt né BSH, ka filluar
né tremujorin e paré té vitit 20052. periudha prill 2005 - shtator
2006 u konsiderua si kohé testimi pér vlerésimin e modeleve,
té aftésisé e saktésisé sé tyre parashikuese pér 12 muajt apo 4
tremujorét e ardhshém. si rezultat i kétij procesi testues modelet
pésuan ndryshime dhe pérmirésime t& diskutuara né fund té vitit
2006, duke krijuar njé portofol mé t& konsoliduar modelesh pér
parashikimin e inflacionit. ato u vlerésuan si input i réndésishém
né vendimmarrjen e politikés monetare t& bsh, rezultat dhe vijim
i nj@ pune né proces®. krahasimi i vlerave zyrtare t& inflacionit me
ato té rezultuara nga modelet e parashikimit né harkun e rreth dy
viteve, si edhe analiza pérkatése e ndjeshmérisg¢, hodhén drité pér
nié vlerésim mé kritik t& modeleve t& parashikimit t& inflacionit, t&
pérdorura deri né fund té vitit 2006

Bazuar né pérvojén paraardhése t& parashikimit dhe né komentet
e Albers dhe Allen (2006)°, procesi parashikues i inflacionit u
rishikua. Risité mé thelbésore t& kétij procesi do t& géndronin né:
konceptimin dhe vlerésimin e nj¢ modeli t& ri parashikimi mbi
inflacionin bazé dhe até jobazé, i cili u vu né zbatim 1& ploté pas vitit
2007¢. Metoda e pérjashtimit t& pérhershém pér matien e inflacionit
bazé, u vlerésua si mé premtuese dhe mé transparente né procesin
e parashikimit t& inflacionit. Krahas parashikimit t& inflacionit bazg,
u vlerésuan edhe modelet parashikuese pér komponentin jobazg,
detajuar sipas disa pérbérésve mé pérfagésues; u ndértua nijé

2 Celiky, E., Shtylla, D., Hashorva, G., Hoxholli, R., (2005): “Parashikimi i inflacionit né
Bankén Qendrore & Shqipérisé”, material studimor i pérgatitur né kuadér t& forumit t&
hapur “Parakushtet pér shénjestrimin e inflacionit né Shqipéri”, Tirang, 1-2 dhjetor 2005
3 Celiky, E., Shtylla, D., Hashorva, G., Hoxholli, R., Kota, V.,: “Portofoli i modeleve
ekonometrike pér parashikimin e inflacionit”- prezantuar né tavolinén e rrumbullakét ”
Inflacioni i shénjeshtruar 2””. Banka e Shqipérisé, 7-8 dhjetor, 2006.

4 Hashorva, G., Kota, V., Peeters, M., and Celiku, E., (2006): “ Vlerésimi i parashikimeve
t€ inflacionit total gjaté periudhés prill 2005 — shtator 2006” —~ prezantuar né tavolinén
e rrumbullakét “Inflacioni i shénjestruar 2”, Banka e Shqipérisg, Tirang, 7-8 dhjetor
2006. Material Diskutimi i brendshém

5 Allen, E. “Komente mbi: Pérmirésimet né kuadrin statistikor pér inflacionin e
shénjestruar né Shqipéri” — prezantuar né tavolinén e rrumbullakét “Inflacioni i
shénjestruar 2”, Banka e Shqipérisé Tirané, 7-8 dhjetor 2006.

¢ Celiku, E., Hoxholli, R., (2008): “ Matie t& reja t& inflacionit bazé: Pérdorimi i tyre né
parashikim dhe analizé€” Material Diskutimi, (1(02),2008), Banka e Shqipérisé.
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pérafrues ekonomikisht i vlefshém pér inflacionin e importuar, i
cili pérmirésoi ekuacionin e parashikues sipas njé forme t& thjeshté
t& kurbés sé Philipsit; u zhvilluan modele t€ pavarurura lineare,
pér parashikimet afatshkurtra t& variablave shpjegues. Rezultatet
e tyre do t& ndihmonin procesin e ndértimit t& supozimeve bazé.
Parashikimi i kursit t& kémbimit, i cmimeve t€ huaja, i cmimit t&
naftés, i cmimeve t& produkteve ushgimore sezonale etj., kané
shérbyer si modele satelite rreth modeleve dhe supozimeve bazé té
parashikimit & inflacionit.

Nga viti 2008, portofolit ekzistues t& modeleve t& parashikimit iu
bashkéngijit edhe nj¢ model i ri, ai tresektorial. Modeli gé& e ndan
inflacionin né t& fregtueshém, né t& patregtueshém neto dhe né até
t& cmimeve té rregulluara, u zhvillua me géllim pasurimin e analizés
dhe t& parashikimit t& presioneve t& ardhshme inflacioniste sipas
burimit t& tyre’. Fundi i vitit 2010 inventarizon nga katér modele
né secilén nga frekuencat (mujore/tremujore) t& parashikimit t&
inflacionit. Vlerésimi i performancés s& modeleve me frekuencé
tremujore do t& pérbéjé fokusin e kétij studimi.

Sa mé sipér, parashikimi i inflacionit konceptohet si njé proces
né vlerésim t& pandérpreré. Ai éshté mbéshtetur né parashikimet gé
kryhen me ané t&€ modeleve né vijim: t& inflacionit total; t& inflacionit
t&€ ndaré né 4 kategori t& tij; inflacionit bazé dhe komponentéve
jobazé; inflacionite sektoritté tregtueshém dhe neto t& patregtueshém
t€ shportés s&¢ mallrave dhe t& shérbimeve t& ICK-sé.

Parashikimi pér inflacionin rezulton nga mesatarja e thjeshté
aritmetike e rezultateve sipas modeleve t& mésipérme. Ky proces
ushgehet vazhdimisht nga rezultatet e analizave ekonomike,
né mbéshtetie t&€ pérmirésimit t& metodologjive pér ndértimin e
variablave pérafrues me fuqi shpjeguese né procesin inflacionist
né ekonominé shqiptare. Né t& njéjtén kohg, rezultatet e modeleve
historike dhe t&¢ modeleve t& tiera satelite pér parashikimin e
variablave shpjegues pérbéjné input t& domodoshém né ndértimin
e supozimeve bazé pér ta.

Né tabelén né vijim paragiten karakteristikat bazé t&€ modeleve
parashikuese té inflacionit, aplikuar deri né T4'2010, né mbéshtetje
t& vendimmarrjes sé politikés monetare né BSH.

7 Pér mé& shumé shihni Shtojcén 1, bazuar mbi materialet teknike pér pérdorim t&

brendshém t& Celiku, E., (2007, 2009): “Parashikimi i inflacionit sipas njé modeli dy
sekforial né njé ekonomi t& vogél dhe t& hapur”, Departamenti i Politikés Monetare,
Banka e Shqipérisé.
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Modelet e mésipérme jané aplikuar edhe pér t& parashikuar
inflacionin me ané té skenaréve té rrezikut. Ndértimi i supozimeve
t€ rrezikut pér variablat, luhatshméria e té ciléve implikon zhvillime
sensitive pér inflacionin e ardhshém, ka shogéruar procesin e
parashikimit t& tij. Ndér kéta variabla jané: kursi i kémbimit,
zhvillimet né agregatét monetaré t& prekur nga ecuria e kredisé né
ekonomi, shpenzimet buxhetore, cmimet e huaja efj..

Analiza dhe parashikimi i inflacionit trajtohen si njé proces
né shérbim t& vendimmarries sé politikés monetare. Procesi
inflacionist né Shqipéri vlerésohet me persistencé té larté (Kota,
V. 2009), duke treguar gé vlerat e kaluara dhe ato aktuale luajné
rol t& réndésishém né inflacionin e ardhshém e t& pritur. Pesha e
komponentit t& persistencés dhe té inercisé dhe variabla té tjeré
ekonomikg, t& paragitur né tabelén 1, jané marré né konsideraté
né modelet parashikuese té& inflacionit.

Ky proces é&shté diktuar kryesisht nga kérkesat né rritie ndaj
parashikimit si njg hallké me vlera t& shtuara né zinxhirin e
vendimmarries sé& politikés monetare. Dijet bashkékohore mbi
teknikat parashikuese, reflektimi mbi problemet e kérkesat e dala
gjaté analizés, strukturimi i punés parashikuese me hapésira mé
t& fokusuara veprimi, kané mbéshtetur procesin e parashikimit t&
inflacionit dhe té faktoréve té tij pércaktue, né BSH.

Hapésiré informuese 1. Pérmbledhje e zhvillimeve né parashikimin

e inflacionit: 2007-2010.

Zhvillimet mé kryesore né parashikimin e inflacionit gjaté

periudhés katérviecare jané:

- parashikimiimodelit t& inflacionit bazé dhe jobazé, mbéshtetur
né njé matje té re;

- pasurimi i gamés sé modeleve duke pérfshiré modelin
sektorial t& parashikimit;

- rivlerésimi i serisé sé inflacionit t& importuar;

- zgjatja e horizontit parashikues nga katér deri né fteté
fremujoré;

- pérditésimi i parashikimeve tremujore me ané té informacionit
mé té ri mujor, né rastet kur zhvillimet faktike té variablave
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kané rezultuar té ndryshme nga afo té supozuara mé
paré. Argumentet ekonomike dhe teknike pér ndryshimin e
supozimeve bazé kané shoqgéruar seksionin e pérditésimit &
parashikimit té inflacionit;

bérja transparente e supozimeve bazé pér variablat shpjegues
sipas njé formati t& standardizuar, pérfshiré né ményré té
rregullt né kapitullin e projeksioneve;

kryerja e parashikimeve sipas skenaréve té rrezikut pér
inflacionin né harkun kohor t& parashikimit t& tij. Skenarét
kryesoré té rrezikut kané konsistuar né ecuriné e kursit té
kémbimit, t& deficitit buxhetor, t€ agregatéve monetaré si
edhe té faktoréve té tieré té supozuar me potencial rreziku
té larté né inflacion. Eshté synuar drejt hartimit t& skenaréve
konsistenté té rrezikut.

analiza e performancés sé parashikimeve té kryera 4
tremujoré/ 12 muaj mé paré dhe ajo diagnostike e devijimeve;
shpérbérja e devijimit sipas faktoréve kryesoré qé e kané
shkaktuar pér vitet 2009 dhe 2010;

pérfshirja e paraqitjes sé Fan-chart-it t& rreziqgeve pérreth
parashikimit mesatar pikésor né fund t& 4 tremujoréve té
ardhshém, si njé paragqitje transparente, bashkékohore dhe
e thjeshtézuar té probabilitetit t& rreziqeve rreth parashikimit
sipas skenarit bazé, né fund té katér tremujoréve té ardhshém;
vlerésimi i nj¢ modeli referues (Benchmark), i formés ARIMA,
i pérdorur pér krahasim né studimin e performancés sipas
modeleve té ndryshme.

15



3. DEVIJIMET NE HORIZONTIN NJEVJECAR
TE PARASHIKIMIT

Ndjekja e shpérndarjes probabilitare t& serisé sé “devijimeve”
apo té “gabimit t& parashikimit”® éshté porta hyrése né studimin
e performancés sé parashikimit, jashté periudhés (out of sample).
Devijimet mund té jené té vogla apo t& médha, t& zhvendosuara
vetém né nié kah apo né ményré té rastit, t& korreluara ose jo.
Njé kusht duhet t& jeté i pacénuar né térésiné e serisé, e cila
duhet t& jeté mjaftueshmérisht e gjaté: shpérndarja probabilitare
e devijimeve duhet t& ndjeké nié ligi Normal ~ N(0,1)?. Seria e
devijimeve sipas modeleve me frekuencé mujore dhe tremujore
pér periudhén 2006M3-2010M12, pérbéhet nga 60 dhe 20
vlera t& rezultuara si diferencé e vlerés sé publikuar t& inflacionit
vietor nga ajo e parashikuar 12 muaj dhe 4 tremujoré mé parg,
pérkatésisht. Sa kohé qé parashikimi i inflacionit pérgjaté horizontit
nié deri dyviecar luan njé rol t& réndésishém né vendimmarrie, ai
duhet t& jeté mbi t& gjitha i besueshém. Ekzaminimi i gabimeve né
parashikim ka pér géllim t& zbulojé shkaget e tyre sipas burimeve
kryesore. Kéto t& fundit mund t& konsistojné né: supozime té
gabuara; goditie 1€ paparashikuara; informacion i munguar né
momentin e parashikimit; modele sipas llojit dhe frekuencés;
horizonte kohore t& parashikimi efj..

Njé vlerésim i kujdesshém i shkageve t& devijimeve, e bén
procesin e parashikimit mé transparent dhe mé llogaridhénés para
vendimmarrésve. Nga njéra ané zbulimi i shkageve, ndihmon né
pérsosjen e procesit parashikues si dhe pérmiréson modelet. Nga
ana fjetér, nxit debatin dhe rrit kérkesat pér disponueshméri t&
dhénash t& besueshme né kohé reale. S& bashku ndihmojné né
hartimin e supozimeve mé konsistente sipas skenaréve bazé nga
stafi teknik dhe nga vendimmarrésit e politikés monetare.

Duke filluar nga vijeshta e vitit 2007 e né vijim parashikimet né
boté kané pérjetuar nié nivel t& larté pasigurie. Deri né fillim t& vitit
2009, ekonomia botérore u ndesh me fenomenin e mprehté t&

8 | llogaritur si diferencé ndérmijet inflacionit vietor t& publikuar (aktual) me até t&

parashikuar.

? N(0,1)~ shpérndarje normale standarde e gabimeve me pritje matematike zero dhe
me devijim standard 1
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Grafik 1. Inflacioni vietor: parashikimet njé vit mé paré
vs. inflacionit faktik, mujor lart dhe tremujor poshté*.
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*Paragitur né Raportin e Politikés Monetare (tremujori i katért 2010).
Burimi: Vlerésime té autoréve.

Aginflation'® dhe t& luhatjes sé larté t& cmimeve t& l&ndéve té tiera
bazé (naftés dhe karburanteve, gazit, energjisé etj.). Kjo pasiguri u
pasqyrua né devijime t& dukshme nga parashikimet e kryera muaj,
tremujoré dhe vite mé paré pér inflacionin. Ndér bankat gendrore
t€ réndésishme né boté nén regjimin e inflacionit t& shénjestruar,
vetém ajo e Brazilit, arriti t& ishte e suksesshme'' N& vijim, kriza
e tregjeve financiare né boté, rriti pasigurité né parashikimet
makroekonomike. Modelet dinamike strukturore t& ekuilibrave té
pérgjithshém (DSGE) u tronditén seriozisht. Riformatimi i tyre né
terma té ekuilibrave t& rinj pér treguesit kryesoré makroekonomiké
u konsiderua nga ekonomistét si njé proces parésor. Trajektorja
rénése e inflacionit gjaté vitit 2009, ngjalli debatin pér rrezikun e

19 Inflacioni i shkaktuar nga rritjia e cmimeve botérore t& prodhimeve bujgésore bazé

" Banka Kombétare e Serbisé, Box. “(Non)achivement of inflation targets across the
world”, Inflation Report, Gusht 2008, fage 15-18.
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disinflacionit, gé né fakt nuk rezultoi i tillé. Kjo prirje u shkaktua
nga efekti i bazés sé larté krahasuese té vitit paraardhés. Ngjarjet e
mésipérme nuk mbetén “jashté vémendjes” sé procesit inflacionist
né Shqipéri. Pérballé goditieve té ofertés, me origjiné brenda dhe
jashté ekonomisé, rezultuan devijime nga parashikimet e kryera
mé paré. Megijithaté, serité e devijimeve ndjekin shpérndarjen
N~(0;1), duke mbéshtetur praniné e gabimeve josistematike né
parashikimin e inflacionit.

Hapésiré informuese 2. Profili i presioneve inflacioniste gjaté

periudhés 2007 — 2010.

Inflacioni vietor i katér viteve té fundit né terma mesataré
rezulton 3%, sa edhe objektivi i Bankés s& Shqipérisé pér té.
Ky nivel i inflacionit, ka mbéshtetur ritmet pozitive t& rrities
reale t& ekonomisé prej 5.3%, né kushtet e nj¢ norme bazé té
interesit pér lekun rreth 5.7%. Ndryshimi mesatar vjetor i kursit
té kémbimit & monedhés vendase ndaj euros pér periudhén né
analizé ka rezultuar me njé néncmim té lehté 2.8%, i ndikuar
kryesisht nga zhvillimet e kétij treguesi gjaté periudhés 2009-
2010. Ecuria mesatare e treguesve t& mésipérm ka kontribuar
né ruajtien e njé stabiliteti makroekonomik relativ, ndérsa
véshtirésité e gjeneruara né ekonominé e vendit nga tronditja e
kérkesés sé jashtme si pasojé e krizés sé fundit financiare nuk

kané munguar, duke rritur pasigurité ekonomike.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 2. Ndryshimet vietore t& ICK-s&, & kursit t& kémbimit
dhe norma bazé e interesit (né %).
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Né kété sfond, objektivi parésor i politikés monetare pér ruajtjen
e stabilitetit t& ¢cmimeve né terma afatmesém drejt vlerés 3%,
rezulton vecanérisht i arritur. Rol t& réndésishém né kété proces
ka luajtur vendimmarrja paraprirése e politikés monetare, né
mbéshtetje t& zhvillimeve t& ardhshme né fushén e ¢mimeve
t& konsumit, té tregjeve dhe né até té kérkesés agregate té
ekonomisé. Pritjet inflacioniste t& publikut dhe té aktoréve kryesoré
té tregut kané rezultuar té ankoruara prané objektivit t& Bankés
sé Shqipérisé. Parashikimet e rregullta té inflacionit, kané gené
gjithashtu pjesé e réndésishme e vendimmarrjes. Roli i tyre pér
vlerésimin e presioneve inflacioniste né ekonominé e vendit
sipas hozonteve t& ndryshme parashikuese, ka ardhur né rritje.
Né kushtet kur synohet kalimi né regjimin politikés monetare té
inflacionit té shénjestruar, interesi dhe mbéshtetja mbi to ka gené
dhe mbetet né rritie. Periudha 2007-2010 ka regjistruar goditje
té ekuilibrave t& pérgjithshém ekonomiké né boté, shogéruar
me luhatshméri té larté t& ¢mimeve té konsumit dhe té atyre
té léndéve té para. Pércimi i tyre né ICK-né e Shqipérisé, ka
rezultuar me rritje t& presioneve inflacioniste kryesisht nga krahu
i ofertés, nga vjeshta e vitit 2007 e deri né fundin e vitit 2008.
Né té njéjtén periudhé, forcimi i monedhés vendase ka sheshuar
ndjeshém presionet inflacioniste. Por, nga fundi i vitit 2008 e né
vijim, kursi i kémbimit demonstroi njé sjellje néncmuese. Ndikimi
i késaj sjellieje né inflacion, né nénté muajt e paré té vitit 2009
u kompensua nga efekti i bazés sé thellg'. Si i tillé, efekti bazé
nuk mund té konsiderohet as “goditie” né inflacion dhe as proces
disinflacionit. Ai u reflektua mé me forcé né prirjen né rénie dhe né
vlerat e uléta historike té inflacionit total dhe bazé gjaté periudhés
sé& mésipérme. Né mungesé té kétij faktori statistikor, presionet
inflacioniste do té kishin gené mé té larta, pér shkak t& néncmimit
t¢ monedhés vendase ndaj asaj evropiane. Tremujori i fundit i
vitit 2009 dhe viti 2010 u karakterizuan nga shtimi i dukshém
i presioneve inflacioniste si kombinim i efektit t& mésipérm té
akumuluar mé paré dhe né rritie t& néngmimit & monedhés
vendase ndaj euros. Né té njéjtén periudhé u rritén tarifat e
disa prej cmimeve t& mallrave dhe té shérbimeve me natyré té
rregulluar. Kéto efekte, duke u kombinuar edhe me até té bazés
sé ulét t& krahasimit t& vitit 2009, kthyen prirjen e inflacionit né
drejtimin rrités dhe me njé profil t& ngjashém me até t& mesit &
vitit 2008. Nga ana tjetér presionet inflacioniste né kété periudhé

! Banka e Shqipérisg, Raporti i Politikés Monetare T1’10, Hapésiré informuese 1:
“Efekti bazé dhe ndikimi né normén e inflacionit”.
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u frenuan nga dobésimi relativ i kérkesés agregate, shprehur né
praniné e hendekut negativ té rrities sé prodhimit.

Shkalla e luhatshmérisé sé inflacionit éshté sheshuar né kohé si
pasojé: (i) e vendimeve té politikés monetare mbi normén bazé
té interesit; (ii) e veprimit t& efekteve korrektuese si rriedhojé e
pérshtaties sé programeve t& zhvillimit makroekonomik t& vendit
me ekuilibrat e rinj brenda dhe jashté tij. Né kushtet e njé eficience
té pérshtatshme té funksionimit t& mekanizmit t& transmismetimit
t& politikés monetare, inflacioni éshté mbajtur nén kontroll né
pérputhje me objektivin afatmesém t& BSH-s&, 3%?2.

Grafik 3. Norma bazé e interesit e BShBSH-s& me vonesat
kohore dhe inflacioni total (lart) dhe bazé (poshtg).
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2 Verifikohen korrelacione negative t& fortésisé mesatare ndérmiet normés bazé t&
interesit (me vonesa kohore jo mé t& gjata se 18 muaj) dhe inflacionit total dhe bazé.
Ndérmiet inflacionit bazé e normés bazé t& interesit koeficienti linear i korrelacionit
luhatet nga (-0.4) deri (-0.7); ndérmiet inflacionit fotal e normés bazé & interesit
koeficienti linear i korrelacionit rezulton mé i dobét nga (-0.21) deri (-0.4).
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3.1 DEVUIMET E PARASHIKIMIT KUNDREJT SUPOZIMEVE

Analiza e shpérbéries sé devijimit, gjaté periudhés parashikuese
2009-2010, tregon se faktorét pércaktues né devijim kané gené:

- pérvitin 2009 — nén¢mimi i gjaté i lekut, kryesisht ndaj euros;
- pér vitin 2010 — goditiet nga ¢gmimet e rregulluara.

Skenarét bazé té realizuar gjaté vitit 2008, pér variablin e kursit
t€ kémbimit kané kapur ecuring e tij bazuar mbi historing, duke
mos sinjalizuar paraprakisht néngmimin e monedhés vendase.
Siellia néncmuese u bé mé e qarté nga muaiji dhjetor 2008 pér t&
arritur kulmin gjaté pjesés sé dyté té vitit 2009. Pér t& kryer vlerésim
t& kujdesshém té situatés sé kursit 1& kémbimit dhe implikimet e tij
né inflacion, jané& ndértuar skenaré rreziku pér t&, duke ndihmuar

Grafik 4. Shpérbérja e devijimit sipas faktoréve kryesoré
(2009 dhe 2010)*

W Kursi i kémbimit [ Faktors t& tieré (Cmimet e Import t& naftés efj.)
B M3 Modelet

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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10%
W Kursi i kémbimit 1 Goditiet nga ¢mimet e rregulluara
B M3 dhe rishikimi i treguesve fiskalg Modelet

*BSh, Raporti i Politikés Monetare, Tremuijori i treté 2010, Hapésiré Informuese 1:

“Projeksionet dhe roli i komponenteve 1& tyre né procesin e vendimmarries”.
Burimi: Vlerésime t& autoréve.
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vendimmarrien né BSH. Bazuar né kéta skenarg, parashikimet
tremujore pér inflacionin gjaté vitit 2009, arritén t& verifikoheshin
nga vlerat e publikuara pér t&, né horizonte mé t& uléta se 4
tremujoré. Vlerésohet se gjaté vitit 2009, rreth 54% e devijimit né
terma mesataré éshté shkaktuar nga goditjet e kursit t& kémbimit.

Parashikimet e inflacionit pér vitin 2010 t& kryera gjaté vitit 2009,
“vuaijtén” nga mungesa e informacionit né kohén e kryerjes sé
parashikimeve, pér rritiet kohé pas kohe t& ¢mimeve té rregulluara
(energjiné elektrike, ujin dhe disa shérbime té réndésishme mjeksore
e spitalore). Vlerésohet se rreth 70% e devijimit né terma mesatarég,
ka rezultuar nga mosdisponimi i informacionit pér kohén dhe pér
masén e rrities s& cmimeve té rregulluara.

3.2 DEVUIMET E PARASHIKIMIT KUNDREJT
FREKUENCAVE TE MODELEVE

Pér shkak t& frekuencés sé tyre t& larté modelet me frekuencé
mujore arrijné t& prodhojné mé shumé parashikime se sa ato
tremujore. Dobishméria e tyre konsiston né termat e pérditésimit
t&¢ parashikimeve né periudhat ndérmijet dy tremujoréve me
informacionin mé t& ri mujor. Né t& nigjtén kohég, kryerja e tyre i
shérben pasurimit t& bazés sé t&€ dhénave pér t& gjykuar né lidhje
me parametrat e funksionit t& shpérndarjes sé serisé sé devijimeve.
Pér faktin se modelet mujore dhe tremujore jané t& ndryshme né
aspektin e strukturés kohore, vonesave té variablave, né disa raste
edhe té llojit te tyre, devijimet né modelet mujore kané luhatshméri
mé t& larté se sa ato t& modeleve tremujore. Pavarésisht késaj
konsiderate, seria e devijimeve né t& dyja rastet ka ruajtur vetité
e shpérndaries normale. Né modelet me frekuencé tremujore,
gjatésia e serisé ka arritur t& jeté né kufirin minimal t& vlerésuar
mbi shpérndarjen normale (20 vrojtime).

Rezultatet e modeleve tremujore pérbéjné njé bazé té réndésishme
né vendimmarrjen e politikés monetare. Filozofia bashkékohore e
parashikimit, pérdor rezultatet e tyre si Iéndé té paré né projeksionet
sipas modeleve strukturore'?.

12 Gjaté periudhés (néntor '10 — shkurt ‘11), jané realizuar testet e para pér t& kryer
projeksione dhe simulime t& goditieve me ané t& modelit t& formés Gap duke “e
furnizuar” kété té fundit edhe me rezultatet e parashikimeve sipas modeleve tremujore
t& inflacionit dhe t& atyre t& parashikimeve afatshkurtra t& PBB-sé.

-27-



4. ANALIZA E PERFORMANCES SE
PARASHIKIMEVE TE INFLACIONIT.

Analiza e performancés sé& parashikimit do t& pérpiget té
realizohet fillimisht népérmijet paragitjeve grafike dhe me ané té
treguesve statistikoré specifiké si edhe rezultateve empirike nga njé
proces testimi ekonometrik mbi seriné e gabimeve té parashikimit
(shtojcé 2). Misioni i késaj analize do t& jeté vlergsimi i performancés
sé parashikimeve afatshkurtra deri afatmesme sipas secilit model
parashikues t& inflacionit me frekuencé tremujore. Pér rriedhojé,
do té synohet t&€ béhet njé karakterizim mé i sakté i probabilitetit t&
besueshmérisé pér parashikimin e inflacionit.

Pér t& pérmbushur ké&té mision studimi do t& fokusohet né
tregues t& specializuar statistikoré dhe né praktika ekonometrike,
gjerésisht t& ndeshura né pérvojén e vlerésimeve né kété fushé's.
Seria e gabimeve t& parashikimit'* do t& analizohet né tre pérmasa
krahasuese: (i) ndérmijet rezultateve t€ modeleve parashikuese
t€ inflacionit; (i) rezultatet e modeleve kundrejt atyre t& modelit
referues (benchmark); (i) rezultateve t& modeleve kundreit
horizonteve kohore t& parashikimit.

Analizat né termat e treguesve pérkatés realizohen sipas pérmasés
kohore t& parashikimit duke u pérgendruar né horizontin nga 1 deri
4 tremujoré pérpara. Megjithé kété fakt analiza pérpiget t& shirihet
né nié periudhé mé té gjaté parashikimi (deri né 6 tremujorg), duke
synuar t& pérfshijé horizontin e reagimit t& politikés monetare!'.
Vlerésimi i performancés sé parashikimit né njé horizont afatmesém
éshté ende né njé fazé paraprake, sepse historia e parashikimit
pértej 4 tremujoréve &shté relativisht e re (duke filluar nga T3'08).
Parashikimet né kété horizont kohor trajtohen pér t'u dhéné njé
vlerésim té pérafért politikébérésve mbi prirjen e presioneve
13 Andersson, M.K. et. al., (2007); Andersson, M.K., (2000); Andersson, M. K. & M.
Lof (2007); Stock, J. & M. Watson (2008); Mukherjee, D. and D. Kemme (2008);

Banka Qendrore e Suedisé (2009 dhe 2010); Bjonland, H. C. et. al. (2010); Lars E.O.
Svensson (2009); Stock, J. H., M. W. Watson (2002, 2007); Timmermann, A. (2005).

4 E matur si diferencé ndérmijet vlerés s& publikuar t& inflacionit me até t& parashikuar
né horizonte t& ndryshme kohore (h=1,..., 8).

15 Ky horizont gjykohet & jeté 18 muaj/é tremujoré, “Dokumenti i politikés monetare
2009-2011”, Banka e Shqipérisg, gershor 2010.
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inflacioniste, ndérkohé& gé& vendimmarrija &shté e pérgendruar né
vlerat e parashikuara pérgjaté katér tremujoréve. Né bazé té kétyre
t& dhénave ndértohet Fan chart, rezultat i pérpunimeve statistikore
t& gabimeve, pér té& ilustruar balancén e rrezigeve pér inflacionin
pas njé viti (shtojcé 3). Nisur nga fakti gé seria e gabimeve té
parashikimit éshté e ndryshme nga zero, nié apo disa tremujoré mé
pas, pavarésisht kushtit gé duhet t&€ konvergojé drejt zeros né terma
mesataré né seri t& gjata kohore, ekzistojné disa parime themelore
qé duhet t& kontrollohen pér t&€ matur performancén e modeleve t&
parashikimit dhe pér rriedhojé, modelin mé t&€ miré apo mé 1é sakté:

- sé& pari, saktésia e parashikimit né termat e madhésisé mesatare
t& gabimit. Treguesit statistikoré kryesoré né kryerjen e késaj
analize jané: mesatarja e gabimeve (ME); vlera absolute e
mesatares sé gabimeve (MAE); rrénja katrore e mesatares sé
katrorit t& gabimeve (RMSE); rrénja katrore e mesatares sé
katrorit t& gabimeve t&€ normalizuara (NRMSE); koeficienti i
variancés i rrénjés katrore t& mesatares sé katrorit & gabimeve
(CVRMSE). Sa mé e vogél vlera e secilit prej tfreguesve, aq mé
i sakté parashikimi dhe ag mé i besueshém &shté modeli'é;

- sé dyti, 8shté e nevojshme t& ndértohet njé tregues krahasues.
Zakonisht treguesi RMSE i secilit model/i kombinimit t& disave
apo té gjithéve krahasohet me até & rezultuar nga njé model
benchmark (né pérgjithési njg¢ model me strukturé ARIMA).
Nga ky krahasim llogaritet RMSE relative (RRMSE). Duhet
qé vlera e raportit 1& jeté mé e vogél se 1, gjé gé tregon se
modelet performojné me gabime mé t& vogla se sa ato té
rezultuara nga njé model ARIMA. Nése ndodh e kundérta, do
té rekomandohej t& parashikohej me modelin benchmark;

- s& freti, mund té vlerésohet nése parashikimet kané tendencé
qé vazhdimisht & parashikojné apo jo sakté kahun e luhatjes
sé inflacionit vietor né t& ardhmen (rritje/ rénie/i pandryshuar,
krahasuar me njé tremujor/vit mé paré). Treguesi qé pérdoret
né kété vlerésim éshté ai i drejtimit t& parashikimimit (DF);

- s& katérti, népérmijet testeve t& sugjeruara nga Nordhaus
(1987), Mincer dhe Zarnowitz (1969) dhe Andersson. M.K.
et. al. (2007), jané béré pérpiekje pér t& vlerésuar eficiencén
dhe optimalitetin e parashikimit né horizonte t& ndryshme.

16 Kétu, nuk pérjashtohet kombinimi i rezultateve t& disa/té gjitha parashikimeve nga
modelet né pérdorim.
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Hapésiré informuese 3. Treguesit e vlerésimit krahasues té
pérformancés sé parashikimit.

Nése T - numri i periudhave t& parashikimit, t -momenti né té
cilin kryhet parashikimi, A - vlera aktuale e inflacionit, F - vlera
e parashikuar pér 1, treguesit vlerésues pér performancén do
té ishin:

1. ME- Mean Error - Gabimi mesatar i parashikimit, shqyrton
praniné dhe kahun e gabimeve té parashikimeve. Vlera pozitive/
negative e ME—sé, fregon se né terma mesataré éshté parashikuar
mé poshté/lart se sa éshté faktuar — nénvlerésim/mbivlerésim né
parashikim. Formula e llogaritjes &shté si né vijim:

| =7
ME =?ZH (Ar_ Fr)

2. MAE- Mean Absolute Error - Gabimi absolut mesatar i
parashikimit, shqyrton madhésiné e gabimeve té parashikimit,
duke neglizhuar shenjén e tyre (kahun). Ky tregues supozon se
vlera e njé gabimi ndryshon parashikimin né pérpjestim té drejté
me madhésiné e MAE. Kjo nénkupton se njé gabim 2% éshté 2
heré mé i réndé se njé gabim 1 pér qind. Formula e MAE éshté
si né vijim:

A

t

7F'

MAE = TLZ .
3. RMSE — Root Means Square Error - Rrénja katrore e mesatares
sé katrorit t& gabimeve, éshté njé nga treguesit mé té ndeshur né
literaturén dhe praktikén e vlerésimit té cilésisé sé parashikimeve
né terma té krahasueshmérisé ndérmjet modeleve dhe ndérmjet
horizonteve & ndryshme parashikuese. RMSE pérdoret pér matjen
e madhésisé mesatare t& gabimit t& parashikimit. Né terma té
krahasueshmérisé, njé vleré mé e vogél e saj flet pér saktési mé
té larté t& parashikimit. Ky tregues llogaritet sipas formulés:

RMSE \/GZT] (AﬁFr)QJ

4. NRMSE — Normalized Root Means Square Error - Rrénja
katrore e mesatares sé katrorit t& gabimeve t& normalizuara,
éshté njé tietér formé e shprehjes sé madhésisé sé gabimit. Ajo
fregon se sa éshté vlera e RMSE sé parashikimit pér 1 njési té
gjerésisé sé variancés sé serisé aktuale té inflacionit. Edhe kjo
duhet té jeté sa mé vogél, duke informuar mé pak luhatje relative
t& mbetjeve. Mund t& shprehet né pérqgindje dhe pérdoret pér
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krahasueshméri (modele/horizonte té€ ndryshme parashikimi).
Matet sipas formulés:

A _Amin

max

A_dheA  jané pérkatésisht vlerat maksimale dhe minimale té

max

serisé aktuale té inflacionit (pér horizontin kohor té parashikimit).

5. CYRMSE- Coefficient of Variation of the Root Mean Square Error
- Koeficienti i variancés i rrénjés katrore t& mesatares sé katrorit té
gabimeve. Eshté shumé i pérafért me treguesin paraardhés, vetém
se ai ekzaminon masén e luhatshmérisé sé RMSE-sé (gabimit),
né krahasim me mesataren e inflacionit aktual t& periudhés qé i
pérket horizonti parashikues. Formula e tij llogaritése éshté:

RMSE ]

mesatar

CVRMSE = [

6. DF — Direction Forecast - Drejtimi i parashikimit. Krahas matjes
sé saktésisé sé parashikimit (masés), mund té jeté e vlefshme té
analizohet nése éshté apo jo parashikuar né drejtimin e faktuar
apo té duhur né horizonte té€ ndryshme parashikimi. Ndryshe
théné, sa vlerat e parashikuara kané kapur paraprakisht korrekt
rritiet/ réniet/ mosndryshimin e inflacionit t& faktuar. Ky tregues
mund té jeté i réndésishém mbi té gjitha pér parashikime
afatshkurtra pér disa tregues. Sipas Andersson, M.K. et. al,
2007, me ané té tif mund t& gjykohet nése PBB-ja né tremujorét
e ardhshém do té rritet/ulet, duke marré sinjale paraprake mbi
zgjerimin/tkurrien apo pikén e kthesés sé ciklit t& biznesit (aktivitetit
ekonomik) apo nése kursi i kémbimit mund t& mbi/néngmohet né
t& ardhmen e afért krahasuar me nivelin aktual. | njéjti informacion
nga DF, mund té pérdoret pér té& gjykuar pér inflacionin, nése do
t& keté rritie/dobésim té presioneve inflacioniste né t& ardhmen
afatshkurtér. Ky tregues shprehet né pérqindje sipas formulés:

DF =100* le 1D, = DM}I

ku | éshté njé funksion apo indikator qé rritet me 1 njési né
rastin kur hipoteza (rritie/rénie/njésoj) verifikohet dhe O né rast
té kundért, pra nése éshté parashikuar qé né tremujorin (t+1)
inflacioni do té rritet dhe sipas vlerave zyrtare verifikohet rritja,
I=1, nése ndryshe, |=0. Nése né (t+1), parashikohet t& bjeré
dhe kjo ngjarje verifikohet nga vlerat zyrtare =1, nése ndryshe
I=0. Po késhtu edhe pér rastin e pandryshuar. Sa mé e larté té
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jeté vlera qé arrin | né fund té procesit té kontrollit t& hipotezés, aq
mé shumé modeli éshté i afté té parashikojé korrektésisht kahun
e inflacionit né t& ardhmen.

7. RRMSE — Relative Root Means Square Error - Rrénja katrore e
mesatares sé katrorit t& gabimeve relative, matet si raport i RMSE
sé secilit model (Mi) me RMSE e rezultuar nga modeli referencé
benchmark.

Nése RRMSE < 1, modeli Mi parashikon mé sakté se ai benchmark.
Nése RRMSE> 1, modeli benchmark parashikon mé sakté se Mi.
Nése RRMSE=1, modeli benchmark parashikon njésoj sakté si
edhe Mi. Nése rezultati verifikon dy rastet e fundit, &€shté mé miré
té¢ parashikohet me modelin benchmark, zakonisht nj¢ model

ARIMA .

8. RDF — Relative Direction Forecast - Drejtimi relativ i parashikimit.
Ky tregues ndértohet mbi té& njéjtén logjiké si edhe RRMSE.
Interpretimi éshté i kundért, sepse DF, duhet té jeté sa mé i larté.
Nése RDF>1, modeli Mi, parashikon kahun mé sakté se sa model
benchmark.

Analiza e pérformancés né procesin e parashikimeve, né
pérgjithési, varet shumé nga gjatésia e serisé sé& devijimeve/
gabimeve. Pér njé periudhé t&€ dhéné analize, gjatésia e saj
reduktohet me zgjatien e horizontit t& parashikimit. Nése seria e
gabimit ka 20 vlera né horizontin e njé tremujori, ajo do t& keté
vetém 17 vrojtime né horizontin e 4 tremujoréve. Gabimi mesatar
i parashikimit, mund té rritet né ményré té dukshme pér horizonte
t& larta parashikimi. Eshté e réndésishme t& mbahet né konsideraté
gé ky fenomen mund té shkaktohet pjesérisht apo edhe né ményré
t& konsiderueshme nga zvogélimi i madhésisé sé zgjedhjes (sample
size). Inferenca statistikore, tregues statistikoré dhe teste té tjera qé
zbatohen né térésingé e procesit t& vlerésimit 18 performancés sé
parashikimit, jané shumé “t& cénueshém” nga madhésia e zgjedhijes.
Andersson M.K. et. al. (2007) duke vlerésuar performancén e
parashikimeve nga agjenci dhe institucione t&€ ndryshme, pérfshiré
edhe até t& Bankés Qendore té& Suedisé, thekson se né disa raste
saktésia e parashikimit duket sikur pérmirésohet dukshém né
horizonte mé t& gjata kohore. Por interpretimi i kétyre fakteve duhet
béré me shumé kujdes nga piképamia statistikore, pér shkak té
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zvogélimit t& madhésisé sé zgjedhijes. Eshté véshtiré dhe me rrezik
pér procesin vlerésues qé & pérgjithésohen rezultatet nga zgjedhje
t& vogla, sepse vetém pér rastési RMSE-t€ apo ME-t€ mund té&
rezultojné té uléta.

Duke marré né konsideraté konkluzionin e mésipérm si edhe
bazuar né pérvojén e fituar t&€ parashikimit né BSH, analiza e
perfomancés sé parashikimit t& inflacionit vietor &shté zgjeruar nga
horizonti i 4 tremujoréve (Hashorva, G. et. al., 2006) né até t& 6
tremujoréve t& ardhshém.

Procesi parashikues me horizont deri né 8 tremujoré ka filluar
nga T3’08. Pér rriedhojé, seria e gabimeve té parashikimit né fund
t&€ T4'10, pér 8 tremujorét e ardhshém ka vetém 3 vrojtime, numér
ky i pamjaftueshém pér analiza. N& kété kontekst, me shumé kujdes
duhen konsideruar edhe vlerat e treguesve t& performancés pér
horizontin e 5 dhe & 6 tremujoréve. Nga njéra ané, gjatésia ende
e shkurtér e serisé s& gabimeve pérbén njé faktor t&€ genésishém
statistikor. Nga ana fjetér, modelet nuk jané vlerésuar mbi
konceptin e ekuilibrave afatgjaté. Kéto dy aspekte t& genésishme
e béjné t& cénueshém interpretimin e treguesve t& pérformancés
né horizonte parashikimi t&€ mbi 4 tremujoréve. Ky problem, éshté
mijaft i diskutueshém né periudha t& pasigurisé sé larté pér ngjarjet
e ardhshme ekonomike, duke rritur pasiguriné né procesin e
ndértimit 1€ supozimeve pér variablat shpjegues. Arsyeja gé i vé
né diskutim kéto modele, madje edhe ata strukturorét, &shté se ata
kané kufizime pér t& reflektuar ndryshimet strukturore t& ekonomive
né zhvillim né pérgijithési, dhe t& ekonomisé shqiptare né vecanti.

4.1. ANALIZA KRAHASUESE E SAKTESISE
PARASHIKUESE NDERMJET MODELEVE

Treguesit ME, RMSE dhe FD jané trajtuar vecanérisht né kété
seksion, né grup-grafikét 5 dhe 6 dhe 7'7. Rezultatet tregojné se
devijimi né terma mesataré rritet pér horizontet e parashikimit
t& mbi 4 tremujoréve. Gijithashtu, pér t& gjitha modelet ai éshté
pozitiv, duke sinjalizuar pér parashikime mé té uléta se sa inflacioni

7 Rezultatet e treguesve & tjeré jané vendosur né formé tabelare né Shtojcén 2 t&
materialit. Ata mund té& interpretohen, né bazé t& informacionit t& dhéné né hapésirén
informuese 2. Pér kété seksion shihni grafikét 1,2,3 dhe tabelat 1 dhe 2 t& shtojcés 2.
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faktik i publikuar. N& horizontin 1-4 tremujoréve nuk rezultojné
gabime sistematike parashikimi. Modeli me ME/MEA mé t& ulét
éshté ai qé& kombinon rezultatet parashikuese t& t& katér modeleve
t€ vecanta sipas njé mesatareje aritmetike t& thjeshté. Parashikimi
i kombinuar si mesatare, tregon se madhésia e gabimit &shté mé
e vogél se sa né rastet e modeleve 1€ tjera, madje krahasuar edhe
me modelin ARIMA, né horizontin parashikues t& 1-6 tremujoréve.

Rezultatet e RMSE tregojné se modeli qé ka parashikuar mé
sakté né horizontin e 1-4 tremujoréve &shté ai TR_PTRN. RMSE t&
lartg, thuajse t& nigjté me até t& modelit me seri kohore ARIMA, né
horizontin e 4 tremujoréve paraqget ai me grupe (4_K). Megijithatg,
rezultatet e RMSE jané né favor t& parashikimit mesatar apo té
kombinuar. RMSE pér té& gjitha modelet rritet me zgjatien e
horizontit parashikues (1-4 tremujorg). Ky fenomen shpjegohet me
mungesén e informacionit né momentin e parashikimit pér gmimet
(kryesisht ato t& huaja dhe t& rregulluara) dhe pér faktorét e tieré.
Né terma relativé, parashikimet me modelet e vecanta jané mé té
sakta se sa me modelin ARIMA.

NEé termat e FD, drejtimi &shté gjetur né njé shkallé mé té larté se sa
né modelet e tiera nga parashikimet e béra nga modelet TR_PTRN dhe
B JB. Gjaté periudhés né analizg, t€ dyja kéto modele kané parashikuar
né drejtimin e faktuar inflacionin e ardhshém né rreth 70% t& rasteve,
né horizontin e deri 3 fremujoréve. Modelet e tiera, pérfshiré edhe até
mesatar, parashikojné korrekt drejtimin e inflacionit nga 60%-65% té&
rasteve né horizontet e 1-2 fremujoréve. Kéto & fundit jané vlerésuar
si_ horizontet mé & pérshtatshme pér & interpretuar informacionin e
dhéné nga treguesi FD (Andersson, M.K. 2007).

Té gjitha modelet né pérdorim paragesin nivele mé té larta t&
FD se sa ai ARIMA, por té krahasueshme me té. Kjo ka ardhur nga
koeficientiilarté prané termitté inercisé né pothuaj té gjitha modelet.
Ndérkohé g& modeli ARIMA pérshkruan vecanérisht proceset
autoregresive, modelet e tiera vec elementeve autoregresive,
pérfshijné edhe informacione nga variablat e tjeré ekonomiké.
Rezultatet e FD né rastin toné sugjerojné se informacioni shtesé né
modele ka gené i dobishém, sepse ka ndikuar né rritien e vlerés
sé treguesit FD, krahasuar me madhésiné e tij nga modeli ARIMA.
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4.2 VETITE E PARASHIKIMIT MESATAR

Praktika dhe literatura, sugjerojné gé nuk ka njé model dhe pér
rriedhojé, edhe njé parashikim “absolutisht mé t& miré”. Modele
t&€ ndryshme pérpigen t& zbulojné zhvillimet né inflacion né forma
dhe aspekte t& ndryshme. Ato sinjalizojné mbi prirjet kryesore té
inflacionit, duke treguar réndésiné e faktoréve qé e kané ndikuar
dhe gé pritet t&€ gjenerojné presione inflacioniste né 1€ ardhmen.
Kombinimi i rezultateve t& disa parashikimeve né njé parashikim
mesatar, mbetet nj¢ nga format mé t& sugjeruara, pér t& mos mbi/
nénvlerésuar njérin apo tjetrin model parashikues. Kur pérvoja né
fushén e parashikimit éshté e re, sugjerohet & mesatarja té aplikohet
né formén e saj & thjeshté. Banka t&€ ndryshme me pérvoijé t& pasur
dhe t& hershme né parashikimin e inflacionit, aplikojné gjithmoné
parashikime t& formave mesatare, por t& ponderuara (Bjonland, H.
C. et. al., 2010; Timmermann, A. 2005). Modeleve me nijg¢ RMSE
té ulét né eksperincén parashikuese, u jepet njé peshé mé e larté
né pérllogaritien e mesatares, sepse ato ofrojné nié saktési mé t&
larté pérgjaté horizonteve kohore. Pércaktimi i vlerés sé& peshimit,
béhet né pérpjestim t& zhdrejté me variancén e gabimit 1& modelit
parashikues.

Ashtu sic edhe ka dalé nga analiza krahasuese e performancés
parashikuese t& inflacionit sipas modeleve t& ndryshme, vlerésohet
se mesatarja e parashikimeve t& rezultateve t& modeleve, né rastin
e Shqipérisé, pérfagéson njé parashikim relativisht mé t& mirg,
krahasuar me modelet e vecanta pérgjaté horizonteve parashikuese.
Né bazé t& késaj serie éshté ndértuar Fan-chart, duke filluar nga
mesi i vitit 2009. Le t& analizojmé né vijim se sa optimal dhe
eficient ka gené parashikimi sipas pérgasjes sé mésipérme. Pér té
trajtuar kéto hipoteza do t& ndiget skema qé aplikohet né analizat
e performancés sé& parashikimit (Andersson. M.K. etf. al. 2007;
Bankat Qendrore e Anglisé, e Gjermanisg, 20098 etj.. Teoria
e testeve, e ngritur nga Nordhaus (1987), Mincer & Zarnowitz
(1969), do t& pérdoret pér té testuar optimalitetin dhe eficiencén e
serisé sé parashikimit mesatar.

'8 Bundesbank, Banka Qendrore e Gjermanisg, materiale t& Workshop-it “Modelling
and forecasting at the Central Banks”, mars 2010 .
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Hapésiré informuese 4. Veti t& parashikimeve optimale.

Kur njé seri parashikimi éshté optimale? Qé t'i jepet pérgjigje
késaj pyetieje, serité e gabimit t& parashikimit duhet t& gézojné
disa veti, t& cilat nevojiten té jené sa mé té gjata.

Serité e gabimeve té parashikimeve, FE (h), ku h éshté horizonti
parashikues duhet té jené t& pazhvendosura. Né terma mesataré
do té thoté qé njé parashikim optimal né horizontin (t+h) t& dalé
i barabarté me vlerén e vérteté (t& publikuar) té inflacionit. Nése
vetia e mésipérme nuk plotésohet, nuk vijohet pér verifikimin e
vetive fé fjera.

Parashikimet optimale gjenerojné gabime parashikimi FE(h), seria
e té cilave duhet & respektojé njé proces MA té rendit jo mé té
larté se (h), pra MA(q), ku g<h. Pér h=1, seria e gabimeve té&
parashikimit ndjek njé proces white noise.

Parashikimet optimale né horizontin (t+h), gjenerojné seri
gabimesh me variancé jo-rritése pérgjaté horizontit (h) e cila
konvergon drejt njé procesi variance & pakushtézuar, pra qé
gabimet jané homoskedastike.

Veti kyce e serisé sé gabimeve té parashikimeve FE(h), éshté gé afo
duhet t& jené té paparashikueshme, duke pérdorur informacionin
e disponueshém né momentin qé kryhet parashikimi.

a. A éshté parashikimi mesatar i pazhvendosur?e Pérté ekzaminuar
pérmbushjen e késaj vetie baz&, regresohet seria e gabimeve té
parashikimit me termin konstant, pér horizontet e parashikimt
1, 2, 3 dhe 4 tremujoré'. Mé pas ekzaminohet rezultati gé jep
“testi - t” pér termin konstat. Nése hipoteza bazé, HO: “const=0",
nuk pranohet, kjo do té thoté se gabimet e parashikimit nuk jané
mesatarisht zero, pra ato jané sistematike dhe parashikimi ka gené
i zhvendosur né kohé. Rezultatet (shtojcé 2, tabelé 3), tregojné se
HO, nuk bie poshté me probabilitet bindés pér té gjitha horizontet e
parashikimit mesatar, pra parashikimi nuk ka gabim sistematik dhe
ka gené i pazhvendosur gjaté periudhés né analizé. Pérmbushja e

19 Regresioni pér horizonte mé t& gjaté kohore nuk mund t& japé rezultate t&
besueshme, sepse seria e gabimeve shkurtohet shumé.
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kétij kushti siguron se pér seri shumé t& gjata, inflacioni i parashikuar
do t& tentojé t& konvergojé tek vlera e faktuar e inflacionit pér
horizonte t& ndryshme parashikimi.

b. A gjeneron parashikimi mesatar seri gabimesh parashikimi gé
respektojné njé proces MA(q), ku g<h ose gé termat MA (gq>=h)
t€ jené statistikisht t& paréndésishém?

Rezultatet tregojné (shtojcé 2, tabelé 4) se ky kusht verifikohet pér
h=1 dhe 2, dhe pjesérisht pér h=3 dhe 4. Reduktimi i madhésisé
sé zgjedhjes, mund t& jeté njéri nga shkaget kryesore gé krijon
k&té “anomali”. Pra, ky kusht mbéshtet optimalitetin e parashikimit
mesatar né afate t& shkurtra kohore, ndérsa nuk verifikohet
plotésisht pér horizonte mé té gjata kohore.

c. A vuan parashikimi nga gabimet heteroskedastike? Duke iu
pérgjigjur késaj pyetieje, plotésohet kushti i treté gé njé parashikim
t& jeté optimal. Pra, gabimet t&€ mos kené variancé né rritie né
kohé. Parashikimet e kryera me modelet e vecanta plotésojné
kushtin e pranisé s& homoskedasticitetit. Por, a vuan gabimi i
parashikimit sipas pérqasjes mesatare nga heteroskedasticiteti¢ A
éshté edhe gabimi i parashikimit mesatar, njg kombinim linear i
serive t& gabimeve t& dala nga secili model2 Pér t'iu pérgjigjur
kétyre pyetieve éshté vlerésuar njé model i thjeshté regresi. Serité
e gabimeve t& parashikimeve né h=1,2,3,4 jané studivar nése
kané njé komponente prirjeje né kohé&, me kushtin qé mesatarisht
const. = 0 né kohé (nga pika a). Rezultatet e regresit né h=1,2,3,4
hedhin bindshém poshté, praniné e komponenteve t& prirjejeve (@
trend) e pér mé tepér rritése te serité e gabimeve (shtojcé 2, tabelé
5) si edhe t& pranisé sé heteroskedasticitetit, mbéshtetur né testin
ARCH (Shtojcé 2, Tabelé 6). Kjo do t& thoté q&, megjithése vérehet
nié rritie e devijimeve sipas horizonteve pér periudhén e marré né
studim, statistikisht hidhet poshté gé kjo rritje té vijé¢ nga zmadhimi
i variancés sé gabimeve né kohé.

d. A jané gabimet e parashikimit t& paparashikueshme? Kjo
veti éshté vecanérisht e véshtiré t& verifikohet pér shkak té serive
t& shkurtra kohore. Eshté béré njé pérpjekje pér t& paré nése pér
h=1, 2 géndron apo jo regresi né vijim:
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FE,(h),, = a, +a,*Info(h), + v, (m,

ku, FE(h) gabimi i parashikimit i kryer né momentin (t) pér
horizontin (h); Info.(h),t, informacioni deri né momentin (f) t& kohés
(muaijin e treté té tremujorit korent) pér inflacionin dhe pér variablat
e tjeré mujoré; u, — termi i mbetjeve/i gabimit.

Ky éshté njé kusht qé parashikuesit e studiojné gjaté proceseve
t€ pérditésimit t& parashikimit me informacionin e ri. Zakonisht
aplikohet pér t& testuar nése publikimet paraprake té treguesve
(si né rastin e PBB-sg), ndikojné apo jo né parashikimin e
gabimeve. Gabimet duhet 1€ jené t& pavaruara nga ky fakt, pra
t&¢ paparashikueshme sipas njé lidhjeje funksionale. Ato mund
t&¢ reduktohen, por jo t& jené t& varura nga informacioni deri né
momentin e kryerjes sé njé parashikimi. Né rastin e inflacionit,
nuk procedohet me publikime paraprake té tij. Né kété konteks,
tranformojmé kété ushtrim duke supozuar se informacione té
ndérmijetme pér inflacionin e njé tremujori mund t& jené dy té
dhénat pér inflacionin mujor brenda njé tremujori deri né muajin
e freté t& tij. Ky informacion dhe t& tjeré t& rinj t& ardhur, deri né
momentin kohor t& parashikimit, pérdoren pér kryer njé raund té ri
parashikimi (pérditésimi).

Sipas “testit - t”, né regresin (1), parametrat a, dhe a,, duhet
t€ rezultojné josinjifikanté. Rezultatet pérkatése jané mikse. Ato
nuk jané bindése, pér té konkluduar qé gabimet jané plotésisht té
paparashikueshme né pérditésimin e parashikimit si proces. Rasti
i parashikimit t& inflacionit né Shqipéri dhe térésia e informacionit
qé merret ndérmjet raundeve té parashikimit, nuk jané plotésisht té
pérshtatshém pér t& kryer kété proceduré testimi.
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5. PERFUNDIME

Analiza e performancés sé modeleve parashikuese né Bankén
e Shqipérisé, éshté konsideruar si nj¢ pjesé integrale e procesit
parashikues né mbéshtetje t& njgé vendimmarrieje t& pérshtatshme t&é
politikés monetare. Parashikimi i inflacionit gjaté periudhés 2007-
2010, né horizontin e katér tremujoréve t€ ardhshém, nuk ka mundur
t&¢ kapé goditjet globale t& shkaktuara nga: (i) konjuktura botérore
e cmimeve (2007-2008); (i) kursi i kémbimit (2009); (iii) cmimet e
rregulluara (2010). Mungesa e informacionit né kohén e kryerjes sé
parashikimit, kryesisht pér cmimet e rregulluara, ka pérbéré njé faktor
thelbésor né rritien e masés sé gabimit t& parashikimit gjaté vitit 2010.

Ndérkohg, aplikimi i skenaréve t& rrezikut pér kursin e kémbimit
dhe pér cmimet e huaja, ka ndihmuar vendimmarrien me informacion
mé 1& sakté mbi vlerat e parashikuara t€ inflacionit né horizonte mé
té shkurtra kohore (mé pak se 4 tremujoré). Pérditésimi i parashikimit
t¢ inflacionit bazuar né modelet afatshkurtra mujore dhe rritjia e
e rolit t& gjykimit t& ekonomistéve, rezultuan mijaft t& dobishme pér
vendimmarrijen gjaté periudhave t&€ ngarkuara me pasiguri ekonomike.

Parashikimet sipas modeleve t& vecanta jané vlerésuar té
dobishém, sepse kapin ané t& ndryshme t& zhvillimeve né prirjet
e ¢mimeve t& konsumit. Té gjitha modelet parashikojné mé miré
se sa modeli benchmark si né termat e saktésisé - gabime mé t&
vogla -, ashtu edhe né drejtim t& parashikimit korrekt t& drejtimit t&
inflacionit né horizonte t& shkurtra kohore.

Kombinimi i rezultateve t& modeleve né njé parashikim mesatar, ka
prodhuar njé parashikim statistikor optimal dhe me saktési relativisht
mé t& miré se sa modelet e vecuara, pér t& gjykuar mbi balancén e
rrezigeve pér inflacionin né horizontin e katér tremujoréve.

Eficienca e informacionit mbetet njé hipotezé pér t'u verifikuar, sa
kohé gé rezultatet e testeve nuk japin pérgjigje bindése né kété aspek.

Njé parashikim mé i sakté i kursit & kémbimit, do t& ndihmonte
né rritien e saktésisé sé parashikimit t& inflacionit. Nga analiza e
performancés sé parashikimit mesatar, fregohet se rezultatet e modeleve
t& parashikimit t& inflacionit, duhet t& konsiderohen né njé horizont jo
mé t& gjaté se 6 tremujoré, me theks t& vecanté né horizontin e pérgjaté
4 tremujoréve nga momenti i parashikimit. Procesi i pérditésimit
té parashikimit rezulton t& varet ndjeshém nga veté vlerat mujore t&
inflacionit brenda njé tremujori dhe nga zhvillimet né kursin e kémbimit.
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SHTOJCE 1

NJE MODEL SEKTORIAL PER NJE EKONOMI
TE VOGEL DHE TE HAPUR

KUADRI TEORIK

Né nijg ekonomi t& vogél dhe t& hapur si e jona, presionet
inflacioniste “prodhohen” nga zhvillimet né ambientin e jashtém
dhe t& brendshém, pérkatésisht, né sektorin e mallrave me ¢mime
t€¢ tregtueshme dhe né até t€ mallrave dhe t& shérbimeve me
¢mime t& patregtueshme t& shportés sé& ICK-sé. Sektori i paré i
¢mimeve t& mallrave &shté mé i ekspozuar ndaj zhvillimeve né
tregjet ndérkombétare, duke u pérballur mé drejtpérdrejteé me
konkurrencén e huaj. Kjo do té thoté se ¢mimet né kété sektor
jané kryesisht t& pércaktuara nga konjuktura globale apo nga ato
ekonomike t& vendeve partnere tregtare kryesore. Ndérkohé gé né
sektorin e patregtueshém cmimet jané kryesisht t& pércaktuara nga
faktoré t& brendshém/kérkesa. Procesi inflacionformues mund té
modelohet sipas njé modeli dysektorial, pér njg ekonomi t& vogél
dhe t& hapur.

MODELI DYSEKTORIAL DHE VARIABLAT.

Jané testuar variablat e varur - indeksi i gmimeve té tregtueshme
dhe ai i cmimeve t& patregtueshme, me pérjashtimin e cmimeve t&
rregulluara (energji elekirike, fatura 1€ pagesés sé konsumit t& uijit
dhe shérbime spitalore) pér: stacionaritetin (ADF - test); shkakésiné
(Granger Causality) me variabla té tieré shpjegues. Eshté aplikuar
metoda SUR sipas vlerésimit (Weighted Least Squares - WLS —
Katrorét Minimalé t& Peshuar). SUR &shté pérdorur pér t&€ modeluar
ndryshimet e njékohshme qé& prekin ¢cmimet né dy sektorét e
shportés s& ICK-sé. Luhatja e cmimeve né njérin sektor mund t&
ndikohet nga luhatiet korente dhe t& ardhshme né sektorin tietér.
Metoda e vlergsimi (WLS), eliminon praniné e heteroskedasticitetit
t€ gabimeve té vlerésimit. Né kété rast, ai shkaktohet nga fakti
se ICK tremujore jané ndértuar si mesatare e vlerave mujore.
Variabla t& tjeré qé& marrin pjesé né kété model jané: NEER, Indeksi
i gmimeve 1& ushgime né Greq;i, Indeksi i Cmimeve t& Rregulluara,
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vonesat e ICK TR, ICK_PTRN, Yield-i 12 mujor i bonove té thesarit
dhe Indeksi i Cmimeve t& Banesave (ICB), si pérafrues i cmimeve
t&¢ aseteve. ICK TR &shté gjithashtu njé variabél, qé pérpiget té
kapé pércimin e presioneve inflacioniste né kostot e shérbimeve,
t& pérfagésuara mé shumé nga sektori i PTRN, pér efekt t& rritjes
s& ¢mimeve t&¢ mallrave bazé dhe léndéve t& para. Variablat
né model operojné me operatoré lag-u (vonesash kohore) té
arsyeshme. Ata jané né formén e ndryshimeve vietore tremujore
(dlog (variabél),0,4). Shenjat e variablave rezultojné né pérputhje
me teoriné ekonomike, ndérkohé qé sinjifikanca statistikore ofron
nié besueshméri t& lartg, rreth 95%. Koeficientét e korrektuar té
pércaktueshmérisé, pérkatésisht pér 2 ekuacionet e modelit jané
0.73 dhe 0.83, duke sugjeruar njé pérafrim té larté t& vlerésimeve
nga modeli me ato vlerat faktike.
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Burimi: E. Celiku, Zyra e Parashikimit, Departamentin i Politikés Monetare,
Banka e Shqipérisé.

Seria e devijimit e paragitur né grafikun mé sipér rezulton né
nivele & moderuara, ndonése parashikimi jashté periudhés (out of
sample) pérkon mé sé& shumti me njé kohé t& ngarkuar me pasiguri

té larta ekonomike (2008-2009).
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4.5

3.5

SHTOJCE 2

REZULTATE TE TJERA TE PERFORMANCES
PARASHIKUESE - GRAFIKE DHE TABELA

Grafik1. Inflacioni vietor — frekuencé tremujore: aktuali dhe
parashikimet gjaté 2006 T2-2010 T4.
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Tabelé 1. Tregues té vlerésimit t& saktésisé sé parashikimit sipas
modeleve dhe horizonteve t& parashikimit.

Treguesit Horizontet e parashikimit (h)

MAE 1T 2T 3T 4T 5T 6T
Total 0.50 0.64 0.83 0.92 0.70 0.56
4 K 0.31 0.49 0.70 1.02 1.00 0.80
B JB 0.41 0.69 0.84 1.16 1.23 1.06
TR _PTRN 0.30 0.48 0.52 0.62 0.75 0.76
Mesatar 0.33 0.47 0.63 0.86 0.91 0.78
ARIMA 0.86 0.99 0.93 1.03 0.86 0.92
RMSEN 1T 27 3T 4T 5T 6T
Total 0.24 0.35 0.52 0.54 0.97 0.68
4 K 0.20 0.25 0.45 0.53 0.70 0.46
B JB 0.21 0.30 0.42 0.56 0.93 0.83
TR _PTRN 0.20 0.41 0.38 0.41 0.57 0.59
Mesatar 0.22 0.27 0.48 0.50 0.81 0.60
ARIMA 0.24 0.29 0.54 0.61 1.44 1.78
CVRMSE 1T 2T 3T 4T 5T 6T
Total 0.21 0.24 0.31 0.34 0.30 0.24
4 K 0.13 0.19 0.27 0.38 0.39 0.33
B JB 0.18 0.25 0.33 0.45 0.60 0.49
TR _PTRN 0.15 0.23 0.27 0.30 0.32 0.34
Mesatar 0.14 0.19 0.26 0.32 0.38 0.33
ARIMA 0.34 0.38 0.39 0.45 0.40 0.39

Burimi: Vlerésime t& autoréve.

Tabelé 2. RRMSE: RMSE e secilit model relative ndaj RMSE t& modelit ARIMA.

Horizontet e parashikimit (h)

RRMSE 1T 2T 3T 4T 5T 6T

Total 0.63 0.69 0.91 0.93 0.85 0.69
4 K 0.43 0.57 0.87 0.99 1.09 0.92
B JB 0.54 0.70 0.82 0.80 0.97 0.90
TR _PTRN 0.44 0.62 0.68 0.65 0.83 0.96
Mesatar 0.42 0.55 0.73 0.79 0.98 0.90

Burimi: Vlerésime t& autoréve.

Tabelé 3. Rezultate té regresit pér termin konstant*.

Horizonti (h) n. obs. KeEEie Vlera e testit “t”  Prob.
(const.)

1 20 -0.08 -0.77 0.45

2 19 -0.14 -0.95 0.36

3 18 -0.03 -0.16 0.88

4 17 0.05 0.18 0.86

Shénim:*HO: const.=0. Parashikim i pazhvendosur
Burimi: Vlergsime & autoréve.

44



Tabelé 4. Rezultate té regresit pér procesin MA(q) t& FE*.

Horizonti (h) MA(q) Vlera e testit “t” Prob.
: MA(1) 2.02 0.07
" MA(2) 133 0.21
\\f\?i:;];!(zz‘?;e process MA(3) SR A8
MA(4) -1.87 0.09

MA(T) -2.81 0.05

2 MA(2) -0.24 0.45
Verifikohet MA(3) -1.02 0.33
MA(4) -1.38 0.19

. MA(T) 7.37 0.00
" MA(2) 4.67 0.00
Verifikohet MA3) 0.26 0.80
MA(4) -0.48 0.36

MA(T) 4.10 0.00

4 MA(2) -2.06 0.06
Verifikohet MA(3) -2.74 0.02

MA(4 -0.67 0.48
Shénim:* MA(g<h), duhet 1& jeté sinjifikante, pér MA(q>=h), josinjfikante.
Burimi: Vlerésime té autoréve.

Tabelé 5. Rezultate regresi: Trendi i gabimeve té parashikimit: variabli
i varur FE(h).
Gabimi Vlera e

Horizonti (h)  Variabli Koeficienti standard testit “” Prob.
1 @TREND -0.005 0.009 -0.552 0.589
2 @TREND -0.006 0.013 -0.486 0.633
3 @TREND 0.003 0.016 0.183 0.858
4 @TREND 0.011 0.020 0.532 0.603
Burimi: Vlerésime t& autoréve.

Tabelé 6. Rezultate 1é testit t& heteroskedasticitetit: ARCH pér RESID ™ 2.
Gabimi Vlera e

Horizonti (h) Variabli Koeficienti standard testit “1” Prob.

1 RESID ~ 2(-1) -0.196 0.266 -0.736 0.474
2 RESID ~ 2(-1) -0.124 0.266 -0.469 0.647
3 RESID ~ 2(-1) -0.097 0.276 -0.350 0.732
4 RESID ~ 2(-1) 0.108 0.288 0.374 0.715
Burimi: Vlerésime t& autoréve.
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SHTOJCE 3
PARAQITJA FAN-CHART

Me gijithé faktin gé gabimet e parashikimit mund t& zvogélohen
né sajé t& pérmirésimeve né procesin modelues, ato do t& jené
giithmoné té pranishme pér shkak t& pasigurive t&€ ndryshme. Secili
model parashikues pérmban kufizimet e veta pér t& parashikuar.
Njé nga burimet e kétyre gabimeve lidhet me supozimet e ndértuara
pér variablat shpjegues, kundrejt vlerave faktike t& tyre. Njé tjetér
burim i devijimeve lidhet me gabimet e veté modeleve ekonometrike
né pérdorim. Parashikimi mesatar i pérdorur nga BSH, né fakt
pérpiget t& eliminojé né njé masé té konsiderueshme madhésiné e
gabimeve t& gjeneruara nga pasigurité qé do té ekzistonin nése do
té parashikohej me njé¢ model té vetém. Problemi mé i madh i
vlerésimit pikésor lidhet me mangésiné se ai &shté i fokusuar
né njé vleré t& parashikuar, pa dhéné njé vlerésim probabilitar
mbi shkallén e pasigurisé qé& rrethon ké&té parashikim.
Grafiku Fan-chart éshté njé ményré e thjeshté e pérfshirjes né
parashikimin e inflacionit t& gabimit t& parashikimit, ndryshe té
njohur si “vlerésim i rrezikut”. Zgjerimi gradual né paragitien Fan
tregon rritien gjithashtu graduale, t& pasigurive rreth projeksionit
gendror gjaté zgjaties s& horizontit t& parashikimit. Kjo nénvizon
faktin se shkalla a pasigurisé apo gabimi i parashikimit, rritet me

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 1. Fan Chart i paragitur né 732010 nga Departamenti
i Politikés Monetare.
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Burimi: G. Hashorva, Zyra e Parashikimit, Departamenti i Politikés Monetare,
Banka e Shqipérisé.



kalimin e kohé&s. Tonalitetet e ngjyrave pasqyrojné madhésiné
probabilitare t€ besueshmérisé né vlerat e intervaleve pérreth
parashikimit gendror. Katér tonalitetet pérfagésojné zonat me
besueshméri: 25%; 50%; 75%; 90%. Inflacioni i parashikuar, gé
giendet né tonalitetin mé t& errét ka njé probabilitet 25% qé t&
ndodhé. Vlerat qé gjenden né zonén me tonalitetin mé t& hapur
kané njé probabilitet ndodhijeje prej 90%.

Paragitja e méposhtme fan-chart tregon se rreziget pér inflacionin
jané né kahun rénés, né mbéshtetie t& njé tendence jorritése 1&
presioneve inflacioniste, né fund t& horizontit t& parashikimit (pas
4 tremujoréve).
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