Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011

1. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

1.1 ZHVILLIMET E PERGJITHSHME EKONOMIKE NE BOTE

Gjaté fillimit t& vitit 2011, ekonomia botérore &shté rritur me ritme mé té
ngadalésuara krahasuar me rritien mesatare t& vitit 2010. Né& tremujorin e
paré té vitit, norma e rrities shénoi vlerén vietore 4.3%, krahasuar me 5% né
vitin 2010. Né tremujorin e dyté t& vitit, norma vjetore e rrities ekonomike
zbriti né 3.7%, rreth 1.6 piké pérgindje mé pak se njé vit mé paré. Kéto
zhvillime kané reflektuar kostot mé té larta té tregjeve financiare pér financimin
e investimeve, si edhe ngadalésimin e kérkesés agregate t& sektorit privat gé
ka pérforcuar efektin e uljes sé shpenzimeve publike si rezultat i pérpjekjeve
pér konsolidim fiskal.

Ritmet e rrities ekonomike né vendet e zhvilluara krahasuar me ato né
zhvillim, kané patur njé diferencé té theksuar. Né fund t& gjashtémujorit té
paré té vitit 2011, vendet e zhvilluara kané shénuar njé rritie prej 1.5%,
kundrejt 6.8% t& vendeve né zhvillim. Gjaté kétij gjashtémujori, edhe norma
e inflacionit né nivel botéror shénoi rritje kryesisht pér shkak t& ecurisé né rritje
t& cmimeve té léndéve t& para. Gijithsesi, ecuria e ardhshme e presioneve
inflacioniste vlerésohet & jeté né ulje, pér shkak t& zbutjes sé presioneve pér
rritie 1€ cmimeve 1€ energjisé dhe & léndéve t& para. Pér shkak té ritmit mé t&
larté t& rrities ekonomike, vendet né zhvillim priten t& ndeshen me presione
mé té& larta inflacioniste.

Pasiguria gé shkakton madhésia e borxheve publike, nivelet e dobéta t&
konsumit, kushtet e shtrénguara t& financimit si edhe kufizimi i ndjeshém i
mundésive pér politika ekonomike stimuluese nga autoritetet publike, kané
ulur parashikimet pér rritien e ekonomisé botérore gjaté vitit 2011, né nivelin
4%. Vendet e zhvilluara do t& vijojné t& kené njé rritle modeste kryesisht pér
shkak té ecurisé sé ngadalésuar té€ ekonomisé sé SHBA dhe asaj té€ Eurozonés.
Ndérkohg, ulja e kérkesés sé huaj do t& reflektohet né njé rritie ekonomike t&
vendeve né zhvillim prej 6.4% gjaté 2011 krahasuar me 7.3% té njé viti mé
paré.

Ekonomia e SHBA. Gjaté gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011, ekonomia e
SHBA é&shté rritur me ritme t& ngadalésuara. Né terma vietorg, ajo u rrit me
0.4% né tremujorin e paré dhe me 1.0% né tremujorin e dyt&, duke reflektuar
né ményré té ndjeshme ngadalésimin e konsumit i cili shénoi njé rritie prej
vetém 0.1% né tremujorin e dyté. Kontributi i shpenzimeve publike né rritien
ekonomike ka ardhur né rénie, pasi ato u pakésuan né terma vietoré me
5.8% né tremujorin e paré dhe me 1.1% né tremujorin e dyté. N& pérgjithési,
rimékémbja ekonomike e SHBA mbetet e pasigurté, né kushtet kur ecuria e
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tregut t& shtépive dhe shpenzimeve konsumatore mbetet e dobét, ndérsa niveli
i borxhit publik &shté tepér i larté. Pér pjesén e mbetur té vitit, parashikimet
pér ecuring e ardhshme té ekonomisé sé SHBA reflektojné ngadalésimin e dy
tremujoréve té€ paré té vitit.

Né fund té tremujorit t& dyté, pér shkak té rrities né nivele shumé té uléta
t& vendeve t& punés, norma e papunésisé ne SHBA shénoi vlerén 9.2%17,
0.1 piké pérgindje mé e larté se muaji maj. Vlera mé e larté e normés sé
papunésisé né SHBA éshté shénuar né muajin tetor 2009 me 10.1% dhe vlera
mé e ulét pas krizés, né muajin mars 2011 me 8.8%. Procesi i ristrukturimit
dhe shkurtimet e shpenzimeve nga bizneset do té kené ndikim negativ né
nivelin e punésimit, duke véshtirésuar kthimin e tij né nivelet e para-krizés.
Projeksionet pér ecuriné e tregut t& punés né SHBA sugjerojné se ai do vijojé
té jeté i dobét, me njé ulje t& ngadalté t&€ normés sé papunésisé.

Ecuria e ¢cmimeve né tregun e shtépive tregon pér njé rritie t& lehté né
muajin maj krahasuar me muaijin prill me rreth 0.4%18. Né fund té tremujorit
t€ paré, Indeksi i Cmimit t& Banesave shénoi njé rritie prej 0.2%. Gijithsesi
pér periudhén e kaluar dymbédhjeté mujore deri né maj 2011, indeksi ka
shénuar rénie me 6.3% duke géndruar 19.6% poshté vlerés sé nivelit té tij mé
t€ larté né muajin prill 2007 dhe pothuajse né t& njéjtin nivel me vlerén né
muaijin janar 2004. Projeksionet pér tregun e shtépive né SHBA tregojné se ai
do & vijojé t& mbetet i dobét."”

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, t& ardhurat e individéve
mbeten ende né nivele t& uléta dhe treguesi i besimit t& konsumatorit ka
shfaqur rénie né krahasim me gjashtémujorin e paré t& vitit 2010, ndonése
paragitet né nivele mé t& larta krahasuar me fundin e vitit paraardhés. Norma
e interesit éshté mbajtur e pandryshuar pérgjaté gjithé periudhés nga ana e
Rezervés Federale, né nivelin 0.25%. Ndérkohé cbalancimet fiskale né SHBA
vijojné t& zgjerohen, mé njé rritje t& borxhit bruto t& geverisé né nivelin 78.4%
t& PBB né tremujorin e paré 201 1. Gjaté sé njéjtés periudhé, deficiti né terma
t& PBB u ngushtua né 9.9% t& PBB krahasuar me 10.7% t& njé viti mé paré.

Tabelé 1. Ecuria e disa treguesve kryesoré té ekonomisé sé SHBA-ve gjaté periudhés

2010-2011.
T1'10 T2°10 T3'10 T4’10 T12011 T22011
Rritia reale e PBB-sé (% vietore) 3.9 3.8 2.5 2.3 0.4 1.0
Norma vietore e inflacionit ( %) 2.4 1.8 1.2 1.5 2.7 3.6
Norma vietore e papunésisé (%) 9.7 9.6 9.6 9.6 8.8 9.2

Deficiti buxhetor (né % ndaj PBB-s¢) ~ -10.7 -11.1 -10.4 -10.3 -9.9

Borxhi bruto i geverisé (né % ndaj PBB-s¢) 71.7 73.3 753 77.4 78.4
Burimi: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics

Parashikimet pér ecuriné e ardhshme t& ekonomisé sé SHBA reflektojné
ngadalésimin e dy tfremujoréve & paré t& vitit. Sipas FMNZ?°, deri né fund & vitit
2011 SHBA do t& rritet me rreth 1.5% dhe né fund t& 2012 me rreth 1.8%.

Bureau of Labor Statistics

Federal Housing Finance Agency

1" ECB, Financial Stability Review, July 2001
20 World Economic Outlook, September 2011
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Ekonomia Evropiane. Vendet e Bashkimit Evropian (BE) dhe t& Eurozonés
kané shénuar nié rritje t& diferencuar gjaté dy tremujoréve t& paré té vitit 2011,
Rritja e tyre ishte mesatarisht 2.5% né tremujorin e paré té vitit, krahasuar me
1.9% né t& njéjtén periudhé té vitit 2010. Edhe né terma tremujoré, ecuria
e ekonomisé &shté pozitive, me njé normé rritieje prej 0.8% ne tremujorin e
paré té vitit 2011, krahasuar me 0.3% rritje tfremujore né fund t& 2010. Né
rritien ekonomike, kontributin kryesor e dhané géndrueshméria e konsumit
dhe e shpenzimeve geveritare. Kontributin kryesor né kété rritie ekonomike
e dha Gjermania e cila raportoi njé rritie fremujore prej 1.5%, mbéshtetur
kryesisht nga rritja e kérkesés s& brendshme dhe konsumit si rezultat i rénies
s& normés sé papunésisé. Pér periudhén tremujore, edhe Greqia shénoi njé
rritie 1€ papritur prej 0.8% krahasuar me rénien prej 2.8% né tremujorin e
fundit t& vitit 2010. Si rezultat, né fund t& tremujorit t& paré t& vitit 2011, rénia
ekonomike vietore e Greqisé ishte 4.8%, krahasuar me rénien prej 7.8% gjaté
vitit 2010. Portugalia ka filluar t& ndjejé ngushtimin ekonomik reflektuar né
nié rénie ekonomike pér t& dytin tremujor radhazi. Né fund t&€ marsit 2011,
ekonomia e Portugalisé u ngushtua me 0.7% duke vijuar rénien ekonomike
t€¢ nisur né fund t&€ 2010 prej 0.6%. Kéto zhvillime né ekonomi vijné pas
shtréngimeve t& vendit si rezultat i pérfitimit nga marréveshjet me FMN dhe
BE. Té dhénat paraprake pér ritmin e rritjes gjaté tremujorit t& dyté né vendet
e BE-s& dhe t& Eurozonés, tregojné pér njé normé rritieje mé té ulét, rreth
1.7%. Kéto zhvillime i referohen ngadalésimit t& ritmit t& rrities ekonomike né
Gjermani, i cili u pérgjysmua né vlerén vietore 2.8%, dhe mungesés sé rritjes
ekonomike né Francé.

Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké né BE dhe Eurozoné.

Rritja e PBB-s& Inflacioni Papunésia
(% normé vietore) (% normé vietore) (%)
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

2010 2010 2011 2011 2010 2010 2011 2011 2010 2010 2011 2011

BE 2.2 2.2 2.5 1.7 2.2 26 293 3.20 9.7 9.7 9.5 9.40

Eurozoné 2.0 2.0 2.5 1.7 1.8 22 247 273 10.0 100 9.97 9.90

Gjermani 3.9 3.8 4.6 2.8 1.3 1.9 217 250 6.6 6.6 6.3 6.13

Francé 1.7 1.4 2.1 1.6 1.8 20 200 2.23 9.7 9.7 9.7 9.70

ltali 1.4 1.5 1.0 0.8 1.6 2.1 227 2.97 8.5 8.6 8.1 8.03

Greqi 4.1 74 438 5.7 52 447 3.30 122 141 150

Jo-eurozoné
Mbretéri e

Bashkuar 2.5 1.5 1.6 0.7 3.4 4.13 4.40 7.8 7.8 7.67 7.7*
Burimi: Eurostat, Publikim i Eurostat i datés 16.08.2011.

*E dhéné e muaijit prill 2011

3.1

Gjashtémujori i paré i vitit 2011 &shté shogéruar edhe me rritje t& normave
t¢ inflacionit né vendet e BE dhe ato t& Eurozonés. Né BE norma e inflacionit
gjaté tremujorit t& dyté té vitit 2011 u ngjit né 3.2%, 1.3 piké pérgindje mé lart
se norma e rritjes s& ¢cmimeve gjaté tremujorit t& paré. Pér t& njéjtén periudhé,
né zonén e Euros norma mesatare e inflacionit rezultoi 2.73%. Si rriedhim,
Banka Qendrore Evropiane rriti normén bazé té interesit né muajin prill, me
shgetésimin se inflacioni do & vijojé t& géndrojé mbi nivelin e synuar prej 2%
gjaté muajve né vazhdim. Ndérkohg&, Banka e Anglisé vijoi t& mbajé normén
bazé né nivelin mé t& ulét historik prej 0.5% pavarésisht rrities sé normés
sé inflacionit pértej objektivit. Dobésia e rrities ekonomike né Mbretéring e
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Bashkuar dhe pasiguria pér ecuriné e saj né t&€ ardhmen, ka pércaktuar kété
géndrim t& bankés gendrore.

Ndonése zhvillimet ekonomike né BE jané pergjithésisht pozitive, ndikimi
i tyre né pérmirésimin e fregut t& punés, ka gené i dobét. N& fund té&
gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, norma e papunésisé né BE u pérmirésua
vetém me 0.3 piké pérgindje krahasuar me fundin e 2010. N& vendet e
Eurozonés, ky pérmirésim ishte vetém me 0.1 piké pérgindie.

Qeverité e vendeve t& Eurozonés kané vijuar me politikat e tyre t& konsolidimit
fiskal, diktuar nga situata e veshtiré e borxhit publik. Né& fund t& tremujorit t&
paré t& vitit 2011, deficiti buxhetor i Eurozonés shénoi vlerén 5.8% t& PBB-
sé, rreth 2.2 piké pérgindje mé pak se i njéjti tremujor i njé viti mé paré. Por
borxhi publik vijon t&€ mbetet né nivele t& larta duke arritur vlerén 86.2% té
PBB-sé gjaté tremujorit t&€ paré 2011 nga 81.2% t& PBB-sé& gé shénonte né t&
njgjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Grafik 1. Situata fiskale né Eurozoné. Pritshmérité pér t&€ ardhmen tregojné qé vendet e

BE-se do t& karakterizohen nga ritme t& ndryshme té
Buxheti dhe borxhi publik né Eurozoné

ngadalé&sim t& rritjes sé pagave.

eyt g 1 ecurisé ekonomike. Ndonése me nijé ritém rritjeje mé
3 ’90 té ulét, Gjermania do t& vijojé t& shénojé nijé rritie
L eI BT R P ekonomike mé té larté se mesatarja e vendeve té
L J l L L J l L J 4 J l Lzz BE-sé. Franca, ltalia dhe Mbretéria e Bashkuar, do
R R R AR R R R R = 18 kené njé rritie mé té€ dobét ekonomike. Punésimi
L 4 L4o né zonén e BE-sé& do té vijojé t& permirésohet por
CTEENY R EEAY E R R R RN R0 1 né ményré graduale dhe modeste. Né fund 1& vitit
IHHARADBEHAEHAHHE B 2011, norma e inflacionit pritet t& shénojé vlerén
: : :;0 2.5% pér Eurozonén dhe 3.0% pér BE. Kéto zhvillime
EE2g8sggEggggesee s . né ¢cmime reflektojné géndrueshméring e ¢gmimeve
 FReRINdEERNd RN E R . t& léndéve t& para dhe t& energjisé, por edhe njé
i B Borxhi publik/PBB ——Balanca buxhetore/PBB i

Tabelé 3. Treguesit kryesoré makroekonomike né Evropé.

PBB reale (%) Inflacioni (%) Papunésia (%)
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Evropé 2.2 2.0 2.4 3.1 9.6 9.5
Eurozoné 1.8 1.6 1.6 2.5 10.1 9.9
Gjermani 3.6 2.7 1.2 2.2 7.1 6.0
Francé 1.4 1.7 1.7 2.1 9.8 9.5
ltali 1.3 0.6 1.6 2.6 8.4 8.2
Spanjé -0.1 0.8 2.0 2.9 20.1 20.7
Greqi -4.4 -5.0 4.7 2.9 12.5 16.5
Holandé 1.6 1.6 0.9 2.5 4.5 4.2
Belgjiké 2.1 2.4 2.3 3.2 8.4 7.9
Britani e Madhe 1.4 1.1 8.3 4.5 7.9 7.8
Irlandé -0.4 0.4 -1.6 1.1 13.6 14.3

Burimi: “World Economic Outlook”, Shtator 2011
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Zhvillimet né Evropén Qendrore dhe Juglindore. Né& vendet e Evropés
Qendrore dhe Juglindore?!, ripértéritja e aktivitetit ekonomik éshté theksuar né
gjashtémuijorin e fundit, kryesisht e drejtuar nga kérkesa e jashtme. Ndérkohg,
kérkesa e brendshme é&shté kufizuar nga tregjet e dobéta t& punés, cmimet
e larta t& l&ndéve t€ para, si edhe nga efektet afatshkurtra t& konsolidimit
fiskal. Prodhimi i Brendshém Bruto (PBB) né terma realé éshté pérmirésuar né
ményré t& géndrueshme né disa nga kéto vende. Inflacioni paragitet disi mé i
larté se né fund t&€ 2010 pér pjesén kryesore t& vendeve t& Evropés Qendrore
dhe Juglindore, vecanérisht né tremujorin e paré t€ 2011, duke reflektuar
rritien e cmimeve té energjisé dhe t& ushgimeve né kété periudhé. Sidoqofte,
tremujori i dyté i vitit ka shénuar njé ulje t& presioneve inflacioniste. Né fund
t& gjashtémujorit t&€ paré, nivelet mé t& larta 1€ normés vietore té inflacionit
né vendet e Evropés Qendrore dhe Juglindore v regjistruan né Rumani dhe
Serbi, pérkatésisht me 8% dhe 12.7%.

Tabelé 4. Treguesit kryesoré makroekonomiké té vendeve t& Evropés Qendrore e

Juglindore
Rritia reale e PBB-s& Inflacioni Papunésia mujore
(normé vietore né pérqgindije) (normé vietore né pérgindje*) (né pérgindje*)
T4-10/ T1-11/ T2-11/ T4-10/ T1-11/ T2-11/
T4.09  TI-10  T2-10  T409  T1-10 7210 410 ThITo T2
Hungari 2.4 1.6 1.2 4.6 4.6 3.5 11.0 10.6 9.9
Ceki 2.7 2.8 2.4 2.3 1.9 1.9 7.2 6.7 6.5
Poloni 3.9 4.3 . 2.9 4.0 3.7 9.5 9.2 9.0
Rajoni i Ballkanit
Bullgari 3.8 3.4 1.9 4.4 4.6 3.5 11.4 11.1 11.4
Rumani -0.6 0.3 0.3 7.9 8.0 8.0 7.4 7.0 ..
Serbi 1.0 3.4 2.2 10.3 14.1 12.7 19.2 . 22.2
FYROM 1.8 5.1 . 3.0 5.2 4.1 32.1 31.2
Vendet e Balfikut
Estoni 6.7 8.5 8.4 54 5.1 4.9 14.4 13.8
Letoni 3.5 3.4 5.7 2.4 4.1 4.7 17.0 16.2
Lituani 4.6 6.8 5.9 3.6 3.7 4.8 17.3 16.3

Burimi: Eurostat database, Eurostat Newsrelease, bankat gendrore pérkatése
* t& dhéna pér muajin e fundit t& tremujorit pérkatés

Treguesit afatshkurtér sugjerojné njé vazhdimési té ripértérities ekonomike
né periudhén e ardhshme, pér shumicén e kétyre vendeve. Gjithashtu,
projeksionet e rishikuara?? pér Evropén Qendrore dhe Juglindore paragiten
mé optimiste né krahasim me vlerésimet paraprake dhe me nivelet e vitit
2010, duke pritur prej kétij rajoni njé rritje reale mesatare t& PBB-sé prej 4.3%
pér vitin 2011.

1.2 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE NE
BOTE

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, kushtet financiare botérore
kané shfaqur luhatie, si pasojé e reflektimit t& shqetésimeve té tregjeve lidhur
me zhvillimet e rrezigeve sovrane né Evropé dhe aktivitetit t& ngadalésuar
ekonomik né SHBAZ. Trajektoret e ndryshme t& rritjes ekonomike dhe té

2l Sipas ECB Monthly Bulletin, June 2011
22 World Economic Outlook, Shtator 2011
25 World Economic Outlook, Shtator 2011
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|&vizjeve t& politikés monetare ndérmijet vendeve t& zhvilluara dhe atyre né
zhvillim, shpjegojné disa nga lévizjet e tregjeve financiare né kété periudhé.

Ndérveprimi midis dobésisé sé financave publike dhe ekspozimit t& sektorit
financiar, perceptohet nga tregjet si njé burim i réndésishém rreziku. Té tjera
rrezige?® vijné nga luhatjet né kostot e financimit t& bankave, humbijet e tyre
prej rénies sé cmimeve t& pasurive t€ paluajtshme si edhe tensionet qé krijohen
né treguesit makroekonomike t€ vendeve t& vecanta prej ecurisé sé flukseve
ndérkombétare té kapitalit.

Né SHBA politika monetare akomoduese dhe likuiditeti i bollshém i kané
mbajturté uléta normat e interesit né tregjet e parasé. Gjaté kétij gjashtémuijori,
norma e marréveshjeve té riblerjes njéditore né dollaré amerikané, shénoi njé
minimum prej 0.01%. Né& Eurozong, normat e interesit t& tregut ndérbankar

Euribor 1- mujor
LIBOR 3-mujor né dollaré
----LIBOR 3-mujor né& pound

—EONIA
——Euribor 3-mujor
—1IBOR 3-mujor né jen

Grafik 3. Normat e kthimit t€ obligacioneve
geveritare 10-vjecare

10-year government bond yields
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kané patur njé prirje rritése t& shfaqur gjaté gjithé
periudhés gjashtémujore. Né muajin gershor, norma
EURIBOR-it pér periudhén njgmujore, tremujore dhe
dymbédhjetémujore ishte pérkatésisht 1.28%, 1.49%
dhe 2.14%, krahasuar me 0.81%, 1.02%, 1.53% né
fund t& vitit 2010. Ndérkohé edhe norma e interesit
pér veprimet njéditore, EONIA, u rrit ndjeshém né
1.12% prej 0.5% né fund t& dhjetorit 2010.

Gjaté kétij gjashtémujori, norma bazé e interesit?®
u rrit me 25 piké nga Banka Qendrore Evropiane
né 1.25%. Si rezultat, pér veprimet me bankat,
norma marxhinale e huadhénies dhe ajo e pranimit
t& depozitave u rritén pérkatésisht né 2% dhe né

0.5%.

Pér sa i pérket letrave me vleré t& borxhit publik
afatgjaté pér ekonomité kryesore, ecuria e tyre
éshté diktuar prej rrezikut t& borxhit sovran si edhe
mundésisé pér njé politiké monetare shtrénguese pér
shkak t& presioneve inflacioniste. Né& t& ardhmen,
pasiguria pér rritien ekonomike si edhe veprimet e
konsolidimit fiskal, do t& rrisin ndikimin e tyre mbi
ecuriné e normave té interesit t& kétyre letrave me
vleré.

Né bursat kryesore t& aksioneve, né SHBA dhe
Evropé, indekset jané rritur né krahasim me fundin
e vitit, 1& ndikuar nga pérmirésimet né parashikimet
ekonomike dhe té ardhurat e kompanive, veganérisht
périremujorin e paré t& 201 1. Sidoqoftg, véshtirésité
e shkaktuara né ekonominé japoneze pas térmetit t&
muajit mars, dhe tensionet gjeopolitike né Afrikén

Financial Stability Review, June 2011, ECB
ECB Monthly Bulletin, June 2011
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Veriore t& cilat ndikuan né ecuriné e ¢mimit t€ naftés, kané ndikuar né
luhatshmériné e kétyre tregjeve. Megjithatg, rigjallérimi i tensionit pér rrezikun
e borxhit sovran pér Spanjén dhe ltaling, ndikoi né rénien e ¢cmimeve né

tregjet evropiane pas muajit maj 2011.

Né tregjet e kémbimit t&€ valutave, vendimi i
Rezervés Federale pér mbaijtien e njé politike
monetare lehtésuese ka ndikuar né dobésimin e
dollarit amerikan gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit.
Euro ka shfaqurluhatshméri gjaté kétij gjashtémujori,
duke u mbigmuar né tremujorin e paré dhe duke u
pasuarnga njé néncmim i métejshém i saj. Néngmimi
i monedhés sé& pérbashkét evropiane kundreijt disa
monedhave né tremujorin e dyté t& 2011 u ndikua
nga zhvillimet fiskale kur pasigurité mbi |évizjet
afatshkurtra né kursin e kémbimit u rritén ndjeshém.
Sidoqofté, ne fund t& gershorit 2011, né krahasim
mé fundin e vitit 2010, monedha evropiane mbetet
e mbicmuar me 8.4% kundrejt dollarit amerikan,
5.4% kundrejt paundit britanik dhe 7.5% kundreijt
jenit japonez?.

Né tregjet e léndéve té para, né krahasim me
fundin e vitit 2010, ¢mimet jané rritur dukshém
né tremujorin e paré t&€ 2011 pér t& gjitha
kategorité. Kjo rritie paraqgitet né kah té kundért me
ngadalésimin e konsumit t& tyre né nivel global.
Rénia e pérgjithshme e tyre né tremujorin e dyté
té vitit, shpreh luhatshméring e kétyre tregjeve?’.
Cmimet e ushgimeve u stabilizuan, pas goditjeve
t€¢ méparshme né oferté pér shkak t& kushteve
atmosferike. Pasigurité mbi t& ardhmen e energjisé
bérthamore t& shkaktuara nga kushtet e Japonisé
pas térmetit, vendosén njé tjetér presion rrités mbi
¢mimet e naftés né kété periudhé, vec atyre t&
induktuara nga tensionet politike. Indeksi total i
¢mimeve té [éndéve t€ para né fund té gjashtémujorit
ishte 195.7, rreth 40% mé i larté se njé vit mé paré.
Nénindeksi i ushgimeve shénoi nié vleré prej 181.4,

-

— Standard&Poors 500 composite index (ndryshim vietor né %)
—Dow Jones Euro Stoxx 50 Price Index 50 (ndryshim vietor né %)
Nikkei 225 Stock Average Index (ndryshim vietor né %)
DAX (Indeksi i aksioneve & Gjermanisé) (ndryshim vietor né %)
--- MIB (Indeksi i aksioneve & ltalis&) (ndryshim vietor né %)

Grafik 5. Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros
kundrejt monedhave kryesore

Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros kundrejt monedhave kryesore
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ndérsa nénindekset e metaleve dhe t& naftés ishin né njé nivel prej pérkatésisht
235.7 dhe 199.4, me njé rritje respektive né terma vietoré prej 33.1%, 55.9%

dhe 42.3% pér secilin prej kétyre nénindekseve.

2 Kursi i kémbimit euro/dollar arriti prané nivelit 1.45 dollaré pér euro; kursi euro/paund arriti
prané nivelit 0.9 paund pér euro dhe kursi euro/jen arriti né 116.79 jen pér euro.

2 Financial Stability Review, June 2011
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Né lidhje me metalet e cmuara, cmimi i arit mbetet
i larté. Ari ka shfaqur njé rritie gjashtémujore prej
0.43%, ndérsa né terma vietoré rritja e tij paragitet né
nié nivel prej 6.6%. Rénia e pérkohshme né fillim t&
vitit U pasua me njé rritie né pjesén tjetér t& periudhés
si rezultat i kalimit t& investitoréve né asete me siguri
t& lart€, normave t& uléta t& interesit, ndikimit t&
kursit nominal t& kémbimit t& dollarit amerikan né
té cilin kuotohet ky metal, si edhe zgjerimit t& bazés
sé investimeve pas krijimit t&€ fondeve t& tregtueshme
t& shkémbimit t& arit (gold exchange-traded funds).
Cmimet e argjendit kané shfaqur disa luhatje né

i NN N RN RN N N DN N NN NN N NN NN
BB IR e ons con 6 7% mé 15 I ng
| 2Eg2Z2E3Soco9o9zzs été periudhé, por kané gené 6.7% mé t& larta né
i o = = O 0O O O = = O o O O —= = O O O . T . . . .
; ®TeNRESSonNERoSoNE RS krahasim me njé gjashtémujor mé paré.
i —Ushgime —Metale —+—Indeksi total - -- Nafta
1 Burimi: Baza e & dhénave 18 FMN.ssl  Ecuria e sektorit bankar, e vlerésuar népérmiet
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ecurisé sé grupeve globale t& médha e komplekse
Grafik 7. Kursi i kémbimit t& arit dhe argjendit bankare (GGMKB), paragitet e pérmirésuar pér
A A Ak . . . . .
(né USD pér 28.35 gramé”). tremujorin e paré t& 2011, duke u bazuar né

kapacitetin e tyre pér pérthithjen e goditjeve.
Ky pérmirésim i detyrohet njé kapitali mé t& larté
rregullator, rénies sé aktiveve t& ponderuara me
rrezik dhe fitimeve t& rigjalléruara. Fitimet u nxitén
prej rénies sé& provigjioneve dhe pérmirésimit té
t€¢ ardhurave neto nga interesi. Sidogofté, kéto té

Mijé ALL per OZ 1

ardhura mbetén nén presion ndérsa marzhi neto nga
interesat paragitet i ngushté pér nié pjesé t& madhe
t€¢ bankave, ndikuar nga rritja e dobét e kredisé.

g A

: bomood

P ES 28823883 288 Né tremujorin e paré té vitit, kthimi mbi kapitalin
T8 8 8 8 8 8 8 s 3 3 = = = e .. o 4.5% né fund te
—ARI (aksi diathtas) ARG (aksi maifas) (ROE) u pérmirésua né 7.2% nga 4.5% né fund té

2010, por me njé shpérndarije mé t& gjeré midis

*28.35g =1 .. . . R .
Butimi: Revters  bankave. Kthimi mbi aktivet, avancoi né 0.53% pér

kété tremujor, nga 0.34% né tremujorin e fundit &
2010. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit arriti né 13.4% né tremujorin e
parété vitit, pér shkak &€ mbaijtjes nga disa banka t& njé pjese té konsiderueshme
té fitimit me géllim rritjen e kapitalit.

Pérveg gjithé kushteve t& pérmirésuara t& GGMKB, mjedisi né & cilin ato
operojné mbetet sfidues. Perspektiva pér ecuring e tyre né t& ardhmen mbetet
e pasigurt, ndérkohé gé disa prej tyre ende duhet té ripértérihen plotésisht nga
kriza. Pér mé tepér, ato jané ende t& ekspozuara ndaj ndryshimeve né tregjet
financiare, normave afatgjata t& kthimit, si edhe cdo zhvillim tjetér negativ
ekonomik apo fiskal, i cili mund t& shtojé rrezige pér cilésingé e portofolit t&
kredisé apo aksesit né tregjet e financimit.

Edhe t& dhénat e fundit pér grupet e médha komplekse bankare (GMKB)
né zonén e euros tregojné se té gjitha burimet e t& ardhurave u pérmirésuan
né fillim t&€ 2011, ndérkohé gé rénia e provigjioneve pati njé ndikim t& madh
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mbi fitimet, edhe pse ekzistojné ndryshime t& dukshme midis institucioneve té&
ndryshme. Lidhur me zhvillimet mé t& fundit?®, vérehet se né tremujorin e dyté
t&¢ 2011 disa banka evropiane kané pérmirésuar kapitalin e tyre apo e kané
njoftuar njé rritje t& planifikuar té tij. Sidoqoftg, pér njé pjesé t& bankave, duhet
t€ arrihet njé nivel kapitali i nié cilésie mé té lartg, si edhe rénie e nivelit t&
levés financiare, pér & siguruar njé efekt zbutés ndaj humbjeve t& mundshme
né t& ardhmen, si edhe njé nivel besueshmérie mé té larté né tregje.

Duhet theksuar gé ritmi i progresit né sistemin bankar éshté i pamjaftueshém,
vecanérisht né Evropé, ndérkohé gé ekzistojné rrezige t& lidhura me levén
financiare né segmente t& ndryshme té tregut?’.

2 Financial Stability Review, June 2011
22 Global Financial Stability Report (GFSR) Market Update

Hapésiré Informuese 1. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare té
pranishme né Shqipéri

1. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL (AUSTRI)!

Totali i aktiveve t& grupit Raiffesen Bank International shénoi njé rritje prej 4.9% né fund té
gjashtémuijorit té& paré té vitit 2011, krahasuar me fundin e vitit 2010, duke arritur njé vleré
prej rreth 137.6 miliardé euro. Véllimi i kredive dhe paradhénieve ndaj klientéve arriti vlerén
e 79.4 miliardé euro, ndérkohé qé depozitat e klientéve shénuan vlerén e 63.6 miliardé euro,
respektivisht me njé rritie prej 5% dhe 10.4% krahasuar me fundin e vitit t& méparshém.

Fitimi neto i konsoliduar pér gjashtémujorin e paré té vitit ishte 615 milioné euro, 30.3% mé
i larté se njé vit mé paré. Pavarésisht njé rritie né té ardhurat operative me 2.3%, rezultati
neto operativ ka réné me 2.2% krahasuar me njé vit mé paré, kryesisht si pasojé e rritjes sé
shpenzimeve té pérgjithshme administrative.

Kthimi mbi kapitalin pérpara tatimit u rrit me 4.9 piké pérgindje né 17.1% krahasuar me
gjashtémujorin e paré té vitit paraardhés, ndérsa kthimi mbi kapitalin pas tatimit u rrit
gjithashtu, me 2.3 piké pérgindje, né njé nivel prej 13.2%. Kthimi mbi aktivet u rrit me 0.5
piké pérgindje, duke u ngritur né 1.3%.

Banka Raiffesen né Shqipéri zinte rreth 1.51% té totalit t& aktiveve t& grupit Raiffesen Bank
International, né fund té gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011.

2. INTESA SANPAOLO (ITALI)?

Né fund té gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011, totali i aktiveve & grupit Intesa Sanpaolo ishte
644.7 miliardé euro, duke réné me 1.4% krahasuar me fundvitin 2010. Kredité ndaj klientéve
rané me 1%, duke shénuar njé vleré prej 372.4 miliardé euro, ndérkohé gé depozitat e
klientéve dhe letrat me vleré u pakésuan me 2.4% né 387.4 miliardé euro.

Té ardhurat nefo patén njé vleré prej 1.4 miliardé euro, duke réné késhtu me 17% né terma
vietoré. Marzhi operativ u rrit me 12.6% né krahasim me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré,
duke arritur né 4.2 miliardé euro pér gjashtémujorin e paré té vitit.

Normat e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér gjashtémujorin e paré ishte 15.1% né krahasim
me 13.2% né fund té vitit 2010.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré 2011, Intesa Sanpaolo Bank né Shqipéri pérbénte 0.14%
t& totalit t& aktiveve té grupit Intesa Sanpaolo.
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3. ALPHA BANK (GREQI)®

Banka Alpha kishte njé total aktivesh prej rreth 63.4 miliardé euro né fund té gjashtémujorit
té paré 1é vitit, & pakésuara me rreth 4.6 miliardé euro ose me 6.7% kundrejt sé njéjtés
periudhé té vitit paraardhés. Kredité neto rané me 6.7% né rreth 48 miliardé euro dhe
depozitat shénuan gjithashtu njé rénie prej 15.6% né 33.4 miliardé euro. Norma e kredive
me probleme arriti né 10.3% né fund t& gjashtémujorit t& paré. Ndérkohé, provigjionet e
akumuluara né kété gjashtémujor ishin 2.5 miliardé euro. Té ardhurat operative u ulén me
1.5% né 1.1 miliardé euro né krahasim me njé vit mé paré, ndér té cilat t& ardhurat neto
nga inferesi dhe komisionet rané pérkatésisht me 4.1% dhe 16.1%. Ndérkohé, shpenzimet
operative pésuan njé rénie prej 2.6%, ndikuar nga njé rénie prej 3.3% e kostove té stafit dhe
2.9% e shpenzimeve té pérgjithshme. Fitimi neto para fatimit pér bankén Alpha ra ndjeshém
me 80.4%, né 27.6 milioné euro, ndérkohé qé humbja neto pér aksionerét ishte 524.8
milioné euro pér kété gjashtémujor. Marzhi neto nga interesat u paragqit né té njéjtin nivel
me njé vit mé paré, né njé normé prej 2.7% ndérsa norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
ishte né njé nivel prej 12.3%.

Né fund té gjashtémujorit t& paré t& 2011, Banka Alpha né Shqgipéri pérbénte rreth 0.76%
té totalit t& aktiveve t& Bankés Alpha (Greqi).

4. PIRAEUS BANK (GREQI)*

Totali i aktiveve pér grupin e Bankés Piraeus ishte né njé nivel prej rreth 57.1 miliardé euro
né fund t& gjashtémuijorit t& paré té vitit, me njé rritie prej 1% mbi baza vjetore. Kredité neto
kané réné me 5%, duke shénuar njé vleré prej rreth 36.6 miliardé euro, ndérsa depozitat
rané me 11% né 26.3 miliardé euro. Raporti kredi/depozita u rrit me 936 piké bazé, duke
arritur njé nivel prej 139%. Ndérkohé, edhe kredité me probleme pér kété grup shénuan
rritie, niveli i té cilave né fund té gjashtémujorit ishte 9.6%.

Té ardhurat totale neto pésuan njé rritie prej 7% krahasuar me njé vit mé paré, ndér té cilat rritjia e
t& ardhurave neto nga interesat ishte 6%. Shpenzimet e provigjionimit u rritén me 38% krahasuar
me gjashtémuijorin e paré 1é vitit paraardhés, duke patur njé vleré prej 371 milioné euro. Rezultati
para tatimit pér gjashtémujorin e paré ishte negativ prej 1.004 milioné euro. Ndérkohé, humbja
neto pér aksionerét ishte 820 milioné euro pér kété gjashtémuijor.

Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte 9.5% né fund t& gjashtémujorit, nga 9.7% né té
njéjtén periudhé té vitit paraardhés.

Né fund té gjashtémujorit t& paré t&¢ 2011, totali i aktiveve t& Bankés Tirana né Shqipéri
pérbénte rreth 1.1% té grupit t& Bankés Piraeus.

5. NATIONAL BANK OF GREECE (GREQ))

Né fund té gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011, totali i aktiveve té grupit t& Bankés Kombétare
té Gregisé ishte 119.2 miliardé euro, duke réné me 2% kundrejt sé njéjtés periudhé té vitit
paraardhés. Kredité kané shénuar njé rénie prej 1% mbi baza vijetore, duke arritur vlerén
e 74 miliardé euro. Depozitat kané pésuar gjithashtu njé rénie prej 10%, né njé vleré prej
62.1 miliardé euro. Raporti kredi/depozita né fund t& gjashtémuijorit ishte 110%, duke u
rritur me 7 piké pérgindje ndaj gjashtémuijorit t& paré 2010. Shpenzimet e provigjionimit pér
gjashtémujorin e paré té vitit u rritén me 27% mbi bazé vjetore, duke arritur né 822 milioné
euro. Shpenzimet operative & grupit rané me 3% né terma vjetoré. Gjithashtu, marzhi neto
i interesave ra né 3.65%, me njé diferencé prej 33 pikésh bazé me njé vit mé paré. Fitimi
neto i grupit ishte né njé nivel prej 29 milioné euro né fund té gjashtémuijorit t& paré. Norma
e mjaftueshmérisé sé kapitalit né fund té gjashtémuijorit ishte 11.2%.

Totali i aktiveve t& degés sé& Bankés Kombétare té Greqisé né Shqipéri né fund té gjashtémujorit
té paré 2011, pérbénte rreth 0.25% té totalit t& aktiveve té grupit t& Bankés Kombétare té
Greqisé.

6. SOCIETE GENERALE (FRANCE)>

Totali i aktiveve pér grupin Société Générale ishte 1,158 miliardé euro, né fund té
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gjashtémuijorit té& paré t& 2011, me njé rritje prej 2% né krahasim me fundvitin 2010. Bazuar
né t& njéjtén periudhé, kredité pér klientét u rritén me 1% né 376 miliardé euro, dhe depozitat
e klientéve patén té njéjtén rritie, duke géndruar né njé nivel prej 341.4 miliardé euro.

Té ardhurat nefo nga aktiviteti bankar né fund té gjashtémujorit t& paré, ishin 13.1 miliardé
euro duke réné me 1% né terma vjetoré, ndérkohé qé shpenzimet operative u rritén me
6.8%. Té ardhurat neto 1& kétij grupi ishin 22.5% mé té uléta se njé vit mé paré, né njé nivel
total prej 1,663 miliardé euro.

Né fund t& gjashtémuijorit t& paré, kthimi mbi kapitalin (ROE) pas tatimit pér grupin ishte 7.8%
nga 11% né té njgjtén periudhé té vitit paraardhés. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
ishte 11.3% né fund t& késaj periudhe.

Né fund té gjysmés sé paré t& 2011, aktivet totale t& Bankés Société Générale —Albania,
pérfagésonin rreth 0.03% té totalit t& aktiveve té grupit Société Générale.

7. CREDIT AGRICOLE (FRANCE)¢ dhe EMPORIKI (GREQI)?

Né fund té gjashtémujorit t& paré 2011, grupi Crédit Agricole raportoi njé total aktivesh
prej 1,726.8 miliardé euro. Kredité dhe paradhéniet pér klientét kishin njé vleré prej 775.5
miliardé euro duke u rritur me 2.1% ndaj fundit té vitit 2010, ndérsa depozitat e klientéve
ishin 616.8 miliardé euro me njé rénie prej 1.1%.

Pér kété gjashtémujor, ky grup pati njé rritie mbi bazé vietore prej 4.8% né té ardhura, té cilat
shénuan njé nivel prej 18.1 miliardé euro. Shpenzimet operative u rritén me 1.6%, ndérkohé
qé rezultati neto pati njé vleré prej rreth 2.6 miliardé euro, né fund t& gjashtémuijorit té paré,
25.1% mé tepér se viti paraardhés.

Si pjesé e grupit Crédit Agricole, banka Emporiki né Gregi né fund té gjashtémujorit té paré té
2011, pati njé rritie prej 2.6% né terma vjetoré pér t& ardhurat neto nga aktiviteti bankar, me
njé vleré prej 377.9 milioné euro. Shpenzimet totale t& grupit Emporiki rané me 19.4%, dhe
si rrjedhojé rezultati operativ u rrit me 13.4%. Ndérkohé, rezultati pas tatimit ra me 14.2%.

Kredité totale rané né 22.6 miliardé euro, me 1.8% né terma vjetoré, ndérkohé qé edhe
depozitat kané lévizur né t& njéjtin kah me njé rénie prej 14.7%, né rreth 11 miliardé
euro.

Né fund té gjashtémujorit t& paré t& 2011, Banka Emporiki né Shqipéri pérbénte rreth 0.01%
té totalit t& aktiveve t& grupit Crédit Agricole.
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