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Ky éshté numri i dyté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé publikim i Bankés
sé& Shqipérisé, i cili do té vijojé t& pérgatitet ¢do vit. Qéllimi i raportit éshté
identifikimi dhe vlerésimi i rreziqeve me té cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésiné qé té
identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Pér hartimin e
raportit, jané shfrytézuar t& dhéna qé disponohen né Bankén e Shqipérisé,
éshté shkémbyer informacion me autoritete té tiera qgé mbikéqyrin veprimtariné
e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar informacione dhe analiza té
institucioneve financiare ndérkombétare, publike dhe private.

Me qéllim qé raporti té lexohet nga grupe t& ndryshme interesi dhe publiku
né térési, éshté synuar qé gjuha e pérdorur dhe informacioni qé paraqitet, té
jené sa mé té pérshtatshém. Pérmirésimi i cilésisé sé raportit, vecanérisht né
kuadér t& t& dhénave qé pérmban, do té jeté objektivi yné pér cdo publikim
t& ardhshém.

Stabiliteti i sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té performancés dhe
rreziqeve qé krijohen nga ndérveprimiitijme mjedisin e pérgjithshém ekonomik,
té brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veprimtaria e tij. Pér t& vlerésuar
rreziget qé vijné pér shkak té ndérveprimit me mjedisin rrethues, jané analizuar
zhvillimet mé té fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe né ekonomité
e zhvilluara e ato té rajonit, dhe éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né
sistemin financiar t& vendit dhe sektorin bankar. Ndér treguesit e brendshém,
jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité né rritien ekonomike,
bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém t& ¢mimeve, kursin e kémbimit dhe
treguesit fiskalg. Gjithashtu, népérmjet njé analize té situatés sé punézénies,
éshté vlerésuar situata e t& ardhurave personale dhe efektet qé ajo ka mbi
aftésiné paguese 1€ kredimarrésve té sektorit bankar.

Pér t& vlerésuar rreziget qé rriedhin si rezultat i veprimtarisé sé sistemit
financiar, jané analizuar zhvillimet né treguesit kryesoré té shéndetit financiar
té tij, ku pérfshihen kapitali, cilésia e aktiveve dhe performanca financiare.
Madhésia e rrezigeve éshté vlerésuar népérmjet analizés “stress-test”. Eshté
realizuar gjithashtu, njé vlerésim i pérmbledhur i situatés sé sektorit financiar
jobankar.

Té dhénat dhe analiza pérfshijné kryesisht zhvillimet gjaté vitit 2008, por
edhe té tremujorit t& paré té vitit 2009. Pritjet pér zhvillimet e ardhshme shtrihen
pérgjithésisht, deri né fund té vitit 2009.
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1 PERMBLEDHJE

Kriza financiare ndérkombétare, u thellua ndjeshém né gjashtémujorin e dyté
t& vitit 2008. Disa banka dhe institucione té réndésishme financiare né SHBA
falimentuan, ndérsa disa té tiera arritén t& shpétojné vetém falé ndérhyrjes sé
autoriteteve publike pért'i ndihmuar me likuiditet. Reagimi i tregjeve financiare
botérore, pas kétyre ngjarjeve ishte shumé i forté, vecanérisht pas vendimit t&
autoriteteve amerikane pér & lejuar falimentimin e “Lehman Brothers”, duke
konsideruar pozicionin e saj aktiv né tregjet botérore té instrumenteve 1é lidhura
me kredité pér shtépi dhe ato derivative. Tregjet financiare dhe institucionet e
tyre u mbérthyen nga paniku dhe kriza u pérhap me shpeijtési fillimisht né tregjet
evropiane ku disa banka rrezikuan falimentimin, e mé pas né t& gjithé botén.
Veprimet né tregjet ndérbankare té vendeve té zhvilluara u pakésuan ndjeshém,
duke u pérgendruar kryesisht né segmentet mé afatshkurtra, ndérkohé qgé
kostoja e financimit & tyre u rrit né ményré té konsiderueshme. Letrat me vleré
t& lidhura me kredité hipotekare amerikane vazhduan t& zhvlerésoheshin, duke
thelluar humbijet né bilancet e bankave. Tregjet pér produkte financiare té&
caktuara u zhdukén plotésisht. Besimi i investitoréve dhe i publikut tek bankat
dhe institucionet financiare u trondit né shkallé botérore, gjé gé solli dhe
nié rénie t& pérgjithshme t& cmimeve 1 titujve & kapitalit t& bankave, duke
ngushtuar sé tepérmi mundésité e tyre t& financimit. Sipas Fondit Monetar
Ndérkombétar, indekset e platformave mé t&€ médha té tregtimit t€ aksioneve,
vetédm gjaté muaijit tetor t& vitit 2008, shénuan njé rénie me 25 pér gind. Pér
t& adresuar me shpejtési céshtien e humbijes sé besimit t& publikut né banka,
autoritetet publike né SHBA dhe né vendet e Bashkimit Evropian, rritén vlerén
e sigurimit t& depozitave pér njé periudhé t& pérkohshme.

Kriza e sekforit financiar u shtri me shpejtési edhe né sektorin real t&
ekonomisé. Rénia e sasisé dhe shtrenjtimi i financimeve nga mosfunksionimi
i tregjeve, ndikuan né rénien e investimeve dhe té tregtisé, duke goditur
kérkesén e brendshme e duke nxitur njé ngadalésim t& ndjeshém té sektoréve
realé t& ekonomisé né nivel botéror. Norma e papunésisé shénoi rritie né té
giitha vendet e zhvilluara, né kushtet kur sipérmarrjet u detyruan té shkurtojné
kostot e prodhimit pér t'iu pérgjigjur rénies sé kérkesés. Shumica e ekonomive
t& zhvilluara hyné né njé fazé recesioni ekonomik né gjysmén e dyté t& vitit
2008, ndérkohé gé ngadalésimi i rrities ekonomike pérfshiu dhe vendet né
zhvillim. Sipas FMN'-sg, rritja vietore e prodhimit t& pérgjithshém botéror ra
né 3.4 pér gind né vitin 2008 nga 5.2 pér gind né vitin 2007. Véllimi i tregtisé
botérore pér mallra dhe shérbime u rrit vetém me 4.1 pér gind né 2008-én,
nga 7.2 pér gind né 2007-én. N& vendet e zhvilluara, rritja ekonomike zbriti
né 1 pér qind né vitin 2008, nga 2.7 pér gind né vitin 2007. Ekonomité né
zhvillim, duke gené mé pak t& integruara né tregjet financiare botérore dhe
me ekspozim shumé t& ulét né produktet financiare gé ishin né gendér t&é
krizés, fillimisht nuk u prekén nga tronditjet financiare gé pushtuan vendet
e zhvilluara. Thellimi i métejshém i krizés né gjysmén e dyté t& vitit dhe rritja
e ndikimit t& saj mbi sektorét realé t& ekonomisg, béné qé pérmes kanaleve
financiare dhe tregtare, pasojat e krizés té pércillen edhe né vendet né zhvillim.
Si rezultat, rritja ekonomike e kétyre vendeve u ngadalésua né 6.1 pér gind né

vitin 2008, kundreijt 8.3 pér gind né vitin 2007.
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Nén efektet e krizés financiare, edhe tregjet e kémbimit valutor dhe tregjet
e energjisé e t& |éndéve t& para u karakterizuan nga njé shkallé e larté
luhatshmérie. Né& gjashtémujorin e paré, dollari amerikan u zhvlerésua ndaj
valutave kryesore, vecanérisht ndaj euros, duke reflektuar pritjet pesimiste &
investitoréve mbi ekonominé amerikane. Cmimet e naftés dhe té léndéve t&
para t& prodhimit vazhduan prirjen rritése t& nisur qé né vitin 2007, duke rritur
né ményré shqetésuese presionet inflacioniste né mbaré botén. Situata shénoi
njé kthesé né drejtimin e kundért né periudhén gusht-shtator 2008, ku dollari
amerikan u vlerésua ndaj euros, si rezultat i rritjes s& kérkesés sé investitoréve
pér letrat me vleré t& borxhit t& Qeverisé s& SHBA, t& perceptuara si letrat
me vleré me rrezik mé t& ulét né situaté krize. Rénia e kérkesés nga vendet e
zhvilluara dhe ngadalésimi i aktivitetit ekonomik botéror, ndikuan né rénien
e kérkesés pér [éndé t& para t& prodhimit dhe pér produktet ushgimore, duke
siellé zbutjen e presioneve pér rritie t&€ ¢cmimeve. Né vendet e zhvilluara, rritja
mesatare vijetore e gmimeve té konsumit pér vitin 2008 rezultoi 3.5 pér gind,
ndérsa né vendet né zhvillim, rritja mesatare vietore e cmimeve t& konsumit
pér vitin 2008 rezultoi né nivelin 9.4 pér gind.

Né pérgjigje té situatés sé véshtiré t& krijuar gjaté vitit 2008, autoritetet
publike né mijaft vende ndértuan planet e tyre t& shpétimit. Kéto plane
pérgjithésisht pérfshinin ndihmén financiare pér bankat, ruajtien e stimujve
pér t& vazhduar kreditimin nga sektori bankar pér sipérmarrijet e vogla dhe
t& mesme, si edhe garantimin e kursimeve t& publikut né banka. Thellimi
dhe zgjerimi i krizés financiare né gjashtémujorin e dyté té vitit, ktheu né
domosdoshméri harmonizimin e veprimeve 1& filla né nivel global, si edhe
fugizimin e rolit t& institucioneve financiare ndérkombétare si Fondi Monetar
Ndérkombétar dhe Banka Botérore.

Népérmiet disa takimeve né tremujorin e fundit t& vitit 2008, vendet mé
t& zhvilluara u zotuan t& vepronin sipas disa parimeve t& pérgjithshme té
cilat synonin angazhimin e kétyre vendeve dhe té institucioneve financiare
ndérkombétare, pér t& forcuar transparencén, pérgjegjshméring dhe kuadrin
rregullativ t& tregjeve financiare, pér té forcuar bashképunimin ndérkombétar,
pér t& mundésuar reformimin dhe forcimin e burimeve financiare té
institucioneve financiare ndérkombétare dhe pér t& rritur rezistencén ndaj
veprimeve qé shkaktojné mbylljen e ekonomive kombétare ndaj tregjeve. Né
nivel mé konkret, autoritetet e kétyre vendeve u angazhuan né drejtim té:
sigurimit t& kushteve t& pérshtatshme té& likuiditetit pér institucionet financiare;
lehtgsimit t& kushteve t& shtrénguara té financimit t& bankave; mbéshtetjes
me kapital t& institucioneve financiare né ményré qé ato t&é ruanin financimin
pér ekonoming; rikapitalizimit eficient t& bankave gé& kishin probleme;
interpretimit me fleksibilitet t& rregullave t& kontabilitetit né kushtet e situatés
sé jashtézakonshme té tregjeve; dhe forcimit t& procedurave t& bashképunimit
midis vendeve.

Vlerésohet se kéto masa kané luajtur njé rol t& réndésishém pér t& vendosur
nié kufi né humbjen e besimit t& publikut tek bankat dhe né ruajtjen e besimit
t€¢ bankave tek njéra-tietra. N& pérgjithési, kéto masa i kané dhéné tregjeve
financiare “getésing” pér & vijuar veprimet e tyre, ndonése me véllime dhe me

Banka e Shqipérisé



2008 | Raporti i Stabilitetit Financiar

¢mime ende larg atyre & situatave normale. Duke patur parasysh historikun e
krizave t& kaluara globale, pritet gé rikthimi i besimit né tregjet financiare dhe
normalizimi i huadhénies drejt niveleve t& parakrizés, t& zgjasé né kohé. Pér
mé tepér, shtrirja e krizés né ekonominé reale tregon gé shumica e vendeve
mund t& vazhdojné t& pérjetojné kontraktim ekonomik gjaté viteve né vijim
dhe gé rikthimi i ekonomisé botérore né njé rritie t& géndrueshme nuk mund
t& ndodhé brenda nié t& ardhmeije t& afért. Né vlerésimet e tij periodike, ky
skenar konfirmohet edhe nga FMN.

Né& nivel global, sistemi financiar dhe bankat do t& ndeshen me véshtirési
edhe gjaté vitit 2009. Rezultati financiar pritet t& jeté i dobét, ndérkohé gé
kérkesa pér kapital do t& jeté e géndrueshme. Né fakt, kéta dy tregues pritet
t& jené té tille né afat t& mesém, pavarésisht prej pérmirésimit t& pjesshém
t& veprimtarisé bankare né afat t& shkurtér. Faktorét gé lidhen me rénien e
veprimtarisé sé kreditimit dhe situatén e véshtiré t& sektorit real t& ekonomisé,
géndrueshmériné e kostove t& financimit né tregun ndérbankar, humbien e
vlerés sé aktiveve, rritien e fondeve rezervé si rezultat i pérkeqgésimit té cilésisé
sé aktiveve etj., do t& ndikojné né rénien e rezultatit financiar. Nga ana tjetér,
bankat dhe institucionet e tiera financiare mund t& pérfitojné si rezultat i krijimit
té kushteve mé t& géndrueshme té likuiditetit, nga mundésia e rrities sé té
ardhurave prej veprimtarisé sé tregtimit t&€ produkteve t& ndryshme financiare,
ulja e kostove si rezultat i zvogélimit t& pérmasave dhe sinergjive té krijuara
nga bashkimet e ndryshme etj.. Megijithaté, situata e pagéndrueshme e té
ardhurave si edhe pérkeqgésimi i cilésisé sé aktiveve, do t& ndikojné negativisht
né ruaijtien e niveleve t& mjaftueshme t& kapitalizimit t& bankave dhe mund t&
mbéshtesin afrimin e tyre t& métejshém drejt skemave publike t& kapitalizimit
té veprimtarisé.

Né vendin toné, ndikimi i krizés ndérkombétare u rrit pér shkak transformimit
t€ saj né njé krizé t& ekonomisé reale me shiririe globale. Fillimisht, kriza
financiare ndérkombétare nuk pati njé ndikim t& drejtpérdreité t& réndésishém
mbi sistemin toné financiar. Arsyet lidhen me mungesén e ekspozimit t& sektorit
bankar dhe sistemit financiar né pérgijithési, né produkte dhe né institucione
financiare té cilat ishin né gendér t& krizés, si edhe pér shkak t& ekspozimit t&
ulét ndaj huamarrjes né tregjet e huaja. Megijithaté, né tremujorin e fundit t&
vitit 2008, pér shkak té efektit psikologjik qé shkaktoi ashpérsimi i krizés né
tregjet ndérkombétare, publiku reagoi duke térhequr njé pjesé t& depozitave
té sektorit bankar. Pasojat e kétij reagimi ishin rritja e nevojave pér likuiditet
si edhe rénia e ritmeve té kreditimit né sektorin bankar. Banka e Shqgipérisé
mori masa t& menjéhershme pér t&€ normalizuar situatén e krijuar dhe rikthyer
besimin e publikut tek bankat, duke injektuar likuiditet né treg né forma té&
ndryshme, si edhe duke rritur mundésité e bankave pér ta aksesuar até?. Kéto
veprime dhané efekt pozitiv drejt uljes sé nivelit dhe luhatshmérisé sé normave
t& interesit ndérbankar né fund té vitit. Me shndérrimin e krizés financiare né
nié krizé ekonomike me karakter global, ndikimi i saj u materializua né vendin
toné né formén e kufizimit t& burimeve t& financimit dhe né shtrenjtimin e
fondeve t& financimit, si pér nevojat e sektorit publik ashtu edhe pér sektorin
privat, tkurrien e t& hyrave valutore né formén e dérgesave té& emigrantéve dhe
rénien e eksporteve, rritien e presioneve pér zhvlerésim mbi kursin e kémbimit
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t& monedhés kombétare ndaj valutave kryesore dhe ndikimin negativ mbi
pritshmérité pér mirégenien financiare & agjentéve ekonomiké né t& ardhmen.
Ecuria e kétyre efekteve né t&€ ardhmen afatshkurtér do té varet nga aftésia e
aktoréve ekonomiké, publiké dhe privaté pér t'iu pérshtatur kétyre kushteve,
nga aftésia e sistemit financiar pér té ruajtur ritme & géndrueshme rritjeje
né procesin e ndérmjetésimit financiar, si edhe nga zhvillimet e faktoréve té
jashtém té& rrezikut.

Gjaté vitit 2008, veprimtaria e sistemit financiar dhe sektorit bankar éshté
rritur me ritme mé t& uléta. Niveli i ndérmietésimit financiar né Shqipéri, i
vlerésuar si raport i aktiveve 1& sektorit financiar® ndaj Produktit t& Brendshém
Bruto* (PBB-sé&) éshté rritur né 82 pér gind né fund té vitit 2008, kundrejt 79.4
pér gind né fund t& vitit 2007. N& strukturén e aktiveve t& sistemit financiar,
bankat luajné rolin kryesor. N& fund t& vitit 2008, né vendin toné operonin
16 banka dhe aktivet e tyre pérfagésonin rreth 95.4 pér gind té totalit t&
aktiveve t& sistemit financiar dhe rreth 78 pér qind t& Produktit & Brendshém
Bruto (PBB-s€). Gjaté vitit 2008 vijoi rritja e veprimtarisé sé sektorit bankar,
e cila e shprehur né totalin e aktiveve té sistemit arriti né 843.1 miliardé leké
ose 12.4 pér gind mé e larté se njé vit mé paré. Ecuria e aktivitetit megjithaté
ka ndjekur njé¢ dinamiké t& ndryshme gjaté vitit. Pér shkak t& térhegjeve té
depozitave né tremujorin e katért t& vitit ndryshimi i totalit t& aktiveve né
tremujorin e fundit t& vitit, né krahasim me tremujorin e treté ishte -2.7 pér
gind. Veprimtaria e kreditimit e cila pérbén rreth 48 pér gind t& aktivit né
dhjetor 2008, megijithése vijoi trendin rrités gé prej vitit 2003, u ngadalésua
vecanérisht né tremujorin e fundit t& vitit. Portofoli i kredive arriti né vlerén
396.8° miliardé lekg, duke z&né rreth 37 pér qind té& PBB-sé. Krahasuar me
t€ njéjtén periudhé té nié viti mé paré, kjo tepricé evidenton njé rrite me
104.3 miliardé leké ose rreth 36 pér gind. Cilésia e portofolit t& kredisé, ka
shénuar rénie. Aktivet dhe detyrimet né valuté té sektorit bankar, pavarésisht
peshés sé tyre vazhdimisht né rritje ndaj totalit t& bilancit, kané déshmuar pér
njé ekspozim t& ekuilibruar né valuté sic pasgyrohet né madhésité e tyre t&
krahasueshme. Edhe rezultati financiar i sektorit bankar gjaté vitit 2008, ishte
pozitiv, por mé i ulét se njé vit me paré. Megjithé uljen e rezultatit financiar,
pagéndrueshmériné e depozitave dhe rénien e cilésisé sé portofolit t& kredisg,
treguesit e likuiditetit dhe t& kapitalizimit t& veprimtarisé sé sektorit bankar,
vlerésohen né nivele t&€ mira.

1.1 VLERESIM MBI NDJESHMERINE E SEKTORIT BANKAR
NDAJ RREZIQEVE

Stabiliteti i sistemit financiar dhe posacérisht i sektorit bankar, pércaktohet
nga marrédhéniet e veprimtarisé financiare me zhvillimet ekonomike té&
brendshme dhe té& jashtme, dhe ndérveprimin e tyre me gjendjen e brendshme
t& veté sistemit financiar. Mbéshtetur mbi analizén e zhvillimeve gjaté vitit 2008
dhe t& muajve té paré té vitit 2009, vlerésohet qé niveli i pérgjithshém i rrezikut
pér sistemin financiar dhe sektorin bankar éshté rritur. Burimet kryesore té
rrezikut, lidhen kryesisht me zhvillimet makroekonomike né vend dhe ecuriné e
disa treguesve t& veprimtarisé bankare qé kérkojné monitorim té kujdesshém.
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Mé konkretisht:

1. Eshté rritur ndjeshméria e sistemit financiar dhe sektorit bankar ndaj
zhvillimeve t& brendshme makroekonomike. Rreziget kryesore pér
géndrueshméring e sistemit financiar dhe t& sektorit bankar, lidhen
me:

a. Ngadalésimin e ndjeshém té rrities ekonomike. Gjaté vitit 2008,
rritia ekonomike e vendit ishte e géndrueshme dhe né pérputhje me
parashikimet, e mbéshtetur prej rrities sé shpenzimeve publike dhe
inercisé sé véllimeve t& larta t& financimit nga ana e sektorit bankar.
Megijithaté, zhvillimet e tremujorit t& fundit t& atij viti si edhe t& muajve té
paré té vitit 2009, tregojné gé rritja ekonomike pér vitin 2009, ndonése
pritet 1€ jeté pozitive, do t& jeté mé e ulét. Arsyet e kétij ngadalésimi
t& rrities ekonomike lidhen me rénien e kérkesés sé brendshme, pér
shkak t& rénies sé t& ardhurave t& agjentéve t& brendshém ekonomiké
gé ndérveprojné me tregjet ndérkombétare, mungesés sé hapésirés pér
nié politiké fiskale ekspansioniste dhe uljes sé ndjeshme té financimit
nga ana e sektorit bankar né vend. Vlerésimet paraprake t&¢ FMN-ség,
tregojné nié rritie ekonomike midis O dhe 1 pér qgind. Pér kété arsye,
mundé&sité pér zgjerim t& veprimtarisé sé sistemit financiar do 1€ jené
mé t& kufizuara dhe rezultati i tij financiar do 1& jeté mé i ulét gjaté vitit

2009.

b.  Véshtirési té situatés financiare t& sektorit real t& ekonomisé. Pritjet
pér ngadalésimin e ekonomisg, po thellojné véshtirésité financiare
pér sipérmarriet e biznesit dhe pér familjet. Sipérmarrijet e biznesit
po pérballen me burime mé t& rralla dhe mé t& shtrenjta financimi.
Burimet e brendshme t& zgjerimit t& veprimtarisé, né formén e té
ardhurave t& siguruara nga veprimtaria kryesore, do t& ndikohen
negativisht prej rénies sé investimeve dhe té shitjeve. Burimet e jashtme
té financimit, né formén e huamarrijes prej sektorit bankar, gjithashtu
po bien ndjeshém. Vrojtimet e ndryshme pér gjendijen e sektorit &
biznesit, né pérgjithési konfirmojné rritien e véshtirésive financiare né
situatén aktuale dhe mungesén e optimizmit pér zhvillimet afatshkurtra.
Véshtirésité e sipérmarrjeve té biznesit, do t& ndikojné negativisht né
aftésing e tyre pér t& ofruar puné né ményré t& géndrueshme, duke
shkaktuar rénie t& t& ardhurave t& individéve dhe t& familjeve. Pérséri,
sistemi financiar dhe vecanérisht sektori bankar, do t'i ndjejé kéto
zhvillime t& pafavorshme kryesisht né formén e cénimit t& cilgsisé sé
portofolit t& kredisé dhe ngadalésimit t& ritmit t& rritjes sé depozitave
t€ publikut.

c.  Mungesén e hapésirés pér njé politiké fiskale ekspansioniste. Rritja
e deficitit buxhetor né vitin 2008 né krahasim me njé vit me parg,
pérfagésoi njé politiké fiskale ekspansioniste e cila, mbéshteti rritien e
ekonomisé sé& brendshme. Ajo u realizua né kushtet e njé situate mé
t€ favorshme té financimit t€ deficitit, si né tregun e brendshém ashtu
edhe né até t& jashtém. Ngadalésimi i pritshém i rrities ekonomike
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dhe véshtirésité gé po ndesh sekfori real i ekonomisé, vendosin nén
presion t& ardhurat publike, duke rritur véshtirésité pér realizimin e
tyre sipas planit t&€ buxhetit pér vitin 2009. Nga ana tjetér, situata
mé e véshtiré e likuiditetit né tregun e brendshém financiar si edhe
né tregun e huaj, po shogérohet me rritien e kostos sé financimit t&
deficitit buxhetor, duke sjellé rritien e ngarkesés fiskale né njé periudhé
afatmesme. Realizimi i shpenzimeve publike t& parashikuara, né njé
situaté t& ngadalésimit ekonomik &shté njé objektiv i déshirueshém.
Por né rastin tong, nése nuk gjenden burime alternative dhe 1&
mjaftueshme t& ardhurash, pérshtatia e shpenzimeve publike sipas
nivelit t& realizimit faktik t& t& ardhurave dhe ruaijtja e objektivit pér
deficitin buxhetor, do t'i shérbenin mé miré realizimit & financimit 1é tij
me njé kosto mé t& ulét dhe clirimit t& fondeve pér pérdorim né tregun
e brendshém dhe pér sektorin privat.

d. Rezistencén e deficitit t& llogarisé korente t& bilancit té¢ pagesave. Pér
shkak t& pagéndrueshmérisé sé eksporteve dhe rénies sé dérgesave
nga emigrantét, deficiti i llogarisé korente né bilancin tregtar shfaget
i pérkegésuar. Nése kjo prirje forcohet, ajo mund t&€ ndikojg né
ményré t& géndrueshme strukturén e flukseve t& valutés né tregun e
brendshém, duke ndikuar mbi kérkesén dhe ofertén pér valuté dhe
duke sjellg rritien e luhatshmérisé mbi kursin e kémbimit t& monedhés
kombétare. Lévizia e liré e kursit & kémbimit, ofron ni& instrument
automatik t& korrigjimit t& kétyre disekuilibrave né kérkesén dhe ofertén
pér valuté né tregun e brendshém. Né kété kuadér, t& gjithé agjentét
ekonomikg, duhet t& vlerésojné ndjeshméringé dhe géndrueshmériné e
tyre ndaj lévizjeve & mundshme t& pafavorshme t& kursit t& kémbimit
dhe t& ndérmarrin veprimet mbrojtése t& nevojshme. Nga ana e tij,
sektori bankar éshté i ndjeshém ndaj l&vizjeve t& kursit t& kémbimit,
vecanérisht né drejtim t& ndikimit gé pércillet pér cilésingé e portofolit
t€¢ kredisé né valuté. Pér kété arsye, zhvillimet e muajve t& paré té
vitit 2009 né kursin e kémbimit, duhet t& nxisin t& gjitha veprimet e
nevojshme t& sektorit bankar, pér zbutien e efekteve t& padéshiruara
né gjendjen financiare.

2. Eshté zbutur ndjeshméria e sistemit financiar dhe sektorit bankar ndaj
zhvillimeve t& tregjeve ndérkombétare. Né& kété kuadér, vlergdsohet

qé:

e. Politikat publike pér mbrojtien e grupeve bankare evropiane, kané
ulur pasiguringé pér géndrueshmériné e tyre ligjore dhe financiare
dhe pér mundésiné e ndihmés qé mund té japin pér investimet e tyre
né vendin toné. N& fakt, paketat e ndihmés financiare, t&€ miratuara
né Austri, Greqi, ltali, Francé dhe vende té tjera, si edhe injektimi i
fugishém i likuiditetit nga ana e Bankés Qendrore Evropiane, kané
zbutur véshtirésité e bankave t&€ médha evropiane pér t& siguruar
likuiditet dhe pér té rifinancuar detyrimet e tyre né treg. Ecuria pozitive
e aksioneve t& kétyre bankave né bursat e tregtimit, né pérgjithési
gjaté muajve & paré té vitit 2009, e tregon kété pérmirésim té situatés.
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Megjithaté, nevojitet qé politikat stimuluese t& autoriteteve publike t&
vazhdojné, duke u shogéruar nga veprimet e nevojshme pér pastrimin
e bilanceve t& bankave nga investimet jocilésore, né ményré qé sektori
bankar né Evropé t& pérmirésojé né thelb gjendjen e tij financiare, dhe
t& rifitojé aftésingé e ploté pér t& realizuar né ményré t& géndrueshme
funksionin e ndérmjetésimit financiar. Né terma praktiké, pérmirésimi i
situatés financiare t& grupeve bankare evropiane, do té thoté qé ato e
kané tani mé té lehté t& pérmbushin kérkesat e mundshme 1& filialeve
t€ tyre, pér kapital ose linja financimi, duke dhéné njé kontribut té
réndésishém né vijimin e veprimtarisé s& ndérmijetésimit financiar t&
filialeve t& kétyre grupeve bankare, né vendet ku operojné. Né rastin
e vendit toné, sektori bankar pati mundési té pérfitojé nga njé véllim
mé i larté i kétyre financimeve si edhe nga injektime t& kapitalit, né
tremujorin e fundit t& vitit 2008 dhe né muait e paré té vitit 2009.
Pérmirésimi i situatés financiare pér sektorin bankar né Evropég, do t&
konsolidohej mé tej né rast t& rimékémbijes sé rritjes ekonomike. Nga
ky kéndvéshtrim, garancité pér mbarévaitien e sektorit toné bankar,
do té forcoheshin.

f.  Megijithése situata ekonomike dhe financiare né vendet e Evropés
Juglindore dhe Qendrore paragitet ende e pagéndrueshme, ndihmat
financiare té Fondit Monetar Ndérkombétar dhe t& Komisionit
Evropian, kané ofruar nj¢ mbéshtetje t& réndésishme pér zbutjen e
pritshmérive negative. Disa prej vendeve té kétij rajoni, né fund té vitit
t& kaluar u pérballén me njé situaté t& komplikuar financiare, e cila u
manifestua né afat t& shkurtér me pérkeqésim t& deficitit t& llogarisé
korente, néngmim t& forté t& kursit t& kémbimit, rritje t& fugishme té
normave t& interesit, rritie & mundésisé sé déshtimit né shlyerjen e
borxhit efj., t& cilat, né vijim sollén njé tkurrje t& forté t& ekonomisé
dhe njé pérkegésim té financave publike. Pér kété arsye, FMN dhe
Komisioni Evropian ofruan pér disa prej kétyre vendeve, nig ndihmé
financiare prej dhjetéra miliardésh euro. Né sajé t& késaj ndihme,
presionet pér néncmimin e kursit t& kémbimit u zbutén dhe normat e
interesit rané né nivele mé t& pranueshme pér stimulimin e garkullimit
monetar. Megjithése ritmet e pérkegésimit jané ngadalésuar, situata
né disa prej kétyre vendeve mbetet ende e pagéndrueshme. Sidogofté,
veprimet gé zbusin pasiguriné e investitoréve pér zhvillimet ekonomike
né kéto vende, pérmirésojné perceptimin edhe pér vendin tong, né
kushtet e ngjashmérisé relative qé ekziston, t&€ paktén me vendet e
rajonit.

g. Jané shtuar shenjat qé tregojné pér njé ndalim t& pérkeqésimit té
situatés ekonomike globale. Nga ekonomité e vendeve t& zhvilluara
dhe ato mé t& médha té vendeve né zhvillim, vijné disa sinjale optimiste.
Né sferén financiare, krahas pérmirésimit t& vlerés sé& aksioneve té
institucioneve financiare né bursa né sajé edhe t& pérmirésimit té
rezultatit t& tyre financiar, vérehet rritie e indekseve t& bursave né
pérgjithési né krahasim me nivelin e fundit t& vitit. Njékohésisht, né
SHBA dhe né disa vende t& Bashkimit Evropian, treguesit gé vlerésojné
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giendjen financiare t& bizneseve, shfagin ngadalésim t& pérkeqésimit
ose njé pérmirésim t& lehté, duke treguar qg& mundésité e financimit t&
ekonomisé, gradualisht, po pérmirésohen. Né drejtim t& zhvillimeve
ekonomike mé t& pérgjithshme, vérehet se indekset e besimit té
bizneseve dhe t& konsumatoréve kané shfaqur shenja pérmirésimi,
megjithése ato do té jené t& pagéndrueshme pér sa kohé gé papunésia
vijon t& rritet. Nga ana tjetér, financat publike po pérballen me nijé
kosto t& réndé. Eshté ende e pagarté sa t& géndrueshme né kohé
do t& jené kéto zhvillime dhe sa shpejt ato do té pérkthehen né
nig rigjallérim t& zhvillimit ekonomik. Sidoqofté, perceptimi pér njé
pérmirésim t& klimés ekonomike botérore, do t& ndikonte pozitivisht
tek agjentét ekonomiké né tregun e brendshém, jo vetém ekonomikisht
por edhe népérmijet krijimit t& pritjeve mé optimiste, duke mbéshtetur
nié rikthim t& sjellies normale né marrédhéniet e tyre me sektorin
bankar.

3. Eshté rritur ndjeshméria e sistemit financiar dhe sektorit bankar ndaj
ecurisé sé disa treguesve té veprimtarisé bankare. Né kété kuadér,
vlerésohet gé:

h.  Nevojitet nj¢ administrim i kujdesshém i kérkesave pér likuiditet té
sektorit bankar. Konkretisht, pér t& pérballuar rénien e depozitave né
tremujorin e fundit t& vitit 2008, bankat tregtare pakésuan portofolin e
mieteve & tyre likuide, rritén huamarrjet nga grupet bankare zotéruese
dhe até nga Banka e Shqipérisé. Pesha e depozitave t& publikut né
financimin e veprimtarisé bankare, ndonése mbetet mbizotéruese dhe
né nivele t& larta, pésoi rénie. Ky proces, duhet t& monitorohet me
kujdes, pér t& paré se sa i géndrueshém do t& jeté né kohé si edhe pér
t& shmangur zhvendosjet e ndjeshme drejt huamarries me shumicg,
vecanérisht asajné valuté. Né kushtet kur, burimet e financimit né valuté
varen nga tregu i huaj, sektori bankar éshté gjithsesi mé i mbrojtur
pér faktin gé linjat e financimit né valuté merren nga grupet e huaja
bankare zotéruese. Ky element, zbut ndjeshém rrezikun e mungesés
sé rinovimit t& tyre né momentin e maturimit. Megjithaté, né tregjet e
huaja, aktualisht bankat po béjné pérpjekje né drejtimin e kundért, pér
t€ pakésuar procesin e huamarrjes né tregjet e shumicés dhe pér té rritur
depozitat e publikut, njé burim financimi i konsideruar si shumé mé i
géndrueshém. Huamarrja e sektorit bankar nga Banka e Shqipérisé,
ofron njé burim t& géndrueshém financimi né njé situaté t& vecantg,
dhe ndihmon né kuadér t& pérmirésimit & mekanizmit t& transmetimit
t& politikés monetare. Ky zhvillim, &shté vecanérisht i réndésishém pér
bankat gé nuk jané pjesé e grupeve t& huaja bankare. Njékohésisht,
ai lejon bankat tregtare t&€ hartojné politika t&€ cilat mbéshtesin mé
shumé veprimtaring financiare né monedhén kombétare. Né& kété
kéndvéshtrim, merr réndési edhe administrimi i portofolit t& letrave
me vleré & cilat shérbejné si kolateral pér huamarriet me shumicé.
Pér transaksione té tillo né lekg, bankat tregtare mbéshteten nga
zotérimet e letrave me vleré t& borxhit 1€ geverisé, si bono thesari
dhe obligacione. Bankat duhet t& krijojné dhe t& administrojné nijé
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portofol t& posacém t& kétyre letrave me vlerg, pér t'i pérdorur né
rastin e nevojave t& papritura pér likuiditet. Ndérmarrja e veprimeve
pér zhvillimin e métejshém té tregut sekondar té letrave me vlerg, do
t& ishte gjithashtu njé faktor mbéshtetés né kété drejtim. Né pérgjithési,
pér t'u siguruar qé bankat do t& ndjekin politika me konservatore né
drejtim t& administrimit t& rrezikut & likuiditetit, Banka e Shqipérisé po
pérgatit njé rregullore t& posacme, e cila do t'iu kérkojé bankave t&
pérmirésojné kapacitetet e tyre né drejtim t& parashikimit t& nevojave
pér likuiditet, si edhe do t& vendosé raporte mé t& drejta dhe mé té&
ngushta midis burimeve t& financimit dhe investimeve t& bankave, né
drejtim t& llojit t& valutés, ndryshimit t& afatit t& maturimit, krijimit t&
portofoleve t& posacme t& kolateraleve efj..

i.  Cilésia e portofolit t& kredisé, ka hyré né njé prirje rénése. Véshtirésité
e sektorit real & ekonomisé, ngadalésimi i rritjes ekonomike dhe veté
tkurria e forté e kreditimit pér shkak t& situatés sé pagéndrueshme té
likuiditetit né muait e fundit, kané sjellé rritien e véllimit t& kredive me
probleme, pavarésisht ngallojiivalutés, ményra ose sektorii pérdorimit.
Rritjia e kredive me probleme, ka nxitur njé proces t& shtréngimit t&
procedurave né kredidhénie, duke sjellé uljie t& véllimit t& kreditimit
dhe shkurtim t& afatit t& kredidhénies. Gijithashtu, ajo éshté shogéruar
me rritien e fondeve rezervé t& bankave pér t& pérballuar humbijet
e mundshme nga kredité, gjé¢ gé ka ndikuar né rénien e rezultatit
financiar t& sektorit bankar. Sektori bankar duhet ta pérballojé kété
situaté, duke synuar t&¢ mbaijé sa mé t&€ géndrueshme veprimtarinég e
tij & ndérmijetésimit financiar, njé funksion mijaft i réndésishém pér
zhvillimin e ekonomisé dhe gjendjen e veté sektorit. Pér kété arsye,
éshté koha gé sektori bankar t'i japé pérparési kreditimit né monedhén
kombétare kundrejt asaj né valuté, duke shfrytézuar mundésité mé té
médha gé ofrojné depozitat e publikut dhe huamarria nga Banka e
Shqipérisé. Pér kété, sektori bankar duhet t& ndjeké politika mé té
pérshtatshme t& pércaktimit t& cmimit t& kredisg, pér t& nxitur rritien e
kérkesés pér kredi né monedhén vendase.

j. Sektori bankar éshté i ndjeshém ndaj sjellies sé kursit t& kémbimit,
vecanérisht pér ndikimin qé kjo pércjell né cilésiné e portofolit té kredisé.
Kredia né valuté mbizotéron né totalin e portofolit t& kredisé sé& sektorit
bankar. Shkaget e rritjes sé saj né vite, lidhen me strukturén e bilancit
té sektorit bankar, normat mé té uléta té interesit né krahasim me
kreding né lekg, si edhe me perceptimin se géndrueshméria e shkuar
e kursit t& kémbimit t& lekut do té vazhdonte edhe né t& ardhmen.
Eshté e kuptueshme g& néncmimi i lekut né vlera t& médha dhe pér
ni¢ kohé t& shkurtér, pér ata kredimarrés gé nuk kané t& ardhura
né valuté, rrit vlerén né leké t& késteve té& kredisé qé paguhen né
valuté, mund t& shogérohet me vonesa né shlyerien e kredisé dhe
shkakton kthimin e saj né kredi me probleme. Nga ky ké&ndvéshtrim,
publiku dhe veté bankat, si lojtare t& fugishme né tregun e kémbimeve
valutore, do t& preferonin t& kishin njé kurs kémbimi t& géndrueshém.
Megjithaté, edhe né kété rast, zgjidhjo mé e miré do t& ofrohej nga

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar | 2008

zbatimi i politikave mé t& ekuilibruara t& kreditimit t& cilat synojné
rritien e peshés sé kredisé né leké. Pérsa i takon pozicionit valutor né
bilanc, sektori bankar, si edhe mé paré, preferon té ruajé njé pozicion
t€ hapur neto né vlera t& uléta, duke kufizuar ndjeshém madhésing e
humbjeve t& mundshme.

k. Rezultati financiar i sektorit bankar edhe gjaté vitit 2009, do té vazhdojé
rénien qé nisi né vitin 2008. Né fakt, kjo éshté pasojé e rénies sé t&
ardhurave té veprimtarisg, pér shkak té rénies sé véllimit t& veprimtarive
me normé fitimi mé t& larté dhe rrities sé kostove t& veprimtarisé,
vecanérisht prej rritjes s& fondeve rezervé pér t& pérballuar humbiet e
mundshme nga kredité. Rénia e rezultatit financiar neto, do té thoté gé
sektori bankar do & keté mé pak burime t& brendshme pért€ mbéshtetur
veprimtaring dhe pér t& rritur kapitalin. Né& rastin e bankave gé mund
t€ provojné humbije financiare, kjo do t& pérkthehej né njé pakésim
t&¢ fondeve t& veta. Ndonése rénia e rezultatit financiar nuk pritet té
keté njé ndikim t& réndésishém né vlerat e kapitalit, bankat duhet t&
monitorojné me vémendie treguesit e kapitalizimit t& veprimtarisé, dhe
t€ rrisin kapitalin né rast nevoje.

4.  Kambeturipandryshuardhe né nivele té uléta, rreziku i ggndrueshmérisé
sé infrastrukturés thelbésore té sistemit financiar dhe vecanérisht
t& sektorit bankar, sic jané sistemet e pagesave. Né kété kuadér,
vlerésohet gé:

|, Sistemet e pagesave qé administrohen nga Banka e Shqipérisé, kané
funksionuar né ményré optimale. Kjo gj¢ déshmohet nga rritjia e
géndrueshme e numrit dhe e véllimit t& pagesave gjaté vitit 2008,
qé pritet t& vazhdojé edhe né vitin 2009. Pér funksionimin normal
dhe mbikéqyrien e sistemeve t& pagesave, si né vlera t& médha ashtu
edhe né vlera t& vogla, Banka e Shqipérisé ka caktuar burimet e
nevojshme njerézore, financiare dhe teknologjike, si edhe ka punuar
pér pérmirésimin e kuadrit rregullativ gé pérmiréson eficiencén
dhe siguring e sistemeve té pagesave. Gijithashtu, do t& vlerésohen
rregullisht nevojat pér pérmirésim t& procedurave dhe té infrastrukturés
teknologjike, pért& mbéshtetur funksionimin normal té kétyre sistemeve
né t& ardhmen, né kushtet e rrities s& véllimit t& transaksioneve.

Né pérgjithési, aftésia e sistemit financiar dhe vecanérisht e sektorit bankar
pér t& vepruar né ményré t& géndrueshme dhe pér t'u mbrojtur nga rreziget
e mésipérme, do té varet edhe nga shtrirja né koh&, madhésia dhe vlera
sistemike gé shfaq njé zhvillim i caktuar, i pafavorshém.

Mbéshtetur né treguesit financiaré & sektorit bankar, si edhe né vlerésimin
e luhatshmérisé sé tyre sipas analizave stress-test, géndrueshméria e sektorit
bankar ndaj rrezigeve t& pérmendura mé sipér, vlerésohet e miré.
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Hapésiré informuese 1. Parashikimet e FMN-sé.

Fondi Monetar Ndérkombétar, né dokumentin e tij “Parashikimi ekonomik botéror,
kriza dhe rimékémbja” té prillit 2009, thekson se rritja e ekonomisé botérore pér vitin
2009, pritet té jeté negative pér 1.3 pér qind. Ekonomité e vendeve té zhvilluara do té
tkurren me rreth 3.8 pér qind (pér heré té paré qé prej Luftés sé Dyté Botérore), ndérsa
ekonomité e vendeve né zhvillim do té rriten vetém me 1.6 pér qind. Nén ndikimin
e masave pér t& lehtésuar financimin si edhe mbéshtetur nga politika stimuluese
monetare dhe fiskale, ekonomia botérore parashikohet té& nisé njé rigjallérim gradual
né vitin 2010, kur rritia ekonomike pritet rreth 2 pér qind. Pavarésisht prej stimulit t&
konsiderueshém fiskal (duke pérfshiré edhe paketén shtesé prej 787 miliardé dollarésh
té miratuar nga administrata “Obama”), ekonomia e SHBA pritet & tkurret me 2.8
pér qind né vitin 2009 dhe té mos keté njé rritie t& ndjeshme né vitin 2010. Norma
e rrities vjetore t& ¢mimeve & konsumit, do té jeté pérkohésisht negative gjaté vitit
2009. Financat publike do té pérkeqésohen, duke u shogéruar me rritien galopante
té deficitit buxhetor né 12.3 pér qind t& PBB-sé pér vitin 2009.

Pér vendet e Eurozonés, pritiet e FMN-sé jané edhe mé té dobéta. Ekonomia e kétij
rajoni do té tkurret me 4.2 pér qgind né vitin 2009 dhe do té rritet vetém me 0.4 pér
qind, né vitin 2010. Situata ekonomike nuk do té jeté e favorshme edhe pér vendet e
rajonit toné. Sipas dokumentit “Parashikimi i ndérmjetém” i janarit 2009 t& Komisionit
Evropian, pritet gé ekonomia e ltalisé té tkurret me 2 pér gind né vitin 2009 dhe t&
rifillojé rritien né vitin 2010. Pér Greqiné, parashikimet jané mé optimiste, ndonése
rritia ekonomike pozitive pér vitin 2009 do té jeté shumé e ulét. Té dyja kéto vende,
do t& pérjetojné njé rritie t& normés sé papunésisé prané nivelit mesatar t& Eurozonés
né vitin 2009. Pér vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore, pritiet e FMN-sé jané pér
njé tkurrje t& ekonomisé me 3.7 pér gind né vitin 2009 dhe njé rritie t& ekonomisé
prej 0.8 pér gind né vitin 2010. Né dokumentin “Parashikimi i Ndérmjetém” i janarit
2009, Komisioni Evropian thekson se papunésia né vendet e Bashkimit Evropian do
té rritet ndjeshém gjaté késaj periudhe (me shtimin e 3.2 milioné t& papunéve), dhe
norma e papunésisé do té ngjitet né 8.75 pér gind né vitin 2009 (né Eurozoné 9.25
pér qind), e do té rritet mé tej né vitin 2010. Sipas Komisionit Evropian, financat publike
do té goditen ndjeshém gjaté vitit 2009. Né vendet e BE, parashikohet rritia e deficitit
primar né 4.5 pér qind t& PBB-sé (nga 2 pér gind né 2008-€n). Parashikimet pér
financat publike jané negative edhe pér vitin 2010. Presionet inflacioniste né vendet
e Bashkimit Evropian pritet t& jené t& dobéta gjaté vitit 2009, pér shkak té& dobésisé
sé kérkesés pér energji dhe léndé t& para. Norma e rrities vjetore t&€ ¢mimeve té
konsumit pritet t& jeté 1 pér gind pér vitin 2009, dhe rreth 2 pér qind né vitin 2070,
si pér vendet e Eurozonés ashtu edhe vendet e Bashkimit Evropian.

Tabelé 1. Ecuria e PBB-sé dhe inflacionit gjaté viteve 2007-2008 dhe parashikimi

pér vitet 2009-2010.

Rritja e PBB_sé Parashikim  Inflacioni mesatar vietor Parashikim

2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

EKONOMIA GLOBALE 5.2 3.2 -1.3 1.9 3.9 5.9 2.5 2.4
Vendet e zhvilluara 2.7 0.9 -3.8 0.0 2.2 3.4 -0.2 0.3
ShBA 2.0 1.1 -2.8 0.0 2.9 3.8 -0.9 -0.1
Japonia 2.4 -0.6 -6.2 0.5 0.0 1.4 -1.0 -0.6
Eurozona 2.7 0.9 -4.2 -0.4 2.1 8.3 0.4 0.6
Mbretéria e Bashkuar 3.0 0.7 4.1 -0.4 2.3 3.6 1.5 0.8
Vendet né zhvillim 8.3 6.1 1.6 4.0 6.4 9.3 5.7 4.7
Evropa Qendrore dhe Lindore 5.4 2.9 3.7 0.8 6.1 8.0 4.6 4.2
Kina 13.0 9.0 6.5 7.5 4.8 5.9 0.1 0.7
India 9.3 7.3 4.5 5.6 6.4 8.3 6.3 4.0
Brazili 5.7 5.1 -1.3 2.2 3.6 5.7 4.8 4.0
Meksika 3.3 1.3 -3.7 1.0 4.0 5.1 4.8 3.4

Burimi: *FMN (World Economic Outlook-janar Parashikimi Ekonomik Botéror — Kriza dhe
Rimékémbia, Prill 2009), FMN databaza.
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