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duhur. Duke vepruar né kété ményré, tregu ofron nj¢ mekanizém efektiv dhe
automatik, i cili zbut pasojat e njé situate t& véshtiré financiare. Nga ana
tietér, népérmijet veprimeve té caktuara né njé treg gqé vepron né ményré
eficiente, bankat gendrore realizojné mé miré objektivat e politikés sé tyre
monetare, duke i kontribuar stabilitetit t& pérgjithshém financiar.

2. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE GJATE VITIT 2007

Zhvillimet né& tregjet financiare ndérkombétare dhe treguesit
makroekonomiké t& vendeve té zhvilluara, pérgjithésisht shfagén njé situaté né
pérkegésim t& vazhdueshém gjaté vitit 2007. Vendet né zhvillim kané treguar
nié rezistencé t& miré né kété situaté t& pafavorshme. Shpérthimi i problemeve
me kredité¢ hipotekare jocilésore né Shtetet e Bashkuara t&€ Amerikés né
muajin korrik t& vitit t& kaluar, i dha nxitien njé procesi zinxhir pérkegésimi i
cili kulmoi me pakésimin e ndjeshém, pothuaj té ploté, té likuiditetit né tregjet
ndérbankare dhe me mungesén e ploté & tregtimit pér disa instrumente t&
vecanta. Kéto té fundit gené krijuar pér té lehtésuar financimin e vazhdueshém
t€¢ kredive hipotekare nga investitoré institucionalé (duke pérfshiré bankat,
fondet e investimit, ndérmjetésuesit e tjeré etj.) me preferenca t&€ ndryshme
pér nivelin e rrezikut financiar dhe t& kthimit nga investimi. Bankat gendrore
kané ndérhyré pér té ofruar likuiditetin e nevojshém né treg. Paralelisht, rritja
e kérkesés globale pér produkte ushgimore, pér |éndé t& para dhe energji,
e nxitur nga zhvillimi i shpeijté i vendeve si Kina, India, Brazili si edhe nga
pasojat mbi ofertén e produkteve ushgimore t& fenomenit t& ngrohjes globale,
rritén presionet inflacioniste vecanérisht né vendet e Bashkimit Evropian dhe
né vendet gé e rrethojné. Megjithaté, pérgjithésisht né vendet né zhvillim,
aktiviteti ekonomik u rrit né ményré t& géndrueshme si pasojé e politikave té
pérshtatshme makroekonomike, e pérmirésimit t& produktivitetit dhe rritjes
sé investimeve t& huaja. Né tregjet e kémbimit valutor, dollari amerikan ka
reflektuar problemet gé po kalon ekonomia amerikane dhe pritjet pér normat
e inferesit né tregjet e zhvilluara, duke u zhvlerésuar né kémbimin e tij me
valutat kryesore dhe vecanérisht me euron.

2. 1. MJEDISI MAKROEKONOMIK
2.1.1 Shtetet e Bashkuara t& Amerikés

Né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés, kriza financiare e shkaktuar nga rénia
e ¢cmimit t& pasurive t& paluajtshme u pérhap me shpeijtési né ekonominé
reale, népérmiet rivlerésimit t& rrezikut, rénies sé ofertés pér kredi dhe rritjes sé
kostove té financimit t& borxhit. Si rriedhojé, mundésia pér njé kthesé né ciklin
e kredisé dhe tkurrie t& ekonomisé &shté rritur. Njé rénie e kérkesés agregate
amerikane, megjithaté pritet t& rivendosé njé ekuilibér mé t& miré né tregtiné
ndérkombétare.

Rritia e deficitit tregtar t& Shteteve t& Bashkuara t&€ Amerikés dhe niveli
relativisht i ulét i normave té interesit né periudhén 2000-2005, ndikoi né rritjen
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e flukseve hyrése t&€ kapitalit dhe né rritien e kérkesés sé investitoréve pér letra
me vleré t& borxhit me kthim (dhe rrezik) t& lart€, duke pérfshiré letrat me vleré
t& mbéshtetura mbi huaté hipotekare. Frenimi i rrities s& cmimeve & pasurive
t& paluajtshme dhe pérkeqésimi i cilésisé sé kredisé hipotekore pér kredimarrés
jocilésoré, shkaktoi probleme jo vetém né kété treg po edhe né tregjet e tjiera
financiare, té cilat pér shkak t& kompleksitetit dhe mungesés sé transparencés
sé instrumenteve financiare & krijuara sé fundmi, lidheshin ngushté me ecuriné
e kredive né kété sektor. Goditja e ardhur prej tregut financiar pérkegésoi
ndjeshém gjendjen e disa prej institucioneve financiare mé t€ médha, duke
pérfshiré banka t€ njohura pér veprimtaring e tyre globale dhe si rriedhim,
ndikimi né ekonominé reale vlerésohet t& jeté i konsiderueshém.

Gijendja financiare e familjeve ka pésuar njé goditje t& forté, pér shkak t&
rénies sé& ¢gmimit t& pasurive 1€ paluajtshme ku ishin t& mobilizuara pjesa mé e
madhe e kursimeve té tyre. Shumé prej tyre qé kané gené huamarrés né banka,
e kané patur sé fundi t& pamundur t& rinovojné kushtet e kredive ekzistuese
me terma mé t& favorshém, dhe jané detyruar t& pranojné kushtet e reja gé
pérfshijné norma interesi mé té larta. Pér kété arsye, numri i kredimarrésve
familjaré gé kané deklaruar pamundésiné e shlyerjes sé kredisé, éshté rritur
ndjeshém. Nga ana tjetér, gjendja financiare e sektorit t& korporatave mund
t& pérkegésohet nga njé kthesé e ciklit t& kredisé dhe shtréngimi i termave
t& financimit, si rezultat i rivlerésimit t& rrezikut nga ana e institucioneve
financiare dhe e bankave. Zgjatia e periudhés sé shtréngimit t& kushteve té
financimit pér familjet dhe pér korporatat, do & keté njé efekt t& réndésishém
né ngadalésimin e rrities ekonomike.

Pér t& pakésuar efektet negative gé kriza financiare mund t& keté mbi rritjen
ekonomike, Rezerva Federale ka kryer né njé kohé t& shkurtér, disa ulje té
normés bazé té interesit. N&é & njéjtén kohé&, administrata amerikane miratoi
njé paketé pér pakésimin e taksave né nivelin 150 miliardé dollaré amerikang,
pér t& pérmirésuar financat e familjeve dhe t& korporatave. Pavarésisht kétyre
masave, ekzistonin dyshime té& forta se ekonomia amerikane do & pésonte njé
recesion ekonomik (rritie negative e ekonomisé pér dy tremujoré rradhazi),
né kapércimin e viteve 2007-2008. Por, pavarésisht se rritjia ekonomike
éshté ngadalésuar ndjeshém (pozitive, por mé pak se 1 pér gind), ekonomia
amerikane nuk ka shénuar ende njé tremujor me rritie ekonomike negative.
Nga ana fjetér, rénia e kérkesés dhe ngadalésimi ekonomik, t& shogéruara me
njé zhvlerésim t& monedhés amerikane né tregjet e huaja, pritet t& ndikojné
mbi flukset hyrése té kapitalit si edhe ato té tregtisé sé mallrave. Pérmirésimi i
termave té tregtisé, pritet t& zbusé deficitin tregtar dhe té rrisé kontributin pozitiv
1€ tregtisé sé jashtme né rritien ekonomike. Sé& fundi, rritja e vazhdueshme e
vlerés s& produkteve té energjisé po nxit sjelljet inflacioniste, si edhe ka shtuar
presionin mbi Rezerven Federale, pér t& rishikuar me vémendije politikén e
lirshme monetare t& ndjekur gjaté vitit t& fundit.

2.1.2 Vendet e Zonés sé Euros

Né Evropég, aktiviteti ekonomik gjaté vitit t& kaluar, si pér vendet e zhvilluara
t& Eurozonés ashtu edhe pér vendet né zhvillim né perifering e saj, ka pésuar njé
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rénie 18 lehté. Pér shkak t& krizés financiare, besimi i konsumatoréve shénoi njé
ulie gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit dhe pritshmérité pér rritien ekonomike
t€ Eurozonés gjaté vitit 2008, u rivlerésuan né rénie. Gjaté tremujorit t& fundit
t& vitit 2007 dhe né fillim t& vitit 2008, jané shfaqur presione inflacioniste &
kahut t& ofertés, té cilat paralajmérojné njé politiké neutrale ose shtrénguese
t&¢ Bankés Qendrore Evropiane, pavarésisht pritjeve pér nié rénie t& akfivitetit
ekonomik.

Aktiviteti ekonomik gjaté vitit 2007 né vendet evropiane (tabelé 1) ka
shénuar njé rritie prej mesatarisht 3.7 pér gind, duke réné me 0.1 piké
pérgindjeje né krahasim me vitin e kaluar. Kjo rénie ka prekur si vendet e
zhvilluara ashtu edhe vendet né zhvillim, t& cilat gjenden né kufijté e tyre.
Rritja ekonomike ka ardhur kryesisht si pasojé e njé kérkese t& brendshme té
larté, sidomos né sektorét e ndértimit dhe té transportit, dhe éshté mbéshtetur
nga nié mijedis financiar i favorshém, qé ka vazhduar pér disa viet rradhazi
né Evropé. Reformat né tregun e punés dhe moderimi i rrities sé pagave né
vendet e zhvilluara t& Bashkimit Evropian, kané mbéshtetur krijimin e vendeve
t& reja t& punés dhe ulien e papunésisé, duke siguruar késhtu nié fluks t&
géndrueshém té remitancave pér vendet né zhvillim. Goditja e gjeneruar né
tregun e pasurive t& paluajtshme né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés, pritet
t& keté ndikim edhe né ecuriné e korporatave jofinanciare t& Eurozonés né
t& ardhmen, e pércjellé népérmijet véshtirésive gé kané pérjetuar disa prej
institucioneve financiare té Eurozonés né formén e humbjeve t€ médha
financiare nga ekspozimi né instrumentet e lidhura me huaté hipotekare
né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés. Megijithaté, ky ndikim pritet t& jeté i
moderuar.

Pércjellja e késaj goditieje sé& pari mund t&€ ndodhé népérmijet shiréngimit
t& kushteve t& financimit (kredisé), si pasojé e pérhapjes sé goditjeve midis
segmenteve t& ndryshme t& tregut financiar, pritjeve pér njé¢ mjedis jo té
favorshém makroekonomik dhe njé rritieje t& kostos sé financimit t& borxhit.
Nijé gjé e tillé mund té keté pasoja mbi kapitalin e koporatave né periudhat e
ardhshme, né aktivitetin prodhues dhe né kthyeshmériné e korporatave. Duke
patur parasysh edhe levén e larté financiare né disa sekforé - t& nxitur nga njé
rritie e géndrueshme ekonomike historike dhe interesa t& ulét t& borxhit - dhe
rritien e kostove t& pagesés sé borxhit, njé situaté e tillé do té rriste probabilitetin
e pérkeqgésimit t& portofolit t& huasé sé institucioneve financiare, sidomos té
huasé pér bizneset me rrezik mé t&€ madh dhe pér firmat e vogla. Kthyeshméria
e korporatave né t& ardhmen pritet t& mbetet e géndrueshme, si rezultat i
nié kérkese t& brendshme t& géndrueshme. Megjithaté, disa faktoré mund té
veprojné né uljen e kthyeshmérisé: rritja e cmimeve & naftés dhe e léndéve
t&¢ para dhe ulja e kérkesés agregate né ekonominé amerikane. Shqgetésim
gijithashtu, pérbén mundésia e ndryshimeve t& shpejta né ndjeshméring e
tregut, gé do t& conte né njé rivlerésim/ricmim té rrezikut — njé periudhé e
gjaté e turbullirave né treg mund t& ndikojg mbi aftésingé e firmave dhe té
individéve pér t& marré kredi, duke e ulur mé& shumé rritien ekonomike.
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Tabelé 1. Rritja e PBB-sé dhe PBB (rritja reale vietore) Inflacioni
inflacioni né Evropé. 2006 2007 2008 2006 2007 2008
Evropa 3.8 3.7 3.2 3.5 3.3 3.1
Vendet e zhvilluara evropiane 2.9 2.7 2.2 2.2 2.0 2.0
Vendet né zhvillim evropiane 6.6 6.3 5.7 7.2 6.8 6
Bashkimi Evropian 3.2 3.0 2.5 2.3 2.3 2.3
Eurozona 2.8 2.5 2.1 2.2 2.0 2.0
Austria 3.3 3.3 2.5 1.7 1.9 1.9
ltalia 1.9 1.7 1.3 2.2 1.9 1.9
Gregia 4.3 3.9 3.6 3.3 3.0 3.2
Franca 2.0 1.9 2.0 1.9 1.6 1.8
Gijermania 2.9 2.4 2.0 1.8 2.1 1.8
Mbretéria e Bashkuar 2.8 3.1 2.3 2.3 2.4 2.0
Bosnja Herzegovina 6.0 58 6.5 7.5 2.5 1.9
Serbia 5.7 6.0 50 127 6.4 8.8
Kroacia 4.8 5.6 4.7 3.2 2.3 2.8
Magedonia 3.0 5.0 5.0 3.2 2.0 3.0
Mali i Zi 8.3 6.9 4.2
Kosova 3.8 1.7 6.2 0.7 1.3 20

Burimi: Sipas vlerésimit t& Bankés Qendrore Evropiane.

Ndérkohé, presionet inflacioniste jané béré mjaft & ndjeshme. Né fund té
vitit t& kaluar, inflacioni né Eurozoné kapérceu ndjeshém objektivin e Bankés
Qendrore Evropiane, prané nivelit 3.3 pér gind, si rezultat i rritjes s&é cmimeve
t& naftés dhe t& cmimeve té drithérave, vecanérisht né tremujorin e fundit &
vitit 18 kaluar. Kéto zhvillime t& pafavorshme, diktuan géndrimin e Bankés
Qendrore Evropiane' pér t& mos ulur normén bazé té interesit prej nivelit 4
pér qind, i cili u ruajt deri né fund t& vitit. N& vendet evropiane né zhvillim,
inflacioni ka gené edhe mé i lart¢, duke sinjalizuar rrezikun pér mbinxehije té
ekonomisg, vecanérisht né ato vende gé aplikojné regjimin fiks t& kursit t&
kémbimit.

Gjaté vitit 2008, ekziston mundésia e uljes sé investimeve dhe konsumit,
edhe pse parashikimet pér sektorin e ekonomive familjare tregojné rritie
t& géndrueshme té& punésimit dhe ulije né normén e papunésisé, qé do té
kontribuonin né njé pérmirésim té t& ardhurave té disponueshme gjaté
horizontit t& parashikuar. Projeksionet makroekonomike té€ Bankés Qendrore
Evropiane, t& publikuara né mars 20082, parashikojné njé rrite mesatare
reale ekonomike midis 1.3 dhe 2.1 pér gind.

Né té& ardhmen afatshkurtér, kushtet e stabilitetit financiar né Eurozoné nuk
mund t& pércaktohen me siguri. Ato do t& varen nga zhvillimet né kushtet
ekonomike - vecanérisht ato té tregut t& shtépive né Shtetet e Bashkuara
t& Amerikés — dhe nga ményra se si bankat do t'i pérgjigien njé mijedisi
operacional, i cili pérmban mjaft sfida té reja. E ardhmija gjithashtu, varet nga
ményra se si do t& implementohen nismat dhe masat e ndryshme, gé synojné
kthimin e besimit t& sistemit financiar dhe rritien e géndrueshmérisé sé tij, té
ndérmarra si nga politikébérésit ashtu edhe nga veté industria financiare.

Ndikimi i tronditjes sé tregjeve financiare mbi vendet né zhvillim, ka gené
i moderuar pér shkak t& ekspozimit t& tyre t& ulét ndaj fenomeneve gé sollén
krizén. Shpeijtésia e kthimit né normalitet e gjendjes sé likuiditetit né treg dhe
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madhésia e rivlerésimit t& rrezikut, do t& pércaktojné né t&€ ardhmen efektet e
térthorta gé tronditjet né tregjet financiare do t& kené mbi vendet né zhvillim.

Megijithaté, ekzistojné disa faktoré qé mund té rrisin shkallén e ndikimit
té krizés financiare edhe mbi vendet né zhvillim. Ata lidhen kryesisht me
mundésing e reduktimit t& flukseve hyrése té kapitalit, si pasojé e rivlerésimit
t& rrezikut nga investitorét; pérkeqésimin e termave t& tregtisé dhe té hyrjes
sé remitancave, pér shkak t&€ ngadalésimit t& rritjes ekonomike né vendet e
zhvilluara partnere, dollarizimit t&€ ekonomisé dhe efekteve gé kjo sjell né
valutén qé pérdoret pér kreditim, si edhe shtréngimit t& kushteve t& financimit
né tregun e brendshém, pér shkak t& véshtirésive pér & financuar veprimtaring
né tregjet e huaja t& parasé. Sigurisht, qé efekti i kétyre faktoréve do té jeté i
ndryshém né vende t& ndryshme, né varési & strukturés sé tyre t& prodhimit, t&
strukturés sé tregut financiar, t& pozicionit né tregting e jashtme etj..

Nga sa mé sipér, ekonomia shqiptare pritet t& ndikohet nga zhvillimet né
miedisin e jashtém makroekonomik. Efekti pér sistemin toné bankar, mund t&
vijé si népérmijet pérkeqésimit t& kushteve financiare té firmave dhe individéve
ashtu edhe drejtpérsédrejti, népérmijet pércjellies s&¢ goditieve nga tregjet
financiare ndérkombétare. Si rriedhim, ngjarjet e mésipérme paralajmérojné
pér njé rritje t& rrezikut & kredisé, t& rrezikut té kursit t& kémbimit dhe rrezikut
normés sé interesit. Ndjeshméria e sektorit bankar ndaj tyre, do t& analizohet
mé hollésisht né pjesén 5 t& kétij raporti.

2.2 TREGJET FINANCIARE

Né tregjet e parasé, népérmijet kthimit t& huave né instrumente té
tregtueshme dhe ripaketimit e rishitjes sé tyre né disa etapa pér investitoré me
preferenca t& ndryshme rreziku, lidhjet ndérmjet pjeséve t& ndryshme t& tregut
financiar u forcuan, duke béré qé efektet e krizés financiare t& pérhapeshin
me shpeijtési. Si né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés ashtu edhe né Eurozong,
normat afatshkurtra t& interesit u rritén ndjeshém, duke reflektuar mungesén e
likuiditetit dhe ngushtimin e véllimit t& tregtimit, né njé pjesé té konsiderueshme
t€ instrumenteve 1é tregut t& parasé. Autoritetet monetare té huaja reaguan me
qéllim stabilizimin e tregut: duke injektuar likuiditet (Banka Qendrore Evropiane,
Rezerva Federale, Banka e Anglisé, Banka Kombétare e Zvicrés) si edhe duke
ulur normat bazé t& interesit (Rezerva Federale), gé sollén nié stabilizim t&
pérkohshém. Megjithaté, rreziku i kreditimit dhe rreziku i likuiditetit, t& shprehur
nga pakésimi i véllimit t& tregtimit dhe niveli i larté i normave té interesit pér
huamarrjet né afat t& shkurtér, mbetén t& ndjeshém. Né t& ardhmen, pritet njé
rikthim gradual né normalitet i likuiditetit, pasi t& béhen t€ njohura humbjet e
institucioneve financiare, & lidhura direkt ose térthorazi me tregun e letrave me
vlerg, t& mbéshtetura nga kredité hipotekare dhe me pozicionet e tyre né lidhje
me likuiditetin, si rezultat i ricmimit t& rrezikut.

Né Shtetet e Bashkuara t€ Amerikés, kriza financiare gé lindi né tregun
e huave hipotekare pati njé ndikim t&¢ madh né tregun e parasé, si rezultat
i lidhjes s& ngushté t& instrumenteve financiare dhe i natyrés sé biznesit t&
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institucioneve, gé emetojné kéto instrumente (hapésira informuese 2.1).
Normat e interesit afatshkurtér t& tregjeve t& parasé u rritén ndjeshém sic
tregohet edhe nga norma LIBOR (grafik 1), edhe pse pritshmérité pér normat
e interesit shfagén prirje rénése. Pér t& pérmirésuar kushtet e likuiditetit né
tregjet financiare, pér t& mos lejuar shtréngimin e skajshém t& termave té&
financimit, si edhe pér t& shmangur njé tkurrje t& ekonomisé, Rezerva Federale
ka ndjekur njé politiké agresive t& uljes s& normés bazé té interesit, si edhe
té rishikimit t& kuadrit t& operacioneve té tregut t€ hapur. Né shtator té vitit
2007, krahu i l&vizjes s& normés bazé t& interesit ndryshoi, pér t& nisur njé
cikél t& shpeijté uljeje. Deri né fund t& vitit 2007, norma bazé e interesit kishte
zbritur né nivelin 4.25 pér qind, ndérkohé gé né pjesén e paré té vitit 2008,
ajo ka zbritur deri né nivelin 2.25 pér gind. Pér té& rritur mundésité e ofrimit t&
likuiditetit afatshkurtér né treg si edhe pér té ruajtur kushtet e tregtimit pér disa
instrumente financiare, Rezerva Federale zgjeroi listén e mjeteve, gé& mund
t& pérdoren si kolaterale nga ana e institucioneve financiare, gé pérfitojné
likuiditet nga banka gendrore. Ajo e rriti numrin e tyre, duke pérfshiré edhe
institucione financiare jobankare gé jané aktive né transaksionet e tregtimit t&
letrave me vleré dhe né sipérmarrijen e rrezikut. Megjithé veprimet e Rezervés
Federale né pérgjigje té krizés, kushtet e tregut mbetén t& tendosura dhe
pritshmérité jané pér nié stabilizim gradual & tregut t& parasé. Pasigurité né
vlerésimin e mjeteve financiare do t& vazhdojné t& jené prezente pér aq kohé,
sa madhésia e rivlerésimit t& rrezikut dhe madhésia e humbjeve né bilancet e
institucioneve financiare, dhe posacérisht t& bankave, t&€ mbetet e panjohur
plotésisht.

Hapésiré informuese 2.1: Lidhja midis instrumenteve financiare dhe
pérhapja e krizés financiare né segmente t& ndryshme té tregut®.

Pérkeqgésimi i kredive hipotekare né Shtetet e Bashkuara dhe rénia né vlerén e
letrave me vleré t& mbéshtetura nga kéto hua, u bé shkak i njé tronditjeje té sistemit
financiar gé u pérhap me shpejtési né té gjitha segmentet e tij.

Tregu i parasé né Shtetet e Bashkuara ishte njé ndér tregjet gé u ndikua mé shumé,
duke qené se pjesémarrésit e fij filluan té shqetésoheshin pér rrezikun e kredive gé
financonin kéto letra me vleré, dhe filluan t& grumbullonin likuiditet né rast nevoje
té papritur.

Njé pjesé e madhe e kredive hipotekare né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés
nuk mbahen nga bankat ose institucionet e tiera, deri né maturim. Ato shiten tek
investitoré té tieré kundrejt fondeve likuide. Ky proces lejon bankat qé té zgjerojné
me shpeijtési porfofolin e tyre té kredisé€, dhe t& fragmentarizojné rrezikun. Investitorét
e financojné blerjen e kétyre kredive népérmijet emetimit té disa letrave me vleré, gé
njihen me emrin “Letra me vleré t& mbéshtetura mbi asete (Asset Backed Securities-
ABS)”. Nga veté emri, kuptohet gé kéto letra me vleré kané karakteristikat e rrezikut
t& kredive qé financojné. Mé tej, disa prej investitoréve i ripaketojné ABS né Detyrime
Borxhi té Kolateralizuar (Collateralized Debt obligations — CDO) dhe i rishesin kéto
letra me vleré t& ndara né transhe sipas profilit t& rrezikut. Disa nga investitorét né
CDO qé jané té ekspozuar ndaj rrezikut té kreditit, jané t& ashtuquajturat Njési &
Investimit t& Strukturuar (Structured Investment Vehicles- SIV), té cilat emetojné borxh
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pér té financuar investimet e fyre dhe pérdorin gjerésisht levén financiare pér té rritur
fitimet. Njé pjesé e miré e borxhit t&¢ emetuar nga SIV ka formén e letrave tregtare
té mbéshtetura mbi aktivet (ABCP) — borxh afatshkurtér, i cili zakonisht blihet nga
fondet e tregut té parasé dhe investitoré té ngjashém nga piképamija rrezikpranuese.
Véshtirésité né rinegocimin t& ABCP nga SIV, krijuan mundésiné pér shpérhapjen e
krizés nga huaté hipotekare né tregun e parasé. Pasiguria né vlerésimin e mjeteve
t& emetuesve t& ABCP edhe kur nuk kishte lidhje me tregun e huave hipotekare, i
detyroi investitorét t& eleminonin pozicionet e tyre né ABCP, duke bleré letra me vleré
likuide t& qgeverisé. Si rezultat, yieldi-i i bonove té thesarit dhe maturiteti i ABCP, qé
mund & emetoheshin rishtaz ra né ményré té ndjeshme. Si pasojé e pamundésisé
pér té gjetur fonde me afat mé té gjaté, kompanité emetuese té letrave tregtare iu
drejtuan bankave me té cilat kishin nénshkruar marréveshje pér té pérftuar likuiditet,
duke shkaktuar probleme né tregun ndérbankar. Shumé banka jashté Shteteve t&
Bashkuara t&¢ Amerikés u pérpogén t& kémbejné likuiditetet e tyre nga euro, né
dollaré, pér té plotésuar nevojat e agjentéve té tyre né tregjet “swap” té valutave.
Duke gené se shités t& usd kishte shumé pak, problemet e likuiditetit gené mé té
mprehta né kété segment té tregut. | téré procesi njihet me emrin “origjino pér
té shpérndaré” (originate-to-distribute” model) dhe i referohet faktit gé njé kredi
vetém sa lind (origjinohet) né njé institucion financiar, por mé pas, rreziku i kreditit
shpérndahet népérmijet shitjes sé kredisé tek investitoré té tieré. Deri pérpara krizés
financiare, ky model konsiderohej i suksesshém pér shkak t& mundésisé qé kishin
institucionet financiare t& ndérmjetésonin me shpejtési, duke siguruar fonde pér té
zgjeruar mé tej krediné ose investime té tiera.

Né tregjet e zhvilluara t&€ Evropés, pasojat e
tronditjeve té tregut té letrave me vleré t& mbéshtetura
mbi huaté hipotekare né Shtetet e Bashkuara,
ndikuan qasjen ndaj rrezikut t€ investitoréve dhe
pér pasojé, u shogéruan me luhatshméring e vlerés
sé aktiveve financiare né t& gjitha tregjet. N& korrik
2007, deklarimet e mijaft bankave té njohura
evropiane se ishin drejtpérdrejt t& ekspozuara ndaj
tregut hipotekar né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés,
ose & ekspozuara né ményré té térthorté népérmjet
pozicioneve né letrat me vleré t& mbéshtetura mbi
kredité hipotekare, rritén pritshmérité pér rénien e
aftésisé paguese t& bankave si pasojé e humbjeve

Grafik 1. Norma vijetore LIBOR né usd.
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tregtimit né instrumentet e tregut t€ parasé me
afat mé t& gjaté dhe né marréveshjet e riblerjes
me institucionet e tjera, pérveg atyre qeveritare, u
ngushtua ndjeshém. Goditjet u pérhapén mé voné edhe né instrumentet me
afat mé té shkurtér se njé javé, né té gjitha valutat (euro, paund britanik dhe
franga zviceriane).

Burimi: Fagja e internetit e British” Bankers Association.

Interesat e instrumenteve afatshkurtra t& tregut t& parasé u rritén ndjeshém
mbi nivelin e normés bazé té interesit, t& pércaktuar nga politika monetare
dhe kushtet e tregut u shtrénguan mé tej. Bankat hezitonin t& jepnin kredi

Banka e Shqipérisé



2007 | Raporti i Stabilitetit Financiar

né tregun ndérbankar, edhe pér periudha mijaft t& shkurtra kohe, pér sa
kohé& nuk mund té identifikohej qarté ekspozimi i palés tietér ndaj efekteve t&
krizés financiare. Né pérgijigje té késaj situate, Banka Qendrore Evropiane u
angazhua né operacione rifinancimi, fillimisht me afat t& shkurtér dhe mé voné
me afat tremujor, pér & cliruar tensionet né tregun e instrumenteve me afat
mé té gjaté. Kéto veprime patén njé efekt stabilizues né tregun afatshkurtér,
megjithaté aktiviteti i tregut mbeti i kufizuar sidomos né instrumentet e
pagarantuara té tregut ndérbankar.
””””””””””””””””””””””””””””””””””””” Né fillimet e krizés financiare, diferenca pér
normat e interesit pér krediné ndaj sekforit
jofinanciar, né krahasim me sektorin financiar,
ka gené mé e ngushté. Kjo reflektonte gjithashtu,
normat e uléta t& falimentimit t€ firmave jofinanciare,
100 oot N . géndrueshmériné e fitimeve té korporatave dhe

Grafik 2. Diferenca midis normés sé interesit
pér kreding 3-mujore dhe 1-ditore, né piké bazé

mungesén e ekspozimit t& drejtpérdrejté t& firmave
- jofinanciare ndaj segmenteve té tregut financiar, gé
' ndjené goditien mé t&¢ madhe nga kriza financiare.
Megijithatg, gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2007, shumé
- agjenci renditése filluan t& ulnin renditien e cilésisé
sé& borxhit t& korporatave, si rezultat i rivlerésimit té

rrezikut, vecanérisht pér letrat me vleré t& emetuara,
O o0 Sharer 07 Newer07 Janer 08 Mewos weios | Q& mbéshteten nga aktive & tiera. N& pérgjithési,
. tregjet e kredisé né Eurozoné u karakterizuan nga
' njé ulie e rendities sé& korporatave, si rezultat i
””””””””””””””””””””””””””””””””””””” rivlerésimit té pérgjithshém té rrezikut nga investitorét,
megijithé mungesén e ekspozimit t& drejtpérdrejté t& sektorit jofinanciar ndaj
fenomeneve gé sollén krizén. Si rriedhim, pér t&¢ ardhmen e afért &shté e
pritshme njé rritie e kostos sé& financimit pér korporatat jofinanciare.

—EURO —GBP  —USD

2.3 TREGJET E KEMBIMIT VALUTOR DHE TE
TREGTIMIT TE LENDEVE TE PARA

Grafik 3. Kursi i kémbimit euro/usd.

(janar '07 - maj '08)

Nétregjete kémbimitvalutor, pérgjigjjaendryshme
e autoriteteve monetare ndaj kércénimeve té krizés
financiare, ekzistenca e presioneve inflacioniste -
vecanérisht né Eurozoné, si edhe rritja e ¢mimit 1&
produkteve t& energjis€, jané shogéruar me rritje &
luhatshmérisé sé kursit t& kémbimit t€ monedhave té
huaja dhe zhvlergsim t&€ monedhés amerikane ndaj
euros. Norma e rivlerésimit t& euros ndaj dollarit u
rrit me ritme t& shpejta, gjaté tremujorit t& kaluar
(grafik 3). Né tregjet ndérkombétare mbicmimi i
euros ndaj dollarit u kompensua me njé néngmim
ndaj yenit japonez, duke reflektuar diferencat né
normat e interesit afatmesém dhe tronditjet e tregut
financiar. Njé ulie e perceptimit t& rrezikut té likuiditetit né t& ardhmen,
mosvértetimi i skenaréve negativé pér ecuring e ekonomisé amerikane, si
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edhe masat e mundshme pér frenimin e rrities sé ¢mimit pér produktet e
energjis€, mund t& mbéshtesin tregtimin e monedhé&s amerikane né tregjet
ndérkombétare.

Cmimet e léndéve t& para, vecanérisht t& naftés dhe t& komoditeteve,
périetuan njé rritie t& larté duke reflektuar rritien e kérkesés nga vendet né
zhvillim (Kina, India, Brazili dhe Rusia), kushtet mé t& shirénguara té tregut,
ashtu edhe tensionet politike né disa rajone t& caktuara (Irak, Iran, Lindje e
Mesme, Nigeri). Cmimet e naftés u rritén si pasojé e nié kérkese rritése dhe e
ofertés sé ulét nga vendet e OPEC. Pritshmérité pér t& ardhmen, sic tregohen
né kuotimet e tregjeve té kontratave t€ ardhshme dhe né tregjet derivative,
sinjalizojné se cmimet e naftés do t& vazhdojné té rriten, nése nuk ka ndonjé
ndryshim né politikat e OPEC ose njé rénie né ritmin e rritjes s&¢ ekonomisé
globale. Megijithaté, presionet né rritie t& cmimeve té naftés pritet t& zbuten
nga njé ngadalésim i mundshém né ritmet e rritjes sé ekonomisé globale.

Grafik 4. Humbjet e bankave t& lidhura me krizén
financiare gé prej fillimit t& vitit 2007 (né mld usd).

2.4 SEKTORI BANKAR NE BOTE DHE NE
EVROPE.

Azia, 21.4

Fitimet e mjaft grupeve t& médha bankare, u
ndikuan nga kriza financiare, népérmijet humbjeve
t€ shkaktuara nga ekspozimi ndaj instrumenteve dhe
tregjeve t& goditura nga kriza financiare. Mundésia
e nié kthese né ciklin e kredisé mbetet njé burim
i réndésishém i rrezikut dhe ekziston shgetésimi
pér nié zvogélim té té€ ardhurave nga interesi. Pér
grupet bankare evropiane, t& cilat veprojné né
Shqipéri ende nuk njihen plotésisht pasojat e krizés,
por t& dhénat ekzistuese tregojné njé ndikim mijaft
t&€ moderuar.

Evropg, 200.4 Ameriiw e

Veriut, 165.7

Kriza né t& cilén po kalon tregu i kredive, ka ‘
siellé humbje financiare pér industringé bankare
né t& gjithé botén. Né t& nigjtén kohg, kéto banka
jané pérballur me nevojén pér t& rritur kapitalin,
né ményré qé té rivendosin ekuilibrin né bilancet e
tyre dhe té& respektojné kérkesat rregullative. Bankat
evropiane kané shfaqur ndjeshmériné mé t&¢ madhe
ndaj krizés, duke paragitur humbjet mé t& médha si
edhe kérkesat mé t&€ médha pér kapital. Mé pak t&
ekspozuara, kané gené bankat aziatike.

Grafik 5. Rritja e kapitalit nga bankat gé
prej fillimit t& vitit 2007 (né mld usd).
A/zio, 9.7

/

Né Evropg, pérmirésimi i métejshém i
performancés financiare t& grupeve bankare té&
médha e komplekse® (GBMK), gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2007, ndikoi né rritien e aftésive 1 tyre
pér pérballimin e goditieve. Sidogofté, mbéshtetja
giithnj¢ e mé e madhe e kétyre institucioneve né

Amerika e
7’ Veriut, 141.4
Evropég, 142.
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burime t& ardhurash jo nga interesi, i ka béré fitimet e tyre mé t& ndjeshme
ndaj ndryshimeve t& papritura, né kushtet e tregjeve té kapitaleve dhe, pér
pasojé, mé t& luhatshme. Vec késaj, varésia né rritie e disa prej GBMK-
ve 1& Eurozonés nga depozita gé nuk vijné nga klientét e vegjél, mund t'i
keté ekspozuar ato ndaj njé rreziku mé t€ madh likuiditeti. Ndikimi i ploté i
ndryshimit t& vlerés sé tregut, si pasojé e rrezikut t& kreditimit gé shpértheu né
gjysmén e dyté t& vitit 2007, do t& evidentohet vetém né ményré graduale,
por fitimet e mjaft prej GBMK-ve jané prekur negativisht dhe kéto institucione
mund té vazhdojné té pérballen me sfida likuiditeti né gjetien e burimeve pér
financim.

Né rastin mé té keq, humbja mund t& arrijé deri né 300 pér qgind té té
ardhurave neto t& bankés ose rreth 15 pér qind té vlerés sé kapitalit aksioner
t€ saj. N& grafikun e méposhtém, jepen vlerésimet
pér humbjet e bankave evropiane, sipas zonés sé
origjinés sé tyre. Humbjet mé t& médha financiare,
jané ndjeré nga grupet e médha dhe komplekse
bankare gé jané té regjistruara jashté Zonés sé
Euros, kryesisht ato zvicerane. Nevojat pér kapital
t€ bankave evropiane, kané reflektuar humbjet
financiare t& shkaktuara nga ekspozimi ndaj krizés
financiare né tregjet globale. Stabilizimi gradual

Grafik 6. Humbijet e bankave evropiane gé i
ose ngadalésimi i rrities sé kredidhénies pér familjet

prej fillimit t& vitit 2007 (né mld usd).

Jo Zona e Euros,
té tieré, 8.5

\

Zona e Euros,
GBMK, 64.6

dhe kompanité jofinanciare, ashtu si edhe shenjat
e njé shtréngimi né standardet e kredidhénies, jané
shenja gé bankat po veprojné pér t'u mbrojtur ndaj
rrezikut 1€ pérkeqgésimit t& cilésisé sé aktiveve té
tyre. Sidogofté, &shté rritur pesha e problemeve té
krijuara prej familjeve huamarrése me t& ardhura
t& uléta si dhe prej kompanive & palistuara e me
********************************************************* borxhe t& larta, dhe ekspozimet e bankave ndaj
kétyre huamarrésve do té kérkojné né t& ardhmen
********************************************************* ' njé ndjekje t& kujdesshme.

,
,
Jo Zona e Euros,

GBMK, 98 Zona e Euros,

1é tjerg, 29.3

Grafik 7. Rritja e kapitalit nga bankat evropiane

qé prej fillimit t& vitit 2007 (n& mld usd). Pértéardhmen, pérfundimiifazavetéimplementimit
té regjimit t& Bazelit Il né fillim t& vitit 2008, s& bashku
me standardet kontabél IFRS¢, do t& shérbejé pér t&
forcuar mé tej transparencén e raportimit finaciar
dhe t& praktikave t& administrimit t& rrezikut, nga
ana e GBMK-ve t& Eurozonés. Me gjithé ndryshimet

Jo Zona e Euros, i
. strukturore, kjo krizé tregoi edhe njé heré nevojén

1é tierg, 2.1

Zona e Euros,
GBMK, 29

qé bankat t& kené plane kontingjente likuiditeti pér
raste krizash si dhe t& kené hequr ménjané kapital t&
mijaftueshém pér ekpozimet ndaj rrezikut t& kreditit t&
partneréve té tyre. Gjithashtu, nevojitet njé investim i
vazhdueshém nga ana e GBMK-ve né metodat dhe
praktikat e analizave “stress-test” dhe t& skenaréve

t& ndryshém, duke pérfshiré kétu ato pér rrezikun e
__Burimi: Sipas vlerésimit ¢ Bankés Qendrore Evropiane.| |ut  : ditetit

\
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2.5 GRUPET BANKARE EVROPIANE QE VEPROJNE NE SHQIPERI

Né lidhje me gjendjen financiare t& grupeve bankare evropiane gé
veprojné né Shqipéri, sipas t& dhénave gé disponohen, rezulton gé kriza e
huave hipotekore né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés nuk ka sjellé pasoja té
réndésishme né bilancet e tyre. N& hapésirat informuese 2.2 dhe 2.3, jané
paragitur vlerésime t& kétyre grupeve bankare dhe prononcimet e bankave
gendrore & ltalisé dhe t& Greqisé pér impaktin e krizés financiare né bankat e
kétyre vendeve. N& t& dyja rastet ndikimi vlerésohet si i moderuar. Megjithatg,
duhet patur parasysh se pasojat pérfundimtare té krizés né bilancet e bankave
duan ende kohé t& shfagen né ményré té qarté.

Vlerésojmé qé situata e véshtiré qé po kalojné tregjet ndérkombétare
financiare, pérfagéson njé element 1& ri rreziku pér sistemin financiar shqiptar,
por ndikimi i saj do t& béhet i ndjeshém pér ekonominé shqgiptare dhe sistemin
toné financiar, nése ajo shndérrohet né njé krizé globale me pasoja né
ekonominé reale botérore dhe vecanérisht né até evropiane, duke zgjatur né
kohé. Aktualisht, ndikimi né sistemin toné financiar dhe né sektorin bankar,
ka gené mjaft i moderuar né kushtet kur:

a) ka njé zhvillim relativisht t& ulét t& tregut t& brendshém financiar dhe
mungoijné produktet e ngjashme e té& sofistikuara, vlera e té cilave u trondit
sé fundi né tregjet ndérkombétare financiare. Theksojmé gjithashtu, qé
kuadri rregullativ mbikéqgyrés i veprimtarisé bankare né vendin tong, nuk
parashikon né asnjé rast trajtimin e diferencuar t& huamarrésve (dhe té
kredive qé& ata marrin) pér shkak t& perceptimit si “t&€ miré” dhe “mé pak
t& miré”, duke pérfshiré ata gé kérkojné ose pérfitojné nié hua pér blerjen
apo zhvillimin e pasurive t& paluajtshme. Pérkundrazi, kuadri rregullativ
mbik&qyrés orienton bankat drejt analizés financiare t& huamarrésit,
pavarésisht karakteristikave té tij dhe objektit & huasé, duke vendosur
disa kérkesa bazé dhe unike t& cilat bankat duhet t'i zbatojné né cdo
rast;

b) gjetja e burimeve té financimit né tregjet financiare ndérkombétare nga
ana e institucioneve financiare shqgiptare dhe posagérisht nga sektori
bankar &shté mijaft i ulét, né kushtet kur ka ende hapésiré pér té siguruar
financimin e zhvillimit t& veprimtarisé nga burimet e brendshme. Pesha
mé e ulét e kredisé ndaj depozitave t& sektorit bankar si edhe ndaj PPB-
sé&, né krahasim me vendet e zhvilluara evropiane dhe disa prej vendeve
té rajonit, déshmojné kété fakt;

mungon njé ekspozim i drejtpérdrejté i institucioneve financiare shgiptare,

dhe posacérisht i bankave, né institucione t& tiera dhe né produkte

financiare, vlera e t& cilave &shté ndikuar negativisht nga véshtirésité

e likuiditetit né tregjet financiare ndérkombétare. Nése njé ekspozim i

tillé mund t& rezultojé né ményré jo t& drejtpérdrejté nga nié kategori e

caktuar e portofolit t& letrave me vleré t& borxhit né valuté, ndikimi i fij

béhet i paréndésishém pér shkak t& peshés sé ulét t& kétyre investimeve
pér secilén banké dhe sektorin bankar né pérgjithési, si edhe gjendijes sé
miré financiare t& sektorit bankar;

d) ekspozimi i grupeve bankare evropiane gé veprojné né Shqipéri, ndaj

o
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skemés dhe produkteve t& financimit t& huave “sub-prime” né Shtetet e
Bashkuara t& Amerikés, éshté i kufizuar dhe financiarisht i pérballueshém.
Té dhénat financiare t& deritanishme gé jané publikuar nga veté kéto
institucione, nga analisté t& ndryshém 1é tregut, si edhe nga autoritetet
mbikéqgyrése t& vendit t& origjinés, konfirmojné kété vlerésim;

e) performanca e miré financiare e viteve té fundit e institucioneve financiare
dhe e grupeve bankare evropiane, ka krijuar nj¢ mbrojtie t& miré
financiare népérmiet krijimit 1& rezervave t& nevojshme dhe kapitalizimit
t€ bollshém té veprimtarisg, pér t& absorbuar goditje té tilla.

Hapésiré informuese 2.2: Grupet e huaja bankare té pranishme né
Shqipéri.

1. Raiffeisen Bank (Austri)

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) &shté banka e treté mé e madhe né
Austri. Me gendér né Vjené, ajo pérbén institucionin gendror té grupit bankar

Raiffeisen (RBG).

Fitimi i konsoliduar u rrit né ményré té ndjeshme né vitin 2007, me 42 pér gind
ose 248 milioné euro, krahasuar me njé vit mé paré, duke pérjashtuar veprimet e
jashtézakonshme. Kjo shifér arriti né 841 milioné euro kété vit, krahasuar me 594
milioné euro né 2006-én. Veprimet e jashtzakonshme té vitit t& kaluar lidhen me
shitiet e Raiffeisenbank Ukraine (486 milioné euro) si dhe pjesén e pakicés né njé
banké né Kazakistan (102 milioné euro). Si pasojé e mosshpérndarjes sé fitimit t&
vitit t& kaluar dhe rrities sé kapitalit né vitin 2007, kapitali aksioner u rrit ndjeshém
dhe si pasojé, kthimi nga kapitali aksioner ra me 1.6 piké pérgindjeje, né 25.7
pér gind.

Raiffeisen International éshté ajo pjesé e grupit gé& administron rrjetin e bankave
né Evropén Qendrore e Lindore, ku Raiffeisen ka 12.7 milioné klienté. Né teté prej
fregjeve té kétij rajoni, bankat e grupit renditen ndér tre té parat e tregut, ndérsa
né Shqipéri e Serbi zéné vendin e paré. Raiffeisen International nuk éshté prekur
drejtpérsédreijti nga kriza financiare, por ¢cmimi i aksioneve gjaté tremujorit té paré
08 éshté ndikuar negativisht prej saj. Né fund t& marsit * 08, ajo pérbéhej nga
njé total prej 16 bankash dhe 17 compani leasing. Shifrat e marsit * 08 i tejkaluan
pritiet e analistéve, duke kontribuar né rritien e ¢cmimit té aksioneve té Raiffeisen
International. Fitimi i konsoliduar neto arriti né 254 milioné euro, njé rritje prej 32
pér gind krahasuar me njé vit mé paré — ky rezultat ka ardhur vetém si pasojé e
rrities organike. Kthimi nga kapitali aksioner u zvogélua me 3.2 piké pérgindjeje,
né 22.5 pér qgind, krahasuar me téré vitin 2007: kjo pér shkak té rrities sé kapitalit
aksioner, por edhe t& mosshpérndarijes sé fitimit vitin e kaluar. Instrumentet derivative
sollén njé humbije prej 37 milioné eurosh nga zhvlerésimi. Provigjonet pér humbje
nga zhvlerésimi u rritén me 23 pér gind ose 17 milioné euro, duke arritur né 93
milioné euro.

Raiffeisen Albania zé rreth 2.68 pér gind té totalit t& aktiveve té Raiffeisen
International, dhe rreth 31 pér gind té totalit t& aktiveve té sektorit bankar né

Shqipéri (mars 2008).
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2. Intesa Sanpaolo (ltali)

Intesa-Sanpaolo éshté banka e paré né té gjitha segmentet e tregut bankar italian, me
njé pjesé trequ prej 19 pér gind té kredive dhe té depozitave. Pér nga kapitalizimi, z&
vendin e katért né Eurozoné, me rreth 60.7 miliardé euro (31 dhjetor 2007). Grupi
ka njé prani strategjike né Evropén Qendrore e Lindore dhe né rajonin e Mesdheut,
né 12 vende, me rreth 7.2 milioné klienté e me mbi 1,200 degé.

Té ardhurat neto té konsoliduara pér vitin 2007 arrijné né mbi 7.2 miliardé euro, duke
pérfshiré kétu fitimet nga shitjet e pjeséve té grupit (e njéjta shifér pér 2006-én: 4.7
mld euro). Marzhi i fitimit operativ ka patur njé rritie prej 5.5 pér qind, duke arritur
né 8,740 milioné euro. Ekspozimi neto ndaj produkteve té strukturuara té kredisé,
me bazé ato subprime éshté madje negativ, né njé masé prej 49 milioné eurosh
mé 31.12.07 (si pasojé e kombinimit t& njé pozicioni “né blerje” prej 73 milioné
eurosh, me njé pozicion “né shitie” prej 122 milioné eurosh). Té ardhurat neto
né tremujorin e paré té vitit 08 arritén né 1.7 miliardé euro (né fund té tremujorit
té paré “07: 4 miliard euro). Nése do té pérjashtohej fitimi nga tregtimi i letrave
me vleré, mjaft mé i larté gjaté tremujorit t& paré té vitit té kaluar, kjo shifér do t&
fregonte njé rritie prej 34.2 pér qind. Marzhi i fitmit operativ ka réné me 7.1 pér
qind krahasuar me njé vit mé paré. Ekspozimi neto ndaj produkteve té strukturuara
té kredisé qé bazohen né ato subprime, vazhdon té jeté negativ (28 milioné euro)
edhe né fund t& marsit *08. Pér té pérballuar krizén financiare, Intesa-Sanpaolo
u mbéshtet mbi bazén e forté t& depozitave té klientéve si dhe mbi pozicionin e
shéndetshém té likuiditetit e kapitalin bazé. Efekti kryesor negativ i krizés ka qené
zhvlerésimi i disa letrave me vleré.

Banka Amerikane e Shqipérisé zé rreth 0.15 pér gind té totalit t& aktiveve té grupit
Intesa-Sanpaolo, dhe rreth 14.5 pér gind té totalit té aktiveve té sektorit bankar né

Shqipéri (mars 2008).

3. Emporiki Bank (Greqi)

Kapitali aksioner i Emporiki Bank zotérohet né masén 72 pér gind nga Grupi
Bankar “Credit Agricole”. Emporiki Bank éshté aktive né tregjet e kapitalit dhe té
parasé brenda e jashté Greqisé. Ka 370 degé né Greqi dhe 54 degé né Qipro,
Rumani, Bullgari e Shqipéri. Emporiki ofron njé gamé té gjeré shérbimesh bankare
e financiare, si leasing, administrim portofoli, administrim pasurish té paluajtshme
etj.. Né fund té vitit 2007, fitimi neto i grupit arriti né rreth 48.5 milioné euro (nga
njé humbje prej 238 milioné eurosh njé vit mé paré), ndérsa kapitali aksioner né
840 milioné euro. Portofoli i kredive ka patur njé rritie né bazé vijetore prej 27 pér
qgind né tremujorin e paré * 08, kundrejt njé rritieje prej 13.7 pér gind gjaté vitit 2007.
Impakti i rivlerésimit t& portofolit prej 24 milioné euro né tremujorin e paré si dhe
njé rritie né koston e financimit, sollén njé rezultat negativ neto prej 15.3 milioné
eurosh. Humbjet e portofolit, 24 milioné euro gjithsej, pasqyrojné kryesisht humbje
té parealizuara, si pasojé e rivlerésimeve sipas tregut, té€ lidhura me zhvillimet e
pafavorshme né tregun e letrave me vleré. Pér sa i takon pranisé ndérkombétare,
gjaté tremujorit t& paré, portofoli total i kredive né tri vende ballkanike (Shqipéri,
Bullgari, Rumani) si dhe né Qipro u rrit me 7.1 pér gind, ndérkohé qé totali i
depozitave u rrit me 4.5 pér qind. Renditia afatgjaté e grupit, &shté rritur nga A né
A+ nga ana e agjencisé sé njohur té renditjes Standard&Poor’s.

Banka Emporiki né Shqipéri zé rreth 0.64 pér qind té totalit t& aktiveve té grupit
Emporiki.
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4. Credit Agricole SA (France)

Pér vitin 2007, Credit Agricole prodhoi njé fitim neto prej 4,044 milioné eurosh. Ky
rezultat, ndonése paraget njé rénie prej 16.8 pér gind, provon géndrueshmériné e
grupit né kuadrin e krizés financiare ndérkombétare. Ai reflekton forcén e modelit
té tij, & bazohet né mbaijtien e njé ekulibri ndérmijet tre linjave kryesore té biznesit
(shérbime financiare té specializuara dhe shérbime bankare pér koorporata dhe
investime). Impakti negativ i krizés mbi té ardhurat né aktivitetet e trequt té kapitalit
u neutralizua nga njé rritie e géndrueshme e té gjitha linjave té tjera té biznesit. Né
total, t& ardhurat neto nga veprimtaria bankare u rritén me 3.6 pér qgind. Né rast
se do té pérjashtohej impakti i krizés, t&¢ ardhurat neto nga veprimtaria bankare
do té ishin rritur me 25.5 pér gind dhe té ardhurat operative bruto do té ishin rritur
me 30.5 pér qgind. Kjo performancé mjaft e miré operative provon cilésiné e rritjes
sé linjave t& ndryshme té biznesit dhe né vecanti, t& kontributeve ndérkombétare.
Grupi éshté i diversifikuar, por zgjerimi i tij i shpejté ka krijuar disa dobési: &shté
ende e pagarté nése modeli i decentralizuar i bankave qé ofrojné shérbime mé té
specializuara, mund t& zbatohet né ményré té suksesshme tek bankat e centralizuara
qé i jané shtuar grupit, si¢ éshté rasti i bankés Emporiki. Rezultatet e tremujorit &
katért u prekén ndjeshém nga kriza e tregjeve té kredisé dhe kompania Calyon
regjistroi njé zhvlerésim té jashtézakonshém prej 3.3 miliardé eurosh, 1€ lidhur
me akfivitetet e saj né tregjet e kapitalit. Si pasojé, rezultati neto i Credit Agricole
ishte njé humbje prej 857 milioné eurosh, pér tremujorin e fundit. Me qéllim qé
té mbéshtetej plotésisht rritja e linjave té biznesit, Drejtori i Pérgjithshém propozoi
qé njé pjesé e fitimeve kapitale t& ardhura nga dy shitje, t& shkonin pér té forcuar
administrimin e rrezikut dhe sistemet e kontrollit brenda grupit.

Né tremujorin e paré t& “08-és, t& ardhurat neto arrijné né 892 milioné euro.
Zhvlerésimet e portofolit subprime jané té konsiderueshme: 1,249 mijé euro
(krahasuar me 4 290 mijé né 2007) dhe kané patur njé impakt negativ mbi té
ardhurat neto nga aktiviteti bankar si edhe té ardhurat operative bruto (-56.6 pér
qind krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar). Linjat e biznesit, duke
pérjashtuar shérbimet bankare pér koorporata dhe investime, kané shfaqur
qgéndrueshméri né klimén ekzistuese, duke patur té ardhura bruto pothuajse aq sa
né tremujorin e paré té vitit ‘07 (1.5 mld euro).

Banka Emporiki né Shqipéri zé rreth 0.01 pér gind té totalit t& aktiveve t& grupit
Credit Agricole, dhe rreth 2.8 pér gind té totalit t& aktiveve té sektorit bankar né
Shqipéri (mars 2008).

5. Piraeus Bank (Greqi)

Fitimi neto i grupit pér vitin 2007 pati njé rritie prej 50 pér gind krahasuar me njé
vit mé paré, duke arritur né 652.6 milioné euro. Edhe treguesi i kthimit nga kapitali
(RoE) ka arritur né 29.5 pér qind (nga 29 pér gind né vitin 2006). Problemet né
tregjet financiare ndérkombétare e gjetén grupin Piraeus me njé pérmirésim si té
mjaftueshmérisé sé kapitalit, ashtu edhe té likuiditetit; me njé raport té kredive ndaj
depozitave prej 127 pér qind né fund té vitit 2007, krahasuar me 130 pér gind
tremujorin e kaluar. Portofoli i kredive u rrit me 48 pér qgind, ndérsa depozitat me
33 pér qind krahasuar me njé vit mé paré, duke shénuar njé rritie té ndjeshme né
tremujorin e fundit té vitit 2007. Raporti i kredive me probleme ishte 2.05 pér gind
(2.37 pér qind né fund té vitit 2006). Raporti i mbulimit t& kredive me probleme
nga provigjonet e akumuluara éshté 66 pér gind; i njéjti raport e tejkalon ndjeshém
shifrén 100 pér qind, né rast se merren parasysh kolateralet. Né tremujorin e paré
té vitit 2008, norma e rritjes sé depozitave arriti né 39 pér qind (krahasuar me
njé 1 vit mé paré), ajo e kredive mbeti né 48 pér qgind dhe e fitimit arriti né 46
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pér qind, duke pérjashtuar fitimin e jashtézakonshém nga shitja e aksioneve né
Bankén e Qipros. Pér sa i takon véllimit té aktiviteteve ndérkombétare, ai ka patur
ekspansion: portofoli i kredive u rrit me 106 pér qind, depozitat me 71 pér gind
krahasuar me njé vit mé paré. Rrjeti i degéve u zgjerua nga 545 né mars ‘07, né
782 né mars ‘08 (43 pér qind), nga té cilat 322 né Greqi dhe 460 jashté. Vetém
gjaté tremujorit té€ paré ‘08 u vendosén 38 degé té reja. Kredité me probleme té
grupit arritén né 2.0 pér qind né fund t& marsit ‘08 (krahasuar me 2.1 pér qind
né fund té ‘07-és). Raporti i mbulimit t& tyre nga provigjonet e akumuluara éshté
69 pér qind dhe tejkalon 100 pér qgind kur merren parasysh kolateralet. Treguesi
kredi/depozita té klientéve u pérmirésua: 122 pér qind né fund t& marsit 08, nga
127 pér qind né fund té vitit ‘07.

Tirana Bank zé& rreth 1.19 pér gind té totalit t& aktiveve té& grupit Piraeus Bank,
dhe rreth 9.6 pér qind té totalit té aktiveve té sektorit bankar né Shqipéri (mars
2008,).

6. Banka Kombétare e Greqisé (Greqi)

NBG ka rrjetin bankar mé té€ madh né Greqi, i cilime 571 banka mbulon té gjithé
vendin. Me shtrirjen né Evropén Juglindore, rrieti jashté vendit pérfshin 989 banka.
Qé prej vitit 1999, NBG éshté e listuar né Bursén e New York.

Né tremujorin e fundit té vitit ‘07, NBG raportoi njé fitim neto prej 312 milioné
eurosh. Kontributi i bankave vepruese né Evropén Juglindore né rritje ishte rreth
41 pér gind, né njé shumé prej 155 milioné eurosh si fitim neto. Kjo u shkaktua
kryesisht nga rritia e kredidhénies. Fitimi neto pér gjithé vitin 2007 arriti né rreth
1,644 milioné euro.

Ndonése aktiviteti kreditues i grupit né fund té vitit 2007 kishte shénuar njé rritje
28 pér gind me njé vit mé paré, ndérkohé qé depozitat ishin rritur me 13 pér qind,
raporti i kredive ndaj depozitave ka géndruar né nivelin 93 pér qind, njé ndér mé
té ulétit né Evropé. Ky raport i ulét siguron njé burim financimi pér ekspansionin
e ardhshém té grupit. Cilésia e portofolit t& kredive shénoi pérmirésim: raporti i
kredive me probleme zbriti né 3.4 pér qind (nga 3.6 pér gind né tremujorin e treté
té vitit). Né Evropén Juglindore ky raport zbriti né 4.3 pér qind (nga 4.9 pér gind
né tremujorin e treté).

Né kushtet aktuale té tregjeve ndérkombétare té parasé e kapitalit, NBG ka njé
pérparési konkurruese, pér faktin se aftésia e saj kredidhénése si dhe kostot e
financimit nuk jané prekur nga kriza aktuale e likuiditetit. NBG nuk ka ekspozim
ndaj instrumenteve amerikane subprime apo kategorive té tiera me rrezik té
aktiveve, me gati té gjithé portofolin e letrave me vleré té investuar né obligacione
té Qeverisé Greke.

Fitimi neto i grupit né tremujorin e paré té vitit 2008 u rrit, duke arritur né 423
milioné euro, né rritie prej 25 pér gind, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
té kaluar. Kthimi mbi kapitalin aksioner arriti né 28 pér qgind, 5 pér gind mé tepér
sesa njé vit mé paré. Fitimi nga veprimtaria brenda Gregisé arriti né 255 milioné
euro (+8 pér qgind krahasuar me tremujorin e paré té& ‘07-és), ndérkohé qé fitimi
né Evropén Juglindore u rrit me 72 pér qind, duke arritur shifrén 50 milioné euro
e duke pérfagésuar 12 pér qind té fitimit t& grupit. Me gjithé konkurrencén e forté
né fregun e depozitave dhe rritien qé pasoi né kostot e financimit, marzhi neto i
interesit arriti né 4.31 pér qind, pa ndryshuar nga shifra e tremujorit té fundit t&
‘07-és, por duke shénuar rritie nga 4.19 pér gind né tremujorin e paré té vitit ‘07.
Kredidhénia totale e grupit arriti né 57.1 miliardé euro né mars 2008, njé rritje kjo
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prej 25 pér gind krahasuar me portofolin e marsit ‘07. Kredité e reja gjaté tremujorit
né fjalé, pér té gjitha segmentet, pérbéjné dyfishin e treguesit t& njé tremujori mé
paré. Rritja e shpejté e kredive nuk ka ndikuar negativisht mbi cilésiné e aktiveve.
Treguesi i kredive t& kéqgija pér grupin mbetet né nivelin 3.5 pér gind, i pandryshuar
nga fundi i vitit ‘07 dhe 0.5 piké pérgindjeje mé poshté krahasuar me marsin ‘07.
Depozitat e klientéve u rritén me 13 pér gind nga njé vit mé paré, duke arritur né
60.5 mld euro. Si rezultat, raporti i kredive me depozitat arriti né 92 pér gind (nga
82 pér gind né fund té marsit ‘07).

Performanca solide e grupit né tremujorin e paré t& ‘07-és, vecanérisht pérsa i
takon té ardhurave nga interesi, vé né dukje géndrueshmériné e treguesve kryesoré
té grupit, té cilét mbetén té paprekur nga problemet ndérkombétare né tregun e
kredive.

Dega e Bankés Kombétare t& Greqisé né Tirané, pérfagéson rreth 0.28 pér gind
té totalit t& aktiveve té grupit NBG, dhe rreth 5.9 pér qind té totalit t& aktiveve té
sektorit bankar né Shqgipéri (mars 2008).

7. Societe Generale (Francé)

Gjaté vitit ‘07, t& ardhurat e grupit zbritén me 2.8 pér gind krahasuar me njé vit
mé paré, pér shkak té krizés financiare amerikane. Fitimi neto i grupit arriti né
947 milioné euro (81.9 pér qind mé pak sesa njé vit mé paré). Ndérkohé, pér
shkak té njé mashtrimi financiar me pérmasa gjigante nga ana e njé trader-i té
shoqérisé, tremujori i fundit i vitit 2007 shénoi humbije té jashtézakonshme prej
4.9 miliardé eurosh. Gjithashtu, pjesa “Corporate and Investment Banking” e
grupit u prek nga pasojat e krizés financiare amerikane, duke e mbyllur vitin me
njé humbje financiare neto prej 2,221 milioné eurosh. Ndérkohé, njé kontribut
pozitiv dhané rezultatet e arritura né Evropén Juglindore: té ardhurat neto té
grupit né kéto vende u rritén me 17.3 pér qgind pa pérfshiré Rusing, dhe me 58.3
pér gind né Rusi.

Fakti g¢ me gjithé problemet e lartpérmendura, Societe Generale arriti ta mbyllé
vitin 2007 me njé fitim neto, tregon géndrueshmériné e burimeve té té ardhurave
pér té si dhe diversifikimin e portofolit t& aktiviteteve té tij.

Gjaté tremujorit té¢ paré ‘08, Societe Generale administroi pasojat e mashtrimit
financiar t& lartpérmendur. Injektimi i njé kapitali prej 5.5 mld euro ka béré qé grupi
t'i rekuperojé sérish treguesit e aftésisé paguese drejt njé niveli t& kénagshém si
dhe & promovojé njé komunikim té miré staf-klient, duke hyré sérish né rrugén e
zhvillimit. Fitimi neto i grupit arriti né 1,096 milioné euro, né rénie -23.4 pér qgind. Té
ardhurat neto té aktivitetit bankar pér tremujorin arritén né 5,679 milioné euro, né
rénie prej 8.6 pér qind krahasuar me tremujorin e paré té ‘07-és, qé ka gené mjaft
i suksesshém. Zhvillimet né krizén financiare amerikane si dhe tensionet e tregut té
kredive kané patur njé impakt té& kufizuar mbi té ardhurat e konsoliduara & Grupit
— ky impakt vlerésohet né -231 milioné euro dhe lidhet me sektorét “Shérbime
Bankare pér Koorporata dhe Investime”, si dhe “Administrimi i Aktiveve”. Bizneset
e fjera t& grupit kané patur t& ardhura t& géndrueshme ose né rritje.

Banka Popullore zé rreth 0.03 pér qind té totalit t& aktiveve té grupit Societe
Generale, dhe rreth 4.6 pér gind té totalit t& aktiveve té sektorit bankar né Shqipéri
(mars 2008).
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8. Alpha Bank (Greqi)

Alpha Bank pérbén njé ndér bankat kryesore né Greqi. Me 675 degé, grupi éshté
i pranishém edhe né tregun ndérkombétar, si né Qipro, né Evropén Juglindore, né
SHBA, Mbretériné e Bashkuar efj.. Banka realizoi njé fitim neto pér vitin 2007 prej
850 milioné eurosh, njé rritie prej 44 pér qind krahasuar me vitin e méparshém.
Né vitin 2007, 85 pér qind e borxhit t& emetuar ishte me cilési té larté, por né vitin
2008 planifikohet ekspozimi prej 1.5 miliardé euro né letra me vleré té& mbéshtetura
mbi t& ardhurat nga kredité hipotekore (covered bonds), té cilat zakonisht kané
njé renditie té larté (AAA).

Fitimi neto né tremujorin e paré té vitit ‘08 u rrit me 18 pér gind, né 205 milioné
euro. Té ardhurat neto nga interesi u rritén me 24.9 pér qind, né 374.4 milioné
euro, ndérkohé qé marzhi u zgjerua me 30 piké bazé. Kredité nefo u rritén me
31.1 pér gind, né 44.4 miliardé euro, pér shkak t&¢ 2.3 miliardé kredive té reja
gjaté tremujorit t& paré, nga té cilat 1.3 miliardé né Greqi dhe 0.9 miliardé né
Evropén Juglindore. Fitimi bruto nga veprimtaria né Evropén Juglindore arriti né
42.9 milioné euro, njé rritie prej 74 pér qind dhe pérbén 16.5 pér qind té fitimit
bruto né nivel grupi. Kredité dhe depozitat né Evropén Juglindore u rritén né
ményré té ndjeshme, pérkatésisht me 80 pér qind dhe 34 pér gind, duke pérbéré
pérkatésisht 18.8 pér gind dhe 14.9 pér gind té kredive dhe depozitave totale t&
grupit. Treguesi i kredive me probleme, llogaritur sipas standardeve IFRS 7, géndroi
né 3.7 pér qind né fund t& marsit ‘08, duke shénuar pérmirésim nga niveli 4.8 pér
qind i njé viti mé paré. Depozitat né Greqi arrijné né 29.8 miliardé euro (+8 pér
qind), ndérsa né Evropén Juglindore baza e depozitave u rrit me 34 pér qind, duke
kapur shifrén 5.4 miliardé euro né fund t& muaijit mars. Sipas veté pérfagésuesve
té bankés, gjaté problemeve né tregjet financiare globale, Alpha gjeneroi fitime té
géndrueshme pér aksionerét me njé rrezik t& balancuar. Gjithashtu, grupi i géndron
objektivave té vendosur né axhendén afatmesme (deri né 20710).

Alfa Bank — Shqipéri, pérfagéson rreth 0.79 pér qind té totalit t& aktiveve té grupit
dhe rreth 6.4 pér qind té totalit t& aktiveve t& sektorit bankar né Shqipéri (mars
2008).

Burimi: Sipas informacioneve e raporteve né faget e internetit 1 institucioneve pérkatése.

Hapésiré informuese 2.3: Impakti i krizés financiare ndérkombétare
né sektorin bankar grek dhe sektorin bankar italian.

Impakti i krizés financiare ndérkombétare, né sektorin bankar grek.

Sipas Bankés sé Greqisé, bankat greke té pranishme né Shqipéri nuk kané patur
pasoja negative t& drejtpérdrejta nga kriza e kredive subprime. Né vecanti, katér
bankat greke mé té& médha, té cilat pérbéjné rreth 70 pér gind té industrisé bankare
greke deri né fund té tremujorit t& paré 2008 nuk raportojné njé ekspozim té
drejtpérdrejté ndaj kredive hipotekore jocilésore pér individét, as ekspozim jo té
drejtpérdrejté pérmes investimit né letra me vleré té lidhura me to. Institucionet
e tiera, ndonése nuk kané ekspozim té drejtpérdrejté, kané disa ekspozime té
pakonsiderueshme jo té drejtpérdrejta ndaj kredive hipotekore me cilési té larté.

Banka e Shqipérisé



