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Impakti i krizés financiare ndérkombétare, né sektorin bankar italian.

Né njé prononcim t& Guvernatorit t& Bankés sé Italisé, Draghi, theksohet se
ekspozimi i bankave italiane kundreijt sektorit t& kredive subprime “éshté i kufizuar
né nivel ndérkombétar”. Té dhénat mbi grupet mé té médha bankare italiane kané
nxjerré né pah faktin se vlera e investimeve né letra me vleré té lidhura me kredité
subprime arrin né 1.3 miliardé euro, mesatarisht mé pak se 1.5 pér gind e kapitalit
bazé, ndérsa asnjé banké italiane nuk ka dhéné kredi jocilésore ndaj partneréve
amerikané.

3. SITUATA MAKROEKONOMIKE NE SHQIPER

3.1 RRITJA EKONOMIKE

Rritia ekonomike ka qené e géndrueshme gjaté vitit 2007. Sektorét
ekonomiké té cilét kané kontribuar mé shumé pér kété rritie ekonomike, kané
gené ata mé t& mbéshteturit nga huaté e sektorit bankar. Vihet re njé ngadalésim
i sektorit t& ndértimit, i cili sinjalizon nevojén pér njé kontroll t& vazhdueshém
té vlerés sé& pasurive t& paluajtshme, t& pérdorura si kolateral né kredité e
dhéna nga sektori bankar, si edhe pér diversifikim t& llojeve t& kolateralit.
Perspektiva pér njé géndrueshméri ekonomike t& aktiviteteve prodhuese né té
ardhmen do té varet nga shpejtésia e reformave né sektoré kycé t& ekonomisé,
pérmirésimi i géndrueshém i situatés sé furnizimit t& vazhdueshém me energji,
si dhe pérmirésimi i strukturés s& prodhimit népérmijet reformave strukturore
né sektorin e bujgésisé.

Rritja ekonomike pér vitin 2007 pritet t€ rezultojé prané nivelit 6 pér gind,
megjithé rritien e kostove t& prodhimit dhe t& shérbimeve, si rezultat i goditjeve
qé pésoi oferta prej thatésirés rajonale dhe krizés energijitike, né gjysmén
e dyté t& vitit. Parashikimet paraprake tregojné se né kushtet e kthimit né
normalitet t& furnizimit t& energjisé elektrike dhe pérmirésimit t& performancés
sé eksporteve, rritja ekonomike do t& jeté e géndrueshme edhe gjaté vitit
2008.

Treguesit sipas sektoréve t& prodhimit t& paragitur né tabelén 2, déshmojné
se kontributi kryesor né rritien ekonomike ka ardhur prej sektoréve té
industrisé, t& transportit dhe t& telekomunikacionit, t& tregtisé, t& hotelerisé
dhe té restoranteve, ndérkohé gé vihet re njé rénie né indeksin e shitjeve pér
sektorin e ndértimeve dhe nénsektorin e energijisé elekirike, furnizimit me gaz,
avull dhe ujé. Krahasuar me njé vit mé paré, gjaté vitit 2007 sektori i ndértimit
ka pésuar njé rénie t& ndjeshme prej mesatarisht 25 pér gind né véllimin e
ndértimeve té reja dhe 13.7 pér gind né véllimin e shitjeve, duke pérjashtuar
efektin e cmimeve (tabelé 3).

Prirja vietore rénése e ndértimeve té reja gjaté gjithé vitit 2007 sinjalizon
nié ngadalésim t& kérkesés pér pasuri t& paluajtshme nga ana e firmave, gjé e
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cila ka sjellé rénien e cmimeve pér fremujorin e paré
t€ vitit 2008. Kjo duket edhe nga ecuria e indeksit
t& cmimit t€ pasurive t& paluajtshme, pér zonén e
kryeqgytetit, né grafikun 8, duke gené se dhe shitjet
kané vazhduar t& bien né terma realé. Ulja mund t&
keté ardhur edhe si rezultat i normés sé larté té rritjes
s& cmimeve, 1€ véné re gjaté tremujorit t& kaluar
dhe efekteve t& pritshme t& ndryshimit t& tatimit t&
shities sé& pasurive t& paluajtshme. Materializimi i
rrezikut 1€ uljes sé kérkesés pér apartamente dhe njé
ulie e mundshme e métejshme e cmimit t& pasurive
t& paluajtshme, do t& kishte pasoja negative si pér
pasuring e ekonomive familjare dhe t& bizneseve,
edhe pér vlerén e tregut t& kolateraleve t€ bankave,
t€ cilat jané angazhuar né huadhénie hipotekare
dhe né huadhénie pér sektorin e ndértimit. Ky efekt
nuk pritet t& jeté i réndésishém né térésiné e sektorit
bankar, por niveli i tij né banka t& vecanta duhet t& vlerésohet me kujdes.

Nijé faktor tietér gé pritet t& keté efekt né ecuringé e aktivitetit & ndértimit
dhe t& t& ardhurave t& gjeneruara nga ky sektor &shté pérparimi i procesit
t& legalizimit dhe t& regijistrimit t& pasurive t€ paluajtshme. Ky proces pritet
t& keté ndikim direkt né rritien e sasisé sé kolateralit né dispozicion pér t'u
vendosur si garanci pér kredi t& ndryshme, duke stimuluar kérkesén pér kredi
dhe duke mbéshtetur ritmin e larté t& kreditimit. Nga ana tjetér, ky proces
ka t& ngjaré t& shogérohet me rénie t& ¢cmimit t& pasurive té paluajtshme né
zona t& caktuara, duke ekspozuar ndaj rrezikut institucionet financiare gé
kané kredituar né kéto zona. Ky element rreziku do té zbutej, nése autoriteti
mbikéqyrés do té ruante presionin mbi institucionet financiare qé gjaté analizés
sé kérkesés pér kredi, t'i kushtojné vémendjen kryesore situatés financiare té
kredikérkuesit.

Nga vlerésimet e disa pérfagésuesve té industrisé s& ndértimit rénia e
performancés financiare t& kétij sekfori, lidhet edhe me disa vendime té
autoriteteve vendimmarrése publike. Njé pjesé e véshtirésive té pretenduara,
déshmojné njé situaté t& pafavorshme né kérkesé/ofertén e tregut t& ndértimit,
si edhe shprehin problemet qé ndesh njé pjesé e kétij sektori pér té realizuar
formalizimin e ploté t& veprimtarisé. Megjithaté, disa nga shgetésimet e
pérfagésuesve té kétij sektori gé lidhen me vonesat né kohé pér diskutimin e
projekteve dhe dhénien e lejeve t&€ ndértimit, pér regjistrimin e objekteve né
zyrat e regjistrimit t& pasurive t& paluajtshme, si edhe né lidhje me zbatimin
e menjéhershém t& disa masave tatimore, t& cilat ndikojné negativisht mbi
kérkesén né tregun e ndértimit, kané potencialin pér té thelluar véshtirésité qé
po kalon ky sektor.

Perspektiva pér nijg géndrueshméri ekonomike t& aktiviteteve prodhuese
né t& ardhmen do t& varet nga shpejtésia e reformave né sektoré kycé té
ekonomisé, ku vecojmé furnizimin e géndrueshém me energji dhe realizimin
e potfencialit t& sektorit t&€ bujqgésisé.
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Duke patur parasysh peshén e ndjeshme té sektoréve t& ndértimit dhe tregtisé
né kreditimin e ekonomisé nga sistemi bankar, gjykohet se nié diversifikim mé i
madh i sektoréve do t& zvogélonte rrezikun e sistemit bankar, gé vien si rezultat
i rrezigeve specifike t& industrive t& caktuara. Megijithaté, struktura e prodhimit
éshté ende e paekuilibruar. Sektorét si bujgésia dhe turizmi vazhdojné t&€ mbeten
t& pambéshtetur né ményré t& géndrueshme dhe & studiuar, duke e léné t&
padiversifikuar sic duhet zhvillimin ekonomik, duke e béré até mé t& ndjeshém
ndaj zhvillimeve t& pafavorshme rajonale si edhe duke kufizuar shpémdarjen
proporcionale & pérfitimeve t& zhvillimit ekonomik, né t& gjithé popullsing.

Tabelé 2. Ndryshimet vijetore sipas sektoréve t& prodhimit.

Treguesit % l11-04 IV-04 1-05 1I-05 1lI-05 IV-05 1-06 1I-06 lI-06 IV-06 1-07 11-07 11-07 IV-07
1I-03 1I-03 1-04 1-04 1lI-04 IV-04 1-05 1I-05 1lI-05 IV-05 1-06 11-06 111-06 IV-06

Industria

Shifra e afarizmit 13.7 5 163 134 32 35 44 24 48 34 166 159 63 122
Té punésuar me pagesé -1.5 27 06 -12 -14 -09 -15 -07 -1.2 23 58 48 73 36
Paga 59 43 4.7 48 5 53 51 32 6 11.3 157 204 23 21.1
Industria nxjerrése

Shifra e afarizmit 6.3 -10.1 -45 10.3 -10.9 -42 53.6 1.8 357 13.4 144 423 24 31.3
Té punésuar me pagesé 74 82 -44 24 5 -0.8 -2 -1.2 -0.6 0 43 10 10 129
Paga 52 7.7 -1.3 -48 17 175 11.7 16 10.1 11.5 21.6 27.8 25 248
Industria pérpunuese

Shifra e afarizmit 10,6 -42 58 88 19 84 46 105 11 13.1 265 172 85 10.5
Té punésuar me pagesé 01 -1.8 08 -1.1 -23 -09 -32 -22 2 47 99 75 11 28
Paga 7 86 62 79 49 36 35 -07 2 10.6 164 226 31 22.6
Energijia elektrike, furnizimi me ujé dhe avull

Shifra e afarizmit 22.6 29.6 199 274 145 -3.6 -45 -13.6 -14 -16.8 0 3.1 -7 8.5
Té punésuar me pagesé 26 25 22 -09 04 -05 21 29 04 -23 -2.7 -33 3 1.1
Paga 92 23 47 34 0 33 53 59 12 128 114 122 6.7 16.0
Ndértimi

Shifra e afarizmit 58 282 156 173 94 -42 -1.6 -6 -5.2 16.1 -1.3 -0 -14 -5.1
Té punésuar me pagesé 129 11.2 124 81 -01 -24 -07 -1.8 -04 12 -1.7 -45 -7 4.6
Paga 20.5 19.8 175 182 52 -02 54 42 38 108 102 15 19 226
Ndryshimi vietor né hotele

Shifra e afarizmit 20.6 23.7 -11 7.7 7.6 171 33 -14.1 82 20.7 267 34 68 23
Té punésuar me pagesé 35.8 49 -22 0.6 0 -74 -1.7-243 53 9.1 115 4 78 1.7
Paga 53.9 77 -81 07 -1.5 -19 13 -285 425 413 53 40 12 8.4
Ndryshimi vietor né posta

Shifra e afarizmit 12 73 19 89 308 429 -104 -92 -128 52 556 57 26 204
Té punésuar me pagesé 34 -01 16 23 46 51 53 54 33 129 18.1 20 21 12.1
Paga 14.7 10.6 9.7 10.9 12.7 10.7 24.6 4 3.6 119 174 19 21 153
Ndryshimi vietor né komunikacion

Shifra e afarizmit 11 32 198 186 8.6 199 -49 -16.1 1.6 3.1 17.7 21 12 0
Té punésuar me pagesé -65 -38 -134 -125 38 -81 26 14 7 119 99 98 22 .
Paga -6.3 -3.6 13.1 142 94 88 83 -67 6.1 138 139 12 18 -1.1
Transporti hekurudhor

Shifra e afarizmit -6.8 9.1 19.7 -20.9 -20.6 -27.6 -21.9 20.3 36.5 9.3 -4.7 429 15 25.1
Té punésuar me pagesé -382 -1.9 -02 -02 -1.5 -1 -35.4 -4 7.7 -77 -58 -58 -41 -56
Paga -29.6 0O 58 44 -39 04 -248 -37 21 -35 -03 -26 -04 -1.0
Transporti detar

Shifra e afarizmit 0.3 -2 12 -53 -02 -81 306 105 983 30.2 0.7 -22 -18 -3.6
Té punésuar me pagesé 7.7 7.7 50 50.6 429 429 48 524 60 60 229 -11 -65 -152
Paga 1.5 0.6 38 424 485 482 9.2 745 733 792 255 475 24 185
Transporti ajror

Shifra e afarizmit -45 88 -05-106 18 11.4 -28,5-422 -232 -30 -52 -17 16 -12.0
Té punésuar me pagesé -7.5 6 -18.5 -22.3 -25.2 0-282 -75 -4 0 0 0 0 26.7
Paga -0.1 2 9.6 16.1 388 352 18.1 -1.1 445 -16.4 0 0 0 21.6

Burimi: INSTAT.
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Tabelé 3. Tregues té sektorit t& ndértimit.

l-04 IV-04 1-05 11-05 11-05 IV-05 [-06 1I-06 1-06 IV-06 1-07 1I-07 1lI-07 IV-07

Wellimiindeimi I-03 IV-03 1-04 1-04 104 V-04 1-05 005 1-05 IV-05 1-06 11-06 M-06 IV-06

Véllimi i ndértimit 6.6 365 168 19.9 138 -56 5 -78 -65 162 03 -19 -16 -7.6
Ndértime 1é reja 29 424 173 6.9 135 94 238 43 27 86 -57 -10 -19 -233
Rikonstruksion 258 742 67.1 479 6.3 20.2 7.6 -48 20 223 39 45 -36 -6.1
Punime inxhinierike 19 37 30.4 34.1 16.4 -30.3 20.40 -353 -11.8 88 21.9 19 1.6 151

Burimi: INSTAT.

3.2 ZHVILLIMET NE KURSIN E KEMBIMIT, NE INFLACION DHE NE
POLITIKEN MONETARE

Norma e inflacionit pér vitin 2007 ka rezultuar =" 7
brenda objektivit t& Bankés sé Shqipérisé, megjithaté
si né fund té vitit 2007 ashtu edhe né fillim té vitit |
2008 éshté véné re rritja e presioneve inflacioniste,
kryesisht nga krahu i ofertés. Edhe kérkesa e
brendshme éshté ruajtur né nivele t& qgéndrueshme
e mbéshtetur, krahas faktoréve té tjeré, edhe nga
rritja e ndjeshme e kredisé pér sektorin privat. Rritja
e normés bazé té interesit pér té ndikuar pritjet

inflacioniste, ka rritur diferencén me normat e
interesit t& valutave kryesore dhe éshté njé faktor

O !
qé do t& mbajé té larté kérkesén pér kredi né | o b
.. i g .. [SRE RV Q] OZFZO0LFZOs LT PXZ
valuté. Pér kété arsye, pércjellia e késaj rritjeje né 7378288328823 78=2¢8
e m | s , I 52985328928 532988
normat e kredisé né leké mund t'i paraprijé rritjes RIS $9Sg 288"
sé peshés specifike té kredidhénies né valuté, duke — NEER (G5)

rritur ekspozimin ndaj kursit t& kémbimit. Né kété
ményré, rreziku i kreditit i shkaktuar térthorazi nga =------------- oo SR SEIEE L 2R
lévizjet né kursin e kémbimit, do té jeté vazhdimisht

i pranishém.

Norma mesatare e inflacionit vietor pér vitin
2007 rezultoi 2.9 pér qind, duke gené mjaft prané
objektivit prej 3 pér gind t& Bankés s& Shqipérisé.
Né vazhdim, presionet inflacioniste kané gené té
forta, duke kushtézuar ruaijtien e drejtimit shtréngues
t& politikés monetare. Objektivi i inflacionit u
arrit né terma mesataré, pavarésisht luhatjeve
t& pérkohshme, si pasojé e goditieve nga ana e
faktoréve té ofertés ashtu dhe nga faktoré té krahut
t& kérkesés. Né kété ményré, kriza energjitike,
¢mimet gjithnjé e né rritie t& naftés dhe drithérave
si dhe rritja e gmimeve 1& importeve né térési, kané
gené faktorét kryesoré qé ndikuan rritjen e nivelit t&
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Grafik 10. Kursi nominal usd/lek ‘
(janar '07 - maj'08). !

¢mimeve gjaté muajve gusht—tetor 2007 (tabelé 4).
Krahas faktoréve t& ofertés kané vepruar gjithashtu
faktoré t& kahut té kérkesés, si rritja e vazhdueshme e
kredisé pér sektorin privat dhe pritjet inflacioniste.
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Tendenca e forcimit t& lekut kundrejt shportés sé valutave kryesore, e

vérejtur gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2007, ka vazhduar t& theksohet né

tremujorin e fundit t& tij, si né terma nominalé ashtu edhe né terma realg, duke

reflektuar géndrueshméring makroekonomike né vend, thellimin e diferencés

sé normave t& interesit midis lekut dhe monedhave té huaja, si dhe nivelet

e krahasueshme té& inflacionit me partnerét tregtaré kryesoré (grafiget 9; 10

dhe 11). Késhtu, leku éshté forcuar né ményré té vazhdueshme ndaj dollarit

amerikan mesatarisht 12.4 pér qind, duke arritur vlerén 83.38 leké pér dollar

né fund t& periudhés. Ai éshté mbicmuar me 1.6 pér gind né terma vjetoré

ndaj euros, duke arritur vlerén 121.69 lek/euro né tremujorin e fundit t& vitit

2007. Megijithaté, krahasuar me njé vit mé paré, gjaté vitit 2007, leku paraget

njé luhatshméri mé té larté si pasojé e zhvillimeve né tregjet ndérkombétare, si

dhe e pjesémarries mé aktive t& agjentéve vendas né tregun valutor.

”””””””””””””””””””””””””””””””””””” Pér t& kontrolluar presionet inflacioniste, Banka
e Shqipérisé ka ndérhyré tre heré gjaté vitit 2007,
duke e cuar normén bazé té interesit né nivelin 6.25
pér gind. Duke gené se normat e ofruara nga sistemi
bankar si pér aktivet dhe pér pasivet né leké, kané
ndjekur lévizjet e normés bazé dhe kéto lévizje kané

Grafik 11. Kursi nominal euro/lek

(janar '07 - maj'08).

rritur diferencén midis normave té interesit t& lekut
dhe atyre t& valutave kryesore, kérkesa pér kredi né
valuté do té vazhdojé té jeté e larté. Né kété ményré,
rreziku i kreditimit, i shkaktuar nga lévizjet né kursin e
kémbimit, do t& jeté vazhdimisht i pranishém. Pér té
kufizuar kété rrezik, bankat tregtare duhet té tregohen
té kujdesshme né dhénien e kredisé né valuté, duke
siguruar mé paré njé ndryshim sa mé té vogél midis

aktiveve dhe detyrimeve né valuté né bilancin e tyre,

si edhe duke béré njé analizé té hollésishme dhe

————————————————————————————————————————————————————————— efektive té aftésisé paguese té kredimarrésit dhe té
mjeteve & ndryshme qé sigurojné krediné.

Tabelé 4. Norma e | Mudii Inflacioni vietor

inflacionit vietor gjaté vitit  Janar-07 2.9%
2007.  Shkurt-07 2.9%

Mars-07 2.7%

Prill-07 1.9%

Maj-07 1.4%

Qershor-07 2.0%

Korrik-07 2.1%

Gusht-07 4.2%

Shtator-07 4.4%

Tetor-07 4.2%

Néntor-07 3.5%

Dhijetor-07 3.1%

Janar-08 3.0%

Shkurt-08 3.6%

Mars-08 4.6%

Prill -08 4.4%

Maj -08 4.2%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT.
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3.3 PUNESIMI

Gjaté vitit 2007 ka vazhduar rritja e t& ardhurave t& ekonomive familjare
e mbéshtetur nga rritja e punésimit, rritja e nivelit 1€ pagave né sektorin
shtetéror dhe géndrueshméria e fluksit t& remitancave. Kjo rritje e t& ardhurave
ka mbéshtetur rritien e kredisé pér konsum, vecanérisht t& asaj né valuté.
Materializimi i skenarit t& njé kthese né fluksin e remitancave, megijithaté
mbetet njé burim rreziku. Pakésimi i fluksit t& remitancave, éshté njé proces
i cili sidogofté duhet t& ndodhé gradualisht, duke zbutur karakteristikat e
rrezikut q& mund té shkaktojé. Rritja e t€ ardhurave éshté njé faktor, i cili
kontribuon pozitivisht né stabilitetin e sistemit financiar, pér sa kohé aftésia e
ekonomive familjare pér t& shlyer borxhin, paragitet mé e miré. Megijithaté,
rritia e t& ardhurave lejon rritien e borxhit (né formén e kredisé sé pérfituar
nga bankat). Nése kjo rritie béhet e papérballueshme, shérbimi i borxhit vihet
né dyshim, duke i pércjellé problemet tek borxhdhénési.

Viti 2007 karakterizohet nga nié prirje rénése e forcave t& punés, nga nié
rritie e punésimit, e mbéshtetur nga punésimi né sektorin privat dhe nga njé
reduktim si né normén e papunésisé, ashtu edhe né numrin e t& papunéve
(tabelé 5). Njé gjé e tillé pritet t& keté ndikuar né rritien e t& ardhurave pér frymé
t&¢ ekonomive familjare, duke mbéshtetur késhtu pririen rritése t& konsumit
dhe pér rriedhojg, t& kredisé konsumatore t&€ dhéné nga sistemi bankar.

Pér sa i pérket nivelit t& pagave né ekonomi, vihet re njé tendencé né
rritie e pagave mesatare pér sektorin shtetéror. Né tremujorin e fundit té vitit
2007 ato jané rritur aférsisht 14 pér gind mé shumé, krahasuar me t& njgjtén
periudhé t& njé viti mé paré. Té dhénat pér ecuriné e pagave mesatare pér
sektorin privat mungojné, por mund t& hamendé&sojmé se kjo tendencé né
rritie, ka ekzistuar edhe né sektorin privat.

Rritja e t& ardhurave ka cuar né rritien e kérkesés pér kredi pér konsum, e
cila pritet t& pérshpejtohet gjaté vitit 2008, si rezultat edhe i profilizimit mé
t& madh t& burimeve né leké, pér kété lloj kredie. Mund té jeté e nevojshme
qé nga kéndvéshtrimi rregullativ, rreziku gé mbart ky tip kredie, té trajtohet né
ményré té€ posagme.

Njé tietér burim shumé i réndésishém i t€ ardhurave pér ekonomité familjare,
jané edhe remitancat. Duke ditur g& emigracioni pérbén aktualisht nga 20-25
pér qind t& forcave t& punés, fluksi i remitancave &shté njé ndér mbéshtetésit
kryesoré pér konsumin dhe kursimin e ekonomive familjare. Ai gjithashtu,
éshté njé faktor i réndésishém gé ndikon né ecuring e kursit t& kémbimit dhe
né aftésiné e shérbimit t& borxhit né valuté t& huaj, t& ekonomive familjare.
Teorikisht ekziston rreziku i njé pike kthese né fluksin e remitancave, e cila
shpjegohet me integrimin e emigrantéve né ekonomité ku ata punojné dhe
zhvendosjen e gendrés sé interesit ekonomik t& familjeve té tyre, nga vendi i
origjinés né vendin prités. Deri né periudhén aktuale njé fenomen i fillé nuk
éshté véné re nga statistikat e remitancave; gjaté vitit 2007 remitancat jané
vlerésuar né nivelin né 947 milioné euro me njé rritie t& lehté vietore prej
1.3 pér gind, duke arritur né 12 pér gind t& Prodhimit t& Brendshém Bruto.
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Megijithaté, remitancat jané ngushtésisht t& lidhura me ekonomité e vendeve
t& huaja dhe béhen shkak, pér pércjellien e goditjeve t& kétyre ekonomive né
vendin e origjinés. Konkretisht, nése materializohet rreziku i njé recensioni
t& ekonomive né vendet e zhvilluara, fluksi i t& ardhurave nga emigrantét
do t& ulte si mirégenien e ekonomive familjare e pér rriedhojé, ofertén e
depozitave né valuté t& huaj, ashtu edhe aftésiné e tyre pér té shérbyer borxhin
né valuté.

Nga ana tjetér, ruaijtia e preferencés pér kreditimin né valuté, nga ana e
sektorit financiar dhe e huamarrésve edhe pér vitin 2008, rrit ekspozimin e
sektorit bankar ndaj rrezikut t& rénies sé fluksit t& remitancave. Ky element
rreziku do t& zbutej gradualisht, nése do t& vendoseshin né zbatim kérkesat
rregullative pér rritien e kostos sé kredive né valuté dhe forcimin e analizés sé
rrezikut nga bankat, pér kété lloj veprimtarie.
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3.4 TREGTIA E JASHTME

Grafik 12. Flukset tremujore t& remitancave

né milioné euro. Deficiti i llogarisé korente gjaté vitit 2007 u rrit,

duke reflektuar kérkesén e larté dhe mungesén e
kapaciteteve prodhuese né vend. Eksportet mbuluan
vetém Vi e vlerés sé importeve. Rritja e importit
ka ardhur kryesisht si pasojé e rritjes s& véllimit t&
importeve, vecanérisht t& importeve t€ energijisé,
dhe rrities s& pérgjithshme t& nivelit & ¢mimeve.
Gjaté vitit 2007 éshté konstatuar ulja e importeve
pér konsum dhe rritja e importeve pér mallra
kapitalg (kryesisht t& makinerive dhe t& paijisjeve),
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ERg8888g88 %888 c¢g kapaciteteve prodhuese né t& ardhmen, dhe pér

rritien e eksporteve. Né k&té ményré, efekti relativ i
tregtisé sé jashtme né prodhimin e pérgjithshém té
vendit do 1& ishte pozitiv, dhe kérkesa e brendshme
pér valuté do t& pakésohej. Té dyja zhvillimet do t& ishin pozitive, né kuadér
té stabilitetit t& sistemit financiar.
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Zhvillimet né sektorin e jashtém t& ekonomisé déshmojné pér njé rritje té
métejshme t& kérkesés sé& brendshme. Deficiti korent pér vitin 2007, u vlerésua
né nivelin 878 milioné euro, me njé rritie prej rreth 64 pér gind kundreijt vitit
2006. Véllimi i pérgjithshém tregtar, prej 3.8 miliardé eurosh, né fund té
vitit u rrit me 26 pér gind né krahasim me vitin e kaluar dhe arriti né 28 pér
qind t& PBB-sé&. Zgjerimi i deficitit tregtar i mbéshtetur nga nié kérkesé e larté
e mallrave t& importit, reflektoi rritien e pérgjithshme t& ¢mimeve né rajon,
luhatjet né kursin e kémbimit si dhe uljen graduale 1é tarifave doganore, pjesé
e proceseve liberalizuese tregtare.

Edhe pér fundin e vitit 2007 raporti i mbulimit t& importeve nga eksportet
mbeti né nivel t& ulét, prej 26 pér gind. Me gjithé rritien e eksporteve té
véné re gjaté vitit 2007, kapacitetet e uléta prodhuese né vend dhe kérkesa
shumé e larté¢ pér importe ulin ndjeshméring e deficitit tregtar nga faktorét
specifiké pér eksportet. Brenda strukturés s& importeve vihet re nié ulje prej
7 piké pérgindjeje t&¢ mallrave t& konsumit, gé zéné 30 pér gind t& totalit t&
importeve dhe njé rritie prej 36 pér gind t€ mallrave kapitalg, gé né fund
t& vitit arrijné né 14 pér gind té totalit t& importeve. Fluksi i larté hyrés i
makinerive dhe paijisieve, gé éshté vérejtur gjaté vitit 2007 (rritje prej 30 pér
qind), ka ardhur si rriedhojé e zhvillimit t& sektorit ndértues né vend si dhe pér
investime né infrastrukturé. Njé zhvendosje e tillé e strukturés sé importeve
né drejtim t& mallrave me qéllim investimi, sinjalizon rritien e kapaciteteve
prodhuese nga firmat, gjé qé pérmiréson vlerén neto té& ardhshme té tyre dhe
ul rrezikun e kreditimit pér sistemin bankar. Né njé kohé té dyté gjithashtu, kjo
zhvendosje sinjalizon ngushtimin e deficitit tregtar né t& ardhmen, si rezultat i
rrities sé ofertés sé brendshme.

Sipas t& dhénave 1é Bilancit t& Pagesave, kushtet jo t& favorshme klimaterike
dhe kérkesa e larté e ekonomisé né zhvillim, kané sjellé rriten me 3.5 heré
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t& importit t& energjisé elektrike, né krahasim me vitin paraardhés. Ndérkohé
gé né vlerg, rezultoi 6 heré mé e larté, duke diktuar késhtu dhe ndikimin e
rrities s& cmimeve té energjisé elektrike né tregjet botérore. Zgjerimi i deficitit
tregtar mund té jeté njé faktor qé ushtron presion mbi kursin e kémbimit dhe
rrit ekspozimin e ekonomisé ndaj rrezikut t&€ njé zhvlerésimi me pasoja né
portofolin e kredisé sé sektorit bankar.

3.5 TREGUESIT FISKALE

Realizimet e treguesve fiskalé né fund t& vitit 2007 ishin né pérputhje me
objektivat, ndonése shpenzimet u pérgendruan pérséri né fund té vitit. Pér
vitin 2008, zgjerimi i deficitit buxhetor né masén 5.2 pér qind pér té realizuar
investimet strategjike, kérkoi ndjekjen e njé politike t& matur né mbledhjen
e t& ardhurave (nga tatimet, privatizimet e sektoréve kycé dhe huamarrja e
geverisé), dhe njé shpérndarje mé t& miré t& shpenzimeve, pér t& shmangur
presionin mbi normat e interesit t& likuiditetit né tregun ndérbankar si edhe
pér t& mos krijuar véshtirési né projektet e zhvillimit t& biznesit t& firmave
private.

Né fund t& vitit 2007, realizimet e treguesve fiskalé né lidhje me nivelin e &
ardhurave dhe t& shpenzimeve publike, tepricén negative (deficitin) buxhetore,
si edhe né lidhje me madhésiné e financimit t& njé pjese t& shpenzimeve me
burime & brendshme t& tregut financiar ishin né pérputhje me objektivat. Té
ardhurat buxhetore u rritén me 12 pér gind krahasuar me njé vit mé parg,
kjo si rezultat i reformimit t& paketés fiskale, aplikimit t€ taksés s& sheshté
si dhe t& performancés sé miré t& t& ardhurave nga TVSH-ja. Edhe kété vit,
U vu re njé pérgendrim mé i madh i shpenzimeve buxhetore né fund t& vitit
me njé rritie prej 9 pér gind, gié gé pati ndikimet e saj edhe né likuiditetin e
tregut ndérbankar. Si rezultat i marréveshjes ndérmijet Ministrisé sé Financave
dhe Bankés sé& Shqipérisé pér investimin e likuiditetit t& tepért t& geverisé
né instrumentet pérkatése financiare t& ofruara nga Banka e Shqipérisg, né
tremujorin e fundit t& vitit 2007 presioni afatshkurtér mbi nivelin e likuiditetit
dhe mbi normat e interesit né tregun ndérbankar, u zbut. N& kété ményrg, u
krijuan kushte mé t& mira pér pércjelljen e ndryshimit t& normés bazé té interesit
t& Bankés sé Shqipérisé, né tregun ndérbankar népérmijet operacioneve té
tregut t& hapur.

Pér vitin 2008 parashikohet njé zgjerim i deficitit buxhetor né masén
5.2 pér gind t& PBB-s&, si rezultat i planifikimit t& realizimit t& investimeve
strategjike né infrastrukturé. Politika fiskale ekspansioniste pritet t& keté efektet
e méposhtme:

* zgjerimin e huamarrjes publike t&€ geverisé, njé pjesé e sé cilés do t&
financohet nga sektori financiar dhe ai bankar, duke e shndérruar
gevering né huamarrésin mé té réndésishém dhe duke ndikuar ndoshta,
né kufizimin e ofertés sé kredisé pér sektorin privat. Ka shumé t& ngjaré
qé sektori i ndértimit, t& pérfitojé nga shpenzimet e shtuara t& geverisé
né infrastrukturé. Por, sektorét e tjeré t& ekonomisé mund té pérballen
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