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me kushte mé t& véshtira t& financimit t& nevojave pér zhvillim té
biznesit, vecanérisht nése ka mospérputhje né kohé mes t& ardhurave
dhe shpenzimeve. Kjo situaté mund 1€ jeté mé e zbutur, nése Qeveria
siguron njé pjesé t& madhe t&€ huamarrjes né tregun ndérkombétar ose
ka sukses né privatizimin e disa kompanive t& réndésishme shtetérore,
nga fakti q& degét e bankave t& huaja gé veprojné né Shqgipéri mund
t€ rrisin kreditimin, né kushtet kur jané cliruar nga disa prej kérkesave
rregullative gé zbatohen pér filialet e bankave, si edhe nga hyria e
bankave t& fugishme evropiane;

* rritien e presioneve inflacioniste, t& cilat mund t€ ndikohen nga mbizotérimi
i kétyre faktoréve: a) rritja e kostos sé& bizneseve pér shkak: t& rritjes
sé kostos s& energjis€, t&€ procesit t& formalizimit t& ekonomisé dhe té
rrities s& mbledhjes sé& taksave, b) véshtirésimi i kushteve t& financimit t&
nevojave té biznesit si rezultat i pérgendrimit t&€ shpenzimeve té geverisé
(né sektoré t& caktuar dhe né kohé), c) stimuli financiar né kérkesén e
brendshme qé vien si rezultat i rritjes sé& pagave né sektorin publik dhe t&
pensioneve, né shifra mé té larta se ajo e rrities sé& pritshme ekonomike
dhe e rrities sé& inflacionit. Ky element rreziku do t& zbutej nése kursi i
kémbimit t& lekut do t& vijonte t& vlerésohej gradualisht, pér shkak t&
rrities sé interesit 1€ investitoréve t& huaj pér Shqipéring;

* rritien e sasisé sé& emetimit dhe uljen e frekuencés sé ankandeve & bonove
t& thesarit, t& cilat teorikisht do t& rrisnin likuiditetin e kétyre instrumenteve.
Gijithashtu, edhe masat né rritien e maturimit t& instrumenteve t& borxhit
pér sistemin bankar, do t& ndikonin né thellimin e tregut t& brendshém
t€ parasé dhe né tregun e bonove té thesarit. Vecanérisht pér thellimin e
tregut t& instrumenteve me maturim mé t& larté se njé vit dhe pér t'i béré
kéto instrumente mé térheqése pér bankat, duhet & ekzistojé mundésia pér
pérdorimin e tyre si kolateral né Bankén e Shqipérisé, né rast pérballieje me
njé goditje t& likuiditetit dhe rritien e tregtueshmérisé sé kétyre instrumenteve
né tregun sekondar. Pér sa i pérket emetimit t& instrumenteve t& borxhit t&
geverisé né valuté t& huaij, krijimi i kétij instrumenti 1€ ri ka pérparésiné e
zgjerimit t& bazés s& huadhénésve, si edhe pérmirésimin e kostos sé& borxhit
né afat t& shkurtér. Megjithaté, duke patur parasysh situatén e paqgarté
t€ tregjeve ndérkombétare dhe rigmimin e vazhdueshém t& rrezikut, nuk
mund t& konkludohet mbi pérfitimet né koston e borxhit né afat t& mesém.
Duke gené sé vlera e borxhit t& geverisé né valutg, z& njé peshé mjaft t&
vogél né huamarrien e geverisé, edhe rreziku i kursit t& kémbimit pér kété
instrument éshté i papérillshém.

4. ANALIZA E TREGUESVE TE SHENDETIT TE SISTEMIT
FINANCIAR

4.1 ZHVILLIME TE PERGJITHSHME

Gjaté vitit 2007 dhe tremujorit t& paré té vitit 2008, ka vijuar zgjerimi i
aktiveve t& sektorit bankar dhe rezultati financiar pozitiv. Ndér elementet e
aktiveve, kredia vazhdon t& rritet mé shpeijt se elementet e tjera. Né fund t&
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marsit 2008, pesha e kredisé ndaj totalit t& aktiveve &shté rritur me 10 pér
qind, né krahasim me fundin e vitit 2006. Kredia né valuté ka vazhduar té
z&éré peshén mé t& madhe ndaj totalit 1& kredisé duke u rritur me shpeitési, por
aftésia e sektorit pér t& mbledhur depozita né valuté éshté rritur mé ngadalé.
Nése kjo pririe vazhdon edhe né t& ardhmen, kérkesa e larté pér burime né
valuté t& huaj mund t& ¢ojé ose né njé rritje t& huamarrjes nga grupet bankare
t€ huaja, né njé zvogélim t& marzhit t& interesave pér aktivitetin né valuté nga
ana e bankave dhe rritien e preferencés pér t& mbledhur valuté gé ka njé
normé t& ulét interesi; ose né njé pérkegésim t& pérputhjes s&é maturimit midis
aktiveve dhe detyrimeve né valuté. Né t& dyja rastet, duke rritur pérkatésisht
rrezikun e likuiditetit dhe rrezikun e normés sé interesit pér sistemin bankar.

Sektori bankar ka mbéshtetur me kredi sektorét mé produktivé t& ekonomisé.
Kredia me probleme paragitet ende né nivele t€ uléta, por ky raport mund
t&¢ pérkegésohet mé voné, duke gené se kredia &shté rritur me ritme mijaft t&
shpejta né vitet e fundit dhe shkalla e rritur e pérdorimit t& kredis€, mund t&
tregojé rritien e rasteve 1& ristrukturimit t& saj. Si rezultat i rrities sé kredisé,
konstatohet njé rénie né treguesit e likuiditetit, e shprehur né formén e raportit
t€ aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve. Megjithaté, ky raport mbetet ende né
nivele t& kénagshme. Leva financiare e sektorit bankar &shté ulur, dhe kostoja
e huamarrjes pér sektorin bankar mbetet relativisht e ulét. Rezultati financiar
paragitet pozitiv dhe paraget njé burim t& géndrueshém & rrities sé kapitalit dhe
t& zgjerimit t& veprimtarisé. Sektori bankar paraget njé varési t& theksuar ndaj t&
ardhurave nga interesi, pér shkak t& pérgendrimit t& investimeve té sektorit bankar
né letra me vleré e kredi, dhe pér shkak t& konkurrencés sé pamjaftueshme. Kjo
varési pritet t& vazhdojé edhe né t& ardhmen, e parashikueshme. Varésia ndaj
t&¢ ardhurave nga interesi e bén sektorin bankar t€ ndjeshém ndaj faktoréve
gé mund t& shkaktojné njé ngadalésim t& rritjes sé kredisé ose t& mbledhjes sé&
depozitave, ndaj nevojitet zgjerimi i burimit t& gjenerimit t& t& ardhurave.

Kthimi nga aktivet rezulton né nivele t& géndrueshme, po ashtu edhe kthimi
mbi kapitalin. Niveli i treguesit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit, rezultoi i
mjaftueshém pér t& mbuluar rreziget nga ushtrimi i aktivitetit. Megjithaté, vihet
re njé tendencé rénése e raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit gjaté vitit, si
rezultat i zhvendosies sé portofolit t& aktiveve, drejt investimeve me rrezik mé
t€ larté dhe pérkegésimit t& portofolit t& kredisé. Analiza e rrezikut tregon se
niveli i rrezikut né pérgjithési pér sektorin bankar éshté rritur, ndonése ai mbetet
ende né nivele t& pranueshme. Pérvec rrities sé ekspozimit ndaj rrezikut té
kredisé dhe té kursit t& kémbimit, prirja rénése e treguesit té likuiditetit si edhe
mundésia e shfrytézimit t& financimit né valuté nga grupet bankare t& huaja,
rrisin ndjeshmériné ndaj rrezigeve qé prekin tregjet e huaja financiare.

Gjaté vitit 2007 dhe tremujorit t& paré té vitit 2008, totali i akfiveve t&
sektorit bankar &shté zgjeruar me 23 pér gind. Aktivet me rrezik, pas njé
rénieje né tfremujorin e fundit t& vitit 2007, kané rifilluar prirjen e tyre rritése,
duke arritur né fund t&€ muaijit mars 2008 né nivelin 37.2 pér qind té totalit t&
aktiveve, krahasuar me 34.6 pér gind né fund té vitit 2006. Ndér aktivet me
rrezik, rritien kryesore e ka shénuar kredia, e cila éshté rritur né total me 58
pér gind. Kredia né valuté, éshté rritur me 61 pér qind, duke zé&né 73.1 pér
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qind té totalit t& portofolit t& kredisé né fund t& marsit 2008. Kontributi kryesor
né rritien e aktivitetit 1€ sistemit né total &shté sjellé nga gjysma e dyté e vitit,
ndérkohé qé zhvillimet né portofolin e kredisé kané gené mé uniforme gjaté
giithé periudhés.

Veprimtaria e kredisé &shté financuar me burime té brendshme t& sektorit
bankar, ku depozitat pérbéjné pjesén kryesore. Pér kété arsye, prirja rénése e
raportit t& depozitave ndaj kredive &shté thelluar duke zbritur né nivelin 202
pér gind, né fund t& muajit mars 2008 (grafik 14). Rénia e kétij raporti tregon
se aftésia e sistemit pér t& dhéné kredi, ka gené mé e madhe se aftésia e tij
pér t& mbledhur depozita. Duke pranuar se burimet, domethéné depozitat
né valuté t& huaj, jané relativisht mé té kufizuara se burimet né lekg, éshté
me interes monitorimi i rrities sé depozitave né valuté dhe krahasimi i saj me
pririen ekzistuese dhe t& pritshme t& rritjes sé kredisé né valuté. Sic tregohet
edhe né grafiget 15 dhe 16, pothuaj gjaté gjithé vitit 2007 kredia né valuté
éshté rritur mé shpejt se depozitat né valuté. Kjo sinjalizon se né t& ardhmen,
burimet e kufizuara né valuté té huaj mund té cojné né njé zhvillim t& financimit
nga grupi bankar i huaj, né njé zvogélim té& marzhit t& interesave pér aktivitetin
né valuté dhe rritien e preferencés pér té mbledhur valuté qé ka njé normé
té ulét interesi, ose njé pérkeqésim té pérputhjes sé maturimit midis aktiveve
dhe detyrimeve né valuté; né té gjitha rastet duke rritur pérkatésisht rrezikun e
likuiditetit dhe rrezikun e normés sé interesit pér sektorin bankar. Mé hollésisht,
ekspozimin e sistemit bankar ndaj kétyre rrezigeve do ta shtjellojmé né pjesén
5 t& kétij raporti, gjaté trajtimit t& analizés stress-test.

Grupet’ e bankave sipas véllimit 1€ veprimtarisé, shfaqgin karakteristika &
ndryshme. Pér grupet e bankave G1 dhe G2, pesha e kredisé ndaj totalit t&
aktivitetit ka gené mé e larté gjaté gjysmés sé paré té vitit 2007 dhe tremujorit
té& paré té vitit 2008. Ndérkohé qé pér G3, rritja ka gené pothuaj lineare
gjaté téré vitit 2007 dhe &shté ulur né tremujorin e paré té vitit 2008. Rénia
e peshés sé kredive pér t&€ dyja grupet e para, i &shté pérgjigjur efekieve
sezonale dhe goditjeve t& ekonomisé reale qé ndodhén gjaté gjysmés sé dyté

””””””””””””””””””””””””””””””””” té vitit 2007.

Grafik 13. Ecuria e depozitave dhe

E njéjta prirje vihet re né raportin t& depozitave
kredive pér sistemin bankar.

ndaj kredive i cili gjaté téré periudhés, ku ky raport
ka ndjekur ecuring e kredive (grafiget 13 dhe 17).

dhe G3. Vecanérisht pér grupin G2, ky raport né
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Kredia né valuté si pérgindje e totalit t& kredisé &shté rritur mé shumé pér
bankat e grupeve G1 dhe G2. Ndérkohé gé, pér grupin G3 ky raport reflekton
l&vizjen e kursit t& kémbimit gjaté tremujorit t& dyté (grafik 18). Nga ana fjetér,
raporti i detyrimeve né valuté ndaj detyrimeve gjithsej, pavarésisht se né nivele
t& larta, &shté né rénie pér grupin G1. Pér dy grupet e tiera, ky raport éshté
rritur gjaté gjithé periudhés duke treguar se deri tani, aftésia e sistemit bankar
pér t& mbledhur depozita né valuté, pér t& financuar kredidhénien né valuté
éshté e tillg, gé realizon njé mbrojtje t& mjaftueshme nga rreziku direkt i kursit
t& kémbimit (grafik 19).

4.2 TREGUESIT E KAPITALIT

Treguesi i mjaftueshmérisé s& kapitalit, i shprehur si raport i kapitalit
rregullator me aktivet e ponderuara, me koeficientét e rrezikut pér sistemin
bankar (grafik 20.a dhe grafik 20.b), kané patur njé prirje rénése gjaté gjithé
vitit dhe vecanérisht, gjaté gjysmés sé paré té tij, ndonése leva financiare,
e shprehur si raport i kapitalit aksioner ndaj totalit t& aktivit, ka mbetur né
t& njgjtat nivele gjaté sé njgjtés periudhé. Njé gjé e tillé, shpjegohet me
rritien mé t& shpejté t& aktiveve t& ponderuara me koeficientét e rrezikut né
krahasim me rritien e kapitalit rregullator, si edhe me rritjen e provigjoneve
pér shkak t& pérkegésimit t& portofolit t& kredisé. Gjaté tremujorit & treté
t& vitit 2007, raporti éshté pérmirésuar duke reflektuar shtimin e kapitalit
rregullator. Por, né vijim, ecuria e kapitalit rregullator nuk i éshté pérgjigjur
prirjes rritése té kredive me probleme né portofolin e bankave. Megjithatg,
né fund t& vitit 2007, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte né nivelin
17.1 pér gind, duke mbetur kénagshém mbi nivelin minimal t& kérkuar té
treguesit, prej 12 pér qgind.

Pér grupet e bankave sipas madhésisé sé& akfivitetit, rénia e kétij treguesi
gjaté vitit 2007 éshté mé e theksuar né bankat e grupit G1 (grafik 21.a dhe
grafik 21.b), me rreth 27 piké pérgindje — né nivelin 45.1 pér gind. Rénia
e kétij treguesi né ké&té grup, vien si pasojé e rrities s& peshés sé aktiveve
me rrezik dhe tregon pér pérpjekjet e kétyre bankave, pér t& pérmirésuar
eficiencén e veprimtarisé. Pér grupet e bankave G2 dhe G3, rénia e treguesit
t&¢ mjaftueshmérisé sé kapitalit gjaté vitit 2007 ka gené e ulét, pérkatésisht me
0.3 dhe 0.5 piké pérqgindije, né nivelet 15.8 dhe 15.5 pér gind.

Gjaté vitit 2007 dhe gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2008, u vu re njé
rénie graduale e pérdorimit t& levés financiare pér sistemin bankar sidomos
né gjysmén e dyté té vitit, sic tregohet edhe né grafikun 22.a. Ulja e levés
financiare ndérkohé gé raportet e mjaftueshmérisé sé kapitalit kané patur
pérgjithésisht prirje rénése, sugjeron gé aktivet e sektorit bankar jané rritur mé
pak se kapitali aksioner dhe njgkohésisht, jané zhvendosur drejt aktiveve mé
me rrezik. Raporti i kapitalit aksioner me totalin e aktiveve, né grafikun 22.b
pér sistemin bankar gjithashtu, &shté rritur pérgjaté gjithé periudhés.
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Grafik 21. Normat e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér grupet

e bankave sipas madhésisé s& aktivitetit.

21.b Kapitali bazé ndaj aktiveve
t& ponderuara me rrezik né % pér grupet

21.a. Kapitali rregullator ndaj aktiveve
t& ponderuara me rrezik né % pér grupet
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Kapaciteti i sektorit bankar pér t& pérballuar me kapital humbijet e
mundshme nga huaté me probleme, i shprehur népérmiet raportit t& kredive
me probleme neto ndaj treguesve t& kapitalit (shih tabelén 6 mé poshtg),
ka vazhduar prirjen e tij rénése (grafiget 23.a dhe 23.b). Ritmi i rritjes sé
kétij raporti, &shté pérshpejtuar né tremujorin e fundit t& vitit 2007 dhe né
tremujorin e paré té vitit 2008.

Tabelé 6. Raporti i kredisé me probleme neto ndaj treguesve té kapitalit.

2008 2007 2006
Treguesit (né %) mars dhjetor shtator qgershor mars dhjetor
Kredi me probleme neto / kapitali bazé 13.7 12.0 9.0 8.5 7.8 7.2
Kredi me probleme neto / kapitali rregullator 13.0 11.2 8.5 7.9 7.4 6.8
Kredi me probleme neto / kapitali aksioner 10.6 9.1 8.2 7.4 7.1 6.3

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Vihet re se prirja e pérkegésimit t& portofolit t& kredisé né raport me
treguesit e kapitalit &shté mé e theksuar pér bankat e grupeve G2 dhe G3
(grafiget 24.a dhe 24.b). Ndérkohé gé pér grupin G1, aftésia e kapitalit pér
t€ pérballuar humbjet nga huaté me probleme, paragitet relativisht mé e larté
dhe mé e géndrueshme.

Eficienca e sistemit bankar né pérdorimin e kapitalit ka géndruar pothuaj
né t& nigjtat nivele pérgjaté gjithé vitit 2007 (grafik 25). Ky tregues éshté
mé i larté s& mesatarja evropiane. Rritja e huave me probleme dhe rritja e
provigjonimeve pérkatése, mund t& kené ndikuar né uljen e fitimit pér njési t&
kapitalit. Rritja e normés sé interesit bazé nga Banka e Shqipérisé dhe bankat
gendrore & huaja, ka ndikuar né spread-in midis interesave t&€ paguar né
anén e pasiveve dhe atyre t& fituar né anén e aktiveve, nga sistemi bankar
(grafiget 26, 27 dhe 28). Q& prej fillimit t& vitit 2007, vihet re prirja rénése
pér grupin G3, ndérkohé qé raporti &shté mé i pagéndrueshém pér grupin
G2 (grafik 29). Vérehet gjithashtu, njé rénie e larté e kétij treguesi pér grupin
G2, né tremujorin e paré té vitit 2008. Ndérkohé gé, leva financiare pér kété
grup gjaté té njéjtés periudhé, éshté rritur. Nga ana tjetér, rénia e treguesit t&
kthimit mbi kapitalin (ROE) mund té reflektojé edhe rritjen e provigjonimeve
nga ky grup bankash, duke patur parasysh pérkeqgésimin e cilésisé sé portofolit
t€ kredisé.

Ekspozimi i sistemit bankar ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit, sic tregohet
nga raporti i pozicionit t& hapur né valuté ndaj kapitalit bazé dhe kapitalit
aksioner (grafik 30), ka pésuar njé rritie né fund t& tremujorit 1€ paré té vitit
2008, né krahasim me vlerat historike gé prej 4 vitesh. Pér grup bankash sipas
madhésisé, vihet re se megjithé luhatiet e médha gjaté periudhés, raporti i
pozicionit t& hapur neto ndaj kapitalit, mbetet brenda normave té lejuara pér
t€ gjitha grupet (grafiget 31.a dhe 31.b). Rénia e menjéhershme e pozicioneve
t& hapura né muaijin dhjetor pavarésisht vlerave t€ larta gjaté tremujorit, mund
t& reflektojé sjelljen sezonale t& kursit t& kémbimit dhe pozicionimin pérkatés
nga ana e bankave.
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Grafik 31. Ekspozimi ndaj rrezikut 1€ kursit t& kémbimit pér
grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit.

31.a Pozicioni i hapur neto né valuté 31.b Pozicioni i haplr neto né valuté
ndaj kapitalit bazé ng %. ndaj kapitalit aksioner né %.
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4.3 CILESIA E AKTIVEVE

Né bilancet e bankave, konstatohet rritjia e shpejté e aktiveve me rrezik.
Késhtu, portofoli i kredisé &shté rritur si rezultat i pakésimit t& géndrueshém té
investimeve té sektorit bankar, né letrat me vleré t& qeverisé dhe né depozitat
me Bankén e Shqipérisé. N& fund t& vitit 2007, portofoli i kredisé zinte 39.1
pér qind té aktiveve t& sektorit bankar, kundrejt 31.5 pér gind gé ishte né
fund té vitit 2006. Pér t& njéjtén periudhé, vlera e aktiveve (investimeve) me
rrezik t& ulét (ose pa rrezik) zbriti me 11.1 piké pérgindije, né nivelin 39.5 pér
gind. Né& fund t& muaijit mars 2008, pesha e portofolit t& kredisé né totalin
e aktiveve t& sektorit bankar, u ngjit né nivelin 40.4 pér gind, ndérsa vlera e
aktiveve me rrezik t& ulét zbriti mé tej, né nivelin 38.2 pér gind.

Raporti i kredive me probleme ndaj totalit t& portofolit t& kredive éshté rritur
pérgjaté gjithé periudhés, duke konfirmuar pérkegésimin e cilésisé sé portofolit
t€ kredive té sektorit bankar dhe duke treguar pér njé rritje t€ ekspozimit nga
rreziku i kreditit. Né kushtet e zgjerimit ende t& shpeijté t& kredisé, raporti i
kredive me probleme mund t& pérkegésohet mé tej, pér shkak t& vonesés
né kohé té shfagjes sé problemeve, né kredité e akorduara (grafiget 37 dhe

38).

Duke patur parasysh analizén né pjesén e treté t& kétij raporti, me interes
éshté aftésia e sektorit bankar pér t'u mbrojtur nga rreziku i kreditit né
procesin e kredidhénies. Ekzistenca e kolateralit né njé vleré t& mjaftueshme,
siguron rekuperimin e ploté ose t& pjesshém t& kredis€, né rastin ekstrem té&
paaftésisé sé ploté paguese té kredimarrésit, pér pjesén e kredisé s& mbetur.
Sipas t& dhénave paraprake dhe t& péraférta, vlera e atyre kredive pér té
cilat ekziston kolaterali, rezulton rreth 58 pér qgind e vlerés sé pérgjithshme t&é
portofolit t& kredisg, né fund t& muajit mars 2008 (grafik 32). Kjo vleré éshté e
konsiderueshme, né kushtet kur né llojin e kolateralit t& pérdorur né llogaritie

Banka e Shqipérisé
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périshihet vetém pasuria e paluajtshme, si njé formé
kolaterali e preferuar nga bankat pér kredité pér
shtépi pér individét ose kredité e investimit/zhvillimit
pér kompanité e biznesit. Nése né kété raport do

Grafik 32. Mbulimi i kredisé me kolateral.

Kredia e kolateralizuar me pasuri t& paluajtshme ndaj
portofolit t& kredisé (né total dhe né& valuté) né %

90.0% T == = === == = === |
80,09 - < L } t& pérfshiheshin forma 1é tjera & kolateralit si edhe
X ! vlera e fij, vlera e kétij raporti do t& ishte mé e
60.0% 1~~~ -~ g oo

. madhe. Pér pjesén e portofolit t& kredisé s& dhéné
né valuté, ky raport pér t& njéjtén periudhé ishte 56
pér gind.

40.0%
|
30.0% -
|
20.0% 1
|

Gijithashtu (grafik 33) nga ekzaminimi i mbulimit
té kredisé me kolateral pér valutat kryesore, vihet re
nié ulje e ndjeshme e kétij treguesi pér monedhén
amerikane, né tremujorét e fundit. Kjo mund té
tregojé nié perceptim mé t& ulét t& rrezikut pér
kreding né kété valuté nga sektori bankar, duke

T3 2006 T4 2006 T12007 T22007 T3 2007 T4 2007 T12008

® Kredia e kolateralizuar me pasuri t& paluajtshme
ndaj portofolit 1& kredis& né total
Kredia né& valuté e kolateralizuar me pasuri t&
paluajtshme ndaj portofolit t& kredisé né valuté

Burimi: Banka e Shqipérisé. !

R e s . gené se zhvler&simet e pritura t& dollarit do t&
forconin pozitat e huamarrésve. Megjithatég, vihet re
nié rritie e kétij treguesi pér krediné né valuté, ku
kredimarrési nuk ka t& ardhura né té njgjtén valuté,
gié qé mund té& tregojé pér njé rritie t& vémendijes
| sé sistemit bankar nga rreziku i térthorté i kursit &
kémbimit.

Grafik 33. Kredia e kolateralizuar ndaj ;
portofolit t& kredisé né valutat kryesore né %. w

Mé hollésisht, né grafikun 34 vihet re njé rritie e
mbulimit me kolateral t€ késaj lloj kredie, si né total
' ashtu dhe pér krediné me probleme, né tfremujorét

% b SR B S S s et .| efundit.
TII2006 TIV2006 T12007 TI112007 TIII2007 TIV 2007 T12008

e o el o opnces 8 bedie rorkiemi | me 93.7 miliardé leké ose me 34.2 pér gind, né
nuk ka t& ardhura né valuté krahasim me vitin 2006. Kredia e re, e dhéné
o ______________________Burimi:Banka e Shaipérisé.; gjaté vitit 2007 ishte 246.2 miliardé leké ose 56.8
pér gind mé e larté se né vitin 2006. Pérdorimi i
kredisé (kredia e shlyer) gjaté vitit 2007 ishte 152.5
miliardé leké ose rreth 75 pér gind mé e larté se
né vitin 2006. Raporti midis pérdorimit t& kredisé
(kredisé sé& shlyer) dhe kredisé sé re ka ardhur né
rritie, duke shénuar nivelin 69.3 pér gind né fund té
muaijit mars 2008.

—Kredia e kolateralizuar ndaj tepricés sé kredisé-né euro ! GiClTé vitit 2007 portofoli i kredisé (STOI(U) U rrit

Grafik 34. Kredia e kolateralizuar ndaj
portofolit t& kredisé né valuté ku kredimarrési
nuk kryen aktivitet né valuté né %.

Rritja e kétij raporti mund 1€ jeté tregues i rritjes

sy sé eficiencés né procesin e dhénies sé& kredisg,
e | BN R ;
0 ! dhe njékohésisht gjen mbéshtetie né rritien e 1&
% T S B Fommmmommgeooe oo ! ardhurave nga interesat, pér sektorin bankar.

T I T
TII2006 TIV2006 T12007 TI12007 TII2007 TIV 2007 T12008 . . . - . - . .
Analiza e shpérndarjes sé portofolit t& kredisg, si

edhe e ecurisé e kohézgjaties mesatare® té tij, do t&
ishte e nevojshme pér t& mbéshtetur kété konkluzion.
Kjo, pasi nése sektori bankar ka rritur pérdorimin e

—Kredi né euro ku klienti nuk kryen aktivitet né valuté

Kredi né dollar ku klienti nuk kryen aktivitet né valuté

Kredi me probleme né& euro ku klienti nuk kryen aktivitet né valuté
—XKredi me probleme ne dollar ku klienti nuk kryen aktivitet né valuté

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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kredisé né kushtet kur ka ndryshuar pérbérien e saj
sipas afateve t& maturimit dhe ka rritur kohézgjatjen
mesatare, ka mé tepér mundési qé ky pérdorim i

Grafik 35. Pérdorimi i kredisé ndaj kredisé sé re.

Pérdorimi i kredisé

larté i kredisé t& tregojé mé tepér njé rritje t& procesit
t& ristrukturimit 1€ kredisé (marré njé kredi e re, pér
t& shlyer njé kredi ekzistuese).

Né vjim paragitet grafiku i shpérndarjes sé
portofolit t& kredisé sipas afatit t& mbetur deri né
maturim (grafiku 36). Grafiku tregon gé pérgjaté tre
viteve t& fundit, nuk ka patur ndryshime & ndjeshme

né shpérndarjen e portofolit t& kredisé sipas afateve

o2 959 22502 2%
. . e vl e . . . a2 2 © & g S @ a s 2 @ 4
t¢ maturimit. Gjaté gjithé periudhés, pjesa e £ ¢ 8§ 5§ ¢ 8 5 598
g [eN < < Q o
. . R e .. . o & 2 s & 2 s 2 3
portofolit me maturim deri né 1 vit &shté zgjeruar & 8 <

gradualisht duke u luhatur rreth vlerés 41.5-43.5
pér gind. Megjithaté, t& dhénat ekzistuese jané té

—pérdorimi i kredisé / krediné e re

tremujorét i
—Log. (pé&rdorimi i kredisé / krediné e re) |

pamijaftueshme pér t& llogaritur afatin mesatar t& T
maturimit pér cdo segment.

Grafik 36. Pérbéria e porofolit t& kredisé
sipas afatit t& maturimit.

Mg i réndésishém &shté treguesi i kohézgjatjes
mesatare t& portofolit t& kredis€, né llogaritien e té
cilit pércaktohet afati mesatar i maturimit brenda
cdo segmenti t& portofolit t& kredisé. Nga grafiku 37
konstatohet gé ka njé rritje t& kohézgjatjes mesatare
té portofolit t& kredisé, vecanérisht gjaté vitit 2007.
Prej muaijit gershor 2007, ky tregues éshté rritur mé

. . o e el [ = e =
shpeit, duke shénuar vlera mé & larta pér té gjithé O/,_l... l]..l.
o T 90 2 2 ¢ 2 ¥ 9 2 ¥
periudhén. g 32 2 3 s 3 5 3 3 5
S s 2 39 o £ 258 g8 8
S & g & 8 s <
Analiza nuk mundéson arritien e konkluzioneve tremujorét
. . .. .. . A == Deri né 1 muaj
pérfundimtare (pér shkak edhe t€ mungesés sé té e Mbi 5 viet 1 deri 3 muaj wm6 deri 12 muai
dhénave mé t& gjata né kohé), por sidoqofté, prirja m= 3 deri 6 muaj  —=Deri né 1 vit 1 deri 5 viet

pér rritien e kohézgjaties mesatare éshté evidentvar . F Burimi: Banka e Shqipérisé. |
qarté, vecanérisht né pjesén e dyté té vitit 2007.
Ekziston né kété ményré mundésia, gé rritja e
pérdorimit t& kredisé vecanérisht né vitin e fundit,
t& pasqyrojé njékohésisht edhe rritien e rasteve té
ristrukturimit t& kredive (né formén e dhénies sé njé
kredie t& re, pér t& shlyer njé kredi ekzistuese). Nése
éshté ky rasti, atéheré kjo sjellie mund té jeté diktuar
nga véshtirésité e kredimarrésve pér té shlyer krediné
dhe ajo i paraprin njé pérkegésimi t& métejshém t&
cilgsisé sé portofolit & kredisé.

**********************************************************

muaj

=o' g' 9 s o' 20 9 s

Né tremujorin e katért t& vitit 2007 pesha kryesore 58233 2 23 8 2 % 38

e kredive t& sistemit rezulton e dhéné pér individét T o888 288 g8 "7
(grafik 38 dhe 46), aférsisht 21.4 pér gind. Vihet re tremujorét

nié prirje rénése e peshave t& sektoréve & industrisé
pérpunuese dhe tregtisg, gjaté vitit 2007. Ndérkohé

—Mesatarja e afatit t& maturimit - muaj
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gé ajo pérfagéson pérgendrimin mé t& madh t&
kredisé s& sektoritbankar. Pesha e sektoritté ndértimit
né totalin e kredisé sé akorduar, ka mbetur pothuaj
e pandryshuar gjithé vitit 2007, rreth nivelit 14 pér

Grafik 38. Shpérndarja e kredisé sipas sektoréve.

Kredia sipas sektoréve né %

I L R i B e s e e e e T I

% .1 qgind. Konstatohet njé rénie e kredisé pér sektorin e
QO*“ industrisé pérpunuese, ndoshta e lidhur me rritien e
sbedgerdib bbb kostove pér aktivitetet e industrisé.

m* *A . Diversifikimi i métejshém i portofolit t& kredisé nga
5L44p sektori bankar do té ulte rrezikun e veprimtarisg, si
f C e edhe doté rriste kontributin e tij né zhvillimin ekonomik
: 0+§§§§§§§§§§g‘g‘éégkggggggg‘ : t& vendit. Njé drejtim pothuaij plotésisht i pashfrytézuar
;C,: z ; ; > ; ; 258 SIS i Z g % 3 93 % g2 8 né kété kuadér, mbetet sektori i bujgésisé. N& ményré
> ~ - qé & rritet kontributi i sekforit bankar né zhvillimin e
Ezi‘&fg‘?;*::ﬁﬂ;ie :gggg?mi S Té tora bujgésisé (duke pérmirésuar né t& njgjtén kohé edhe

o 1 karakteristikat e rrezikut t& veprimtarisé bankare),
Burimi: Banka e Shqipérisé. | . ]
”””””””””””””””””””””””””””””””” éshté e nevojshme t& pérshpejtohen reformat né
drejtim té zgjidhjes s& problemeve t& pronésisg, krijimit t& lehtésive pér zgjerimin
e sipérfageve t& punueshme dhe futjen e teknologjisé sé pérparuar, pérmirésimit
t& infrastrukturés sé tregtimit t& produkteve bujgésore dhe blegtorale. Kéto
elemente, t& cilat zbusin ndjeshméring e sektorit t& bujgésisé ndaj goditjeve t&
ndryshme, duhet t& géndrojné né themel t& nismave pér té& rritur kontributin e
sekforit bankar né zhvillimin e bujgésisé né vend, duke ruajtur parametra té
kontrolluar t& rrezikut t& veprimtarisé.

Pesha e aktiveve likuide né totalin e aktiveve té sistemit bankar, ka mbetur né
nivele t& larta megijithé prirjen rénése té viteve t& fundit. Pér fundin e tremujorit
t& paré t& vitit 2008 ajo shénoi vlerén 48.9 pér gind (grafik 39). Kjo ecuri
konfirmohet pér t& treja grupet e bankave (grafik 40). Megijithaté, pér totalin
e sistemit vihet re se pérputhjo e maturitetit midis detyrimeve dhe aktiveve
éshté ruajtur né t& njéjtat nivele’ (grafik 41). Mbaijtja e kétij treguesi né nivele
té larta éshté vecanérisht e réndésishme nga piképamija e géndrueshmérisé sé
sektorit bankar, né kushtet ku tregjet financiare ndérkombétare vuajné ende
pasojat e krizés sé likuditetit dhe financimi i nevojave pér likuiditet nga bankat-
méma mungon ose &shté mé i shirenjté. Vihet re gjithashtu, se deri né dhjetor
2007 kriza financiare ndérkombétare nuk ka shkaktuar probleme likuiditeti
né sektorin bankar shqiptar. Raporti i mbulimit t& detyrimeve afatshkurtra me
aktivet likuide, mbetet gjithashtu né nivele t& mira.

Kthimi nga aktivet pér sistemin bankar (grafik 42) pérgjaté vitit 2007 ka
rezultuar né nivele t& larta, duke shfaqur njé prirje rritése gjaté vitit 2007,
megjithé pérkeqgésimin e portofolit dhe rritien e aktiveve t& sektorit bankar.
Né& tremujorin e paré t& vitit 2008 vihet re njé rénie e konsiderueshme e kétij
treguesi né nivelin 1.28 pér gind, qé i dedikohet si rénies sé fitimit ashtu
edhe rrities sé géndrueshme 1é totalit t& aktiveve. Pér grupet e bankave sipas
madhésisé s& aktivitetit, raporti &shté rritur né ményré t& géndrueshme pér
bankat e grupit G3. Pér bankat e G2, ky raport shfaqg nijé prirje rénése gé prej
tremujorit 1€ treté t& vitit 2007 (grafik 43), pér shkak t& t& niéjtave arsye qé u
pérmendén mé sipér.
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Grafik 46. Shpérndarja e huave sipas

Grafik 45. Huaté me probleme ndaj huave totale e -
sektoréve t& industrisé.

pér grup-bankat sipas madhésisé sé aktivitetit né %.
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4.4 TREGUES TE TE ARDHURAVE DHE TE SHPENZIMEVE

Me ulien e levés financiare, kostoja e huamarries pér sistemin bankar
mbetet relativisht e ulét. Rezultati financiar &shté pozitiv prej njé kohé t& gjaté,
dhe paraget njé burim t& géndrueshém té rrities sé kapitalit dhe t& zgjerimit
t& veprimtarisé. Sektori bankar ka njé varési t& theksuar ndaj t& ardhurave
nga interesi, pér shkak té pérgendrimit t& investimeve té sektorit bankar né
letra me vleré e kredi, dhe pér shkak t& konkurrencés sé pamjaftueshme. Kjo
varési pritet t& vazhdojé edhe né t& ardhmen e parashikueshme, pér sa kohé
ekziston kérkesa pér kredi dhe hapésira pér dhénien e saj nga sektori bankar.
Varésia ndaj t& ardhurave nga interesi e bén sektorin bankar t& ndjeshém
ndaj faktoréve gé mund t& shkaktojné njé ngadalésim té rritjes sé kredisé ose
t& mbledhjes s& depozitave. Pér kété arsye, duhet t& synohet zgjerimi i burimit
t& gjenerimit t& t& ardhurave, kryesisht népérmijet zgjerimit t&€ produkteve
bankare dhe pérmirésimit t& cilésisé sé shérbimit.

Marzhi i interesave ndaj t&€ ardhurave bruto pér sistemin bankar (grafik 47),
ka patur njé prirje rritése gjaté vitit 2007 dhe né fund té tremujorit t& paré té
vitit 2008, duke kapur nivelin 100 pér gind. Gjaté vitit 2007, treguesi éshté
luhatur pér shkak té rritjes sé provigjonimeve pér huaté me probleme. Né&
tremujorin e paré té vitit 2008, vihet re njé rrite mé e larté e t& ardhurave
nga interesat (10 pér gind), né krahasim me t& ardhurén bruto (2 pér qgind).
Faktorét gé mund té kené ndikuar jané ulja e levés financiare dhe rritia e
provigjoneve, pér shkak t& pérkeqésimit t&€ portofolit t& kredisé. Ndérkohé
diferenca midis normave té interesit pér t& gjitha valutat &shté ulur ndjeshém,
né tremujorin e paré té vitit 2008.

Ulio e métejshme e normave t& interesit pér monedhén amerikane nga ana e
FED, do té rrisé diferencén me normén e interesit t& lekut dhe do t& mbéshtesé
mé tej dhénien e kredisé né kété valuté. Financimi i zgjerimit t& kredisé né valuté
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nga banka t& vecanta, mund t& ndeshte véshtirési,
né kushtet e njé rénieje & mundshme t& dérgesave
financiare nga emigrantét dhe t& njé rritieje té
konkurrencés pér grumbullimin e depozitave. Pér
kété arsye, bankat do té detyroheshin t& ruanin nivelet
ekzistuese t&€ normave t& depozitave né valuté, duke
gené se depozitat né valuté jané ményra kryesore

Grafik 47. Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave
bruto pér sistemin bankar né %.

e financimit t& kredisé né valuté. Pérndryshe, disa
nga bankat mund t'i drejtoheshin huamarrjes nga
grupi pér fonde né valuté gé kané interesa t& ulét.
Por duhet théné gé megijithé situatén e véshtiré té
likuiditetit né tregjet ndérkombétare financiare, né
sajé té prezencés sé presioneve & vazhdueshme
inflaioniste, ulja e normave bazé té interesit pér
valutat e tiera kryesore ka mé pak t€ ngjaré té
ndodh&. Né k&t ményré, efekti i kétyre lévizjeve t&

normave 1& interesit, né nxitjen e kredititmit né valuté

n& vendet né zhvillim, do 18 jeté mé i zbutur. Grafik 48. Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave

bruto pér grup-bankat sipas madhésisé sé aktivitetit.
Pér grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit

vihet re se rritja e raportit t& marzhit t& interesave ndaj
t& ardhurave bruto (grafik 48) né tremujorin e paré té
vitit 2008, ka gené mé e larté pér grupin G2.

Uy

Raporti i “shpenzime jo pér interesa” ndaj “t&
ardhurat bruto” (grafik 49) ka patur njé prirje rénése
gjaté gjithé vitit 2007, duke reflektuar nié ekspozim
né rénie ndaj rrezikut operativ. Megijithaté, gjaté
tremujorit t& paré té vitit vihet re njé rritie e larté e
kétij raporti, vecanérisht pér bankat e G2, e cila i
dedikohet kryesisht rritjes sé provigjoneve pér shkak
t& pérkegésimit t& portofolit t& kredisé.

Grafik 50. Shpenzime interesi ndaj t& ardhurave

Grafik 49. Shpenzime jointeresi ndaj & bruto pér grup-bankat sipas madhésisé sé aktivitetit.

ardhurave bruto pér sistemin bankar né %.
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