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4 TREGJET

4.1 TREGU FINANCIAR

Né vendin tonég, tregu financiar mbizotérohet nga tregu ndérbankar, nga
tregu i letrave me vleré t& borxhit t& geverisé dhe nga tregu i kémbimeve
valutore. Segmenti i kétij tregu qé lidhet me veprimtaring e sigurimit dhe t&
risigurimit, dhe t& fondeve private t& pensioneve, ndonése ka njohur rritie
mbetet me peshé shumé t& ulét né véllimin e pérgjithshém t& veprimtarisé
sé tregut financiar. Né pérgijithési, veprimtaria né tregun financiar ka gené e
géndrueshme gjaté vitit 2008, madije disa segmente & tij kané njohur rritje t&
véllimit. Kjo ecuri &shté ndikuar kryesisht nga rritja e veprimtarisé né tregun
parésor (primar) & letrave me vleré t& borxhit t& geverisé dhe rritja e kérkesés
pér likuiditet nga ana e sektorit bankar, pér shkak t€ rénies sé depozitave né
tremujorin e fundit & vitit. Pér t& plotésuar kérkesat e rritura pér likuiditet,
Banka e Shqipérisé ka kryer operacionet e nevojshme té tregut t& hapur.

Ecuria e normave té inferesit né tregun financiar, pér produktet si depozitat,
kredité¢ dhe letrat me vleré t& borxhit t& geveris€, u kushtézua nga situata e
pérgjithshme e likuiditetit, duke reflektuar nijé rritje relative.

Normat e interesave pér depozitat kané treguar pririe rritése, si pér
monedhén vendase dhe pér euron e dollarin amerikan. Pavarésisht uljes
sé interesave pér valutat kryesore né tregjet ndérkombétare, bankat kané
preferuar té ruajné nivele relativisht t& larta pér térhegjen e fondeve né valuté
né tregun e brendshém. Diferenca midis normave té interesit t& depozitave né
monedhén kombétare dhe atyre né monedhé té huaj, ka mbetur pozitive dhe
né nivele t& géndrueshme, duke reflektuar nivelin e normave bazé & interesit
dhe preferencat e sektorit bankar pér monedhat respektive.

Ndryshe nga ecuria e interesave pér depozitat, ato pér kredité kané
shfaqur prirje t& lehté rénése gjaté vitit 2008. Kjo ka ndikuar né ngushtimin
*********************************************** e diferencés midis kétyre dy treguesve dhe né

ulien relative t& kostos sé ndérmjetésimit t& sektorit
Grafik 40. Ecuria e normave 1& interesit pér

Lredits o akorduara né loks dhe né euro. bankar. Megijithaté, situata e pagéndrueshme

e likuiditetit t& sektorit bankar dhe nevoja pér
t¢ béré njé¢ pérzgjedhje mé té& kujdesshme té
huamarrésve, kané sjellé uljen e sasisé sé fondeve
t& disponueshme pér kreditim dhe rritjen e normés
sé interesit; njé dukuri e shfagur mé shumé né
piesén e paré té vitit 2009. Prirja e kétij viti pér
t€ preferuar mé shumé kreditimin né monedhén
kombétare, vlerésohet si nig zhvillim pozitiv i cili
duhet t& thellohet nga sektori bankar népérmijet
krijimit t& stimujve térheqés pér huamarrésit,
a'09 kryesisht né lidhje me ¢cmimin e kredisé. Né afat t&
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mesém, kjo do t'i shérbejé vendosjes sé njé ekuilibri
mé t& miré pérsa i takon pérbérjes sé portofolit t&
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Interesi i depozitave né euro

depozitat e pranuara né leké dhe euro.

——Interesi i depozitave né lek

Tregu i kémbimeve valutore, né pérgjithési éshté

karakterizuar nga véllime t& géndrueshme té tregtimit.
Né kété treg, véllimet jané mbizotéruar nga sektori

bankar, né marrédhénie me institucione t& fiera
financiare jobanka dhe klienté. Gjaté vitit t& kaluar,

situatén e brendshme t& kérkesés dhe t& ofertés pér
valutg, si edhe zhvillimet né tregjet ndérkombétare.

ofertés sé valutés si edhe elemente psikologjike pér
shkak t& ndjeniés sé pasigurisé gé pércillnin zhvillimet

Megijithaté, presioni mbi kursin e kémbimit ka filluar
e krizés financiare ndérkombétare.

t& rritet né fund t& vitit, duke reflektuar pakésim té

éshté konstatuar njé rritie e véllimit t& transaksioneve
t&¢ kémbimit, nga ana e sipérmarrjeve t&¢ médha t&
kryesore ndaj monedhés kombétare, kané reflektuar
Né pjesén mé té madhe té vitit, kursi i kémbimit
t€ lekut kundrejt valutave ka gené i géndrueshém.

biznesit, publike dhe private. Cmimet e valutave
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Struktura e tregut t€ sigurimeve gjaté vitit 2008,
sikurse dhe njg vit mé paré, pérbéhet nga dhjeté

shoqéri sigurimesh nga t& cilat shtaté ushtrojné
ardhurave nga primet e shkruara bruto ku dominojné

sigurimet e jetés dhe njé né sigurimin e jetés dhe t&
u karakterizua nga zhvillime pozitive kombinuar me
ndikimin gé ka sjellé hyrja e investitoréve t& huaj né
kéte treg, duke krijuar hapésira t& nevojshme pér
konkurrencé. Kjo u materializua me shtimin e aktiveve,
investimeve, pagesés s&¢ démeve, si dhe shtimin e t&
kryesisht primet e shkruara pér sigurimin e detyruar.
Megijithaté, referuar t&€ dhénave t& Autoritetit té
Mbikéqgyries Financiare (AMF) pér 9-mujorin e paré
té vitit 2008, raporti déme ndaj primeve vazhdon t& mbetet né nivele t& ulta

veprimtaring e tyre né sigurimet e jojetés, dy né
jojetés bashké. Viti 2008, pér tregun e sigurimeve

29.1 pér gind pér tregun e sigurimeve 1& jojetés dhe 8.9 pér gind pér tregun e

sigurimeve té jetés.

Gjaté vitit 2008, tregu i pensioneve private suplementare u karakterizua nga
e niéjta shkallg zhvillimi si njg vit mé paré, né t& cilén vazhduan t& ushtronin

veprimtariné e tyre tre institute private t& pensioneve. Niveli i kontributeve pér

kété treg pér vitin 2008 ka shénuar rritie né masén 65 pér gind krahasuar

me njé vit mé paré. Megjithaté, ky segment i fregut financiar mbetet ende né

nivele t& ulta zhvillimi.

4.1.1 TREGU NDERBANKAR

Gjaté vitit 2008, véllimi i huadhénies né monedhén kombétare né tregun

ndérbankar, ka shénuar rritje né krahasim me njé vit mé paré. Deri né muajin
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shtator, véllimi mesatar ditor i huadhénies u rrit né 2.3 miliardé lekg, nga 1.8
miliardé leké né t& njéjtén periudhé t& vitit paraardhés. Pavarésisht rritjes sé
véllimit té tregtimit, tipare té tregut ndérbankar mbeten pérgendrimi relativisht
i larté i fondeve gé jepen hua dhe prania e kufizimeve pér tregtim midis

bankave, si rezultat i politikave t& brendshme.
”””””””””””””””””””””””””””””””” Luhatshméria e normave té inferesit pér huaté né
Grafik 43. Ecuria e normave t& interesit né tregun ndérbankar, ka gené mé e theksuar se njé
tregun ndérbankar. vit mé parg, duke reflektuar ndryshimet e situatés sé
likuiditetit né treg. Deri né muajin shtator, normat e
interesit jané luhatur poshté nivelit & normés bazé
t€ interesit, duke shfaqur njé rritie t& natyrshme gjaté
kohés sé llogarities dhe t& plotésimit t& nivelit t&
rezervés sé detyruar nga ana e bankave. Krijimi i njé
mungese strukturore té likuiditetit né kété periudhé
dhe injektimi i sasisé g& mungonte nga Banka e
Shqipérisé, ndikoi né afrimin e normave t& interesit

228 8% 8 8 3 =5 2 838 né tregun ndérbankar prané normés bazé té interesit
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Bk OB R R R OB R KRR NN dhe nxiti aktivitetin né tregun ndérbankar, duke
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seriudha krijuar kushte mé t& mira pér transmetimin e politikés

__Interesi difor  — Interesi javor monetare. Diferenca e normés sé interesit njéditor

me até t& normés sé interesit bazé né kété periudhé,
llogaritet mesatarisht rreth 70 piké bazg, nga rreth
90 piké bazé né vitin e kaluar. N& tremujorin e fundit t& vitit, mungesa e
likuiditetit né treg u shogérua me rritje &€ normés sé interesit pér huadhéniet né
tregun ndérbankar. Késhtu, né muaijt shtator-néntor, né momentet e plotésimit
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 t& rezervés sé detyruar (shtator), norma e interesit pér

Burimi: Banka e Shqipérisé.

transaksionet njéditore u rrit né rreth 7.7 pér gind
ose rreth 135 piké bazé mbi normén e interesit t&
marréveshjeve & riblerijes. N& kété ményré, norma

Grafik 44. Ecuria e véllimit t& huadhénies né
tregun ndérbankar (né milioné lekg).

mesatare e interesit pér transaksionet niéditore u ngjit
né 7.16 pér qgind ose rreth 90 piké bazé mbi normén e
interesit t& marréveshjeve € riblerjes. Véllimi mesatar i
huadhénies pér periudhén shtator-néntor ishte rreth 1.6
miliardé leké, duke shénuar rénie pér shkak t& ruajties
sé likuiditetit né kushtet e rénies sé depozitave. Né kéto
kushte, Banka e Shqipérisé nisi t& injektojé likuiditet
né tregun ndérbankar népérmiet operacioneve & saj
t& tregut & hapur. Ndérhyrja e Bankés sé Shqipérisé?’
dha efekt né ulien e kostos sé& sigurimit t& likuiditetit
né tregun ndérbankar. Gjaté muaijit dhjetor, norma e
interesit pér huadhénien njéditore zbriti prané nivelit
Burimi: Banka e Shaipérisé.  mesatar vietor prej rreth 5.85 pér gind.

—Veéllimi ditor Véllimi javor
Véllimi mujor —Véllimi 3 mujor

4.1.2 OPERACIONET E TREGUT TE HAPUR GJATE VITIT 2008

Lékundja e besimit t& publikut né kushtet e zhvillimeve t& krizés financiare
ndérkombétare, u shogérua me térhegjen e depozitave nga bankat tregtare
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né tremujorin e fundit t& vitit, duke ndikuar negativisht né situatén e likuiditetit
t€ sektorit bankar. Pér té lehtésuar situatén e likuiditetit né sektorin bankar dhe
pér t& mbajtur nén kontroll normat e interesit né treg, Banka e Shqipérisé filloi
injektimin e likuiditetit né tregun ndérbankar, népérmijet operacioneve té saj
t& tregut t& hapur (shiko hapésiré informuese 5). Instrumenti kryesor i pérdorur
ishte marréveshja e anasjelli€ e riblerjes me afat maturimi njéjavor. Pér t&
ofruar likuiditet me afat mé & gjaté, u pérdor edhe marréveshja e anasjellté
e riblerjes me afat maturimi njgémujor dhe tremujor. Bankave tregtare iv bé
e qarté se injektimi i likuiditetit do t& vijonte deri né normalizimin e ploté té
situatés.

Pérpara tremujorit t& fundit t& vitit, huaja e bankés gendrore pér bankat
tregtare sigurohej me letra me vleré t& borxhit afatshkurtér t& geverisé (bono
thesari), té cilat zotéroheshin prej tyre. Pér t& rritur mundésité e bankave
tregtare gé t& pérfitonin sasi mé t& médha té likuiditetit sipas nevojave té
tyre, nevojitej zgjerimi i llojeve t&€ pranueshme t& letrave me vleré t& borxhit
t€ geverisé. Pér kété, Banka e Shqipérisé kreu njé ndryshim rregullativ, i cili
lejonte pérdorimin e letrave me vleré t& borxhit afatgjaté (obligacione) me
afat t& mbetur maturimi deri né 12 muaj, krahas bonove t& thesarit. Deri
atéherg, letrat me vleré t& borxhit afatgjaté t& geverisé mund t& pérdoreshin
vetém si garanci pér instrumentet e tjera t& Bankés s& Shqipérisé, konkretisht
pér “krediné njéditore” dhe “krediné brenda dités”.

Njé tietér ndryshim rregullativ gé synonte té rriste fleksibilitetin e bankave
tregtare pér administrimin e nevojave t& paparashikuara té likuiditetit ishte
rritia e normés sé pérdorimit t& rezervés sé detyruar nga 20 pér gind né 40
pér gind té vlerés. Né kété ményré, bankat tregtare mund té pérdornin deri né
40 pér qind té& fondit t& vendosur prané Bankés s& Shqipérisé, me kusht gé né
fund t& periudhés sé mbaities sé rezervés, mesatarja mujore 1& ishte e njéjté
me vlerén e pércaktuar t& rezervés sé detyruar.

Krahas shtimit t& sasisé sé likuiditetit, ishte e nevojshme gjithashtu gé
t€¢ kontrollohej luhatshméria né nivelin e normave té interesit né tregun
ndérbankar. Pér kété géllim, Banka e Shqipérisé miratoi kalimin e pérkohshém
né njé korridor asimetrik t& normave kufi t& interesit, duke ulur diferencén
midis normés sé interesit t& kredisé njéditore dhe normés sé& interesit t&
marréveshjeve té riblerjes nga 175 piké bazé (1.75 piké pérqgindje) né 75 piké
bazé (0.75 piké pérgindije). Késhtu, u realizua ngushtimi i zonés sé mundshme
t€ luhatjes s& normés sé interesit t& huadhénieve né tregun ndérbankar.

Hapésiré informuese 5. Instrumentet e fregut €& hapur (& polifikés monetare).

Operacionet e tregut t& hapur, té cilat konsistojné né operacionin kryesor, operacione
rregulluese dhe operacione strukturore, jané operacionet bazé pér administrimin e
likuiditetit nga banka gendrore. Dinamika e ngjarjeve té vitit 2008 kérkoi pérdorimin
e té gjitha instrumenteve té tregut té hapur:

* Operacioni kryesor i tregut pérfagésohet nga marréveshja e riblerjes dhe e
anasjellté e riblerjes me maturim njéjavor, qé kryhet ¢cdo javé. Gjaté vitit t& kaluar,
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sipas pozicionimeve té saj pér térhegje ose injektim té likuiditetit me synimin pér
t& administruar situatén e likuiditetit né treg, Banka e Shqipérisé térhoqi likuiditet
népérmjet marréveshjes sé riblerjes me maturim njéjavor mesatarisht 3.6 miliardé
leké né javé; dhe injektoi népérmijet marréveshjeve té anasjellta té riblerjes me
maturim njéjavor, mesatarisht 5.8 miliardé leké né javé.

* Operacionet rregulluese té tregut. Né ndryshim nga operacioni kryesor i tregut,
operacionet rregulluese té tregut pérdoren me frekuencé té papércaktuar,
né situata té vecanta kur éshté e nevojshme zbutja e luhatjeve té€ normave té
interesit, t& shkaktuara nga lévizje t& papritura dhe/ose afatgjata té likuiditetit t&
sistemit. Né tremujorin e paré té vitit, marréveshjet e riblerjes me maturim njé dhe
tfremujor u pérdorén né funksion té pakésimit t& shpeijté té tepricés sé likuiditetit
pér t& minimizuar presionet pér rénien e normave té interesit. Pér t& normalizuar
shqgetésimin pér mungesén e likuiditetit t& shkaktuar nga faktori psikologjik gjaté
tremuijorit t€ fundit, Banka e Shqipérisé, krahas pérdorimit t& instrumentit kryesor,
injektoi likuiditet népérmjet marréveshjeve té anasjellta té riblerjes me maturim
niémujor dhe tremujor. Shuma mesatare e injektuar ishte respektivisht 3.2 miliardé
leké né tre ankande njémujore dhe né dy ankande tremujore. Ankandet njémujore
patén njé raport mesatar kérkesé/oferté prej 95 pér qind, ndérsa i njéjti raport
pér ankandet tremujore ishte mé i larté, 148 pér gind.

* Operacionet strukturore té tregut. Operacionet strukturore pérdoren né rast
t& nevojés pér rregullime ofatgjata té strukturés sé likuiditetit dhe realizohen
népérmjet blerjes ose shitjes me t& drejta té plota té letrave me vleré t& borxhit
afatshkurtér té qeverisé (bonove té thesarit). Né fillim té vitit 2008, né funksion
té orientimit t& operacioneve né drejtim té krijimit t& njé mungese strukturore té
likuiditetit né sistemin bankar, Banka e Shqipérisé uli portofolin e saj t& bonove
té thesarit me 2 miliardé leké, népérmjet njé ankandi & vetém. Né tremujorin e
fundit t& vitit, ndérhyrjet me karakter strukturor patén kahun e kundért, duke synuar
injektimin e likuiditetit. Népérmjet ankandit pér blerjen me té drejta té plota té
bonove té thesarit nga bankat tregtare, Banka e Shqipérisé rriti likuiditetin e tyre
té pérhershém me 2.2 miliardé leké.

* Lehtésité e pérhershme. Lehtésité e pérhershme — depozita njéditore dhe kredia
njéditore — jané instrumente né dispozicion té€ bankave té nivelit t& dyté pér té
administruar likuiditetin né bazé ditore. Teorikisht, né kushtet e njé pranie té
rregullt t& bankés gendrore né treg (népérmjet instrumentit kryesor té sqj), té
njé tregu ndérbankar t& zhvilluar dhe t& mundésisé pér pérdorimin e rezervés
sé detyruar né bazé ditore, pérdorimi i lehtésive t& pérhershme nga bankat e
nivelit t& dyté, duhet té jeté minimal. Megjithaté, zhvillimi relativisht i ulét i tregut
ndérbankar ka béré qé edhe gjaté vitit 2008, lehtésia e depozités njéditore té
pérdorej gjerésisht nga bankat gé dispononin likuiditet té tepért dhe qé zgjidhnin
ta depozitonin até né Bankén e Shqipérisé. Gjaté vitit 2008, vlera mesatare ditore
e shumés sé depozituar né Bankén e Shqipérisé ishte rreth 3.6 miliardé leké,
né krahasim me 1.6 miliardé leké né dité né vitin 2007. Theksojmé qé né vitin
2007, Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme gjaté gjysmés sé paré té vitit
né drejtim té térheqjes sé likuiditetit népérmijet instrumentit t& saj kryesor duke
pakésuar mundésité e bankave tregtare pér té pérdorur lehtésiné e depozités
njéditore. Ndérsa, gjaté vitit 2008, éshté ndérhyré pér rreth dhjeté muaj né drejtim
t& injektimit t& likuiditetit, ndaj mundésité e pérdorimit t& depozités njéditore nga
bankat tregtare kané gené mé t& médha. Nga ana tietér, injektimi i likuiditetit
népérmijet instrumentit kryesor ka ulur nevojén pér pérdorimin e kredisé njéditore.
Gijaté gjithé vitit, kredia njéditore u pérdor né 21 dité pune, me njé mesatare
pérdorimi prej 0.3 miliardé lekésh. Kredia njéditore pati pérgendrim mé té larté
gjaté tremujorit t& fundit té vitit kryesisht nga bankat e vogla té sistemit, té cilat
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pér shkak té ekzistencés sé kufijve té tregtimit, kané hasur véshtirési né gjetien e

likviditetit né forma té tjera.

* Instrumente mbéshtetése. Kredia lombard éshté instrumenti i fundit kreditues i
Bankés sé Shqipérisé, qé iu akordohet bankave né véshtirési t& pérkohshme me
likuiditetin, por qé jané financiarisht t& géndrueshme. Ky instrument nuk gjeti

asnjé pérdorim gjaté vitit 2008.

4.1.3. TREGU PARESOR | EMETIMIT TE LETRAVE ME VLERE TE BORXHIT
TE QEVERISE DHE ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT (YIELD)

Normat e kthimit nga investimet né bonot e thesarit né tregun parésor, sipas
maturimeve, kané gené relativisht t& géndrueshme gjaté pjesés mé t& madhe t&

vitit 2008. Né muait e paré té vitit, ato kané pércjellé
rritien e normés bazé té interesit t& Bankés sé
Shqipérisé gjaté fundit t& vitit 2007, duke shfaqur njé
pririe rritése. Né tremujorin e treté u vu re njé rénie
relative e normave té kthimit, pas krijimit & tepricave
t¢ médha té likuiditetit né treg. Késhtu, norma e
kthimit nga investimi né rastin e bonove t& thesarit
me maturim 12-mujor, né muajin shtator shénoi
7.94 pér gind nga 8.23 pér gind né muaijin janar.
Gjaté tre muajve t& fundit & vitit, normat e kthimit
jané rritur duke pércjellé shiréngimin e kushteve té
likuiditetit né sektorin bankar dhe rritien e kérkesés
pér borxh t& brendshém nga ana e geverisé.

Vecanérisht né dy muaijt e fundit t& vitit, u vu re
nié hezitim i bankave pér té& investuar né tregun
parésor t& letrave me vleré t& borxhit 1& geveriség,
pér shtim t& vlerés sé investuar ose riinvestim té&
saj. Pér kété arsye, né kushtet kur pjesémarria e
bankave né ankand ishte e ulét dhe shuma e borxhit
t&¢ kérkuar nga geveria nuk plotésohej né ményré
t& géndrueshme, u konstatua njé rritie e normave
t€¢ kthimit nga investimi né bono thesari. Né fakt,
né muajin dhjetor, norma e kthimit pér investimet
né bonot e thesarit me maturim 12-mujor rezultoi
8.56 pér qind ose 0.3 piké pérgindjeje mé e larté
se né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Gjaté
vitit 2008, t& njgjtén prirje rritése pati edhe norma
e kthimit nga investimi né bonot e thesarit me afat
maturimi 6-mujor. Ndérsa, norma e kthimit nga
investimet né bonot e thesarit me afat maturimi 3-
mujor géndroi mesatarisht prané nivelit 6.25 pér
gind, pothuaj e njéjté me normén bazé 1& interesit
t& Bankés sé Shqipérisé.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 45. Ecuria e yield-it t& letrave me vlerg
té geverisé.

Shkurt’08  Prill'lO8  Qershor'08 Gusht’08  Tetor'08  Dhijetor'08

Yield-i maturim 3 muaj
—Yield-i maturim 12 muaj

—Yield-i maturim 6 muaj
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Grafik 46. Ecuria e pjesémarries sé bankave
dhe individéve sipas véllimit né leké 1& letrave
me vleré t& geverisé.
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Gjaté vitit 2008, preferenca e bankave pér t& investuar né instrumentet
afatgjata ka vazhduar t& rritet dhe kérkesa pér to ka gené e géndrueshme.
Ecuria e normave té kthimit nga kéto investime &shté luhatur né varési té
ndryshimeve né raportet oferté/kérkesé né treg. Gjaté pjesés sé paré té vitit,
ato kané patur njé ecuri t& géndrueshme me prirje rénése, t& pérgendruar
kryesisht né tremujorin e treté. Diferencat midis normave té kthimit pér letrat
me vleré me maturime & ndryshme jané zvogéluar, duke zbutur pjerrésiné e
kurbés. Bie né sy ngushtimi i diferencés midis normés sé kthimit nga investimi
té obligacioneve 5-vijecare dhe t& atyre 2-viegare, gé tregon pér uljen e nivelit
t& rrezikut 1€ perceptuar prej agjentéve, pér kéto letra afatgjata. N& muaijt
e fundit, kérkesa e bankave &shté kushtézuar nga véshtirésité e lidhura me
likuiditetin né treg, duke u shogéruar nga nié pjesémarrie mé e ulét dhe
kérkesa mé t& larta pér normén e kthimit nga investimi. Késhtu, norma
mesatare e kthimit nga investimi né obligacionet me afat maturimi 2-viecar, u
rrit me 0.15 pér gind né vitin 2008 né krahasim me vitin 2007.

4.2 TREGU VALUTOR DHE ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT

Né fund & vitit 2008, né terma nominalg, kursi i kémbimit t& lekut kundrejt
euros dhe dollarit amerikan pasqgyronte njé rénie vietore prej respektivisht
0.37 pér gind dhe 10 pér gind, kryesisht si reflektim i zhvillimeve né tregun
ndérkombétar. Megjithaté, né terma mesataré vietorg, leku éshté mbicmuar
me 0.66 pér gind kundrejt euros dhe me 7.23 pér gind kundrejt dollarit

amerikan.
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Kundrejt shportés sé& valutave kryesore, ecuria
Grafik 47. Ecuria ditore e kursit 1& kémbimit e kursit t& kémbimit t& monedhés kombétare ka
euro/lek dhe usd/lek. gené e ndryshueshme. Leku éshté forcuar kundrejt
99.00 L T1TI1TIIIITIIIIIIIIITIIIIIIIIIIIII ‘ shportés sé valutave kryesore gjaté periudhés janar-

9600011k Tl S prill, duke kulmuar né muaijin prill me njé forcim
prej 6.2 pér gind né terma vjetoré. Né tremujorét e
dyté dhe té tretg, éshté reflektuar njgé ngadalésim i
ritmeve t& mbigmimit vietor duke zbritur né 1.4 pér
gind né muajin shtator. Né& tremujorin e fundit t&
vitit, kursi i kémbimit t& lekut kundrejt shportés sé
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_, ... treguesve makroekonomiké t& vendit, diferencén
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pozitive t& normave té interesit sipas valutave,
zhvillimet né tregun ndérkombétar t& kémbimit
dhe lgvizjet e pérkohshme né kérkesén dhe ofertén pér valuté né tregun e
brendshém.

Aktiviteti né tregun vendas t& ké&mbimit valutor ka treguar rritie t&
vazhdueshme, jo vetém si pasojé e zgjerimit t& aktivitetit tregtues, i cili ka
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rezultuar me njé rritie totale 31.1 pér gind né
terma vietoré né vitin 2008, por edhe nga rritja e
profesionalizmit t& pjesémarrésve té tregut. Kéta té
fundit, paragesin njé sjellje gjithnjé e mé paraprirése

Grafik 48. Véllimi total i tregtimeve valutore
gjaté vitit 2008.
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ndaj sezonalitetit t& kursit t& kémbimit.

Me fillimin e vitit 2009, presioni pér néncmimin
e lekut né kémbimin me valutat kryesore éshté béré
i dukshém. Pakésimi i dérgesave nga emigrantét né
tremujorin e fundit t& vitit 2008, rénia e eksporteve
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si edhe zhvillimet e krizés ndérkombétare, kané
gené faktorét ekonomiké dhe psikologjiké gé kané
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ndryshuar strukturén e kérkesés dhe t& ofertés pér £ £ 525895 Q¢¥
valuté né tregun e brendshém. Banka e Shqgipérisé g g 7 7%

ka ndjekur me vémendje situatén dhe ka kryer
operacionet e nevojshme né tremujorin e paré té
vitit, pér t& ulur luhatshméring dhe shpejtésing e
lévizjes sé kursit t& kémbimit, t& cilat mund té kené
ndikim negativ né sjellien e agjentéve ekonomiké dhe né ecuring e inflacionit.

—usd/lek  —eur/lek
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Né t& njgjtén koh&, Banka e Shqipérisé i ka rikujtuar edhe nié heré t& gjithé
agjentéve ekonomiké, institucionalé dhe individualé, gé kursi i kémbimit éshté
i lirg. Pér kété arsye, té gjithé agjentét ekonomiké duhet t& njohin, té vlerésojné
rrezikun gé vien prej lévizieve t& pafavorshme t& kursit t& kémbimit dhe ta
administrojné kété rrezik, népérmijet kryerjes sé veprimeve t& nevojshme.

4.3 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Gjaté vitit 2008, tregu i banesave éshté karakterizuar nga frenimi i ritmit té
rrities s& cmimeve dhe nga luhatje té indeksit 1€ girasé.

Indeksi mesatar i ¢cmimit t& banesave pér rrethin e Tiranés, ka réné me 0.3
pér gind né terma vjetorg, né ndryshim nga sjellja né
tre vitet paraardhése kur indeksi ka shénuar rritje té
ndjeshme. Frenimi né normén e rritjes s& cmimeve

Grafik 49. Pesha e kredisé pér prona t&
patundshme né pérgindje kundreit tepricés sé
kredisé.

t& banesave mund t& jeté i lidhur si me zbutjen e
kérkesés pér banesa, ashtu edhe me njé rritie t&
ofertés pér to. Késhtu, sipas vrojtimit t& aktivitetit
kreditues, bankat raportojné pér njé rénie té kérkesés
sé individéve pér kredi pér blerje banese, si edhe
pér njé shtréngim té standardeve té kredidhénies !
pér kété géllim. Shtréngimi i kushteve t& kreditimit ‘
pér banesa, vecanérisht gjaté gjashtémujorit t& dyté
t€ vitit, mund t& keté ndikuar né uljen relative té
késaj kérkese. }

I‘:)hiefo‘r ‘Shkur; ‘ Prill ‘ Qersh‘or
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Ndérkoh&, né kahun e ofertés, gjaté vitit 2008
éshté konstatuar njé prirje rritése e ndértimeve té
reja, duke patur ndikim pér njé frenim t& rrities s&¢ |
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¢mimeve. Kjo duket edhe nga ecuria e indeksit

duke patur késhtu peshén kryesore né shpenzimet

Grafik 50. Indeksi i gmimeve t& shtépive pér t& ¢cmimit t& pasurive 1€ paluajtshme, pér zonén e
rrethin e Tiranés. kryeqytetit né grafikun e méposhtém.
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%15 Ndérkohé, indeksi i kushtimit né ndértim, i cili
o i vleréson ecuring e kostove t& ndértimit, nuk paraget
Bt 110 ndryshime t& theksuara gjaté vitit 2008. Krahasuar
5 = me 1& njéjtén periudhé t& vitit 2007, ky indeks ka
;100 0 shénuar njé rritje 1.4 pér gind né fremujorin e katért
\ ‘ ‘ 5 t€ vitit. Faktor kryesor né rritien e kétij freguesi éshté
50 110 ndryshimi porzitiv i indeksit t& ¢mimeve t& grupit
a5 “shpenzime direkte” me 0.2 pér qgind kundrejt
! ofg\rg\rgrgrgrg\h;:.777:.7775.7773777;.777:(775(7737;\ -20 tremujorit té méporshém dhe me 2.4 pér qind
8888888323323 88288 kundrejt tremujorit t& fundit t& vitit 2007. Ky grup
Tremujore  —¥— Indeksi shpenzimesh z& 67.6 pér qind t& shpenzimeve totale,
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e ndértimit. Brenda kétij grupi, kané shénuar rritje
indekset e néngrupeve “shpenzime pér paga” prej 1.6 pér gind dhe “shpenzime
makinerie” prej 0.3 pér qind. Indeksi i gmimeve t& néngrupit “shpenzime
materiale” ka shénuar njé ulie prej 0.2 pér gind né tremujorin e katért, por
njé rritie prej 1.1 pér gind né krahasim me fundin e vitit t& kaluar. Brenda tij,
mund t& pérmendim uljen e cmimeve t&€ materialeve t& ndértimit prej 0.3 pér
qgind. Indeksi i gmimeve t& materialeve elekirike ka shénuar njé rritie prej 3.8
pér qind pér tremujorin e fundit dhe njé rritie prej 7.8 pér qind krahasuar me
fundin e vitit 2007. Ndérkohé, nuk ka ndryshime né pérgindjen e fitimeve
t& parashikuara. Zhvillimet né kété indeks, tregojné gqé ¢mimet né tregun e
banesave nuk kané reflektuar plotésisht ecuring e kostove t& ndértimit, duke
nénkuptuar ulien e marzheve & fitimit pér industring e ndértimit.

Ecuria e cmimeve t& banesave, éshté me réndési pér industriné e ndértimit,
pér publikun dhe pér sistemin financiar né vend. Pér veté rolin gqé banesat dhe
pasurité e tiera t& patundshme luajné né konsumin afatgjaté t& gytetaréve,
né sektorin bankar dhe né sistemin financiar, njohja e ecurisé s& ¢mimit &
tyre dhe e faktoréve qé shkaktojné ndryshimin e késaj ecurie, merr réndési
t& madhe. Aktualisht, pér t& nxjerré konkluzione mbi prirjet e ecurisé sé
¢mimit t& banesave né t& ardhmen, éshté e nevojshme t& pérmirésohet
metodologjia e mbledhjes s& informacionit pér t& siguruar njé shirirjie mé té
madhe gjeografike si edhe nié vlerésim mé t& sakté sipas llojeve t& banesave,
sipérfageve, vendndodhies, vitit t& ndértimit, ményrés sé financimit, ményrés
sé pagesés etj..
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