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Pérmirésimin e bazés rregullative pér sistemet e pagesave, ku éshté punuar
pér rishikimin e disa rregulloreve ekzistuese duke synuar pérmirésimin e tyre
né pérputhje me zhvillimet e reja né tregun e pagesave, si edhe me direktivat
e Bashkimit Evropian dhe standardet mé t& mira t€ bankave gendrore.

Hartimin e dokumentit “Politika pér mbikéqyrjen e sistemeve té pagesave”,
finalizimi i t& cilit u krye né muaijt e paré t& vitit 2008. Ky dokument synon
parashikimin e bazés ligjore, objektivat e mbikéqgyrijes, vlerésimin e rrezigeve
gé ndeshen né sistemet e pagesave, si dhe zbatimin e mbikéqyrijes népérmiet
monitorimit dhe analizave. Dokumenti parashikon pérputhshméring e
sistemeve & pagesave me parimet themelore t& sistemeve me réndési
sistemike, si edhe bashképunimin me departamentet e tjera pér zbatimin e
politikés s&é mbikéqyrjes.

Pérmirésimin e infrastrukurés sé sistemeve té pagesave dhe vlerésimin e
sigurisé, pér té cilin gjaté vitit 2007 jané aplikuar disa versione t& reja té
sistemeve, gé kané ndihmuar né pérsosjen dhe modernizimin e métejshém t&
tyre. Gjithashtu, né bashk&punim me Ministriné e Financave, éshté ndértuar
nig¢ ndérfage pér komunikim elektronik midis sistemeve AIPS e AECH dhe
programit t& Thesarit & Ministrisé s& Financave. Kjo lidhje elektronike midis
sistemeve do t& pérshpejtojé komunikimin dhe shlyerjen e pagesave t& inicivara
nga Ministria e Financave, si edhe do t& minimizojé rrezikun operacional gé
rriedh nga hedhja manuale e veprimeve né sistem. Vémendie i &shté kushtuar
edhe vlerésimit t& sigurisé dhe eficiencés sé sistemeve. Pér géllime vlerésimi,
jané realizuar testime pér siguring e sistemeve (Back-up pér sistemet AIPS
dhe AECH). Ndértimi i njé back-up-i né distancé do t& pérmbushte plotésisht
parimin themelor pér siguriné dhe eficiencén e sistemeve, proces i cili mbetet
pér t'u zbatuar né t& ardhmen.

Grumbullimin, pérpunimin dhe publikimin e statistikave mbi instrumentet e
pagesave né Shqipéri, ku puna éshté pérgendruar né mbledhjen e t& dhénave
dhe né rritien e cilésisé sé raportimit nga bankat, duke synuar unifikimin e
termave dhe t& raporteve. N& vijim, puna do t& vazhdojé né rishikimin e
metodologijisé ekzistuese & raportimit t& instrumenteve t& pagesave.

Pér t& plotésuar mé tej anén rregullative t& njé sistemi modern pagesash,
ndihet nevoja e hartimit t& njé ligji t& vecanté mbi Sistemin e Pagesave. Gjaté
vitit 2008, do & fillojé puna pér realizimin e kétij synimi, né bashképunim me
institucione té tjera dhe me sektorin bankar.

6. ANALIZA “STRESS-TEST”

Analiza “stess-test” tregon se sektori bankar né térési paragitet i mbrojtur nga
rreziku i drejtpérdrejté i kursit t& kémbimit, rreziku i drejtpérdrejté i normés sé
interesit dhe rreziku i térthorté i kreditit népérmiet ndryshimit t&€ normave t& interesit.
Pér sektorin bankar rreziku i drejtpérdreijté i kreditit, rreziku i térthorté i kursit t&
kémbimit népérmjet huadhénies né valuté shfaget né nivele t& pérballueshme,
ndérkohé qé pér disa banka & vecanta kéto rrezige paragiten t& réndésishme.
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Aplikimi i metodologijisé “stress-test” mbi bilancin e bankave shérben pér té
zbuluar dobésité e mundshme me té cilat mund té pérballet sistemi yné bankar,
si rezultat i goditieve ekstreme por t& mundshme. Ndér rreziget e mundshme
analizohet rreziku i kursit t1& kémbimit, rreziku i kreditit, rreziku i normés sé
interesit si dhe rreziget indirekte t& kreditit népérmjet kredidhénies né valuté
dhe népérmiet luhatjeve t& normave té& interesit. Né hapésirén informuese 5.1
t& kétij raporti jepen mé shumé detaje né lidhje me metodologjiné stress-test.

Secili prej rrezigeve t&€ pérmendura mé lart mund t& shfaget mé i thelluar
ose mé pak i thelluar né bazé t& cilésive qé karakterizojné sistemin toné
bankar. Késhtu, aktualisht pjesa mé e madhe e kredidhénies realizohet né
valuté t& huaij, kryesisht né euro dhe dollaré (aférsisht 73 pér qind'’). Rreziku i
kursit t& kémbimit, g&¢ mund t& pérballen bankat né lidhje me kéto kredi &shté
relativisht i kufizuar, pasi njé pérgindje e larté e depozitave né sektorin bankar
éshté né valuté dhe raporti i aktiveve né valuté kundrejt pasiveve né valuté
éshté 100 pér qind. N& kété ményré, si rezultat i pjesés sé konsiderueshme té
pozicioneve né valuté né té dyja anét e bilancit, rreziku i drejtpérdreijté i kursit
t& kémbimit &shté mé pak i ndjeshém. Megijithaté, rreziku i térthorté i kreditit
shogéron kredidhénien né valuté.

Rreziku i kreditit pérbén njé ndér rreziget kryesore me té cilat pérballet
sistemi yné bankar. Ky rrezik ekziston si rezultat i mundésisé qé kredidhénési
t& humbasé t& gjitha ose nié pjesé t& réndésishme t& fondeve qé ka dhéné
kredi, pér shkak t& paaftésisé paguese t& kredimarrésit. Ky rrezik pérfagésohet
drejtpérdrejt me raportin e huave me probleme ndaj totalit t& huasé sé dhéné.
Niveli i kredidhénies &shté rritur ndjeshém vitet e fundit. Aktualisht, raporti i
kredisé ndaj totalit t& aktiveve té sistemit bankar éshté aférsisht 41 pér qind.

Nié tietér rrezik ndaj té cilit ekspozohet sistemi bankar éshté ai i normés sé
interesit. Ky rrezik lidhet me ndikimin gé kané luhatjiet e normés sé interesit
pér monedhat lek, euro dhe dollar, né koston e burimeve t& financimit dhe
né vlerén e investimeve, dhe né pérfundim mbi normén e mjaftueshmérisé sé
kapitalit dhe nivelin e kapitalit rregullator.

Rreziku i kursit t& kémbimit lidhet me ndikimin né rezultatin financiar t& njé
institucioni me njé pozicion t& hapur valutor t& caktuar, si rezultat i lévizjeve
né kursin e kémbimit.

Né& vijim, jepen rezultatet e analizés stress-test pér secilin nga rreziget e
pérmendura mé sipér. Analiza &shté realizuar pér sektorin bankar né térési,
pér grupet e bankave G1, G2, G3 dhe pér secilén nga bankat. Né& ményré t&
pérmbledhur, rezultatet e analizés jepen né tabelén 19.

6.1. RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Rreziku i kursit t& kémbimit vleréson efektin gé sjell mbicmimi/néngmimi
i monedhés vendase ndaj dy monedhave t& huaja kryesore (usd, euro) mbi
normén e mjaftueshmérisé dhe kapitalin rregullator.
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Njé néngmim i supozuar i monedhés amerikane kundrejt asaj vendase me
50 pér gind, do t& ulte normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sistemit, me
0.3 piké pérgindjeje. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér pjesén mé
t&¢ madhe t& bankave shénon njé rénie, por jo nén nivelin minimal t& lejuar
prej 12 pér qind. Edhe pér njé goditie mé t& madhe se 100 pér gind, kapitali
rezulton né nivele t& mjaftueshme pér t& mbrojtur bankat nga rreziku direkt
i kursit t& kémbimit. Pér sa i pérket grupeve, norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit pér grupet G1, G2 dhe G3 bie pérkatésisht me 0.5, 0.2 dhe 0.3 piké
pérgindjeje, pa paragitur ndjeshméri ndaj kétij rreziku.

Pér sa i takon néncmimit t& monedhés evropiane (euro) kundrejt monedhés
vendase (lek) me 50 pér gind, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit
ulet me 0.3 piké pérqgindjeje, duke mbetur mbi kufirin minimal t& lejuar dhe
duke treguar se sektori bankar mbetet i mbrojtur ndaj rrezikut té drejtpérdreijté
t& ndryshimit t& kursit t& euros'®. Pérsa i pérket grupeve t&€ bankave sipas
madhésisé, normat e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér grupet G1, G2 dhe G3
kané réné me pérkatésisht 1, 0.1 dhe 0.3 piké pérgindjeje, duke mbetur mbi
kufirin e lejuar.

Né pérfundim, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin, pér grupet
G1, G2 dhe G3 rezulton mbi nivelin minimal &€ lejuar edhe pas aplikimit t&
njé¢ néncmimi mé té larté s& 50 pér gind t& monedhés amerikane (usd) apo
asaj evropiane (euro). Sistemi bankar si dhe banka t& vecanta pérgijithésisht
vlerésohen si t& mbrojtura ndaj rrezikut t& drejtpérdreité t& kursit t& kémbimit,
duke gené se goditja e aplikuar e njé néncmimi prej 50 pér qind, ka pak t&
ngjaré t& ndodhé né realitet.

6.2. RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Ky test vleréson ndjeshméring e kapitalit rregullator dhe t& normés sé
mijaftueshmérisé, si rezultat i ndryshimit né koston e financimit dhe né vlerén
e investimeve (detyrime dhe asete), pér shkak t& njé ndryshimi t& normés sé
interesit. Goditja aplikohet pér t& treja monedhat; até vendase, monedhén
amerikane dhe até evropiane. Si normé inferesi reference, pér cdo monedhé
éshté llogaritur norma mesatare e ponderuar e depozitave &€ reja dhe e
kredive t& reja né sistemin bankar. Vlerés aktuale t& normés sé interesit pér
monedhat e mésipérme i shtohet njé vleré e caktuar, e cila pérbén njé goditie
t&€ normés sé interesit relativisht t&¢ madhe'”.

Pér njé rritie 1€ normés sé interesit pér monedhén vendase me 3 piké
pérgindje, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin bankar rezulton
me njé rénie prej 1.7 piké pérgindjeje por duke mbetur pérséri mbi nivelin
e lejuar prej 12 pér gind. Po késhtu, pér grupbankat sipas madhésisg, rénia
mé e madhe e normés sé¢ mjaftueshmérisé sé kapitalit €éshté mé e madhe pér
G3, me rreth 2.2 piké pérgindijeje, por duke mbetur mbi normén e lejuar. Pér
banka t& vecanta norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie nén nivelin e lejuar
prej 12 pér gind edhe pér goditie mé t& vogla, dhe si pasojé mé t& mundshme
pér t& ndodhur. Niveli i rritjes s& normés sé interesit t& lekut, pér & cilén preket
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niveli minimal i normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér njé banké, éshté
1.25 piké pérgindjeje. Mund t& konkludojmé qé njé goditie, e cila pér nga
madhésia éshté pak e mundur t&€ ndodhé né realitet, nuk shkakton probleme
né treguesit e mjaftueshmérisé sé kapitalit rregullator pér sistemin bankar, por
banka t& vecanta paragesin njé rritje t& ekspozimit ndaj rrezikut 16 normés sé
interesit né leké.

Goditja e dyté mat ndikimin mbi kapitalin rregullator t& sektorit, t& nijé
rritieje prej 3 piké pérgindjeje t& normés aktuale t& interesit né monedhén
amerikane, e cila si rezultat i godities merr vlerén 6.11 pér gind (nga 3.11
pér gind gé éshté né fund t& dhjetorit 2007).

Bazuar né rezultatet e testit, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
sektorin bankar ka shénuar njé rénie prej 0.1 piké pérgindjeje, pas aplikimit
t& goditjes. Grupet e bankave mé t& ndjeshme kané rezultuar grupet G1
dhe G3, né t& cilat norma e mijaftueshmérisé sé kapitalit bie me 0.2 piké
pérgindjeje. Megijithaté, ajo mbetet mbi normén minimale t& lejuar. Banka t&
vecanta rezultojné mé t& ndjeshme edhe ndaj goditieve mé t& vogla 1& rritjes
s& normés sé inferesit; niveli i rritjes s& normés sé inferesit t& dollarit amerikan,
pér té cilén preket niveli minimal i normés s& mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
cdo bankg, éshté 2.5 piké pérgindie.

Goditja e treté mat ndikimin mbi kapitalin rregullator & sistemit & njé
rritieje prej 3 piké pérgindjeje t& normés aktuale t& interesit né monedhén
evropiane, e cila si rezultat i godities merr vlerén 7.6 pér gind (nga 4.6 pér
qind gé éshté né mars 2008).

Bazuar né rezultatet e testit, kapitali rregullator i sistemit ka pésuar njé rénie
prej rreth 1.2 miliardé lekésh. Ndérsa norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér sistemin ka shénuar nié rénie prej 0.4 pér gind, duke mbetur gjithésesi
mbi nivelin minimal & lejuar. Pér sa i pérket grupeve sipas madhésisé, norma
e mijaftueshmérisé sé kapitalit pér grupin G1 rritet me 0.2 piké pérgindije,
pér grupin G3 bie me 0.6 piké pérgindje dhe nuk ndryshon pér grupin G2.
Theksojmé se norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér asnjérin nga grupet
nuk bie nén normén e lejuar.

Si pérfundim, aftésia e kapitalit rregullator pér t& mbuluar rrezikun e normés
sé inferesit shfaget e mjaftueshme pér sektorin bankar. Aplikimi i njé goditjeje
relativisht 18 madhe mbi normén mesatare té interesit pér aktivitetin né lekg,
usd dhe euro tregon gé norma e mijaftueshmérisé sé kapitalit mbetet mbi
nivelin e lejuar prej 12 pér gind. Megjithaté, pér banka t& vecanta ekziston njé
rrezik i moderuar i ndryshimit t& normés sé interesit né leké dhe né usd.

6.3. RREZIKU | KREDITIT

Testi i rrezikut t& kreditit realizohet mbi bazén e rrities 100 pér gind té&
kredive me probleme dhe t& ndikimit t& saj mbi kapitalin rregullator t& té
giithé sektorit, dhe t&€ bankave individuale.
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Prej kétij testi, rezulton qé kapitali rregullator i sektorit bankar ka réné me
rreth 5 miliardé leké dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit ka réné me 1.5
piké pérgindje, duke mbetur mbi nivelin minimal t& kérkuar. Pér sa i pérket
grupeve, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit paragitet e ndjeshme pér grupet
G2 dhe G3, né té cilat bie me pérkatésisht 2.2 dhe 1.3 piké pérgindjeje.
Edhe pse pér grupimet e mésipérme, né & gjitha rastet, norma rezulton mbi
kufirin minimal t& lejuar, pér banka t& vecanta norma e mjaftueshmérisé bie
nén nivelin 12 pér gind, duke treguar se rreziku i kreditit &shté kryesor pér to.
Ndaj njé goditjeje mé t& larté, pér shembull rritie e kredisé me probleme me
150 pér gind, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit rezulton problematike pér
té njéjtat banka, si né rastin e mésipérm.

Si pérfundim, rritia me 100 pér gind e kredive me probleme ul nén nivelin
e lejuar normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér disa banka t& vecanta,
ndérkohé gé ulja e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sektorin bankar
éshté relativisht e madhe, por jo nén nivelin minimal t& kérkuar.

6.4. RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT NEPERMJET KREDIDHENIES NE
VALUTE

Ky test mat ndikimin e luhatjeve té kurseve t& kémbimit mbi ndryshimin
e nivelit t& kredive me probleme né valutg, kur kredimarrésit nuk kané té
ardhura né valuté. Aktualisht, kredité né valuté pér kredimarrésit gé nuk kané
t&¢ ardhura né monedhén qé jepet kredia, jané rreth 50 pér qind té totalit
té kredisé. Ky ndikim llogaritet népérmijet ekuacionit t& regresionit, gé lidh
ndryshimin relativ t& t& ardhurave vietore me ndryshimin e raportit t& kredisé
me probleme né valuté. Ndryshimi i t& ardhurave vietore lidhet me ndryshimin
e kursit t& kémbimit, népérmiet raportit t& levés e si rriedhojé, raporti i kredisé
me probleme shprehet né funksion t& ndryshimit t& kursit t& kémbimit.

Né kété ményré, néncmimi i monedhés vendase me 50 pér gind kundrejt
monedhés euro, ndikon né uljen e normés sé& mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
sistemin bankar me 1.5 piké pérgindje. Pér grupet e bankave sipas madhésisé
sé kapitalit, rénia e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit (G1, G2 dhe G3)
éshté pérkatésisht 0.6, 2.5 dhe 1.3 piké pérgindje, duke rezultuar gjithsesi mbi
nivelin e lejuar. Vlen t& theksohet megjithaté, se pér banka té vecanta, rreziku
i térthorté i kursit t& kémbimit paragitet relativisht i larté. Késhtu, pér goditje t&
kursit né masén e nijg néncmimi mbi 10 pér gind, ekzistojné banka ku norma
e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie poshté nivelit minimal t& kérkuar.

Goditja e dyt&, néncmimi i monedhés vendase me 60 pér gind ndaj dollarit
amerikan, ndikon né redukfimin e normés sé& mijaftueshmérisé sé kapitalit
té sistemit, me 0.2 piké pérgindjeje dhe madhésing e kapitalit rregullator,
me aférsisht 0.6 miliardé leké. Bankat e vecanta si dhe grupe t& ndryshme
paragesin diferenca t& papérfillshme pas aplikimit t& késaj goditieje, pérvec
grupit G1 ku rénia né normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit éshté né masén
0.8 piké pérgindje, por gjithsesi mbeti mbi nivelin e lejuar. Aplikimi i goditjeve
mé t& médha jep té njgjtin rezultat.
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Si pérfundim, sektori bankar shqiptar né total nuk shfag ndjeshméri t& larté
ndaj rrezikut t& térthorté & kursit 1€ kémbimit si pér euron ashtu edhe pér usd.
Pér banka té vecanta megijithaté, rreziku i térthorté i néncmimit t& monedhés
vendase ndaj euros paragitet relativisht i lart€, pér disa prej tyre.

6.5. RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT NEPERMJET LUHATJEVE TE
NORMAVE TE INTERESIT

Aftésia paguese e kredimarrésve éshté e lidhur ngushté dhe me luhatijet e
normave & inferesit pér monedhat pérkatése. Késhtu, luhatjet e normave té
interesit nuk pakésojné vetém kapitalin e bankés né momentin e hendekut t&
gjeré midis aktiveve dhe pasiveve t&€ ndjeshme ndaj normés sé interesit, por
rrisin edhe koston e kredisé pér kredimarrésit, duke cuar né pérkeqgésimin
e aftésisé sé tyre paguese, e pér pasojé né rritien e portofolit 1€ kredive me
probleme pér bankén. Ky test merr né konsideraté ndikimin e goditjeve té
normave t& interesit mbi portofolin e kredisé, respektivisht sipas monedhave
kyesore euro, usd dhe lek.

Késhtu, rritia me 5 piké pérgindje e normés aktuale (mesatare) & interesit
pér kreding né euro né nivelin 12.8 pér qind, do t& shkaktonte rénien e
normés sé mjaftueshmérisé sé sistemit me 0.8 piké pérgindje, duke rezultuar
mbi kufirin lejuar. Pér grupet e bankave sipas madhésisé, efekti &shté mé i
ndjeshém pér bankat e G1 & cilat pésojné njé rénie prej 1.8 piké pérgindje,
ndérkohé gé rénia né grupet G2 dhe G3 &shté pérkatésisht 0.8 dhe 0.7
piké pérgindje, duke rezultuar mbi nivelin minimal t& kérkuar. Megjithaté, pér
banka t& vecanta efektet kané njé variancé t& larté; pér disa nga bankat e
sektorit, kapitali rregullator &shté i pamjaftueshém pér 1€ pérballuar goditje,
t€ cilat jané mé t&¢ médha se njé rritie mbi 1 pér gind n& normén e inferesit t&
kredisé.

Goditja e dyté, supozon rritien e normés aktuale (mesatare) t& interesit pér
kreding né usd, nga 6.9 pér qind né 11.9 pér qind. Kjo do t& shkaktonte rritjen
e detyrimeve/borxhit t& t& gjithé kredimarrésve né usd me 0.39 pér gind dhe,
pér pasojé, rritien e portofolit t& kredisé me probleme té sistemit me gati 3.9
pér gind. Kapitali rregullator i sistemit bankar do t& pakésohej me 196 milioné
leké dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit do t& binte lehtésisht me 0.1
piké pérgindje. Edhe né nivel grupesh G1, G2, G3, efekti i kétij shock-u mbi
normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit éshté thuajse i pakonsiderueshém.

Goditja e treté, rritja me 5 piké pérgindjeje e normés aktuale t& interesit
pér kreding né monedhén vendase, nga niveli 12.3 pér gind né nivelin
17.3 pér qind, do t& shkaktonte njé rénie né normén mjaftueshmérisé sé
kapitalit t& sistemit bankar, me 0.2 piké pérgindjeje. Pér grupet e bankave
sipas madhésisé dhe sipas origjinés sé kapitalit norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit nuk paraget ndryshim t& réndésishém nga kjo goditje.

Si pérfundim, rritja me 5 piké pérgindje e normés aktuale té interesit pér
kredité¢ né lek&, usd dhe euro, nuk ka efekte t& ndjeshme mbi aftésiné e
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kapitalit rregullator t& sistemit bankar pér t& mbuluar humbjet gé vijné si
pasojé e shirenjtimit t& kredisé pér klientét e bankave. Pavarésisht, pér banka
t€ vecanta, nié rritie mé e madhe se 1 pér gind e normés sé interesit pér
kredité né euro do té kérkonte rritien e kapitalit rregullator, pér t& pérballuar
rrezikun e térthorté t€ normés sé interesit.

Tabelé 19. Rezultate t& pérmbledhura t& analizés “stress-test”.

Sektori Grupet sipas madhésisé sé aktiveve
Goditjet b cher Banka t&
vecanta
Gl G2 G3

Rritia 150% e kredive me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
_ probleme rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
2 =
EE Rritia 100% e kredive me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
e probleme rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Rritie e normés sé interesit né lek  Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraqget

me 3% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
1. Leké
Rritie e normés sé interesit né lek  Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraqget
- me mé shume se 1.25% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
0
_qs) - Rrifie e normés sé usd me 3% Nuk paraget Nulf paraget Nuk paraget Nulf paraget Porqqef
g rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
ﬁ @ 2. Ud
‘© € Rritie e normés sé usd me mé Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
oY shumé se 2.5% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
2.8
= € Rritie € normés sé interesit né euro Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
o 3Fuo o3y ik ik ik ik ik
& 9 me 3% rrezi rrezi rrezi rrezi rrezi
ol Néncmim i usd ndaj lekut me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
5} 1. Usd o ) ) ) ) )
g 50% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
=) :ES :; g
HEBLE Néncmim i euros ndaj lekut me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
® o 2 E 2 Euro o ) ) ) ) )
& 520 50% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
1 Leké Rritie me 5 % e normés sé interesit Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
%€ 15 kredisé né leks rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
2 Usd Rritie me 5 % e normés sé interesit Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
= : t& kredisé né usd rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
=@
52 Rritie me 5 % e normés sé interesit Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraqget
S t& kredisé né euro rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
c Qg
o 3.Euro p .. . . 5
2 = Ko me me §hume'se..1 % © . . Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
N E normés sé sé inferesit 1& kredisé né . . . . -
D“% S curo rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Néncmimi i lekut ndaj usd me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
1. Usd o . . . . .
60% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Néncmimi i lekut ndaj euros me  Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget

Rreziku indirekt i
kursit t& kémbimit

50% rrezik?° rrezik rrezik rrezik rrezik
2. Euro

Néncmimi i lekut ndaj euros me  Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget

mé shumé se 10% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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