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Né ambientet ekonomike shqiptare, por jo vetém né to, tema
e nivelit t€ zhvillimit té sistemit financiar dhe e rolit t€ tij né
pérshpejtimin e zhvillimit ekonomik t€ vendit, éshté gjithnjé aktuale.
Ekonomia joné aktualisht pérjeton rritme relativisht té larta rritjeje.
Si ekonomi e re tregu, ajo éshté duke kaluar nga faza e lindjes né
fazén e rritjes. Bashké me karakteristikat dhe véshtirésité e fazés
né t€ cilén ndodhet, ekonomia joné mbart me vete edhe potenciale
ende té pashfrytézuara zhvillimi. Sistemi financiar éshté, pa as mé
té voglin dyshim, katalizatori apo mé sakté, laboratori ku zhvillimet
ckonomike marrin formén dhe trajtén e duhur. Nuk mund té
teprohet dhe té identifikohet ekonomia me sistemin financiar té
njé vendi. Por, nuk mund té neglizhohet dhe as té pakésohet roli
i pazévendésueshém i sistemit financiar né zhvillimin dhe begatiné
ckonomike t€ njé ekonomie kombétare. Né teoriné mbi shkencén
e financave dhe mbi rolin e sistemit financiar, ka njé postulat té
réndésishém : Niveli i zhvillimit dhe i rolit t€ sistemit financiar mbi
ekonominé pércakton fazén né té cilén ndodhet zhvillimi ekonomik
né njé vend. Késhtu, né funksion té nivelit, té rolit dhe t€ ndikimit qé
luan sistemi financiar mbi ekonominég, dallohen tre faza té zhvillimit
ckonomik. Faza e paré éshté faza empirike. Ajo karakterizohet
nga institucione financiare dhe sistem financiar i pazhvilluar.
Kjo fazé 1 pérket ekonomisé natyrale, ritmeve té€ uléta té rritjes
dhe té zhvillimit. Faza empirike e zhvillimit ekonomik ka si tipar
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gjithashtu kryesor, shpejtésiné e ulét t€ rrethxhirimit té kapitaleve
dhe t€ rentés. Sipas nobelistéve t€ rinj né fushén e financés, njé
ekonomi ndodhet né fazén empirike t€ zhvillimit t€ saj, kur sistemi
financiar dhe bankar dominohen nga ekonomia e cashit. Faza e dyté
éshté faza e ekonomisé sé kredisé. Né kété fazé rritet shumé roli i
institucioneve té€ ndérmjetésimit financiar dhe té kredisé, kryesisht
i bankave. Aktiviteti bankar pérbén njé drejtim té réndésishém té
transfertés sé€ burimeve dhe té€ fondeve. Me ndérmjetésiné e bankave
sistemi financiar béhet mé aktiv. Subjektet suficitare né burime dhe
fonde i transferojné ato tek subjektet deficitare. Né kété ményré
pérshpejtohet zhvillimi ekonomik, dhe bashké me té, shtohet edhe
pasuria kombétare. Faza e treté éshté faza e tregjeve financiare.
Institucionet e ndérmjetésimit financiar perfeksionohen kaq shumé,
sa pérvec institucioneve t€ ndérmjetésimit té likuiditeteve, lindin
edhe institucione t€ ndérmjetésimit té té drejtave financiare. Né fazén
e tregjeve financiare, ekonomia operon me parané e padukshme,
me parané elektronike, ndérsa titujt dhe kapitalet transferohen dhe
investohen pa njohur kufij kombétaré dhe kufij sasioré apo kohoré.
Né ekonominé e tregjeve financiare, sistemi financiar ka pamjen
e njé térésie t€ pafundme lidhjesh, transaksionesh, marrédhéniesh
dhe kémbimesh né flukse financiare dhe né para, t€ operacioneve
dhe té institucioneve té njé vendi, té cilat formojné njé zinxhir té
njépasnjéshém transaksionesh, spirale, t€ mbyllura dhe qé vetém té
konceptuara si njé€ e téré 1 japin kuptim veté sistemit financiar.

Pas kétij pozimi t€ shkurtér teorik, le té€ shpresojmé jolodhés dhe jo
té bezdisshém, fantazia e specialistéve té ekonomisé dhe té financave
kérkon pérgjigien e pyetjeve: Né c¢faré niveli zhvillimi ndodhet
aktualisht sistemi yné financiar? Sa ndihet roli i tij né shpejtimin e
zhvillimit ekonomik t€ vendit? Si jané raportet e hallkave té ndryshme
té sistemit financiar me njéra-tjetrén dhe sa t€ harmonizuara veprojné
ato né térésin€ e ekonomisé kombétare? M€ tej; né cilat drejtime
sugjerohet té investohet pér té pérmirésuar sistemin toné financiar, si
dhe pér ta modernizuar até€? Sa kohé do té na duhet € té kalojmé nga
njéra fazé e zhvillimit ekonomik né fazén tjetér mé té larté? A éshté
sistemi yné financiar i pérshtatshém pér t€ komunikuar normalisht
me sistemin financiar t€ vendeve té tjera t€ Evropés dhe té botés?
Fantazia e ekonomistéve dhe e financieréve mund té€ formulojé njé
seti pyetjesh té tilla, sa aktuale aq edhe interesante. Por, €shté pérséri
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kjo logjiké dhe fantazi q€ na lejon té shképutemi dhe té diferencojmé
né kété lumé problematik, segmentin e interesit dhe té objektit té
referimit toné.

Megqenése né vijim do té pérdorim shpesh termin sistem financiar,
dhe meqenése disa heré e kemi ndeshur té konfonduar termin sistem
financiar me termin sistem bankar, le t€ na lejohet té saktésojmé
se «sistemi financiar éshté térésia e tregjeve financiare, térésia e
ndérmjetésve financiaré, térésia e shérbimeve dhe e institucionev
financiare q€ béjné t€ mundur komunikimin e pérhershém dhe té
njéhershém, pa kufizim kohe, véllimi dhe hapésire, té financave té
familjeve me financat e bizneseve dhe me financat publike».

Eshté evidente qé diskutimi mbi sistemin financiar dhe rolin e tij
né zhvillimin ekonomik té vendit toné, kap hapésira té médha. Eshté
gjithashtu evidente, qé prononcimi dhe deklarimi pér pérgjigjen e
pyetjeve té€ mésipérme nuk éshté vetém ¢éshtje e angazhimit té njé
numri t€ kufizuar specialistésh. Kéto tema jané gjithnjé té hapura.
Megqenése ¢do kontribut éshté i mirépritur, ne po prezantojmé
opinionet tona.

E gjykuam me interes qé gjithé problematikén e trajtimit rreth
temés sé zgjedhur prej nesh mbi sistemin financiar né Shqipéri, ta
rendisim té sistemuar né katér seksione kryesore.

1. NE CFARE FAZE NDODHET EKONOMIA SHQIPTARE
DHE SISTEMI YN FINANCIAR?

Eshté pyetje qé shtrohet natyrshém prej kujtdo qé njeh sado pak
ligjésité e zhvillimit ekonomik dhe evolucionin e sistemit financiar.
Forca magjike e financés dhe e sistemit financiar, né pérshpejtimin e
zhvillimit ekonomik dhe progresin e shogérisé géndron te misteret
qé mbart dhe qé fsheh financa dhe paraja. Vetém né financé, ka
kuptim té vérteté thénia se «uji ngjitet mé lart se burimi». Si ekonomi
tregu, ckonomia shqiptare éshté ekonomi e re. Ajo kalon, gjithashtu,
népér fazat e ciklit té jetés s€ saj. Né fillimet e veta, né fillimet e viteve
’90, ekonomia e tregut dhe marrédhéniet e tregut tek ne zuné fill né
kushtet e mungesés totale té institucioneve té tregut. Né aspektin
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financiar dhe monetar, mund té themi me bindje té ploté se raportet
e ekonomisé me financat ishin mjaft t€ dobéta. Forca rregulluese
e mekanizmave dhe institucioneve financiare ia kishte 1€né vendin
ekonomisé sé cash-it. Mund té thuhet pa asnjé hezitim, se 1 pari
institucion 1 tregut € u instalua né vendin toné ishte tregu i mallrave.
Si¢ duket, tregtia dhe aktiviteti tregtar jané sektorét qé mund té
ushtrohen né kushtet e mungesés sé financimeve apo né kushtet e
financimeve t€ kufizuara. Roli i bankave dhe institucioneve t€ tjera
financiare dukshém ishte mjaft i dobét. Né kéto 15 vitet e para té
tregut shqiptar, reduktimii cash-it ka qené njé nga objektivat parésore
té Bankés sé Shqipérisé. Kjo do t€ thoté se kemi vite g€ jetojmé fazén
empirike té zhvillimit ekonomik né ekonominé shqiptare. Kohét e
fundit ndjehet njé zgjerim i hapésirave té sistemit té kredisé. Nga
tre burimet e mundshme té financimit t€ rritjes ekonomike, deri sot
rezulton qé nevojat e financimit t€ ekonomisé jané realizuar kryesisht
nga burimet e brendshme té bizneseve dhe nga burime té tjera jashté
ekonomisé. Roli ndérmjetésues i bankave dhe i pérdorimit té kresisé
afatgjaté, megjithé prirjet né rritje, vlerésohet akoma minimal dhe nén
nivelin e kétij treguesi né€ vendet né tranzicion. Pra, né kéto 15 vitet e
para té tregut, krediti bankar dhe tregu financiar kané ofruar mundési
té kufizuara pér financim dhe pér rritje ekonomike. Mungesa e tregut
financiar aktiv dhe e transaksioneve té kryera népérmjet tij éshté njé
faktipamohueshém. Kéto dukuri, pa qené nevoja té citojmé statistika,
tregojné se aktualisht eckonomia shqiptare ndodhet né fillimet e fazés
s€ dyté. Ajo éshté duke trokitur né ekonominé e kredisé, fazé né té
cilén pritet té€ rritet akoma mé shumé roli dhe aktiviteti i bankave
tregtare. Raporti kredi/depozita, g€ luhatet nga 10 pér qind né vitin
2001 né 18.8 pér qind né vitin 2004, éshté treguesi mé domethénés
pér kété konkluzion.

Po késhtu, konkludohet se edhe roli i kredisé tregtare, 1 kredisé qé
akordojné ndérmarrjet né ményré t€ drejtpérdrejté me njéra-tjetrén,
éshté 1 kufizuar. Kur themi qé ekonomia shqiptare ndodhet né
fillimet e fazés s€ dyté, kjo do té thoté se ajo €shté e prirur t€ zgjerojé
aktivitetin dhe rolin e bankave, por jo se sistemi dhe institucionet e
kredisé kané arritur pjekuriné dhe maturiné e tyre. Ndérkohé, roli i
tregut financiar éshté i limituar vetém né disa operacione té kufizuara
té tregut monetar. Tregu 1 kapitaleve de fakto éshté inekzistent. Né
kété ményré, rritja e shpejté, né kéto 10-15 vite, e vlerés sé tregut
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té aktiveve t€ vecanta apo té vlerés sé tregut t€ ndérmartjeve,
mbetet akoma njé burim i pavlerésuar dhe praktikisht i pamundur
té pérfshihet, né pérshpejtimin e qarkullimit ekonomik té€ vendit.
Ka me dhjetra dhe dhjetra ndérmarrje, té blera, té€ investuara apo
té privatizuara, ndérmarrje né proces t€ shpejté rritjeje, me vleré
tregu t€ disafishuar, por qé pér shkak t€ mungesés sé vlerésimit té
saj né tregun e kapitaleve, kjo vleré tregu mbetet e pashprehur. Ajo
aktualisht pérfagésohet nga njé shifér e minimizuar, e rregjistruar né
kontabilitetin e ndérmatrjeve dhe né llogarité e pronarit apo né rastin
mé té miré, t€ njé numri t€ kufizuar bashképronarésh.

2. SA DINAMIK ESHTE TREGU FINANCIAR SHQIPTAR ?

Nuk do té ishte i ploté diskutimi dhe trajtimi, né qofté se nuk do
té linim hapésirat e nevojshme pér t€ treguar progresin e sistemit
financiar shqiptar né kéto vite t€ ekonomisé sé€ tregut. Pérvec
zgjerimit, reformimit dhe konsolidimit t€ sistemit bankar, pér té
cilat éshté folur dhe do té flitet akoma né kété Konferencé, pérveg
liberalizmit dhe shtimit t€ numrit té operatoréve né sistemin e tregut
té sigurimeve t€ pronés, té jetés dhe té shéndetit, jané hedhur hapa
serioz€ dhe me perspektivé edhe né instalimin dhe funksionimin
e institucioneve t€ kursim-kredisé, jané instaluar mekanizma dhe
politika pérheré dhe mé t€é géndrueshme né fushén e tatimeve,
taksave dhe tarifave né sistemin e financave publike, pa harruar
shumeéllojshmériné dhe larminé né organizimin, funksionimin dhe
drejtimin e financave té ndérmarrjeve. Duke qené t€ ndérgjegjshém
se tek ne jané instaluar strukturat dhe jané ndértuar themelet, mbi té
cilat ne presim té€ ngremé infrastrukturat q¢ modernizojné sistemin
financiar, né€ vijim do té shprehemi lidhur me dinamizmin e tregut
financiar shqiptar.

Sé€ pari, sistemi yné financiar ofron pak alternativa investimi dhe
pérdorimi t€ kursimeve dhe akumulimeve monetare té subjekteve té
ndryshme mikroekonomike. Njé nga objektivat madhoré té sistemit
financiar ésht€ qé, népérmjet mekanizmave t€ tij, t€ béjé t€ mundur
kalimin e pushtetit financiar té kursimeve nga poli i familjeve drejt
polit té sipérmartjes, 1 cili nga ana e tij, pér sa kohé pérjeton fazat e
rritjes, ka nevojé pér fonde. Pér t€ realizuar kété, financa ka sajuar
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dhe ka prodhuar pérheré produkte nga mé t€ larmishmet. Né thelb,
produktet e shumta financiare t€ botés s€ sotme moderne kané
vetém njé synim: t'u ofrojné familjeve, qytetaréve, buxheteve
familjare, njé numeér t€ madh mundésish pér t€ investuar. Ekonomia
dhe sistemi yné financiar jan€ akoma larg. Ata shihen si té varfér né
kéto pérpjekje. Nga njé studim i kryer para pak kohésh né vendin
toné lidhur me alternativat e t€ investuarit prej familjeve, rezulton se
gati 93 pér qind e t€ intervistuarve, nuk shohin mundési tjetér veg
bletjes apo ndértimit t€ njé shtépie, kur u mungon apo t€ njé shtépie
té dyté, kur kané njé rezidencé kryesore. As emigrantét, as diaspora,
as té€ punésuarit dhe as ndonjé kategori tjetér nuk sheh ményré mé
té miré pér t€ pérdorur kursimet ve¢ ndértimit ose blerjes sé njé
shtépie. Cfaré béjné dhe duhet t€ béjné dyqanet dhe bizneset e vogla
té karakterit familjar me kursimet e tyre? Po ndérmartjet e vogla dhe
shumeé té vogla? Po ndérmartjet e mesme dhe me numeér t€ kufizuar
punonjésish? Kjo tregon pér varféri dhe nivel t€ ulét té zhvillimit
té sistemit financiar. Kjo tregon pér mundési t€ kufizuara investimi
edhe pér subjekte té tjera jashté ekonomisé shqgiptare. Késhtu ka
ndodhur edhe né Evropé, né vitet e para pas pérfundimit t€ Luftés
s€ Dyté Botérore. Sot, né Evropé, ka njé kategori t€ konsiderueshme
punonjésish qé pélgejné té investojné né kompanité e vendeve té
lindjes pér shkak té normave t€ larta té kthimeve dhe rrezikut té
zvogéluar. Sigurisht, qé njé mundési té tillé e ofrojné sistemet
financiare té pérparuara té vendeve respektive. T€ njéjtén gjé do
té thoshim edhe pér pamundésiné e investimeve né ekonomité
e vendeve té tjera t€ qytetaréve tané. Pér t€ mos u zgjatur do té
pérfundonim qé njé ndér handikapet e sistemit toné financiar €shté
fakti q€ akoma financat personale ndihen t€ paintegruara né sistemin
financiar. Po kaq shqetésim paraqet edhe gjendja né polin tjetér,
até té sipérmarrjeve. Fondet dhe kapitalet e angazhuara nga njéra
ané, sistemi financiar i transferon te nxitja e shtimit t€ kapitaleve
teknike dhe té aktiveve ekonomike té sipérmartjeve. Eshté mision i
tij nxitja, pérkrahja dhe mbéshtetja me fonde e projekteve t€ reja dhe
e bizneseve té reja.

Sé dyti, né organizimin dhe drejtimin e sipérmartjeve ka njé parim
té réndésishém qé shpreh né thelb ndérveprimin e pronés dhe té
administrimit. Kjo e nénkupton ndérmarrjen si njé pérbérje pronésish
nga piképamja pasurore dhe si njé pérbérje asetesh dhe aftésish
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administruese nga piképamja funksionale. Me fjalé té tjera, sistemi
yné financiar ofron mundési t€ kufizuara pér krijimin, funksionimin,
zhvillimin dhe progresin e vérteté té€ shoqgérive anonime. Shoqérité
anonime konsiderohen si gjeneratoré té vérteté té zhvillimeve
ekonomike dhe té franksionimit té pronés dhe té kapitalit. Q& té
nxiten kéto lloj shogérish éshté e domosdoshme té krijohen kushte
pér té tregtuar kapitalet. Kemi pérshtypjen qé numri i aksioneréve té
mundshém té gatshém té bashkéinvestojné né krijimin dhe financimin
e sipérmarrjeve t€ médha, té reja dhe me kthim té€ pranueshém, kur kjo
drejtohet nga njé shoqéri anonime, do té ishte i madh. As qytetarét,
as ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme dhe as subjektet publike nuk
kané praktikisht mundési té pérfitojné nga bashkimi i fondeve apo
nga fraksionimi i kapitaleve. Kjo mungesé e dobéson dinamizmin e
tregut toné financiar.

Sé treti, disa segmente té€ sistemit toné financiar kané mungesé té
theksuar besueshmérie. Tregu i sigurimeve né ményré té vecanté,
akoma 1€ pérshtypjen e njé segmenti ende té€ pakonsoliduar né
sistemin toné financiar. Kemi t€ b&jmé me njé ndérmjetésim financiar
mbi bazén e tregtimit té rrezikut. Kompanité e sigurimeve, siguriné e
kthimeve té tyre e kané bazuar te diferenca e madhe e raportit prime-
déme. Cfaré rreziku mbajné pérsipér ato kur madhésia e démeve té
paguara nuk kapércen shifrén 30 pér qind té€ primeve té arkétuara?
Kjo ndodh nga qé nuk ndodhin déme? Kjo ndodh nga qé démet qé
ndodhin né Shqipéri nuk kané vleré té larté tregu? Kjo ndodh nga
qé kompanité e sigurimeve g€ veprojné né vendin toné kané nivel
té larté té€ shpenzimeve administrative dhe shkallé t€ larté operative?
Mendojmé se nuk vepron asnjé nga faktorét e sipércituar. Ajo qé
ndodh tek ne né tregun e sigurimeve éshté e lidhur me ngurtésiné
dhe paaftésiné né rregullimin e tregut. Deri mé sot, né tregun e
sigurimeve kemi mé tepér transferim té€ fondeve, por jo té rrezigeve.
NE fakt, misioni i tyre éshté transferimii rrezigeve. T€ geniti siguruar
nuk &shté béré akoma pjesé e ményrés sé jetesés dhe domosdoshmeéri
e organizimit t€ biznesit. Ka vend qé kompanité e sigurimeve dhe
tregu i sigurimeve té orientohen drejt sigurimit vullnetar mé tepér se
sigurimet dhe primet e detyrueshme.

Pavarésisht progresit dhe pérmbysjes sé praktikave dhe mendésive
té vjetra, né fushén e marrédhénieve financiare té biznesit me
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shtetin, hasim shpesh devijime dhe voluntarizém. Né disa sektoré
té financave publike mbizotérojné metodat administrative né vend
té logjikés ekonomike dhe té koncepteve té tregut. Ky shqetésim
béhet mé i vlerésuar kur konsideron faktin qé njé pjesé e miré e
administratés fiskale zhvillohet dhe aftésohet mé ngadalé se sektori
privat. Nuk mjafton pér shembull, fakti qé ka njé ligj shumé t€ miré pér
tatimin mbi fitimin apo qé tarifa e tatimit mbi fitimin pésoi njé ulje t&
métejshme. Nga piképamja juridike dhe e politikave ekonomike kjo
shénon njé progres né njé element té sistemit financiar, né segmentin
e financave publike. Ky progres shndérrohet né njé pengesé dhe
handikap serioz, kur véllimi i fitimit dhe i tatimit mbi fitimin nuk
llogariten dhe nuk vlerésohen drejt, dhe pér mé tepér kur vlerésimi
i tyre béhet nga nivele t€ dobéta administrative. Edhe kjo éshté e
lidhur me besueshmériné e tregut financiar.

Sé katérti, njé nga funksionet mé té réndésishme té sistemit
financiar éshté té sigurojé né kohén e duhur dhe me transparencén
mé té ploté informacionet e nevojshme mbi ¢mimet dhe mbi koston
e kapitaleve né ekonomi. Me pérjashtim té bankave, té cilat ofrojné
informacinonin e nevojshém publik, t€ siguruar dhe pér té gjithé,
mbi normat e interesave té€ kredive, pérqindjen e interesave té
depozitave dhe té bonove apo mbi kurset e kémbimit, né segmentet
e tjera té ekonomisé, sistemi financiar nuk éshté pérheré i gatshém
té ndihmojé vendimmarrésit pér vendimmartje té decentralizuara
dhe né sektoré t€ ndryshém té ekonomisé. Sa shumé kané ndryshuar
¢mimet e shitjes s€ banesave né tre vitet e fundit! Sa pak i informuar
éshté publiku lidhur me kété. Kur themi késhtu, nuk kemi aspak
parasysh domosdoshmériné e funksionimit té njésive dhe té agjencive
shtetérore té informimit. Béhet fjalé pér informacionin qé jep dhe
duhet té japé veté tregu, népérmjet sistemit financiar. Megjithé
ndryshimet né mendési, né modelet dhe né praktikat kontabél,
megjithé ndryshimet dhe progresin né sistemet e vlerésimit dhe té
legjislacionit mbi kontabilitetin, gjykojmé qé pérséri informacioni
kontabél mbi pasuriné, aktivitetin, rentabilitetin, detyrimet ndaj
buxhetit té shtetit dhe mbi transaksionet e tjera financiare né
ndérmartje, éshté shumé larg kérkesave té€ kohés. Ky nivel i shérbimit
té informacionit kontabél e bén ineficient veprimtariné dhe rolin
e gjithé sistemit financiar. Sa mé komplekse té jeté ekonomia, aq
mé i réndésishém €shté roli i sistemit financiar né t€. Ka njé armaté
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jashtézakonisht té madhe specialistésh t€ fushés sé financave,
bankave dhe té kontabilitetit, e cila nuk mund té anashkalohet pa u
integruar né kérkesat pér rritjen e rolit té té gjithé sistemit.

3. RRITJA EKONOMIKE DHE BURIMET E FINANCIMIT
TE SA] TEK NE

Rritja éshté njé prej parametrave mé thelbésoré qé shpreh
pérmbajtjen e zhvillimeve ekonomike té njé ekonomie kombétare
dhe harmonizimin e tyre me elementet e tjera té zhvillimeve sociale.
Ka disa vite qé ekonomia joné kombétare pérjeton ritme relativisht
té larta rritjeje. N€ 9 vitet e fundit, sipas INSTAT-it dhe Bankés sé
Shqipérisé, ato jané luhatur nga 4,7 pér gind né rastin mé t€ keq
qé i referohet vitit 2002, né 12.7 pér qind g€ i referohet vitit qé
pérfagéson skenarin mé té€ miré, atij 1998. Rritje péraférsisht t€ njéjté
ka pasur ekonomia e vendit edhe 2-3 vite té tjera para kétij 9-vjecari,
té referuar prej nesh, né kété kumtesé. N€ kéto shifra bén pérjashtim
viti 1997, pérgjaté té cilit ekonomia kombétare pésoi njé rénie né
Prodhimin e Brendshém Bruto (PBB) prej 10,3 pér gind.

Rritja ekonomike éshté produktishtimit té kapaciteteve prodhuese,
i rritjes s€ rendimentit té punés né ekonominé toné, i rritjes s€ nivelit
teknologjik, 1 pérfshirjes sé kapaciteteve apo burimeve t€é reja né
aktivitetin ekonomik, i pérmirésimit t€ komunikimit ekonomik me
ekonomité e vendeve t€ tjera té rajonit apo mé gjeré etj., i disa prej
kétyre faktoréve apo i t€ gjithéve njéherésh, t€ marré sé bashku.

Rritja ekonomike pérbén njé seri té€ vlerésueshme mjetesh.
Né bilancin e ekonomisé kombétare, ajo pérfagéson shtesé té
imagjinuar t€ aseteve, té cilat, né kuptimin ekonomik dhe financiar
kané gjithashtu burimet e veta t€ financimit. Me analizén e rritjes
ekonomike dhe té ritmeve té€ saj, me analizén e rritjes né sektoré
té ndryshém té ekonomisé dhe né dinamiké, né vite t€ ndryshme,
jané marré edhe studiues té tjeré. Madje institucionet e shérbimit
statistikor e kané véné pérheré né fokusin e tyre komentin mbi rritjen
dhe perspektivat e saj. Banka e Shqipérisé gjithnjé trajton raportet e
rritjes ekonomike me normat vjetore té inflacionit dhe me parametrat
e tjeré makroekonomiké dhe monetaré.
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NEé vijim, ne déshirojmé té shprehim opinionin toné lidhur me
njé kéndvéshtim té ri té rritjes ekonomike: me faktin se si financohet
rritja ekonomike. Cilat jané burimet financiare t€ financimit té rritjes
ekonomike tek ne? Burimet financiare t€ brendshme apo té jashtme té
financimit té rritjes luajné rol nxités dhe pérshpejtues apo ato vetém
shoqérojné zhvillimet ekonomike né subjektet mikroekonomike?

Fillimisht mund té€ analizojmé strukturén e prodhimit t€ brendshém
bruto vendas pér tre vitet e fundit 2001-2003, dinamikén e ndryshimit
té tij dhe té sistemojmé né vijim disa opinione dhe konsiderata, té
lidhura ngushté me burimet financiare q¢ mbéshtesin kété ndryshim
dhe rritje ekonomike.

Tabelé 1: Struktura e prodhimit té brendshém bruto né ekonominé shqiptare, né

pérgindje.
No Sektorét e ekonomisé 2001 2002 2003
1 Bujgésia 26.0 25.4 24.7
2 Industria 10.8 10.5 10.2
3 Ndértimi 8.3 8.6 9.1
4 Shérbimi 45.7 45.9 46.1
5 Transporti 9.1 9.6 10.0
Totali 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé€, Raporti vjetor, 2003. Ministria e Financave.

Nisur nga té dhénat e késaj tabele déshirojmé té ndalemi né
disa momente té réndésishme, té cilat do té ndihmojné né analizén
vijuese.

S€é pari, peshén mé t€ madhe specifike, pra kontributin mé té
madh né Prodhimin e Brendshém Bruto té ekonomisé e jep sektori
i shérbimeve, né t€ cilin sipas Bankés sé Shqipérisé, jané pérfshiré
aktivitetet né sektorin e tregtisé, hotelerisé, restoranterisé dhe té
shérbimeve t€ tjera. Indeksi i shitjeve pér kété sektor vitin e fundit
(g€ 1 jemi referuar ne, pra viti 2003) &shté rritur 11.5 pér gind, cka
do té thoté se ky sektor qé z€é peshén specifike mé té madhe né PBB,
jep njékohésisht, aférsisht edhe kontributin mé t€ madh né rritjen
ekonomike vjetore té ekonomisé kombétare. Rritja ekonomike né
kété scktor té réndésishém rezulton t€ jeté financuar nga burimet
e veta t€ subjekteve private, € ushtrojné aktivitet né sektorin e
shérbimeve dhe nga kredia bankare. Nga njé analizé e hollésishme
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e pérdorimit té kredisé bankare sipas viteve dhe sipas sektoréve
té ekonomisé rezulton g€ kredia e akorduar nga sistemi bankar né
sektorét e shérbimeve ka tendencé té ulet. Teprica e kredisé prezanton
shumén e kredisé, pérdorur si burim afatgjaté kreditimi pér sektorét
e shérbimeve. Rritja e tepricés sé kredisé prezanton financimin e
rritjes ekonomike t€ kétyre sektoréve. Teprica e kredisé né fund
té tre viteve té€ fundit, né sektorét qé pérbéjné nénzérin shérbime
paraqitet si mé poshté:

Tabelé 2: Teprica e kredisé né fund té vitit, shprehur né pérqgindje ndaj totalit té
kredisé pér ekonominé.

No Degét e ekonomisé Vit | Vi | Vit | Vit

Klasifikuar né nénzérin shérbime 2001 | 2002 | 2003 | 2004
1 Tregti, riparime automjete, artikuj shtépiaké 413 | 404 34| 233
2 Hotele dhe restorante 4.3 6 6 8.3
3 Transporti dhe telekomunikacioni 4.6 2.4 1 2

Burimi: Banka e Shqipérisé, Raporti vjetor, 2003. Ministria e Financave.

Krahasimi i shifrave t€ mésipérme tregon qarté prirjen se rritja
ekonomike né sektorét e shérbimeve nuk €shté bazuar te rritja e
financimeve me kredi, por te burime té tjera financiare. Megenése
né vendin toné, tregjet financiare nuk ekzistojné ose nuk kané
performancén e duhur, edhe nése formalisht kemi njé Bursé, pér
rrjedhojé tregu financiar nuk merr pjesé realisht né financimin e rritjes
ekonomike né sektorét e shérbimeve, mbetet té€ pranohet gé rritja
ekonomike né sektorét e shérbimeve té jeté realizuar nga burimet
e brendshme té sektorit ose ndryshe nga kapacitetet vetéfinancuese
té sektorit. Me fjalé té tjera mund t€ themi se rritja ekonomike, né
njérin prej sektoréve mé té réndésishém té ekonomisé, nuk ka nxités
dhe mbéshtetés té jashtém financiaré. E njéjta pamje paraqitet edhe
pér transportin, qé sé€ bashku me sektorin e shérbimeve, japin mbi
50 pér qind t€ Prodhimit té Brendshém Bruto. Kéta sektoré, me kété
pozicion dhe mbéshtetje financiare qé kané ose do té€ vazhdojné té
zhvillohen me ritme relativisht t€ uléta, ose né rastin mé optimist do
té€ vazhdojné té€ qéndrojné né té njéjtin nivel qé kané arritur.

Sé dyti, sektorét e tjeré me peshé specifike té réndésishme né

prodhimin e brendshém bruto té ekonomisé soné kombétare jané
bujqgésia, industria pérpunuese, ndértimi dhe ndonjé sektor tjetér.
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Ritmet e rritjes ekonomike né bujgési, ndonése vlerésohen si té
pranueshme, jané mé té€ uléta se rritja ekonomike né térési, cka
ndikon né uljen e peshés specifike té sektorit né fjalé né prodhimin
e pérgjithshém. Po késhtu ndodh edhe me industring, kryesisht até
pérpunuese dhe ushqimore, e cila né statistikat referuese éshté e
ndaré nga bujqésia, ndérkohé qé, sektori i ndértimit pérjeton prirje
té€ kundért, rritje t€ peshés sé tij specifike né prodhimin e brendshém
bruto t€ ekonomisé kombétare.

Financimiirritjes sé kétyre tre sektoréve, gjithashtu té réndésishém,
té marré sé bashku vetém pér efekte studimore, rezulton gjithashtu
té mos jeté realizuar nga sistemi i kredisé. Pér kété pohim do t€ na
duhet té ndjekim né vijim tabelén me té dhénat respektive:

Tabela 3: Teprica e kredisé né fund té vitit né disa sektoré, shprehur né pérgindje

ndaj totalit té kredisé pér ekonominé.

Nt Degét e ekonomisé Viti Viti Viti

Klasifikuar né nénzérin shérbime 2001 2002 2003
1 Bujqési, gjueti, silvikulturé 1.0 0.8 1.0
2 Industria pérpunuese 19.5 17.0 16.0
3 Ndértimi 12.5 8.6 10.0

Burimi: Banka e Shqipérisé, Raporti vjetor, 2003. Ministria e Financave.

Na duhet té pranojmé qé ose ritmet e kreditimit té kétyre sektoréve
té ckonomisé nuk kané ndryshuar, ose rritmet ¢ kreditimit kané
réné, ose kreditimi éshté shumé mé i ulét krahasuar me veté rritjen
ekonomike té sektoréve. Si¢ duket, financimi i rritjes ekonomike né
kéta sektoré €shté béré nga faktoré t€ jashtém, nga burime financiare
jashté sistemit toné financiar. M€ 1 pranueshém dhe mé i pérdorshém
mendohet té keté qené financimi nga qarkullimi i pakontrolluar i
fondeve pér shkak té ekonomisé informale dhe parave té papastra,
si dhe nga dérgesat valutore t€ emigrantéve. Megjithése do t€ flasim
né vijim, efekti 1 dy burimeve t€ sipércituara duket ka qené shumé i
ndjeshém, vecanérisht né sektorin e ndértimit.

Sé treti, ndryshe nga sa kemi konkluduar mé sipér, pérdorimi i
kredisé bankare pér té financuar eckonominé né fakt ka ardhur né rritje
né shuma absolute dhe né parametra relativé. Kété e shpreh edhe
tritja e raportit té brishté kredi/depozité ndér vite. Kétu ka njé situaté
kontradiktore. Kjo vijen nga qé sistemi bankar ka rritur kreditimin
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ndaj ekonomisé né disa sektoré dhe aktivitete qé nuk ndikojné né
ményré t€ drejtpérdrejté né rritjen ekonomike, por ndikojné indirekt
né rritjen ekonomike ose pérshpejtojné qarkullimin ekonomik té
produktit té krijuar vitet e méparshme. Kredia e akorduar nga sistemi
monetar pér pasurité e paluajtshme pothuajse €shté trefishuar né 6
vitet e fundit. Ritme po kaq té larta rritjeje ka pasur edhe kredia
pér shérbimet e ashtuquajtura kolektive ose shérbimet sociale apo
personale. Rritje t€ kreditimit t€ ekonomisé ka edhe né zéra té tjeré,
qé né fakt nuk kan€ adresé té€ drejtpérdrejté.

Lidhja e pérdorimit té kredisé me rritjen ekonomike éshté né
fakt mé e gjeré. Ne shqyrtuam vetém rritjen ekonomike né sektorét
kryesoré t€ ekonomisé sé vendit dhe rritjen e pérdorimit té kredisé si
njé nga burimet kryesore t€ financimit t€ saj.

4. A ESHTFE T HARMONIZUAR DREJTIMI I LEVIZJES
DHE I PRIORITETEVE TE SISTEMIT FINANCIAR ME
DREJTIMIN E LEVIZJES DHE STRATEGJITE E ZHVILLIMIT
TE EKONOMISE SHQIPTARE?

NEé strategjité e zhvillimit ekonomik té vendit toné, qofté ato
sektoriale apo edhe né strategjité€ me karakter mé té pérgjithshém,
sikurse éshté edhe strategjia pér zhvillimin ekonomik dhe reduktimin
e varférisé, né ményré té€ sintetizuar mund t€ themi se dukshém
jané evidentuar sektorét parésoré t€ ekonomisé. Késhtu, pérveg
mbéshtetjes s€ shtetit pér sektoréte arsimit, shéndetésisé dhe mbrojtjes
sociale, zhvillimi i bujqésisé dhe industrisé agroushgimore, zhvillimi
i turizmit dhe i ndértimit, pérbéjné sektorét e evidentuar natyrshém
si parésoré né ekonominé toné. Kjo pérparési éshté e mbéshtetur né
shumé faktoré thelbésoré si burimet natyrore dhe pozita gjeografike,
pasuria kulturore dhe tradita, burimet humane dhe pozita strategjike.
Njé pjesé e miré e kétyre strategjive jané té miratuara né forume
shkencore pérfshi dhe Qeveriné Shqiptare. Kjo do té thoté se
shteti dhe ekonomia joné e kané pércaktuar rrugén e pérparésive
té zhvillimit. Kjo do té thoté akoma se kéta sektoré té evidentuar si
parésoré, do té jené né qendér té zhvillimeve té kontrolluara dhe té
politikave orientuese dhe nxitése. Ndérkohé mbetet t€ diskutojmé
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se a ka edhe sistemi financiar shqiptar t€ njéjtat pérparési? A jané
pra t€ harmonizuara drejtimet e 1€vizjes sé€ pérparésive té sektoréve
ckonomiké me drejtimet e 1évizjes sé sistemit financiar? Nése po,
kjo do té ishte prova e njé zhvillimi dhe progresi té€ mbaré. Nése
jo, lipset té bé&jmé rregullimet e nevojshme. Ky éshté njé problem i
réndésishém. Zbulimet e médha né financé dhe rritja e rolit té saj,
jané né konflikt me pérqendrime t€ médha té autoritetit né nivele
gendrore. Kété ekuacion ekonomik nuk mund ta zgjidhé as dora
e padukshme dhe as dora e kontrollit shtetéror. Kemi pérshtypjen
se sistemi financiar né pérgjithési, por edhe ai bankar né veganti
kané géndruar pak larg bujqésisé. Te bujqésia dhe te prodhimet me
origjiné bujgésore dhe blegtorale sistemi yné financiar nuk po gjen
dot forcén e vet térheqése. Ndérkohé, pérdorimi pa kriter i tokés
bujgésore dhe zénia e saj me ¢farédolloj ndértimesh, po kthehet né
njé fenomen tepér shqetésues. Ruajtja dhe mirépérdorimi i tokés
s€ kufizuar bujqésore, si dhe indiferenca e mekanizmave financiaré
né inkurajimin dhe nxitjen e pérdorimit dhe té shfrytézimit té saj,
pérbéjné njé mungesé té€ dukshme t€ harmonizimit té drejtimit té
lévizjes sé strategjive té prodhimit dhe degéve té ekonomisé, me
drejtimin e lévizjes sé€ sistemit financiar.

Sistemi financiar i ekonomisé soné, megjithése pranojmé se nuk
éshté shumé modern dhe i zhvilluar, éshté gjithsesi mjaft kompleks.
Al kérkon investim t€ harmonizuar dhe né shumé drejtime
njéherésh. Disa hallka té sistemit financuar, sikurse jané bankat dhe
sistemi bankar, duket qé po pérparojné mé shpejt. Eshté e dobishme
té kuptojmé se sa mé shumé segmente t€ konsoliduara té keté€ né
pérbérje té vet sistemi yné financiar, aq dhe mé e géndrueshme do té
jeté veté ekonomia.

312



LITERATURE

N

Bodie Zvi (Nobelist), Merton Robert, Finance, (2002), parathénie nga
Paul Sammelson, Nobelist.

Goffin Robert, Principes de Finance Moderne, 3 ¢ edition, (2001)
Libri i Ligjeve dhbe Rregulloreve t¢ Bankés sé¢ Shqipérise, 1 éllimi i
pare.

Bundo Sherif, Kursini dhe sistemi financiar e bankar né ekonominé
shqiptare, né librin: “Zhvillimi ekonomiko-shogéror i trojeve shqiptare
dbe integrimi i tyre rajonal dhe botéror” (2000).

Bundo Sherif, Lugi Edlira, Pér njé paketé politikash gé inkurajojné
prodhimin vendas, né librin “Prodhimi vendas-Energia ¢ Progresit”
(2002).

Lugi Erjon, “Financial intremediation in teransition economies, With
special reference to Albania”, A thesis for the degree of Doctor of
Phyllosophy, Stafffordshire University, 2002.

. Schumpeter, theorie de 'evolution economique, Paris, 1985.
Bienayme A, ... La croissance de l'entreprise, Paris 1973.

Banka e Shqipérisé, Raporti 1 jetor, 2001

Banka e Shgipérisé, Raporti 17 jetor, 2002

. Banka e Shqipérisé, Raporti 1 jetor, 2003

Instituti i Statistikave, INSTAT, Raporti 1 jetor 2001.
Instituti i Statistikave, INSTAT, Raporti 1 jetor 2002.
Instituti i Statistikave, INSTAT, Raporti Vjetor 2003.

313



SHENIME

* Sherif BUNDO: Profesor, Né Fakultetin e Ekonomisé té
Universitetit té Tiranés.

* Hdlira LUCI: Pedagoge, Né Fakultetin ¢ Ekonomisé té
Universitetit té Tiranés.

0k Gentiana CANE: Pedagoge, Né Fakultetin ¢ Ekonomisé té
Universitetit té Tiranés.

314



