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1. HYRJE

“Loja e investimit profesional éshté jashtézakonisht e mérzitshme
dhe lodhése pér kédo gé nuk zotéron instiktin e kumarit; ndérkohé ai
qé zotéron kété cilési éshté i prirur t€ paguajé faturén e saj.” Keynes

(1936).

Akordi 1 ri 1 kapitalit (Bazel 1I) i paraprin njé ndryshimi té
réndésishém né rregullimet térésore té institucioneve financiare.
Ndérsa éshté konceptuar si njé strukturé rregullatore pér
institucionet mé t€ médha financiare dhe pér klientelén e tyre po
aq té gjeré, duket se do té zbatohet edhe brenda kufijve té vendeve
evropiane, pavarésisht nga madhésia e institucioneve financiare dhe
e klientéve apo nga niveli i zhvillimit t€ vendit. Ky zgjerim i kuadrit
té rregullimeve ndérkombétare mbi kapitalin ka kaluar pothuajse pa
u véné re, edhe pse ndérlidhjet e kétij kuadri me stabilitetin financiat,
me ndérmarrjet e vogla dhe té médha dhe politikén monetare jané té
médha. Qéllimi yné éshté té analizojmé disa nga ndikimet e Bazel-I1,
duke u fokusuar né rezultate t€ ngjashme.

NEé pamje t€ paré, rregullimet bankare kané dy géllime kryesore:
mbrojtjen e konsumatorit dhe stabilitetin financiar ose e théné me
terminologjiné e Crockett (2000) pérkatésisht kuadri mikroprudent
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dhe makroprudent. Nga kéto té fundit ka mé shumé natyré té
brendshme, rregullimi i treguesve mikroprodenté, té kufizuar, kjo
pér arsye té rrezikut moral’ . Interesi yné éshté kuadri i treguesve
makroprudenté, géllimi i té ciléve éshté té parandalojné panikun
dhe krizat e sistemit, dhe t€ sigurojné njé ambient t€ qéndrueshém
biznesi, duke i mbajtur kéto rregullime sa mé larg ndérhyrjeve, e
duke i béré ato sa mé transparente dhe eficiente gé té jeté e mundur.
Pér mbikéqyrésit bankaré, té cilét duhet té projektojné mekanizmat
rregullatoré, kjo shpesh éshté njé detyré jo shumé shpérblyese, sepse
ata marrin shumé pak merita kur sistemi financiar ecén shumé miré,
dhe né té kundért, kritikohen shumé kur dicka nuk shkon miré.
Pér rrjedhojé, mbikéqyrésit duhet té€ sigurojné njé ekulibér midis
géllimeve t€ ndryshme pér shembull, t'i mbajné rregullimet efektive
dhe eficiente, si dhe t€ zvogélojné rrezikun moral, arbitraritetin dhe
kufizimet rregullatore, ndérkohé g€ duhet t€ parandalojné edhe
kolapsin politik.

Duke gené se shpesh ka diskutime té ngatérruara rreth rregullimeve
financiare éshté me interes té pérmendim se ¢faré ndodh jashté
kuadrit té rregullimeve financiare. Shembujt pérfshijné parandalimin
e falimentimit té€ bankave individuale, mbrojtjen e aksioneréve dhe
té investitoréve té tjeré (pérveg sigurimit té kufizuar té€ depozités)
dhe parandalimin e panikut, pér aq kohé sa vendet me panik ia dalin
mbané mé miré, pasi stabiliteti i larté éshté njé produkt 1 rregullave
té forté geverisés, t€ cilét mbysin rritjen dhe pérparimin. Vendet me
rregulla imponues si India dhe Bashkimi Sovjetik gézojné stabilitet
financiar, por vuajné nivelet e uléta t€ zhvillimit té ekonomisé,
ndérkohé qé vendet me regjime mé liberale rregullatore vuajné
nga kriza sporadike, por ecin mé miré ekonomikisht né periudha
afatgjata.

Baza e regjimit aktual rregullator €shté detyrimi pér kapitalin.
Ne mbrojmé tezén se aforizma e kérkesés sé njé niveli maksimal
té kapitalit, pér ¢do lloj rreziku, éshté zbatuar brenda strukturave
moderne rregullatore, ndoshta me njé zell paksa té tepruar.
Pavarésisht se éshté normale g€ institucionet individuale financiare té
mbajné rezerva, dhe q¢é mbikéqyrésit t'i kérkojné ato pér mbrojtjen e
klientit, lidhja midis rezervave dhe stabilitetit financiar ose treguesve
makroprudenté pothuajse nuk ekziston.

274



Si fillim, duke u fokusuar vetém né déshtimin e tregut té perceptuar
si rrjedhojé e njé rreziku mé t€ madh t€ ndérmarré nga ana e
bankave, harrohen déshtimet e tjera t€ mundshme té tregut. Por mé
keq akoma, njé fokusim i ngushté mbi njé lloj déshtimi té tregut,
mund t€ pérkeqésojé njé tjetér. Né vitin 1996, Komitetit i Bazelit
propozoi njé ndryshim né pérdorimin e niveleve mé té uléta shtesé
té kapitalit, si njé arsye pér t€ adoptuar modelet e brendshme pér
matjen e rrezikut té tregut. Kjo pérfagéson njé ndryshim rrénjésor né
konceptin rregullator. Komiteti i Bazelit po ndjek kryesisht pérsosjen
e metodologjisé té administrimit té rrezikut, t€ pérdorur me sukses
pér administrimin e brendshém té rrezikut né sistemin financiar,
né pérgjithési. Késhtu, si¢ argumentohet edhe nga Danielsson and
Zigrand (2003), Komiteti injoron faktin se, nése sistemi bankar
sillet vazhdimisht né t€ njéjtén ményré, ashtu si¢ ndodh réndom né
rastin e njé regresi ekonomik dhe vecanérisht té€ njé krize financiare,
modelet e rrezikut t€ brendshém krijojné njé eksternalitet té gjeré
pér sistemin. Me fjalé té tjera, njé institucion financiar qé kérkon té
shesé njé aktiv me rrezik né kohén e njé regresi ekonomik, me géllim
qé té zhbllokojé pak kapital, nuk do té gjejé njé kundérparti né treg.
Pér mé keq akoma, kur shumé institucione qé gjenden né té njéjtén
situaté, kérkojné té gjitha t€ shesin té njéjtat aktive, até¢heré krijohet
njé rénie né ¢mimet e tregut dhe, né t€ njéjtén kohé, shkaktohet njé
destabilizim financiar. N€ kété rast, investitorét nuk mund té shesin
aktivet e tyre, sepse tregjet nuk funksionojné. Nése investitorét
kérkojné té shesin disa aktive pér t€ shlyer disa detyrime shtesé apo
detyrime t€ tjera, mbyllja e tregut pér disa aktive dhe pamundésia
pér t€ térhequr depozitat e tyre, mund t€ shkaktojé efekte té
falimentimit. Celési 1 kétij skenari fatkeq dhe shkéndija fillestare e
mekanizmit t€ transmetimit gjendet né faktin qé, nése tregjet nuk
funksionojné né ményrén e duhur, transaksionet té cilat nevojiten
pér té siguruar pozicionin financiar dhe pér t€ mbajtur likuide firmat
dhe institucionet financiare, nuk mund t€ kryhen me njé ¢mim té
arsyeshém ose me ¢do lloj ¢mimi. N& qofté se kjo situaté vazhdon,
do té vazhdojné gjithashtu, edhe efektet reale t€ pérmendura mé
sipér.

Né kété ményré, tendenca aktuale e kuadrit té rregullimeve té

administrimit t€ rrezikut, injoron faktin qé€ rreziku i tregut ndikohet
nga standardet rregullatore. Duke diktuar nivele kapitali mé té
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ndjeshme ndaj rrezikut, pa patur njé mekanizém qé ta pérdoré me té
vérteté kapitalin si njé€ zbutés né kohé kritike, krizat e vogla mund
té kthehen né njé déshtim t€ madh, pér aq kohé sa ¢do institucion
financiar reagon né té njéjtén ményré ndaj tronditjeve qé prekin
sistemin. Né té vérteté, rreziku endogjen 1 propozuar nga Danielsson
dhe Shin (2003) dobéson strukturat rregullatore.

Sé dyti, né qofté se llogaritja e niveleve t€ kapitalit béhet e
reduktuar ose e e kufizuar (shiko pér shembull Danielsson, 2002),
rezultati do té sjellé nivele kapitali g€ krijojné stimuj jo té€ shéndoshé
pér funksionimin e institucioneve financiare. Kjo éshté sidomos
e vérteté, nése objektivat e pércaktuar pikérisht pér institucionet
financiare nuk pérputhen me géllimet makroprudente. Kjo ¢éshtje
mund t€ ilustrohet me njé ngjatje t€ njohur t€ njé fabrike vidash
né Bashkimin Sovijetik, e cila nxjerr né dukje rreziget e trashéguara
nga rregullimet pér administrimin e rrezigeve. Punétorét né fabriké
paguheshin pér punén e tyre né varési té prodhimit qé realizonin.
Mungesa e vlerésimit t€ tregut té€ vidave né sistemin sovjetik té
komanduar, bénte qé prodhimi té matej né terma fiziké, duke
pérdorur peshén e vidave. Megjithaté, duke marré parasysh stimuijt,
administrimi filloi t€ zévend€sojé metalet e prodhimit dhe vidat
fituan peshé, dhe késhtu u rrit kostoja e zbatimit dhe e prodhimit.
Me fjalé té tjera, rregullimi qé duket i ndjeshém né fillim, mund té
sjellé rezultate jo shumé té ndjeshme pér shkak té stimujve gé ato
japin.

Né skicimin e njé strukture eficiente rregullatore, éshté e
réndésishme t€ merret né konsideraté déshtimi aktual i tregut qé
kérkon njé rregullim, e né vecanti nocioni i krizave té sistemit.
Pavarésisht se ekzistojné shumé interpretime té kétij koncepti,
shpesh t€ mjegullta, nga piképamja joné &éshté e réndésishme té
béhet njé pérkufizim konkret. Duke marré né konsideraté literaturén
akademike dhe rregullatore mbi kété koncept, ajo ¢faré shumica e
njerézve ka né mendje éshté déshtimi i tregjeve, i cili sjell me vete
edhe kolapsin e sistemit financiar pér shkak té paaftésisé paguese,
qé ¢on né mbizotérimin e efektit té kolapsit (rénies). Kostot e njé
ngjarjeje t€ tillé, megjithése €shté e véshtiré té pércaktohen, jané
mjaft t€ médha dhe ndikojné drejtpérdrejt né sektorét e prodhimit
dhe té konsumit t€ ekonomisé (shih De Band & Hartmann 2000, pér
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njé anketim). Kjo &éshté ¢éshtje e njé réndésie té vecanté, sidomos
pér ekonomité e vogla té€ hapura si dhe pér tregjet né tranzicion, té
cilat jané mé té prirura té preken nga crregullimet e jashtme si pér
shembull, ¢rregullimet né kursin e kémbimit dhe likuiditetin, i cili ka
gené mé i brishté pér shkak té njé tregu mé té dobét. Pérfundimisht,
ne mendojmé se struktura rregullatore e Bazel-II pérmban dy
boshlléqe té kuadrit modern té administrimit té rrezikut:

1. injorimi i ndikimit negativ t€ gjendjes sé€ pérkeqésuar té njé
institucioni financiar mbi njé€ tjetér institucion financiar;

2. shpérfillja e aspekteve makro té rregullimit té kujdesshém
mikro.

Ndaj, ka shumé gjasa qé kéto dy boshlléqe, nése mbeten dhe né
Bazel 11, mund té€ ndikojné seriozisht mbarévajtjen e ekonomive té
vogla té€ hapura. S€ pari, duke injoruar ndikimin negativ t€ gjendjes
s€ pérkeqésuar té€ njé institucioni financiar mbi njé tjetér institucion
financiar; dhe sé dyti, duke shpérfillur aspektet makroprudente né
rregullimet mikroprudente. Pra, detyrimiiinstitucioneve financiare qé
ta mbajné né minimum kapitalin e vlerésuar sipas rrezikut, nuk éshté
vetém prociklik, por mund té jeté edhe destabilizues né kohé pasigurie
dhe njékohésisht, krijon kontradikté me makroprudencialitetin e
rregullimeve financiare.

2. MEKANIZMI I RREGULLIMEVE FINANCIARE
2.1 Nga Bazel I tek Bazel 11.

Tradicionalishtinstitucionet financiare jané rregulluar né nivellokal
dhe kombétar. Kjo ishte e miré pér aq kohé sa institucionet financiare
ishin té vogla, por globalizimi dhe pérmirésimet teknologjike
rritén kérkesat pér harmonizimin dhe shembjen e mureve kundér
“sémundjeve ngjit€se” financiare. Falimentimi i bankave “Bankhaus
Herstatt” né vitin 1974 dhe Banco “Ambrosiano” né vitin 1982,
shérbeu si thirrje pér mbikéqyrésit qé té kuptonin se bankingu éshté
njé biznes ndérkombétar, i cili kérkon bashképunim ndérkombétar
pér té siguruar njé mbikéqytje efektive. Pérpjekja e paré u realizua nga
Komiteti i Bazelit, themeluar nga guvernatorét e bankave gendrore

277



té vendeve té G10, né vitin 1974, Né vitin 1988 komiteti vendosi té
paraqgesé njé sistem t€ matjes t€ kapitalit, q¢ né pérgjithési njihet si
Akordi 1 Kapitalit t€ Bazelit. Ky sistem parashikon zbatimin e njé
kuadri t€ matjes té rrezikut té kreditit me njé standard té kapitalit
minimal prej 8 pér qind deri né fund té vitit 1992. Q€ prej vitit 1988
ky kuadér éshté prezantuar vazhdimisht jo vetém né vendet anétare,
por gjithashtu edhe né shumé vende té tjera me banka aktive né
tregjet ndérkombétare.

Njé vecori kryesore e Akordit té vitit 1988 éshté vlerésimi 1
kapitalit sipas rrezikut, njé vecori kjo qé ka mbetur pjesé pérbérése e
propozimeve t€ vazhdueshme rregullatore. Megjithaté, mbéshtetja né
kapitalin e bankés si mjet rregullator éshté njé nocion mé i hershém
sesa u pérmend mé sipér. Ideja q€ institucionet financiare kané nevojé
té kené disa rezerva pér t'u mbrojtur nga humbjet e mundshme té
kredis€, éshté mé e vjetér. Menjéheré pas Bazel I, boshlléqet e tij
u béné shumé té qarta dhe sidomos fakti qé kapitali rregullator
nuk pasqyron mjaftueshém rrezikun. Pér shembull, kredité dhéné
firmave private duke filluar nga fas#food-et deri te Microsoft, mbartin
té njéjtin rrezik, ndérsa kredité dhéné geverive t€ OECD (Meksiké,
Turqi dhe Japoni) nuk mbartin rrezik. Pér mé tepér, sipas Bazel I,
institucionet financiare fokusohen gjerésisht né administrimin e
kapitalit rregullator.

Sipérfundim, Bazel 1 fokusohet mbi rrezikun né nivel institucional
dhe jo mbi rrezikun e sistemit. N€ vitin 1996, Komiteti i Bazelit
propozoi njé ndryshim duke pérdorur nivele mé té€ uléta shtesé
mbi kapitalin, me qgéllim adoptimin e modeleve té brendshme qé
matin rrezikun e tregut. Ky pérfagéson njé ndryshim themelor
né mendimin rregullator. Komiteti i Bazelit po zbatonte kryesisht
pérsosjen e metodologjisé t€ administrimit t€ rrezikut, t& pérdorur
né ményré té€ suksesshme pér administrimin e brendshém té rrezikut
né sistemin financiar, né pérgjithési. Suksesi i arritur né ndryshimin
e vitit 1996 si dhe té metat e tjera t€ dukshme té Akordit té Paré, e
shtyné Komitetin e Bazelit té€ zbatonte metodologjiné e rregullimeve
té€ bazuara mbi rrezikun duke konsideruar rrezikun operacional dhe
té kreditit. Né€ vitin 1999, Komiteti i Bazelit propozoi njé kuadér té
11 pér mjaftueshmérin€ e kapitalit pér t€ zévendésuar marréveshjen
e vitit 1988.
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njé ményré té€ pranueshme.

Rreziku i kreditit

Kjo marréveshje bazobet né tre shtylla kryesore

Tabelé 1: Modelet e Bazel II

Rreziku i tregut

Metoda e avancuar
e bazuar né
Kklasifikimet e
brendshme

Rreziku operacional

Modelet e
brendshme

f

Metoda bazé
e bazuar né
klasifikimet
e brendshme

Metoda
e avancuar
e matjes

f

f

Metoda e
rishikuar
e standardizuar

Metoda
e standardizuar

Metoda
e standardizuar

f

Metoda bazé
e treguesit

Shkallé mé e larté sofistikimi

Nevoja pér kapital minimal bazohet né faktin se njé banké éshté e
afté t€ prezantojé te mbikéqyrésit, népérmjet njé€ numri, nivelin e saj
té pérgjithshém té rrezikut.

Rishikimi i procesit mbikéqyrés €shté i skicuar pér t€ siguruar qé
ky numér, g€ prezanton rrezikun, t€ vlerésohet dhe té pércaktohet né

Disiplina e tregut varet nga komunikimi mé i gjeré i statistikave

kyce komunitetit.

Teorikisht institucionet financiare mund t€ zgjedhin nga térésia e
modeleve t€ matjes sé€ rrezikut, t€ paragitura né figurén 1.

Pas njé procesi té gjaté konsultues, Komiteti i Bazelit krijoi njé

dokument pérfundimtar né vitin 2003, me njé kéndvéshtrim qé do
t'i paraprinte kuadrit t€ ri né fund té vitit 2006 ose té ashtuquajturit
Bazel 11.

NEé gendér t€ procesit Bazel - 11 éshté nocioni i trajtimit rregullator

té bankave individuale, té cilat shfaqin rrezikshméri. Domethéné
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q¢€ bankat me rrezik t€ larté duhet t€ mbajné njé nivel mé té larté
kapitali dhe ndoshta, duhet t€ jené objekt i njé mbikéqyrjeje té
kujdesshme. Né zbatimet specifike mbikéqyrésit kérkojné nga
institucionet financiare g€ ato t€ masin dhe té grupojné rreziget
e tyre, si dhe té€ raportojné njé pjesé té tyre tek autoritetet dhe
komuniteti financiar. Brenda kétij sistemi, bankat kané liri veprimi
né ményrén e pércaktimit sesa t€ ndjeshme do té jené sistemet e tyre
rregullatore ndaj rrezikut. Bankat mé té€ vogla synojné mé shumé
modelet standarde t€ matjes s€ rrezikut dhe bankat mé té€ médha
synojné modelet e brendshme, té cilat hartohen nga veté banka dhe
miratohen nga mbikéqyrésit.

ProcesiiBazel 11 fokusohet mé shumé mbi institucionet se sa mbi
sistemin, i cili sipas mendimit toné nuk korrigjon t€ metat kryesore té
Bazel 1. Bazel II duket se éshté hartuar duke patur parasysh bankat
e médha ndérkombétare té€ investimeve, duke ndjekur ekspertizén
e tyre teknike, bazén e klientelés dhe llojshmériné e aktiv/ pasiveve.
Parimi “njé model u pérshtatet té gjithéve” €shté kritikuar, si pér
shembull nga Davies (2002), g€ né até kohé merrej me administrimin
(monitorimin) e rrezikut té tregut me pakicé né bankén “Barclays”.
Al sugjeron g€ kérkesa pér t€ adoptuar modelin e rrezikut t€ Bazel
11 parashtron njé dilemé serioze pér ato institucione, té cilat tashmé
kané njé€ administrim rreziku t€ njé cilésie té larté, por té ndryshém
nga ai né fjalé. A do té jené né gjendje kéto banka té zbatojné dy
sisteme paralelisht apo duhet té braktisin sistemin ekzistues né favor
té modelit té Bazel II?

Ndérsa Bazel II éshté hartuar nga bankat gendrore t&¢ G10, ai
vetém pércakton direktivat, ndérsa ményra dhe vendimi pér zbatimin
jané 1éné né duart e rregullatoréve vendas (kombétaré). Mbi bazén
e késaj, SHBA deklaroi né shkurt té vitit 2003 se Bazel II do té
aplikohej vetém né 10 bankat mé t€ médha, té cilat zotérojné 95 pér
qind té aktiveve t€ huaja dhe 69 pér gind t€ aktiveve té brendshme.
Arsyeja e kétij vendimi ishte se kéto banka zotérojné mé shumé se
8 pér qind té kapitalit té detyruar dhe se ato pérmbushin kushtet e
mbikéqyrtjes, té€ pércaktuara nga Bazel 1. Njé faktor 1 réndésishém
q¢€ ndikoi né marrjen e kétij vendimi, ishte shqetésimi i mbikéqyrésve
amerikané rreth ndikimit t€ Bazel 11 mbi ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme (SME) dhe institucionet e vogla financiare.
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Brenda Bashkimit Evropian, rregullimet financiare pérfshihen
né direktivat mbi mjaftueshmériné e kapitalit (CAD), aktualisht né
rishikimin e dyté CAD2. Bashkimi Evropian ende nuk ka pércaktuar
zyrtarisht preferencat e veta, por pritet qé té€ zbatojé Bazel 11 né njé
formé strikte né sistemin financiar, pavarésisht sesa té pérshtatshme
jané kéto rregullime pér institucionet e vogla né CAD?3.

2.2 Ndérlikimet e Bazel IT dhe géllimi 1 rregullimeve financiare.

Sipas kéndvéshtrimit toné, qéllimi kryesor i rregullimit financiar
éshté stabiliteti financiar, domethéné parandalimiihershémi rrezikut
té tepruar té sistemit dhe pérhapjes sé métejshme té episodeve té
rreziqeve té€ sistemit. Por Bazel 11 déshton né ndjekjen e kétij qéllimi
duke injoruar rrezikun e likuiditetit, i cili éshté mé sistematiku (i
pranishmi) nga gjithé kategorité e rreziqgeve. Fakti qé njé banké
shkel VaR? e saj prej 99 pér qind tregon shumé pak pér shansin e
saj pér té falimentuar ose pér shfagjen e njé ngjarjeje t€ sistemit. Pér
mé tepér, kjo anashkalon faktin qé fokusi éshté akoma mbi nivelin
institucional t€ rrezikut, qé efektet e pasojave shpérfillen, dhe ¢ ai
mbéshtetet n€ korrelacionet, t€ cilat flasin pak pér varésiné né kohé
krizash.

Né Bazel 11, mundésia pér prociklizém minimizohet nga Komiteti
i Bazelit (2002), kur deklaron se “pér t€ ndihmuar né zgjidhjen e
shgetésimeve mbi ciklicialitetin e metodave t€ bazuara né klasifikimet
e brendshme (IRB)”, bankat duhet té kryejné stress fest. Ményra mé e
miré do té€ ishte zbatimi i szress zesteve pér gjithé sistemin. Kjo ményré
éshté marré né konsideraté nga Komiteti, por kohét e fundit éshté
hequr doré prej saj. “Grupi arriti né konkluzionin qé né kushte ideale
stress testet pér sistemin mbartin mundési pér t€ siguruar informacion
me vleré né shumé fusha. Por, grupi vé né dukje faktin se éshté ende
e paqarté nése ekzistojné kéto lloj kushtesh ideale.”

Qéllimi i Akordit té Bazelit éshté qé t'1 japé mé pak réndési ngjarjeve
me frekuencé té larté por me ndikim té vogél né lidhje me rrezikun e
kreditit dhe mé shumé réndési ngjarjeve té rralla, me ndikim t€ madh
né lidhje me rrezikun operacional. Metoda e propozuar pér vlerésimin
e kétyre rrezigeve €shté njé supozim mbi raportin e drejté midis
rrezigeve dhe madhésisé s€ bankave, shtimit t€ nivelit té kapitalit pér
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llojet e ndryshme té rrezikut dhe vlerésimit t€ humbjeve té papritura
si shuméfish i humbjeve té parashikuara. Komiteti kérkon ta mbajé
pak a shumé té pandryshuar nivelin e pérgjithshém té kérkesave mbi
kapitalin, dhe nése zbatohen si¢ kérkohet né shumicén e metodave,
llogaritjet do té justifikonin jo vetém kérkesat e papérfillshme té
kapitalit pér rrezikun e zakonshém, por ndoshta edhe kérkesat e

médha té kapitalit pér rreziqet e jashtézakonshme.

E meta e dyté e rregulloreve mbi rrezikun ishte injorimi i ndérlidhjes
makroekonomike me kapitalin e bankés. Eshté e vérteté qé humbjet
nga rreziku operacional qé pésojné institucionet individuale, jané
rezultat i mjedisit ku ato punojné pér shembull, njé treg mashtrues,
ngjatjet terroriste, njé proces ligjor jo i ploté. A duhet g€ njé situaté e
tillé t€ ndikojé né nivelet e kérkuara té kapitalit? Gjithsesi, humbjet
g€ mbartin mé shumé rrezik pér sistemin financiar dhe ekonominé
jané té€ prirura té béhen sistematike, né rastin e njé rénieje
ekonomike. Nése bankat vuajné nga njé pérkeqésim i bilancit té
tyre, q€ sjell edhe rénie té kapitalit té tyre, ato kané dy rrugézgjidhje:
(1) duhet té pakésojné huadhénien pér té shpétuar aktivet bazé té
tyre dhe mé pas t€ rrisin raportet e kapitalit; ose (2) t€ pérpigen té
shtojné kapitalin. Megjithaté, kur bankat ndodhen para njé pérvojé
té tillé, éshté shumé e véshtiré pér to té shtojné kapital me kosto
té arsyeshme. Pra, pérgjigja tipike e bankave éshté zgjedhja e (1)
e cila ngadaléson aktivitetin ekonomik. Nivelet e propozuara té
kapitalit pér t€ monitoruar rrezikun operacional nuk e ndryshojné
kété skenar, pér aq kohé sa té€ mos jené béré parashikime pér rezerva
té kapitalit, té cilat nevojiten t€ pérdoren né kohérat e turbullirave
ckonomike.

Shkurtimisht, sistemi rregullator i Bazel 1I na jep tregues té
forté qé pércaktojné sjelljen e institucioneve financiare. Ky sistem
rrit ndjeshmériné e tyre ndaj rrezikut si dhe rrit varésiné e tyre né
teknologjiné matése rregulluese, statistikore dhe administruese.
Ashtu si¢ ¢do strukturé tjetér rregullatore, edhe Bazel 1I ka fitues
dhe humbés. Ne mendojmé e fituesit do t€ jené bankat e médha,
korporatat e médha, si dhe lider té tjeré, pérfshiré kétu dhe
universitetet. Humbésit do t€ jené bankat e vogla dhe té mesme,
si dhe sipérmarrjet e vogla dhe t€ mesme madje mbase dhe veté
shogéria.
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3. EKONOMITE E SHKALLES SE INFORMACIONIT PER
RREGULLIMIN E RREZIKUT

Njé komponent i réndésishém 1 filozofisé sé Bazel 11 éshté fakti
qé institucionet financiare nxiten t€ masin t€ gjitha rreziget “né
ményré shkencore”, domethéné me teknikat e modelimit té rrezikut
pér té matur rrezikun e tregut, té kreditit dhe até operacional. Nga
kéto, ndikimi kryesor vjen si pasojé e rrezikut té kreditit, duke qené
se ai ndikon drejtpérdrejt né koston e tyre dhe né té drejtén pér
kredidhénie. Kjo do té thoté ndryshime té réndésishme, né ményrén
sesi bankat japin kredi dhe né ményrén sesi firmat marrin kredi.
Ndryshimet do té jené mé té médha pér firmat dhe bankat e vogla.
NEé kété moment, kredia dhéné ndérmarrjeve té€ vogla dhe té€ mesme
bazohet mé shumé né njohuriné lokale informale dhe né konsideratat
e biznesit lokal. Njé zbatim strikt i Bazel II, si¢ kérkohet edhe né
CAD3, nénkupton qé bankave u kérkohet té zbatojné njé model
formal té rrezikut té€ kreditit pér shumicén e kredive. Kjo natyrisht
qé krijon njé tip té ri t€ ekonomive té shkallés si né sigurimin ashtu
dhe né pérpunimin e informacionit.

Megjithaté, ekzistojné ckonomi té shkallés né pérdorimin e
teknikave té tilla, me kostot mesatare qé rriten me zvogélimin e
institucioneve financiare dhe/ose té klientelés.

3.1 Ndikimi né sipérmarrjet (ndérmarriet) e vogla dhe té mesme.

Bazel 11 u dikton institucioneve financiare nivele mé té uléta shtesé
té kapitalit pér monitorimin e rrezikut t€ kredisé né administrimin e
portofolit t€ tyre t€ kredive, pér kredité individuale dhe obligacionet
e kompanive. Burimi kryesor i informacionit té kredisé do té jené
agjencité ndérkombeétare té klasifikimit t€ rrezikut si dhe institucionet
financiare qé e vendosin kété informacion né mekanizmat e tyre té
rrezikut t€ kreditit.

Agjencité ndérkombétare té klasifikimit té€ rrezikut jané firma
ndérkombétare shumé t€ médha, puna e té cilave éshté vlerésimi i
besueshmérisé sé firmave kliente, ku ¢do firmé paguan njé taksé
pér t'u vlerésuar. Kjo patjetér qé éshté e kushtueshme, sidomos pér
korporatat e vogla, dhe kéto lloj firmash ose do té€ paguajné njé taksé

283



shumé té larté sipas buxhetit té tyre, ose nuk do té vlerésohen fare.
Pér mé tepér, besueshméria e agjencive ndérkombétare té renditjes
€éshté pak e dyshimté. Pér shembull, njé firmé mund t€ blejé njé té
ashtuquajtur paravlerésim, sipas té cilit agjencia kundrejt njé shume,
i tregon firmés né ményré konfidenciale vlerésimin e saj. Nése firma
nuk éshté e kénaqur nga ky vlerésim, hyn né tratativa me njé agjenci
tjetér vlerésimi dhe pérsérit vazhdimisht kété proces derisa té marré
njé vlerésim t€ kénaqshém. Pér mé tepér, agjencité ndérkombétare té
klasifikimit té rrezikut kané treguar dobési para presionit politik. Pér
shembull, Qeveria Gjermane zbatol njé presion té konsiderueshém
ndaj kétyre agjencive pér té€ parandaluar publikimin e vlerésimeve té
reja pér Landesbanks.

I gjithé ky proces godet réndé ndérmarrijet e vogla dhe té mesme.
Informacioni informal ose i paverifikueshém degradohet ose béhet
i pavlefshém. Ajo c¢faré éshté informacion pér bankat vendase,
béhet njohuri formale e kushtueshme, e cila blihet nga burimet e
jashtme. Pér kété arsye, kostot e ndérmjetésimit financiar rriten pér
huadhénésit dhe kreditorét e vegjél. Vlerésimi i béré nga kéto agjenci
pérjashton firmat e vogla, ndérkohé qé kjo e fundit éshté vecanérisht
e réndésishme pér firmat e vogla dhe ato té reja. Né té vérteté,
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme goditen dyfish. Ato goditen nga
kostoja e larté e vlerésimit né kété hierarki ekonomike, sepse ky
vlerésim favorizon mé tepér firmat e médha. Pér mé tepér, ato duket
se jané subjekt i kostove t€ larta t€ vlerésimit ose 1 rrezikut té kreditit
né rritje, g€ nénkupton njé kredi mé t€ shtrenjté pér ndérrmarrjet e
vogla dhe té mesme. Kjo nuk éshté pozitive pasi firmat e vogla jané
kritike pér ekonominé. Firmat e vogla zéné vend té réndésishém
né rritjen ekonomike, sepse pjesa mé e madhe e vendeve té reja té
punés hapen né kéto lloj firmash. Pér mé tepér, risité teknologjike
varen nga kompanité me teknologji té larté, té cilat japin ide t€ mira
e kané ndikim t€ shpejté né kapital. Prandaj, politikat ekonomike
té Bashkimit Evropian parashikohet fatkeqésisht té diskriminojné
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme.

3.2 Ndikimi mbi institucionet financiare.

Bankat kané njé pérparési té vecanté kundrejt ndérmjetésve té tjeré
financiaré né lidhje me mbledhjen e informacionit dhe né zgjidhjen
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e prolemeve t€ informacionit asimetrik, pér shkak té€ marrédhénieve
té tyre afatgjata me klientét dhe kuadrit té€ rregullave pér kredité.
Pér mé tepér, aft€sia e tyre pér té€ shqyrtuar llogarité dhe bilancet e
huamarrésve té tyre, u jep mundési bankave té monitorojné sjelljen
e huamarrésve. Bankat gjithashtu, kané pérparésiné e pakésimit té
rrezikut moral, si¢ tregohet edhe nga Diamond (1984), ato mund té
angazhohen né monitorime me kosto mé t€ ulét sesa individét, sepse
si¢ tregon edhe Stiglitz dhe Weis (1983), bankat kané pérparésiné
té parandalojné rreziget e marra nga huamarrésit, duke qené se ato
mund té kércénojné pér ndérprerjen e kredisé né t€ ardhmen, né
ményré qé klienti té pérmirésojé sjelljen e tij né detyrimet kundrejt
késaj té fundit. Pikérisht, kéta faktoré shpjegojné faktin pse bankat
kané njé rol kaq té réndésishém né tregjet financiare kudo né boté.
Pér mé tepér, véshtirésia mé e madhe e mbledhjes sé informacionit
mbi firmat private né€ vendet né tranzicion, i shndérron bankat né
njé faktor shumé té€ réndésishém pér sistemet financiare té kétyre
vendeve. Réndésia e njohurive lokale pérshkruhet shumé miré né
“Parimin e Kullés sé Kishés”, qé thoté se bankat kané njé pérparési
informacioni, pértej asaj ¢faré shihet nga kisha mé e afért e gytetit.
Kjo pérparési specifike éshté njéra prej arsyeve mé t€ réndésishme qé
bankat e vogla dhe fondet e kursimeve jané né gjendje t€ rezistojné
ndaj konkurrentéve mé t€ médhenj. Kéta lojtaré té vegjél nuk kané
burime, teknika té specifikuara apo ekonomi té shkallés pér tu
pérfshiré né sistemin standard dhe, pér kété arsye, ato goditen nga
kérkesat e sistemit té ri rregullator. Prandaj, mund té themi se Bazel
II do t€ sjellé njé pérgendrim mé t€ madh né drejtimin e industrisé
bankare dhe t€ investimeve.

4. RREGULLIMI I RREZIKUT DHE POLITIKA
MONETARE

4.1 Efektet anésore t€ rregullimit té rrezikut.

Kur analizojmé rregullimin e rrezikut éshté e nevojshme té
fokusohemi mbi até ¢faré synojné rregullatorét mbi déshtimet e
tregut apo eksternalitetet e situatés makroekonomike. Rregullimet
moderne financiare e kané origjinén né doktrinén e mjetit (burimit) té
fundit té huadhénies, té€ propozuar nga Bagehot (1873) dhe fillimisht
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e pérdorur gjaté shpétimit té€ Baringsit, né vitin 1890. Kjo doktriné
varet nga banka gendrore, e cila u siguron likuiditet institucioneve
financiare né kohé krize. Si e tillé, ajo éshté mjaft efektive né
parandalimin e pérhapjes sé “sémundjes ngjitése”, duke siguruar qé
kjo nuk keqgpérdoret dhe qé démtimi moral mbahet né minimum.
Sistemi bankar financohet kryesisht prej depozitave afatshkurtra dhe
fitimeve té dhénies sé kredive afatgjata, prandaj detyrimet e tij jané
afatshkurtra dhe likuide, ndérsa aktivet jané afatgjata dhe jolikuide.
Prandaj, éshté normale g€ institucionet financiare, si dhe rregullatorét
té fokusohen né mbajtjen e njé balancuesi likuid, me géllim qé té
ruhet aftésia paguese pér ¢do ndryshim né bilancin e aktiveve dhe
pasiveve. Vlen té theksohet se doktrina ka lidhje té¢ dukshme me
politikén monetare, duke gené se injektimi i likuiditetit né sistemin
financiar éshté njélloj me zgjerimin e parasé bazé, e cila mund t€
jeté né kundérshtim me qéllimet e tjera t€ politikés, si pér shembull,
stabiliteti 1 gmimeve ose objektivat e kursit fiks t€ kémbimit. Mund té
argumentojmé se ndjekja e standardit t€ arit, pengoi Fed-in té luante
kété rol gjaté kohés sé Depresionit t¢ Madh dhe CALVO (2000) ka
argumentuar g€ kjo doktriné éshté njé opsion shumé i ndérlikuar pér
shumé tregje né tranzicion, duke gené se zakonisht shoqérohet me
shpérthime té inflacionit.

Gjaté pérgatitjes t€ njé mekanizmi rregullator, autoritetet
tradicionalisht jané mbéshtetur né rregullimet e bazuara mbi kapitalin
minimal, t€ vlerésuar sipas rrezikut. Ky theks i forté rrjedh nga
funksioni asimetrik i humbjes me té cilén pérballen bankat. Bankat
u japin para individéve pérderisa ato ndérmjeté€sojné fondet midis
kursimtaréve dhe investitoréve, dhe meqénése kapitali i bankés zé
vetém njé pjesé t€ vogél té€ fondeve, funksioni i humbjeve té tyre
éshté asimetrik. Ato fitojné duke ndérmarré rrezik, por marrin
pérsipér vetém njé pjesé t€ humbijeve té tjera q€ rezultojné nga rreziku
moral. Si pasojé, lind nevoja qé rregullatorét e jashtém t€ béjné dicka
kundér tendencés s€ bankave pér t€ ndérmarté rrezik. Megjithaté, njé
efekt anésor i padéshiruar €shté se ndérhyrjet rregullatore synojné
té mbrojné klientét e bankés si pér shembull, sigurimi 1 depozitave
mund té nxisé bankat t&€ ndérmarrin rrezik, sepse éshté njé palé e
treté, — qeveria — q€ paguan pér humbjet. Fokusimi mbi kapitalin e
bankés gjaté rregullimeve té rrezikut, synon t’i béjé bankat mé pak
té prirura drejt tij, duke e mbajtur funksionin e tyre t€ humbjeve
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brenda kufijve té caktuar si dhe duke ndikuar né ¢mimin (koston) e
rrezikut, népérmijet lidhjes midis kérkesave pér kapital dhe vlerésimit
té rrezikut té perceptuar.

Kérkesat e kapitalit minimal gjithashtu, kané njé lidhje té
drejtpérdrejté me politikén monetare té ndjekur, meqé bankat
sigurojné depozitat pa afat, komponentin mé t€ madh té ofertés sé
paras€. Banka gendrore zgjeron bazén e paras€, duke krijuar rezerva
shtesé né sistemin bankar dhe mé pas hyn né ekonomi népérmjet
huadhénies dhe pérfiton pér té krijuar depozita. A mundet qé€ kérkesa
pér kapital fillestar t€ béhet e detyrueshme le té themi pas njé humbjeje
té madhe bilanci, pér shkak té falimentimeve gjaté periudhave té
kéqija ekonomike — kanali i kreditit 1 politikés monetare bllokohet
efektivisht duke qené se pér njé sistem bankar né véshtirési éshté e
zorshme t€ térhiqet kapital 1 1i.

4.2 Rregulloret e kapitalit dhe prociklizmi.

Ciklimi i aktiveve t€ bankés synon t€ zgjerojé luhatjet e outputit
mbi ciklin e biznesit, me njé rritje t€ kreditimit né periudhat e rritjes
ekonomike dhe me njé zvogélim t€ kreditimit né periudhat e rénies
ekonomike. Kjo ¢éshjte éshté mé e réndésishme pér bankat sesa
pér sektorét e tjeré té ekonomisé sepse bankat sigurojné depozitat
pa afat, komponentin mé t€ madh té ofertés sé parasé (M1 dhe M3)
dhe akordojné kredi pér bizneset e tjera. Pér mé tepér, pér bankén
gendrore, sistemi bankar éshté transmetuesi kryesor i politikés
monetare né ekonomi. Efektivisht né njé bum ekonomik sigurohen
té ardhura né tregjet e aktiveve qé rrisin vlerén e kapitalit privat
dhe krijojné kolateral mé t& madh pér kreding, ndérkohé qé kérkesa
agregate né rritje, rrit efektivitetin (pérfitueshmérin€) e sektorit
privat dhe pérkrah normat e EBITDA, duke ulur késhtu rrezikun e
pérgjithshém té portofolit té kredive. Né té njéjtén kohé, sigurohen té
ardhura nga raportet e kapitalit té bankés, qé rrjedhin nga portofoli
i aksioneve ose obligacioneve, né formén rritjes sé fitimit ose IPO-
ve té reja. Njé rritje e kérkesés pér para rrit vérshimin e depozitave
né sektorin bankar, pra rritjen e fondeve té kreditueshme dhe uljen
e kostos sé financimit. Gjaté periudhave t€ rénies ekonomike, kjo
hallké e késaj ngjarjeje nuk ndodh. Kapitali i bankave éshté mé i
dobét dhe kolaterali mé 1 ulét, ndérkohé qé raporti mé 1 ulét i
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kapitalit aksioner dhe efektiviteti i ulét cojné né njé ndjeshméri mé té
madhe ndaj rrezikut, t€ shoqéruar me ulje t€ ofertés sé€ kredisé. Disa
institucione financiare né kété situaté do té preferonin t€ térhigeshin
nga tregu, duke shitur aktivet q¢ mbartin mé shumé rrezik dhe
duke bleré aktive me té sigurta. Ky rivlerésim né ¢mimet e aktiveve
pérfagéson njé mundési pér té tjerét, té cilét do té zgjidhnin té blinin
aktive mé me rrezik gjaté krizés. Sjellja e méparshme né kété situaté
éshté prociklike, ndérsa sjellja e mévonshme €shté kundérciklike, e
shogéruar kjo shpesh me fonde mbrojtése.

4.3 Kapitali rregullator dhe efektiviteti i politikés monetare.

NEé njé moment t€ caktuar kohe, gjaté rénies ekonomike, detyrimet
e kapitalit rregullator mund t€ kufizojné dhe té€ ndérpresin ofertén e
kredis€. Kjo ndodh sepse bankat vuajné nga humbja e kapitalit gjaté
krizés ekonomike dhe sepse vlerésimi i rrezikut té kreditit, 1 matur
sipas sistemit té vlerésimeve té brendshme, rritet gjaté krizés dhe
kérkon njé detyrim mé té larté t€ kapitalit rregullator. N& té vérteté, si¢
tregohet edhe nga Bliss dhe Kaufman (2003), njé kapital rregullator
i detyrueshém mund t€ bllokojé né ményré efektive transmetimin e
politikés monetare. Kjo ndodh sepse edhe kur banka gendrore rrit
M,, duke krijuar rezerva t€ tepérta né sistemin bankar, bankat jané
té paafta t'i pérgjigien me zgjerimin e kreditimit t€ ekonomisé, sepse
jané té detyruara t€ ruajné nivelin e mjaftueshmérisé€ sé kapitalit. Kjo
éshté majft e réndésishme, kur njé pjesé e konsiderueshme e aktiveve
dhe pasiveve t€ sistemit bankar éshté né valuté t€ huaj. Pér kété
arsye, forcimi i institucioneve financiare pér t€ mbajtur né minimum
kapitalin e vlerésuar sipas rrezikut, éshté jo vetém prociklik, por mund
té jeté dhe destabilizues né periudha pasigurie dhe krijon kontradikta
né kuadrin makroprudencial té rregulloreve financiare.

Gjithashtu, ka njé kontradikté né rregullimet aktuale té rrezikut.
Bankat supozohet se duhet t€ mbajné kapital rezervé si njé mbrojtje
ndaj rrezigeve dhe humbjeve té ardhshme dhe, né kété ményré, té
ruhen nga falimentimet e mundshme. Megjithaté, kapitali asnjéheré
realisht nuk mendohet té pérdoret dhe duke zbatuar rregullimet
mikroprudenciale, bankat detyrohen té veprojné né kundershtim
me kuadrin makroprudencial, duke sjellé késhtu rénie t€ ofertés sé
kredisé, né periudhat e renieve ekonomike.

288



5. RREGULLIMI I RREZIKUT DHE LIKUIDITETI I
TREGJEVE FINANCIARE

5.1 Prociklizmi dhe likuiditeti.

Nocionet e prociklizmit dhe té likuiditetit jané themelore pér njé
analizé ekonomike té bankingut dhe té rregullimeve bankare. Pér
fat t€ keq nuk ka pérkufizime té sakta té kétyre termave. Né rastin e
prociklizmit, ai i referohet tendencés té institucioneve financiare qé té
rrisin kreditimin gjaté rritjes ekonomike dhe té reduktojné kreditimin
gjaté rénies ekonomike, duke béré t€ mundur késhtu, amplifikimin
e ciklit té biznesit. Prociklizmi gjithashtu, mund ti referohet edhe
sjelljes sé institucioneve financiare gjaté njé krize financiare, e
cila nga natyra éshté mé e shkurtér né kohé dhe zakonisht zgjat
vetém pak dité, né té cilén lévizja pér té siguruar aktive nga ana e
institucioneve financiare éshté gjithashtu, prociklike (Danielsson &
Zigrand, 2003.) Si rezultat, bankingu éshté prociklik dhe rregullimet
bankare gjithashtu jané t€ tilla, meqé inkurajojné sjelljen prociklike
té bankave.

Nocioni i likuiditetit éshté mé i véshtiré pér tu pérkufizuar.
Aktivi likuid €shté njé aktiv, té cilin individét mund ta shesin dhe
blejné, si¢ déshirojné me ¢mimet e tregut. Ky nocion i likuiditetit
sugjeron q€ shumé tregje jané likuide nga perspektiva e investitoréve
té vegjél, duke gené se ¢mimet nuk ndryshojné shumé, nése gjithcka
i pérgjigjet tregtisé (transaksionit/eve) sé déshiruar prej tyre. Kjo
lidhet me pérkufizimin e Komitetit mbi Sistemin Global Financiar té
dhjetorit t€ vitit 1997. “Njé treg likuid éshté ai treg né té cilin véllimi
ilarté i tregtis€ (transaksioneve) mund té ekzekutohet menjéheré me
njé ndikim minimal mbi ¢mimet”.

5.2 Kufizimet kapitale dhe likuiditeti i tregut.

Si¢ argumenton Mares (2001), nocionet e prociklizmit dhe
té likuiditetit jané té€ ndérlidhura, meqenése jané té dyja rezultat i
ndérmjetésimit financiar né njé treg dytésor. Késhtu, kosto e krijimit
té burimeve likuide &éshté shuma e kapitalit qé njé dealer, me njé
nivel t€ caktuar teknologjie, kérkon té garantojé qé firma e tij té
kuotohet fiffy-fifty né t€ njéjtén kohé. Ideja kryesore qé parashtrohet
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kétu éshté qé, sa mé e larté té jeté shkalla e likuiditetit né treg, aq mé
pak kapital shtes€ do t€ kérkohet pér t€ prodhuar njésiné marzhinale
té likuiditetit dhe, pér kété arsye, kostoja mesatare e prodhimit té
¢do njésie do t€ jeté mé e ulét, meqé rritet sasia e pérgjithshme. Me
qéllim gé té kryhen transaksionet, duhet té ekzistojé njé palé e treté
(kundérparti) e gatshme pér kété. Agjenti 1 paré éshté konsumatori i
likuiditetit, i dyti éshté prodhuesi (krijuesi) ose siguruesi. Siguruesi,
duke réné dakord t€ hyjé né njé transaksion financiar, bie dakord,
sipas pérkufizimit, té ekspozohet edhe ndaj njé rreziku financiar.
Aftésia e tij pér t€ hyré né njé transaksion varet nga kapitali i tij
bazé.

Nga kjo mund t€ nxjerrim njé lidhje trefishe midis prociklimit,
kapitalit t€ bankés dhe likuiditetit. Kapitali i bankés pérbén njé prej
elementeve kryesore t€ likuiditetit té tregut, si népérmjet kreditimit
me aktive financiare si kolateral, ashtu dhe népérmjet funksionimit
si mbrojtés ndaj rrezikut, qé veprojné si bérés tregu té réndésishém.
Kosto e sigurimit té burimeve likuide éshté mé e ulét gjaté periudhave
té rritjes ekonomike, ku ¢mimet e aktiveve rriten dhe mundésité
pér fitime jané t€ médha e késhtu spekulatorét vérshojné né tregje.
Gjaté periudhave t€ rénies ekonomike, ku tregjet tkurren, blerésit
pakésohen dhe nevoja pér likuiditet i adresohet né ményré intensive
kapitalit té bankés. Pikérisht gjaté késaj kohe, kapitali i bankés
dhe thithja e rrezikut nga ana e institucioneve financiare béhet njé
faktor kritik. Megjithaté, pikérisht né kété kohé bankat synojné té
zvogélojné kapitalin pér shkak té rénies ekonomike dhe té humbjeve
té mundshme. Né bazé té kétij skenari, kérkesat e kapitalit té Bazel 11
mund té béhen detyruese dhe té ndépresin sigurimin e likuiditetit.

Rregullimi i kapitalit t€ bankés sjell pasoja té réndésishme pér
tregjet financiare dhe eckonominé né pérgjithési, pér shkak té
prociklizmit. Procesi i Bazel 11 ka t€ paktén dy ndikime mbi sjelljen
e bankés gjaté njé krize. S€ pari, harmonizon sjelljen e bankés, duke
e detyruar ligjérisht t€ mbajé raportin minimal t€ mjaftueshmérisé sé
kapitalit né 8 pér qind, gjé q€ e bén bankén té térhiqet nga aktivitetet
me rrezik té larté. Kjo pérforcohet me rregullat mekaniké té sjelljes,
té cilat hyjné né veprim né periudhén kur tregu devijon nga mjedisi
i pércaktuar pér shembull, pér shkak té modelimit té rrezikut dhe
kufijve té rrezikut. Pér mé tepér, Bazel II harmonizon njohurité,
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meqenése sipas kétij t€ fundit bankat jané t€ detyruara té pérdorin
modelet e sofistikuara té rrezikut, té bazuara zakonisht mbi teknikat
standarde té autorizuara. Pra, déshira pér té shitur aktive té njéjta né
té€ njéjtén kohé do t€ sillte rezultate té papélqyeshme né likuiditetin
e tregut.

5.3 Detyrimet mbi rrezikun, likuiditeti, volatiliteti dhe tendenca

gjaté krizave financiare.

Danielsson dhe Zigrand (2003) analizojné ndikimin e rregullimit
té rrezikut t€ kapitalit mbi ¢mimet e tregut, likuiditetin, volatilitetin
dhe ekuilibrimin e tregut me njé model t€ pérgjithshém ekuilibri.
Modeli i tyre éshté njé model standard i pérgjithshém ekuilibri.
Efektet e detyrimeve té rrezikut, t€ imponuara nga jashté, analizohen
duke marré si subjekt disa institucione financiare, por jo té gjitha
sipas detyrimeve té rrezikut t€ tipit VaR. Ndérkohé qé, pritet qé
njé model i1 detyrueshém 1 ekulibrit té pérgjithshém do t€ prodhojé
rezultate cilésisht t€ ndryshme nga njé model jo i detyrueshém, disa
nga ndikimet g€ rrjedhin nga detyrimet e rrezikut jané me shumé
interes.

Né teori, nocioni i krizave té€ sistemit duhet t€ sugjerojé disa
forma optimale té rregullimeve. Megjithaté, Danielsson dhe Zigrand
(2003), jané fokusuar né kuadrin e pérgjithshém té ndryshimit
(Amendamentit) t€ vitit 1996 dhe propozimeve té Bazel II (VaR)
dhe kufizojné numrin e agjentéve té rrezikshém q€ mund té godasin
tregun. Duke patur parasysh qé kéto rregullime té rrezigeve jané
mjaft kufizuese, ato mund té reduktojné né ményré efektive, madje
té eleminojné, rrezikun e sistemit té shkaktuar nga sipérmarrja e
tepruar e rrezikut.

Zbatimi i detyrimeve té tipit Bazel, sjell pasoja reale mbi rezultatet
dhe njé kuptim 1 miré i kétyre ndikimeve dytésore éshté thelbésor pér
vlerésimin efektiv té€ pro-ve dhe kundra-ve té strukturés rregullatore
té zgjedhur. Né njé ekonomi ku zbatohen kufizime t€ detyruara té
ndérmartjes sé rrezikut, ndikohen sindatja e rrezikut, ¢mimii rrezikut,
volatiliteti, likuiditeti, 1évizja e nj€hershme e ¢mimit té aktiveve dhe
kleringu (kompensimi ose rikompensimi) i tregut. Pér mé tepér,
sa mé 1 madh t€ jeté kufizimi aq mé 1 madh béhet edhe ndikimi.

291



Cmimet e tregut dhe kosto e likuiditetit do té jené mé té uléta né njé
ekonomi té rregulluar, ku volatiliteti dhe kthimi mbi kapitalin éshté
mé i larté. N€é rezultatet e tyre finale, ata tregojné qé kufizimet e
rrezikut mund té pengojné arritjen e ekuilibrit né treg, né€ rrethana té
caktuara. Pér mé tepér, mundésia qé tregjet t€ mos pastrohen rritet
me shtréngimin e detyrimeve té kufizimit t€ rrezikut. Rruga e vetme
pér té siguruar njé pastrim tregu né cfarédo lloj rrethane éshté té
clirohen disa institucione nga detyrimet e rrezikut. Mbetjet e kétij
efekti mundet té jené t€ pranishme gjaté krizave té LTCM.

6. RREGULLIMI I RREZIKUT, EKONOMITE E VOGLA TE
HAPURA DHE TREGJET NE TRANZICION

Té gjitha gabimet e Bazel 11, t€ pérmendura mé sipér jané
mé t€ qarta kryesisht né tregjet né tranzicion si dhe né vendet e vogla
té hapura, ku nuk ka kufizime té 1€vizjes s¢ monedhés. Arsyet jané
té dyfishta. S€ pari, tregjet e vogla zakonisht jané mé té€ ndjeshme
ndaj ekonomive joformale té shkallés dhe provigjoneve (rezervave)
té likuiditetit. Pér kété€ arsye, aspektet strukturore afatgjata t€ Bazel
1T jané€ mé té pafavorshme se né tregjet e médha. Sé dyti, ekonomité
né tranzicion, veganérisht ato q€ varen nga eksportet, jané mé tepér
té prirura drejt cikleve té biznesit. Pér mé tepér, né zonat e vogla té
hapura ku nuk ka kufizime té lévizjes s¢ monedhés, njé pjesé e miré
e aktiveve dhe pasiveve né sektorin bankar jané kryesisht né valuté
té€ huaj (kredi direkte ose obligacione né valuté). Prandaj, detyrimet
kapitale t€ Bazel Il duken se do té jené detyruese gjaté ciklit té biznesit
me efekte t€ pavaforshme né ecuriné (performancén) ekonomike.

6.1 Ekonomité e shkallés sé informacionit.

Gjaté pérdorimit t€ teknikave moderne t€ modelimit té rrezikut
ekzistojné ekonomité e shkallés, si¢ pérshkruhet edhe nga Bazel 11,
té cilat mbartin kosto mesatarisht né rritje, ndérkohé qé institucionet
financiare dhe/ose klientét e tyre njohin rénie. Pér ekonomité e vogla
ose ato mé pak té zhvilluara, kjo mund té jeté vértet problematike,
pérderisa agjencité ndérkombétare té klasifikimit té rrezikut mund té
preferojné t€ mos vlerésojné firmat né vende té tilla, por té€ pérdorin

vlerésimin e vendit pér té pérfaqésuar gjithé sektorin privat. Né njé
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ekonomi t€ vogél t€ hapur, pjesa kryesore e borxhit t€ pérgjithshém
publik dhe privat duket si e jashtme. Bankat vendase veprojné si
ndérmjetése, duke dhéné fonde népérmjet emetimit té obligacioneve
né tregjet ndérkombétare t€ kapitalit dhe ridhénies sé kredive né
valuté bizneseve dhe individéve, né tregjet e brendshme. Vlerésimi
i bankave népérmjet agjencive té klasifikimit t€ rrezikut synon té
krijojé né pérgjithési, njé pavarési té kétij vlerésimi. Né rastin e njé
tendence té€ pafavorshme né situatén fiskale ose makroekonomike,
komponenti i jashtén i borxhit kombétar degradohet né kufijté e
portofolit t€ investimit, pavarésisht se tendencat e ndryshme ndikojné
né sektorét e ekonomisé né ményra té ndryshme. Duket se kérkesat
rregullatore t€ Bazel II do té€ kené njé shtrirje mé té gjeré né kéto té
fundit, meqé tregjet e kredidhénies né zonat (lokalitetet) mé té vogla
duhet t€ vuajné nga t€ njéjtat ekonomi té shkallés sé informacionit,
pérderisa grumbullimi, standardizimi dhe kuantifikimi i informacionit
mbi kredin€ duhet té mbarté njé kosto té pabarabarté. Pér kété arsye,
kosto e financimit pér firmat né vendet mé pak té populluara do
té rritet. Kjo éshté mése e vérteté né ato zona (lokalitete) q€ kané
prona private (ideosinkretike) dhe qé nuk bashkérendojné miré me
zonat pérreth. Ky proces éshté pérshkruar miré nga Segoviano dhe
Lowe (2002), t€ cilét krahasojné nivelet e parashikuara té kapitalit pér
Meksikén; duke pérdorur metodén standarde dhe IRB, ata tregojné
se detyrimi 1 rregulloreve, gjaté krizés sé vitit 1994, do té kishte qené
shumé mé i réndé, nése do t€ zbatoheshin propozimet e Bazel I1. Me
fjalé t€ tjera, sipas Bazel II, vlerésimi i rrezikut t€é vendit do té jeté njé
propagandues i tronditjeve makroekonomike né sektorin financiar,
g€ sjell ndérlikime pér stabilitetin financiar.

6.2 Likuiditeti.

Sigurimi i likuiditetit zakonisht mbart mé shumé rrezik dhe
éshté mé i kushtueshém pér tregjet e vogla financiare e pér kété
arsye, nevojitet té€ sigurohet njé kapital relativisht mé i larté se né
tregjet e médha dhe té dobéta. Né shumé ekonomi mé té vogla si
pér shembull, Vendet Skandinave, geveria aktualisht subvencionon
sigurimin e likuiditetit duke paguar aktorét e tregut, me géllim qé ta
mbajé sa mé aktiv kété t€ fundit. Detyrimet e reja mbi kapitalin, té
propozuara nga Bazel 11, kané efekte té pafavorshme né sigurimin e
likuiditetit té tregjeve financiare pér ekonomité e vogla té hapura me
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ndérlikime té caktuara si né periudhén afatshkurtér, afatmesme dhe
afatgjaté. Ndérlikimet afatshkurtra lidhen me ¢mimet sporadike dhe
volatilitetin e tepruat té tregut, t€ cilat jané€ pasojat e drejtpérdrejta
té mbylljes sé burimeve qé sigurojné likuiditetin né tregjet financiare.
Ndérlikimet afatmesme shfaqin njé rrezik mé té madh pér disa lloje
aktivesh, té cilat mbartin njé rrezik mé t€ madh pér likuiditetin.
Kjo pér shkak se investitorét té cilét pérshpejtojné njé nevojé té
mundshme té sé ardhmes pér t€ shitur sa mé shpejt aktivet e tyre né
njé t€ ardhme té paparashikuar, me qéllim g€ t€ pérmbushin detyrimet
né cash, mund t€ duan t€ mbajné aktive likuide pér t€ minimizuar
koston e transaksionit t€ késaj shitjeje té detyruar. Ndérsa efektet
afatgjata prekin ekonomité e shkallés sé informacionit, té€ pérshkruara
mé lart. Kérkesat e pérgjithshme pér teknologji té standardizuar né
administrimin e rrezikut mund t€ cojné né njé grumbullim t€ firmave
financiare dhe, né két€ ményré, t€ krijohen mé shumé lojétaré t€
médhenj homogjené. Pér mé tepér, likuiditeti 1 tregut béhet mé i
ndjeshém gjaté krizave financiare népérmjet njétrajtshmérisé sé
besimeve dhe njétrajtshmérisé sé veprimeve. Pér shembull, nése
pjesémarrésit mé t€ médhenj té tregut e lexojné tregun né té njéjtén
ményré dhe sillen né t€ njéjtén ményré. Kéto veprime amplifikojné
krizat financiare duke sjellé, e théné me terminologjiné e Danielsson
dhe Shin (2003), njé rrezik endogjen. Né kété situaté, diversiteti i
aktoréve né tregjet financiare parandalon dobésimet e sistemit,
ndérsa opinionet e ndryshme flasin pér shmangie né tregje dhe
ruajtje t€ likuiditetit né ¢do kohé.

6.3 Politika Monetare.

Ekonomité né tranzicion dhe zonat e vogla té€ hapura, ku nuk
ka kufizime t€ 1évizjes sé monedhés, paraqesin dy karakteristika. Sé
pari, ciklet e biznesit zakonisht jané shumé té vogla n€ zonat e thella
té vendit dhe jané mé volatile sesa ato né ekonomité e vendeve té
zhvilluara. S€ dyti, t€ dy tipet e vendeve kané njé pjesé té madhe
té likuiditetit t€ tyre né valuté t€ huaj. Calvo (2000) e quan kété
“dollarizim t€ pjesshém”. Bankat mund té jené té detyruara ti
nénshtrohen rrezikut t€ drejtpérdrejté t€ kursit té kémbimit, por
jo atij indirekt, duke rritur mundésiné e falimentimit institucional,
népérmjet dobésimit t€ valutés. Si rezultat, niveli i kapitalit té sistemit
bankar éshté shumé i ndjeshém ndaj ndikimeve té kursit t€ kémbimit.

294



Megqenése ndérlidhja midis luhatjes sé kursit t€ kémbimit dhe biznesit
éshté zakonisht e madhe dhe pozitive, né ekonomité e hapura té
vogla dhe ato né tranzicion, kéto dy karakteristika kané efekte t€
ndérlidhura. Njé zhvlerésim 1 shpejté, automatikisht zvogélon
nivelin e mjaftueshmérisé sé kapitalit, duke ndrydhur kreditimin e
tyre. Pér mé tepér, njé zhvlerésim gjithashtu mund té rris€ vlerésimin
e rrezikut té kreditit, meqenése njé kredi e dhéné né valuté rritet pér
debitorét e brendshém, si pasojé e dobésimit t€ valutés.

Pérgjigja tipike e bankave me bilanc t€ pérkeqésuar éshté njé
térhegje né kreditimin e tyre, q€¢ ¢on dhe né uljen e aktivitetit
ekonomik. Megjithaté, thyerja e rregullave ndérkombétaré, si¢ éshté
propozuar nga Bazel 11, sjell pasoja serioze pér besueshmériné e
tregjeve ndérkombétare, e né kété rast, bankat do té detyroheshin
té pérgjigieshin né ményré drastike, pér t€ rregulluar nivelin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit. Rezultati mund t€ pérshkruhet si
“plasaritje e kreditit”, njé kundérveprim né kreditim me efekte serioze
té pafavorshme pér prodhimin. Pér mé tepér, bankat do té synonin
té ¢clironin njé pjesé té kapitalit, duke hequr qafe aktivet e brendshme
mé t€ rrezikuara dhe njé gabim t€ mundshém mbi krediné e dhéné né
valuté, duke i 1éné ato né njé pozicion t€ pambrojtur valutor.

NE kéto rrethana, autoritetet monetare gjenden para njé problemi.
Hallka e kreditit t& politikés monetare mund té€ bllokohet totalisht
nga faktoré jashté rrezes sé veprimit t€ bankés qendrore, meqé njé
krijim i rezervave t€ tepérta nga banka qendrore nuk do té conte né
rritjen e kreditimit, duke krijuar njé kurth t€ likuiditetit virtual. Kéto
lloj veprimesh mé voné do té ishin mé komplekse pér ndjekjen e
objektivave té tjeré monetaré si pér shembull, parandalimi i rénies sé
kursit t€ kémbimit nga njé nivel i caktuar. Né kéto kushte, autoritetet
monetare do t'i drejtohen shtimit direkt té kapitalit nga institucionet
financiare, me qéllim qé t'i detyrojé ato t'u pérmbahen detyrimeve
rregullatore. Bankat do t€ mbrojné veten e tyre, duke mbajtur njé
kapital rregullator té mjaftueshém pér té pérballuar kéto lloj ngjarjesh.
NEé kété rast, mundésia e méparshme e lékundjeve té médha né
kapitalin e bankés do té vlerésohej né tregjet e vogla nga njé kosto
operative mé e larté dhe mé afatgjaté e institucioneve financiare.
Megjithaté, kundérargumenti mund té mbéshtetet né pérdorimin e

pritshmérive racionale. Tronditjet g€ pésojné bilancet e bankave, si
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pasojé e ngjarjeve té tilla té jashtme apo mbaré ekonomike, nuk nxisin
bankat t€ mbrojné veten e tyre nga rezultate té tilla, pérkundrazi,
ato do té presin veprime kolektive shpétimtare, t&€ ndérmarra nga
geveria.
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' Moral Hazard njihet si koncepti i ndérmartjes s€ kostos sé rrezikut
nga individét, pa e njohur kété té€ fundit. Pér shembull, individét
mund té ndérmarrin rrezige mé t€ médha me qéllim gé té sigurojné
té ardhura mé t€ larta, me besimin g€ ata jané t€ garantuar nga shteti
(rasti 1 Skemés sé Sigurimit té€ Depozitave).
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