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ABSTRAKT

Sistemi bankar né Shqipéri gjaté viteve t€ fundit éshté transformuar
krejtésisht, i drejtuar nga sistemi bankar me pronési shtetérore né njé
sistem bankar me pronési private. Privatizimi i sistemit bankar né
Shqipéri si pjesé e paketés sé masave t€ ndérmarra nga politika, kishte
pér qéllim té fugizonte sistemin financiar, t€ pakésonte mundésiné
pér kriza t€ ardhshme dhe t€ rriste eficiencén e ekonomisé. Né té
njéjtén kohé, si rrjedhojé e zhvillimit t€ saj ekonomik, Shqipéria
po pérgatitet t€ integrohet térésisht né ekonominé botérore dhe né
tregjet financiare ndérkombétare. Zhvendosja nga njé sistem bankar
shtetéror né njé€ sistem bankar privat, pa dyshim qé ngre disa ¢éshtje
rreth funksionimit t€ kétij sistemi dhe marrédhénieve midis politikés
fiskale dhe asaj monetare. Né kété material diskutimi, ne do té
pérpigemi t'i analizojmé kéto ¢éshtje dhe té shkojmé mé tej né disa
shgetésime g€ politikébérésit duhet té shqyrtojné rreth marrédhénieve
té ardhshme midis politikés monetare dhe asaj fiskale.

HYRJE

Shqipéria né fillimet e transformimit t€ saj né njé ekonomi tregu,
trashégoi njé sistem bankar unik, i cili kryente funksionet e njé
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banke gendrore dhe transaksione tregtare té kufizuara. Politika qé
Shqipéria zbatoi né fillimet e tranzicionit mund t€ klasifikohet né
njé filozofi “Washington consensus”. Né fakt, jo té gjitha reformat
strukturore, té€ zbatuara né Shqipéri, mund té klasifikohen si politika
Bing Bag. Politikat e zbatuara né sektorin bankar gjaté dhjeté viteve
té tranzicionit mund té klasifikohen si politika té ngadalta.

Reforma bankare né Shqipéri filloi né korrik t€ vitit 1992, me
krijimin e Bankés sé€ Shqipérisé si njé banké e re gendrore, dhe té
gjitha operacionet tregtare iu transferuan bankés sé re té krijuar,
Bankés Kombétare té Shqipérisé. Bankés Qendrore iu dha njé
shkallé pavarésie, ¢ éshte thelbésore pér zbatimin e programit té
pérgjthshém t€ stabilizimit dhe né vitin 1992, pér heré té paré né
Shqipéri, Banka Qendrore vendosi njé kufizim t€ forté mbi buxhetin
pér té kontrolluar rritjen e parasé dhe té kredisé. N& até kohé, Bankés
Qendrore nuk iu dha njé shkallé e larté pavarésie. Duke iu referuar
ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé, anétarét e Késhillit Mbikéqyrés u
eméruan nga Presidenti me propozim té Bordit té Bankés Qendrore
me njé mandat jo mé shumé se 5 vjet; nuk kishte dispozita pér té
siguruar q€ kredia direkte t€ ishte n€ normén e interesit t€ tregut.

Deri né vitin 1996, kishte shumé pak reforma né sektorin bankar
dhe pas krizés sé vitit 1997, u miratua njé ligj i ri mbi sektorin bankar
i cili fugizonte mé tej pavarésiné e Bankés Qendrore dhe filloi njé
strategji privatizimi. Sipas Maliszewski (2000)° pavarésia ligjore
e Bankés Qendrore u konsiderua e lart€ me 12 piké, prané asaj té
Bundensbank me 13 piké né indeksin origjinal GMT dhe njé piké
shtesé pér dispozitat jopolitike mbi kohézgjatjen e njé guvernatori.
Indeksi pér ligjin e vjetér (1992) 1 gjetur nga Maliszewski (2000) ishte
10. Prandaj, éshté e qarté se éshté béré mjaft progres né pavarésiné
e Bankés sé Shqipérisé. Gjithashtu, tavani cilésor mbi krediné e
bankés gendrore (huaté direkte) pér qeveriné u ul nga 10 pér qind
té té ardhurave mesatare t€ buxhetit pér tre vitet ¢ méparshme né
vitin 1996, né 6 pér qind né vitin 1997 dhe 5 pér gind né vitin 2002,
té gjitha me kushtin qé norma e interesit té ishte jo mé e ulét sesa
norma e tregut t€ bonove té thesarit.

Krijimi i njé banke gendrore té€ pavarur €shté pjesé e reformave
né sektorin bankar. Eshté pranuar gjerésisht se njé treg funskionon
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né qofté se éshté vendosur infrastruktura ligjore. Né analizén
toné, Shqipéria béri njé hap pérpara né krijimin e institucionit té
Bankés Qendrore para privatizimit t€ bankave tregtare. Strategjia
e privatizimit té sistemit bankar, e filluar né vitin 1998, pérfundoi
me sukses né fund té vitit 2004, kur 95 pér gind e sektorit bankar
i pérkiste sektorit privat. Pértej reformave strukturore né sektorin
bankar, gjaté kétyre viteve ekonomia shqiptare ndryshoi né ményré
dramatike. Sot, sektori privat prodhon mé shumé se 75 pér gind
té PBB-sé dhe ckonomia éshté térésisht e hapur dhe stabiliteti
makroekonomik duket i géndrueshém. Sigurisht, nga kéto pérparime
né ekonomi rezultoi qé¢ PBB-ja pér frymé né vitin 2004 llogarite;
rreth 2,500 usd. Né kontekstin e sektorit bankar, privatizimi i kétij
sektori dhe huaté e buta do té ngrejné disa probleme pér diskutim.
NEé kété material diskutimi ne do té pérpigemi t€ analizojmé efektet e
mundshme té privatizimit t€ sektorit bankar né ekonomi. Né pjesén
tjetér t€ materialit, do t€ analizojé rrugén e ndjekur nga Shqipéria pér
financimin e deficitit buxhetor. Né fund t€ materialit do t€ keté disa
pérfundime dhe rekomandime.

Pse njé sistem bankar privat?

Eshté pranuar né pérgjithési se né njé ekonomi tregu, njé sektor
bankar privat éshté mé i miré se njé sektor bankar shtetéror. Ky
pérfundim teorik ka gjetur njé zbatim té suksesshém gjaté fundshekullit
té kaluar. Numri i privatizimeve t€ bankave né mbaté botén, g€ prej
mesit té viteve 70, €shté tregues 1 asaj se si pronésia shtetérore e
bankave ka qené né disfavorin e shumé politikébérésve. Ai pérfshin
mbi 235 privatizime né mé shumé se 65 vende (Andrews, 2005).
Sistemi q€ Shqipéria trashégoi nga ai paraardhés ishte krejtésisht i
ndryshém nga ajo q€ kérkohej né njé€ sistem t€ ekonomisé sé tregut.

Si¢ e pérmendém mé sipér, privatizimi i sektorit bankar né Shqipéri,
pas fuqizimit t€ Bankés Qendrore, mund t€ klasifikohet si njé politiké
e zgjuar. Ne mendojmé se tabloja e krizés sé vitit 1997 mund té ishte
mé e keqe nése sistemi bankar do té ishte proné e sektorit privat. Ky
mendim bazohet né idené g€ bankat, pér t€ mbijetuar, mund t€ ishin
pérfshiré né transaksionet e firmave piramidale. Duke patur parasysh
se roli 1 mbikéqytjes bankare ishte 1 dobét, bankat mund té kishin
gené pjesé e kétij kaosi financiar. Fatmirésisht, sektori bankar ishte i
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pavarur nga firmat piramidale dhe kjo pérbénte njé pikénisje t€ miré
pér krijimin e njé sektori t€ fuqishém financiar né Shqipéri. Sigurisht
q¢€ privatizimi i kétyre bankave tregtare éshté hapi i paré.

Né studimin e tij me rreth 65 vende mbi lidhjet ndérmjet bankave
shtetérore, privatizimeve dhe sektorit bankar, Andrews (2005) theksoi
se privatizimi éshté shpesh pjesé e paketés sé¢ masave té politikés,
qé kané pér qéllim fuqizimin e sistemit financiar, duke pakésuar
mundésiné e krizave t€ ardhshme dhe humbjeve té prodhimit gé i
shoqérojné ato. Né materialin e tij té€ diskutimit, Andrews (2005)
éshté pérpjekur t'i pérgjigjet pyetjes nése privatizimi mund té
shkaktojé krizé bankare. Vetém pak shembuj tregojné se burim
i krizave bankare ka qené privatizimi, vecanérisht né Meksiké dhe
né Kili. Sipas Andrews (2005) problemet bazé té sektorit bankar té
privatizuar jané: (i) déshtimi né pércaktimin e parakushteve pér njé
mbikéqyrje bankare efektive; (ii) mangésité né kuadrin rregullator
dhe né zbatimin e tij; dhe (iii) mungesa e kapitalit dhe aftésité e
papérshtatshme administruese. Pérve¢ kétyre problemeve, njé nga
pérfundimet kryesore t€ kétij materiali ishte se privatizimi i bankave
rrallé shogérohet me kriza bankare.

Eshté e réndésishme qé té njéjtat shqetésime té géndrojné edhe
pér sektorin bankar né Shqipéri. Privatizimi i sektorit bankar shqiptar
gjaté kétyre viteve e ka ndryshuar krejtésisht strukturén e pronésisé.
Né vitin 1998, sektori privat pérfshinte mé pak se 10 pér qind té
bankave tregtare dhe sot ai pérfshin mé shumé se 95 pér qind té
tyre. Ky ndryshim €shté shoqéruar me hyrjen né treg té bankave té
reja tregtare. Pérveg pérparimeve t€ dukshme, vérehen akoma shumé
probleme né sektorin bankar.

Sektori financiar né Shqipéri ka njohur panikun e skemave
piramidale (2000). Ky éshté njé tipar qé kérkon pérpjekje té
métejshme pér ta edukuar publikun me funksionimin e bankave
tregtare. Banka qendrore duhet té jeté e vémendshme rreth sinjaleve
té gabuara g€ jepen mbi bankat tregtare, vecanérisht nga politika.
Megjithaté, akoma sektori bankar nuk shfaq njé konkurrencé té larté,
gjé qé éshté njé dobési tjetér e sektorit bankar né Shqipéri. Jo té gjitha
bankat tregtare jané pérfshiré né tregun e kredisé, njé tipar qé kérkon
mé shumé analiz€. Banka gendrore duhet té pérfshihet né arsyet e
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késaj sjelljeje si pér ato me nivel té larté té kredisé (huave) ashtu dhe
pér ato g€ nuk jané pjesé e kétij tregu. Do té ishte e dobishme pér
tregun financiar g€ kjo lloj sjelljeje e bankave tregtare t€ mos krijojé
probleme né té ardhmen.

Njé tipar tjetér i sektorit bankar né Shqipéri éshté se bankat tregtare
nuk jané té pérfshira né transaksione ekonomike (shumé pak). Eshté
e véshtiré t€ thuash se nga cilat drejtime anon objektivi, nga sektori
bankar apo nga sektorét e tjeré. Ky tipar i sistemit bankar né Shqipéri
tregon se ndikimi né sektorin bankar €shté i vogél, gjaté njé krize
ekonomike - si¢ ishte ajo e vitit 1997. Pérveg kétij ndikimi “pozitiv”,
sektori bankar duhet té pérfshihet né transaksionet ekonomike
dhe presionet duhet té vijné nga té gjithé aktorét (banka gendrore,
geveria, sektori privat etj.). Pérfshirja e sistemit bankar né kéto
transaksione do t€ keté njé ndikim t€ réndésishém né perceptimin e
sektorit financiar nga publiku.

Pavarésisht nga hapat e métejshém qé duhen ndérmarré né sektorin
bankar, pérparimi éshté i dukshém. Niveli i kredidhénies né ekonomi
éshté rritur mjaft nga 4.3 pér gind e PBB-sé né vitin 1998, né 8.4
pér qgind e PBB-sé né vitin 2004. Vlen té pérmendet se privatizimi
i bankés mé t€ madhe ne Shqipéri - Bankés sé Kursimeve - éshté
realizuar kohét e fundit. Ky privatizim do té ndikojé pozitivisht né
tregun financiar, népérmjet rritjes sé konkurrencés. Pérvoja tregon
se sistemi bankar do té jeté mé efektiv né té ardhmen. Tani éshté
pothuajse 1 privatizuar. Pérvoja e Shqipérisé dhe ajo e vendeve té
tjera tregojné se bankat qendrore duhet té rrisin aftésiné e autoritetit
mbikéqyrés.

Privatizmi 1 bankave: Financimi i deficitit buxhetor.

NEé njé ekonomi tregu, pranohet gjerésisht se qeveria funksionon
népérmijet deficitit buxhetor - ajo mé shumé shpenzon sesa arkéton.
Mbetja e parave qé qeveria shpenzon vjen nga huamarrja. Qeveria
éshté e liré té marré hua nga sektori financiar. Edhe Qeveria Shqiptare
operon me kété filozofi ekonomike. Nga viti 1993 deri né vitin 2000,
pérqindja e huamarrjes né financimin e shpenzimeve publike ka qené
rreth 20 pér qind, pér periudhén 2000 —2004 rreth 16 pér qind dhe
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bazuar né parashikimin e Fondit Monetar Ndérkombétar pér periudhén
2005-2009 ajo do t€ jeté rreth 15 pér qind (shih grafikun 1).
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té Buxhetit 2005-2007 dhe parashikimit té Fondit Monetar
Ndérkombétar, struktura e huamartjes sé geverisé do té jeté né favor
té huamarrjes sé brendshme, duke arritur vlerén 65 pér qind né vitin
2009.

Sipas teorisé standarde té eckonomisé neoklasike, vendet me
mungesé té kapitalit duhet t€ marrin hua né shuma té médha pér
té financuar investimet e brendshme. Shqipéria, si njé vend qé ka
trashéguar njé nivel té€ lart€ té€ varféris€ dhe njé infrastrukturé té
keqe, éshté detyruar t€ mbéshtetet, pér njé periudhé té gjaté kohe, né
huamarrjen pér t€ financuar kérkesén shumé té larté pér investime
publike. Nevoja pér huamarrje dhe ndryshimi i mjedisit né té cilin ka
vepruar Qeveria Shqiptare deri tani, ngre shqetésime rreth financimit
té ardhshém t€ deficitit buxhetor. Ne themi mjedis t€ ndryshém pasi
sot sistemi bankar éshté privatizuar térésisht dhe ekonomia shqiptare
nuk klasifikohet mé si njé vend me zhvillim té ulét, pér té€ pérfituar
nga huaté e buta té€ institucioneve ndérkombétare. Né kéto rrethana,
mundésité e Qeverisé Shqiptare jané g€ ajo té pérgatitet pér t€ marré
hua né tregun ndérkombétar dhe té jeté e kujdesshme né tregun
vendas.

Pérvec kétij mjedisi té€ ndryshém né té cilin geveria do t€ veprojé,
situata makroekonomike éshté e favorshme. Ekonomia shqiptare
gjaté viteve té fundit ka patur njé normé té larté rritjeje ekonomike
dhe kjo normé pritet t€ mbahet edhe pér njé periudhé té gjaté né té
ardhmen. Kjo rritje ekonomike pritet té shogérohet me njé€ situaté té
géndrueshme makroekonomike, me njé inflacion té ulét dhe me njé
normé t€ géndrueshme té kursit té kémbimit. Gjaté kétyre viteve jané
marré masa pér pérmirésimin e financave publike, qé do té ndikojné
né fuqizimin e administrimit t€ shpenzimeve publike. Gjithashtu, pér
njé periudhé té gjaté kohe né té ardhmen, fluksi i remitancave nga
emigrantét do té gqéndrojé né njé nivel t€ lart€ dhe rezervat zyrtare
pritet t€ géndrojné po né nivel té€ larté. Si gjithmoné, ka shenja
pasigurie. Eshté e véshtiré té parashikohet drejtimi i deficitit buxhetor
— né fakt supozohet se do té qéndrojé né nivele té uléta (i vlerésuar
gjithashtu nga FMN). Sjellja e normave t€ interesit éshté gjithashtu,
njé faktor i réndésishém g€ duhet marré parasysh. Megjithaté,
rastet g€ duhen shqyrtuar do t€ varen nga situata makroekonomike
— g€ duket se éshté stabilizuar. Nga pérvoja e ekonomisé shqiptare,
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éshté e véshtiré té parashikohet ndikimi i pagéndrueshmérisé dhe
i tronditjeve t€ jashtme té géndrueshmérisé fiskale. Gjithsesi, kéta
faktoré duhet t€ pérbéjné shqetésim pér politikébérésit né Shqipéri.

Njé tipar tjetér i ekonomisé shqiptare éshté se niveli borxhit mund
té konsiderohet né njé pozicion té forté€. Norma e borxhit bublik
né vitin 2004, llogaritej mé e ulét se 55 pér qind e PBB-sé, ndérsa
né 15 vendet e Bashkimit Evropian ajo llogaritet mesatarisht 63.2
pér gind e PBB-sé. Pjesa mé e madhe e borxhit publik né Shqipéri
i takon borxhit té€ brendshém, né 35 pér qind té€ PBB-sé né vitin
2004 dhe 20 pér qind e PBB-sé i pérket borxhit té jashtém. Synimi
i huamarrjes nga publiku, e brendshme apo e jashtme, éshté i njéjté
— t€ shpérndajé shérbime publike, por faktoré té€ ndryshém ndikojné
né sjelljen e huamartjes sé brendshme dhe t€ jashtme né ményra dhe
pérfshirje t€ ndryshme. Privatizimi i bankave tregtare éshté kryesisht
i lidhur me huamarrjen e brendshme dhe huaté e brendshme jané t€
lidhura me huamarrjen e jashtme.

Niveli i borxhit té brendshém né fund té vitit 2004 arriti né 295
miliardé leké ose 35 pér gind e PBB-sé dhe, sipas vlerésimeve té
Fondit Monetar Ndérkombétar (dhjetor 2004), né vitin 2008 ai do t&
arrijé né 427 miliardé leké. Duket sikur tregu i brendshém financiar
do té pérballet me njé kérkesé té larté té€ qeverisé pér huamarrje,
gjaté katér viteve té€ ardhshme. Eshté e réndésishme qé njékohésisht
geveria t€ ndérmarré disa veprime pér té pércaktuar disa probleme

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 3: Borxhi i brendshém gjaté vitit 2004.
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me té€ cilat pérballet tregu vendas. Pjekuria e tregut vendas éshté e
vogél, gj€é qé do t€ pengojé harmonizimin e politikés monetare me
até fiskale. Gjithashtu, borxhi i brendshém &shté tepér i pérqendruar
(shih grafikun 3), kur 45 pér qind e borxhit té bredshém i pérket
bankés “Raffeisen”.

Sipas borxhit té€ jashtém, ekonomia shqiptare pérséri shfaqet né
njé pozité té fort€; niveli i borxhit t€ jashtém publik éshté rreth 20
pér qind t€ PBB-sé, dhe kjo pérqindje ka réné gjaté viteve t€ fundit.
Pérvec sektorit publik, statistikat tregojné se sektori privat nuk ka
marré hua nga tregu ndérkombétar ose kjo pérgindje €shté shumé
e ulét. Kjo éshté njé shenjé tjetér e miré€ e pozicionit t€ jashtém.
Struktura e borxhit té jashtém publik éshté afatgjaté dhe e zotéruar
kryesisht nga donatoré shumépalésh. Pérfitimi i huave té buta nga
organizatat ndérkombétare dhe niveli i borxhit té€ jashtém ka qgené
i ulét, sepse pjesa mé e madhe e borxhit i pérket njé periudhe 10-
viegare (periudha qé njé€ huamarrés éshté 1 liré té€ paguajé borxhin).

Grafik 4: Dinamika e huamarrjes sé jashtme.
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Njé tipar tjetér i borxhit té jashtém, me té cilin Qeveria Shqiptare
do té pérballet né t€ ardhmen e afért, éshté qé ajo do ta humbasé té
drejtén e pérfitimit nga huaté e buta. Kjo do té thoté qé qeveria duhet
té gjejé burime té tjera pér té€ financuar shérbimet publike. Qeveria
Shqiptare duhet t€ bashképunojé me bankat tregtare ose duhet té
marré€ hua nga tregu financiar. Burimet e financimit do té jené mé
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té shtrenjta sesa ato me t€ cilat qeveria ka vepruar deri tani. Pérveg
kostos sé€ huave, Qeveria Shgiptare duhet t€ mbulojé disa detyrime té
tjera, né ményré qé té marré pjesé né tregun financiar. Kushti i paré
pér té shkuar drejt tregut financiar éshté vlerésimi i klasifikimit té
kredisé s€ Shqipérisé. Klasifikimi i kredisé éshté njé hap i réndésishém
qé Shqipéria duhet té ndérmarré dhe vendimi pér té duhet té jeté
shumé 1 kujdesshém. Do té€ ishte pozitive pér Shqipériné nése koha
e vlerésimit do té€ pérputhej me praniné e njé mjedisi t€ favorshém
ckonomik té brendshém dhe rajonal. Né deklaratén e tij té datés 18
janar 2005, zédhénési presidencial Filipino “ky klasifikim 1 kredisé
[¢rregullimi 1 klasifikimit té kredisé RP nga Standard & Poor’s| na
gjeti né kulmin e reformave urgjente dhe ne kemi besim qé do té
ndryshojé me pranimin e ploté té programit toné fiskal. ... ne kemi
besim qé S & P do ta rishikojé vlerésimin toné dhe do té shqyrtojé
klasifikimin toné, sapo t€ jené kuptuar plotésisht arritjet e médha té
qgeverisé...”. Eshté e qarté se vlerésimi i paré i normés sé kredidhénies
do té ndikojé né koston e borxhit t€ jashtém publik. Derisa Shqipéria
té keté njé klasifikim té kredisé, bankat tregtare duhet té jené njé
burim huamarrjeje.

Sipas MTBP 2005-2007 dhe vlerésimit té Fondit Monetar
Ndérkombétar, niveli 1 borxhit té jashtém né vitin 2009 do té jeté
pothuajse 1 njéjté me nivelin e huamartjes sé jashtme té re (shih
grafikun 4). Kjo do té thoté qé fluksi neto i parasé né ekonomi do té
jeté pothuajse zero. Do té€ jeté né interesin e Qeverisé Shqiptare té
pérfshihet né sa mé shumé puné kérkimore mbi kété ¢éshtje si dhe té
vlerésojé ndikimin mbi géndrueshmériné fiskale. Pa dyshim, qé duhet
té ndértohen skenarét e ndryshém me nivele té ndryshém interesi,
inflacioni, si dhe rritja ekonomike e ndryshme mbi qéndrueshmériné
fiskale pér t'i parapriré ¢do lloj rasti.

Pérfundime dhe rekomandime

Pérfundimi kryesor qé mund té nxjerrim nga ky material diskutimi
éshté se nevojiten kérkime t€ métejshme dhe mé t€ thella mbi kété
céshtje, pér t'u dhéné késhillén e duhur politikébérésve. Megjithaté,
ne mund té€ themi se sistemi bankar né Shqipéri €shté né rrugén e
duhur. Koha e privatizimit té sistemit bankar mund té cilésohet si njé

222



politiké e zgjuar. Ai éshté béré pas krijimit té organit rregullator dhe
mbikéqyrés - bankés gendrore.

Pérvec performancés sé miré té sektorit bankar né Shqipéri,
fuqizimi 1 aftésisé s€ autoritetit mbikéqyrés té sistemit bankar duhet
té€ shqyrtohet seriozisht nga banka gendrore.

Niveli i borxhit publik té Shqipérisé €shté né pozitat e duhura,
por éshté e nevojshme ndérmarrja e disa veprimeve pér rregullimin e
strukturés sé tij. Do té jeté e nevojshme qé€ geveria t€ marré masa pér
té pérmirésuar administrimin e huamarrjes sé brendshme. Maturimi
i shkurtér dhe pérqendrimi i borxhit té brendshém mund té rrisin
problemin e likuiditetit. Eshté e nevojshme té zgjerohet struktura
e borxhit t€ brendshém dhe t€ zbatohen politika qé pérfshijné
individét né bletjen e borxhit t€ brendshém. Gjithashtu, sipas rritjes
s¢ konkurrencés né tregun e brendshém financiar (privatizimi i
bankave), Ministria e Financave duhet té pérmirésojé operacionet e
thesarit dhe t€ administrimit t€ borxhit.

Eshté e qarté se Shqipéria e ka humbur té drejtén e pérfitimit
nga huaté e buta, dhe duhet té€ pérgatitet pér t'u pérfshiré né tregun
ndérkombétar financiar. Pa dyshim qé deri tani Shqipéria paraqet
njé nivel t€ favorshém té borxhit té€ jashtém, por huamarrja e
ardhshme duhet té jeté mé e kujdesshme dhe ka nevojé pér analiza
té réndésishme mbi kosto-pérfitim. Gjithashtu, Qeveria Shqiptare
s€ bashku me Bankén Qendrore, duhet té fillojé pérgatitjen pér njé
vlerésim t€ klasifikimit t€ kredis€. Kjo duhet t€ zhvillohet né ményré
transparente pér t€ vendosur mbi kohén e pérshtatshme. Pér shkak
té mungesés sé pérvojés, njé hap tjetér qé duhet ndérmarré éshté
trajnimi i personelit mbi tregjet financiare ndérkombétare.
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