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INFLACIONI:

CFARE DUHET TE DIME PER TE?

uk &shté nevoja té jesh njé studiues i

teorisé ekonomike pér té kuptuar se
cfaré éshté inflacioni dhe pér mé tepér se
cfaré éshté i afté té shkaktojé ai. Po késhtu,
éshté e vérteté se edhe shkaget gé e
prodhojné até njihen pérgjithésisht. Ajo
cka kuptohet réndom ka té béjé me faktin
se atje ku ka shumé para ka rritje
¢cmimesh; se atje ku té mirat materiale dhe
shérbimet e ofruara jané té pakta, pérséri
do té ballafagohemi me rritje ¢mimesh,
rritje, e cila né fund té fundit, pér té dyja
rastet e cituara do té thoté gé ka inflacion.

Shpjegimet e mésipérme pérbéjné edhe
thelbin e shpjegimit té inflacionit né
teoriné ekonomike. Inflacion qé
shkaktohet nga rritja e pakontrolluar e
kérkesés agregate dhe inflacion gé
shkaktohet nga faktorét shock né ofertén
agregate. Né praktiké gjérat nuk jané kaq
té thjeshta. Bie fjala, si do ta masim
inflacionin dhe kujt duhet “t’ia faturojmé”
até? Si shpjegohet qé ekonomi me té
njéjtat pérmasa — ajo amerikane dhe ajo
ruse, pér shembull — kané shkallé té

ndryshme imunizimi ndaj inflacionit? Pse
thuhet gé né ekonomité e brishta shpesh
heré inflacioni éshté pjesé e “mékateve”
té politikanéve?

Pyetjet e késaj natyre mund té jené té
shumta, ashtu sikurse dhe pérgjigjet e njé
pjese té tyre, né tekstet teorike, trajtohen
nga kéndvéshtrime té ndryshme.
Megjithaté, me kalimin e viteve, sidomos
gjaté dekadés sé fundit, mendimet dhe
konkluzionet pér té shmangur pérvojat
inflacioniste po konvergojné gjithnjé e mé
shumé. Ky unison, para sé gjithash,
konsiston né angazhimin e drejtpérdrejté
té autoriteteve, jo vetém pér té luftuar
inflacionin, por edhe pér té treguar rrugét
dhe mundésité konkrete gé ekzistojné pér
té arritur kété géllim.

Duke vazhduar né kété linjé do té
theksonim edhe shumé gjéra té tjera, té
cilat pa pretenduar se do té trajtohen né
gjithé pérmbajtjen e tyre, natyrshém do
té jené pjesé e késaj broshure. Pér té
krijuar hapésirat e nevojshme pér



trajtimin e problemeve né njé ményré mé
teknike do té ishte miré gé né “stacionin”
e paré té hidhnim véshtrimin pér njé
moment mbi pérkufizimin dhe teorité mé
té spikatura mbi inflacionin.

INFLACIONI: SI MATET Al?

Inflacioni nga njé kéndvéshtrim i
pérgjithshém éshté thjesht njé
“superprodhim’ i parasg, i cili né njérén
ané, né ményré té dukshme rrit gmimet
e mallrave dhe né anén tjetér ul fuqiné
blerése té parasé. Né njé gjuhé mé té
thjeshté do té thonim se inflacioni ndodh
atéhere kur niveli i pérgjithshém i
¢cmimeve dhe i kostove né ekonomi rritet,
domethéné kur rritet cmimi i bukés, i
naftés, i veturave etj., ose kur rritet niveli
i pagave, cmimi i tokés etj.. Eshté normale
gé rritja e gmimeve té mos jeté né té
njéjtin nivel né té gjithé mallrat e
pérmendur mé sipér dhe po ashtu dhe
koha né té cilén regjistrohet rritje
¢cmimesh té mos jeté e njéjté pér dy mallra
té ndryshém. Né kété kuptim, si periudha
inflacioniste do té pérkufizojmé ato
periudha kohe kur niveli i gmimeve té
konsumit — i matur nga ndryshimi i njé

indeksi té ¢mimeve té konsumit — rritet
né pérgjithési. Késhtu, sa heré gé né gazeta
apo né media, njoftohet se “inflacioni ka
réné” apo “pritjet inflacioniste né ekonomi
jané rritur”, shkruesit kané parasysh
I8vizjet né njé indeks ¢cmimesh, i cili né
pjesén mé té madhe té vendeve njihet si
indeksi i gmimeve té konsumit ose shkurt
ICK (né anglisht CPIl — consumer price
index).

ICK nuk éshté gjé tjetér vegse njé matje e
¢cmimeve té njé shporte mallrash
konsumi dhe shérbimesh. Zakonisht ndér
grupet mé t€ médha gé pérfshihen né njé
shporté té ICK-sé& jané artikujt
ushgimoré, veshjet, blerja dhe
mirémbajtja e shtépive, karburantet,
transporti dhe kujdesi mjeksor. Deri né
kété moment duket se gjérat jané té
thjeshta, por ¢éshtja fillon té véshtirésohet
kur pércaktohet pesha gé secili nga kéto
grupe do té zéré ndaj totalit. E théné mé
garté, duhet vendosur se sa do té rritet
niveli i pérgjithshém i gmimeve né gofté
se ¢mimet e grupit ushgimor do té rriten
me 10 pér gind. Né praktiké pércaktimi i
peshave bazohet né réndésiné ekonomike
gé ka c¢do grup, réndési e cila matet nga
ajo pjesé e shpenzimeve — ndaj totalit —



gé konsumatorét harxhojné pér até grup
mallrash. Mé konkretisht, né qofté se
konsumatorét iu kushtojné vetém 15 pér
gind té buxhetit té tyre shpenzimeve té
veshmbathjes, atéhere pesha gé ky grup
do té z&ré né shporté do té jeté 15 pér gind.

Si¢ vihet re, jané konsumatorét ata, gé me
ményrén se si shpenzojné, pércaktojné
dhe “fytyrén” e inflacionit. Eshté pér kéte

arsye gé indekset né vende té ndryshme
kané pika té pérbashkéta, té cilat mé sé
shumti kané té béjné me praniné e té
njéjtave grupe mallrash si dhe me
pérngjasiné e peshave gé kéto grupe zéné
ndaj totalit. Kéto ngjashméri béhen mé
té dukshme nése krahasohen ekonomi
me struktura dhe me shkallé zhvillimi té
ngjashme, si¢c jané pér shembull
ekonomia franceze dhe ajo gjermane.



SHToJCE 1. ICK NE SHQIPERI.

Ekzistenca e inflacionit né Shqipéri pér heré té paré u deklarua né vitin 1990, kur u pranua
publikisht se ekonomia shqiptare kishte kohé gé po gérryhej nga inflacioni i fshehur i akumuluar
ndér vite. Zyrtarisht inflacioni filloi té matej qé nga korriku i vitit 1992. Né vendin toné, pér
matjen e inflacionit pérdoret indeksi i cmimeve té konsumit. Gjaté gjithé dekadgs sé kaluar shporta
e mallrave — 215 artikuj gjithsej té ndaré né teté grupe kryesore: “ushgim, pije dhe duhan”,
“veshje dhe képucé”, “qira, ujé, léndé djegése dhe energji”, “artikuj shtépiaké dhe mirémbajtje”,
“kujdes mjekésor”, “transport dhe telekomunikacion”, “argétim, arsim dhe kulturé” dhe “kujdes
personal’” — bazohej né vrojtimin e kryer nga INSTAT né vitin 1993. Té dhénat e atij vrojtimi
paragisnin sjelljen e konsumatorit shgiptar né fillim té viteve 1990, dhe pér rrjedhim, grupi i paré, ai
ushgimor, zinte dhe 72.3 pér gind té totalit té shportés. Kjo pérgindje e larté ka béré gé inflacioni té ishte
i dominuar nga zhvillimet e kétij grupi. Né shumicén e rasteve, sidomos né periudha té karakterizuara
nga njé stabilitet i pérgjithshém, inflacioni éshté ndikuar nga ndryshimet gé kané pésuar cmimete

néngrupeve ushgimore té tilla si “fruta dhe perime”, “bulmet dhe vez&”, “mish dhe peshk’ etj..

Figuré 1. Ndryshimi 12 - mujor i ICK.
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Duke u marré ende me artikujt e detajuar té grupit ushgimor do té theksonim se, né ményré té
vecantg, roli i néngrupit “fruta dhe perime” ka gené i njé réndésie té madhe pér veté ecuring e ICK
dhe megenése cmimet e kétij néngrupi kané njohur luhatje té¢ madhe kjo gjé éshté pasqyruar edhe
néecurinée ICK.




Figura 1, pasqyron se si ka gené inflacioni 12-mujor né periudhén dhjetor 1998 — dhjetor
2000 dhe si do té ishte ai né qofté se nuk do té merrnim né konsideraté zhvillimet né néngrupin
ushgimor “fruta dhe perime”. Grafiku nxjerr né pah njé fakt shumé domethénés: até gé, né qofté
se pérjashtojmé grupin “fruta dhe perime”, inflacioni né Shqipéri, gjaté vitit 2000 ka gené shumé
prané nivelit zero. Dikush mund té mendojé se gjérat genkan fare té thjeshta. Mjafton té
neglizhojmé praniné e kétij néngrupi ushgimor dhe. .. Eureka! Inflacioni béhet zero! Mé entuziastét
mund té thoné: si mund té jeté inflacioni né Shqipéri pasqyrim i rritjes sé cmimeve né artikuj té tillé
ushgimoré si domate, lakra, rrush, presh, fasule etj.?

Por realiteti éshté ndryshe. Shpenzimet e familjeve shqiptare pér kété z& jané té larta dhe pér
rrjedhim nuk mund té injorohen. Pesha e larté e kétij grupi ndoshta shpjegohet me nivelin e ulét
té té ardhurave mesatare mujore té familjes shqiptare. Nése sasia e harxhuar e frutave dhe e
perimeve gjaté njé muaji, e shprehur né terma mesatarg, éshté e barabarté —sigurisht gé éshté mé
e vogél —si pér njé familje shqiptare ashtu dhe pér njé familje britanike, pér shembull 30 mijé leké,
po t’i vinim ato né raport me buxhetin gé secila nga dy familjet ka né dispozicion, diferencat do té
ishin t& dukshme.

Né rastin e familjes shgiptare, né qofté se do té supozonim se té ardhurat mujore né dispozicion
té familjes jané 100 mijé leké, do té kishim njé koeficient né masén 30 pér gind : 30.000/100.000=30
pér gind. Ndérkohé, né rastin e familjes britanike po té supozonim njé buxhet té disponueshém né
masén 1 milion leké, pesha e kétij grupi do té ishte vetém 3 pér gind dhe fakti gé ky z& éshté i
ndikuar nga stina dhe nga plot faktoré té tjeré nuk do té keté réndési.

Shembulli i mésipérm éshté thjesht imagjinar, por megjithaté njé gjé éshté e saktg, se ndérsa
diferencat né pjesén gé shpenzohet pér fruta dhe perime nga ana e té dyja familjeve mund té jené
t& pranishme por gé gjithésesi né nivele té uléta, diferencat midis asaj se ¢faré kané kéto familje né
dispozicion pér té harxhuar jané té médha, duke pérbéré dhe shkakun kryesor té ndryshimeve né
pérgindjen gé zéné mallrat ushgimoré né totalin e shpenzimeve familjare.




Figuré 2. Shporta e re e ICK.
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Megjithaté, kompozimi i vjetér i shportés tashmé i takon sé kaluarés. Anketimi i buxhetit té
familjes né periudhén dhjetor 1999 — néntor 2000, krijoi mundésing e ndértimit té njé shporte té
re, e cila pérveg njé shpérndarjeje mé realiste té peshave té grupeve, pérmban edhe mé shumé
artikuj, plot 262 copé. Indeksi pérfshin mallra dhe shérbime né kategorité e méposhtme: ushgime
dhe pije joalkolike; pije alkolike dhe duhan; veshje dhe képucé; qira, ujé, Iéndé djegése dhe
energji; mobilim, pajisje shtépie dhe mirémbajtje shtépie; shéndetési; transport; komunikim; argétim
dhe kulturg; shérbim arsimor; hotele, kafene dhe restorant; mallra dhe shérbime té ndryshme.




INFLACIONI: SA LLOJE DO TE
MUND TE INDENTIFIKONIM?

Né realitetin e pérditshém na bie
rasti té dégjojmé njoftime té
lidhura me tregues té ekonomisg, tek
té cilét pa dyshim bén pjesé dhe
inflacioni. Ajo gé duhet té na béjé
pérshtypje né shikim té paré éshté shifra
e publikuar; éshté e larté apo e ulét;
éshté né nivel vjetor apo mujor et;..

Eshté njé e vérteté e madhe gé ka
shogéruar dhe do té shoqgérojé

zhvillimin e historisé njerézore: cmimet
e mallrave dhe té konsumit tentojné
gjithnjé té rriten dhe ¢éshtja géndron
né até se sa do té jeté kjo rritje dhe pér
mé tepér se sa e afté éshté njé ekonomi
té mbajé rritjen e cmimeve té konsumit
né hapin gé ajo déshiron. Pér té dhéné
né ményreé té pérmbledhur kété dukuri
mund té pérmendim thénien e Jimmy
W. Marsh: “inflacioni mund té izolohet
(ndalet) si¢ pretendojné ekonomistét,
por sa heré gqé ne shkojmé pér té
psonisur, duket se ai éshté liruar me
kusht para kohe”.



SHTOJCE 2. PAK INFORMACION SHTESE PER TA KUPTUAR ME MIRE ATE.

Perceptimi i llojeve té inflacionit do té ishte mé i lehté né qofté se do té kishim njé kuptim mé té miré
rreth disa matésve statistikoré gé kané té béjné me periodicitetin, me periudhén e raportimit, me vlerat
minimale, maksimale, me sezonalitetin, me tendencén, me mesataren etj..

Duke u ndalur fillimisht tek periodiciteti duhet théné se éshté detyrim institucional i Institutit té
Statistikave, INSTAT-it té publikojé jo mé voné se data 8 e muajit pasardhés, shifrén e inflacionit pér
muajin gé kemi léné pas para teté ditéve (muaji raportues). Informacioni pasqyron nivelin e ri té
indeksit té cmimeve té konsumit né fund té muajit raportues si né total ashtu dhe né nivelet e
indekseve té teté grupeve kryesore. Pér réndésiné gé ka grupi “ushgim, pije dhe duhan’, informacioni
pér kété grup jepet jo vetém né total, por edhe pér secilin nga néngrupet e tij. Tabela né vijim
pasqyron informacionin bazé gé béhet publik ¢do muaj nga ana e INSTAT-it.

Tabela 1. Indeksi i imimeve té konsumit.

Ushgim, pije dhe duhan 0.724 218.1 214.4 211.2 212.2 215.1 2158 213.5 209.9 206.4
Buké dhe drithéra 0.155 212.8 212.7 212.3 217.0 216.9 216.8 217.8 219.7 219.7
Mish, pulé dhe peshk 0.133 2143 212.7 211.4 212.7 212.7 213.6 212.8 213.7 214.5
Bulmet dhe vezé 0.130 180.2 176.8 169.7 167.8 165.4 167.4 164.8 163.9 163.2
Vaj dhe yndyrna 0.072 183.4 182.7 179.6 177.6 177.0 179.3 177.9 177.0 177.4
Fruta dhe perime 0.150 300.0 288.0 282.0 283.9 300.4 300.6 291.7 272.8 255.2
Sheqer, kafe dhe ¢aj 0.040 179.2 176.9 175.8 174.4 173.5 172.5 173.3 173.4 168.5
Pije 0.020 160.4 158.9 160.3 159.8 160.1 160.3 160.4 160.4 162.4
Ushqim dhe pije jashté shtépisé 0009 2233 2235 2244 2244 2265 2231 2231 2236 2244
Duhan 0.017 165.5 165.8 164.1 162.9 162.9 163.8 163.8 163.1 163.1
Veshje dhe képucé 0.028 199.9 199.1 196.0 194.4 193.6 192.9 192.0 191.3 189.4
Qira, ujé, karburant dhe energji 0.064 5259 523.1 514.0 515.4 514.6 5143 516.5 516.4 522.4
Mallra shtépiaké 0.083 136.1 135.8 135.8 134.6 1343 135.0 134.7 134.4 134.1
Kujdes mjeksor 0.009 326.4 3272 326.8 3284 3284 3284 3282 329.1 329.5
Transport dhe telekomunikacion 0.052 238.6 237.2 236.2 236.2 236.0 2349 237.0 236.2 2354
Rikrijim, edukim dhe kulturg 0.036 137.0 136.5 136.0 1349 132.9 132.6 132.3 132.0 132.6

Kujdes personal 0.005 192.4 192.6 192.0 191.4 190.6 190.8 191.3 191.4 192.1




Informacioni né formén e paragitur mé sipér éshté i mjaftueshém pér té filluar pérpunimet e
métejshme, té cilat do té na ndihmojné né analizén e inflacionit. Sig e kemi theksuar mé sipér inflacioni,
i cili haset edhe me termin ‘norma e inflacionit’, éshté thjesht ndryshimi relativ né pérgindje i nivelit
té ICK, té verifikuar né muajin raportues, nga niveli i verifikuar né njé periudhé té méparshme. Né
qofté se do té shénonim muajin raportues me t dhe periudhén e méparshme me t-i, atéhere inflacioni
p do té ishte:

p=[(1-1.)/1,]1*100

ku: I géndron pér veté ICK dhe ku i merr vlerén nga 1 né 12. Duke iu referuar tabelés sé
mésipérme, né rast se t do té jeté muaji gusht 2001, atéhere muaji korrik 2001 éshté t-1 dhe aplikimi
i formulés sé mésipérme pér llogaritjen e ndryshimit té gmimeve nga muaji t-1 né muajin t, nuk éshté
jé tjetér vecse llogaritja e normés mujore té inflacionit, matur si njé ndryshim relativ i ICK né
muajin raportues (gusht 2001) me até té muajit korrik 2001.

Né qofté se do té supozonim set-1, t-2, t-3, ..., t-12, géndrojné pérkatésisht pér muajt korrik 2001,
gershor 2001, maj 2001, ..., gusht 2000, atéhere kuptohet gé né rastin e periudhés t-3 pérftohet norma
tremujore e inflacionit dhe né rastin e periudhés t-12 pérftohet norma vjetore e inflacionit. Tabela 2,
pasgyron normén mujore t& inflacionit né Shaipéri mbéshtetur né informacionin e dhéné nga tabela 1.

Tabela 2. Norma mujore e inflacionit né pérqindje.

Dhjetor '93 =100 Dhje-00 Jan-01 Shku-01  Mar-01 Pri-01 Maj-01  Qer-01 Kor-01 Gush-01
Totali 4.6 -1.3 -1.3 0.3 0.8 0.2 -0.7 -1.2 -1.0
Ushgqim, pije dhe duhan 6.6 -1.7 -1.5 0.5 1.4 0.3 -1.1 -1.7 -1.7
Buké dhe drithéra 0.0 0.0 -0.2 22 -0.1 -0.1 0.5 0.9 0.0
Mish, pulé dhe peshk 0.6 -0.8 -0.6 0.6 0.0 0.4 -0.4 0.4 0.4
Bulmet dhe vezé 2.2 -1.9 -4.0 -1.1 -1.5 1.2 -1.5 -0.6 -0.4
Vaj dhe yndyrna 0.5 -0.4 -1.7 -1.1 -0.4 1.3 -0.8 -0.5 0.2
Fruta dhe perime 24.8 -4.0 -2.1 0.7 5.8 0.0 -3.0 -6.5 -6.5
Sheqer, kafe dhe ¢aj 0.4 -1.3 -0.6 -0.8 -0.5 -0.6 0.5 0.0 -2.8
Pije 1.4 -0.9 0.9 -0.3 0.2 0.1 0.0 0.0 1.3
Ushgim dhe pije jashté shtépisé 0.4 0.1 0.4 0.0 0.9 -1.5 0.0 0.2 0.3
Duhan -0.2 0.2 -1.0 -0.8 0.0 0.6 0.0 -0.5 0.0
Veshje dhe képucé 0.0 -0.4 -1.5 -0.8 -0.4 -0.4 -0.5 -0.3 -1.0
Qira, ujé, karburant dhe energji 0.8 -0.5 -1.7 0.3 -0.1 -0.1 0.4 0.0 1.1
Mallra shtépiaké 0.3 -0.2 0.0 -0.9 -0.2 0.6 -0.2 -0.3 -0.2
Kujdes mjeksor 1.4 0.3 -0.1 0.5 0.0 0.0 -0.1 0.3 0.1
Transport dhe telekomunikacion -0.2 -0.6 -0.4 0.0 -0.1 -0.5 0.9 -0.3 -0.3
Rikrijim, edukim dhe kulturg 0.2 -0.4 -0.3 -0.8 -1.5 -0.2 -0.2 -0.2 0.4

Kujdes personal 0.0 0.1 -0.3 -0.3 -0.4 0.1 0.2 0.1 0.3




Cila éshté réndésia e matjeve kaq té ndryshme kur i referonemi normés sé inflacionit? Pse shpesh
heré thuhet: inflacioni né muajin maj u rrit me 1 pér gind; ndérkohé gé né raste té tjera po nga goja
e autoriteteve thuhet se né muajin maj inflacioni me bazé vjetore shénoi 4 pér gind. Dikush tjetér
mund té jeté i interesuar nése ka kuptim shprehja e inflacionit né terma mesataré etj.. Imagjinoni njé
vend x ku shpallet se norma mujore e inflacionit p _ gjaté muajit raportues m, (ku i merr vlerat nga
0deri 12) ka gené 2 pér gind dhe njé vend tjetér y, ku norma vjetore p e shpallur e inflacionit pér té
njéjtén periudhé raportuese éshté 2 pér gind. Né véshtrim té paré krijon bindjen se vendi X vuan nga
inflacioni ndérkohé gé vendi y paraget njé ekonomi té stabilizuar me inflacion né vlera té uléta. Me
njé llogari té thjeshté, duke supozuar se né periudhén gé vjen té dyja vendet do té ruajné té njéjtat
norma inflacioni, do té kishim gé pér muajin raportues m, , norma p,_ e vendit x do té ishte:

p,= P, (M)+p, (M)+ ...+ p_ (m,,)=24%,

ndérkohg gé supozuam se pér vendin y norma P, mbetet e pandryshuar né nivelin 2 pér gind, e matur
si ndryshim relativ i nivelit té indeksit t¢ cmimeve né periudhén m,, me nivelin e po kétij indeksi né
muajin m,. Informacioni i mésipérm éshté i mjaftueshém pér té krijuar pérshtypjen se pér ato kategori
vendesh me inflacion kronik (si¢ éshté vendi x), norma mujore e tij éshté njé tregues gé mat mé miré
efektivitetin e politikave ekonomike dhe financiare pér vénien nén kontroll té tij. Edhe pse informacioni i
siguruar mbulon njé periudhé shumé afatshkurtér, pérséri pér njé ekonomi né emergjencé merr njé réndési
mé té madhe se cfarédo lloj tjetér informacioni pér periudha mé afatgjata. Krejt ndryshe, pér vendet me
ekonomi té stabilizuara (si¢ éshté vendi y), norma mujore e inflacionit éshté njé e dhéné me informacion jo
shumé t& dobishém dhe pér kété arsye, né shumicén e rasteve, referimi i béhet normés vjetore té inflacionit.
Imagjinoni sikur né buletinet e agjencive té specializuara né SHBA té lexonit se vetém gjaté njé muaji,
niveli i pérgjithshém i gmimeve té konsumit, né Amerikeé éshté rritur me 2 pér gind.

NE rastin e Shqipérisé, né vitet e para e tranzicionit, réndési e madhe i kushtohej uljes sé normés
mujore té inflacionit né nivele njéshifrore, pasi normat mujore té inflacionit ishin né nivele té larta.
Me kalimin e kohés, me vendosjen e inflacionit nén kontroll, objektivi mbi inflacionin u zhvendos
nga norma mujore e inflacionit mbi até vjetore, dhe mé konkretisht mbi normén vjetore né muajin e
fundit té vitit ushtrimor. Né kété piké éshté momenti gé té sqarojmé dhe njé detaj tjetér, gé ka té béjé
me futjen e nocionit mesatar né matjet e ndryshme gé i béhen inflacionit.




Pér shumé shkage géllon gé norma mujore e inflacionit té jeté e ndryshme nga njéri muaj né tjetrin. E
njéjta gjé ndodh edhe me normén vjetore té tij. Pér té gené pak mé konkreté, né qofté se do té zgjedhim si
objektiv pér inflacionin normén vjetore té tij né fund té vitit, atéhere “padrejtésisht” do té linim jashté até
“sasi” inflacioni, e cila gjaté periudhés ushtrimore ka gené e pranishme vetém né disa muaj té vitit
ushtrimor ose anasjelltas. A mund té themi, pér shembull, gé inflacioni né vitin 2000 ka gené 4.2 pér gind
(dhjetor 2000) ndérkohé gé pér pjesén mé té madhe té vitit norma vjetore e tij ka gené né nivele afér zeros?
Pérvec faktit gé norma e rezultuar né fund té dhjetorit 2000, éshté thjesht njé matje e inflacionit té cilén
Banka e Shqjipérisé e ka adoptuar pér té shprehur efektivitetin e politikés sé saj, kjo normé, né asnjé ményré
nuk mund té pérdoret pér-té pérshkruar zhvillimet inflacioniste gjaté vitit 2000. Pa dyshim gé njé pérqgasje
mé e miré, edhe pér publikun, do t& ishte pércaktimi i njé norme mesatare vjetore té inflacionit (njé mesatare
e thjeshté arithmetike e normave vjetore té inflacionit té regjistruar né ¢cdo muaj té vitit ushtrimor).
Kuptimi ekonomik i késaj norme do t& ishte se paraté e shqiptaréve u zhvlerésuan me 0 pér gind mesatarisht
gjaté vitit 2000. NE qofté se do té kishim llogaritur normén mesatare mujore té inflacionit, do té kuptonim
se mesatarisht paraté e shqiptaréve e kané humbur vlerén e tyre me 0.4 pér gind ¢do muaj. Tabela 3,
pasgyron normén vjetore té inflacionit né fund té ¢do viti ashtu sikurse dhe vlerén e tij mesatare té ¢do viti.
Lexuesit, shpresojmeé se do té jené né gjendje té komentojné veté rezultatet e pérftuara.

Tabela 3. Normat mestare té inflacionit ndér vite.

Né fund t& periudhés 236.6% 30.9% 15.8% 6.0% 17.4% 42.1% 8.7% -1.0% 4.2%
Mesatare na. 109.2% 23.0% 8.0% 12.8% 32.9% 21.6% 0.4% 0.0%

Né fund té periudhés 1.3% 0.3% 1.9% 0.7% 0.7% 2.3% 2.1% 22% 4.6%
Mesatare 11.1% 2.3% 1.3% 0.5% 1.4% 3.0% 0.7% -0.1% 0.4%
Nga shembulli i pérdorur me ecuriné e inflacionit né dy vende té ndryshme imagjinare x dhe y, bémé njé
supozim se normace inflacionit, pavarésisht nése ishte mujore apo vjetore, géndronte konstante me kalimin
e kohés. NE té vérteté nuk ndodh késhtu. Inflacioni luhatet vazhdimisht né kohé. Diku ai shfaget me hapa
té pérshpejtuar, dhe diku tjetér ecén mé ngadalé, ndoshta duke réné dhe né momente monotonie, por edhe
kéto té pérkohshme. Analistét, duke kthyer kokén nga e kaluara, mund té pércaktojné dhe intervalin e
besueshém kohor pér cdonjé nga fazat gé pérshkruam mé sipér. Megjithaté, né analizat e tyre specialistét
nuk kané si té Iéné jashté vémendjes dhe faktoré té tjeré, respektimi skrupuloz i té ciléve éshté i réndésishém
pér kanalizimin e inflacionit né hullité e déshiruara nga vendimmarrésit.




INé té vérteté, ajo gé duam té themi nuk ka t& béjé as me konceptimin e ndonjé modeli makroeoknomik,
as me trajtime teorike té inflacionit por: sé pari ka té bé&jé me evidentimin e faktit se inflacioni éshté njé
variabél makroekonomik i cili ndryshon né vazhdimési gjendjen e tij; sé dyti ka t& béjé me “zhveshjen”
e kétij ndryshimi té pandérpreré nga ndikimet rastésore dhe sezonale; dhe sé fundi ka té béjé me
pércaktimin e tendencés sé pérgjithshme nga priret ky ndryshim i “zhveshur”. “Zhveshja” e ecurisé
sé inflacionit nga goditjet e rastésishme té paparashikuara, éshté njé tentativé e njohur, e cila
pérpiget té zbulojé até pérbérés té géndrueshém, gé né ményré t& pérhershme pasqyron “mékatet” e
politikés monetare, dhe gé né literaturé njihet si inflacioni ““bazé”. Pérvec goditjeve té rastit, té cilat
mé sé shumti jané jashté kontrollit dhe déshirés sé autoriteteve vendimmarrése, ndodh gé ¢mimet e
mallrave té konsumit, né njé periudhé té caktuar té ¢do viti, té pésojné rritje ose ulje té nivelit té tyre
té pérgjithshém. Megjithése intensiteti i ndryshimit mund té variojé nga njé vit né tjetrin ajo ¢cka
éshté mé e réndésishme, ka té béjé me faktin se kahu pér nga priret ndryshimi éshté i njéjté, duke i béré
autoritetet vendimmarrése gé té kené njé lloj dijenie paraprake pér zhvillimet e sé ardhmes.

Pér té gené pak mé konkreté, do té citonim njé fenomen tashmé té pranuar né Shqipéri: efektin gé
ka dalja e prodhimit bujgésor vendas né tregun e brendshém, gjaté periudhés gershor — korrik.
Prodhimi vendas, me daljen né treg, ndikon né uljen e shumicés sé gmimeve té produkteve bujgésore,
duke kontribuar né njé ulje té nivelit t& pérgjithshém té cmimeve. Po késhtu, ¢cdo fundviti, festat
tradicionale po kthehen né njé faktor me ndikim té pastér stinor mbi gmimet né pérgjithési, pérderisa
kérkesa pér mallra konsumi rritet shumé, ndérkohé gé gjaté muajve né vijim (janar — shkurt), vendi
pérjeton njé tkurrje té pérgjithshme té aktivitetit ekonomik (pérfshiré dhe kérkesén pér mallra konsumi),
e pér rrjedhim kemi té béjmé me njé ngadalésim né rritjen e nivelit té pérgjithshém té cmimeve. E
gjitha kjo gé thamé mé sipér, né literaturé njihet si efekti i ndikimit t& sezonit mbi ecuriné e gmimeve
té konsumit, efekt i cili éshté miré gé té higet nga norma aktuale e inflacionit. Ky “pastrim” éshté i
domosdoshém sa heré gé na nevojitet “té luajmé” mé tej me inflacionin, sa heré gé kérkojmé té dimé
se cila éshté tendenca gé e karakterizon até, sa heré gé kérkojmeé té parashikojmé ecuriné e tij né té
ardhmen, sa heré gé kérkojmeé té shpjegojmé ndérvarésing e tij me variabla té tjeré makroekonomiké
etj.. Eshté e kuptueshme gé saktésia né matjen e efektit stinor varet nga numri i vrojtimeve, i cili éshté
miré té jeté i madh dhe té mbulojé mundésisht shumé vite me rradhé. Sa mé i madh numri i viteve aq
mé e madhe éshté dhe saktésia gé mbartin koeficientét korrigjues té sezonalitetit.




= |CK

Sé fundmi duhet theksuar se sezonaliteti ka kuptim pér ag kohé sa i referohemi normés mujore apo
asaj tremujore té inflacionit, pér arsyen e thjeshté, se efekti sezonal nuk bén gjé tjetér vecse sheshon
ndryshimet mujore apo tremujore té inflacionit me ané té koeficientéve korrigjues, shuma e té ciléve
duhet té jeté zero. Pra, né qofté se i referohemi normés vjetore té inflacionit efekti sezonal éshté
automatikisht i pérjashtuar. Si do té dukej grafikisht ndryshimi midis normés faktike mujore té
inflacionit dhe asaj té korrigjuar sezonalisht pér periudhén dhjetor 1999 — gusht 2001?

Figuré 3. Ndryshimi 3 - mujor i ICK.
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Dallimi ilustrohet né figurén 3, e cila pasqyron ecuriné e normés mujore aktuale dhe té asaj té
korrigjuar. Vihet re garté se vijae verdhé, e cila pérfagéson normén mujore té inflacionit té korrigjuar
sezonalisht, né té gjitha rastet ka zbutur ndjeshém luhatjet ekstreme té inflacionit aktual (vija blu),
duke prodhuar njé kurbé mé té [émuar té ndryshimit té gmimeve.

Né praktiké, ashtu si sémundjet, edhe
inflacioni shfaget me nivele té ndryshme
té prekjes, megjithaté, studiuesit, sidomos
kur béhet fjalé pér ta dalluar até nga ana
sasiore, kané arritur té identifikojné katér
lloje inflacioni: inflacion té ulét, inflacion
té moderuar, inflacion galopant dhe

hiperinflacion. Né literaturén e sotme
inflacioni i ulét nénkupton njé normé
pozitive inflacioni, gé luhatet né intervalin
0 - 4 pér gind né bazé vjetore. Q& né
momentin e paré cdokush mund té mendojé
se béhet fjalé pér njé normé inflacioni gé
éshteé tipike pér vendet e zhvilluara.



Inflacioni i moderuar pérpara dy
dekadash nénkuptonte njé inflacion
njéshifror, i cili né ekstremin e sipérm té
tij kishte njé normé vjetore né masén 10
pér gind. Aktualisht, béhet fjalé pér njé
normé vijetore inflacioni gé luhatet né
intervalin 5 - 10 pér gind dhe qé
aktualisht, éshté tipike pér njé pjesé té
ekonomive né zhvillim dhe pér ato né
tranzicion. Nga njé kéndvéshtrim pak mé
teknik, ky lloj inflacioni éshté i pranishém
né ato periudha kur “terapité” e
pérdorura né kohé krizash kané filluar té
japin efektin e tyre. Megjithaté, né disa
raste, sidomos, kur pas periudhash
relativisht té gjata té njé inflacioni té ulét
vihet re njé pérshpejtim konstant i
inflacionit, gé e con até njé nivel mé lart,
mund té thuhet se kané filluar té bien
kémbanat e alarmit.

Inflacioni quhet galopant atéhere kur
cmimet né bazé vjetore rriten me
pérgindje me dy ose tre shifra. Né kété
situaté jané ndodhur shumica e vendeve

né tranzicion né fillimin e viteve ’90, pas
shthurjes sé bllokut t¢ madh komunist
né Evropé. Né ambiente ekonomike ku
¢cmimet dyfishohen ose trefishohen né
harkun kohor té njé viti, problemet jané
té shumta dhe jeta e individéve, e firmave,
pra e agjentéve ekonomiké né pérgjithési,
béhet shumé e véshtiré. Ky inflacion
shogérohet me prishje té stabilitetit
makroekonomik duke ¢uar né rénien e
prodhimit, né pérkegésimin e pozicionit
valutor, né shkatérrimin e kursimeve, né
dollarizimin e ekonomisé, e né shumé
fenomene té tjera negative.

Ndérkohé gé ekonomia edhe mund té
mbijetojé nga njé inflacion galopant, nuk
ka dyshim se hiperinflacioni pér té éshté
njé kancer i vérteté. Pérveg té kaluarés sé
largét, kur Gjermania u godit nga njé
hiperinflacion i egér — vitet 1922 - 24 —
njé periudhé té gjaté dhe té véshtiré
hiperinflacioni pérjetuan dhe shumica e
ish-Republikave té Bashkimit Sovjetik né
fillimin e viteve "90.



SHTOJCE 3. INFLACIONI NE SHQIPERI.

Grafiku i gmimeve gjaté pesévjecarit té fundit para vitit 1990 ka gené krejt indiferent, sepse
¢mimet e brendshme ishin térésisht té izoluara nga ato ndérkombétare dhe nuk shprehnin koston
reale té prodhimit. Cdo diferencé ndérmjet cmimeve fikse me shumicé dhe atyre reale paguhej nga
buxheti i shtetit duke cuar né njé deficit fiskal gé akumulonte inflacion té fshehur, i cili shpértheu pas
vitit 1991. Pas kétij “stabiliteti”, né néntor té vitit 1991, u liberalizuan zyrtarisht disa cmime
konsumi. Deri né gjysmeén e paré té vitit 1992 mbeti nén kontroll vetém njé shporté relativisht e
vogél produktesh. N& dhjetor té vitit 1992 cmimet ishin 3.4 heré mé té larta se ato té dhjetorit té vitit
1991 dhe afro 7 heré mé té larta se ato té fundit té vitit 1990. Gjysma e dyté e vitit 1992, shénoi
pérpjekjet e para serioze pér té ndalur rénien e métejshme té prodhimit né vend dhe sigurisht dhe
vénien nén kontroll té inflacionit. Njé paketé masash emergjente e adoptuar nga autoritetet, ¢coi né
njé frenim té menjéhershém té zhbalancimit té métejshém té ekuilibrit makroekonomik.

Inflacioni galopant i viteve 1990 — ‘92 filloi té bjeré, vit pas viti, duke arritur nivele njéshifrore
né fund té vitit 1995. Rritja e menjéhershme e pérgindjes sé interesit dhe kontrolli i vendosur mbi
kredingé pér ekonominé béné gé té ndalohej hemorragjia e madhe monetare dhe né fund té vitit 1995,
rritjae gmimeve té konsumit té ishte vetém 6 pér gind.

Periudha dyvjecare né vijim pérkon me “lulézimin” dhe “peréndimin” e firmave piramidale.
Pérgindjet e larta té firmave “zévendésuan’ totalisht pérgindjen e interesit té ofruar nga sistemi
bankar e, pér rrjedhim, efektiviteti i politikés monetare u reduktua ndjeshém. Si pérfundim, né fund té
vitit 1996, inflacioni rezultoi 3 heré mé i larté nga ai i vitit paraardhés duke reflektuar njé rritje té
madhe té kredisé dhéné geverisé nga ana e sistemit bankar. Pasojat e falimentimit té firmave rentiere
ishin té gjithanshme dhe, pér pasojé, ato nuk mund té linin pa ndikuar dhe inflacionin, i cili né fund
té vitit 1997 shénonte 42 pér gind né bazé vjetore.

Periudha 1999 - 2000, regjistroi pérgindje té pazakonta inflacioni pér njé ekonomi si ajo e
Shqipérisé. Edhe pse gjaté vitit 1999 Shqipéria u detyrua té pérballonte eksodin biblik té popullsisé
sé Kosoves, pérséri inflacioni mbeti né kuota té uléta. Ndoshta dhe veté kriza u shndérrua né njé
faktor shock gé ndihmoi né uljen e presioneve inflacioniste né ekonomi.




Figuré 4. Norma vjetore e inflacionit.
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Megjithaté, muaji i fundit i vitit 2000, duket se dha sinjalin e paré pér pérfundimin e periudhés
deflacioniste pasi ai regjistroi njé normé mujore prej 4.6 pér gind. Periudha né vazhdim deri né ditét
tona éshté karakterizuar vazhdimisht nga pérgindje pozitive, té cilat megjithése brenda intervalit
kufi, pérséri kané njé tendencé né rritje. Kjo tendencé u bé vecanérisht e fugishme né muajin korrik
2001, kur inflacioni né bazé vjetore kapérceu limitin e sipérm té intervalit kufi duke u ndalur né 5.6
pér gind.




INFLACIONI: A ESHTE Al NJE
FENOMEN MONETAR?

I\/Ié sipér e pérkufizuam inflacionin si
njé rritje e nivelit té pérgjithshém
té ¢cmimeve, ndérkohé gé theksuam se
inflacioni éshté i pranishém kur kemi
“superprodhim” parash. Pra, me kété
shprehje té fundit kemi filluar pérpjekjet
pér identifikimin e faktoréve qé
prodhojné inflacion. Lidhja e parasé me
inflacionin éshté e vjetér dhe fakti gé sasia
e parasé né garkullim pércakton dhe
nivelin e cmimeve né ekonomi éshté
njohur dhe nga grekét e vjetér. Né
shekullin XX, piképamijet teorike mbi
lidhjen e parasé me inflacionin kané gené
né ndryshim té vazhdueshém. Irving
Fischer (1922 — teoria sasiore) arriti né
pérfundimin se ndryshimet né sasiné e
parasé shkaktonin ndryshime né nivelin
e ¢cmimeve, teori e cila u mbéshtet dhe u
zhvillua mé tej nga monetaristé té tjeré.
Milton Friedman argumentoi se inflacioni
fillon té pérshpejtohet sa heré qé
pérshpejtohet dhe rritja e ofertés sé parasé.

Né kété kéndvéshtrim ai arriti né
konkluzionin se “inflacioni gjithnjé dhe
kurdogofté éshté njé fenomen monetar”.

Ndérkohé Kejnsi (1959 — Radcliffe Report)
i atribuon parasé njé rol pak mé té zbehté,
duke véné theksin dhe né faktoré té tjeré
si politika fiskale, tronditjet né ofertén
agregate etj.. Megjithaté, edhe ai né njé
analizé té fundit shpjegon se inflacioni i
larté shkaktohet nga rritja e madhe e
ofertés sé parasé dhe se faktorét e tjeré jané
kryesisht faktoré, té cilét mund ta
ndikojné inflacionin vetém pérkohésisht.

Ajo cka u tha mé sipér lidhet me ato raste
kur inflacioni éshté gjithnjé né rritje té
shpejté. Edhe ato evidenca empirike gé
tregojné njé lidhje perfekte midis rritjes
sé parasé dhe inflacionit béjné fjalé
pikérisht pér periudha té trazuara, kur
inflacioni mund té kategorizohet si
galopant apo si hiperinflacion. Né fakt, e
gjitha kjo mé sipér nuk éshté ajo cka ne
dégjojmé né lajme apo né organe té tjera
té medias. Nga media informohemi
thjesht pér masén e rritjes sé nivelit té
¢cmimeve, né pérgindje, né krahasim me
muajin e méparshém. Pér shembull, kur
dégjuat se inflacioni né muajin dhjetor
2003, ishte 3.2 pér gind ju duhet té
kuptonit se niveli i gmimeve té konsumit
gjaté atij muaji u rrit me 3.2 pér gind. Né
argumentet e dhéna nga institucionet



pérgjegjése, u paragitén si shkage té
mundshme, efekti sezonal, spekulimet e
rrjetit té tregtisé me pakicé, kriza
energjitike etj.. Marrja né konsideraté e
shkageve té mésipérme na ¢on né
pérfundimin se kjo rritje ka gené e
pérkohshme, pasi efektet e faktoréve té
meésipérm jané té tillé, qé ushtrojné
ndikimin e tyre vetém njé heré — né kohén
kur ata ndodhin. Dhe realisht 2 muajt né
vazhdim, duket se amortizuan inflacionin
mujor té dhjetorit 2000, pasi té dy
prodhuan norma mujore negative
inflacioni.

Atéhere kur duhet té shqgetésohemi?
Proceset e formimit té inflacionit né
ekonomi béhen té rrezikshme kur
pérbérési i pércaktuar meé sipér si “i
pérkoshém” shndérrohet né “i
pérhershém”. Imagjinoni sikur pér njé
periudhé dymbédhjetémujore, ekonomia
¢cdo muaj té prodhonte njé inflacion mujor
né nivelin 1 pér gind. Atéheré, pér té
gjithé periudhén, rritja e inflacionit —
inflacioni vjetor — do té ishte 12 pér gind,
njé normé kjo aspak e pélgyeshme jo
vetém pér ekonomistét, por edhe pér
xhepat e individéve.



INFLACIONI: SI SHKAKTOHET Al?

Mé sipér shpjeguam se inflacioni
éshté njé fenomen monetar,
ndérkohé gé té drejtén ekskluzive pér té
emetuar para né njé mjedis real e kané
bankat gendrore. Pra, né pamje té paré,
té krijohet pérshtypja se banka gendrore,
me politikén e saj, éshté njé nga
shkaktaret kryesore té inflacionit. Kjo
éshté e vérteté. Sidomos né ditét e sotme,
bankat gendrore gjithnjé e mé shumé po
konsiderohen pérgjegjése pér kontrollin
e inflacionit dhe pér kété arsye, numri i
bankave gendrore gé kujdesen vetém pér
stabilitetin e gmimeve té konsumit éshté
gjithnjé né rritje. Sa vjen e mé tepér po
mbizotéron ideja se, stabiliteti i cmimeve
éshté kontribuesi mé i miré edhe pér
realizimin e objektivave té tjeré gé kané té
bé&jné me rritjen ekonomike, punésimin etj..

Pra, duke pérgjithésuar mund té arrijmé
né konkluzionin se politika monetare me
aftésiné apo paaftésiné e saj, mund té
kontrollojé, pra té ngadalésojé ose té
pérshpejtojé rritjen e nivelit t¢ ¢cmimeve
ekonomi. Si e realizon ajo kété?

Né praktiké gjérat nuk jané kaq té

thjeshta. Megjithaté, ajo gé géndron né
parim éshté aftésia e bankés gendrore pér
té kontrolluar ofertén e parasé. Me ané té
instrumenteve gé ka né dispozicion, ajo
mund té térhegé apo té injektojé para né
ekonomi né pérputhje me kérkesat qé
mund té keté ekonomia.

Né njé ekonomi tregu kjo gjé realizohet
thjesht, mjafton té kujtojmé aftésiné tjetér
té bankés gendrore pér manipuluar
¢cmimin e parasé — pérgindjen e interesit.
Duke rritur pérgindjen e interesit, politika
monetare synon té shtrenjtojé ¢cmimin e
kredisé, veprim i cili do té ¢ojé né uljen e
kérkesés. Késhtu, paraja gé nuk kérkohet
si kredi, do té rrijé né arkat e bankés
gendrore. Veprimi i anasjellté nénkupton
njé vendim té bankés gendrore pér té
rritur sasingé e parasé gé do t’i injektohet
ekonomisé, e pér pasojé dhe pritjet
inflacioniste duhet té shtohen né
ekonomi.

Si¢ pamé mé sipér kontrolli mbi ¢gmimin
e kredisé — pérderisa ajo pérbén kanalin
kryesor pér rrjedhjen e parasé né ekonomi
— merr njé kuptim té vecanté kur flasim
pér kontrollin e presioneve inflacioniste
né ekonomi. Né kété piké kemi arritur



né nj¢ moment shumeé té réndésishém:
né citimin e atij inflacioni gé shkaktohet
nga ekspansioni i kredisé né ekonomi —
kredi gé mund té marré njé individ, njé
kompani, njé institucion tjetér ¢farédo et;..

Duke paré dokumentet statistikore té
Bankés sé Shqipérisé bie né sy, se njé
pérdorues i fugishém i kredisé sé sistemit
bankar éshté dhe Qeveria ose si¢ njihet
ndryshe buxheti. Pér aq kohé sa kjo e
fundit éshté e afté té mbulojé vetém
pjesérisht shpenzimet buxhetore, ajo do
té drejtohet né tregjet ku ofrohen para
borxh. Ndryshe nga shumé vende té tjera,
né Shqipéri, Qeveria mund té huazojé né
meényré té drejtpérdrejté nga banka
gendrore, domethéné e financon deficitin
buxhetor me prerje té re té parasé duke
rritur né Kké&té ményré presionet
inflacioniste né ekonomi.

Pra, ményra se si geveria financon
deficitin buxhetor mund té jeté dhe ajo
né vetvete njé burim i mundshém
inflacioni, sidomos kur deficiti buxhetor
né ményré té géndrueshme éshté i larté
dhe po né ményré té géndrueshme ky
deficit nuk i shitet publikut, por mbulohet
me shtypje té re té parasé. Ka evidenca

mé se té mjaftueshme se né té gjitha rastet
e hiperinflacionit, shkaktarét kryesoré té
tij kané gené deficitet e médha buxhetore
dhe financimi i tyre népérmjet shtypjes
SE parave.

Si¢ pamé me sipér, inflacioni né disa raste
mund té jeté pasojé e njé politike
monetare ekspansioniste dhe né disa raste
té tjera, sidomos né ekonomité né
zhvillim, inflacioni mund té rrjedhé
thjesht nga arbitrariteti i geverisé pér té
financuar deficitin buxhetor me printim
té ri parash.

NEé té dyja rastet nuk béhet gjé tjetér, vecse
rritet mé tej kérkesa e pérgjithshme e
ekonomisé pér mallra dhe pér shérbime,
e cila né kushtet kur nuk pasohet nga i
njéjti ritém i rritjes sé kapaciteteve
prodhuese — ofertés — i vendos ¢cmimet
kundrejt njé presioni té forté né rritje. Njé
ilustrim i késaj situate éshté akoma i
freskét né Shqipéri. Mjafton té kujtojmé
vitin 1996, kur presionet inflacioniste né
ekonomi u shtuan né ményré té
dukshme né fund té vitit, si rezultat i
rritjes sé fugishme té kérkesés sé
brendshme pér mallra dhe pér shérbime
— shtojca 4.



SHTOICE 4. KRIZA E VITIT 1996.

Viti 1996, pér nga shuméllojshméria e zhvillimeve ekonomike, politike dhe sociale, éshté pa dyshim njé
piké kthese, njé vit gé né njéfaré ményre pérmbysi gjithcka té miré gé ishte arritur né vitet e para té
tranzicionit. Shenjat e para té depozitimit t& parave né firma té ndryshme (pa béré dallim nése ato ishin t&
angazhuara né aktivitete prodhuese) u vuné re gé né vitin 1995 e ndoshta mé herét. Ndérkohé gé shenjat
e para té ekspansionit té deficitit buxhetor pérkojné me gjashtémujorin e dyté té vitit 1995. Si rezultat i
indiferencés sé ploté né trajtimin e tyre, i aplikimit t& politikave té shtrénguara té kreditit, i mungesés totale
té njé tregu té rregulluar kapitalesh, i injorimit t& kursimeve té individéve etj. cmenduria e investimit né kéto
firma kapérceu ¢do kufi, duke gllabéruar gindra milioné dollaré amerikang. | paré né kéndvéshtrimin politik,
lulézimi i kétyre skemave té investimit, koincidoi me njé vit té ngjeshur elektoral, gé pérvec pérkrahjes
morale gé iu dha skemave piramidale, u tregua doréléshuar né shpenzime. Interesat e larté gé paguheshin
ishin aq térheggs, sagé pre e kétyre skemave filluan té binin jo vetém rezidentét, por edhe emigrantét si dhe
njé numér i konsiderueshém té huajsh. Shfagja e fenomenit fajde i béri shqiptarét té harronin varféring e tyre
té tejskajshme dhjetravjecare dhe krijoi iluzionin e njé shogérie té pakufizuar konsumi. Kérkesa e brendshme
njohu rritje té paparé, né pérgjigje té sé cilés, né mungesé té kapaciteteve té brendshme prodhuese, pati njé
Vérshim té paimagjinueshém mallrash importi, ku nuk pérjashtoheshin edhe mallrat e luksit.

- Figuré 5. Llogarité fiskale (né % ndaj PBB-sé).
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Rritjae madhe e agregatit té kérkesés, né ményré té pashmangshme, coi né rritjen e presioneve mbi
¢mimet e konsumit. Inflacioni né fund té vitit 1996 ishte pothuaj 3 heré mé i larté se njé vit mé paré dhe
premisat pér rritje t& métejshme ishin gjithnjé e mé té pranishme. Muaji i fundit i vitit 1996, me pak fjalg,
konturoi tiparet themelore té atij térmeti ekonomiko-politik g€ pasoi né muajt né vazhdim.




Por, mund té ndodhé edhe e kundérta,
gé edhe pse kérkesa e pérgjithshme éshté
nén kontroll — rritet me ritme natyrale —
pér shkage té papritura ose té pastudiuara
mé paré oferta e pérgjithshme, pra ajo ¢ka
ofrojné kapacitetet prodhuese té
ekonomisg, té pésojé rénie. Pér rriedhim,
prishja e ekuilibrit momentalisht mund
té shkaktojé njé rritje té€ cmimeve. Mund

té ndodhé gé pér arsye té ndryshme —
protesta sindikaliste — zérat gé formojné
koston e produkteve — pagat — té rriten e,
pér rriedhim kjo do té ¢ojé né njé rritje té
¢cmimit té atij produkti. Pavarésisht késaj,
duhet theksuar se né té dyja rastet kemi
té béjmé me faktoré qé ndikojné rritjen e
¢cmimit vetém njé heré, né momentin gé
ata béhen efektivé — shtojca 5.

SHTOJCE 5. KRIZA ENERGIJITIKE DHE NDIKIMI | SAJ MBI INFLACIONIN.

Pér disa vite rradhazi, vendi yné po pérjeton njé situaté té véshtiré té prodhimit dhe té furnizimit
me energji elektrike, e cila thuhet se origjinén e ka né thatésirén gé ka pushtuar vendin toné kéto vitet
e fundit. Pa u ndalur né shkaget gé gjenerojné kété krizé, do té pérgendrohemi né ndikimet negative
té saj sidomos né drejtim té pérshpejtimit té inflacionit né ekonomi. Pér té arritur né konkluzione mé
té garta, do té ngremé dhe njé paralele tjetér: krizén energjitike gé pérjetoi shteti i Kalifornisé né
SHBA, dy vite mé paré. Pér té dyja vendet problemi ishte i njéjt&, domethéné nuk jané né gjendje té
prodhojné aq shumeé energji sa kérkohet pér t’u konsumuar.

Po ndryshimet ku vérehen? Piké sé pari, gmimi i energjisé elektrike né Shqipéri éshté i kontrolluar
ndérsa né Kaliforni ai vendoset nga parimet e tregut; sé dyti, energjia e konsumuar né Shqipéri, né
njé masé té madhe vidhet, e po né njé masé té madhe humbet népér rrjetet e amortizuara t& shpérndarjes,
ndérkohé gé né Kaliforni kjo gjé as qé mund té mendohet; sé treti, né Shqipéri rrjeti shpérndarés nuk
éshté i afté té kompensojé — népérmjet importit — até pjesé té energjisé gé nuk plotésohet nga prodhimi
i brendshém, ndérkohé gé kjo gjé nuk ndodh né Kaliforni.




Ku éshté ndryshimi mé i madh né kété rast? Pa dyshim ai duhet gjetur tek mosfunksionimi i
mekanizmit “té arté” té ekonomisé sé tregut gé balancon automatikisht mospérputhjet e kérkesés me
ofertén: vendosjace liré e gmimit né treg. Né rastin e Kalifornisé mekanizmi i mésipérm bén gé cmimi i
energjisé té rritet duke ndikuar drejtpérdrejt si né rritjen e shpenzimeve té individéve ashtu edhe né
rritjen e kostos sé produkteve pér aq kohé sa energjia elektrike éshté njé zé i réndésishém i kostos.

Tek ne, ndryshe nga sa mé sipér, megénése ¢cmimi éshté i kontrolluar dhe kapaciteti importues éshté
po ashtu i kufizuar, do té kemi ulje té ofertés pér energji, gé do té thoté mosplotésim i nevojave pér
energji elektrike, edhe pse mund té supozojmé se biznesi do té ishte i gatshém ta pérdorte até kundrejt
¢do ¢mimi. Si reagon biznesi né kéto kushte?

Katre rrugeé: ose do té pérpiget té gjejé burime alternative energjie; ose do té ulé prodhimin; ose do
té detyrohet ta mbylIé até. Alternativa e paré nénkupton pérdorimin e burimeve té tjera, té cilat pér
veté situatén e krijuar aplikojné cmime té larta, gjé gé con né rritje té kostos; né alternativén e dyté
¢cmimet do té rriten pérséri, pér aq kohé sa prodhimi péson rénie duke krijuar zhbalancim té kérkesés me
ofertén. Né alternativén e treté zhbalancimi kérkesé oferté do té jeté akoma mé i madh e, pér rrjedhim,
dhe gmimet mund té rriten me intensitet mé té larté. Pra, né rastin e Shqipérisé edhe pse efekti nuk
shté aq i drejtpérdrejté sa né rastin e Kalifornisg, pérséri presioni né rritje mbi gmimet éshté i pranishém
dhe né gofté se kjo krizé do té vazhdojé mé tej, efekti i saj nuk do té keté mé natyrén e njé fenomeni
shock té pérkohshém, por pérkundrazi do té shndérrohet né njé burim té géndrueshém inflacioni.




INFLACIONI: KUSH PERGIIGJET
PER TE?

Klujt duhet t’i kérkojmé llogari pér
inflacionin? Thamé gé njé pjesé e
madhe e bankave gendrore né gendér té
aktivitetit té tyre kané ruajtjen e stabilitetit
té ¢cmimeve. Po ashtu, sgaruam se
inflacioni éshté “mékat” i politikés
monetare pér aq kohé sa ekspansioni
monetar nuk imponohet prej zbatimit té
politikave fiskale té papérgjegjshme. Né
kéto kushte, lidhja para — inflacion éshté
shumeé e forté dhe merr formén e njé
spiraleje né té cilén njé element shtyn
tjetrin dhe anasjelltas.

Duke u kthyer edhe njé heré né botén
reale, do té donim té sgaronim se jeta e
bankieréve gendroré po béhet gjithnjé e
mé e véshtiré. | gjithé opinoni i mban syté
tek ata; cila do té jeté lévizja e tyre e
ardhshme; nése interesi do té rritet sic
pritej nga tregjet apo jo; nése veprimi i
marré ishte né kohén e duhur apo jo, nése
mesazhi do té pércillet me shpejtésiné e
duhur etj.. Presioni publik mbi ta éshté
mé i forté né vendet e zhvilluara, por
realisht jeta e tyre éshté mé e koklavitur
né vendet e pazhvilluara.

Pérse ndodh késhtu? Sigurisht pérgjigja
e késaj pyetjeje éshté njé e vetme:
pavarésia e bankés gendrore, e cila éshté
Vértet reale né demokracité peréndimore
dhe éshté gjithnjé nén kércénim dhe
shpesh, edhe formalisht jo e ploté, né
vendet né zhvillim. Nga vrojtime té
shumta ka rezultuar se bankat gendrore
me shkallé té larté pavarésie kané arritjet
mé té mira né sfidén me inflacionin, ashtu
Si¢ éshté vérejtur e kundérta né shumicén
e vendeve ku shkalla e pavarésisé sé
bankave gendrore 1é pér té déshiruar.

Sot, gjithnjé e mé tepér po vértetohet se
sigurimi i stabilitetit t& ¢cmimeve éshté
kontributi mé i ¢muar gé njé banké
gendrore mund té japé pér zhvillimin
ekonomik afatgjaté té vendit. Duke u
nisur nga kjo, ndjekja e kétij objektivi
shpesh Kkércénohet nga interesa
afatshkurtér sig jané rritja shumé e shpejté
ekonomike, punésimi i larté etj., té cilat
sigurohen “duke falur” disa piké
pérgindjeje nga inflacioni ose duke
toleruar njé inflacion té larté. Por,
pérfitimi afatshkurtér éshté edhe
dritéshkurtér. Ai kthehet né njé
bumerang pér ekonoming, pér stabilitetin
dhe pér zhvillimin e saj né periudhé



afatgjaté. Pér kété arsye, ky objektiv i
besohet bankave gendrore, té cilat,
ndryshe nga geverité apo nga politikanét,
nuk kané arsye té priren nga pérfitimet
apo nga interesat afatshkurtér.

T’i njohésh me ligj bankés gendrore té
drejtén gé té keté si objektiv stabilitetin e
¢cmimeve nuk do té thoté gé banka do ta
realizojé até. Banka gendrore nuk mund té
béjé asgjé pa patur pavarési té ploté nga
ekzekutivi pér ta ndjekur kété objektiv dhe

pér té pérdorur instrumentet gé ajo veté
zgjedh pér zbatimin e politikés monetare.
Nése, me ligj bankés gendrore i njihet si
objektiv kryesor stabiliteti i gmimeve, por
nga ana tjetér ligji parashikon gé banka
gendrore né ¢do kohé éshté e detyruar té
kreditojé drejtpérdrejt geveriné me ¢do lloj
shume, atéheré banka gendrore nuk do té
jeté né gjendije ta realizojé kété objektiv. Né
kété ményré, suksesi i bankés gendrore né
realizimin e detyrave té saj varet nga shkalla
e pavarésisé gé ajo gézon.

SHTOJCE 6. PAVARESIA E BANKES SE SHQIPERISE.

Pagéndrueshméria politike.

Tashmeé té gjithé e diné se objektivi i Bankés sé Shqipérisé éshté arritja dhe ruatja e stabilitetit té
¢mimeve ose mé konkretisht, mbajtja e normave té uléta pozitive té inflacionit. Politika monetare qé
harton dhe zbaton Banka e Shqipérisé éshté né funksion té kétij objektivi. Né fakt, njé objektiv i tillé
ndiget nga shumé banka gendrore né boté. Pavarésia e bankés gendrore varet nga mjaft faktorg. Né rastin
e Shqipérisé vlerésohet se banka gendrore gézon njé pavarési té larté ligjore. Por, pavarésia reale e saj ende
I€ pér té déshiruar. Ka njeé séré faktorésh, objektivé dhe subjektivé, gé cojné né reduktimin e pavarésisé reale:

Besohet se pagéndrueshméria politike ka ndikim né pavarésiné e bankés gendrore. Mosrespektimi i
rregullave té lojés politike dhe té kalimit té pushteteve, sjell edhe ndikime té fugishme té
pagéndrueshmérisé politike né pavarésing e bankés gendrore. Né Shqjipéri, té dyja situatat e pérshkruara
mé sipér kané ekzistuar dhe kangé patur ndikimet e veta né pavarésing e Bankeés sé Shqipérisé.




Pak a shumé, mund té thuhet gé éshté vérejtur pagéndrueshméri politike si pasojé e mbajtjes sé 4
zgjedhjeve dhe dy referendumeve pér kushtetutén, né njé interval kohor prej 8 vjetésh (normalisht
duhet té kishim dy zgjedhje). Po késhtu, né momentet kur forcat politike né pushtet kané ndjerg se
do té largoheshin prej tij nga zgjedhjet e parakohshme, temé e dités sé tyre ka gené “respektimi i
institucioneve dhe i teknokratéve™, pérfshi Bankén e Shqipérisé. Né térési, pagéndrueshméria politike
ka ndikuar né drejtim té reduktimit té pavarésisé sé bankés.

Zhvillimi i tregut financiar.

Né rastin e Shqipérisé, mund té thuhet me siguri té ploté se pavarésia e bankés gendrore démtohet
dhe nga shkalla e ulét e ndérmjetésimit financiar dhe nga mungesa e tregjeve té kapitalit. Kjo bén qé
né ekonominé e vendit pesha e sektorit financiar té mos jeté e konsiderueshme dhe pér pasojé edhe
veprimet e vendimet e bankés gendrore té mos japin efektin maksimal té tyre.

Borxhi i brendshém.

Ekzistenca e njé borxhi té madh té brendshém té geverisé, bén gé klasa politike té mos jeté e
interesuar pér njé banké gendrore té pavarur. Shqipéria, ka njé borxh té brendshém relativisht té larté
g8, gjithashtu, kufizon pavarésing reale té bankés gendrore.

Operacionet né tregun e hapur.

Njé banké gendrore ka pavarési mé té larté nése ajo ka hapésirat e nevojshme dhe aftésing pér té
ndérhyré né masé té mjaftueshme né tregun e hapur kur njé gjé e tillé nevojitet. Por, kjo aftési dhe pér
pasojé, dhe pavarésia e bankés kufizohet ndjeshém, nése detyrimet e geverisé nuk jané té tregtueshme.
Praktikisht, né Shqipéri, bonot e thesarit té emetuara nga geveria (Ministria e Financave), u kthyen
shumeé shpejt né njé instrument jo té tregtueshém. Nga ana tjetér, geveria ka kérkuar qé bankat té
riinvestonin portofolin gé maturohej. Kjo i ballafagoi bankat me njé investim jolikuid duke u véné
shpeshheré pérballé mungesés sé likuiditetit. Né kéto kushte, pér t& shmangur shfagjen e problemeve
té likuiditetit né sistemin bankar, Banka e Shqipérisé ka ndérhyré duke ofruar REPO ose duke bleré
letrat me vleré nga portofoli i bankave té nivelit té dyté.




Rasti mé ekstrem éshté ai i katér obligacioneve shtetérore té emetuara kundrejt detyrimeve té papaguara
té kooperativave bujgésore. Kéto obligacione, me urdhér administrativ u transferuan né njé tjetér banké
shtetérore gé kishte pozicion té favorshém likuiditeti. Por, edhe kjo banké, shumé shpejt u detyrua t’i
nxjerré kéto obligacione né treg sekondar, té cilat, pas tentativave té pasuksesshme pér t'i shitur, u blené
nga Banka e Shqipérisé.

Funksioni i késhilltarit.

Né disa vende, detyré zyrtare e guvernatorit éshté edhe funksioni i késhilltarit ekonomik té
geverisé. Ky funksion e lejon até gé t’i drejtohet periodikisht parlamentit ose kabinetit pér ¢éshtje té
tilla si politikat né tregun e punés dhe ato fiskale. Né Shqipéri, Banka e Shqipérisé nuk merr pjesé
aktive né hartimin apo né dhénien e késhillave pér politikat jashté fushés monetare e valutore.
Megjithaté, njé hap i béré né kété drejtim éshté pjesémarrja e Guvernatorit té Bankés sé Shqipérisé né
Komitetin e Politikave Ekonomike gé drejtohet nga Kryeministri.

Opozita e publikut ndaj inflacionit.

Njé tjetér pércaktues i réndésishém i pavarésisé éshté mbéshtetja e publikut pér objektivin e
stabilitetit té gmimeve. Besohet se, nése publiku éshté i prirur té kundérshtojé inflacionin, atéheré
banka gendrore ka mé tepér autoritet, vendimet e saj kané mé shumé shanse té kené mbéshtetje té
gjeré dhe pér pasojé rritet shkalla e pavarésisé sé saj. A ka né Shqipéri opozité ndaj inflacionit té larté? Jo,
as né publikun e gjerg, as né rrethet financiare.

Por, sidomos negative né kété drejtim ésht& mendésia e popullsisé, e cila e drobitur ekonomikisht, ka
humbur ¢do lloj ndjenje “pér sakrifikimin e mirégenies sé saj”” né kémbim t& njé zhvillimi ekonomik né té
ardhmen. Mund té themi fare hapur se angazhimi i autoriteteve shqiptare né té shkuarén, por edhe sot, pér
té ruajtur ekuilibrat makroekonomiké dhe pér té siguruar njé normé té ulét inflacioni mé shumé éshté
arritur nén nevojén pér té siguruar marréveshje me institucionet ndérkombgtare, kryesisht FMN, dhe pér
té pérfituar financimet e nevojshme prej tyre.




Personaliteti dhe reputacioni i drejtuesve té bankés gendrore dhe geverisé.

Pavarésia reale e njé banke gendrore éshté edhe produkt i politikés sé pérditshme, i ndérveprimeve
institucionale dhe personale té drejtuesve té saj dhe té geverisé, ose né kuadér mé té ngushté, té
ministrisé sé financave gé ndikojné né njérin ose né tjetrin drejtim. Tradita dhe personaliteti | guvernatorit
mund té ndikojné ndjeshém né sjelljen e bankés gendrore.

Cilésia e departamentit té kérkimeve té bankés gendrore.

Cilésia e departamentit té kérkimeve t& bankés gendrore i jep mundési bankés gé té krijojé géndrimin
e vet té pavarur né raport me institucionet e tjera ekonomike t& kérkimit brenda sektorit publik dhe t&
rrisé peshén e saj né raport me geveriné e sidomos me ministriné e financave.

Pavarésisht sa mé sipér, me té drejté
mund té lindé pyetja: a duhet gé njé
banké gendrore té fajésohet pér ¢do
l8vizje té cmimeve té konsumit gofté kjo
edhe shumé e dukshme? A duhet té
sgarojé Banka e Shqipérisé se pérse
¢cmimet e frutave dhe té perimeve né
Shqipéri pésojné luhatje t&é médha né stiné
té ndryshme té vitit? A mund té
konsiderohen rrjedhoja té politikés
monetare efektet negative gé gjenerojné
krizat e herépashershme né rajon apo
kriza energjitike etj..

Jo né asnjé ményré jo. Bankat gendrore
pérgjigjen dhe japin llogari pér até pjesé
té inflacionit, i cili éshté derivat i njé
pérbérési té géndrueshém qé éshté

gjithmoné i pranishém, ecuria e té cilit né
ményré té vazhdueshme udhéhiget nga
kérkesa. Ndérkohé, duhet té theksojmé
gé ekzistojné kapércime té pérkohshme
né ¢cmimet relative, zhvillime kéto gé mé
sé shumti ndodhin si pasojé e
ndérveprimit té ofertés. Elementi i
pérhershém, zakonisht quhet inflacioni
bazé ose inflacioni gendror, dhe ai
gjykohet té jeté njé kontribut i
drejtpérdrejté i politikés monetare.
Influenca e zhvillimeve né cmimet relative
né pérgjithési, konsiderohet si
“crregullim” i pérkohshém, i cili nga
kéndvéshtrimi i politikés monetare duhet
té injorohet si pérsa i takon
vendimmarjes, ashtu dhe analizés sé
vendimeve té marra né té shkuarén.



SHTOJCE 7. INFLACIONI BAZE DHE PERAFRIME TE TJERA.

NE rastin e Shqipérisé, gjithnjé e mé shumé po evidentohet domosdoshmeéria e matjes dhe e pérdorimit
té kétij treguesi. Sikurse mund ta kené konstatuar té gjithé té interesuarit, norma aktuale e inflacionit
brenda saj éshté e ndikuar shumé nga faktorét sezonalé dhe pér njé kohé té gjaté ekonomia joné gjendet
nén efektin e faktoréve shock (kriza e Kosovés, kriza energjitike, kriza né Magedoni etj.). N& gofté se ju
kujtohet grafiku numér 1 i paragitur gé né fillim, inflacioni né Shqipéri né njéfaré mase éshté produkt i
ndryshimeve gé pésojné cmimet e néngrupit ushgimor fruta dhe perime. Luhatshméria né pérgjithési e
¢cmimeve té grupit ushgimor si dhe faktorét shock té sipérpérmendur — kéto té fundit duket se nuk po
gjejné derén nga dilet— jané t& mjaftueshém “pér t&é maskuar” até pjesé té inflacionit gé shkaktohet nga rritjae
ofertés sé parasé. Pér rrjedhim véshtirésohet shumé dhe procesi i vierésimit té efektivitetit té politikés monetare.

Figuré 6. Norma vjetore e inflacionit bazé.
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Pérpjekjet pér ndértimin e njé pérgasjeje té inflacionit bazé né Shqipéri kané gené té hershme — gé
nga viti 1995 — por gjaté gjithé periudhés seria e inflacionit bazé éshté pérdorur vetém pér géllime
teknike dhe publikimi i saj ka gené i kufizuar né ambiente specialistésh. Megjithaté, me kalimin e
kohés dhe né pérputhje me ambicien e Bankeés sé Shqipérisé pér té adoptuar njé lloj politike monetare,
né shénjestér té sé cilés do té jeté veté inflacioni, interesimi pér kété matje té re té inflacionit éshté
rritur mé tej dhe po punohet pér té gjetur pérgasjen mé té miré té mundshme té tij.




Duhet théné se né praktikén e bankave gendrore ndértohen disa matje té inflacionit bazé, nga té
cilat pérzgjidhet ai pérafrim gé pérshkruan mé miré efektivitetin e politikés monetare. Pérveg inflacionit
bazé, né praktikén e saj té punés Banka e Shqipérisé llogarit dhe disa pérafrime té tjera té ngjashme
pér nga natyra e tyre me konceptin e inflacionit bazé. Parimi kryesor edhe né kété rast géndron né
shmangien e komponentéve té luhatshém. Ndér kéto pérafrime mund té pérmendim reduktimin e
shportés me:

i) néngrupin ushgimor “fruta dhe perime”;

ii) disa néngrupe ushgimore, té cilat gjykohen se preken ndjeshém nga sezoni
(néngrupi “mish, pulé dhe peshk”, “bulmet dhe vez&”, “fruta dhe perime” dhe
“vajra dhe yndyrna”);

iii) té gjithé grupin “ushgim, pije dhe duhan”.




INFLACIONI: CFARE PASOJASH
MBART AI?

kziston ideja e pérgjithshme se kushdo

éshté i afté té shpjegojé se cfaré
pésojné xhepat tané kur inflacioni fillon
ngjitjen. Katastrofé e vérteté. Ato pak para
gé me mundim vihen ménjané fluturojné
pér njé dité ose né raste té rralla nuk del
dhe rroga e gjithé muajit pér té bleré njé
buké té vetme.

Dikush thoté se inflacioni nuk éshté gjé
tjetér vegse tentativa e njerézve pér té

kursyer me géllimin e vetém pér té bleré
digka, té cilén fatkegésisht me kalimin e
kohés nuk arrijné ta blejné kurré.

Teoria makroekonomike servir njé varg
fatkegésish té tjera, “autor” i té cilave éshté
vetém “zoti”” inflacion.

Disa nga ato jané mé té véshtira pér t'u
asimiluar ndérkohé gé ajo gé thamé mé
sipér lehtésisht dhe realisht éshté kuptuar
dhe do té vazhdojé té kuptohet edhe né
té ardhmen.






Botuar nga : Banka e Shqipérisg, Sheshi “Skénderbej”, Nr.1, Tirané.
Tel : 355-4-222230; 235568; 235569.
Faks : 355-4-223558.
e-mail: public@bankofalbania.org
http:// www.bankofalbania.org

Shtypur né Shtypshkronjén e Bankés sé Shqipérisé.
Tirazhi : 1000 kopje.
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