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Michel Svetchine™

Zonja dhe Zotéring,

I jam shumé mirénjohés Bankés sé Shqipérisé, pér ftesén e saj né
kété Konferencé té Pesté Ndérkombétare. Jam i nderuar gé té parages
né kété forum, Autoritetin Bankar dhe té Pagesave t€ Kosovés, njé
nga institucionet mé té reja t€ mbikéqyrjes financiare dhe t€ “bankés

gendrore” né Ballkan.

Autoriteti Bankar dhe i Pagesave té¢ Kosovés (BPK) u krijua nga
UNMIK-u né vitin 1999 pér té mbikéqyrur zbatimin e strukturés
monetare dhe financiare, pér t'u kujdesur pér njé sistem efikas dhe
té sigurt té pagesave, dhe pér t€ mbéshtetur zhvillimin e njé sektori
financiar t€ shéndoshé né territorin e Kosovés.

Fillimisht, né néntor té vitit 1999, objektivat mé té réndésishém
té BPK-s ishin mbikéqyrja bankare dhe kushtet e shérbimeve té
pagesave, té cilat pérfshinin furnizimin me njé€ sasi t€ mjaftueshme té
kartémonedhave dhe monedhave. Mé voné, roli i BPK-sé u rrit dhe u
zgjerua, duke pérfshiré licencimin, mbikéqyrjen dhe rregullimin e té
gjitha institucioneve financiare (sé bashku me sigurimin dhe fondet
e pensioneve), né njé vijé me tendencén e nisur nga MB dhe krijimi i
Autoritetit t€ Shérbimeve Financiare.
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1. SFIDAT E NDRYSHIMIT
A) Pérshtatja ¢ dem

Njé nga sfidat e shumta qé Kosova pérballoi pas konfliktit ishte
zgjedhja e njé strukture monetare. Duke patur parasysh ngutjen e
madhe pér zotérime né para t€ gatshme t€ kémbimit valutor dhe
zhdukjen e dinarit jugosllav si njé mjet transaksionesh, nuk ishte
befasuese qé né shtator té vitit 1999, me anén e njé prej rregullave
té tij t€ paré “Mbi monedhén e lejuar pér pérdorim né Kosové”,
UNMIK ligjéroi pérdorimin e markés gjermane dhe té monedhave
té tjera t€ huaja né Kosové.

NE¢ fakt, ishte popullsia e Kosovés e cila adoptoi markén gjermane
si monedhén e saj té pérbashkét. Rregulli i UNMIK-ut thjesht e
identifikoi markén gjermane si monedhén me té cilén buxhetet, té
dhénat financiare dhe llogarité e organizmave publiké, agjencité
dhe institucionet, dhe veté UNMIK-u, do té formuloheshin. Né té
njéjtén kohé, ky rregull u ofronte paléve liti pér ¢do kontraté apo
transaksion tjetér vullnetar, pér t€ emértuar njé transaksion té tillé né
njé valuté t€ pranuar gjerésisht e t€ miratuar prej tyre. Pér mé tepér,
ky rregull i largonte t€ gjitha kontrollet dhe kufizimet e kémbimit
valutor, nga zotérimi, pérdorimi apo vendosja e ¢do valute, né
monedha té gatshme apo né njé llogari bankare, té€ ndodhura brenda
apo jashté territorit té Kosovés.

Marka Gjermane u adoptua né ményré t€ njéanshme, si njé
monedhé e ligjshme de facto né Kosové, dhe nuk pati ndonjé
negociaté me Bundesbankén Gjermane apo Bankén Qendrore
Evropiane né até kohé. Adoptimi i markés gjermane dhe mé pas
adoptimi i euros, nuk ishte i rastésishém. Ai pasonte dy dekada té
pagéndrueshmérisé ekstreme monetare, shogéruar me njé shkallé té
larté t€ pérdorimit jozyrtar t€ markés gjermane si njé rezervé vlerash
dhe mjet shkémbimi. Né periudhén e parakonfliktit, marka gjermane
ishte valuta mé e pérdorur; kishte shuma té konsiderueshme té
parave té gatshme né qarkullim. Popullsia ishte e familjarizuar me
kété monedhé. Paraté e dérguara nga diaspora kosovare, né vitin
2002 té vlerésuara né mbi 500 milioné euro, kishin shkaktuar njé
lévizje té rregullt dhe té konsiderueshme té parave né Kosové pér
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vite me radhé. Kéto t€ hyra ishin pothuajse té gjitha né formén e
parasé fizike. Pas fundit té€ konfliktit, né mungesé té shérbimeve
bankare né Kosové, pjesa mé e madhe e asistencés direkte t€ huaj né
Kosové gjithashtu, i béné té nevojshme té hyrat e parasé fizike.

Né kohén kur Kombet e Bashkuara morén administrimin e
Kosovés, adoptimi i strukturés monetare bazuar né pérdorimin e
markés gjermane u paraqit si njé zgjedhje e natyrshme. Pérdorimi i
njé monedhe t€ géndrueshme ishte i réndésishém né mirémbajtjen
e njé stabiliteti makroekonomik dhe luante njé rol vendimtar né
rindértimin e besimit té njerézve né sektorin financiar. Ajo gjithashtu,
u pércaktua qé té siguronte njé mbéshtetje domethénése pér njé
strategji zhvillimi té drejtuar nga jashté, e cila mé shumé sesa njé
zgjedhje ishte njé nevojé, duke patur parasysh pérmasat e tregut té
brendshém.

B) Shndérrimi nga dem né euro

Kur né fillim té vitit 2002 u bé zévendésimi i monedhave té
trashéguara né ecuro né vendet e Eurozonés, u bé gjithashtu i
nevojshém zévendésimi i Markés Gjermane né Kosové. BPK-sé iu
besua drejtimi 1 kétij projekti me géllim sigurimin e njé ndryshimi
té geté dhe té sigurt né euro, dhe mundésisht me kosto sa mé té
ulét. Mbéshtetja e pakufizuar pér kété projekt nga UNMIK-u dhe
BE siguroi ndihmén e nevojshme dhe t€ forté né ndryshimin dhe
miratimin e legjislacionit themelor.

Né ndryshim me “adoptimin” e markés gjermane si monedha
kryesore né Kosové né vitin 1999 ose pér ta pérshkruar mé miré,
legalizimi i pérdorimit té gjeré t€ saj, kalimi né euro duhet té béhej
né bashképunim me Bankén Qendrore Evropiane, si edhe me disa
banka gendrore kombétare né Eurozoné. Me t€ vérteté, futja né
pérdorim e kartémonedhave dhe e monedhave Euro duhej té€ béhej
me ndihmén dhe asistencén e vendeve té Zonés Euro.

Rrethanat e veganta me té€ cilat pérballeshin autoritetet né Kosové,
shfagén sfida t€ shumta né pérgatitjen pér térheqjen e markés
gjermane dhe injektimin e euros. Shkalla e larté e orientimit té
parave té gatshme né ekonomi nénkuptonte qé nuk kishte ményré
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direkte pér vlerésimin e véllimit t€ markés gjermane né qarkullim
dhe pér rrjedhojé, shpérndarjen e saj sipas denominacioneve. Bazuar
né vendimet e marra nga BQE (Banka Qendrore Evropiane), e
cila i lejonte bankat gendrore té jo-Eurozonés qé té shpérndanin
kartémonedhat dhe monedhat euro nga fillimi i dhjetorit té vitit
2001, BPK-ja vendosi qé t€ shpérndaheshin rreth 100 milioné euro
pérpara 1 janarit té vitit 2002.

2. PERFITIMET E EUROIZIMIT
A) Mbéshtetja pér zhvillimin e sektorit financiar

Eurozimi mbéshteti zhvillimin e sektorit financiar t€ Kosovés, i
cili duhej té krijohej nga fillimi pas konfliktit. Né fillim, né¢ Kosové
nuk kishte banka dhe praktikisht té gjitha transaksionet béheshin né
para té gatshme. Né fakt, pér gati dy vite, né¢ Kosové nuk kishte
sektor financiar dhe entiteti i vetém financiar, Micro Enterprise
Bank (MEB), ishte i specializuar né mikrokredi. Megjithaté, dy vitet
e ardhshme déshmuan njé zhvillim t€ vrullshém t€ ndérmjetésimit
financiar né Kosové, vecanérisht até t€ sektorit bankar. Midis marsit
dhe néntorit 2001, u themeluan gjashté banka, t€ cilat sollén njé
konkurrencé aq té nevojshme né kété sektor.

Né vitet 2002 dhe 2003, shtaté bankat tregtare té Kosovés u
zgjeruan né ményré domethénése. Duke patur parasysh pérmasat e
vogla t€ ekonomisé dhe popullsisé sé Kosovés, dhe pérvojat negative
me bankat né té kaluarén, sistemi financiar i Kosovés karakterizohet
nga njé pjesémarrje e fugishme e entiteteve té huaja. Bankat evropiane
tregtare, s€ bashku me agjencité e zhvillimit dhe institucione té tjera
financiare, jané béré€ aksionerét kryesoré té dy bankave mé té médha
té Kosovés. Banka Amerikane e Kosovés u krijua me pjesémartije
kapitali nga USAID né néntor 2001, dhe iu shit né fillim té vitit 2003
té bankés “Raiffeisen”. MEB u emértua ProCredit Bank né gusht té
vitit 2003. Pesé bankat e tjera kané sipérmarrés vendas si aksionerét
e tyre kryesoré.

Né fund té dhjetorit 2004, sistemi financiar i Kosovés pérbéhe;
nga 7 banka, té cilat operonin pérmes 247 zyrave, 14 institucione
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mikrofinanciare, 3 institucione té tjera jobankare, 7 kompani sigurimi
and 1 kompani kursimi pér pensione. Sistemi bankar i Kosovés
mbulon njé territor t€ gjeré gjeografik. Ka njé degé pér péraférsisht
¢do 9 000 banoré, larg nga vendet e zhvilluara té cilat kané njé degé
pér ¢do 1 500 banoré. Mjetet gjithsej té institucioneve bankare né
dhjetor 2004, arritén shumén 700 milioné euro, e barabarté me 40 pér
qind té PBB-sé. Kapitali i sistemit bankar né fund té vitit 2003 ishte
45 milioné euro. T¢€ gjitha bankat e Kosovés arrijné té pérmbushin,
dhe pjesa mé e madhe e tejkalon, shumén minimale t€ kérkuar té
kapitalit, té cilén BPK e rriti me 4 milioné euro né dhjetor 2003, duke
e sjellé até né njé vijé me udhézimin e BE-sé prej 5 milioné eurosh.

B) Pakésimi 1 parasé fizike nga qarkullimi

Pakésimi 1 parasé fizike nga qarkullimi ishte njé nga objektivat
kryesoré té BPK-sé. Ndryshimi siguroi njé mundési unike pér ta
arritur kété objektiv dhe né té njéjtén kohé ndihmoi né forcimin e
sistemit bankar. BPK-ja planifikoi qé t'i kémbente shumat familjare
deri né 1,000 marka gjermane pér njé person falas, dhe vendosi njé
tarifé prej 2 pér qind pér shumat ndérmjet 1,000 dhe 10,000 marka
gjermane; kjo gjithashtu ishte edhe shuma maksimale e lejuar e
kémbimit té parasé fizike. Shumat té cilat e tejkalonin 10,000 dm
duhej té vendoseshin si depozita bankare né euro. Né té njéjtén kohé,
u bé ¢do pérpjekje pér té lehtésuar rolin e ndérmarrjeve té shitjeve
né heqjen e markés gjermane nga qarkullimi pérmes njé procesi té
natyrshém.

Vendosja e kufijve maksimalé mbi shumat e kémbimit, si edhe
pércaktimi né ményré t€ qarté i afatit t€ fundit t€ periudhés sé
qarkullimit t€ dyfishté t€ monedhave, 1 inkurajoi s€ tepérmi mbajtésit
e parasé fizike g€ t'i depozitonin paraté e tyre né banka, né vend qé
té rrezikonin g€ t€ mos t'i kémbenin ato né kohé. Kjo strategji u
shoqérua me stimuj nga bankat, t€ cilat tashmé kishin pérmirésuar
dhe shuméfishuar shérbimet e tyre, pér té€ térhequr klienté té rinj
qé t€ hapnin llogarité e tyre. Edhe pse ky skenar duket i thjeshté,
zbatimi 1 tij paraqiste disa probleme. Problemi mé i réndésishém,
sigurisht, ishte mungesa e vazhdueshme e besimit né sistemin
bankar. Kjo u réndua mé sé tepérmi nga njé akses ende i kufizuar
i shérbimeve bankare. Né kété kohé, bankat tregtare té¢ Kosovés
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kishin né dispozicion vetém 24 zyra, ndérsa BPK operonte pérmes
njé rrjeti pune prej 23 zyrash, nga té cilat mé shumé se gjysma ishin
agjenci té vogla lokale, té cilat hapeshin vetém me orare té kufizuara,
dhe 7 grupe bankash té lévizshme. Megjithaté, periudha tremujore
pérpara zévendésimit té parasé fizike, shénoi njé rritje prej aférsisht
300 milioné eurosh né depozitat bankare. Sot, depozitat bankare
gjithsej jané pératérsisht 600 milioné euro. Megjithaté, “monedha né
qarkullim” né Kosové né raport me depozitat €shté 75 deri 85 pér
qind, ende njé nga mé t€ lartat né boté.

Hedhja né qarkullim e euros pérfundoi me sukses mé 28
shkurt 2002. Késhtu, nga ky moment, ekonomia e Kosovés éshté
“euroizuar” térésisht dhe né ményré té efektshme. Eurozimi shpesh
pérkufizohet si adoptimi i Euros si monedhé ligjore dhe monedhé
zyrtare nga autoritetet e njé€ vendi jashté Zonés Euro. Ky pérkufizim
nénkupton gjithashtu, qé autoritetet vendosén qé té refuzonin
instrumentet e politikave té tyre monetare dhe té€ braktisnin
monedhén e tyre kombétare. Duhet té theksoj sérish se rrethanat e
Kosovés paskonfliktit ishin, dhe ende jané, disi specifike, politikisht
dhe ekonomikisht. Duke marté parasysh pérdorimin e gjeré jozyrtar
té markés gjermane dhe rolin e saj, i cili éshté shumé i madh, sa
ndryshe mund té quhet thjesht njé monedhé paralele, UNMIK-u e
pranoi kété zgjedhje si njé “fait accompli” (fakt i kryer).

C) Stabiliteti monetar

Né kohén kur Kosova zgjodhi eurozimin, inflacioni vjetor ishte
mbi 40 pér qind. Monedha e saj zyrtare (dinari) u zhvlerésua térésisht
dhe pérdorimi i saj ishte pothuajse joekzistues. UNMIK-u nuk po
zévendésonte thjesht njé monedhé kombétare t€ zhvlerésuar, por
gjithashtu po vendoste né Kosové njé themel monetar t€ shéndoshé
té nevojshém pér rindértimin ekonomik, shogéror dhe politik né
vitet g€ do té pasonin.

Inflacioni né Kosové nuk u zhduk né ményré t€ menjéhershme pas
futjes né pérdorim té markés gjermane dhe mé pas té euros. Né vitet
2000-2001, Kosova shénoi njé inflacion dyshifror, ndihmuar edhe
nga ndihmat e huaja t€ médha dhe té hyrat private. Pér rrjedhojé,
inflacioni, u ngadalésua né ményré té theksuar dhe tashmé éshté nén
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mesataren e inflacionit t€ Zonés Euro. Sigurisht, ka faktoré té tjeré
kontribues pérvec euroizimit, si pér shembull, papunésia e larté dhe
aktiviteti 1 ulét ekonomik.

Adoptimiieuros sinjé monedhékombétare solli gjithashtu, stabilitet
monetar né Kosové. Rreziku i zhvlerésimit t&€ monedhés kombétare
u zhduk. BPK-ja, e cila vepron si njé agjent fiskal pér administratén
lokale, nuk ndérmerr rrezik kémbimi, ndérsa administron rezervat
zyrtare. Kéto rezerva investohen kryesisht brenda vendeve t€ Zonés
Euro, né banka gendrore dhe né institucione financiare me norma
té larta. Ekonomia e Kosovés nuk pérballon rrezige kémbimi
domethénése. Né té njéjtén ményré, euroizimi ka penguar qé né
Kosové té keté normé té dyfishté kémbimi té monedhés, ligjore
dhe informale. Kjo né fakt duhet té ¢ojé né njé kosto mé t€ ulét
té huamarrjeve dhe né rritjen e investimeve, né nxitjen e rritjes
ekonomike dhe té miréqenies. Ndryshe nga diferencat e inflacionit
ndérmjet Kosovés dhe Zonés Euro, kontrasti i normés sé interesit
vazhdon té jeté domethénés. Ndérsa normat e depozitave bankare u
ulén né nivelet e Zonés Euro, normat e interesit t€ huave vazhdojné
té jené mé té larta. Normat e interesit té huave luhaten né rreth 9-
14 pér qind dhe jané mé t€ larta sesa né pjesén mé t€ madhe t€
vendeve peréndimore, ndérkohé qé normat e depozitave jané ulur né
rreth 21/2-4 pér qind. Faktorét qé kané kontribuar kétu jané niveli
i rrezigeve qé hasen nga huadhénésit, ndér té cilat njé mungesé e
vazhdueshme e llogarive té besueshme, njé strukturé ligjore e dobét,
si edhe pasiguria e statusit té€ Kosovés.

D) Zvogélimi i kostos sé transaksionit

Futja né pérdorim e euros i thjeshtésoi dhe i zvogéloi dukshém
kostot e transaksionit, vecanérisht kur marrim parasysh réndésiné
e tregtisé brenda ekonomisé s€¢ Kosovés. Vendet fqinje, kryesisht
Republikat ish-Jugosllave, mbeten partnerét kryesoré té tregtisé sé
Kosovés. Megjithaté, euro, ashtu si edhe marka gjermane pérpara
vitit 2002, pérdoret gjerésisht né rajon. Deficitet e konsiderueshme
té bilancit tregtar, t€ cilat ishin rreth 85 pér qind té PBB-sé né vitin
2003, vazhdojné té jené shqetésuese né Kosové. Pér momentin, kéto
deficite mbulohen nga paraté e dérguara dhe ndihmat e donatoréve,
por me njé rrezik né rritje t€ kétyre dy burimeve té cilat do té
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zvogélohen gradualisht né vitet e ardhshme, kjo c¢éshtje duhet té
adresohet né ményré urgjente.

E) Stabiliteti makrockonomik

Euroizimi né Kosové kishte gjithashtu disa objektiva politiké
afatgjaté. Nga shumé kjo konsiderohet si “i pakthyeshém”. Euroizimi
né Kosové pritet g€ t€ kujdeset pér stabilitetin ekonomik, t€ zgjidhé
problemin e besueshméris€, por kryesisht té rrisé disiplinén fiskale
duke eliminuar mundésiné e riprodhimit té€ parave pér té€ mbuluar
deficitet fiskale. Pas njé periudhe mé té gjaté kohore, kur té plotésohen
kushtet e tjera gjithashtu, kjo duhet té ¢ojé né rritjen e investimeve té
drejtpérdrejta t€ huaja.

Pérgjithésisht, euroizimi pritet qé té kujdeset pér integrimin
ekonomik té vendit, i cili ka adoptuar euron me ekonominé e vendit
té emetimit té€ euros, né kété rast e gjithé Zona e Euros. Tashmé
vendi adoptues ka njé ekonomi mé té forté ose lidhje politike me
vendin emetues. Euroizimi né Kosové nuk e ndoqi kété strukturé,
pasi ishte njé rezultat direkt i shpérbérjes politike dhe ekonomike
té ish-Jugosllavisé, dhe 1 ndérhyrjes s¢ Kombeve té Bashkuara. Por
duke paré né té€ ardhmen, kjo né fakt duhet té shpejtojé integrimin e
ploté té Kosovés né Zonén e Buros.

F) Kostoja e euroizimit

Euroizimi, ndonése kishte efekte pozitive mbi ekonominé,
gjithashtu solli kosto. Edhe nése e pérjashtojmé koston e ndryshimit
fillestar t€ parave té gatshme euro, humbja e té ardhurave nga
“e drejta e zotéruesit”, dhe kostoja e mundésisé sé mbajtjes sé
rezervave t€ parasé fizike pér Bankén Qendrore, e con né shuma
té konsiderueshme. Megjithaté, kostot mund té konsideroheshin té
pérballueshme, krahasuar me pérparésité e euroizimit.

Muajt e fundit, BPK ka iniciuar njé dialog me Bankén Qendrore
Evropiane, e cila ka cuar né nénshkrimin e Memorandumit té
Mirékuptimit ndérmjet kétyre dy institucioneve. Ky Memorandum
e lehtéson BPK-né nga njé pjesé e barrés financiare qé ka té béjé
me transportin e kartémonedhave dhe t€ monedhave euro né
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qarkullim né Kosové. Si rezultat i nivelit t€ lartpérmendur té parave
té dérguara dhe i natyrés s€ tyre si para fizike, Kosova ka qené njé
eksportues neto i kartémonedhave euro g€ prej mesit t€ vitit 2002.
Gjithashtu, mund té shtoj qé¢ edhe me kontrollet tona strikte té
hyrjes sé parave té gatshme né kufi, ne priremi qé té procesojmé
mé shumé kartémonedha, madje edhe monedha, cka mund té pritet
né njé ekonomi té vogél si ajo e Kosovés. Uné do t'i miréprisja disa
diskutime té métejshme me fqinjét tané lidhur me kété temé, pasi kjo
mund té na ndihmojé té gjithéve pér ta zgjidhur kété problem né njé
kohé mé té gjaté.

Vérejtja e fundit g€ uné doja té€ béja mbi kostot e euroizimit, ka
té€ béjé me até pér t€ cilén shqetésohen té gjithé bankierét qendroré,
kjo éshté mundésia e njé prej bankave nén mbikéqytrjen toné qé
té zhvillojé probleme likuiditeti. Pas adoptimit t€ njéanshém té
euros, njé banké gendrore po pérballet me mé shumé kufizime
né pérmbushjen e funksionit té€ saj t€ huadhénies. Megjithaté, né
kontekstin e adoptimit t€ njéanshém té euros, éshté e pérfytyrueshme
qé€ njé banké gendrore té sigurojé likuiditet pér bankat tregtare, por
jo né masé t€ madhe, pér shkak té sfidés sé njé Banke Qéndrore qé
té japé hua mé shumé sesa veté fondet e saj. Ne té gjithé e kuptojmé
se falimentimi i njé€ institucioni, né njé mjedis t€ brishté né té cilin
punojmé, mund t€ pérhapet né ményré té shpejté dhe té kércénojé
shlyerjen e sé€ gjithés, pra té njé sistemi t€ shéndoshé bankar. Trajtimi
yné 1 kétij problemi éshté i dyfishté. Ne mbajmé né disponim rezerva
té parave t€ gatshme, té cilat mund t€ pérdoren né rrethana té
jashtézakonshme, por fillimisht ne i pérqéndrojmé pérpjekjet tona
né mbrojtjen e sistemit kundrejt njé rasti té tillé. Ne e béjmé kété
pérmes njé mbikéqyrjeje shumé rigoroze, té ploté dhe té pérpikté.

NEé pérfundim, nése euroizimi nuk i ka zgjidhur té€ gjitha problemet
financiare né Kosové, dhe nése euroizimi ka sjellé kufizime né
drejtimin e njé politike t€ pavarur monetare, pérparésité e tij pa
dyshim jané pozitive, kryesisht sepse pérdorimi i euros ka ndikuar né
stabilitetin e sektorit financiar.

Shumié faleminderit pér vémendjen tuaj.

* Michel Svetchine: Drejtor i Pérgjithshém, Autoriteti Bankar dhe i Pagesave té
Kosovés.
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