
EEffiikkaassiitteettii  ii  ppoolliittiikkëëss  mmoonneettaarree  ddhhee  zzëëvveennddëëssiimmii  ii  mmoonneeddhhëëss  ssiippaass  
MMaarrrrëëvveesshhjjeess  ssëë  TTrryyeezzëëss  ssëë  MMoonneeddhhëëss  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë  

  
  
  

((PPëërrvvoojjaa  ee  nnjjëë  vveennddii  ––  PPëërrqqaassjjee  nnddaajj  ppoolliittiikkëëss  mmoonneettaarree  ––  PPëërrvvoojjaa  ee    
BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss))  

  
  

DDrraaggaann  KKoovvaaččeevviićć  ––  ZZëëvveennddëëssgguuvveerrnnaattoorr  ii  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree    
ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  

  
HHyyrrjjee  
  
BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnaa  ëësshhttëë  nnjjëë  vveenndd  ii  vvooggëëll  qqëë  vvuuaajjttii  mmjjaafftt  nnggaa  lluuffttaa  ddhhee  uu  
ppëërrbbaallll  mmee  ttrree  pprroocceessee  kkrryyeessoorree,,  ttëë  nnjjëëppaassnnjjëësshhmmee  ttrraannzziicciioonnii::  
--  kkaalliimmii  nnggaa  lluuffttaa  nnëë  ppaaqqee;;  
--  kkaalliimmii  nnggaa  nnjjëë  eekkoonnoommii  ee  kkoommaanndduuaarr  ssoocciiaalliissttee  ee  ddoommiinnuuaarr  nnggaa  sshhtteettii  nnëë  

nnjjëë  eekkoonnoommii  ttëë  sseekkttoorriitt  pprriivvaatt,,  ee  ddrreejjttuuaarr  nnggaa  ttrreegguu;;  ddhhee    
--  kkaalliimmii  nnggaa  qqeenniiaa  ppjjeessëë  ee  nnjjëë  kkoommbbii  ttëë  mmaaddhh  nnëë  nnjjëë  vveenndd  ttëë  ppaavvaarruurr,,  mmee  

iinnssttiittuucciioonneett  ee  ttiijj  vveennddaassee  ddhhee  aaddmmiinniissttrraattiivvee..  
  
VVeettëëmm  nnjjëë  nnggaa  kkëëttoo  pprroocceessee  ttrraannzziicciioonnii  ëësshhttëë  jjaasshhttëëzzaakkoonniisshhtt  ssffiidduueess  nnëë  
vveettvveettee..  NNëë  ffaazzëënn  ee  ppaarrëë  ttëë  pprroocceessiitt  ttëë  rreeffoorrmmëëss,,  SShhtteettiitt  ttëë  BBoossnnjjee--
HHeerrcceeggoovviinnëëss  ii  dduuhheejj  ttëë  ssiigguurroonnttee  ddiissaa  mmbbëësshhtteettjjee  ttëë  qqëënnddrruueesshhmmëërriissëë  
eekkoonnoommiikkee..NNjjëë  nnggaa  kkëëttoo  mmbbëësshhtteettjjee,,  ttëë  cciillëënn  nnaa  ee  ooffrroonn  ppëërrvvoojjaa  ee  BBoossnnjjee--
HHeerrcceeggoovviinnëëss  ddhhee  qqëë  mmuunndd  ttëë  nnddiiqqeett  mmee  ssuukksseess  ddhhee  rreellaattiivviisshhtt  sshhppeejjtt,,  ëësshhttëë  
nnjjëë  mmoonneeddhhëë  ee  qqëënnddrruueesshhmmee..    
  
PPOOLLIITTIIKKAA  MMOONNEETTAARREE  ––  MMaarrrrëëvveesshhjjaa  ee  CCuurrrreennccyy  BBooaarrdd  nnëë  BBoossnnjjee--
HHeerrcceeggoovviinnëë..  
  
KKuuaaddrrii  ii  ppoolliittiikkëëss  mmoonneettaarree  ëësshhttëë  ppëërrccaakkttuuaarr  ssii  mmaarrrrëëvveesshhjjaa  ppëërr  CCuurrrreennccyy  
BBooaarrdd,,  ssiippaass  MMaarrrrëëvveesshhjjeess  ssëë  PPaaqqeess  ssëë  DDeejjttoonniitt  ppëërr  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëënn,,  nnëë  
vviittiinn11999955..  
  
KKuuaaddrrii  iinnssttiittuucciioonnaall  ddhhee  lliiggjjoorr  ii  kkëëttiijj  ssiisstteemmii  mmoonneettaarr  ëësshhttëë  ppëërrccaakkttuuaarr  ssiippaass  
lliiggjjiitt  ““PPëërr  BBaannkkëënn  QQëënnddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss””,,  qqëë  uu  mmiirraattuuaa  nnggaa  
PPaarrllaammeennttii  ii  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss..      
LLiiggjjii  ppëërrccaakkttoonn  ssee  bbaannkkaa  qqeennddrroorree  nnuukk  dduuhheett  ttëë  ppëërrffsshhiihheett  nnëë  aassnnjjëë  ooppeerraacciioonn  
nnëë  ttrreeggjjeett  ee  ppaarraassëë  ddhhee  kkaappiittaalliitt  ddhhee  ssee  aajjoo  nnuukk  dduuhheett  tt’’ii  jjaappëë  kkrreeddii  aassnnjjëë  
sseekkttoorrii,,  ppëërrffsshhiirrëë  eeddhhee  sseekkttoorrëëtt  bbaannkkaarrëë  ddhhee  qqeevveerriittaarrëë..    
GGrruuppii  ddrreejjttuueess  ii  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  qquuhheett  BBoorrddii  
DDrreejjttuueess,,  ëësshhttëë  ii  ppëërrbbëërrëë  nnggaa  44  aannëëttaarrëë..  33  aannëëttaarrëë  jjaannëë  nnggaa  kkoommbbeett  qqëë  jjeettoojjnnëë  
nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë  ((sseerrbb,,  kkrrooaatt,,  bboosshhnnjjaakk))  ddhhee  aannëëttaarrii,,  ii  cciillii  nnuukk  ëësshhttëë  
nnggaa  BBoossnniiee--HHeerrcceeggoovviinnaa,,  ëësshhttëë  KKrryyeettaarrii  ii  BBoorrddiitt  DDrreejjttuueess..  ËËsshhttëë  ppëërrccaakkttuuaarr  qqëë  
BBoorrddii  DDrreejjttuueess  dduuhheett  ttëë  kkeettëë  nnjjëë  ssttrruukkttuurrëë  ttëë  ttiillllëë  nnëë  66  vviitteett  ee  ppaarraa  ttëë  
vveepprriimmttaarriissëë  ssëë  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss..  NNggaa  gguusshhttii  ii  kkëëttiijj  
vviittii  nnee  kkeemmii  ppeessëë  aannëëttaarrëë  vveennddaass  ttëë  BBoorrddiitt  DDrreejjttuueess..  LLiiggjjii  ssiigguurroonn  ppaavvaarrëëssiinnëë  ee    
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BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss..  BBaannkkaa  QQeennddrroorree  ee  BBoossnnjjee--
HHeerrcceeggoovviinnëëss  nniissii  vveepprriimmttaarriinnëë  ee  ssaajj  nnëë  1111  gguusshhtt  11999977..    
  
PPAARRIIMMEETT  EE  PPOOLLIITTIIKKËËSS  MMOONNEETTAARREE  
  
MMaarrrrëëvveesshhjjaa  ee  CCuurrrreennccyy  BBooaarrdd  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë  ppaarraasshhiikkoonn::  
--  MMbbuulliimmiinn  ee  pplloottëë  ttëë  ddeettyyrriimmeevvee  mmoonneettaarree  ttëë  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--

HHeerrcceeggoovviinnëëss  nnëëppëërrmmjjeett  rreezzeerrvvëëss  ssëë  hhuuaajj  vvaalluuttoorree..  
--  KKuurrss  kkëëmmbbiimmii  ffiikkss  nnëë  lliiddhhjjee  mmee  mmoonneeddhhëënn  ee  ffiikkssuuaarr,,  MMaarrkkaa  GGjjeerrmmaannee  ((11  

KKMM  ==  11ddeemm))..    
  
  
QQëë  nnggaa  11  jjaannaarrii  ii  vviittiitt  22000022,,  kkmm  ii  ëësshhttëë  ppëërrsshhttaattuurr  eeuurrooss  kkuunnddrreejjtt  kkuurrssiitt  ttëë  
kkëëmmbbiimmiitt  11  eeuurroo  ==1,955830 km, domethënë 1 km = 0,511292 euro.  
  
--  KKoonnvveerrttiimm  ii  ppaakkuuffiizzuuaarr  ii  mmaarrkkëëss  ssëë  kkoonnvveerrttuueesshhmmee..  
  
  
EEFFEEKKEETT  EE  PPOOLLIITTIIKKËËSS  MMOONNEETTAARREE  
  
  
QQëë  nnggaa  ffiilllliimmii  ii  ooppeerraacciioonneevvee  ttëë  BBaannkkëëss  QQeennddoorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss,,  
kkuuaaddrrii  lliiggjjoorr  ii  ppëërrccaakkttuuaarr  ppëërr  zzbbaattiimmiinn  ee  ppoolliittiikkëëss  mmoonneettaarree,,  ëësshhttëë  zzbbaattuuaarr  
ttëërrëëssiisshhtt::  
--  PPaarriimmii  ii  CCuurrrreennccyy  BBooaarrdd  ëësshhttëë  rreessppeekkttuuaarr  pplloottëëssiisshhtt..  
--  QQëënnddrruueesshhmmëërriiaa  ee  mmoonneeddhhëëss  vveennddaassee  ëësshhttëë  ssiigguurruuaarr..  
--  MMoonneeddhhaa  vveennddaassee  ëësshhttëë  kkëëmmbbyyeerr  kkuunnddrreejjtt  mmoonneeddhhëëss  ssëë  ffiikkssuuaarr  ppaa  

kkuuffiizziimmee..  
--  RReezzeerrvvaatt  ee  vvaalluuttëëss  ssëë  hhuuaajj  jjaannëë  nnëë  rrrriittjjee..  
--  PPrraannii  ee  pplloottëë  ee  kkmm  nnëë  ttrraannssaakkssiioonneett  ee  ppaaggeessaavvee  vveennddaassee..  
--  NNiivveell  ii  uullëëtt  ii  iinnffllaacciioonniitt..  
  
RReezzuullttaatteett  ddhhee  eeffeekktteett  ee  ppoolliittiikkëëss  mmoonneettaarree  mmuunndd  ttëë  sshhiihheenn  nnëë  vvrroojjttiimmeett  ddhhee  
nnëë  aannaalliizzaatt  ee  mmëëppoosshhttmmee..    
AAkkttiivveett  ee  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  jjaannëë  rrrriittuurr  vvaazzhhddiimmiisshhtt  
ggjjaattëë  ggjjiitthhëë  ppeerriiuuddhhëëss    qqëë  nnggaa  ffiilllliimmii  ii  ooppeerraacciioonneevvee..  NNëë  ffuunndd  ttëë  vviittiitt  22000022,,  aattoo  
aarrrriittëënn  nnëë    22,,446655  mmiilliiaarrddëë  km  ((nnëë  ffiilllliimm  ttëë  ooppeerraacciioonneevvee  ttëë  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  
BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  aattoo  iisshhiinn  113322  mmiilliioonnëë  km)),,  nnddëërrssaa  rreezzeerrvvaatt  nneettoo  ttëë  lliirraa  
iisshhiinn  ((ddiiffeerreennccaa  nnddëërrmmjjeett  rreezzeerrvvëëss  nneettoo  ttëë  vvaalluuttëëss  ssëë  hhuuaajj  ddhhee  ddeettyyrriimmeevvee  
mmoonneettaarree  ttëë  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss))  mmbbii  111188  mmiilliioonnëë  km..    
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DDiiaaggrraammëë  11..  
RReezzeerrvvaa  nneettoo  ee  vvaalluuttëëss  ssëë  hhuuaajj.. 

  

  
  
  

IINNFFLLAACCIIOONNII  
  

NNëë  ppeerriiuuddhhëënn    qqëë  ffiilllloonn  mmee  pprreezzaannttiimmiinn  ee  Currency Board,,  nniivveellii  ii  iinnffllaacciioonniitt  nnëë  
BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë  kkaa  sshhëënnuuaarr  nnjjëë  tteennddeennccëë  ttëë  nnddjjeesshhmmee  rrëënnëëssee,,  ddhhee  iisshhttee  
nnëënn  11  ppëërr  qqiinndd  nnëë  vviitteett  22000011  ddhhee  22000022  ((ttaabbeellaa  11  ddhhee  ddiiaaggrraammaa  22..))..  
  
  

TTaabbeellëë  11..        TTeennddeennccaatt  ee  iinnffllaacciioonniitt  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë..  
  
  

NNiivveellii  ii  iinnffllaattcciioonniitt  nnëë  vviitteett            
  1998  11999999  22000000  22000011  22000022  
FFeeddeerraattaa  ee  BBoossnnjjee--
HHeerrcceeggoovviinnëëss  11,,88  --11,,00  44,,00  00,,33  --00,,22  

RReeppuubblliikkaa  SSeerrbbee  7788,,11  1144,,00  1166,,11  22,,22  11,,77  
TToottaallii  ii  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss**  2277,,22  44,,00  88,,00  00,,99  00,,44  

  
**IInnffllaacciioonnii  ii  mmaattuurr  ssiippaass  vveepprriimmttaarriissëë  
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NNiivveellii  iinnffllaacciioonniitt  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë..  
  
DDiiaaggrraammëë  22..  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
SShhiittbblleerrjjaa  ee  KKMM..  
  
MMaarrkkaa  ee  kkoonnvveerrttuueesshhmmee  sshhiitteett  ddhhee  bblliihheett  ppaa  kkuuffiizziimmee..  
NNëë  ffiilllliimm  ttëë  ooppeerraacciioonneevvee  ttëë  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss,,  nnëë  
vviittiinn  11999977,,  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë  ppëërrddoorreesshhiinn  kkaattëërr  mmoonneeddhhaa::  kkmm,,  ddeemm,,  
kkuunnaa  kkrrooaattee  ddhhee  ddiinnaarrii  jjuuggoossllllaavv..  MMaarrkkaa  ggjjeerrmmaannee,,  kkuunnaa  kkrrooaattee  ddhhee  ddiinnaarrii  
jjuuggoossllllaavv  uu  ppëërrjjaasshhttuuaann  nnggaa  ssiisstteemmii  ii  ppaaggeessaavvee  nnëë  ttrreemmuujjoorriinn  ee  kkaattëërrtt  ttëë  vviittiitt  
11999999..  NNëë  ffuunndd  ttëë  vviittiitt  11999999,,  1144,,55  mmiilliioonnëë  ddeemm,,  11,,44  mmiilliioonnëë  kkuunnaa  kkrrooaattee  ddhhee  22,,44  
mmiilliioonnëë  ddiinnaarrëë  jjuuggoossllllaavvëë  iisshhiinn  nnëë  ssiisstteemmiinn  ee  ppaaggeessaavvee,,  sshhuummaatt  ee  ttëë  cciillaavvee  uu  
llllooggaarriittëënn  nnëë  kkmm..  
NNddaarrjjaa  ee  kkëëttyyrree  kkaattëërr  mmoonneeddhhaavvee  nnëë  ttoottaalliinn  ee  ttrraannssaakkssiioonneevvee  ttëë  ppaaggeessaavvee,,  nnëë  
ffuunndd  ttëë  vviittiitt  aarrrriittii  nnëë  2255,,55  ppëërr  qqiinndd..  PPëërrddoorriimmii    ii  kkuunnëëss  kkrrooaattee  ddhhee  ii  ddeemm,,  ppuusshhooii  
ssëë  vveepprruuaarrii  ffaakkttiikkiisshhtt  nnëë  vviittiinn  22000000  nnëë  FFeeddeerraattëënn  ee  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss,,  
nnddëërrssaa  ddiinnaarrii  jjuuggoossllllaavv  ddoollii  nnggaa  ppëërrddoorriimmii  nnëë  RReeppuubblliikkëënn  SSeerrbbee  ttëë  BBoossnnjjee--
HHeerrcceeggoovviinnëëss  nnëë  qqeerrsshhoorr  ttëë  vviittiitt  22000000,,  ssii  eeddhhee  ddeemm..    
RRrriittjjaa  ee  bbeessiimmiitt  nnëë  kkmm  ddhhee  rrrriittjjaa  ee  ppëërrddoorriimmiitt  ttëë  ssaajj,,  ttrreeggoohheenn  nnëë  ttëë  ddhhëënnaatt  ee  
mmëëppoosshhttmmee::  
  
NNëë  vviittiinn  22000022,,  sshhiittjjaa  ee  kkmm  aarrrriittii  nniivveelliinn  ee  1100,,44  mmiilliioonnëë  kkmm,,  nnddëërrssaa  bblleerrjjaa  aarrrriittii  
88,,33  mmiilliiaarrddëë  kkmm;;  ((ddiiaaggrraammaa  33))..  SShhiittbblleerrjjaa  ee  kkmm  ëësshhttëë  ee  mmuunndduurr  ssoott  ppëërrvveeççssee  
nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë,,  nnëë  AAuussttrrii,,  nnëë  ZZvviiccëërr,,  nnëë  GGjjeerrmmaannii,,  nnëë  RReeppuubblliikkëënn  
ÇÇeekkee,,  nnëë  KKrrooaaccii,,  nnëë  HHuunnggaarrii,,  nnëë  SSlllloovvaakkii,,  nnëë  SSlllloovveennii  ddhhee  nnëë  SSeerrbbii  ee  MMaall  ttëë  ZZii..  
BBiillaannccii  ii  sshhiittbblleerrjjeess    aarrrriittii  nnëë  22,,11  mmiilliiaarrddëë..  
  
PPëërrggjjaattëë  ggjjiitthhëë  ppeerriiuuddhhëëss,,  nniivveellii  ii  ppëërrddoorriimmiitt  ttëë  kkmm  nnëë  ssiisstteemmiinn  ee  ppaaggeessaavvee  ttëë  
BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  iisshhttee  nnëë  rrrriittjjee  ((ddiiaaggrraammaa44))..  
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DDiiaaggrraammëë  33..  
SShhiittbblleerrjjaa  ee  kkmm    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

kkmm  nnëë  qqaarrkkuulllliimm..  
DDiiaaggrraammëë  44..  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
QQëënnddrruueesshhmmëërriiaa  ee  kkuurrssiitt  ttëë  kkëëmmbbiimmiitt  ddhhee  ee  nniivveelliitt  ttëë  iinnffllaacciioonniitt  ttëë  nnjjëë  vveennddii,,  
jjaannëë  ppëërrffiittiimmee  eekkoonnoommiikkee  jjaasshhttëëzzaakkoonniisshhtt  ttëë  rrëënnddëëssiisshhmmee  ppëërr::    
  
--  ttëërrhheeqqjjeenn  ee  vviizziittoorrëëvvee;;  
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--  zzhhvviilllliimmiinn  ee  sseekkttoorriitt  ffiinnaanncciiaarr..  
  
--  QQëënnddrruueesshhmmëërriiaa  ee  kkuurrssiitt  ttëë  kkëëmmbbiimmiitt  ddhhee  nniivveellii  ii  iinnffllaacciioonniitt  ttëë  nnjjëë  vveennddii  uu  

jjeepp  mmuunnddëëssii  nnjjeerrëëzzvvee  ttëë  ppllaanniiffiikkoojjnnëë  vveennddiimmeett  ee  ttyyrree  eekkoonnoommiikkee  ppëërr  ttëë  
aarrddhhmmeenn  mmee  mmëë  sshhuummëë  bbeessiimm..  KKjjoo  kkaa  rrëënnddëëssii  ttëë  vveeççaannttëë  ppëërr  iinnvveessttiimmeett  
sseeppssee  ttëë  aarrddhhuurraatt  eekkoonnoommiikkee  nnggaa  ççddoo  iinnvveessttiimm  sshhppëërrnnddaahheenn  ppëërrggjjaattëë  
sshhuummëë  vviitteevvee..  KKyy  ppëërrffiittiimm  uu  ttaakkoonn  ssii  iinnvveessttiittoorrëëvvee  vveennddaass  aasshhttuu  ddhhee  aattyyrree  
ttëë  hhuuaajj..    

 
QQëënnddrruueesshhmmëërriiaa  ee  iinnffllaacciioonniitt  ddhhee  ee  kkuurrssiitt  ttëë  kkëëmmbbiimmiitt  jjaannëë  ggjjiitthhaasshhttuu,,  mmjjaafftt  ttëë  
rrëënnddëëssiisshhmmee  ppëërr  zzhhvviilllliimmiinn  ee  sseekkttoorriitt  ffiinnaanncciiaarr..  PPëërr  mmoommeennttiinn,,  rrrreezziikkuu  kkrryyeessoorr  
tteekk  ii  cciillii  bbaannkkaatt  dduuhheett  ttëë  ppëërrqqeennddrroohheenn  ëësshhttëë  rrrreezziikkuu  ii  hhuuaammaarrrrëëssvvee  ttëë  ttyyrree..  KKyy  
ëësshhttëë  eennddee  nnjjëë  pprroobblleemm  ii  mmaaddhh  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë,,  vveeççaannëërriisshhtt  nnëë  
sseekkttoorriinn  ee  bbiizznneessiitt..  KKjjoo  ëësshhttëë  ddhhee  aarrssyyeejjaa  kkrryyeessoorree  ssee  ppssee  bbaannkkaatt  uu  jjaappiinn  mmëë  
tteeppëërr  hhuuaa  iinnddiivviiddëëvvee  sseessaa  sseekkttoorriitt  ttëë  bbiizznneessiitt..      
PPoorr,,  dduukkee  qqeennëë  ssee  rrrreezziikkuu  ii  kkrreeddiittiimmiitt  ëësshhttëë  ttaasshhmmëë  zzoonnaa  kkrryyeessoorree  ee  rrrreezziikkuutt  
ffiinnaanncciiaarr  ppëërr  hhuuaaddhhëënniieenn  bbaannkkaarree  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë,,  ppëërr  aauuttoorriitteetteett,,  ppëërr  
bbaannkkaatt  ddhhee  ppëërr  sseekkttoorriinn  ee  bbiizznneessiitt,,  kkëëttoo  mmuunndd  ttëë  ppuunnoojjnnëë  ssëë  bbaasshhkkuu  ppëërr  ttëë  
zzhhvviilllluuaarr  ppoolliittiikkaa  qqëë  ttaa  rreedduukkttoojjnnëë  ssaa  mmëë  sshhuummëë  aattëë..  SSeekkttoorrii  bbaannkkaarr  nnëë  BBoossnnjjee--
HHeerrcceeggoovviinnëë  kkaa  bbëërrëë  nnjjëë  pprrooggrreess  ttëë  jjaasshhttëëzzaakkoonnsshhëëmm  ppëërrggjjaattëë  ttrree  vviitteevvee  ttëë  
ffuunnddiitt..  CCiillëëssiiaa  ee  bbaannkkaavvee  ëësshhttëë  ppëërrmmiirrëëssuuaarr  ddhhee  sshhuummiiccaa  ee  bbiillaanncceevvee  ttëë  ttyyrree  
jjaannëë  mmëë  ttëë  ffuuqqiisshhmmee..  LLlloojjsshhmmëërriiaa  ee  sshhëërrbbiimmeevvee  qqëë  ooffrroojjnnëë,,  ëësshhttëë  rrrriittuurr  ddhhee  
nniivveellii  ii  iinntteerreessaavvee  mmbbii  hhuuaattëë  kkaa  rrëënnëë  nnddjjeesshhëëmm..  
Bosnje-Hercegovina është një vend i vogël; ajo ka një bilanc të madh të 
deficitit tregtar;ajo ka nevoja të jashtëzakonshme për zhvillim me qëllim që të 
përmirësojë standardin e jetesës për qytetarët e saj. Të gjitha këto 
nënkuptojnë se Bosnje-Hercegovina ka nevojë themelore për investime, 
përfshirë investimet private të huaja. Por, ato nuk ka pse vijnë në Bosnje-
Hercegovinë. Atje ka ende një shkallë të ndjeshme rreziku politik dhe biznesi 
për të investuar. Currency Board ka mundësuar një qëndrueshmëri të kursit të 
këmbimit dhe një inflacion të ulët. Këta janë faktorët më pozitivë që ka tashmë 
Bosnje-Hercegovina për të bindur investitorët e huaj të mundshëm që të 
sjellin kapitalin e tyre në Bosnje-Hercegovinë.     
Qëndrueshmëria e monedhës vendase dhe transparenca e politikës monetare 
brenda Currency Board në Bosnje-Hercegovinë, kanë kontribuar mjaft në 
zhvillimin e sektorit bankar dhe në kthimin e besimit tek bankat. Kjo është 
manifestuar nëpërmjet rënies së numrit të bankave (shkurtimi i sektorit 
bankar) dhe ndryshimit të strukturës së pronësisë në banka. (tabelat 2 dhe 3). 
 
Në fund të vitit 2002, në Bosnje-Hercegovinë vepronin 40 banka, 8 më pak se 
në vitin 2001. Në vitin 1990, kishte 61 banka që vepronin në Bosnje-
Hercegovinë. Numri i bankave, si dhe struktura e pronësisë, jepet si më 
poshtë.  
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TTaabbeellëë  22:: Struktura e pronësisë në banka.  
  31.12.2000  31. 12. 2001  31.12.2002  
Banka shtetërore  19  12  6  
BBaannkkaa  pprriivvaattee  36  34  34  
NNggaa  kkjjoo::    
Totali  55  48  40  
  
  
  
SSttrruukkttuurraa  ee  ggjjeennddjjeess  ssëë  kkaappiittaalliitt  jjeeppeett  nnëë  ttaabbeellëënn  ee  mmëëppoosshhttmmee::  
  
  

  
  

TTaabbeellëë  33::    SSttrruukkttuurraa  ee  ggjjeennddjjeess  ssëë  kkaappiittaalliitt  nnëë  bbaannkkaa,,  nnëë  mmiilliioonnëë  kkmm..  
  31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 

  Sasia Përpjestimi Sasia Përpjestimi Sasia Përpjestimi
Totali 
gjendjes së 
kapitalit  

658 100% 627 100% 745 100% 

Kapitali 
shtetëror 307 47% 119 19% 72 10% 

Kapitali 
privat 351 53% 505 81% 671 90% 

Nga kjo:  
Kapital i 
huaj 135 38 346 68 494 74 

Kapital 
vendas 216 62 159 32 177 26 

  351 100% 505 100% 671 100% 

  
  
  
PPjjeessëëmmaarrrrjjaa  ee  kkaappiittaalliitt  ttëë  hhuuaajj  nnëë  ttoottaalliinn  ee  ggjjeennddjjeess  ssëë  kkaappiittaalliitt  ëësshhttëë  6666  ppëërr  
qqiinndd,,  nnddëërrssaa  ppjjeessëëmmaarrrrjjaa  ee  kkaappiittaallii  ttëë  hhuuaajj  nnëë  aattëë  pprriivvaatt  ëësshhttëë  7744  ppëërr  qqiinndd..    
  
HHuuaattëë    
  
••  TToottaallii  ii  hhuuaavvee  ttëë  ddhhëënnaa  nnëë  vviittiinn  22000022  aarrrriittii  nnëë  33..221133  mmiilliioonnëë  kkmm  ddhhee  aattoo  

iisshhiinn  5533  ppëërr  qqiinndd  mmëë  ttëë  llaarrttaa  kkrraahhaassuuaarr  mmee  ffuunnddvviittiinn  22000011..    
••  DDuukkee  ppaarrëë  ssttrruukkttuurrëënn  ee  hhuuaavvee  ssiippaass  sseekkttoorrëëvvee,,  4411  ppëërr  qqiinndd  ee  zzëënnëë  hhuuaattëë  ee  

kkoommppaanniivvee  pprriivvaattee,,  4444  ppëërr  qqiinndd  hhuuaattëë  ee  qqyytteettaarrëëvvee,,  1111  ppëërr  qqiinndd  hhuuaattëë  ee  
ssiippëërrmmaarrrrjjeevvee  ppuubblliikkee  ddhhee  44  ppëërr  qqiinndd  hhuuaattëë  nnëë  sseekkttoorrëëtt  ee  ttjjeerrëë..    
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••  HHuuaattëë  ee  qqyytteettaarrëëvvee  sshhëënnuuaann  nnjjëë  rrrriittjjee  ttëë  nnddjjeesshhmmee  pprreejj  111188  ppëërr  qqiinndd,,  aattoo  ttëë  
kkoommppaanniivvee  pprriivvaattee  uu  rrrriittëënn  mmee  3322  ppëërr  qqiinndd  ddhhee  aattoo  ttëë  ssiippëërrmmaarrrrjjeevvee  ppuubblliikkee    
mmee  33  ppëërr  qqiinndd..    

SSttrruukkttuurraa  ee  hhuuaavvee  jjeeppeett  nnëë  ttaabbeellëënn  ee  mmëëppoosshhttmmee::  
  
  

  
TTaabbeellëë  44::    SSttrruukkttuurraa  ee  hhuuaavvee..    

  31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 
  Sasia Përqindja Sasia Përqindja Sasia Përqindja 
Totali i huave  1652  100%  2101  100%  3213  100%  
Kompanitë 
private  833  50%  988  47%  1304  41%  

Sipërmarrjet 
publike  322  20%  350  16%  361  11%  

Qytetarët  375  23%  647  31%  1415  44%  
Sektorët e tjerë  122  7%  116  6%  133  4%  

  
  
VVeettëëmm  bbaannkkaa  qqeennddrroorree,,  bbrreennddaa  currency board mmuunndd  ttëë  ppëërrddoorrëë  ssii  iinnssttrruummeenntt  
mmoonneettaarr  rreezzeerrvvëënn  ee  ddeettyyrruuaarr..    
  
BBiillaannccii  ii  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  ëësshhttëë::  
  
AAkkttiivvee  DDeettyyrriimmee  

  
AAkkttiivvee  ttëë  hhuuaajjaa  nneettoo  CCaasshh--ii  nnëë  qqaarrkkuulllliimm  

RReezzeerrvvaa  ee  ddeettyyrruuaarr  ee  bbaannkkëëss  
  
FFuunnkkssiioonnee  ttëë  ttjjeerraa  ttëë  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss..  
  
BBaannkkaa  QQeennddrroorree  ee  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  lluuaann  ttaasshhmmëë  nnjjëë  rrooll  ttjjeettëërr  sshhtteessëë  nnëë  
sseekkttoorriinn  ffiinnaanncciiaarr  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss::  
--NNee,,  Banka Qendrore e Bosnje-Hercegovinës,  ooppeerroojjmmëë  mmee  ssiisstteemmiinn  ee  
kklleerriinngguutt  ddhhee  ppaaggeessëëss  ppëërr  ssiisstteemmiinn  ee  ppaaggeessaavvee  jjoo  ccaasshh..  BBaannkkaa  kkaa  mmuunnddëëssiinnëë  
ttëë  zzggjjeerroojjëë  rroolliinn  ee  ssaajj  ttëë  kklleerriinngguutt  ddhhee  ttëë  ppaaggeessaavvee  mmee  zzhhvviilllliimmiinn  ee  mmëëtteejjsshhëëmm  
ttëë  ssiisstteemmiitt  ffiinnaanncciiaarr  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë..    
--NNee  ooffrroojjmmëë  sshhëërrbbiimmee  bbaannkkaarree  ppëërr  SShhtteettiinn  ee  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  ddhhee  ppëërr  
iinnssttiittuucciioonneett  ffiinnaanncciiaarree  nnddëërrkkoommbbëëttaarree;;  ddiissaa  nniivveellee  ttëë  ttjjeerraa  ttëë  qqeevveerriissëë  kkaannëë  
vveennddoossuurr  ttëë  ppëërrddoorriinn  ggjjiitthhaasshhttuu,,  ddiissaa  sshhëërrbbiimmee  bbaannkkaarree  ttëë  BBaannkkëëss  QQeennddrroorree  
ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss..    
-Ne, luajmë një rol ndërlidhës në mbikëqyrjen bankare. 
  
Currency board  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë  nnëë  ttëë  aarrddhhmmeenn::  
  
--  AArrssyyeett  kkrryyeessoorree  qqëë  CCuurrrreennccyy  BBooaarrdd  dduuhheett  ttëë  mmbbaahheett  ssii  ppoolliittiikkaa  

mmoonneettaarree  ee  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  ëësshhttëë,,  ssee  aajjoo  ppoo  ssjjeellll  ppëërrffiittiimmee  
eekkoonnoommiikkee  ddhhee  ssoocciiaallee  ttëë  vvëërrtteettaa..  SShhtteettaassiitt  ee  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  ee  
sshhiikkoojjnnëë  kkëëttëë..      
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--  AArrssyyeejjaa  ee  ddyyttëë  ppëërr  ttëë  mmbbaajjttuurr  ppëërrqqaassjjeenn  ee  ccuurrrreennccyy  bbooaarrdd  nnëë  ppoolliittiikkëënn  
mmoonneettaarree  ëësshhttëë  ssee  sshhuummiiccaa  ee  vveennddeevvee  ttëë  rraajjoonniitt  ttaasshhmmëë  kkaannëë  nnjjëë  nniivveell  
ttëë  llaarrttëë  ttëë  qqëënnddrruueesshhmmëërriissëë  ssëë  kkuurrssiitt  ttëë  kkëëmmbbiimmiitt  kkuunnddrreejjtt  eeuurrooss..      

--  AArrssyyeejjaa  ee  ttrreettëë  ee  rrëënnddëëssiisshhmmee  ssee  ppssee  ccuurrrreennccyy  bbooaarrdd  dduuhheett  mmbbaajjttuurr  nnëë  
BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë  ëësshhttëë  ssee  nnuukk  kkaa  aalltteerrnnaattiivvëë  mmëë  ttëë  aarrssyyeesshhmmee,,  ppoo  
ttëë  kkeemmii  ppaarraassyysshh  ggjjeennddjjeenn  aakkttuuaallee  ttëë  eekkoonnoommiissëë  ddhhee  iinnssttiittuucciioonneevvee  ttëë  
ssaajj..    

--  AArrssyyeejjaa  ee  ffuunnddiitt  ssee  ppssee  ccuurrrreennccyy  bbooaarrdd  dduuhheett  mmbbaajjttuurr    ëësshhttëë  ssee  ssyynniimmii  
aaffaattggjjaattëë  ii  ppoolliittiikkëëss  ssëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  ëësshhttëë  ttaa  ççoojjëë  eekkoonnoommiinnëë  
mmëë  aaffëërr  ddhhee  rrrrjjeeddhhiimmiisshhtt  bbrreennddaa  EEvvrrooppëëss..      

  
  

PPëërrffuunnddiimm    
  
PPëërrqqaassjjaa  ee  ccuurrrreennccyy  bbooaarrdd  nnëë  ppoolliittiikkëënn  mmoonneettaarree  kkaa  aarrrriittuurr  ssyynniimmiinn  qqëë  iiuu  
kkëërrkkuuaa  ttëë  aarrrriinnttee::  qqëënnddrruueesshhmmëërrii  ffiinnaanncciiaarree  nnëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëë..  KKjjoo  ii  kkaa  
ssjjeellllëë  ppëërrffiittiimmee  ttëë  kkoonnssiiddeerruueesshhmmee  eekkoonnoommiikkee  ddhhee  ssoocciiaallee    eekkoonnoommiissëë  ddhhee  
qqyytteettaarrëëvvee..    
CCuurrrreennccyy  bbooaarrdd  dduuhheett  ttëë  vvaazzhhddoohheett  sseeppssee  ëësshhttëë  ee  rrëënnddëëssiisshhmmee  mmbbaajjttjjaa  ee  
qqëënnddrruueesshhmmëërriissëë  ssëë  sseekkttoorriitt  ffiinnaanncciiaarr..  QQëënnddrruueesshhmmëërriiaa  ffiinnaanncciiaarree  nnuukk  ëësshhttëë  
nnjjëë  ssyynniimm  qqëë  aarrrriihheett  nnjjëë  hheerrëë  ddhhee  mmëë  ppaass  kkaalloonn  nnëë  nnjjëë  oobbjjeekkttiivv  ttjjeettëërr..  
QQëënnddrruueesshhmmëërriiaa  ee  sseekkttoorriitt  ffiinnaanncciiaarr  dduuhheett  mmbbaajjttuurr  mmee  aannëë  ttëë  nnjjëë  zzbbaattiimmii  ttëë  
qqëënnddrruueesshhëëmm    ttëë  ppoolliittkkëëss  mmoonneettaarree..        
PPoorr  ëësshhttëë  ggjjiitthhaasshhttuu,,  ee  mmuunndduurr  ppëërr  nnjjëë  bbaannkkëë  qqeennddrroorree  qqëë  ooppeerroonn  ssii  nnjjëë  
currency board ttëë  mmbbaarrttëë  rroollee  ttëë  ttjjeerraa  ttëë  sseekkttoorriitt  ffiinnaanncciiaarr,,  qqëë  ddoo  ttëë  nnddiihhmmoonniinn  
zzhhvviilllliimmiinn  eekkoonnoommiikk  ––  mmee  kkuusshhttiinn  ee  ffoorrttëë  ssee  ppoolliittiikkaatt  ee  ttjjeerraa  nnuukk  dduuhheett  ttëë  
rrrreezziikkoojjnnëë  aassnnjjëëhheerrëë  currency board..  BBaannkkaa  QQeennddrroorree  ee  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  
ee  zzbbaattoonn  kkëëttëë  nnëë  ssiisstteemmiinn  ee  ppaaggeessaavvee    ddhhee  nnëë  bbaannkkaa..  NNee  ddoo  ttëë  vvaazzhhddoojjmmëë  ttëë  
zzggjjeerroojjmmëë  rroolliinn  ttoonnëë  nnëë  sseekkttoorriinn  ffiinnaanncciiaarr  ttëë  BBoossnnjjee--HHeerrcceeggoovviinnëëss  dduukkee  kkuujjttuuaarr  
ggjjiitthhmmoonnëë  ssee  ssyynniimmii  yynnëë  kkrryyeessoorr  ëësshhttëë  ttëë  rrrriissiimm  nnëë  mmaakkssiimmuumm  
qqëënnddrruueesshhmmëërriinnëë  ffiinnaanncciiaarree  dduukkee  vveepprruuaarr  ssii  nnjjëë  currency board..          
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  


