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Hyrje

Bosnje-Hercegovina éshté njé vend i vogél gé vuajti mjaft nga lufta dhe u

pérball me tre procese kryesore, té€ njépasnjéshme tranzicioni:

- kalimi nga lufta né paqe;

- kalimi nga njé ekonomi e komanduar socialiste e dominuar nga shteti né
njé ekonomi té sektorit privat, e drejtuar nga tregu; dhe

- kalimi nga genia pjesé e njé kombi t& madh né njé vend té& pavarur, me
institucionet e tij vendase dhe administrative.

Vetém njé nga kéto procese tranzicioni éshté jashtézakonisht sfidues né
vetvete. Né fazén e paré té procesit t€ reformés, Shtetit t€ Bosnje-
Hercegovinés i duhej té siguronte disa mbéshtetije t€ qéndrueshmérisé
ekonomike.Njé nga kéto mbéshtetje, té cilén na e ofron pérvoja e Bosnje-
Hercegovinés dhe qé mund té ndiget me sukses dhe relativisht shpejt, éshté
njé monedhé e géndrueshme.

POLITIKA MONETARE - Marréveshja e Currency Board né Bosnje-
Hercegoviné.

Kuadri i politikés monetare éshté pércaktuar si marréveshja pér Currency
Board, sipas Marréveshjes sé Paqes sé Dejtonit pér Bosnje-Hercegovinén, né
vitin1995.

Kuadri institucional dhe ligjor i kétij sistemi monetar éshté pércaktuar sipas
ligjit “Pér Bankén Qéndrore té Bosnje-Hercegovinés”, qé u miratua nga
Parlamenti i Bosnje-Hercegovinés.

Ligji pércakton se banka gendrore nuk duhet té pérfshihet né asnjé operacion
né tregjet e parasé dhe kapitalit dhe se ajo nuk duhet t'i japé kredi asnjé
sektori, pérfshiré edhe sektorét bankaré dhe geveritaré.

Grupi drejtues i Bankés Qendrore té Bosnje-Hercegovinés quhet Bordi
Drejtues, éshté i pérbéré nga 4 anétaré. 3 anétaré jané nga kombet gé jetojné
né Bosnje-Hercegoviné (serb, kroat, boshnjak) dhe anétari, i cili nuk éshté
nga Bosnie-Hercegovina, éshté Kryetari i Bordit Drejtues. Eshté pércaktuar qé
Bordi Drejtues duhet té keté njé strukturé té tillé né 6 vitet e para té
veprimtarisé s€ Bankés Qendrore té Bosnje-Hercegovinés. Nga gushti i kétij
viti ne kemi pesé anétaré vendas té Bordit Drejtues. Ligji siguron pavarésiné e



Bankés Qendrore té Bosnje-Hercegovinés. Banka Qendrore e Bosnje-
Hercegovinés nisi veprimtariné e saj né 11 gusht 1997.

PARIMET E POLITIKES MONETARE

Marréveshja e Currency Board né Bosnje-Hercegoviné parashikon:

- Mbulimin e ploté té detyrimeve monetare t&€ Bankés Qendrore té Bosnje-
Hercegovinés népérmjet rezervés sé huaj valutore.

- Kurs kémbimi fiks né lidhje me monedhén e fiksuar, Marka Gjermane (1
KM = 1dem).

Qé nga 1 janari i vitit 2002, km i éshté pérshtatur euros kundrejt kursit té
kémbimit 1 euro =1,955830 km, domethéné 1 km = 0,511292 euro.

- Konvertim i pakufizuar i markés sé konvertueshme.

EFEKET E POLITIKES MONETARE

Qé nga fillimi i operacioneve té€ Bankés Qendore té Bosnje-Hercegovinés,

kuadri ligjor i pércaktuar pér zbatimin e politikés monetare, éshté zbatuar

térésisht:

- Parimi i Currency Board éshté respektuar plotésisht.

- Qéndrueshméria e monedhés vendase éshté siguruar.

- Monedha vendase éshté kémbyer kundrejt monedhés sé fiksuar pa
kufizime.

- Rezervat e valutés sé huaj jané né rritje.

- Prani e ploté e km né transaksionet e pagesave vendase.

- Nivel i ulét i inflacionit.

Rezultatet dhe efektet e politikés monetare mund té shihen né vrojtimet dhe
né analizat e méposhtme.

Aktivet e Bankés Qendrore té Bosnje-Hercegovinés jané rritur vazhdimisht
gjaté gjithé periudhés qgé nga fillimi i operacioneve. Né fund té vitit 2002, ato
arritén né 2,465 miliardé km (né fillim té operacioneve t&€ Bankés Qendrore té
Bosnje-Hercegovinés ato ishin 132 milioné km), ndérsa rezervat neto té lira
ishin (diferenca ndérmjet rezervés neto té valutés sé huaj dhe detyrimeve
monetare té€ Bankés Qendrore té€ Bosnje-Hercegovinés) mbi 118 milioné km.
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INFLACIONI

Né periudhén qé fillon me prezantimin e Currency Board, niveli i inflacionit né
Bosnje-Hercegoviné ka shénuar njé tendencé té ndjeshme rénése, dhe ishte
nén 1 pér qind né vitet 2001 dhe 2002 (tabela 1 dhe diagrama 2.).

Tabelé 1. Tendencat e inflacionit né Bosnje-Hercegoviné.

Niveli i inflatcionit né vitet

1998 1999 2000 2001 2002
Federata e Bosnje- 18 1,0 4,0 03 | -02
Hercegovinés
Republika Serbe 78,1 14,0 16,1 2,2 1,7
Totali i Bosnje-Hercegovinés* 27,2 4,0 8,0 0,9 0,4

*Inflacioni i matur sipas veprimtarisé




Niveli inflacionit né Bosnje-Hercegoviné.

Diagramé 2.
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Shitblerja e KM.

Marka e konvertueshme shitet dhe blihet pa kufizime.

Né fillim té operacioneve té Bankés Qendrore t€ Bosnje-Hercegovinés, né
vitin 1997, né Bosnje-Hercegoviné pérdoreshin katér monedha: km, dem,
kuna kroate dhe dinari jugosllav. Marka gjermane, kuna kroate dhe dinari
jugosllav u pérjashtuan nga sistemi i pagesave né tremujorin e katért té vitit
1999. Né fund té vitit 1999, 14,5 milioné dem, 1,4 milioné kuna kroate dhe 2,4
milioné dinaré jugosllavé ishin né sistemin e pagesave, shumat e té cilave u
llogaritén né km.

Ndarja e kétyre katér monedhave né totalin e transaksioneve té pagesave, né
fund té vitit arriti né 25,5 pér gind. Pérdorimi i kunés kroate dhe i dem, pushoi
sé vepruari faktikisht né vitin 2000 né Federatén e Bosnje-Hercegovinés,
ndérsa dinari jugosllav doli nga pérdorimi né Republikén Serbe té Bosnje-
Hercegovinés né gershor té vitit 2000, si edhe dem.

Rritja e besimit né km dhe rritja e pérdorimit t& saj, tregohen né té€ dhénat e
méposhtme:

Né vitin 2002, shitja e km arriti nivelin e 10,4 milioné km, ndérsa blerja arriti
8,3 miliardé km; (diagrama 3). Shitblerja e km éshté e mundur sot pérvegse
né Bosnje-Hercegoving, né Austri, né Zvicér, né Gjermani, né Republikén
Ceke, né Kroaci, né Hungari, né Sllovaki, né Slloveni dhe né Serbi e Mal té Zi.
Bilanci i shitblerjes arriti né 2,1 miliardé.

Pérgjaté gjithé periudhés, niveli i pérdorimit t& km né sistemin e pagesave té
Bosnje-Hercegovinés ishte né rritje (diagrama4).
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Qéndrueshmeéria e kursit t& kémbimit dhe e nivelit té inflacionit t&€ njé vendi,
jané pérfitime ekonomike jashtézakonisht té réndésishme pér:

- térheqjen e vizitoréve;



- zhvillimin e sektorit financiar.

- Qéndrueshméria e kursit t&¢ kémbimit dhe niveli i inflacionit té njé vendi u
jep mundési njerézve té planifikojné vendimet e tyre ekonomike pér té
ardhmen me mé shumé besim. Kjo ka réndési té vecanté pér investimet
sepse té ardhurat ekonomike nga ¢do investim shpérndahen pérgjaté
shumé viteve. Ky pérfitim u takon si investitoréve vendas ashtu dhe atyre
té huaj.

Qéndrueshmeéria e inflacionit dhe e kursit t&€ kémbimit jané gjithashtu, mjaft té
réndésishme pér zhvillimin e sektorit financiar. Pér momentin, rreziku kryesor
tek i cili bankat duhet té pérgendrohen éshté rreziku i huamarrésve té tyre. Ky
éshté ende njé problem i madh né Bosnje-Hercegoviné, veganérisht né
sektorin e biznesit. Kjo éshté dhe arsyeja kryesore se pse bankat u japin mé
tepér hua individéve sesa sektorit té€ biznesit.

Por, duke gené se rreziku i kreditimit €shté tashmé zona kryesore e rrezikut
financiar pér huadhénien bankare né Bosnje-Hercegoving, pér autoritetet, pér
bankat dhe pér sektorin e biznesit, kéto mund té€ punojné sé bashku pér té
zhvilluar politika gé ta reduktojné sa mé shumé até. Sektori bankar né Bosnje-
Hercegoviné ka béré njé progres té jashtézakonshém pérgjaté tre viteve té
fundit. Cilésia e bankave éshté pérmirésuar dhe shumica e bilanceve té tyre
jané mé té fugishme. Llojshméria e shérbimeve gé ofrojné, éshté rritur dhe
niveli i interesave mbi huaté ka réné ndjeshém.

Bosnje-Hercegovina éshté njé vend i vogél; ajo ka njé bilanc té madh té
deficitit tregtar;ajo ka nevoja té jashtézakonshme pér zhvillim me géllim gé té
pérmirésojé standardin e jetesés pér qytetarét e saj. Té gjitha kéto
nénkuptojné se Bosnje-Hercegovina ka nevojé themelore pér investime,
pérfshiré investimet private té huaja. Por, ato nuk ka pse vijné né Bosnje-
Hercegoviné. Atje ka ende njé shkallé té ndjeshme rreziku politik dhe biznesi
pér té investuar. Currency Board ka mundésuar njé géndrueshmeéri té kursit té
kémbimit dhe njé inflacion té ulét. Kéta jané faktorét mé pozitivé gé ka tashmé
Bosnje-Hercegovina pér té€ bindur investitorét e huaj t¢ mundshém gé té
sjellin kapitalin e tyre né Bosnje-Hercegoviné.

Qéndrueshméria e monedhés vendase dhe transparenca e politikés monetare
brenda Currency Board né Bosnje-Hercegoviné, kané kontribuar mjaft né
zhvillimin e sektorit bankar dhe né kthimin e besimit tek bankat. Kjo éshté
manifestuar népérmjet rénies sé numrit t&€ bankave (shkurtimi i sektorit
bankar) dhe ndryshimit té strukturés sé pronésisé né banka. (tabelat 2 dhe 3).

Né fund té vitit 2002, né Bosnje-Hercegoviné vepronin 40 banka, 8 mé pak se
né vitin 2001. Né vitin 1990, kishte 61 banka q& vepronin né Bosnje-
Hercegoviné. Numri i bankave, si dhe struktura e pronésisé, jepet si mé
poshté.



Tabelé 2: Struktura e pronésisé né banka.

31.12.2000 31.12. 2001 31.12.2002
Banka shtetérore 19 12 6
Banka private 36 34 34
Nga kjo:
Totali 55 48 40

Struktura e gjendjes sé kapitalit jepet né tabelén e méposhtme:

Tabelé 3: Struktura e gjendjes sé kapitalit né banka, né milioné km.

31.12.02 31.12.02 311202 31.12.02 31.12.02 31.12.02

Sasia | Pérpjestimi | Sasia | Pérpjestimi | Sasia | Pérpjestimi
Totali
giendjes sé | 658 100% 627 100% 745 100%
kapitalit
Kapitali 307 47% 119 19% 72 10%
shtetéror
Kapitali 351 53% 505 81% 671 90%
privat
Nga kjo:
Kapital i 135 38 346 68 494 74
huaj
Kapital 216 62 159 32 177 26
vendas

351 100% 505 100% 671 100%

Pjesémarrja e kapitalit t& huaj né totalin e gjendjes sé kapitalit éshté 66 pér
gind, ndérsa pjesémarrja e kapitali t&€ huaj né até privat éshté 74 pér qind.

Huaté

e Totali i huave té dhéna né vitin 2002 arriti né 3.213 milioné km dhe ato
ishin 53 pér qind mé té larta krahasuar me fundvitin 2001.

¢ Duke paré strukturén e huave sipas sektoréve, 41 pér gqind e zéné huaté e
kompanive private, 44 pér qind huaté e qytetaréve, 11 pér qind huaté e
sipérmarrjeve publike dhe 4 pér qind huaté né sektorét e tjeré.




e Huaté e qytetaréve shénuan njé rritje t&€ ndjeshme prej 118 pér qind, ato té
kompanive private u rritén me 32 pér qind dhe ato té sipérmarrjeve publike
me 3 pér qind.

Struktura e huave jepet né tabelén e méposhtme:

Tabelé 4: Struktura e huave.

31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02 31.12.02
Sasia Pérgindja Sasia Pérgindja Sasia Pérgindja

Totali i huave 1652 100% 2101 100% 3213 100%
Kompanite 833 50% 988 47% 1304 41%
private
Sipérmarrjet 322 20% 350 16% 361 11%
publike
Qytetarét 375 23% 647 31% 1415 44%
Sektorét e tjeré 122 7% 116 6% 133 4%

Vetém banka gendrore, brenda currency board mund té pérdoré si instrument
monetar rezervén e detyruar.

Bilanci i Bankés Qendrore té Bosnje-Hercegovinés éshté:

Aktive Detyrime

Aktive té huaja neto Cash-i né qarkullim

Rezerva e detyruar e bankés

Funksione té tjera t& Bankés Qendrore té€ Bosnje-Hercegovinés.

Banka Qendrore e Bosnje-Hercegovinés luan tashmé njé rol tjetér shtesé né
sektorin financiar t€ Bosnje-Hercegovinés:

-Ne, Banka Qendrore e Bosnje-Hercegovinés, operojmé me sistemin e
kleringut dhe pagesés pér sistemin e pagesave jo cash. Banka ka mundésiné
té zgjerojé rolin e saj té kleringut dhe té pagesave me zhvillimin e métejshém
té sistemit financiar né Bosnje-Hercegoviné.

-Ne ofrojmé shérbime bankare pér Shtetin e Bosnje-Hercegovinés dhe pér
institucionet financiare ndérkombétare; disa nivele té tjera té€ geverisé kané
vendosur té pérdorin gjithashtu, disa shérbime bankare té€ Bankés Qendrore
té Bosnje-Hercegovinés.

-Ne, luajmé njé rol ndérlidhés né mbikéqyrjen bankare.

Currency board né Bosnje-Hercegoviné né té ardhmen:

- Arsyet kryesore qé& Currency Board duhet t€ mbahet si politika
monetare e Bosnje-Hercegovinés éshté, se ajo po sjell pérfitime
ekonomike dhe sociale té vérteta. Shtetasit e Bosnje-Hercegovinés e
shikojné kéteé.




- Arsyeja e dyté pér té mbajtur pérqasjen e currency board né politikén
monetare €shté se shumica e vendeve té rajonit tashmé kané njé nivel
té larté té géndrueshmérisé sé kursit t& kémbimit kundrejt euros.

- Arsyeja e treté e réndésishme se pse currency board duhet mbajtur né
Bosnje-Hercegoviné éshté se nuk ka alternativé mé té arsyeshme, po
té kemi parasysh gjendjen aktuale t& ekonomisé dhe institucioneve té
saj.

- Arsyeja e fundit se pse currency board duhet mbajtur é€shté se synimi
afatgjaté i politikés s€ Bosnje-Hercegovinés éshté ta ¢ojé ekonominé
mé afér dhe rrjedhimisht brenda Evropés.

Pérfundim

Pérqasja e currency board né politikén monetare ka arritur synimin gé iu
kérkua té arrinte: géndrueshmeéri financiare né Bosnje-Hercegoviné. Kjo i ka
sjellé pérfitime té konsiderueshme ekonomike dhe sociale ekonomisé dhe
qytetaréve.

Currency board duhet té€ vazhdohet sepse éshté e réndésishme mbajtja e
géndrueshmérisé sé sektorit financiar. Qéndrueshmeéria financiare nuk éshté
njé synim qé arrihet njé heré dhe mé pas kalon né njé objektiv tjetér.
Qéndrueshméria e sektorit financiar duhet mbajtur me ané té njé zbatimi té
géndrueshém té politkés monetare.

Por éshté gjithashtu, e mundur pér njé banké gendrore gé operon si njé
currency board té€ mbarté role té tjera té sektorit financiar, gé do té& ndihmonin
zhvillimin ekonomik — me kushtin e forté se politikat e tjera nuk duhet té
rrezikojné asnjéheré currency board. Banka Qendrore e Bosnje-Hercegovinés
e zbaton kété né sistemin e pagesave dhe né banka. Ne do té vazhdojmé té
zgjerojmé rolin toné né sektorin financiar t&€ Bosnje-Hercegovinés duke kujtuar
gjithmoné se synimi yné kryesor éshté t& rrisim né maksimum
géndrueshmériné financiare duke vepruar si njé currency board.



