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Rreth 6 muaj mé paré mora pjes€ né njé mbledhje pune né Poloni t&€ organizuar nga BIS,
(Bank of International Settlements) dhe Banka e Polonisé. N& njé nga sesionet mé pyetén
se cili ge mendimi im pér deficitin e madh té llogaris€ korente né Shqipéri. Duhet ta
pranoj g€ kjo pyetje mé kapi né€ befasi, pasi né até kohé nuk isha plotésisht i
miréinformuar mbi zhvillimet mé t€ fundit t&€ deficitit t€ llogarisé korente. Pérgjigjia ime
ishte se, megjithése deficiti 1 llogarisé korente &shté 1 madh, pér sa kohé q€ ekziston njé
cikél i mbyllur nga pagesat e huaja te importet, pér t€ nuk do t&€ kishte ndonjé ndryshim té
madh nése pagesat e huaja do t€ zvogéloheshin, késhtu qé mundésia pér t€ “rrézuar
murin” (pér njé kriz€ valutore) ishte akoma e vogél pér Shqipérin. Q€ pas kétij episodi u
pérpoga té kuptoja mé miré skenaret e njé€ krize t€ mundshme dhe t€ ndonj€ té€ mete né
idené time.

Megjithése Shqipéria éshté karakterizuar nga njé deficit i madh i llogarisé korente gjaté
periudhés mé té€ madhe té€ tranzicionit, vet€ém s€ fundi madhésia e tij €sht€ béré njé
problem shqetésues i shumé institucioneve vendase dhe ndérkombétare. Ndérkohé qé
shgetésimi mé 1 madh vjen nga madhésia e tij, nevojitet njé analizé e ploté pér t&
vendosur nése kjo €shté nj€ situaté e pagéndrueshme, e cila mund t€ ¢ojé€ né€ nj€ krizé
valutore apo thjesht reflektim i1 zhvillimeve strukturale népér té cilat vendi yn€ po kalon.
Nga ky kéndvéshtrim ne pérshéndesim pérpjekjet e Dr. Mangellarit dhe Dr. Xhepés pér té
hedhur drité€ mbi kété temé t€ réndésishme.

Nga prezantimi i z. Mangellari ne pamé qé vlerésimi i deficitit t& llogarisé korente &shté
njé€ ¢éshtje komplekse qé e bén shumé t€ véshtiré nxjerrjen e pérgjigjeve té qarta nga kjo
analiz€. Autorét kané pérdorur tregues t€ ndryshém pér vlerésimin e géndrueshmérisé sé
deficitit té llogaris€ korente, t€ cilét n€ pérgjithési nxjerrin né pah brishtésiné e ruajtjes sé
géndrueshmérisé aktuale. Njé burim potencial problemesh pér rezultatet e autoréve éshté
besueshméria e benchmark-éve té€ pérdorur pér t€ gjykuar mbi géndrueshméring.
Sidoqofté, autorét jané kujdesur té€ theksojné disa boshllége dhe dobési t&€ kétyre
benchmark-éve, sidomos té€ atyre q€ lidhen me ndryshime strukturore, t&€ cilat jané
aspekte t€ réndésishme té Shqipéris€ dhe té ekonomive té tjera né tranzicion.

Ne jemi dakord me konkluzionin kryesor t€ diskutimit, qé deficiti aktual i llogaris€
korente n€ Shqipéri &shté relativisht i géndrueshém, pavarésisht madhésisé sé tij
shqetésuese. Konsiderata tjetér pér két€ situaté si “e brisht€” duhet t&€ trajtohet mé me
kujdes, sepse, né€ dukje, bie n€ kontradikté me konkluzionin kryesor. Brishtésia e deficitit
té llogaris€ korente mund té klasifikohet si njé rast pagéndrueshmérie. Si¢ e thoné edhe
Milesi-Ferreti dhe Razin (1996): Nése vazhdueshméria e qéndrimit té politikés
aktuale dhe/ose e sjelljes aktuale té sektorit privat sjellin nevojén pér njé zhvendosje
“drastike” té politikés ose ¢ojné né njé “krizé”, atéheré kemi té béjmé me njé rast
paqgéndrushmeérie.



Pra, ne mendojmé se njé konkluzion akoma mé i pérshtatshém, i bazuar n€ evidencat e
dhéna, &shté se ndérkohé g€ qéndrimi i politik€s aktuale né Shqipéri mund té
konsiderohet si i géndrueshém né periudhén afatshkurtér, n€ até afatgjat€ mund té sjellé
disa probleme, nése nuk ndérmerren masa t€ caktuara, si ato q€ propozohen drejt nga
autorét. Sidoqofté, jané shprehur shgetésime se tronditje t& ndryshme gjithashtu mund té
shkaktojné pagéndrueshméri edhe né periudhén afatshkurtér, t€ cilave ne duam t’iu
kushtojmé vémendje té vecanté.

Nj€ nga zhvillimet g€ mund t€ shkaktojé probleme &éshté ulja e pagesave t€ emigrantéve
me transferimin e familjeve t€ tyre jashté, njé kéndvéshtrim i mbéshtetur edhe nga
prezantimi vijues 1 z. Gé&deshi dhe zj. Urugi. Né studime t€ ndryshme shpesh &shté
argumentuar se pagesat nga jashté kané luajtur njé rol t&€ réndé€sishém né ruajtjen e
géndrueshmérisé s€ kursit t€ kémbimit né Shqipéri, si dhe né financimin e njé pjese
domethénése t€ importeve. Sidoqofté, nuk €shté dhe aq e qarté se si rénia e pagesave do
té conte né njé situaté pagéndrueshmérie pér llogariné korente dhe/ose né kriza valutore.

Duke iu referuar sérish studimit pasardhés t€ z. Gédeshi dhe t€ zj. Urugi, nj€ pjes€ e miré
e t€ ardhurave té emigrantéve shkon pér konsum, dhe shumé pak pér géllime investimi.
Prandaj, nj€ ulje e pagesave nga jasht€ do té conte né rénie t&€ konsumit. Nése béjmé
supozimin realist se njé pjesé e madhe e konsumit vjen nga importi, rrjedh g€ njé€ ulje e
pagesave nga jashté do t€ shogérohej me njé rénie t& ngjashme t€ importeve, qé do ta
linte deficitin e llogarisé korente pak a shumé té paprekur. Pérsa i pérket tregut té
kémbimit valutor, duke u bazuar né supozimet e mésipérme, duket se ekziston gjithashtu
nj€ cikél i mbyllur g€ e bén té véshtiré lindjen e krizave valutore. Pér shembull, nése
familjet e emigrantéve nuk do té shkémbenin pagesat ¢ emigrantéve né tregun valutor,
ndikimi i mundshém 1 késaj rénieje né ofertén e monedhés s€ huaj do té kishte si
kundérveprim rénien e ngjashme té€ kérkesés pér monedhé t€ huaj, pér sa kohé qé
importuesit do t& zvog€lonin nevojén pér monedhé té huaj pér t€ njéjtén shumé.

Mund t€ argumentohet qé mund t€ keté njé mospérputhje kohore midis rénies sé ofertés
dhe asaj té kérkesés, sepse importuesit mund t€ mos jené t€ sigurt nése rénia e kérkesés
pér importe &shté e pérkohshme apo e géndrueshme. N& kété ményré, mund t€ ndodhé njé
zhvlerésim 1 shpejt€ i monedhés. Sidoqofté, ne mendojmé se kjo &sht€ nj€ situaté
jorealiste. Lévizja e familjeve t€ emigrantéve jasht€, ka pak t&€ ngjaré t€ ndodhé né té
njé&jté€n koh€. Kjo do té thoté se edhe pse ka njé mospérputhshméri mes reagimit té
importuesve dhe ndryshimit t€ kérkesés, ndikimi duhet t€ jeté shumé i madh né ményré
qé t€ gjeneroj€ njé kriz€ valutore. Gjithashtu, edhe eksperienca e deritanishme ka treguar
se 1€vizjet domethénése t€ emigrantéve gjaté verés kané gené t€ administrueshme. Nuk ka
arsye t€ besojmé se l€vizja graduale e familjeve té tyre do t€ kishte njé efekt kaq
shkatérrues.

Njé zhvillim tjetér q€ do t€ kishte njé ndikim mé t€ rénd€sishém né deficitin e llogarisé
korente dhe nj€ rrezik mé t€ madh pér nj€ rénie t€ menjéhershme t€ flukseve hyrése té
monedhés s€ huaj né€ tregun valutor €shté rénia e t€ ardhurave nga aktivitetet informale
(ilegale) me pérmirésimin e rolit t€ ligjit. Evidencat pér tregun informal, ashtu si¢ e tregoi
edhe z. Olters né fjalimin e tij, jané shumé t€ pakta, dhe ¢do gjykim mbi shkallén né t&



cilén ai (tregu informal) pérdoret pér financimin e importeve apo se sa shumé ai kalon
mes tregut valutor mbetet 1 hapur ndaj spekullimeve. Megjithat€, pavarésisht madhésisé
s€ tij, edhe né kété rast ndikimi duhet té jeté patjetér i madh pér t€ shaktuar
pagéndrueshméri. Pér aktivitetet informale por ligjore, t€ ardhurat nuk do t€ ndryshojné
me kalimin nga ekonomia informale né até formale. Pérsa i pérket aktiviteteve ilegale,
pérveg faktit g€ njé pjesé e tyre mund t€ mos kalojné pérmes tregjeve, eksperienca e
véshtir€simit t& emigrimit ilegal népérmjet detit (q€ mund t&€ keté patur njé ndikim té
réndésishém né uljen e té ardhurave nga aktivitete ilegale), ka treguar se nuk &shté
shogéruar me ndonjé pérkeqé€sim. Nga ana tjetér, njé zvog€lim i aktivitetit ilegal do t’u
jepte njé€ sinjal té fort€ investitoréve t€ huaj se sundimi 1 ligjit ka filluar t€ funksionoj€ si¢
duhet né€ Shqipéri. Prandaj, ajo pjesé e deficitit t& llogarisé korente q€ mund t€ jeté
financuar nga té€ ardhurat e aktiviteteve ilegale do t€ mund té financohej tashmé nga
investimet e huaja direkte, (FDI). Sidoqofté, edhe né kété rast duhet t’i kushohet
vémendje mospérputhjes kohore, prandaj njé ndérhyrje nga Banka e Shqipé€ris€ né tregun
valutor do t€ justifikohej nése do t€ kishte shenja t€ rénies s€¢ valutés, deri n€ momentin
qé investimet e huaja direkte té fillojné t€ nxiten.

Pagéndrueshméria politike mund t€ jet€ njé burim i réndésishém i1 pérkeqésimit té
deficitit té llogarisé korente, si¢ e ka treguar edhe eksperienca e vitit 1977. Megjithése né
vitet e fundit Shqipéria mund t€ klasifikohet si njé vend relativisht i géndrueshém né
aspektin politik, si¢ u pérmend edhe mé lart, besimi i1 investitoréve t€ huaj mund té
vonoj€. Né kéto situata t€ ekuilibrave jo t€ miré mund t€ nevojitet njé shock pozitiv i
jashtém. Masa té tilla si ngritja nga Banka Botérore e strukturave té€ sigurimit pér
investitorét e huaj ndaj rrezigeve politike dhe ekonomike n€ Shqipéri né vitin 1997 jané
njé zgjidhje e dobishme. Eshté e réndésishme té konsiderohet mbijetesa e tyre né té
ardhmen, si zgjidhje qé do t€ nxiste investimet e huaja direkte dhe do té zgjidhte
problemin e mospérputhshméris€ sé kohés, t€ pérmendur mé sipér.

Megjithat€, nevoja pér reforma t€ métejshme strukturore pér pé€rmirésimin konkurrencés
né€ ekonominé shqiptare éshté e domosdoshme pér t€ siguruar njé géndrueshméri afatgjaté
té deficitit t& llogaris€ korente. Ne nuk do té ndalemi n€ diskutime mbi ményrat pér
nxitjen e eksporteve, meqé kjo ¢éshtje do t& shqyrtohet mé intensivisht nga prezantimi
pasardhés i z. Ceku. Sidoqofté, do t&€ donim t€ bénim disa komente pér vlerésimin e kursit
real t&€ kémbimit. Duke 1én€ pér momentin ménjané, paqartésité pér shkallén e vlerésimit
té normés reale t&€ kémbimit, e cila varet nga ményra e pérdorur pér llogaritjen e saj
(Hollar, 2003), mendojmé se né kété fazé teknikat ekonometrike mund té jené té
pamjaftueshme pér té nxjerré rezultate konkluduese, nése vlerésimi real i Lekut ka luajtur
apo jo ndonjé rol né€ konkurrueshmérin€é e ekonomisé shqiptare. Duke marré né
konsideraté se raporti i eksporteve ndaj PBB ka ndryshuar shumé pak qé nga fillimi 1
tranzicionit, €shté e veshtiré té gjendet nj€ lidhje me kursin e k€émbimit, i cili ka gené
shumé mé i ndryshueshém pér shumé arsye. Sidoqofté, gjithmoné ekziston njé mundési
qé€ ky vlerésim ka rritur presionin e tij n€ nivelin e ulét t& eksporteve dhe konkurrencés.
Ne nuk duam té€ pohojmé se ky &shté tamam rasti, por pér sa kohé qé€ kjo situaté
krahasohet me njé situaté kur eksportet jané mé t€ ndryshueshme, do t€ jeté e véshtiré pér
té arrtiur n€ njé€ konkluzion té qarté. Pra, pér t€ vendosur nése ky vleré€sim &shté njé
devijim apo njé reflektim i ndryshimeve strukturore, nevojitet njé studim i métejshém.



Pér t€ mbyllur diskutimin me njé shénim pozitiv, duhet pérmendur se géndrueshméria né
té ardhmen e deficitit t€ llogarisé korente mund té rritet, gjithashtu, edhe nga privatizimi i
pritur i Bankés s€ Kursimeve, Telekomit, KESH-it, INSIG-ut, té cilét kryesisht do té
privatizohen népérmjet invstitoréve t€ huaj strategjiké. Megjithaté, duhet té jemi té
vémendshém ndaj tronditjeve potenciale destabilizuese g€ mund t€ ¢ojné né€ njé situaté
pagéndrueshmérie dhe/ose né€ ndonjé krizé valutore. Né fakt, Banka e Shqipéris€ po
planifikon ta ¢ojé mé tej kété diskutim, duke investiguar né mé shumé detaje problemet
g€ lidhen me géndrueshmériné e deficitit t€ llogarisé korente.



