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PERMBLEDHJE

Ecuria e ekonomisé botérore dhe e tregjeve financiare. Gjaté fillimit t& vitit
2011, ekonomia botérore éshté rritur me ritme mé t&€ ngadalésuara krahasuar
me rritien mesatare té vitit 2010. N& tremujorin e paré té vitit, norma e rritjes
shénoi vlerén vietore 4.3%, krahasuar me 5% né vitin 2010. N& tremujorin
e dyté t& vitit, norma vjetore e rrities ekonomike zbriti né 3.7%, rreth 1.6
piké pérgindie mé pak se nié vit mé paré. Kéto zhvillime kané reflektuar
kostot mé t& larta t& tregjeve financiare pér financimin e investimeve, si edhe
ngadalésimin e kérkesés agregate t& sektorit privat qé ka pérforcuar efektin e
ulies sé shpenzimeve publike si rezultat i pérpjekjeve pér konsolidim fiskal.

Ritmet e rrities ekonomike né vendet e zhvilluara krahasuar me ato né
zhvillim, kané patur njé diferencé té theksuar. Né fund t& gjashtémujorit té
paré t& vitit 2011, vendet e zhvilluara kané shénuar njé rritie prej 1.5%,
kundrejt 6.8% té& vendeve né zhvillim. Gjaté kétij gjashtémujori, edhe norma
e inflacionit né nivel botéror shénoi rritje kryesisht pér shkak t& ecurisé né rritje
t& cmimeve té léndéve t& para. Gijithsesi, ecuria e ardhshme e presioneve
inflacioniste vlerésohet & jeté né ulje, pér shkak t& zbutjes sé presioneve pér
rritie & cmimeve t& energjisé dhe & léndéve t& para. Pér shkak t& ritmit mé t&
larté t& rritjes ekonomike, vendet né zhvillim priten t& ndeshen me presione
mé té& larta inflacioniste.

Pasiguria gé shkakton madhésia e borxheve publike, nivelet e dobéta t&
konsumit, kushtet e shtrénguara t& financimit si edhe kufizimi i ndjeshém i
mundésive pér politika ekonomike stimuluese nga autoritetet publike, kané
ulur parashikimet pér rritien e ekonomisé botérore gjaté vitit 2011, né nivelin
4%. Vendet e zhvilluara do t& vijojné t& kené njé rritle modeste kryesisht pér
shkak t& ecurisé sé ngadalésuar té€ ekonomisé sé SHBA dhe asaj té€ Eurozonés.
Ndérkohg, ulja e kérkesés sé huaj do t& reflektohet né njé rritie ekonomike t&
vendeve né zhvillim prej 6.4% gjaté 2011 krahasuar me 7.3% té njé viti mé
paré.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, ekonomia e Shteteve t& Bashkuara
t& Amerikés (SHBA) éshté rritur me ritme t& ngadalésuara. Né terma vjetorég,
ajo u rrit me 0.4% né tremujorin e paré dhe me 1.0% né tremujorin e dytég,
duke reflektuar né ményré t& ndjeshme ngadalésimin e konsumit i cili shénoi
nié rritie prej vetém 0.1% né tremujorin e dyté. Kontributi i shpenzimeve
publike né rritien ekonomike ka ardhur né rénie, pasi ato u pakésuan né
terma vietoré me 5.8% né tremujorin e paré dhe me 1.1% né tremujorin e
dyté. Né pérgijithési, rimékémbja ekonomike e SHBA mbetet e pasigurté, né
kushtet kur ecuria e tregut t& shtépive dhe shpenzimeve konsumatore mbetet e
dobét, ndérsa niveli i borxhit publik éshté tepér i larté. Pér pjesén e mbetur té
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vitit, parashikimet pér ecuriné e ardhshme t& ekonomisé s&¢ SHBA reflektojné

ngadalésimin e dy tremujoréve té paré té vitit. Sipas World Economic Outlook?,
SHBA pritet t& rritet me 1.5% ne vitin 2011 dhe me 1.8% né vitin 2012.

Edhe vendet e Bashkimit Evropian (BE) e t& Eurozonés kané shénuar njé
rritie t& diferencuar gjaté dy fremujoréve t& paré té vitit 2011, Rritja e tyre
ishte mesatarisht 2.5% né tremujorin e paré té vitit, krahasuar me 1.9% né
té njéjtén periudhé t& vitit 2010. N& rritien ekonomike, kontributin kryesor e
dhané géndrueshméria e konsumit dhe e shpenzimeve geveritare. Té dhénat
paraprake pér ritmin e rritjes gjaté tremujorit t& dyté né vendet e BE-sé dhe té
Eurozonés, tregojné pér njé normé rritjeje mé té ulét, rreth 1.7%. Kéto zhvillime
i referohen ngadalésimit t& ritmit t& rrities ekonomike né Gjermani, i cili v
pérgjysmua né vlerén vietore 2.8%, si edhe mungesés sé rrities ekonomike né
Francé. Gjaté gjashtémuijorit t& paré té& vitit, presionet inflacioniste né vendet
e Eurozonés kané ardhur né rritje. Pér kété arsye, Banka Qendrore Evropiane
(BQE) rriti normén bazé t& interesit né prill t& 2011 né nivelin 1.25%, me
shqgetésimin se inflacioni do & vijojé t& géndrojé mbi nivelin e synuar prej 2%
gjaté muajve né vazhdim.

Né vendet e Evropés Qendrore dhe Juglindore®, ripértéritia e aktivitetit
ekonomik éshté pérshpejtuar né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, kryesisht
e drejtuar nga kérkesa e jashtme. Ndérkohg, kérkesa e brendshme éshté
kufizuar nga tregjet e dobéta t& punés, cmimet e larta t& léndéve & para, si
edhe nga efektet afatshkurtra t& konsolidimit fiskal. Prodhimi i Brendshém
Bruto (PBB) né terma reale, éshté pérmirésuar né ményré t& géndrueshme
né disa nga kéto vende. Inflacioni paragitet disi mé i larté se né fund t& vitit
2010 pér pjesén kryesore t& vendeve t& Evropés Qendrore dhe Juglindore,
vecanérisht né tfremujorin e paré t&€ 2011, duke reflektuar rritien e cmimeve té
energjisé dhe t& ushgimeve né kété periudhé. Sidoqgoftg, fremujori i dyté i vitit
ka shfaqur nivele mé t& zbutura 1€ inflacionit. Treguesit afatshkurtér sugjerojné
ni¢ vazhdimési t& ripértérities ekonomike né periudhén e ardhshme, pér
shumicén e kétyre vendeve. Gjithashtu, projeksionet e rishikuara* pér Evropén
Qendrore dhe Juglindore paragiten mé optimiste né krahasim me vlerésimet
paraprake dhe me nivelet e vitit 2010, duke pritur prej kétij rajoni njé rritje
reale t& PBB-sé prej 4.3% pér vitin 2011.

Ecuria e tregjeve financiare ndérkombétare. Né fund t& gjashtémujorit t&
paré té vitit 2011, tregjet financiare botérore kané shfaqur luhatie, si pasojé e
reflektimit 1€ shqetésimeve lidhur me rreziget e borxhit sovran né Evropé dhe
aktivitetit t& ngadalésuar ekonomik né SHBA®.

Né SHBA politika monetare lehtésuese dhe likuiditeti i bollshém i kané
mbaijtur t& uléta normat e interesit né tregjet e parasé. Ndérsa né Eurozong,
pér shkak t& presioneve inflacioniste né rritie, norma bazé e interesité u rrit
nga BQE me 25 piké bazé, né nivelin 1.25%. Normat e interesit té tregut
2 Shtator, 2011
5 Sipas ECB Monthly Bulletin, June 2011
4 World Economic QOutlook, Shtator 2011

> World Economic Outlook Update17.06.2011
¢ ECB Monthly Bulletin, June 2011

12 Banka e Shqipérisé



Raporti 1 Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011 |
ndérbankar kané ndjekur njé prirje rritése & shfaqur gjaté gjithé periudhés
gjashtémuijore.

Normat e kthimit t&€ obligacioneve geveritare afatgjata né SHBA shfagén
nié prirje rritése qé prej fundit t& vitit 2010, por gjaté periudhés t& analizuar
kané shfaqur luhatshméri t& konsiderueshme. E njéjta ecuri éshté véné re
edhe pér letrat me vleré t& vendeve t& eurozonds, ndérkohé gé normat e
kthimit t€ letrave me vleré & geverisé japoneze kané patur nié ecuri né rénie.
Pasigurité mbi normat e ardhshme té kthimit pér obligacionet geveritare jané
rritur, 1€ ndikuar nga pagéndrueshméria e gjendjes sé ekonomisé botérore,
pritshmérité mbi ecuriné e inflacionit dhe rreziget politike.

Né tregjet e kapitalit, cmimet e aksioneve né bursat kryesore pérgjithésisht
jané rritur né krahasim me fundin e vitit, t& ndikuar nga pérmirésimet né
situatén financiare t& kompanive t& tregtuara. Sidoqofté, pasiguria pér
zhvillimet ekonomike dhe tensionet gjeopolitike kané ndikuar né rritien e
luhatshmérisé sé kétyre tregjeve.

Ng tregjet e kémbimit t& valutave, vendimi i Rezervés Federale pér mbaitjen
e njé politike monetare lehtésuese ka ndikuar né dobésimin e dollarit amerikan
kundrejt monedhave kryesore. Monedha evropiane ka shfaqur luhatshméri
gjaté kétij gjashtémujori, ndikuar kryesisht nga zhvillimet né situatén fiskale
t€¢ vendeve t& ndryshme t& Eurozonés. Sidoqofté, né krahasim mé fundin e
vitit 2010, monedha evropiane shfaget e mbicmuar kundrejt monedhave
kryesore.

Né tregjet e léndéve t& para, né krahasim me fundin e vitit 2010, gmimet
jané rritur dukshém né tremujorin e paré t&¢ 2011 pér t& gjitha kategorité.
Kjo rritie paragitet né kah té kundért me ngadalésimin e konsumit t& tyre né
nivel global. Cmimet e ushgimeve u stabilizuan, pas goditjeve t&€ méparshme
né oferté pér shkak t& kushteve atmosferike. Pasigurité mbi t& ardhmen e
pérdorimit t& energjisé bérthamore, t& shkaktuara nga problemet e krijuara
né kété fushé pas térmetit né Japoni dhe tensionet politike né disa nga vendet
arabe, rritén presionin mbi ecuring e cmimit t& naftés né kété periudhé.

Ecuria e sektorit bankar, e vlerésuar pér grupet e médha dhe komplekse
bankare (GGMKB), paragitet e pérmirésuar pér tremujorin e paré t& 2011,
duke u bazuar né kapacitetin e tyre pér pérballimin e goditieve. Ky pérmirésim
ka ardhur pér shkak t& gjendjes mé t& miré t& kapitalit, kontrollit mé t& miré
t€ kostove t& veprimtarisé dhe rigjallérimit t& fitimeve. N& tremujorin e paré
t€ vitit, kthimi mesatar mbi kapitalin u pérmirésua né 7.2% nga 4.5% né fund
t& vitit 2010. Kthimi mbi aktivet shénoi 0.53% pér kété tremujor, nga 0.34%
né tremujorin e fundit 18 2010. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit arriti né
13.4% né tremujorin e paré té vitit, pér shkak t& mosshpérndarjes nga disa
banka té nié pjese t& konsiderueshme té fitimit me qéllim rritien e kapitalit.
Sidogofté, pér nié pjesé t& bankave vlerésohet se duhet t& arrijné njé cilési
mé t& larté t& kapitalit dhe t& ulin me tej nivelin e levés financiare, pér t&
ruajtur nivelin e besimit t& tregjeve dhe pér t& pérballuar mé miré goditjet dhe
humbjet e mundshme. Pavarésisht nga pérmirésimi i kushteve, mjedisi né t&
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cilin kéto banka operojné mbetet sfidues, vecanérisht pér shkak t& ekspozimit
t& disa prej tyre né borxhin sovran t& vendeve periferike t& Eurozonés.

Zhvillimet ekonomike né vend. Gjaté tremujorit t& paré t& 2011 ekonomia
shqgiptare éshté rritur, e mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e brendshme poredhe
nga ritmi mé i larté i zgjerimit t& eksporteve dhe rritja e moderuar e importeve,
té cilat jané reflektuar né njé pérmirésim t& deficitit tregtar. Sidogofté, né
tremujorin e dyté, vlerat negative t& deficitit t& bilancit tregtar jané rritur dhe
kontributi i tif né rritien ekonomike éshté pérkegésuar. Konsumi privat vijon té
zhvillohet me ritme t& ngadalta, pér shkak se niveli i punésimit dhe t& ardhurat
nga paga kané shénuar njé rritie 1& moderuar dhe prirja pér kursim shfaget
e géndrueshme. Dérgesat e emigrantéve vazhdojné t& shénojné rénie duke
ndikuar negativisht né nivelin e konsumit né vend.

Ritmi i rritjes sé& investimeve né vend ka réné, duke reflektuar ngadalésimin
e kreditimit nga sektori bankar dhe t& shpenzimeve kapitale t& politikés fiskale.
Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011, teprica e kredisé sé sektorit
bankar éshté ngjitur né vlerén 518.7 miliardé leké, rreth 32.5 miliardé leké
ose 6.6% mé shumé se né fundin e vitit 2010. Pesha e tepricés sé kredisé
dhéné jorezidentéve ishte 4.7% , duke shénuar njé rritje prej rreth 5.5 miliardé
leké ose 28.6%, né krahasim me fundin e vitit 2010. N& kété periudhé, teprica
e kredisé dhéné jorezidentéve ishte vetém 3.9% e totalit 1€ kredidhénies sé
sektorit bankar. Ritmi i rritjes sé kredisé né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011
éshté 2.2 piké pérgindje mé shumé se né té njgjtén periudhé t& nié viti mé
paré. Ngadalésimi i rrities sé investimeve éshté pasojé edhe e ngadalésimit t&
rrities sé shpenzimeve kapitale. Gjaté gjashtémujorit t& paré t&€ 2011 ato jané
rritur me 1.82% krahasuar me té njéjtén periudhé & njé viti mé paré.

Gijithsesi, investimet private jané mbéshtetur nga pérmirésimi i likuiditetit né
sektorin bankar pérmes rritjes sé depozitave. Té gjithé sektorét e ekonomisé,
industria, shérbimet dhe ndértimi kané shénuar njé rritie t& shfrytézimit t&
kapaciteteve edhe pse vijojné t& mbeten poshté mesatares afatgjaté 1é tyre.
Pritshmérité pér pjesén e mbetur t& gjashtémujorit t& paré 2011 jané pozitive
kryesisht pér shkak t& rrities sé kérkesés sé& brendshme né industri apo té
pérmirésimit t& aktivitetit ekonomik t& shérbimeve dhe zhvillimeve pozitive né
sektorin e ndértimit, t& cilat jané reflektuar edhe né tremujorin e paré.

Kontributi i politikés fiskale né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011 &shté
reflektuar kryesisht né terma té rritjes sé shpenzimeve korrente. Té ardhurat
e pérgjithshme kané shénuar njé rritie t& ulét prej 1.1% mbi bazé vjetore,
ndérkohé gé shpenzimet e pérgjithshme jané rritur me 7.7%, duke kontribuar
né rritien e deficitit buxhetor né njé nivel prej 26.9 miliardé leké. Pérgindja e
realizimit t& planit vietor &shté respektivisht né nivelin e 42.9% pér totalin e t&
ardhurave dhe 44.5% pér totalin e shpenzimeve, duke shfaqur véshtirési t&
dukshme né rritien e té ardhurave, dhe duke nxitur njé proces rivlerésimi té tyre
pér pjesén e mbetur t& vitit. Stoku i borxhit publik &shté rritur né vleré absolute
me 5% krahasuar me fundin e vitit 2010, duke shénuar nijé rritie mé t& madhe
té stokut t& borxhit 1€ brendshém, né krahasim me até t& jashtém?.

7 Ministria e Financave , “Treguesit e borxhit, gjashtémujori i paré 2011"
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Gjaté gjashtémujorit t& paré t& 2011, deficiti i llogarisé korente vlerésohet
né masén 588.5 milioné euro ose 14% t& PBB-s&, duke u zgjeruar me rreth
4.9 piké pérqgindje né krahasim me njé vit mé paré. Gjithsesi, krahasuar me
fundin e vitit 2010, deficiti i llogarisé korrente &shté¢ ngushtuar me 2.8 piké
pérgindje. Deficiti i bilancit tregtar shénon vlerén 1053.4 milioné euro né té
nigjtén periudhg, 14% mé shumé se njé vit mé paré. Né terma t& PBB deficiti
i bilancit tregtar pérbén 24.5%, rreth 4.2 piké pérgindje mé shumé se njé vit
mé paré, por duke u ngushtuar me 1.6 piké pérgindje krahasuar me fundin
e vitit 2010. Kéto zhvillime reflektojné ritmet pozitive 1& rrities sé eksporteve
me 12% né terma vjetorg, krahasuar me rritien prej 13% té importeve. Gjaté
gjashtémuijorit t& paré t& 2011, prurjet neto valutore t& llogarisé kapitale
dhe financiare kané shénuar vlerén 434.9 milioné euro, rreth 41% mé
shumé se njé vit mé paré. Investimet e huaja direkte dhe ato t& portofolit
jané ngushtuar né terma vijetoré pérkatésisht me 15% dhe 68%. Gijithsesi,
pérmirésimi i transfertave kapitale éshté reflektuar né njé bilanc pozitiv t&
llogarisé financiare dhe kapitale prej 9.7% t& PBB krahasuar me 7.7% qé
shénoi nié vit mé paré.

Pér sa i pérket ecurisé s& ¢mimeve né vend, gjaté gjysmés sé& paré té
vitit 2011 &shté vérejtur njé rritie e presioneve inflacioniste. Gjaté muajve
shkurt dhe maj 2011 inflacioni ka géndruar mbi nivelin e sipérm té& zonés
gé rrethon objektivin e Bankés sé Shqipérisé prej 3% (2%-4%). Kéto zhvillime
kané reflektuar kryesisht efektin e rrities s& cmimeve t& mallrave ushgimore
dhe cmimit t& naftés né tregjet botérore. Né pérgjigje t& kétyre presioneve
inflacioniste, né fund t& muaijit mars Banka e Shqipérisé rriti normén e saj
bazé té interesit me 0.25 piké pérgindieje, né nivelin 5.25%. Né terma
mesataré, gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, inflacioni shénoi vlerén
vietore 4.0%.

Huamarrja e bizneseve dhe individéve gjaté gjashtémujorit 1€ paré t& vitit
2011 éshté zhvilluar me ritme pozitive. Né gershor t&¢ 2011, huamarrja8 e
bizneseve éshté rritur me 14.6% krahasuar me t& njéjtin muaj & njé viti mé
paré. Pérmirésim ka shénuar dhe huamarrja e individéve e cila &shté rritur me
5.3% né terma vjetorg, krahasuar me 1.5% gé shénoi né fund té& vitit 2010
dhe 0.7% né gershor t& njé viti mé paré. Nga ana tjetér, krahasuar me fundin
e vitit 2010 bizneset kané ngadalésuar ritmin e vendosjes sé depozitave prané
institucioneve financiare. Né& gershor t& 2011, bizneset kané rritur depozitat
e tyre me 10.2% né terma vjetoré. Si rezultat, pozicioni debitor i bizneseve,
i cili jep diferencén midis pretendimeve té tyre ndaj institucioneve financiare
(né formén e depozitave) dhe detyrimeve té tyre ndaj kétyre institucioneve
(né formén e huasé sé marré) shénoi vlerén 255.6 miliardé leké né fund té
gjashtémuijorit t& paré 2011, njé thellim prej 35 miliardé leké krahasuar me
nié vit mé paré. Nga ana fjetér, pozicioni kreditor i individéve arriti né 559
miliardé leké, duke u zgjeruar me rreth 97.6 miliardé leké krahasuar me njé
vit mé paré.

8 Kjo huamarrije pérfshin krediné e marré prané institucioneve financiare qé pranojné depozita

(bankave tregtare dhe shoqérive té kursim-kreditit) né formén e kredive té pastra dhe
instrumenteve fé fjera t& borxhit.
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Rritja e huamarrijes pér bizneset dhe individét siguron plotésimin e nevojave
t& tyre financiare. Gjithsesi, né varési edhe t& formés sé kreditimit, bizneset dhe
individét mund té ekspozohen ndaj rrezikut t€ kreditit né pérmasa té ndryshme.
Né lidhje me rrezikun e térthorté t& kreditit prej l&vizjeve t& pafavorshme né
kursin e kémbimit, bizneset paragesin nié ekspozim mé té larté. Ato kané njé
pozicion financiar (debitor neto) shumé mé t& thelluar né valuté krahasuar me
pozicionin debitor neto né leké. N& gershor t& vitit 2011, ata jané debitoré
ndaj institucioneve financiare pér rreth 191.4 miliardé leké né formén e kredisé
né valuté dhe pér rreth 64.2 miliardé leké né monedhén vendase. Pavarésisht
pérmirésimit t& kreditimit gjaté gjashtémujorit 1& paré t& 2011, kéto zhvillime
jané reflektuar né rritjen e raportit “Teprica e kredisé e pambuluar nga rreziku
i kursit t& kémbimit ndaj tepricés totale t& kredisé” pér bizneset.

Né nivel t& pérgjithshém té agreguar, individét paragiten mé t& mbrojtur
ndaj rrezikut t& térthorté té kreditit, shkaktuar prej néncmimit t& kursit té
kémbimit. N& fund t& gjashtémujorit t& dyté 2011, ata rezultojné kreditoré
né valuté t& sistemit financiar me 236.7 miliardé leké. Gjithsesi vlerésohet gé&
rreth 41% e tepricés sé kredisé totale pér individét & marré prané bankave
pérbéhet nga kredi e pambuluar nga rreziku i kursit & kémbimit, duke treguar
se ekspozimi ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit éshté i pranishém.

Né lidhje me rrezikun e térthorté t& kreditit shkaktuar prej l&vizjeve té
pafavorshme t& normés sé interesit, vlerésohet gé né fund t& gjashtémujorit
t& paré té vitit 2011, né total, teprica e kredisé me normé t& ndryshueshme
interesi dhéné pér bizneset dhe individét s& bashku &shté rritur me 0.79 piké
pérgindje krahasuar me nié vit mé paré. Pérséri bizneset paragiten mé té
ekspozuara se individét. N& fakt, 60.8% e tepricés sé& kredisé pér bizneset
éshté dhéné me normé t& ndryshueshme interesi. Ky raport &shté rritur me 1.6
piké pérgindje krahasuar me njé vit mé paré. Pér t& njéjtén periudhé, rezultoi
qé 26.5% e kredisé sé dhéné pér individét ishte me normé t& ndryshueshme
interesi, duke ndikuar né ulijen me 1.4 piké pérgindje t& ekspozimit t& tyre
ndaj rrezikut t& normés sé interesit.

Zhvillimet né tregun financiar. Tregu financiar shqgiptar dominohet nga
veprimet e tregut ndérbankar, t& letrave me vleré t&€ borxhit t&€ geverisé dhe
té kémbimeve valutore. Segmentet e tiera gé lidhen me sigurimin, risigurimin
dhe fondet e pensionit pérbéiné njé pjesé t& vogél t& véllimit t& pérgjithshém
t& tregut financiar.

Krahasuar me gjashtémujorin e dyté 2010, né gjashtémujorin e paré té vitit
2011 éshté shénuar rénie e véllimit t& transaksioneve né tregun ndérbankar
me 22.7%, né njé kohé& kur mesatarja e ponderuar e interesit ka ruajtur pothuaj
nivel t& njgjté. Né& tregun e letrave me vleré t& borxhit t& geverisg, kérkesa
e pjesémarrésve ka qgené pérgjithésisht mé e madhe se oferta. Megjithatg,
qé prej muajit janar 2011 ecuria e normave t& kthimit né tregun primar té
borxhit t& qgeverisé ka rinisur rritien, si rezultat i rrities s& huamarrjes nga
ana e geverisé. Rritja mé e theksuar e normave té kthimit &shté vérejtur pér
borxhin me maturim 12 muaj, duke u ndjekur mé pas nga normat e kthimit t&
obligacioneve t& indeksuara me kété tregues.
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Pér sa i takon kostos sé& ndérmijetésimit nga ana e sektorit bankar, vérehet
qé diferenca midis normés mesatare té kredive dhe normés mesatare té
depozitave pér veprimet né leké &shté ngushtuar me 0.04 piké pérgindieje,
si pasojé e rénies mé t& larté t& normés mesatare t& interesit 1€ kredisé né
leké kundrejt normés sé& depozitave né monedhén vendase. Né& krahasim me
muaijin dhjetor 2010, spread-i éshté zgjeruar me 2.04 piké pérgindje pér
veprimet né dollar amerikan dhe éshté zgjeruar me 0.44 piké pérgindje pér
veprimet né euro, pérkatésisht prej rrities sé normés mesatare té interesit &
kredisé né dollar amerikan me 2.1 piké pérgindjeje dhe rrities mé té larté t&
normés sé kredisé né euro kundrejt depozitave né euro.

Né tregun e brendshém, né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011 euro
éshté mbicmuar kundrejt lekut me 1.9% ndérsa dollari amerikan dhe paundi
britanik jané néncmuar respektivisht me 6.1% dhe 3.3%. Mbigmimi i lekut
kundrejt dy monedhave té fundit ka reflektuar kryesisht zhvillimet né tregjet
ndérkombétare t& kémbimit valutor.

Funksionimi i miré i sistemeve té pagesave AIPS dhe AECH, té cilat
administrohen nga Banka e Shqipérisé ka mbéshtetur veprimtaring e tregut
financiar. Numri i transaksioneve &shté rritur gjaté gjashtémujorit 1& paré té
vitit 2011 me rreth 3.9% né sistemin e shlyerjes s& pagesave me vleré té
madhe AIPS dhe 34.7% né sistemin me vleré t&€ vogél AECH. Gjaté periudhés
janar-gershor 2011, né total u procesuan rreth 5.6 milioné transaksione me
karta (ATM dhe POS) me njé qarkullim total prej 56 miliardé lekésh. Nga
totali i transaksioneve, rreth 96% e pérfagésojné térheqjet cash nga ATM-té
dhe vetém 4% jané pagesa klientésh me karta né POS-e, tregues ky i njé
ekonomie ende me pérdorim 1& larté t& cash-it.

Zhvillime & sistemit financiar. Niveli i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri,
i vlerésuar si raport i akfiveve té sektorit financiar9 ndaj PBB-s&10 é&shté
vlerésuar né nivelin 86.9% né gjysmén e paré t& vitit 2011, nga 85.9%
né fund t& vitit 2010 dhe nga 84.4% referuar t& njéjtés periudhé t& njé viti
mé paré. Véllimi i aktiveve té institucioneve financiare u rrit me rreth 5%
krahasuar me fundin e vitit 2010. Sektori bankar vijon t& mbetet segmenti
kryesor i ndérmietésimit financiar né Shqipéri, aktivet e t& cilit pérfagésonin
rreth 94.5% té totalit t& aktiveve té sistemit financiar dhe rreth 82.2% té PBB-
sé. Sektori financiar jobankar vijon t& zéré njé peshé t& vogél ndaj térésisé
sé sistemit financiar. Késhtu, totali i aktiveve t& sektorit financiar jobankar1 1
pérfagéson rreth 5.5% té sistemit financiar, peshé né rénie me fundin e vitit
2010, prej 5.7%. Aktiviteti i sektorit jobankar pérfagéson rreth 4.8% t& PBB-sé
sé vendit, nga 4.9% qé llogaritej né fund t& vitit 2010.

Sistemi financiar pérbéhet nga: bankat, institucionet financiare jobanka, shoqgérité e sigurimit,
shoqérité e kursim-kreditit dhe fondet e pensionit private suplementare.

Parashikim i FMN-sé pér PBB-né nominale e shpérndaré népér tremujoré bazuar mbi
shpérndarjen e PBB-sé reale tremujore, gé publikon INSTAT. Pér vitin 2011, vlera e PBB-sé
ka rezultuar rreth 1,321.5 miliardé leké.

Baza e t& dhénave pér institucionet financiare jobanka, shoqérité e sigurimit dhe SHKK-t& i
pérket tremujorit t& paré té vitit 2011, ndérsa pér fondet e pensionit suplementar t& dhénat i
pérkasin fundit t& vitit 2010 (sipas publikimit & AMF-sé).
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Zhvillime t& sektorit bankar. N& gjysmén e paré t& vitit 2011, aktivet e
sektorit bankar u ngjitén né nivelin 1,043.9 miliardé lek&, me nijé rritje prej
rreth 5.4% kundreijt fundit 1€ vitit 2010 dhe 11.7% kundrejt njé viti mé paré.

Né pérbérien e aktiveve t& sektorit bankar, portofoli i kredive (pa pérfshiré
interesat e llogaritural2) u ngjit né vlerén 518.7 miliardé leké, duke u rritur
me 6.6% ndaj fundit & vitit 2010. Kredia né valuté z& rreth 68.7% t& totalit
té kredisé. Aktivet e sektorit bankar né valuté arritén nivelin 547.9 miliardé
leké, duke shénuar rritie me 4.3% kundrejt muaijit dhjetor 2010. Investimet
e sektorit bankar né mjete t& subjekteve jorezidente, u ngjitén né nivelin 129
miliardé lek&, duke u rritur me 6% ndaj fundit t& vitit 2010 dhe me 23.5%
ndaj nié viti mé paré. Bankat e Grupit 3, pérfagésonin 81.7% té vlerés sé
pérgjithshme 1& kétyre investimeve. Ndérkohé, vetém vendosjet e sektorit
bankar prané institucioneve jorezidente vlerésohen né masén 69.4 miliardé
lekg, prej té cilave 59 miliardé leké ishin né formén e llogarive rriedhése e t&
depozitave dhe 10.4 miliardé leké né formén e kredive.

Né pérbérien e detyrimeve té sektorit bankar, depozitat (pa pérfshiré
interesat13 e llogaritura) arritén vlerén rreth 842.5 miliardé leké, duke
shénuar rritle me 4.6% kundrejt fundit t& vitit 2010. Fondet e veta arritén
né nivelin 105.3 miliardé leké, duke gené 0.5% mé & larta se né fund té
vitit 2010. Detyrimet né valuté arritén né nivelin 525.4 miliardé leké, duke
u rritur me 4% kundrejt fundit t& vitit 2010. Detyrimet e sektorit bankar ndaj
jorezidentéve, u vlerésuan né masén 66.2 miliardé leké, duke shénuar rritje
me 37% krahasuar me muajin dhjetor 2010 dhe me 7.7% né krahasim me
nig vit mé paré. Vlera e linjave t& kreditit t& pérfituara nga grupet bankare
zotéruese dhe té pérdorura, vlerésohet né rreth 19.5 miliardé leké. Pjesa
e angazhuar por e papérdorurl4 e linjave té kreditit nga grupet bankare
zotéruese, vlerésohet né rreth 46.1 miliardé lek&. Né fund t& gjysmés sé paré
té vitit 2011, zérat jashté bilancit pérfagésonin 97.8%15 té totalit t& aktiveve
t& sektorit bankar nga 88.7% né fund té vitit 2010, duke shénuar rritie me
16.2% pér kété periudhé dhe me 12.1% né krahasim me njé vit mé paré.

Né fund t& muajit gershor 2011, kapitali i paguar i sektorit bankar ishte
73.1 miliardé leké, me njé rritie prej rreth 2.4 miliardé leké ose 3.4%, nga
fundi i vitit 2010, si rezultat i injektimit t& kapitalit t& kryer né disa banka té
sektorit. Kapitali i paguar pérfagésonte 7% té totalit t& aktiveve, pothuaj né
t& nigjtin nivel me fundin e vitit 2010, por né rritie nga njé vit mé paré. Pér
situatén e likuiditetit 1€ veprimtarisé sé sektorit bankar, vecojmé gé né muaijin
gershor 2011 depozitat e sektorit bankar pérfagésojné 82.1% té totalit t&
detyrimeve, duke gené rreth 0.4 piké pérgindjeje mé pak se né fundin e vitit
2010. Aktivet likuide t& sektorit bankar, u ngjitén né nivelin 266.7 miliardé
lekg, duke z&né rreth 25.5% té totalit t& aktiveve t& sektorit. Ky tregues ka réné
me rreth 0.4 piké pérgindjeje né krahasim me muajin dhjetor té vitit 2010.

Vlerésohen né rreth 4.7 miliardé leké.

Llogariten né vlerén 14.4 miliardé leké.

E regjistruar si z& jashté bilancit.

5 Né gershor 2010, zérat jashté bilancit pérbénin 97.4% té totalit t& aktiveve té sektorit
bankar.
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Né& gjysmén e paré t& vitit 2011, rezultati neto ishte pozitiv, né masén 1.1
miliardé leké, duke gené rreth 69 pér gind mé i ulét se pér té njéjtén periudhé
t€ nié viti mé paré. Fitimi i sektorit bankar vijon t&¢ mbetet i pérgendruar né
bankat mé t& médha. Kthimi mbi aktivet (RoA), i kthyer né bazé vietore, ka
rezultuar 0.22% nga 0.79% pér té njéjtén periudhé nié vit mé paré. Kthimi
mbi kapitalin (RoE), i kthyer né bazé vietore, ka rezultuar 2.4%. Né gjysmén e
paré té vitit 2010 ky tregues ishte 8.31%.

Vlerésimi i rreziqgeve t& veprimtarisé. Né vijim analizohen rreziget e
veprimtarisé sé sektorit bankar ge lidhen kryesisht me rreziget e tregut, té
likuiditetit dhe t& kreditit. Né& vijim, vlerésohet pozicioni i kapitalizimit t&
veprimtarisé & sektorit bankar.

Pér sa i takon rrezigeve t& tregut, vlerésohet se ndikimi i rrezikut t&
drejtpérdrejté t& kursit t& kémbimit dhe t& normés sé interesit né bilancin e
bankave, éshté i ulét. Ky ndikim diktohet prej vlerés sé& ulét t& pozicionit t&
hapur né valuté, né rastin e rrezikut t& kursit t& kémbimit, si edhe té vlerés sé
moderuar t& diferencés midis aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj normés
sé interesit, né rastin e rrezikut t& normés sé interesit.

Pér sa i takon rrezikut t& likuiditetit, situata paragitet e géndrueshme,
pothuaj e njéjté me fundin e vitit 2010. Né& fund t& gjashtémujorit t& paré t&
vitit 2011, raporti i aktiveve likuide me pasivet afatshkurtra (me maturim deri
né njé vit) rezultoi 30.2% kundrejt 30.6% né fund té& vitit 2010 dhe 32.8%
né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Sipas monedhave, vlera e raportit
paragitet mé e larté pér lekun dhe pér dollarin, por mé e ulét pér euron.
Konkretisht, pér lekun rezulton 41.2%, pér dollarin 28.5% dhe pér euron
14.9%. Diferencat midis akfiveve dhe pasiveve sipas strukturave kohore té
maturimit16, si pér zérat e bilancit ashtu edhe pas pérfshirjes sé zérave jashté
bilancit, rezultojné né vlera negative. Kéto diferenca mbulohen disa heré
nga vlera e aktiveve likuide, duke paragitur njé aftési t& miré pér pagesén
e detyrimeve né momentin e maturimit t& tyre. Sidoqofté, né kété kuadér
nevojitet t& monitorohet me kujdes situata e likuiditetit né valuté, vecanérisht
ajo né monedhén euro. Raporti kredi/depozita rezultoi né nivelin 61%, shumé
prané nivelit t& fundit t& vitit 2010, megijithaté 2.2 piké pérgindje mé pak
se né & njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Né harkun kohor prej njé viti,
depozitat jané rritur me rreth 3.9 piké pérgindje mé shumé se kredia. Raporti
kredi/depozita pér veprimet né valuté ka shénuar 87.4%, duke rezultuar 1.5
piké pérgindje mé shumé se fundi i vitit 2010 dhe rreth 7.8 piké pérgindje
mé i ulét se e njéjta periudhé t& njé viti mé paré. Raporti kredi/depozita né
lek rezultoi 36.7% nga 35.4% referuar fundit t& vitit 2010. Rritja e treguesit
ka ardhur si rezultat i ritmit mé t& larté t& rritjes sé kredive né leké (10.4%) né
krahasim me depozitat né leké (6.5%), qé prej fundit t& vitit 2010.

Njé formé tietér e administrimit t& nevojave afatshkurtra pér likuiditet éshté
huamarrja né tregun ndérbankar ose nga Banka e Shqipérisé. Pérgjithésisht,
kio &shté njé huamarrie e kolateralizuar; lloji dhe mjaftueshméria e aktiveve
t€ cilat mund t& shérbejné si kolateral né kété rast, jané elemente té tjera

1" Duke supozuar mbaijtien deri né maturim t& aktiveve dhe té pasiveve.
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qé duhen monitoruar pér t& vlerésuar aftésiné e bankave mbi plotésimin e
nevojave té tyre pér likuiditet né afat t& shkurtér.

Rreziku i kreditit vijon t& mbetet rreziku kryesor pér sektorin toné bankar.
Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, raporti i kredive me probleme
ndaj totalit t& portofolit t& kredisé, mbi baza bruto, u ngjit né nivelin 17%,
kundrejt 13.9% né fund té vitit 2010 dhe 12.2% né té& nj&jtén periudhé t& njé
viti mé paré. Raporti “kredi me probleme neto ndaj kapitalit rregullator”, éshté
ngjitur né nivelin 48.8%, rreth 12.5 piké pérqgindjeje mé shumé se fundi i vitit
2010. Cilésia e portofolit t& kredisé ka shénuar rénie si pér bizneset, ashtu
edhe pér individét. Raporti i kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé pér
bizneset dhe pér individét llogaritet pérkatésisht 19.1% dhe 13.9%, krahasuar
me 15.5% dhe 11.7% né fund té vitit 2010. Gijithashtu, cilésia e portofolit t&
kredisé sipas monedhés, ka réné si pér portofolin e kredisé né leké ashtu edhe
pér até né valuté. Treguesit “kredi me probleme né leké/tepricés sé kredisé
né leké” dhe “kredi me probleme né valuté/tepricés sé kredisé né valuté” u
llogaritén pérkatésisht né nivelet 16.7% dhe 17.1%, krahasuar me 14.4% dhe
13.8%, gé rezultuan né fund 1& vitit 2010. Lidhur me cilésing e kredisé sipas
sektoréve ekonomiké, dallohet sektori i “Ndértimit” me vlerén mé té larté té
treguesit né fjalé prej 28%, ndjekur nga sektori i “Tregtisé” dhe ai i “Industrisé
pérpunuese” respektivisht prej 20% dhe 18%. Vlera e raportit “kredi me
probleme/tepricén e kredisg” éshté e larté edhe pér sektorin “Hotele dhe
restorante”, né nivelin 27%, megjithése pesha e kreditimit t& kétij sektori né
totalin e tepricés sé kredisé éshté vetém 2.9%.

Né pérgjigje té situatés sé rrezikut t& kredisé, sektori bankar ka vijuar t&
shtojé fondet e veta rezervé pér pérballimin e humbjeve 1€ mundshme. Né& fund
t& gjysmés sé paré té vitit 2011, fondet rezervé (provigjionet) pér pérballimin
e humbjeve nga rreziku i kreditit u ngjitén né nivelin 46 miliardé lekg, rreth
27.3% mé shumé se niveli i tyre né dhjetor 2010. Raporti i provigjioneve me
krediné me probleme (bruto) ra né nivelin 51.7%, nga 52.7%, qé llogaritei
né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010, duke mbetur prané nivelit t&
mesatares historike 5-viecare prej rreth 51%. Raporti i provigjioneve ndaj
totalit t& tepricés sé kredisé (bruto), u ngjit né nivelin 8.8%, krahasuar me
7.4% né fund t& dhjetorit 2010 dhe 6.4% njé vit mé paré. Gjithashtu, mbulimi
me kolateral i portofolit t& kredisé me probleme llogaritet né nivelin 81.7% e
portofolit t& kredisé, nga 79.3% qé llogaritej né fund té vitit 2010.

Rénia e cilésisé s& kredisé dhe nevoja pér t& rritur fondet rezervé pér
mbulimin e humbjeve t& mundshme nga kredit¢, démton aftésiné e sektorit
bankar pér t& gjeneruar njé rezultat financiar pozitiv, né nivele t&€ mjaftueshme
pér t& mbéshtetur rritien e kapitalit me burime t& brendshme dhe pér té lejuar
zgjerimin normal t&  kaluar. Pér t& njéjtén periudhé, kostot e operative té
veprimtarisé sé sektorit bankar jané rritur me vetém 1.7%. Pér kété arsye,
vlera e rezultatit operativ bruto ka rezultuar pozitive pér 10.4 miliardé leké,
rreth 3.9% mé e larté se né t& njjtén periudhé té vitit t& kaluar. Kjo tregon gé
sektori bankar ka mundur t& ruajé nivele t&€ géndrueshme 1é t€ ardhurave neto
prej aktivitetit bankar. Por mé tej, krijimi i rezervave pér humbjet e mundshme
nga aktivet (kryesisht nga kredia) gjaté periudhés ka gené rreth 8.8 miliardé
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lekg, rreth 3 miliardé leké mé i larté se né gjashtémujorin e paré t& vitit 2010,
duke diktuar rénien e rezultatit financiar neto (pas taksave) né masén 1.1
miliardé leké. Nése rreziget né akfivitetin kreditues mbeten t& géndrueshém,
aftésia e sektorit bankar pér t& ruajtur njé nivel t& mjaftueshém t& rezultatit
operativ bruto mund t& rrezikohet. Pér kété céshtie, népérmijet funksionit té
saj mbikéqyrés Banka e Shqipérisé ka kérkuar nga bankat tregtare qé ato té
sigurojné paralelisht identifikimin e sakté dhe né kohén e duhur t& kredive
me probleme dhe krijimin e fondeve pérkatése rezervé, si edhe t& realizojné
veprime té vendosura pér rikuperimin e vlerave té& kredive t€ humbura
népérmijet ekzekutimit t& kolateraleve. Kéto veprime, t& kombinuara me masat
pér ulien e métejshme t& kostove operative dhe pérshpeijtimin e kredidhénies,
do té krijonin gradualisht kushtet pér gjenerimin e nié rezultati financiar té
géndrueshém dhe pozitiv, i cili do t& mbéshteste mé& miré nevojat afatmesme
pér kapital t& sektorit bankar.

Né lidhje me aftésiné paguese, né fund t& gjysmés sé paré té vitit 2011,
treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit, i cili vleréson mbulimin me kapital t&
veprimtarive me rrezik t& sektorit bankar, rezultoi né nivelin 14.6%, duke gené
rreth 0.7 piké pérgindje mé i ulét se né fund té vitit dhe 1.6 piké pérgindje mé
pak se né té njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Niveli minimal i kétij tfreguesi
i pércaktuar nga kuadri rregullativ gshté 12%.

Pér vlerésimin e rrezigeve me té cilat ndeshet sektori bankar, Banka
e Shqipérisé realizon né ményré t&€ vazhdueshme ushtrime gé provojné
rezistencén e sektorit bankar ndaj zhvillimeve t& pafavorshme t& supozuara né
disa tregues makroekonomiké dhe financiaré, mé vete dhe t& kombinuar.

Kéto ushtrime tregojné qé sektori bankar, paragitet i ndjeshém ndaj
rrezikut t€ térthorté t& kreditit g& buron prej lévizjeve né kursin e kémbimit
dhe né normat e interesit. Kanali i pércjellies sé rrezikut né rastin e kursit t&
kémbimit &shté pjesa e portofolit né valuté ku huamarrési nuk ka t& ardhura
t&€ mjaftueshme né valuté. Né rastin e normave té interesit, kanali i pércjelljes
sé rrezikut lidhet me portofolin e kredisé me norma interesi t& ndryshueshme.
Né kété rast duhet mbaijtur parasysh fakti g& normat e interesit té referencés,
veganérisht pér valutén, gjenden prané niveleve té uléta historike dhe situata
e pagéndrueshme ekonomike botérore sugjeron gé ato mund t& géndrojné
prané kétyre niveleve edhe né t& ardhmen e parashikueshme. Megjithatg,
faktoré t& ndryshém qé lidhen me situatén gjeopolitike, ecuring e cmimit t&
léndés sé paré, pagéndrueshméring e kursit t& kémbimit t& monedhave dhe
politikat monetare stimuluese, mund 1& sjellin goditje né ecuriné e inflacionit
dhe t& shkaktojné rritie t& normave té interesit q& shérbejné si referencé pér
portofolin e kredive né vend. Né sektorin bankar shqiptar, rritja e normés sé
interesit pér kredit¢, ndonése mund t& ndodhte né ményré graduale, do t&
shogérohej me rritien e ngarkesés pér kredimarrésit duke ndikuar mbi aftésing
e tyre paguese. Pér kété arsye, bankat tregtare duhet ta konsiderojné njé
mundési té tillé né skenarét e tyre t& rrezikut dhe duhet té jené t& gatshme t&
krijojné né kohén e duhur rezervat pérkatése.
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Pas zbatimit t& skenaréve t& ndryshém, rezultatet e provés sé rezistencés
tregojné se sektori bankar né térési, mbetet i géndrueshém referuar
mjaftueshmérisé dhe cilésisé sé kapitalit. Megjithaté, ndjeshméria e bankave
individuale ndaj kétyre goditjeve t& supozuara &shté rritur. Vijimi i prirjes rénése
t& treguesit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit do t& zvogélonte aftésiné e sekforit
bankar pér t& pérballuar goditie t&€ ndryshme dhe mund & shogérohej me
rénie t& kétij treguesi nén nivelin minimal t& kérkuar né banka té vecanta. Pér
kété arsye, éshté e nevojshme qé secila banké té vlerésojé nevojat pér kapital
shtesé duke patur parasysh pritshmérité pér ecuriné e rezultatit financiar dhe
t& elementeve t& tieré pérbérés t& llogarisé sé kapitalit, si edhe t& sigurojé
njé ritem mé té larté té rrities sé kapitalit krahasuar me ritmin e rrities sé
aktiveve me rrezik. Né kété analizé, bankat duhet t& aplikojné skenaré rreziku
konservatoré, pér t& siguruar né kohén e duhur njé nivel optimal mbroijtieje.

Nga ana e saj, Banka e Shqipérisé vleréson dhe ka kérkuar gé sekfori
bankar duhet t& fuqizojé kapitalizimin e veprimtarisé né afat t& shkurtér,
népérmiet rrities sé kapitalit nga aksionerét. Banka e Shqipérisé e ka orientuar
dhe monitoruar nga afér kété proces, né ményré qé ai t& kryhet né pérputhje
me strategjité¢ e zhvillimit t& veprimtarisé bankare dhe ecuriné e rrezigeve
pérkatése. Procesi i forcimit t& treguesve t& kapitalizimit né sektorin bankar
pérfshin krijimin e madhésive t& mjaftueshme té kapitalit mbi nivelin minimal
t& kérkuar. Procesi vijon t& ecé sipas pércaktimeve né komunikimin g& Banka
e Shqipérisé ka zhvilluar me sektorin bankar. Si rezultat i kétyre masave,
sektori bankar do t&€ mbetet i géndrueshém dhe do & krijojé kushtet pér rritien
e kontributit t& tij n& zhvillimin ekonomik t& vendit.
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