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Do té doja té falenderoja organizatorét e késaj konference, si dhe
né vecanti Guvernatorin e Banké&s sé Shqipérisé, z. Cani, qgé mé
dha mundésiné té vizitoj Shqipériné, me té cilén Turgia ka
marrédhénie historike té hershme. Po té shohim rolin gé luan
banka gendrore né konvergjencén e ekonomisé kombétare né
integrimin ekonomik drejt Europés, ne do té vémé re se si kriteret e
Maastricht jané pérdorur si njé piké referuese- nuk éshté fjala
vetém pér inflacionin e ulét por, gjithashtu, pér pavarésiné
institucionale, personale, financiare t& bankés duke pérfshiré dhe
kreditimin e geverisé jo nga banka gendrore. Niveli i PBN-sé éshté,
gjithashtu, i réndésishém, sepse kjo ka njé ndikim té réndésishém
pér njé politiké monetare efektive. S& paku, eksperienca turke ka
plot evidenca gé déshmojné pér kété.
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Nga ana tjetér, zhvillimi i njé sistemi financiar té shéndoshé, i
bazuar pérséri né eksperiencén turke, duket, gjithashtu, té jeté i
pashmangshém né procesin e konvergjencés. Né qofté se do ti
referoheshim regjimit t& kurseve té kémbimit, shohim se disa
vende kané regjimin bord monedhé, disa té tjera nga ana tjetér,
kané regjim plotésisht luhatés té kurseve té tyre si dhe akoma disa
té tjera, kané sistem luhatés té& drejtuar. Duket té jeté dhe njé
model tjetér i vetém né rrugén drejt bashkimit monetar.

Ne jemi té vetédijshém qé té gjitha kéto modele mund té jené té
suksesshme né qofté se ndigen politika ekonomike té frytshme.
Njé ekonomi kombétare mund té pérdoré regjimin e kurseve té
drejtuara, pér té ulur inflacionin dhe mé pas e luhat monedhén e
saj pér pak kohé para se té hyjé né bashkimin monetar. Né gofté
se nuk éshté e suksesshme né kété ményré té té vepruarit,
ndoshta &shté i nevojshém njé angazhim monetar mé i forté, pér té
shkuar drejt njé bord monedhe té ploté, duke kaluar népérmjet njé
bord monedhe té pjesshme, sikurse é&shté dhe rasti i Turgisé. Né
rast se té gjitha kéto modele jané té gabuara (déshtojné), pér njé
arsye ose njé tjetér, njé pérshtatje e njeanshme e euros, &shté njé
¢céshtje gé akoma po diskutohet. Gijithésesi, konvergimi i
monedhés, pa gené né gjendje gé té konvergosh ekonominé e
vendit, nuk éshté pa rrezige, duke patur parasysh problemet qé
shtrohen, né ato raste, kur lind nevoja gé Banka Qendrore
Europiane té luajé rolin e huadhénésit té fundit, né vecanti kur né
ekonoming e vendit nuk ekziston njé sistem financiar i
shéndetshém.

Tani dua té pérgendrohem né rastin e Turgisé. Turgia, sikurse e
dini, &shté njé vend me inflacion kronik pér rreth 25 vjet, ku
inflacioni asnjéheré nuk u kthye né hiperinflacion, duke iu dhéné
turgve, né pérgjithési, pérshtypjen e gabuar gé vendi i tyre &shté
rast i vecanté, pothuajse ka fituar imunitet nga ligjésité ekonomike.
Kjo nuk ishte e vérteté. Ajo cfaré pércaktonte inflacionin kronik né
Turqi, ishte kryesisht deficiti i sektorit publik né té& kaluarén ndérsa
né vitet '90, mé tepér ishin pritjet inflacioniste té bazuara né
inflacionin e kaluar si dhe kurset e kEmbimit.

Késhtu gé né vitin 1999, mé sé fundi gqeveria vendosi té stabilizojé
ekonominé dhe spiranca e programit u zgjodh né ményré té
dukshme - kurset e kémbimit. Banka gendrore duhet té kishte
reaguar si njé regjim pjesérisht bord monedhe, sikurse ne e
quajmé tani até, duke nénkuptuar gé krediti i brendshém do té
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ishte konstant dhe kursi i kémbimit do té ndigte njé rrugé té
paracaktuar zhvlerésimi, pérkrah objektivit té inflacionit.

Pérfitimet qé solli programi, pér njéfaré kohe, ishin rénia e normave
té interesit, rénia e inflacionit, por dolén né pah edhe probleme té
tjera. Gabimet né reformat e sistemit bankar, rritja e pérgjysmuar
goditén gevering, duke treguar domosdoshmériné e reformave té
tjera strukturore. Mé& tej, gjendja e pafavorshme e llogarisé korente
¢oi né njé sulm dyfazésh ndaj monedhés vendase. Mirébesimi né
angazhimet e bankés gendrore pér kursin e kémbimit ishte
plotésisht i humbur pérve¢c se objektivi numerik pér politikat
monetare dhe fiskale ishte arritur né ¢cdo kohé&. Sé fundi, né
shkurtin e kétij viti, banka gendrore dhe geveria vendosén qé té
luhasnin monedhén.

Luhatja e monedhés, pér kété arsye erdhi né njé moment té
papritur pér sistemin bankar dhe pér publikun, né pérgjithési. Né
vend gé té shkonte drejt luhatjes sé monedhés né fund té
programit trevjecar, pérgjaté pjesés sé dyté té té cilit do té kishte
njé interval kohor pér rreth rrugés sé kursit t& kémbimit, vendi u
zgjua njé dité dhe gjeti monedhén e tij té luhatshme. Papritur nuk
kishte mé& spirancé né ekonomi. Sistemi bankar dhe sektori i
koorporatave kishin pozicione té hapura né monedhé té huaj né
njé shkallé t& madhe. Pér kété arsye, filloi njé proces i dhimbshém,
pér té cilin banka qgendrore dhe thesari ndérmorén njé séré
operacionesh pér té pérshtatur sistemin bankar me mjedisin e ri
ekonomik té krijuar. Autoritetet e mbikéqyrjes sé pavarur, té cilat
ishin relativisht té reja né vend, morén pérsipér shumé presion dhe
vepruan me shumé rregullime pér té rehabilituar sistemin bankar, i
cili ka gené i neglizhuar pér mé shumé se njé dekadé. Fakti gé nuk
kishte mé spirancé, ishte njé nga problemet mé té réndésishme:
kursi i kémbimit ishte pérdorur dhe nuk kishte mé mirébesim né té.
Njé harmoni ndérmjet agregatéve monetaré dhe inflacionit nuk
mund té vendosej né njé mjedis me njé inflacion kronik, sikur ishte
e véshtiré me nxitjen e kérkesés pér para. Kjo ishte diagnoza
shumé kohé mé pérpara. Késhtu, pérvec inflacionit té larté, ne
ngelém vetém me njé mundési - pér té lvizur drejt regjimit té
inflation targeting (objektivi kryesor inflacioni) sa mé shpejt gé té
ishte e mundshme pér té vepruar né kété ményré.

Ku jemi ne tani? Po té shohim se cfaré kemi béré né kéta teté
muajt e fundit ose pak a shumé né kété kohé, gjéja e paré gé ne
duhet t& pérmendim éshté se mbas 25 vjet té njé inflacioni kronik,
mé sé fundi banka gendrore éshté e pavarur. Amendamente té
ligjit iu paraqitén Parlamentit né maj dhe ato u béné efektive. Té
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gjitha kriteret e Maastricht-it, gé lidhen me bankén gendrore dhe
me politikén monetare ndodhen brenda né ligj tani.

Deri tani ne kemi béré njé puné domethé&nése né bankén gendrore,
né fusha té ndryshme. Njé nga kéto fusha ishte zhvillimi i modelit
té parashikimit té inflacionit gé, sigurisht, do té na nevojitet pér té
ardhmen kur ne té ndjekim inflation targeting, dhe né kété drejtim
uné mendoj se kemi béré goxha rrugé. Njé fushé tjetér, né té cilén
ne kemi punuar né bankén gendrore ishte zgjerimi i bazés sé
informacionit. Késhtu, pérve¢ vézhgimeve té shumta gé kemi
ndérmarré me sektorin e koorporatave né ményré gé té njohim mé
shumé rreth té ardhmes sé ekonomisé, tani kemi vézhgime té reja
gé ne i ndérmarrim me sektorin financiar, té cilat jané mé té
shpeshta dhe ato na japin mé shumé informacion rreth nivelit té
pérgjithshém té pritjeve né ekonomi.

Njé fushé tjetér, né té cilén ne kemi punuar, dhe kjo duket té jeté
me té vérteté e véshtiré, &shté zhvillimi i njé strategjie t& duhur dhe
té frytshme né ményré gé banka gendrore té jeté né gjendje té
shpjegojé tashmé poltikén e saj monetare transparente dhe
veprimet e saj né publik. Dhe kjo éshté njé nga fushat mé té
véshtira, késhtu gé ne jemi akoma duke punuar pér té.

Por ne, gjithashtu, duhet té shohim disa zhvillime né fusha té tjera.
Kéto jané fusha gé nuk jané plotésisht té dukshme nén kontrollin e
bankés gendrore. Njé nga fushat &shté&, qé ne duhet té shohim njé
dobésim té efektit post- traumatik nga kursi i kémbimit drejt
inflacionit né kohé, né qofté se duam té ndjekim tamam inflation
targeting. Efektet post-traumatike kané gené shumé té forta
historikisht dhe duken té jené akoma. Njé fushé tjetér, e cila éshté
shumé e réndésishme dhe né fakt géndron mbrapa problemeve
tona né kété dekadén e fundit, éshté problemi i dominancés
fiskale. Fakti gé Thesari Turk ka dominuar tregun e borxhit té
brendshém, pér pothuajse njé dekadé&, duket té jeté njé problem i
madh nése ne mendojmé té ndjekim regjimin e inflation targeting,
né té ardhmen e afért. Ne po paragesim té gjitha llojet e
pérpjekjeve pér té dobésuar pozicionin e thesarit né tregun e
borxhit t& brendshém, késhtu gé dhe banka gendrore éshté mé e
liré té ndryshojé normén e saj afatshkurtér té interesit, dhe mund
té ndérmarré njé politiké t& miréfillté monetare.

Njé problem tjetér me té cilin ne po pérballemi, brenda kétyre teté
muajve té fundit, éshté sigurimi i njéfaré stabiliteti né kursin e
kémbimit nén regjimin luhatés té kurseve té kémbimit, pér shkak se
regjimi luhatés erdhi né njé kohé me té vérteté té papritur, ku
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sistemi bankar dhe publiku u gjendén papritur me pozicione té
hapura té médha, sikurse dhe e pérmenda, ne duhet té
ndérmarrim njé séré operacionesh. Kéto operacione duken tani té
kené pérfunduar dhe né dy muajt e fundit, pak a shumé, ne pamé
gé kursi i kémbimit u bé pothuajse i géndrueshém, pérveg faktit gé
ndérhyrja e bankés gendrore éshté pothuajse joekzistente.

Késhtu, nén programin aktual, ne jemi duke planifikuar té
vazhdojmé mé tej me regjimin e inflation targeting, pérvec
vazhdimit té ekzistencés sé inflacionit té larté edhe pér pak kohé
né vitin e ardhshém. Sikurse ne e dimé kjo é&shté e vetmja rrugé.
Jashté nga inflacioni kronik i Turgisé, ne duhet té punojmé akoma
mé shumé né kété drejtim.

Ky ishte materiali q& kisha pérgatitur pér prezantimin tim té
shkurtér. Faleminderit pér vémendjen tuaj.
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