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2. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

(6) Gjaté periudhés, zhvillimet né ekonominé botérore kané qené
pérgjithésisht pozitive. Rritia ekonomike ka gené mé e shpejté né tremujorin
e dyté, mbéshtetur kryesisht nga kushtet e favorshme té& financimit dhe vijimi i
politikave stimuluese né vendet e zhvilluara dhe njé pjesé e vendeve né zhvillim.
Rikuperimi i pjesshém i ¢mimit 1€ naftés né fund t& vitit 1€ kaluar, ndihmoi disi
ekonomité e vendeve eksportuese. Kjo ecuri rezultoi jeféshkurtér dhe ¢mimet
u rikthyen né nivelet e méparshme. Kushtet né fregjet financiare kané gené
pérgjithésisht & favorshme, pavarésisht thellimit t& divergjencave ndérmiet
politikave monetare t& vendeve 1€ zhvilluara. Banka Qendrore Evropiane
(BQE) dhe bankat e tiera & médha kané vijuar t& ndjekin politika monetare
lehtésuese, ndérsa Rezerva Federale ka ndérmarré hapa & métejshém drejt
shiréngimit t& politikés s& saj monetare. Presionet inflacioniste né nivel global
kané mbetur t& ndrydhura, ndikuar nga ecuria e gmimeve & naftés dhe léndéve
& para. Normat e inflacionit né vendet e zhvilluara jané rikthyer né nivele
poshté vlerave & synuara nga bankat gendrore, ndérsa né vendet né zhvillim
kané gené fé stabilizuara ose né rénie. Kéto zhvillime kané béré gé FMN-a t&
vlerésojé njé rritie globale prej 3.5% pér vitin 2017 dhe 3.6% né vitin 20184,
mbéshtetur pozitivisht si nga ecuria ekonomike e vendeve t& zhvilluara, ashtu
edhe e atyre né zhvillim.

(7) Rritja ekonomike éshté pérshpejtuar né vendet e zhvilluara dhe ka ruajtur
pririen pozitive né vendet né zhvillim. Mes rajoneve & zhvilluara, ecuria
ekonomike e Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés (ShBA| éshté pérmirésuar gjaté
fremujorit t& dyfé t& vitit, pas njé nisjeje mé t& dobét né fillim t& fij. Rrifja &shté
mbéshtetur kryesisht nga konfributi pozitiv i shpenzimeve konsumatore dhe
inventaréve. Kushtet né fregun e punés kané vijuar t& pérmirésohen dhe norma
e papunésisé ka réné né 4.4%. Né Mbretériné e Bashkuar, akfiviteti ekonomik
éshté ngadalésuar gjaté kétij viti si rezultat i rénies sé konsumit privat, ndikuar
nga zhvlerésimi i paundit dhe rritja e normés s& inflacionit. Né rajonet né zhvillim,
ecuria ekonomike ka gené pérgjithésisht pozitive. Gijithsesi, diferencat midis
vendeve kané mbetur 1€ theksuara, diktuar nga njé séré fakforésh & brendshém
dhe & joshtem. Késhtu, politikat fiskale stimuluese kané vijuar &€ mbéshtesin
ecuriné e géndrueshme ekonomike né Kinés, ndérkohé gé rikuperimi i ¢mimit
& naftés né fund t& vitit 1€ kaluar dhe pritiet pozitive mbi fregting globale, kang
ofruar mbéshtetie pér ekonomité eksportuese.

(8) Rritja ekonomike e Eurozonés ka gené mé e balancuar. Shumica e
vendeve & kétij rajoni kané regjistruar rritie ekonomike pozitive, mbéshtetur
kryesisht nga kérkesa e brendshme dhe pjesérisht nga kontributi pozitiv
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i inventaréve. Kushtet né fregun e punés kané vijuar t& pérmirésohen duke
mbéshtetur rritien e t& ardhurave dhe konsumin e familieve. Punésimi &shté rritur
duke iu afruar niveleve t& parakrizés, ndérkohé gé norma e papunésisé né fund
t& gjashtémujorit ka réné né nivelin 9.1%.

(9) Né sektorin bankar né Eurozong, kreditimi né térési éshté rritur
dhe kontributin kryesor e ka dhéné kredimarrija nga familjet. Lehtésimi i
vazhdueshme i standardeve t& kreditimit dhe kostot e uléta t& financimit, kané
nxitur kérkesén dhe ofertén pér kredi né shumicén e vendeve t& Eurozonés. Nga
ana fietér, pavarésisht progresit t& dukshém 1€ njé pjese t& bankave evropiane
né pastrimin dhe konsolidimin e bilanceve té tyre, niveli ende i larté i kredive
me probleme vazhdon & frenojé rigjallérimin e kreditimit.

(10) Rritja ekonomike botérore pritet t& vazhdojé edhe pér periudhén
2017-2018. Peshén kryesore do ta kené rajonet né zhvillim, ekonomia e
t& cilave pritet t& pérmirésohet mé tej gjaté dy viteve t& ardhshme. Vendet
e zhvilluara gjithashtu do t& vazhdojné t€ rikuperohen, por ritmi i tyre pritet
t& zbutet gjaté vitit t& ardhshém. Normalizimi i politikés monetare né vendet
e zhvilluara dhe reagimi i tregjeve lidhur me to, pérbén aktualisht rrezikun
kryesor mbi perspekfivén e ekonomisé globale. Nga ana tjetér, rreziget
e lidhura me presionet e uléta inflacioniste, ecuring e ¢cmimit t& naftés,
dobésité strukturore makroekonomike né vendet né zhvillim apo procesi i
papérfunduari konsolidimit t€ bilanceve & institucioneve financiare né vendet
e zhvilluara, vijojné t& mbetfen t& pranishme né miedisin makroekonomik

global.

(11) Né Eurozoné, transmetimi i politikés monetare né ekonominé reale do
té vazhdojé t& mbéshtesé rritien e kérkesés sé brendshme dhe t& lehtésojé
procesin e konsolidimit t& bilanceve t& sektorit privat e shtetéror. Kushtet
e favorshme & financimit dhe rritja e pérfitueshmérisé sé sekforit privat, do
& stimulojé mé tej rritien e investimeve, ndérkohé gé rikuperimi i ekonomisé
globale pritet & favorizojé eksportet evropiane. Pérmirésimi i kushteve né
fregun e punés do t& vazhdojé & kontribuojé pozitivisht né rritien e konsumit

privat pérmes rrities sé t& ardhurave t& disponueshme t& familjeve. Rreziget
kryesore ndaj pritieve pér ecuriné ekonomike t& Eurozonés lidhen kryesisht
me faktoré t& jashtém si politikat e administratés s&é SHBA-sé dhe vendosja
e marrédhénieve t& reja me Mbretéring e Bashkuar pas “Brexit”. Megjithaté,
né disa prej vendeve & kétij rajoni vijojné t& mbeten € pranishme rrezige f€
brendshme si tejzgjatja e reformave strukturore dhe ngadalésia né konsolidimin
e bilanceve né sekforé t& caktuar.
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Tabela 2.1 Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén

SHBA 1. 2 2.1 2 1 24 1.6 105. 7

Eurozoné 1.9 1.9 1.7 1.5 1.3 89.2 895
- Gjermani 1.7 1.8 1.6 1.5 1.5 39 3 8 68.3 66.9
- Franceé 1.0 1.5 1.7 1.4 0.8 Q.6 Q.6 Q6.3 98.7
- ltali 1.2 : 1.3 1.0 14 1.2 11.5 11.1 132.6 134.7
- Greqji 04 : 1.7 0.9 22.0 179.0 176.2

Burimi: Banka Qendrore Evrop/one Eurosfof BEA (Bureau of Economic Analysis), Bureau of
Llabour Statistics, FIMN; p-parashikime t& FMN-s&, korrik 2017 nuk ka € dhéna 1€ disponueshme.

(12) Né rajonin e Ballkanit Peréndimor, rritja ekonomike ishte e
kénagshme né mbyllje t& vitit 2016, vecanérisht né Serbi dhe Shqipéri,
por ritmi u moderua disi gjaté tremujorit t& paré té vitit 2017. Aktivitefi
ekonomik i vendeve té rajonit dhe Turgisé u zgjerua me 2.8% |rritie viefore|
né tremujorin e fundit t& vitit 2016, por u ngadalésua né 1.8% né tremujorin
e paré t& kétij viti. Me pérjashtim 1€ Magedonisé, t& gjitha vendet e rajonit
kané shénuar rritie pozitive gjaté tremujorit t& paré t& 201/-6s, mbéshtetur
kryesisht nga konsumi privat dhe investimet. Gijithsesi, me pérjashtim 1€
Kosovés ku ritmi i rrities ekonomike i ka tejkaluar pritiet, akfiviteti né vendet
e tjera éshté ngadalésuar. Rritie € pérshpeijtuar ekonomike ka shénuar dhe
Turgia, ku konfributin kryesor e ka pasur tregtia dhe rritja e shpenzimeve
publike si rezultat i pérpjekjeve t& qeverisé pér t& mbéshtetur ekonominé
e vendit. Pavarésisht problematikave specifike, kushtet né tregun e punés
kané vijuar t& pérmirésohen, gié qé éshté reflektuar dhe né rritien e nivelit 1€
punésimit dhe rénien e normés sé papunésisé. Presionet e uléta inflacioniste
vazhdojné 1€ jené karakteristiké e vendeve t& Ballkanit Peréndimor, duke
reflekiuar cmimet e uléta € léndéve 1€ para dhe géndrueshméring e kursit 1&
kémbimit t& monedhave. N& sektorin bankar, kreditimi ka vijuar t& mbéshtesé
rritien ekonomike né rajon. Né 1€ gjitha vendet, rritia e kredisé pér sektorin
e familjeve ka tejkaluar até & sektorit 1€ bizneseve. Gjaté tremujorit t& paré
f& vitit, shumica e vendeve & rajonit kané reduktuar portofolin e kredive me
probleme dhe kané pérmirésuar kuadrin e trajtimit té tyre. Gijithsesi, ky tregues
mbetet ende né nivele t€ larta, duke frenuar rigjallérimin e kredidhénies né
rajon.

Tabela 2.2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet
e Ballkanit Peréndimor

25 4 :

B&H : : 1.8

Magedoni 2 4 0.0 2.9 22.9 40 Q 37. 8 1.4 .
Mal i Zi 3.4 3.2 3.3 17.9 17.7 624  61.6 1.3 5.5 10.3 Q.Q
Kosové 3.0 3.8 : 27.5 : 14.5 : Q.9 10.6 4.9 :
Serbi 2.5 1.2 3.2 13.0 14.6 728 715 9.0 7.6 17.0 16.8

Burimi: Komisioni Evropian, parashikimi i ECFIN-if, 2017 .
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2.1 ZHVILLMET NE TREGJET FINANCIARE DHE TE LENDEVE
TE PARA

(13) Gjaté periudhés, zhvillimet né tregjet financiare globale kané gené

pérgjithésisht té favorshme dhe t& géndrueshme. Tronditjet e fundit t& vitit t&

kaluar lidhur me zgjedhiet presidenciale né SHBA dhe Francé, dhe kthesa né

politikén monetare t& SHBA=s& u asimiluan shpeijt nga tregjet. Rrifiet e normés

bazé t& interesit nga Rezerva Federale gjaté vitit 2017 shkakiuan luhatie

minimale né tregje, ndikuar nga pritiet se shiréngimi monetar do f€ realizohet né

ményré graduale, ndérkohé gé bankat e tiera kryesore gendrore (BQE, Banka e

Anglisé dhe Banka e Japonisé) pritet t& vijojné politikat monetare akomoduese.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - Ecuria e vlerave dhe normave né tregjet e zhvilluara
Grafik 2.1 Ecuria e indekseve kryesore né gjithashtu éshté ndikuar pozitivisht nga ecuria e miré
fregjet e aksioneve ekonomike e kétyre vendeve dhe pritiet optimiste pér

(14) Pritjet pér t& ardhmen e politikave monetare

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, dhe dallimet né fazat e ciklit ekonomik mes vendeve

Grafik 2.2 Ecuria e kursit & kémbimit 1 euros kané diktuar lévizjet e kursit t& kémbimit. Késhtu,
ndaj monedhave f tiera o o ol

gjaté fremujorit & dyfe & vitit, euro pérgjithésisht

1 jjzzj " t& ardhmen. Normat e kihimit né fregjet evropiane
| 4000, .1 dhe amerikane t& fitujve & borxhit geveritar kané
J— .1 1éné dhe spreadet jané ngushtuar, vecanérisht né
" 3000 //\ " tremujorin e dyté 1& vitit, duke pasqyruar rénien e
- 2500 1| percepfimit & investitoréve mbi rrezikun. Kjo ecuri
| 20004 T 11 ka nxitur paralelisht rritien e cmimeve né tregjet e
: ‘500_ aksioneve pér sektorin financiar dhe até jofinanciar.
1000 . Tregjet e parasé kané vijuar t& karakterizohen nga
o ' norma negative dhe nivele t& bollshme likuiditeti,
0 %3’6‘ Egzﬂéﬁg;ga?ﬂwg?g@g?g . duke reflekiuar géndrimin e politikave monetare né
1 SNUNGSseERERGUGno0soNNy | shumicén e vendeve & zhvilluara.

! mu7gjedhjet presidenciale SHBA ~ ---S&P 500 !

! Brexit —FEuro Stoxx 50 :

1250 - m oo ooooooooooooooooooooo 1

. U mbicmua kundrejt monedhave 1& vendeve t&
111507 - zhvilluara, si dollari amerikan dhe franga zvicerane,
1.050W . si dhe kundrejt monedhave t& nj¢ pjese & miré &
| 1 rajoneve né zhvillim.

| 09503

- (15) Rikuperimi i cmimeve t& naftés né fund t€ vitit
} 0'85013 té kaluar dhe né fillimin e vitit 2017, duket se éshté
| 07501 | frenuar i diktuar kryesisht nga faktoré t& lidhur
| me ofertén. Efekiet e marréveshjes mes prodhuesve
CTOOE BRSNS Y EEEEEESEEEE | kiyesoré 18 naftés® pér & ulur kuotat e prodhimit,
8202282232225 8585558 1 duket se rezultuan & pérkohshme, ndikuar dhe nga
3 E3RII[V=2888BRNBISUN rmitja e inventaréve & SHBA-s&. Si rezultat, ¢mimet
3 —Paundi britanik Dollari amerikan  —Franga zvicerane

. e naftés bruto né periudhén mars-gershor 2017 u
| Burimi: Banka Qendrore Evropiane.! P 9

luhatén né nivelet 46 deri 56 dollaré amerikané pér

> Neé gershor 2016 u lidh marréveshja (ratifikuar mé 30 néntor 2016) mes vendeve OPEC dhe
11 vendeve joOPEC pér reduktimin e kuotave t& prodhimit t& naftés respektivisht me 1.27 dhe
0.6 milion fuci né dite. Mé 25 maj 2017, kjio marréveshje u shty dhe pér @ muaj fé tieré.
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fuci. Zgjatia e marréveshjes pér redukiimin e prodhimit edhe pér @ muaj € fieré
duket se ishte parapriré nga fregjet, ndaj nuk dha efektin e déshiruar né rritien
e cmimit & naftés. Cmimet e [éndéve 1€ tiera t& para, vecanérisht & metaleve,
gené gjithashtu né rénie gé nga muaji mars 2017, ndikuar kryesisht nga rénia
e kérkesés sé Kinés.

HAPESIRE INFORMUESE 2. 1. ZHVILLMET NE GRUPET BANKARE TE HUAJA
QE OPEROJNE NE SHQIPERI

Neé fund té periudhés, grupet e huaja bankare gé zhvillojné aktivitetin né vendin
toné paragesin nivele t€ géndrueshme kapitalizimi, ndonése rezultati financiar né
disa prej tyre ka gené negativ. Né tabelén e méposhtme paragiten disa tregues
kryesoré t& pasqyrave financiare t& grupeve bankare zotéruese gé operojné né
Shqipéri, né terma relativé, né krahasim me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.
Pér sa i takon ecurisé sé peshés sé filialeve shqiptare né aktivitetin e grupit bankar,
lévizjet gjaté periudhés kané reflektuar specifikén e veprimtarisé sé secilés palé.

Tabelé 2.3. Zhvillimet né grupet e huaja bankare gé operojné né Shqipéri

Akfivet 2.8% 2.3% -0.0% 1.0% -10.5% -2.3%
Kredi 1.7% 1.2% -3.6% 3.0/3 -3.5% -1.9%
Depozita 1.6% 2.7% 6.9% 7.0% 0.8% -3.5%
Provigjione 81.1% -/5.0% -3.6% -6.0% -67.9% 6.7%
Fitimi nefo (...) -59.4% -24.3%
Té ardhura operative 5.0% -1.0% 0.6% 3.0% 7.6% 26.1%
Té ardhura nefo nga interesi 1.3% -1.8% 1.4% 2.0% 0.3% -12.1%
Té ardhura nefo nga komisionet 8.9% 5.8% -1.8% 10.0% -
Shpenzime operative 2.0% 0% 7 .2% -4.0% 5.9% 4.4%
Rezultati nefo operativ Q.4% 9% = 4.0% -53.0% 19.9%
*____\__
Kredi me probleme 7.3% 3.8% 38.1% 37.8% - 4.6%
Marzhi nefo nga inferesat 2.46% = 3.0% 2.7% 3.04% g
Miaftueshméria e kapitalit 12.9% 13.0% 17.2% 16.3% 16.0% 14.4%
Allivet @ banlés né Shajpéri 138%  015%  081%  072% 038%  0.05%

aj fofalif e grupit
r}7en|/m SLen * p) tregon ndryshim té theksuar 1 kéfij frequesi (mbi 100%), gofté né terma

pozitivé fo negcmve
Ndérsa s | tregon t€& dhéna té padisponueshme pér kété tregues né publikimet e
ankés perkofese

Burimi: Faget zyrtare 1€ grupeve bankare.

Gjaté gjashtémujorit t& paré 2017, u krye njé ristrukturim i ploté i veprimtarisé sé
grupit bankar “Veneto Banca”, pas vendimit té Bankés sé ltalisé dhe geverisé sé
Republikés sé ltalisé. Pjesa mé e miré e veprimtarisé sé kétij grupi, ku pérfshihen
edhe filialet e tij né Shqipéri dhe né disa vende € tiera, i kané kaluar Bankés
Intesa Sanpaolo, grupi mé i madh bankar né ltali. Ky ndryshim éshté konfirmuar
edhe né njoftimin pér shtyp t& grupit bankar Intesa Sanpaolo té datés 26 gershor
2017. Pér sektorin bankar shqiptar, kjo do té thoté qé “Banka Veneto” sh.a,
deri mé paré e zotéruar plotésisht nga grupi bankar “Veneto Banca”, tani do
t& zotérohet nga grupi bankar “Intesa Sanpaolo” dhe aktiviteti i saj do té béhet
pjesé e kétij grupi bankar.
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Disa nga grupet bankare evropiane gé veprojné né vendin toné, gjenden ende
né procesin e ristrukturimit pér pérmirésimin e gjendjes financiare. Si pjesé
e kétij procesi, pérfshihen veprime 1 tilla si: ristrukturimi i rrjetit, ndryshimi i
aksioneréve apo bashkimi me institucione té tiera. Zhvillimet né legjislacionin
evropian né fushén e rikuperimit dhe zgjidhjes sé bankave, i kané béré kéto
procese mé efektive dhe mé t& pandjeshme pér klientét e bankave. Né té
njéjtén kohé, kéto pércaktime ligjore dhe veprimet operacionale evidentojné
réndésiné e koordinimit t& veprimeve mes autoriteteve pérgjegjése né vendet
ku e shtrin veprimtariné grupi bankar qé ristrukturohet. Né kété drejtim, Banka
e Shqipérisé mbetet e angazhuar té€ monitorojé zhvillimet dhe té koordinojé
veprimet potencialisht t& nevojshme, me autoritetet pérkatése vendase dhe
t6 huaja, né ményré qé té pérmbushet objektivi final i ruajties sé stabilitetit t&
sistemit financiar.
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