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|. ZHVILLMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE!

Pozicioni neto i llogarisé korrente regjistroi njé deficit prej 179.3 milioné
eurosh né tremujorin e paré & vitit 2017, duke u ngushtuar me rreth 19.9%
né nivel vietor. Ai u vlerésua né nivelin 6.9% ndaj PBB-sé nominale, ose rreth
2.4 piké pérgindjeje mé i ulét se i njéjti tremujor i njé viti mé paré. Sipas
zérave pérbérés té llogarisé korrente, kontributi né kahun ngushtues éshté
terésisht i lidhur me zgjerimin e tepricés pozitive 1€ llogarisé sé& shérbimeve.
Veg shérbimeve t& turizmit, éshté véné re nié ritie e larté e shérbimeve t&
‘outsourcing’. Ndérkohé, kontributet nga llogarita e mallrave dhe e t€ ardhurave
parésore &shté né drejtim t& zgjerimit 1€ deficitit korrent, me konfributet pothuai
zero nga ana e & ardhurave dytésore.

Fksportet e mallrave dhe 1€ shérbimeve shénuan rritie me rreth 26.8%
né nivel vietor, ndikuar né masé € madhe nga zgjerimi né terma vietoré i
eksportit t& shérbimeve me 22.2%?. Gijithashtu, eksporti i mallrave v zgjerua
me rreth 44.6%. Importi i pérgjithshém u zgjerua me rreth 7.2% né terma
vietoré, me kontribute kryesore nga importi i mallrave, i zgjeruar me rreth
9.0% krahasuar me nié vit mé paré. Importi i shérbimeve éshté shtuar me
3.1%. Suficiti i llogarisé sé t& ardhurave dytésore u zgjerua me 0.4% né nivel
vietor. Remitancat nefo u zgjeruan me rreth 0.1%. Pérsa i pérket llogarisé sé
t& ardhurave parésore, teprica rezultoi -35.8 milioné euro, ndérkohé gé njé
vit mé paré shénonte 10.4 milioné euro. Ndikimi kryesor né kété drejtim lidhet
me zhvillimet né llogaring e t& ardhurave nga investimet. Né terma strukturoré,
i matur sipas hendekut kombétar midis kursimeve dhe investimeve, rritja e
kursimeve t& brendshme ishte fakiori pércakiues né ngushtimin e deficit korrent.

1 Té dhénat mé t& fundit 1€ bilancit t& pagesave i pérkasin tremujorit & paré t& vitit 2017. Duke
filluar prej fremujorit & paré t& vitit 2008, Banka e Shqipérisé harton Stafistikat e Bilancit t&
Pagesave, né pérputhje me standardet ndérkombétare t€ parashikuara né Manualin e 64 &
Bilancit t& Pagesave, publikuar nga FMIN-a. Ndryshimet kryesore mes metodologjisé akiuale
dhe t& méparshme sinfetizohen né udhézuesin e méposhtém:

http:/ /www .bankofalbania.org/web/pub/shpjegues_per_ndryshimet_ne_publikimin_e_
statistikave_te_sekiorit_te_jashtem_sipas_bpm&_gershor_2014_2_6688_1 .pdf

Per efekt analizash, & dhénat e Bilancit t& Pagesave, nga viti 2002 deri né vitin 2007, u
riklasifikuan né pérputhje me metodologijiné e re nga Departamenti i Politikés Monetare.

2 Né rastin e eksporteve, raporti i mallrave ndaj shérbimeve éshté né nivel 1 me 3.3.
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Tabelg 1. Tregues € bilancit & pagesave (& dhéna né milioné euro)

Llogaria korrente (né mil suro) 3127 3977 2238 3596 206.1 2403 -179.3

(Ta+Tb+1c)

vmv (%) 57 4.0 3. 1 120.3  -34.1 39.6 | -19.9
/ PBB-s& (%) -12.2  -14.8 9.3 -12.9 /.7 8.4 6.9
la. Mallra dhe shérbime 4763 -564.5 -403.3 -555.1 -410.9 -436.9 -313.3
vmv (%) 1.3 4.4 8.2 540 -13.7 226 223
Eksporte, f.0.b. 785.0 7147 6085 7172 9268 8570 7/71.8
vmv (%) 2.3 0.7 2.5 1.6 18.1 199 268
Importe, f.o.b. 1261.4 1279.1 1011.9 1272.3 1337.6 1293.8 1085.1
vmv (%) -1.0 1.5 4.7 19.3 6.0 1.1 7.2
Udhétime neto 64.5 51.6 67.3 72.8 1531 Q57 756
1b. Té ardhura parésore -12.8  -342 104 213 55 278 358
Kredi 40.0 439 50.8 38.1 42.5 457  41.6
Debi 52.8 78.1 40.3 50.4 48.0 73.5 /7.4
1% archura nefo nga Invesiimef 277 317 38 305 213 298 515
lc. Té ardhura dytésore 1764 201.0 169.1 2168 2103 2244 169.8
Kredi 219.1 2472 2050 250.1 250.7 2554 199.1
Debi 42,6  46.2 35.9 33.2 40.5 31.0 29.3
Dérgesa nga emigrantét -nefo 1397 153.9 1357 153.8 1596 1654 1359
vmy (%) -154  -10.0 4.2 4.8 14.2 7.4 0.1
Llogaria kapitale 456  32.8 6.6 494 238

7.2 3.1
267.1 3648 217.3 3524 2031 1909 -155.6

llogaria financiare 1266 2433 1705 2552 900 -1492 2540

(2a+2b+2c+2d+2¢)

vmv (%) -30.9  -16.8 4.3 441 289 387 490
/ PBB-sé (%) -4.9 9.1 7.1 9.1 3.4 5.2 9.8
2a. Investime direkfe 248.1 -120.0 -148.1 -233.6 2958 -280.9 -174.1
vmv (%) 24 461 417 18.9 19.2  134.0 17.6
2b. Investime portofoli -11.2 -172.1 106.0 -10.9 0.6 108.9 -126.2
2c. Derivativé financiaré 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2d. Investime & fiera -179.7 -120.3  -78.8 -10.8 261.3 -130.5 37.6

2e. Mjefet e rezervés 312.5

169.1 -49.6 0.0 -56.1
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Flukset hyrése neto né llogariné kapitale shénuan vlerén 23.8 milioné euro
dhe rezultuan rreth 17.2 milioné euro mé 1€ uléta kundrejt 1€ njgjtit fremujor t&
njé viti mé paré. Pozicioni nefo né llogariné financiare, tregon pér njé zgjerim
f& tepricés neto hyrése me rreth 49% né nivel vietor. Investimet direkte neto u
shtuan me rreth 17.6% né terma vietoré. Investimet e tjera nefo pasgyruan njé
fepricé pozitive prej 37.6 milioné eurosh, ndérkohé gé né t& njgjten periudhé
& nié viti mé paré feprica ka rezultuar me njé deficit prej 78.8 milioné eurosh.
Teprica negative e llogarisé s& investimeve & portofolit shénonte 126.2
milioné euro, ndérkohé gé njé vit mé paré regjistrohej njé fepricé pozitive prej
106 milioné eurosh. N& ndarjen e financimit t& deficitit korrent sipas profilit &
flukseve, kané gené flukset joborxhkrijuese ato me kontribut kryesor, ndérkohé
qé jané shtuar edhe flukset borxhkrijuese.

Flukset neto hyrése né llogarité kapitale e financiare arritén & mbulojné 154.9%
& deficitit t& llogarisé korrente. Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé
shtim 1& mijefeve t& rezervés me rreth 8.6 miliong euro. N& fund 1€ fremujorit 1&
paré & vitit 2017, stoku i rezervés valutore éshté né gjendije 1€ mbulojé 7.1 muaj
import mallrash dhe shérbimesh dhe 180% t& borxhit t& jashém afatshkurér bruto.
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I LLOGARIA KORRENTE

Pozicioni neto i llogarisé korrente regjistroi njé deficit prej 179.3 milioné
eurosh né tremujorin e paré té vitit 2017, duke u ngushtuar me rreth 19.9% né
nivel vietor. Ai u vlerésua né nivelin 6.9% ndaj PBB-sé nominale ose rreth 2.4
piké pérgindje mé i ulét se i njgjti fremujor i njé viti mé paré. Sipas pérqasjes
strukturore t& hendekut midis kursimeve dhe investimeve kombétare, ndikimin
kryesor né ngushtimin e deficitit t& llogarisé korrente e ka dhéné hendeku midis
kursimeve dhe investimeve t& sektorit privat®. Kjo prirje ka karakterizuar ecuriné
e deficitit korrent edhe né tremujorét e méparshém.

Né ferma konfributesh, ngushtimi vietor i deficitit korrent u pércaktua
gjerésisht prej zgjerimit t& suficitit & llogarisé sé shérbimeve. Nga ana fiefér,
nénllogarité e mallrave dhe & ardhurave parésore kané ndikuar né drejtim &
zgjerimit t& deficitit korrent, ndérkohé gé nga t& ardhurat dytésore nuk ka pasur
pothuaj asnjé ndikim.

Crafik 1. Konfributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné vietore &
deficitit korrent (%) !

==& ardhura parésore Mallra !
— llogaria korrente

==T¢& ardhura dytésore == Shérbime

Bilanci neto i llogarisé sé shérbimeve regjistroi njé zgjerim & suficitit & tij
gjaté periudhés né analizé. Té ardhurat neto nga shérbimet rezultuan rreth
273.8 milioné euro, nga rreth 176.0 milioné euro gé ishin né t& njéjtin fremujor
f& njé viti mé paré duke u rritur me rreth 55.5%. Kjo ecuri éshté pércaktuar
kryesisht nga zgjerimi i eksportit t& shérbimeve, me rreth 22.2% né nivel vietor.
Né t& niéjtén kohé, edhe importet e shérbimeve u shtuan me rreth 3.1%. Né
terma € PBB-s& nominale, suficiti i llogarisé sé shérbimeve u vlerésua né rreth
10.6% me kontribute t& barabarta mes tre néngrupeve kryesore. Té ardhurat
nefo nga udhétimet, qé pérfshiing edhe flukset neto nga turizmi, rezultuan mé
t€ larta krahasuar me njé vit mé paré. Pozicioni nefo éshté zgjeruar né /5.6

Nijé matje alternative, por ekuivalente e pozicionit nefo & llogarisé korrente pér njé periudhé
1€ cakiuar, &shié ajo e metodés s& hendekut midis kursimeve dhe investimeve kombétare.
Késhtu, pozicioni neto i realizuar i llogarisé korrente &shté i barabarté me shumén e hendekut
& realizuar midis kursimeve dhe investimeve publike e private né periudhén .

CA[ =(S ,mn/\c'l,m/)/m) /+(S /1r'ivalb-1 ,umlu) '
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milioné euro nga 67.3 milioné euro, gé ishte né & njgjten periudhé € njé viti
mé paré me ndikim kryesor nga rritjia e eksporteve. Gjaté tremujorit né fialg,
ka pasur kontribute t€ réndésishme edhe nga shérbimet e tiera, pér shkak &
rities sé eksporteve fé shérbimeve ‘outsourcing’.

= Shérbime pér pérpunim & inputeve fizike t& zotéruara nga 1€ fierét
== Sherbime 1€ tiera —Shérbime Udhétimi

Bilanci neto i llogarisé sé t& ardhurave parésore rezultoi negativ. Flukset
valutore nefo né kété llogari rezultuan né njé deficit prej 35.8 milioné eurosh
nga nié suficit prej 10.4 milioné eurosh, g& ishin né t& njgjtén periudhé 1€
nié viti mé paré. Deficiti i regjistruar u vlerésua né rreth 1.4% ndaj PBB-s&
nominale, i pércaktuar kryesisht nga llogaria e t€ ardhurave nga investimet.

Crafik 3. Bilanci i & ardhurave parésoré (flukse nefo, né milioné euro, maitas)
dhe t& ardhurat nga investimet direkte (flukse neto, né milion& euro, djathtas)

Té ardhura nga investimet
mTé ardhura nga puna
—Té ardhura parésore

Bilanci nefo né suficite e llogarisé sé & ardhurave dytésore ka géndruar
pothuajse i pandryshuar krahasuar me & njéjtin tremujor & njé viti mé paré.
Suficiti pérkatés u vlerésua né nivelin 169.8 milioné euro, duke u rritur me rreth
0.4% né nivel vietor. Remitancat hyrése jané rritur me rreth 1.0% né nivel vietor.
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Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse nefo, né milioné euro, majtas) dhe
financimi i deficitit fregtar nga t& ardhurat nefo parésore, dytésore dhe nga
shérbimet (djathtas)
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—Trend —Trend
Dérgesat e emigrantéve Financimi i deficitit regtar

Té ardhurat neto kumulative nga llogaria e shérbimeve, e t& ardhurave
parésore dhe atyre dytésore, financuan meth 69.5% 1€ deficitit tregtar &
mallrave. Ky raport éshté zgjeruar me 8.1 piké pérgindje krahasuar me
fremujorin e paré t& vitit 2016 dhe me 5.5 piké pérgindie krahasuar me

fremujorin e méparshém.

HAPESIRE INFORMUESE 1. ZHVILLUMET NE HENDEKUN E KURSIMEVE DHE
INVESTIMEVE

Hendeku kursime-investime i sekforit privat u ngushtua né terma vietoré gjaté
tremujorit t& paré t& vitit 2017, duke u vlergsuar né 8.7% ndaj PBB-s& nominale. Ky
raport &shté 4.6 piké pérgindje mé i ulét krahasuar me t& njgjtin fremujor € njé viti
mé paré. Ndikimet kryesore né kété dinamiké kané ardhur nga rritia e kursimeve
private. Raporti i tyre ndaj PBB-sé nominale shénoi 9.6%, duke u zgjeruar me rreth
4.7 piké pérgindje né nivel vietor. Nga ana fiefér, investimet private u vlerésuan né
18.3% ndaj PBB-s&, duke u zgjeruar me rreth O.1 piké pérgindje né terma vietoré.
Kursimet publike u pakésuan me reth 1.2 piké pérgindje né raportin e tyre ndaj
PBB-s&, ndérkohé gé raporti i investimeve publike ndaj PBB-s&¢ nominale u rrit me

1.0 piké pérgindje.

Rritia e kursimeve kombétare dha kontributin kryesor né ngushtimin e deficitit korrent.
Kursimet u vlerésuan né 15.0% ndaj PBB-s&, duke u rritur me 3.5 piké pérgindje
vit mbi vit. Investimet kombétare u vlerésuan né 21.9% ndaj PBB-s&, meth 1.1 piké
pérgindje mé & larta kundrejt fremujorit t& paré t€ vitit t& kaluar.
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Crafik 5. Diferenca viefore né piké pérgindje ndaj PBB-sé i freguesve t&
investimeve dhe kursimeve kombétore(?moitos) dhe konfributi i tyre né

ndryshimin viefor t& deficitit € llogarisé korrente (djathtas)
200 = <

150 5

m Kursime Pub~ — Llogaria korrente (% vi) — Llogaria korrente (% vi)
Kursime Priv == |nvestimet kombétare (p.p.)

m Investime Pub = Investime Priv Kursimet kombétare (p.p.) 1

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Il. LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale regjistron né debi dhe né kredi t& gjitha transaksionet
pér mjete/t& mira jo t& prodhuara — jofinanciare, si dhe transfertat kapitale*
midis rezidentéve dhe jorezidentéve (pér t& cilat nuk ka njé vleré ekonomike
né kémbim). Né tremujorin e paré t€ vitit 2017, teprica pozitive e llogarisé
kapitale ishte rreth 23.8 milioné euro, rreth 17.2 milioné euro mé e larte
krahasuar me njé vit mé paré. Flukset kapitale nefo né kété llogari vlerésohen
né 0.9% ndaj PBB-sé nominale. Transfertat kapitale nefo pér llogari t€
"geverisé s& pérgjithshme” ishin tepricé pozitive prej 8.0 milioné eurosh,
ndérsa afo t& "korporatave financiare dhe jofinanciare, ekonomive shtépiake
dhe institucioneve ofitimprurése né shérbim & ekonomive shtépiake”, ishin
15.8 milioné euro.

Kombinimi i transaksioneve neto 1€ llogarisé korrente dhe asaj kapitale
jep pozicionin nefo t& ekonomisé vendase si huadhénés neto (suficit] dhe
huamarrés neto (deficit), kundrejt ekonomive jorezidente. Né terma sasioré,
pér tremujorin e paré t& vitit 2017, ekonomia joné paraget nié pozicion neto
huamarrés prej 155.6 milioné eurosh, i cili financohet nga llogaria financiare
dhe zéri "gabime dhe harresa”.

4 Transfertat kapitale pérfshijng: 1. borxhin e falur; 2. pretendimet pér sigurime dega jojeté; 3.

granfet; 4. garancitg; 5. taksaf (pér tfrashégimi, dhurata et.); 6. transferta kapitale & tiera.
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V. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistron njé¢ pozicion debitor prej 254.0 milioné
eurosh pér fremujorin e paré 1€ vitit 2017 Ky rezultat pérfagéson njé zgjerim
f& pozicionit neto huamarrés f€ rezidentéve kundreijt jorezidentéve me reth
49.0% né terma vijetoré. Prurjet valutore neto t& késaj llogarie u vlerésuan né
rreth 9.8% t& PBB-s& nominale dhe financuan rreth 142% t& deficitit korrent t&
regjistruar gjaté késaj periudhe.
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Flukset financiare hyrése né trajién e defyrimeve 1€ rezidentéve ndaj
jorezidentéve ishin 272.3 milioné euro. Krahasuar me 1€ niéjtin fremujor € nié
viti mé paré, ato rezultuan 5.4 milioné euro mé 1 larta. Kjo dinamiké éshté
pércakiuar gjerésisht nga rritja detyrimeve né llogaring e investimeve direkte.

mmm Mijetet e Rezervés mmmm Derivaté Financiaré Investime 1€ Tjera
m= |nvestime Porfofoli mm Investime Direkte @ | [ogaria Financiare
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Totali i flukseve t& mieteve vendase gjaté kétij fremujori ishte 18.3 milioné
euro ose rreth /8.1 milioné euro mé i ulét se sa né & njéjtin tremujor t& njé viti
mé paré. Pércakiues né kété ecuri ka gené pakésimi i miefeve né investime &
portofolit. Nga ana fiefér, mjefet né formén e investimeve té fiera dhe miefeve
f& rezervés jané shtuar.

 Grafik 8. Pérbéria e investimeve direkte (flukse, né milioné euro, m Oltos) dhe raporti

i financimit t& deficitit korrent prej investimeve direkte neto [djathtas|
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Investime direkte [pa privatizime) = Investime Direkte Neto/Llogari korrente

m T& ardhura nga privatizimet

Investimet direkte neto shfagén tendenca zgjeruese né terma vietoré ashtu
sikurse gjaté tremujoréve t& méparshém. Rritja vietore shénoi 17.6%. N& raport
ndaj PBB-sé nominale, investimet direkte neto u vlerésuan né nivelin 6.7%. Ky
raport &shté 0.5 piké pérgindje mé i larté krahasuar me até 1€ regjistruar né f&
nigjten periudhé t€ njé viti mé paré.

Né terma ofafgjaté, investimet direkte pérbéjné njé fluks valutor hyrés t&
réndésishém né financimin e deficitit korrent t& vendit toné. Pér kété tremujor,
raporti i flukseve nefo t& investimeve direkte financoi rreth 97.1% 1€ deficitit
& regjistruar korrent. Ky raport ishte 30.9 piké pérgindje mé i larté se i njéjfi
fremujor i njé viti mé paré, por 19.8 piké pérgindje mé i ulét krahasuar me
fremujorin e katért t& vitit 2016.

Investimet e portofolit neto shénuan njé bilanc negativ prej 126.2 milioné
eurosh, ndérkohé gé njé vit mé paré u regjistrua njé bilanc pozitiv prej 106.0
milioné eurosh. Dinamika &shté pércakiuar gjerésisht nga pakésimi i miefeve
vendase me reth 243.0 milioné euro. Ndérkohé, detyrimet u pakésuan
me reth 10.8 milioné euro né terma vietoré. Si shtimi i mjeteve ashtu edhe
pakésimi i detyrimeve lidhen me nénllogaring e borxhit.

Bilanci i llogarisé sé investimeve t& tiera déshmon pér njé pozicion
huadhénés nefo prej rreth 37.6 milioné eurosh. Mjetet vendase € investuara
né ekonomité e huaja ishin 165.8 milioné euro, ndérsa detyrimet ndaj
jorezidentéve u vlerésuan né 128.2 milioné euro. Nénzéri “monedha dhe
depozita neto” rezulioi me njé bilanc pozitiv prej @1.1 milioné eurosh
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krahasuar me bilancin negativ prej 4.4 milioné eurosh, gé ishfe né t& njgjtén
periudhé 1& njé viti mé paré. Detyrimet fotale né formén e huasé shénuan 73.6
milioné euro, duke u pakésuar me 13.9 milioné euro krahasuar me njé vit mé
paré. Pércaktues kryesor né kété ecuri ka rezultuar llogaria e sektoréve té tieré.

Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim € mjeteve té
rezervés né masén 8.6 milioné euro. N&é fund € mugjit mars 2017, stoku i
rezervés valutore ishte rreth 2.95 miliardé euro. Ky nivel ishte i mjaftueshém
pér mbulimin e 7.2 muajve import mallrash dhe shérbimesh dhe 180% t&
borxhit t& jashtém afatshkurtér bruto.

Si pasojé e problemeve gé mund t& hasen né burimet e informacionit dhe
gjaté hartimit & statistikave t& sektorit t& jashtém, mund t& ndodhé gé bilanci
i pagesave & keté mospérputhje. Né statistikat e bilancit t& pagesave, kéto
mospérputhje pérmblidhen né zérin “gabime dhe harresa”, i cili llogaritet si
"mbetie” (diferencé midis bilancit t& llogarisé financiare dhe bilancit t& llogarisé
korrente plus bilancin e llogarisé kapitale). Pér tremujorin e paré t& vitit 2017,
llogaria “gabime dhe harresa neto” rezultoi né njé vleré negative prej 98.5
milioné eurosh dhe u vlerésua né 3.8% ndaj PBB-s& nominale.

Crafik 9. Gabime dhe harresa,/PBB-s& nominale (maitas) dhe financimi i deficitit
korrent me hyrijet neto & klasifikuara si gabime dhe harresa pér tremujorét e paré
& viteve (djathtas)
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V. PROFILI I FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Né profilin e financimit t& deficitit korrent, éshté me réndési t& monitorohet
varésia ndaj flukseve hyrése borxhkrijuese, kundrejt flukseve hyrése mé t&
déshirueshme joborxhkrijuese®. Késhtu, flukset financiare joborxhkrijuese pre;
investimeve direkte neto dhe prej llogarisé kapitale u vlerésuan né nivelin
7.6% ndaj PBB-sé nominale. Kéto ishin rreth 1.2 piké pérgindje mé té larta
krahasuar me njé vit mé paré. Flukset financiare borxhkrijuese u vlerésuan
né nivelin 3.4% ndaj PBB-sé nominale, duke u ngushtuar me rreth 4.6 piké
pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré.

Pasi flukseve valutore neto borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese né térési
i shiohen edhe gabimet dhe harresat neto, pérftohet masa e financimit &
pérgjithshém t& deficitit korrent. Kété tremujor, raporti i financimit t& llogarisé
korrente ishte né nivelin 104.8%, duke u pérkthyer né njé shtim t& mjeteve &
rezervés me 8.6 milioné euro.

Crafik 10. Flukset hyrése financiare borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese ndaj PBB-s&
nominale [majtas| dhe financimi né total i deficitit 1€ llogarisé korrente (djathtas)
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Kio ndarje shérben pér t& moniforuar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém & vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné Investimet Direkie dhe hyrjet nefo &
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxhkrijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet
e fjera nefo.
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