REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM

NR. 38, DATE 02.08.2017

PER

MIRATIMIN E STRATEGIJISE SE POLITIKES
MAKROPRUDENCIALE

Né bazé dhe pér zbatim € nenit 3, paragraféve 2, 3, 4, shkronjave “c” e
"dh”, dhe 5, t& nenit 43, shkronja "g" t& ligjit nr. 8269, date 23.12.1997
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar; dhe 1€ nenit 66/1 t& ligjit nr. 9662,
daté 18.12.20006, i ndryshuar, me propozim t& Departamentit & Stabilitefit
Financiar, Késhilli Mbikégyrés i Bankés sé Shqipérisé,

VENDOSI:

1. Té miratoje “Strategjing e Politikés Makroprudenciale”, sipas tekstit

bashkélidhur kétij vendimi.

2. Ngarkohet Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe strukturat e tiera té
Bankés s& Shqipérisé me ndjekjen e zbatimit t& kétij vendimi.

3. Ngarkohet Kabineti i Guvernatorit pér publikimin e kétij dokumenti.

Ky vendim hyn né fugi menjéheré.

SEKRETARI KRYETARI

ELVIS CIBUKU GENT SEJKO
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STRATEGIJIA E POLITIKES MAKROPRUDENCIALE

Pas krizés financiare globale té vitit 2008, éshté theksuar réndésia e politikave
makroprudenciale né parandalimin e rrezigeve sistemike dhe, si rezultat, né ruajtien
e stabilitetit financiar. Pérvoja ndérkombétare e deritanishme, tregon rolin parésor
qé luan banka gendrore né zbatimin e kétyre politikave, pér shkak 1 sinergjive qé
krijohen mbéshtetur né funksionet qé kryen dhe shkallén e larté t& pavarésisé me té
cilén vepron. Ky dokument synon té tregojé rolin qé ka dhe ményrén se si vepron
Banka e Shqipérisé, pér ushtrimin e politikés makroprudenciale me géllim rritien e
kontributit né ruajtien e stabilitetit financiar. Né dokument tregohen objektivat dhe
instrumentet e politikés makroprudenciale si edhe ményra e organizimit té€ Bankés
sé Shqipérisé pér ushtrimin, komunikimin, vlerésimin dhe bashképunimin né kuadér
t& ushtrimit t& késaj politike. Dokumenti éshté orientues dhe mund & ndryshojé né
varési t& pércaktimeve ligjore, t& zhvillimeve né sektorin bankar dhe sistemin financiar
vendas, si edhe t& ndryshimeve & standardeve pérkatése ndérkombétare.

A. MBESHTETJALIGJOREPERROLINEBANKES SE SHQIPERISE
NE USHTRIMIN E POLITIKES MAKROPRUDENCIALE

(1) Kuadri ligjor' e pércakton Bankén e Shqipérisé si njé banké gendrore, e
cila njgherazi ushtron politikén monetare, vepron si autoritet mbikéqyrés,
rregullator dhe indérhyries sé jashtézakonshme pér bankat gé veprojné né
vend, nxit funksionimin e sistemeve & pagesave, dhe pércakion rregulla
pérparandalimin dhe administrimin e rezikut sistemik2. Gjithashtu, né ligj®
parashikohet pjesémarrja e Bankés s& Shqipérisé né  Grupin
Késhillimor t&  Stabilitetit Financiar (GKSF), i cili e ka fokusuar
veprimtaring e tij né parandalimin dhe administrimin e rrezikut sistemik?
né sistemin financiar. Tek ky i fundit, sekiori bankar ka njg peshé
mbizotéruese. Mbéshtetur né férésiné e funksioneve sipas pércaktimeve
ligiore dhe nénligjore, si edhe né& peshén qé z& sektori bankar né
veprimtariné e pérgjithshme & sistemit financiar, vlerésohet se Banka
e Shqipérisé gézon t& drejtat dhe fugité e mjaftueshme pér & ushtruar
politikén makroprudenciale.

(2) Lligji organik dhe dispozitat mbéshtetése né ligjet e tiera, pércakiojné t&
drejtén e Bankés sé Shqipérisé pér t'i ushtruar funksionet e saj né ményré
& pavarur, me qgéllim gé objekfivat e institucionit & pérmbushen me
efektivitet. Té njéjtin parim Banka e Shqipérisé do ta zbatojé edhe pér
ushtrimin e politikés makroprudenciale, duke njohur njgherazi réndésiné

Funksionet kryesore & Bankés sé Shqipérisé pércakiohen kryesisht nga ligji nr. 8269, daié
23.12.1997 "Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar (mé tej, ligji organik), ligji nr. 9662,
daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar (mé tej, ligji pér
bankat) dhe ligji nr. 133/2016, daté 22.12.2016 “Pér rimékémbjen dhe ndérhyrjen e
jasht&zakonshme né banka, né Republikén e Shqipérisé”.

2 ligji pér bankat, neni 66/'1.

S ligji nr. 9572, daté 03.07.2006 "Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”, i ndryshuar,
neni 30.

4 Anetarét e GKSFsé kané nénshkruar Memorandumin e Mirékuptimit t€ datés 10.03.2014.
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gé ka bashképunimi me autoritete t& tiera pér zbutien e rrezigeve
sistemike dhe ruajfien e stabilitefit financiar.

B. QELLIMI | STRATEGIJISE SE POLITIKES
MAKROPRUDENCIALE

(3) Strategjia e politikés makroprudenciale ka si géllim kryesor t& ofrojé
ni¢ kuadér operacional € pérgjithshém pér zbatimin e politikés
makroprudenciale. Mé konkretisht, kjo strategiji synon:

al & lidhé objektivin final t& politikés makroprudenciale me objektivat e
ndérmjetém dhe instrumentet makroprudenciale;

b] & pércakiojé njé kuadér bazé pér zbatimin e instrumenteve
makroprudenciale, duke pérfshiré treguesit gé ndjekin ecuring e
rrezigeve sistemike, dhe & orientojé vendimet lidhur me zbatimin,
caktivizimin ose kalibrimin e instrumenteve makroprudenciale pérgjaté
kohés;

c] té shpjegojé procesin e vendimmarrjes né Bankén e Shqipérisé, &
koordinimit ndérinstitucional dhe t€ komunikimit né publik, mbi politikén
makroprudenciale.

C.  PERCAKTIME
Politika makroprudenciale

(4) Politika makroprudenciale i kushtohet analizés dhe vlerésimit t& rrezikut
sistemik, si edhe pérfshin zbatimin e masave, kryesisht me natyré
prudenciale, pér zbutien e fij. Politka makroprudenciale kontribuon
né ruajtien e stabilitetit financiar né dy drejtime: a) duke vepruar pér
parandalimin e akumulimit t& rrezigeve né sistemin financiar, dhe b
duke forcuar rezistencén e sistemit financiar.

Stabiliteti financiar

(5) Stabiliteti financiar pérfagéson  affésiné e sistemit financiar, ku
pérfshihen institucionet, tregjet dhe infrastrukiura pérkatése, pér € kryer
me eficiencé funksionet e tij, jo vetém né kushte normale por edhe né
situata ekonomike mé € pafavorshme. Stabiliteti financiar &shté njé
kusht i nevojshém pér sistemin financiar gé ai f€ jeté i afté t& kreditojé
ekonominé reale dhe t& mbéshtesé rritien e géndrueshme ekonomike.

Rreziku sistemik

(6) Rreziku sistemik pérfagéson mundésiné e crregullimeve né sistemin
financiar, g& mund t& cojné né pasoja negative serioze pér funksionimin
e sistemit financiar dhe & ekonomisé reale. Rreziku sistemik mund t&
shfoqet né dimensionin ciklik dhe né até strukturor.
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(7]

(8)

()

Dimensioni ciklik i rrezikut sistemik buron nga prirja e institucioneve
financiare pér t& marré pérsipér mé shumé rrezik né periudha 1€ rritjes
ekonomike, dhe pér t'u shfaqur tepér t& térhequr gjaté periudhave &
rénies ekonomike. Késhtu, né fazén rritése t& ciklit ekonomik bankat
priren & ekspozohen ndaj rrezigeve t& ngjoshme t& kreditit dhe &
likuiditefit, shpesh mbéshtetur mbi zgjerimin e mospérputhjeve né afatet
e maturimit mes aktiveve dhe detyrimeve né bilancin e tyre. Gjafé fazés
rénése te ciklit ekonomik, bankat priren & zvogélojné bilancet e tyre
pérmes shities sé ekspozimeve €& ngjashme ose ndalimit t& kreditimit.
Té gijitha kéto, shogérohen me zhvillime financiare t& pagéndrueshme
gjaté fazés zgjeruese 1€ ciklit ekonomik & cilat mé pas, gjaté rénies sé
tij, mund t& sjellin shitje t& nxituar t& aktiveve dhe rénie & forté t& cmimit
& tyre, dobésim t& bilanceve, stres 1€ situatés sé financimit dhe tkurrie t&
kreditimit.

Dimensioni strukturor i rrezikut sistemik buron nga shtrirja e rrezikut né
pjesét e sistemit financiar. Ai shfaget né rastet kur institucionet financiare
jané aq & médha ose aqg t& ndérlidhura sagé kur ato preken nga njé
zhvillim i pafavorshém ekonomik ose financiar, lokal ose ndérkufitar,
pasojat mund & kércénojné stabilitetin e t& gjithé sistemit financiar.
Forma t€ késaj ndérlidhjeje jané ekspozimi i bankave tek njératietra, i
drejtpérdrejté ose i térthorté. Bankat apo institucionet e tiera financiare
me réndési sistemike, si edhe infrastrukiura mbéshtetése financiare, jané
pércakiuese né kété dimension té& rrezikut sistemik.

OBJEKTIVI FINAL DHE OBJEKTIVAT E NDERMJETEM TE
POLITIKES MAKROPRUDENCIALE

Sistemi financiar kryen disa funksione kryesore né& ekonomi sic jané
ndérmijetésimi i kursimeve né investime, mundésimi i realizimit &
pagesave dhe administrimi i rezigeve. Cdo déshtim i sistemit financiar
pér & kryer kéto funksione, rezulton me kosto t& larta pér operatorét
ekonomiké. Pér kété arsye, objektivi final i politikés makroprudenciale
&shté t& ndihmojé né sigurimin e stabilitetit & & gjithé sistemit financiar,
pérmes parandalimit dhe zbutjes sé rrezigeve sistemike dhe forcimit t&
rezistencés sé sistemit financiar. Né vijim, kjo siguron gé& konfributi i
sistfemit financiar né rritien ekonomike t& jefé i géndrueshém.

(10) Duke gené se rreziku sistemik mund 1€ shfaget né disa forma, politika

makroprudenciale pérmban obijektiva t& ndérmjetém té cilét Banka e
Shqipérisé i pérzgjedh sipas rekomandimit t& Bordit Evropian t& Rrezikut
Sistemik (BERRS)® dhe vlefshmérisé sé tyre pér karakteristikat e sistemit
financiar né Shqipéri. Kéta objektiva, t& cilét mund t& ndryshojné né

> Neé kété dokument, termat ‘kredi’ dhe ‘hua”, si edhe ata 1& rriedhur prej tyre, kané 1& njéjtin
kuptim dhe pérdoren si zévendésues té njérijetrit

© ESRB/2013/1.
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varési t& zhvillimeve né sistemin financiar shgiptar dhe né standardet
ndérkombétare, jané:

t6 zbusé dhe & parandalojé rritien e tepért & kreditimit dhe t&
borxhmarrjes. Rriia e tepért e kredisé éshié identifikuar si njé fakior
pércakives né krizat financiare, ku financimi i saj népérmjet huamarrjes
sé pagéndrueshme shérben si njé element pérforcues;

t& zbusé dhe té parandalojé mospérputhjet e tepéria né maturime dhe
mungesén e likviditetit né treg. Mbéshtetia né financimin afatshkurtér
dhe & pagéndrueshém, mund t€ ¢ojé né nevojén pér shilje & nxituar
t& aktiveve, mungesé 1é likuiditetit né treg dhe pérhapje 1 rrezikut mes
institucioneve financiare;

f€ kufizojé pérgendrimet e drejipérdrejta dhe fé térthorta 1& ekspozimeve.
Pérgendrimet né ekspozim rrisin ndjeshmériné e sistemit financiar ndaj
goditieve, si népérmjet ndikimit né bilanc ashiu edhe népérmjet shitjes
sé nxituar & aktiveve dhe pérhapjes sé rrezikut mes institucioneve;

té kufizojé sipérmarrjen e tepért € rrezikut nga institucionet financiare me
réndési sistemike. Kjo nénkupton forcimin e rezistencés sé institucioneve
financiare me réndési sistemike.

té kontribuojé né ruajtien e géndrueshmérisé sé infrastrukiurés financiare.
Kjo lidhet me proceset dhe instrumentet gé mund t€ zbatohen pér uljen
e rezikut € kreditit, 1€ likviditetit dhe atij operacional, né sistemet e
pagesave dhe € shlyerjeve.

Figura 1: Strategjia e politikés makroprudenciale

N N

Objektivat e Treguesit Giykimi Instrumentet Stabiliteti Financiar
ndérmjetém ekspert (objektivi final)

S U/

Burimi: Bordi Evropian i Rrezikut Sistemik.

(11) Fokusi i politikés makroprudenciale € Bankés sé Shqipérisé do & jefé

sektori bankar, duke konsideruar peshén e tij mbizotéruese né sistemin
financiar. Paralelisht, n& bashképunim me agjencité e tiera rregullative
f& segmenteve 1é tjera té sistemit financiar, Banka e Shqipérisé do té
monitorojé zhvillimet edhe né afo tregje, me géllim vlerésimin e kontributit
fé tyre né rrezikun sistemik.
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E. CIKU | POLITIKES MAKROPRUDENCIALE DHE PROCESI |
VENDIMMARRIJES

(12) Banka e Shqipérisé ushtron politikén makroprudenciale, sipas nié cikli
qé pérbéhet nga kéto faza:

al identifikimi i rrezikut dhe vlerésimi i tij;

b  pérzgjedhja dhe kalibrimi i instrumenteve;
c]  zbatimi i politikés dhe komunikimi;

d)  Vlerésimi i ndikimit.

(13) Pér vlerésimin e mezigeve dhe t& géndrueshmérisé sé sistemit financiar,
Banka e Shqipérisé analizon rregullisht treguesit e sekiorit bankar
dhe funksionimin e pérgjithshém t& sistemit financiar, e ndihmuar nga
ndértimi i sistemeve t& paralajmérimit & hershém. Analiza mundéson
identifikimin dhe vlergsimin e rrezigeve sistemike, me mbéshtefien e
ushtrimeve t& provés sé rezistencés dhe gjykimit 1€ ekspertéve. Ushtrimet
e provés sé rezistencés, synojné t& provojné kapacitefin e sekorit bankar
pér t& pérthithur humbjet gé rezultojné prej materializimit t& ngjarjeve &
pafavorshme ekstreme, por & mundshme, né kuadrin makroekonomik
dhe tregijet financiare. Gjithashtu, Banka e Shqipérisé zhvillon infervista
dhe vrojtime me pjesémarrés t& tregut financiar, dhe kéto ndihmojné
né procesin e identfifikimit & dobésive né strukturén dhe funksionimin e
sistemit financiar, t& cilat mund & cojné né pagéndrueshméri sistemike.
Rezuliatet dhe vlerésimet e analizés s& mésipérme, publikohen né
Raportin e Stabilitetit Financiar dhe zhvillohen né andliza & tiera t&
brendshme.

Figura 2: Cikli i politikés makroprudenciale

Identifikimi i rrezikut
dhe vlerésimi i tij

Pérzgjedhja dhe

kalibrimi i instrumentit

Vlerésimi i ndikimit

Zbatimi i politikés
dhe komunikimi

Burimi: Bordi Evropian i Rrezikut Sistemik.
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(14) Banka e Shqipérisé i monitoron zhvillimet né rrezikun sistemik, duke
pérdorur metfodologji dhe tregues gé ndihmojné né vlerésimin e
burimeve t& mezikut dhe evidentojné nevojén pér marrjen e masave
makroprudenciale. Njé listé indikative e freguesve pér vlerésimin e
mezigeve, gé iu bashkéngjiten objektivave & ndérmjetém paragitet
né Tabelén 1. Kjo list& freguesish mund 1€ zgjerohet pér t& reflekiuar
zhvillimet né sistemin financiar dhe nevojat e politikés makroprudenciale.
Gijithashtu, fregues & ndryshém mund t€& kombinohen pér t& marré
informacionin e nevojshém né ményré mé & plofé.

Tabela 1: Treguesit e mundshém pér objektivat e ndérmjetém

Rritja viefore e véllimit & kredisé;

Nivelet e ngarkesés me borxh € sekforit privat;
Raporti “kredi ndaj Prodhimit t& Brendshém Brufo
[PBB)" dhe gapr;

Zhvillimet né tregun e pasurive & paluajtshme
[cmimet e banesave);

Treguesit LTV, DTI*

Financimi me borxh i bankave;

Kapitali dhe mjaftueshméria e fij;

Té tjeré.

Zbutia dhe parandalimi i rritjes s&
shpeité t& kreditimit dhe & borxhmarries

Raporti “kredi ndaj depozitave”;

Strukiura e defyrimeve dhe shpémdaria e
maturiteteve;

Mbéshtefia né financimin né treg dhe né bankén

: . gendrore;
2l el . Strukiura e aktiveve likuide dhe pesha né totalin e
mosperputh|eve te tepérta ne maturime akiveve:

dhe i mungesés sé likuiditefit né treg Reygan 1 ol 2 st

Raporti i financimit t& géndrueshém neto;
Usﬁtrimi i provés sé rezistencés pér rrezikun e
likuiditetit;
Té tjeré.
Kufizimi i pérgendrimeve &
drejtpérdrejta dhe € trthorta &
ekspozimeve

Pérgendrimi i ekspozimeve sipas sektoréve,
subjekieve, vendeve, monedhave dhe maturiteteve

RoFon‘i i akfiveve t& bankave ndaj PBB-s&;
Véllimi i depozitave;
Véllimi i akfiveve;

Kufizimi i sipérmarrjes sé& tepért t&
rmezikut nga insfitucionet financiare me
réndési sistemike

Prefendime dhe detyrime ndaj institucioneve f fiera
financiare;
Tregues 1& tieré gé shfagin madhésing, ndérlidhjen,

z&vendésueshméring, kompleksitefin dhe akiivitetin
ndérkufitar & bankave;

Té tjeré.

Tregues 1& rezistencés s& infrastrukiurés financiare

ndaj rrezigeve t& kreditit, t& likuiditefit dhe &

Sigurimi i géndrueshmérisé s&
operacionalit

infrastrukturés financiare

* | referohen trequesve: raporti “Vieré e huasé / vleré e kolateralit” (Loan-To-Value) dhe raporti

"Vleré e huasé/ Vleré e t& ardhurave” (loan-To-lncome), dhe pérdoren kryesisht pér huadhénien
pér pasuri 1& paluajishme.

(15) Pas identifikimit t& rezigeve sistemike, pérzgjidhen instrumentet e
nevojshme makroprudenciale dhe punohet pér kalibrimin e tyre.
Pérzgjedhja dhe kalibrimi i ¢do instrumenti, duhet & reflekiojé
shpémdarijen e rrezikut né sistemin financiar, fazén e ciklit financiar dhe
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burimin e rrezikut. Né kété proces ndihmojné edhe ushtrimet e provés
sé rezistencés. Né pérzgjedhien dhe kalibrimin e ¢do instrumenti, do t&
ndigen parimet e méposhtme:

e efekiivifefi: ku instrumenti i pérzgjedhur duhet & jefé efekiiv né ulien
e rrezikut (mundésisé s& déshtimit) dhe né& arritien e objektivave
makroprudenciale;

e cficienca: ku objekfivat duhet t& pérmbushen me koston mé t& ulét t&
mundshme dhe me efekte anésore (& pasynuara) minimale;

e proporcionalitefi: ku detyrimet g& pércakion zbatimi i instrumentit
ndaj institucioneve/ tregjeve mbi & cilat zbatohet, duhet & reflekiojé
kontributin e tyre né rrezikun sistemik;

e qgartésia dhe transparenca: ku natyra, géllimi dhe ményra e zbatimit &
instrumentit duhet t& jené € garta dhe € kuptueshme;

e pérshiatshméria me karakferistikat e sistemit financiar né Shqgipéri: ku
instrumentet makroprudenciole do t& orientohen sipas standardeve
eviopiane dhe do t& zbatohen duke konsideruar mjedisin makrofinanciar,
strukturén e tregut dhe kuadrin ligjor né vend.

(16) Zbatimi i politikés makroprudenciale lidhet me vendimmarrjen dhe
komunikimin pér pérdorimin e instrumenteve makroprudenciale, e cila
mbéshtefet mbi informacionin e nevojshém sasior dhe cilésor. Né kété
proces, strukturat pérkatése né Bankén e Shqipérisé analizojné reziget
mbéshtetur né ecuriné dhe nivelet e freguesve pérkatés, ményrén e
fransmetimit t& ndikimit prej instrumentit t& pérzgjedhur, si edhe pérvojén
me instrumentet e pérdorura. N& kété fazé vlerésohen edhe céshtiet e
natyrés ligjore s& bashku me ndérveprimin me fusha € fiera & politikave
ekonomike, sic jané: me mbikéqgyrien mikroprudenciale, me politikén
monetare, me politikén fiskale apo me até t& konkurrenceés.

(17) Strukiurat e Bankés sé& Shqipérisé t& pérfshira né ményré mé t&
drejtpérdrejté dhe sekuenciale né zbatimin e politikés makroprudenciale,
do té jené:

e Departamenti i Stabilitetit Financiar: g& monitoron treguesit e rezikut
sistemik, zhvillon metodologjité e vlergsimit & tij dhe € operacionalizimit
te instrumenteve mokroprudencio|e, propozon né Komitetin Késhillimor
t& Stabilitefit Financiar instrumentin dhe ményrén e zbatimit, monitoron
ndikimin e instrumentit, pérgatit raportet dhe analizat pér ecuring e
rrezikut sistemik dhe vlerésimin e géndrueshmérisé sé sistemit financiar;

e Komiteti Késhillimor i Stabilitetit Financiar: gé vleréson ecuriné e
mezigeve sistemike, pérzgiedh instrumentin  makroprudencial dhe
pércakion ményrén e zbatimit & tij, monitoron koordinimin e punés
pér diskutimin brenda insfitucionit dhe pérgatitien e akfeve ligjore ose
nénligjore g& nevojiten pér zbatimin e instrumentit, formulon géndrimet
makroprudenciale pér Guvernatorin ose Késhillin Mbikéqgyrés né kuadér
t& rolit & Bankés sé Shqipérisé per ruajtien e stabilitetit financiar;
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e Guvernatori: gé& komunikon géndrimet e Bankés sé Shqgipérisé pér
rmeziget sistemike dhe géndrueshméring e stabilitetit financiar, dhe qé
vendos pér zbatimin e instrumentit makroprudencial nése kjo éshté e
mundur sipas procedurave vendimmarrése;

o Késhilli Mbikéqgyrés: qé& merr né shqyrtim dhe miraton raportet dhe
analizat e Bankés sé Shqipérisé pér vlerésimin e gjendjes sé stabilitetit
financiar, informohet mbi vierésimet pér ményrén e zbatimit & politikés
makroprudenciale, si edhe miraton akfet e ndryshme nénligjore
f& nevojshme pér zbatimin e instumenteve pérkatése 1€ politikés
makroprudenciale.

(18) Vlerésimi i ndikimit t& instrumenteve makroprudenciale & pérdorura né
parandalimin dhe zbutien e rrezigeve sistemike, éshté njé veprimtari
e vazhdueshme nga strukiurat pérkatése né Bankén e Shqipérisé.
Ky proces éshté i nevojshém pér & kuptuar mé miré mekanizmin e
transmetimit & ndikimit € instrumentit makroprudencial dhe pér t&
pérmirésuar ¢do fazé & ciklit t& zbatimit t& politikés makroprudenciale.
Si pjesé e procesit do € vlerésohet shkalla e arrities sé objektivave,
ményra e ndikimit t& instrumentit dhe nése gjaté zbatimit & tij jané
identifikuar efekte anésore & pasynuara duke pérfshiré edhe veprime
pér shmangien e fij.

F.  INSTRUMENTET MAKROPRUDENCIALE

(19) Instrumentet makroprudenciale mund € grupohen si né vijim:
al  kryesisht pér dimensionin ciklik & rrezikut sistemik, ku pérfshihen:

i, instrumentet me bazé kapitalin e pérgjithshém, té cilat synojné rritien
e rezistencés sé sekiorit bankar dhe ruajiien e ofertés sé kredisé edhe
né kushte & pafavorshme ekonomike. Né kéfo instrumente, pérfshihen
kérkesat pér rezerva kundérciklike 1€ kapitalit, provigjionimi dinamik,
\/endos/o e kufizimit t& sipérm pér nivelin e huomarr[es né banka,
kérkesat né kapital gé burojné nga ushtrimet e provés sé rezistencés
mbéshtetur né lévizjen e freguesve makroekonomiké;

ii. instrumentet me bazé kapitalin sektorial dhe aktivet, té cilat pérdoren
né rastet kur dobésité burojné nga kreditimi i sektoréve té caktuar dhe
rénia e standardeve pér kreditim. Né kéfé rast, kérkesat pér kapital
f& ekspozimeve né até sekfor apo vendosja e kufirit t€ poshtém
pér koeficientét e rrezikut, ndihmojné né forcimin e rezistencés sé
kredidhénésit. Vendosja e kufizimeve sasiore pér ekspozime né
sekforé 16 caktuar, sic éshté huadhénia né valuté pér bizneset, mund
te shérbejné pér & kontrolluar ekspozimet e tepéria né kéto segmente
me rrezik 1& larté. Kufizimet mbi krediné, sic jané nivelet maksimale
pér raportin “Vlera e huasé/Vlera e kolateralit” (loan-tovalue, [TV),
pér raportin “shérbimi i borxhit/t€ ardhura” (debt service—to-income,
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fii.

DSTI), ose pér raportin “vlera e huasé/1€ ardhura” (loantoincome,
LTI), synojné fillimisht t& forcojné géndrueshmériné e huamarrésve ndaj
goditieve 1& pafavorshme né ¢mimin e akfiveve dhe fek t& ardhurat, dhe
né ményré 1& térthorté ndikojné pozitivisht edhe mbi géndrueshmériné e
kredidhénésve. Kéto jané kryesisht té drejtuara pér krediné hipotekare,
por mund & pérdoren edhe pér segmente 1 tiera té kredisé si¢ jané
ajo konsumatore, pér pronat tregtare ose pér sektorin e biznesit. Eshté
provuar gé kéfo instrumente kané njé ndikim relativisht 1& forté ndaj
véllimit t& kredisé, ndaj ato ndihmojné né zbutjen e lidhjes prociklike
midis ¢cmimit t& aktiveve dhe kredisé;

instrumente & likuiditetit, gé synojné té adresojné akumulimin e
rrezigeve & likuiditetit apo té kursit & kémbimit gé burojné nga rritja
e shpejté e kreditimit. Kétu mund & pérfshihen instrumente gé synojné
zgjerimin e stokut 1& akfiveve me likuiditet t€ lartg, si¢ jané kérkesat e
diferencuara & rezervés sé detyrueshme, raporti i mbulimit 1 likuiditetit
(Liquidity Coverage Ratio—LCR), instrumente gé adresojné mospérputhjet
né maturim si raporti i financimit bazé (core funding ratio), instrumente
me bazé ¢mimin si vendosja e njé farife pér format e financimit me
volatilitet 1€ larté, dhe instrumente té fiera si vendosja e njé kufiri t&
sipérm pér raportin “kredi/depozita”;

kryesisht pér dimensionin strukturor té rrezikut sistemik, ku pérfshihen:

instrumente pér institucionet dhe infrastrukturén me réndési sistemike, &
cilat pérdoren pér 1& forcuar rezistencén e institucioneve, déshtimi i fé
cilave mund 1& keté pasoja sistemike. Né kéto instrumente pérfshihen
kérkesat pér rezerva mé fé larta /<c1pifa/i (sysfemic risk buffer) pEer
bankat, ndryshimi i koeficientéve té rrezikut dhe vendosja e kufizimeve
sasiore né ekspozime, pér € ulur mundésité e pércjellies sé rrezikut
[contagion), dhe pér t& dekurajuar krijimin e ekspozimeve t& médha tek
kéto institucione ose brenda sistemit financiar né pérgjithési. Gjithashtu,
masa t€ ngjashme mund té pérdoren pér 1€ forcuar rezistencén dhe
rimékémbjen e infrastrukturés gé lidhet me pagesat apo me sistemet e
gendérzuara fé shlyerjeve.

(20) Né varési t& objektivit & ndérmjetém t& politikés makroprudenciale,

pérzgjidhet instrumenti makroprudencial mé i pérshiatshém. Né Tabelén
2, tregohet njé listé joshteruese e instrumenteve gé mund & pérdoren.
Nijé instrument mund t& pérdoret pér arritien e mé shumé se njé objektivi
t& ndérmietém dhe pér arritien e secilit objektiv, instrumentet mund t&
pérdoren mé vete ose t& kombinuara. Banka e Shqipérisé pércakion
meényrén e zbatimit t& ¢do instrumenti, duke pérfshiré momentin e
zbatimit dhe kufijté sasioré & tij.
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Tabela 2: Instrumente & mundshme pér pérmbushjen e objektivave &

ndérmjetém

Zbutja dhe
parandalimi i
rities s& shpejfé &
kreditimit dhe t&
borxhmarries

Zbutja dhe
parandalimi i
mospérputhjeve t&
fepérta né maturime
dhe i mungesés s&
likviditefit né treg

Kufizimi i
pérgendrimeve
& drejtpérdrejia
dhe & térthorta f&
ekspozimeve

Kufizimi i
sipérmarrjes sé
fepért & rrezikut
nga institucionet
financiare me
réndési sistemike

Sigurimi i
géndrueshmérisé
sé infrastrukturés
financiare

*

Vendosja e rezervave t& kapitalit

kundérciklik;

Ndryshimi i koeficientéve t& rrezikut pér
aktivet me rrezik;

Kufizime né:

- raportin “vlera e huasé / vlera e
kolateralit”:

- raportin "vlera e huasé / & ardhura”;

- raportin “shérbimi i borxhit / & ardhura”;

Vendosja e rezervave 1€ kapitalit pér
rrezikun sisternik

Vendosja e raportit & borxhmarries

Ndryshimi i normés sé rezervés sé
detyrueshme* dhe i ményrés sé zbatimit &
saj;

Ndryshimi i vlerés minimale dhe pérbéries
sé aktiveve likuide;

Kufizime né raportin "kredi/depozita”;

Pérshatia e raporteve t& “mbulimit &
likuiditetit” (LCR) dhe “financimit nefo t&
géndrueshém” (NSFR)

Vendosja e rezervave & kapitalit pér
mezikun sistemik

Vendosja e kufizimeve ose kérkesave pér
kapital pér ekspozimet e médha (sipas
kundérpalés, sekiorit, valutés, hapésirés
gjeografike|

Vendosja e rezervave & kapitalit pér bankat
me réndési sistemike;

Vendosja e kérkesave mé specifike pér
rrezikun e likuiditefit

Pérdorimi i proceseve dhe insfrumenteve gé
ulin rrezikun e kreditit, t& likuiditetit dhe t&
operacionalit.

Rezerva e defyrueshme éshté njé instrument gé fradicionalisht éshié pérdorur pér géllime
t6 politikés monetare. Pér shkak té ndikimit gé jep né ulien e rrezikut t& likuiditetit dhe
pérmirésimin e rezistencés sé sekforit bankar, né kété rast éshté pérfshiré si instrument i politikés
makroprudenciale.
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Rrit rezistencén e bankave; mund t& ulé normén e rrifies s&
kredisé pér shkak & kostove mé € larta t& financimit;

Kufizon rritien e tepért & kredisé (edhe afé sekioriale), duke
parandaluar rreziget; rrit kapacifetin e bankave pér t&
pérthithur humbiet;

Cakton kufizime t& drejipérdrejta né kreditim; forcon
rezistencén e huamarrésve (ul probabilitefin e déshtimit)
dhe t& bankave (ul madhésiné e humbies né rast déshtimi,
zbut prociklikalitetin né kreding pér pasuri & paluajtshme;
kufizimet pérdoren edhe pér & zbutur rritien e shpejté &
kredisé konsumatore, pér shembull kreding pér automiete
ose até té financuar me karté krediti:

Rrit kapacitetin e bankave g)ér t& pérthithur humbiet; mund &
ndikojé né& ecuriné e ciklit financiar pérmes rrities sé kostos
sé financimit;

Kufizon borxhmarrjen e pagéndrueshme né banka; vepron
si mekanizém sigurie ndaj véshtirésisé né vlerésimin e
akiiveve me rrezik.

Rrit rezistencén e bankave dhe pérmiréson pérbérien e
akfiveve likuide, edhe sipas valutave;

Kufizon mospérputhjen né maturime; kufizon pérdorimin e
formave & pagéndrueshme 1€ financimit;

Forcon bazén e financimit t& bankave, ndaj nivelit t&
stresuar f& flukseve dalése; mund t& ndikojé né ciklin
financiar nése kérkesat shkakiojné nevojén pér t'u
zhvendosur né akiive likuide.

Rrit kapacitetin e bankave pér & pérthithur humbiet; rrit
koston e financimit dhe kufizon pérgendrimet

Rrit rezistencén e bankave ndaj rrezikut (forcon kapacitetet e
tyre pér t& pérballuar humbiet).

Ul probabilitetin dhe madhésing e ndikimit & déshfimit
t& bankave me réndési sistemike; forcon rezistencén e
bankave

Rrisin géndrueshméring e infrastrukiurés, mundésojné
operimin e saj me eficiencé



21) Pér zbatimin e instumenteve makroprudenciale, krahas pérgatities sé
kérkesave ligjore dhe akteve t€ tfiera nénligjore, Banka e Shqipérisé
i kushton réndési edhe procesit t& komunikimit publik dhe jopublik.
Pérmes tij do & synohet & térhiget vémendja e pjesémarrésve & tregut
lidhur me zhvillimet apo dobésité né sistemin financiar, duke influencuar
né ményré t& térthorté vendimmarrjen e tyre. Népérmiet komunikimit,
do & forcohet ményra e transmetimit & ndikimit & ¢do instrumenti
makroprudencial.

G. BASHKEPUNIMI

(22) Politika makroprudenciale &shté e lidhur ngushté me politika t& fushave
f€ tiera si ajo monetare, e mbikéqyries mikroprudenciale, fiskale, e
administrimit t& krizave financiare, dhe ajo mund € kété ndikim ose t&
ndikohet né nivel ndérkufitar. Kjo do t& thoté gé politika makroprudenciale,
e vetme dhe pérmes instrumenteve gé disponon Banka e Shqipérise,
mund t& mos jefé e miaftueshme pér 1€ arritur objekfivin e stabilitefit
financiar, nése né kété drejtim nuk kontribuojné edhe politikat e fiera.
Né ményré t& ngjashme, marrja e masave makroprudenciale mund
€ ndihmojé pér t& adresuar disbalancat e gjeneruara nga politikat
e fiera ekonomike dhe financiare. Kjo marrédhénie tregon réndésiné
qé ka bashképunimi dhe koordinimi i géndrueshém mes politikave t&
ndryshme né zbatimin e politikés makroprudenciale dhe né pérmbushijen
e objekfivit & saj final. Ky bashképunim mund € ndodhé né nivel
institucional, kombétar dhe ndérkombétar.

(23) Né nivel institucional, Banka e Shqipérisé do t& kujdeset gé né
pérputhje me hierarking ligjore 1€ objektivave lidhur me politikat dhe
funksionet g& zbafon, & sigurojé sinergjité maksimale mes tyre. Pér
kéte géllim, organizimi i strukiurés s& brendshme institucionale do 1€
mbéshtesé pércaktimin e sakié t& pérgjegjésive né ¢do fazé t& hartimit
dhe zbatimit & politikave, dhe do & nxisé shkémbimin e rregullt dhe
né kohén e duhur t& informacionit dhe & vlerésimeve kritike. Eshté e
pritshme g& né vijim & kéfij procesi, vendimmarrja finale e Bankés sé
Shqipérisé € jeté e informuar, dhe € reflekiojé kontributin g& politikat
qé zbaton institucioni japin né mbéshtetje & njératjefrés.

(24) Né& nivel kombétar, Banka e Shqgipérisé, ndonése éshté drejtpérdreit
pérgjegiése pér politikén monetare, mbikéqyrien mikroprudenciale
dhe zgjidhjen e bankave, bashképunon me Ministring e Financave,
Autoritetin e Mbikéqgyries Financiare dhe Agijenciné e Sigurimit t&
Depozitave, jo vetem né kuadér € kérkesave ligjore por edhe me
nié¢ géllim mé t& pérgjithshém pér t& mitur efektivitetin e politikave &
saj. Bashképunimi, krahas marrédhénies dypaléshe, realizohet edhe
népérmiet pérfagésimit & kétyre institucioneve né Grupin Késhillimor
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diskutojné vlerésimet mbi stabilitetin financiar dhe rreziget pérkatése,
si edhe shkémbeijné informacion mbi ¢éshtje t& politikave respekiive gé
kané ndikim mbi stabilitefin financiar. Ky forum shérben si njé platformé
e pérshiatshme pér € diskutuar, pér t& vlerésuar ndikimin dhe pér t&
koordinuar géndrimet, lidhur me veprimet ose ¢éshtie té fiera & politikés
makroprudenciale. N& ményré qé t& pérshiaté fushén e zbatimit &
politikés makroprudenciale né vijim té vlerésimeve pér shirirjien e rrezikut
sistemik, Banka e Shgipérisé do t€ nxisé realizimin e marréveshjeve
t& bashképunimit me agjenci € tiera rregullatore, pérmes & cilave
kérkohet konfributi i tyre né marrjen e masave pér zbutien e rrezikut
né segmentet e sistemit financiar g& afo mbikéqyrin drejtpérsédreifi.
Banka e Shqipérisé do t& komunikojé edhe me industriné bankare rreth
géndrimeve dhe instrumenteve té saj & politikés makroprudenciale, pér
efekt & vlerésimit 1& rrezigeve, kalibrimit t& instrumenteve dhe zbafimit
me efekfivitet t& tyre.

(25) Né nivel ndérkombétar, origjina e bankave, pesha e tyre né grupin
bankar si edhe pesha e tyre né sekiorin bankar né Shqipéri, pércakion
edhe nevojén e bashképunimit ndérkufitar. N& sekforin bankar shqiptar,
aktualisht bankat me origjiné nga Bashkimi Evropian zéné mé shumé
se gjysmén e totalit t& akfiveve t& sektorit bankar dhe kontribuojné me
njé vleré t& ngjashme né ndérmijetésimin financiar. Né pérputhje me
nevojat, si edhe me hapésirat gé ekzistojné né pércaktimet ligjore né
juridiksionet pérkatése, Banka e Shqipérisé do t€ kérkojé bashképunimin
me autoritetet pérkatése makroprudenciale evropiane. Kéto hapésira
pritet t& zgjerohen dhe t& rrisin detyrimet e paléve, pérgjaté pérparimit
f& Shqipérisé né procesin e integrimit né Bashkimin Evropian. Parimet
e inferesit t& dyanshém dhe pércaktimet ligjore, do t& orientojné edhe
mundésiné e bashképunimit me autoritete € tiera & huaja né kuadér t&
zbatimit t& politikés makroprudenciale.

Komunikimi publik pér politikén makroprudenciale

(26) Komunikimi - publik rreth  politikés  makroprudenciale  (komunikimi
makroprudencial, informon publikun pér punén e Bankés sé Shqgipérisé
né kété drejtim dhe pérfagéson njé konfribut t& réndésishém né ruaitien e
stabilitefit financiar pasi ka fuginé & ndikojé géndrimet e pjesémarrésve
f& fregut dhe & pérmirésojé disiplinén né treg. Pérmes komunikimit
makroprudencial, Banka e Shqipérisé ndihmon né pérmbushjen e
standardit & pérgjegjshmérisé né ushtrimin e kompetencave € saj, duke
informuar mbi veprimet e politikés makroprudenciale dhe argumentimin
e tyre, si edhe duke kontribuar né vetédijen e publikut pér vlerésimin
realist 1€ rrezigeve financiare.
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(27) Komunikimi makroprudencial, si rregull do t& mbulojé kéto pjesé:

e Organizimin e politikés makroprudenciale;
e Vlerésimin e rrezikut sistemik;
® instrumentet makroprudenciale dhe veprimet e ndérmarra.

Tabela 3: Komunikimi publik i politikés makroprudenciale

Mandati Rrezigef e identifikuara dhe

RN Lloji i cdo mase
vlerésimi pér réndésiné e tyre e

Objektivat Treguesit Nevoja dhe niveli i ¢do mase
Procesi i vendimmarries Fusha e zbatimit

Instrumentet e

; Data e zbatimif
disponueshme

(28) Banka e Shqipérisé do t& informojé rregullisht publikun rreth vierésimeve
dhe veprimeve & saj né kuadér t& stabilitetit financiar dhe politikés
makroprudenciale. Mé konkretisht, kjo do t& realizohet pérmes
publikimit & Raportit & Stabilitefit Financiar dhe raporteve 1€ fiera
periodike, vlerésimeve t& Guvernatorit gjaté dhénies sé informacionit né
Kuvendin e Shqipérisé dhe komunikimeve € tiera zyrtare, vlerésimeve
f& posagme pér ecuring e rrezigeve sistemike né sistfemin financiar
dhe materialeve metodologijike pér pérdorimin e instrumenteve &
politikés makroprudenciale t& nevojshme pér zbutjen e kétyre rrezigeve
sistemike, njoftimeve pér shtyp, si edhe fialimeve apo prezantimeve
& pérfagésuesve f€ institucionit. Ndérmijet formave & larmishme gé
mund 1€ pérdoren, plafforma kryesore e komunikimit makroprudencial
& Bankés sé Shqipérisé do f€ jeté fagja e saj né internet.

(29) Né komunikimin makroprudencial, ashtu si edhe né komunikimin e
politikave f€ tiera gé ndjek, Banka e Shqipérisé do té ruajé né ¢do rast
besueshméring. Pér kété géllim dhe duke konsideruar parésore ruaitien
e stabilitefit financiar, Banka e Shqipérisé do t& béjé ¢cdo pérpjekje
qé komunikimi makroprudencial t& jeté sa mé i hapur dhe i gartg, i
arsyetuar dhe né kohén e duhur, mbéshtetur né informacionin mé &
ploté gé disponohet.
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