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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Bilanci i Pagesave ka paragitur zhvillime pozitive né tremujorin e treté t&
vitit 2023. Pér heré € paré &shté regjistruar suficiti si né llogariné korrente
ashtu edhe né bilancin tregtar. Shkak pér kété kané gené prurjet masive té
shérbimeve té& turizmit.

Llogaria korrente ka regjistruar njé suficit prej 354.3 milioné eurosh1, ose
rreth 6.4% e PBB-s&. Pérmirésimi i ndjeshém i bilancit korrent éshté shkaktuar
nga rritja e eksportit t& shérbimeve (48.0%). Pércakiues kryesor né kété ecuri
ka gené zgjerimi i flukseve hyrése turistike me 56.5%.

Nga ana tjetér, eksportet e mallrave jané zvogéluar me 11.9%, sikurse
edhe né tremujorin e méparshém. Shkak pér kété &shté si rénia e ¢cmimeve
ndérkombeétare, ashtu edhe rénia e sasive t& eksportuara pér disa kategori
kryesore t& mallrave.

Rritja e importeve totale shénoi 9.6%, me ndikim nga rifia e importit t&
shérbimeve me 40.3%. Edhe né kété rast, kané rezultuar pércaktuese flukset
turistike dalése. Nga ana tjetér, importi i mallrave éshté pakésuar me 3.8%.

Balanca tregtare e mallrave dhe shérbimeve paragitet me njé suficit prej
115.0 milioné eurosh. N& raport me PBB-ng, suficiti shénon 2.1%.

Llogaria e t& ardhurave parésore shénoi nj¢ deficit prej 64.5 milioné eurosh, i
zvogéluar me 15.5%. Ndikimet kryesore pozitive kané ardhur nga t& ardhurat
hyrése nga puna. Teprica pozitive e t& ardhurave dytésore &shté rritur me
4.4% kryesisht si rriedhojé e rritjes sé remitancave me 7.8%.

Né llogaring financiare, flukset hyrése t& investimeve direkte u zgjeruan
me 17.4%, normé kjo mé e larté krahasuar me tremujorin e méparshém.
Zhvillimet né bilancin e pagesave jané reflekiuar né zgjerim t& mijeteve &
rezervés me 160.2 milioné euro. Né fund € muaijit shtator, sfoku i rezervés
éshté né gjendje 1€ mbulojé 7.4 muaj import mallrash dhe shérbimesh ose mbi
300% 1€ borxhit t& jashtém afatshkurtér bruto.

' Né fund t& materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore té Bilancit té
Pagesave gjaté perivdhave t& fundit pérfshiré fremujorin né analizé.
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. LLOGARIA KORRENTE

Llogaria korrente shénoi pér heré t& paré njé vleré suficitare prej 354.3
milion& eurosh né& fremujorin e treté t& vitit 2023. N& raport me PBB-né, suficiti
shénoi 6.4%. Pérmirésimi i llogarisé korrente lidhet kryesisht me rritie e forté &
eksportit t& shérbimeve, me ndikime edhe nga remitancat.

Grafik 1. Kontributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné vietore 16 deficitit korrent (%)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Rritja e eksporteve totale ishte 34.2%, e shkaktuar nga zgjerimi i eksportit t&
shérbimeve me 48.0%.

Rritia e eksportit t& shérbimeve &shté shkaktuar kryesisht nga zgjerimi i flukseve
hyrése turistike me 56.5%. Totali i kétyre flukseve pér fremujorin e freté ishte
rreth 1.6 miliardé euro dhe vlera agregate pér 9-mujorin e paré 1€ vitit 2023
éshté mé e larté se totali i gjithe vitit 2022.

Nga ana tietér, eksportet e mallrave vazhdojné & tkurren sikurse edhe né
fremujorin e méparshém. Rénia vijetore shénoi 11.9%. Kjo ecuri vazhdon té&
pasqyrojé si rénien e ¢mimeve ndérkombétare ashtu edhe rénien e sasive &
eksportuara pér kategori kryesore t& mallrave.

Rritja e importeve t& mallrave dhe shérbimeve ishte 9.6%. Shkak pér kété
ka gené rritja e importit & shérbimeve (40.3%), e nxitur nga rritio e turizmit
dalés (39.6%). Nga ana tjetér, importet e mallrave jané pakésuar me 3.8%,
kryesisht si pasojé e efekiit nga rénia e cmimeve ndérkombétare.

Balanca tregtare né mallra dhe shérbime ka rezultuar me njé suficit prej
115.0 milioné eurosh, si pasojé e efektit mbizotérues nga rritja e eksporteve.
Né raport ndaj PBB-s¢, suficiti géndron né nivelin 2.1%.
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Grafik 2. Raporti i eksportit t& mallrave dhe shérbimeve ndaj PBB-s¢ (%, majtas) dhe zérat kryesoré né llogaring
¢ shérbimeve (flukse nefo né milioné euro, djathtas)
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Té ardhurat parésore shénuan nié deficit prej 64.5 milioné eurosh, 1€
zvogéluara me 615.5%. Rritja e t& ardhurave hyrése nga puna ka dhéné njé
efekt mé 1€ forté krahasuar me ato dalése nga investimet.

Grafik 3. Bilanci i té ardhurave parésoré (flukse neto, né milioné euro)
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Suficiti i llogarisé sé t& ardhurave dytésore u zgjerua me rreth 4.4%, normé mé
e ulét krahasuar me tfremujorét e méparshém. Hyrjet e remitancave vazhdojné
t& zgjerohen (7.8%), por me magnitudé mé 1€ ulét krahasuar me tremujorin e

dyté t& vitit 2023 (19.5%).

Grafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse neto, né milioné euro, majtas) dhe financimi i deficitit tregtar té
mallrave nga té ardhurat neto parésore, dyfésore dhe nga shérbimet (djathtas)
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HAPESIRE INFORMUESE: ZHVILUMET NE KURSIMET DHE INVESTIMET KOMBETARE

Pérmirésimi i ndjeshém i balancés sé llogarisé korrente ndaj PBB-sé ka ardhur
kryesisht nga zgjerimi i shpejté i kursimeve kombétare. Kursimet fotale né ekonomi
llogariten né 28.8% & PBB-sé, me rritie 9.1 piké pérgindje. Nga ana fieér, raporti
i investimeve ndaj PBBsé llogaritet né 22.4%, me rénie 0.5 piké pérgindje. Si
rrjedhojé e ndikimit mé 1 forté nga rritia e kursimeve, balanca korrente ka kaluar

nga njé deficit prej 3. 1% ndaj PBBsé, né njé suficit prej 6.4% ndaj PBB-sé.

Hendeku kursime-investime i sektorit privat u vierésua né 5.5% t& PBB-sé, i pérmirésuar
me rreth 8.8 piké pérgindje. Kjo éshté shkakiuar kryesisht nga rritia e kursimeve
private me rreth 9.3 piké pérgindje. Nga ana fiefér, investimet private jané zgjeruar
me rreth 0.5 piké pérgindje gjoté sé njéjtés perivdhe.

Hendeku kursime-investime i sekiorit publik vierésohet né 0.9% ndaj PBB-s&, i
pérmirésuar me 0./ piké pérgindje. Fakior kryesor ka gené rénia e investimeve
publike me rreth 1.0 piké pérgindje. Kursimet publike jané pakésuar gjithashtu me

0.3 piké pérgindje.

Grafik 5. Kontributi i trequesve 16 investimeve dhe kursimeve né dinamikén e deficitit (majtas) dhe kontributi i
tyre né ndryshimin vietor 1é deficitit té llogarisé korrente (djathtas)
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave dhe Ekonomisé, Instat dhe vlerésime 1€ autorit.
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. LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale shénoi njé tepricé negative prej 40.2 milioné eurosh, me
nié rritie prej 33.6 milioné eurosh. Rritja éshté pércaktuar kryesisht nga teprica
e sekforit publik. N& tremujorin e treté t& vitit 2023, ekonomia joné paraqet
pér heré t& paré njé pozicion neto huadhénés prej 314.1 milioné eurosh.

V. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi flukse dalése nefo né vlerén 205.3 milioné euro.
Kjo ecuri &shté pércakiuar nga zgjerimi i miefeve t& portofolit dhe € investimeve
1€ tiera. Nga ana tietér, flukset hyrése t& Investimeve Direkte vazhdojné 1
rriten me ritme & pérshpejtuara. Rritia vietore pér tremujorin e treté shénoi
17.4%. Né terma sektorialé, kontributet kryesore né rritie kané buruar nga
degét e "Energijisé dhe gazit” dhe “Pasurité e paluajtishme”.

Grafik 6. Llogaria financiare dhe gabime e harresa (flukse neto, né milioné euro)
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Investimet e portofolit treguan rritien e forté & mijeteve. Kjo lidhet me
ekspozimin mé & larté t& bankave dhe institucioneve & tiera financiare né
letra me vleré € jorezidentéve. Edhe né rastin e investimeve & tjera, vihet
re njé rriie e mjeteve. Pérséri bankat dhe institucionet e tjera financiare
kané zgjeruar miefet né formén e “monedhave dhe depozitave”. Nga ana
fietér, vihef re njé zgjerim i detyrimeve pérséri né formén e monedhave dhe
depozitave, si pasojé e zgjerimit t& depozitave t& jorezidentéve né vend. Nga
ana tjetér, vihet re njé pakésim i detyrimeve t& huasé pér t& gjithé sektorét.
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Miefet e Rezervés — Denvute FlnuncHe !
Investime t€ Tiera e [VESTIME PortO)
s [nVeStime Direkte ——llogaria Financiare

Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim t& miefeve & rezervés
me 160.2 milioné euro, kryesisht né reflekiim & pérmirésimeve t& dukshme né
llogaring korrente. N& fund t& muaijit shtator 2023, sfoku i rezervés valutore
ishte 5.7 miliardé euro dhe vlerésohet i miaftueshém pér mbulimin e 7.4
muajve import mallrash dhe shérbimesh ose mbi 300% t& borxhit t& jashtém
afatshkurtér bruto. Sé fundi, zéri “gabime dhe harresa neto” rezultoi né njé
fluks dalés prej 108.8 milioné eurosh, i cili llogaritet né 2.0% ndaj PBB-s&
nominale.
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V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Profili i financimit t& deficitit korrent pércakiohet nga ecuria e flukseve hyrése
borxhkrijuese, kundrejt flukseve hyrése joborxhkrijuese?. Flukset financiare
joborxhkrijuese nga investimet direkte neto dhe nga llogaria kapitale u
vlerésuan né nivelin 5.4% ndaj PBB-sé. Kéto ishin rreth 0.8 piké pérgindje
mé t& uléta krahasuar me njé vit mé paré. Flukset financiare borxhkrijuese u
vlerésuan né nivelin -7.0% ndaj PBB-sé, rreth 3.5 piké pérgindje mé té uléta
krahasuar me njé vit mé paré.

? Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin e
jashtém t& vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné Investimet Direkte dhe hyrjet nefo t& llogarisé
kapitale, ndérsa flukset borxhkrijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet e fiera nefo.
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Grafik 9. Flukset hyrése financiare borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese ndaj PBB-sé nominale
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Tabelé 1. Tregues 1é bilancit 1€ pagesave (t& dhéna né milioné euro)
T1'22 12'22 T3'22 T4'22 T1'23 T2'23 T3'23

Llogaria Korrente (né mil euro) -245.8 -199.2 -145 .4 -472.8 -128.1 -198.1 354.3
vmv (%) -16.0 -12.4 37.8 -12.5 -47.9 0.6 -343.6
/ PBB-sé (%) 6.3 4.3 3.1 0.8 2.9 -3.6 6.4
Mallra dhe shérbime -408 .4 -398.1 -360.2 -700.9 -326.7 -428.1 115.0
vmv (%) -14.5 2.0 3.7 -12.7 -20.0 7.5 -131.9
Eksporte, f.0.b. 1348.3 1724.5 2071.6 1589.5 1684.9 1946.8 2779.5
vmv (%) 58.5 455 37.3 31.9 25.0 12.9 34.2
Importe, f.0.b. 17567 21226 24317  2290.5 2011.6 23750 2664.6
vmv (%) 32.2 33.4 31.0 14.1 14.5 11.9 9.6
Udhétime neto 85.8 251.7 5054 226.3 189.5 388.1 884.7
Té ardhura parésore -80.7 -65.0 -76.3 927 72.1 -69.7 -64.5
Kredi 122.7 147.5 153.2 173.4 1554 186.0 198.5
Debi 203.4 2124 229.5 266.2 227.5 255.7 263.0
e ardhura nefo nga Investime! 641 1601 1787 1794 1646 1826 2094
Té ardhura dytésore 243.3 263.8 2911 320.9 270.7 2007 303.8
Kredi 284.1 303.9 330.4 361.8 309.7 342.2 347.7
Debi 40.8 40.0 39.4 40.9 39.0 42 4 43.8
Dérgesa nga emigrantét -neto 184.1 192.0 215.9 241.7 213.7 229.5 232.8
vmv (%) 9.2 12.2 8.3 8.9 16.0 19.5 7.8
Llogaria Kapitale 9.5 5.9 0.6 23.1 27.5 119.3 -40.2
Huamarrie nefo,/Huadhénie neto -236.3 -205.2 -152.0 -449.7 -155.6 /8.8 314.1
Llogaria financiare 267.7 282.9 39.7 298.7 -44.2 43.4 205.3
vmv (%) 10.6 113.2 -141.5 -14.5 -83.5 -84.7 -616.7
/ PBB-sé& (%) 6.9 -6.1 0.9 6.2 -1.0 0.8 3.7
Investime direkfe 2671 -282.8 296.0 -344.0 -255.8 -301.3 -343.0
vmv (%) 19.5 24.9 18.5 18.6 4.2 6.6 15.9
Investime portofoli 136.7 774 79.8 279.2 15.0 -307.0 312.7
Derivativé financiaré 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0
Investime f€ fiera -48.3 -14.1 82.3 222.3 113.3 22.3 754
Mietet e rezervés -88.9 -63.3 Q4.1 -11.6 83.3 542.6 160.2
Gabime dhe harresa 314 777 112.3 150.9 111.4 354 -108.8

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT dhe vierésime té auforit.
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