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1. ZHVILUMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE!

Zgjerimi i deficitit fregtar né mallra, zvogélimi i suficitit & llogarisé sé &
ardhurave dhe vijimésia e rénies sé transferfave korrente neto pér t& kafértin
fremujor radhazi ndikuan né zgjerimin e deficitit & llogarisé korrente, gjaté
fremujorit & fundit t& vitit 201 3. Kérkesa e géndrueshme prej parineréve tané
tradicionalé tregtaré dhe depértimi né tregje t€ reja i eksporteve shqgiptare
ndihmuan né ruajtien e prirjes ritése & eksportit & mallrave gjaté kétij
fremujori, ndonése me ritme disi mé t& moderuara krahasuar me tremujorét
e paré té vitit. Né anén tjetér, térhegja me njé tremujor né kohé e aktivitetit
importues prej fregtaréve, né pritie t& hyries né fuqi t& pakefés sé re fiskale né
janar t& vitit 2014, vlerésohet € keté gené njé fakior i réndésishém i rrities sé
pérshpeijtuar t& importit & mallrave gjaté tremujorit né analizé. Njékohésisht,
bilanci i llogarisé sé t& ardhurave regjistroi njé rénie t& pérshpejtuar vietore &
suficitit 1 regjistruar, ndikuar prej zgjerimit t& flukseve dalése & € ardhurave
prej investimeve & huaja direkte. Maturimi i ciklit & emigracionit, kushtet jo t&
favorshme & tregut & punés né vendet ku emigrantét shgiptaré jané rezident
(vecanérisht né Itali dhe Greqji) dhe rikthimi i njé numri prej tyre né atdhe, kané
ndikuar né vijimésing e rénies sé remitancave dhe né humbijen e pérkohshme
f& njé pjese t& bazés sé flukseve financiare t& dérgueshme drejt vendit foné.
Rritia vietore e suficitit 1€ llogarisé sé shérbimeve dha kontributin e vefém t&
kahut ngushtues né ecurinég vietore t& deficitit & llogarisé korrente, i cili pér
kété tremujor u zgjerua me rreth 37.4% dhe u vlerésua né nivelin 11.6% ndaj
PBB-s& nominale. Flukset financiare nefo né llogariné kapitale dhe financiare
u tkurrén me reth 17.9% gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2013. Ky rezultat u
ndikua prej bilancit negativ & regjistruar né llogaring e investimeve € tiera
nefo, prej 19.9 milioné eurosh, megijithé rritien e IHD-ve drejt vendit toné.
Flukset nefo t& llogarisé financiare e kapitale arritén & financojné péraférsisht
76% t& deficitit korrent, gjaté tremujorit t& konsideruar.

Té dhénat mé té fundit & bilancit t& pagesave i pérkasin tremujorit & katért & vitit 2013. Me
publikimin e t& dhenave fé fundit 1& bilancit t& pagesave, u rishikuan & dhénat e vitit 2011,
2012 dhe 2013 (ire tremujorét e paré)
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Tabelé 1. Tregues & bilancit t& pagesave

T112 1212 1312 71412 T1'13

Llogaria Korrente (n& mil euro) 2725 2519 2478 2058 -228.6
vmy 22.4% -31.0% -A7% -45.5%  -16.1%
/ PBB-sé -13.0%  -10.0% 9.8% -8.6% -10.5%
Bilanci tregtar -465.3 4755 5405 5178 3359
Eksporte, f.0.b. 325.8 3942 4025 403.1 378.1
Importe, f.o.b. /912 8697 Q430 9209 -7/14.0
Bilanci i shérbimeve 8.5 28.4 138.9 37.5 -44 .4
Kredi 203.9 383.3 5843 4117 283.5
Debi 2854 3549 4454 3742 -327.9
Shérbime udhétimi - neto 4.3 6.2 119.7 12.3 -34.6
Bilanci i t& ardhurave 24.0 -33.0 -36.5 21.8 9.8
Kredi 45.2 39.3 53.7 50.2 42.2
Debi -69.2 72.3 -00.2 -28.5 -51.9
Té ardhura nga IHD-neto SOSRE 3.3 -53.7 0.4 =33,
Transferta korrente 208 .4 228.2 190.3 2527 161.5
Kredi 2450  268.1 228.7 2846 194.1
Debi -36.7 -39.9 -38.4 -31.9 -32.6
Dérgesa nga emigrantét -neto 166.5 171.6 140.8 196.3 120.9
Kapitale dhe Financiare mil euro) 244.2 133.6 139.7  261.5 192.6
vmy 6.3% -34.9% -42.1% 6.0% -21.1%

/ PBB-s& 11.6% 5.3% 55% 10.9% 8.8%
Llogaria kapitale 12.9 43.0 9.8 15.6 97
logaria financiare 231.3 Q0.6 1299 2459 183.0
A. Detyrime 293.7 2257 3438 2368 2133

IHD 1946 1420 133.0 196.1 196.3

Inv. portofoli 11.6 16.6 4.8 20.9 6.2

Inv. té tiera 87.5 67.0 206.0 19.7 10.8

B. Mjete 624 -135.1 -213.9 9.2 -30.3

IHD 2.9 0.2 7.8 7.0 2.2

Inv. portofoli -61.0 9.9 264 -10.0 28.7

Inv. t& tiera 1.5 -1448 -179.7 26.2 0.6
Gabime dhe harresa 31.5 125.8 197.8 /8.8 124
Miefet e rezervés 3.2 7.5 -89.7 23.1 23.6

Burimi: Banka e Shqipérisé.

1.1 LLOGARIA KORRENTE

Pozicioni neto i llogarisé korrente regjistroi njé¢ deficit prej 282.7 milioné
eurosh né tremujorin e katért t& vitit 2013. Pas ngushtimit & shénuar né
fremujorin e freté t& vitit, deficiti korrent iu rikthye prirjies zgjeruese me rreth
37.4% né terma vietoré. Ky deficit u vlerésua né rreth 11.6% ndaj PBB-s&
nominale? ose rmeth 3.0 piké pérgindieje mé i larté krahasuar me nivelin e
shénuar né 1& nigjtén periudhé t€ nié viti mé paré. Duke pérjashtuar t& ardhurat
nga transfertat zyrtare, deficiti i llogarisé korrente vlerésohet né rreth 11.9%
& PBB-s& nominale. N& t& nigjtén periudhé t& njé viti mé paré, ky raport ishte

rreth ©.0%.

Zgjerimi i deficitit t& bilancit tregtar dhe ngushtimi né ferma vieforé i &
ardhurave né llogaring e transfertave korrente ishin dy pércaktuesit kryesoré t&

PBB—ja nominale e pérdorur pér periudhén 2003 - 201 1 éshié ajo e publikuar nga INSTAT-.
Shpémdarja népér tremujoré éshté béré né bazé 16 peshave 16 PBB-sé reale fremujore. Pér vitin
2012 dhe 2013 jané pérdorur projeksione t& Departamentit t& Politikés Monetare, Banka e
Shqipérisé.
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mm Transferta korrente
s Mallra

mmm Shérbime

. Kontributi sipas zérave né deficitin korrent
(né piké pérgindijejel

dinamikés sé llogarisé korrente gjaté tremujorit & fundit & vitit 2013. Pas rreth
gjashté fremujorésh tkurrje, né tremujorin né analizé, deficiti tregtar u zgjerua
me rreth 7. 1% né terma vietoré. Ky zhvillim vlerésohet t€ keté ardhur kryesisht
si pasojé e rrities sé importeve, e cila i parapriu hyries né fugi & pakefés sé re
fiskale efektive gé& prej fillimit t& vitit 2014, por edhe prej ngadalésimit & ritmit
rités s& eksporteve. Ndérkohég, t& ardhurat né llogaring e shérbimeve u rritén
me rreth 16.2% krahasuar me t€ njgjtén periudhé t& njé viti mé paré. Pozicioni
i kombinuar i bilancit & kétyre dy llogarive ¢oi né zgjerimin vietor t& deficitit
t& eksporteve neto nominale pér fremujorin e katért t& vitit 2013 me rreth
6.4%. Gijithashtu, ngushtimi i suficitit né bilancin e llogarisé sé t& ardhurave
kontribuoi né kahun zgjerues t& deficitit korrent né ferma vietoré.

Nése deficiti korrent i regjistruar gjaté vitit 2013
véshtrohet nga njé pérqasje e ecurisé sé hendekut
midis kursimeve dhe investimeve kombétare, vérehet
njé ndikim i genésishém i sektorit publik mbi formimin
e deficifit t& llogarisé korrente deri n& tremujorin e
freté & vitit dhe me pas njé terhegje e pérshpejtuar
e fij gjaté tremujorit & katért®. Né térési, hendeku
midis kursimeve dhe investimeve publike u zgjerua
me ritém f& pérshpeijtuar né terma vietoré gjaté vitit
2013, ku kontributin kryesor e dhané kursimet mé
t& uléta publike. Né& anén tietér, hendeku midis
kursimeve dhe investimeve private éshté zvogéluar
me rreth 15% né terma vietoré, ku pesha e sekiorit
privat n& formimin e deficitit & llogarisé korrente
vlerésohet 1€ keté gené mesatarisht 55.7%, reth
3.4 piké pérgindieje mé e ulét se mesatarja e sqj
historike. N& pérfundim, ndonése pér & dytin vit
radhazi sektori privat dha kontribut & kahut ngushtues mbi ecuring vietore
& deficitit t& llogarisé korrente, zgjerimi mé i pérshpejtuar i hendekut midis
kursimeve dhe investimeve t& sekiorit publik ndikoi né zgjerimin e deficitit &
llogarisé korrente pér vitin 2013.

Té ardhura
—llogaria korrente

Né tremujorin e katért t& vitit vérehet njé ndryshim i kahut t& konfributit viefor
fé regjistruar gjaté tre tremujoréve & paré té vitit. Késhtu, né zgjerimin viefor té
deficitit t& llogarisé korrente me 37.4%, kontributi i sektorit publik ishte i kahut
ngushtues (-46.2 piké pérgindjeje), ndérsa ai i sekforit privat ishte i kahut
zgjerues (+83.6 piké pérgindjeje).

9 Njé matje alternative por ekuivalente e pozicionit neto fé llogarisé korrente pér njé periudhé
16 cakluar éshté ajo e metodés sé hendekut midis kursimeve dhe investimeve kombétfare.
Késhtu, pozicioni neto i realizuar i llogarisé korrente éshié i barabarté me shumén e hendekut
16 realizuar midis kursimeve dhe investimeve publike e private né periudhén t.

CA=(S A (S A

publike "publike private " private’ t
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== Hendeku midis kursimit dhe investimit privat —llogaria korrente (% vietore)
== Hendeku midis kursimit dhe investimit publik == Kontributi i sektorit publik
—Deficiti i llogarisé korrente == Konfributi i sekiorit privat

Burimi: Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave. |

Cijaté tremujorit t& katért 1€ vitit 2013, flukset financiare neto nga pozicioni
i kombinuar i llogarisé sé t& ardhurave, transfertave korrente dhe shérbimeve,
shénuan rénie me rreth 12.9% né terma vieforé. Si rezultat, flukset neto t€ kétyre
fre llogarive s& bashku financuan rreth 49.0% 1€ deficitit tregtar & regjistruar
gjaté késaj periudhe, raport ky rreth 11.2 piké pérgindjeje mé i ulét krahasuar
me afé te njé viti mé pare.

Treguesi i shkallés sé hapijes tregtare € vendit toné pér tremujorin e katért t&
vitit 2013 shénoi vlerén 97.6%, meth 9.5 piké pérgindjeje mé i larté krahasuar
me nivelin e kétij raporti né 1€ njgjtén periudhé t€ njé viti mé paré.

Zéra 1é tieré té llogarisé korrente

Nén ndikimin e situatés zgjedhore parlamentare, fre tremujorét e paré té
vitit 2013 shénuan zhvillime negative né ecuriné e pérgjithshme té bilancit t&
& ardhurave nga shérbimet. Tremujori i fundit i vitit 2013 vlerésohet t& keté
shénuar njé pérmirésim t€ lehté né terma vietoré t& 1€ ardhurave né kété llogari.
Bilanci i llogarisé sé shérbimeve pér periudhén e konsideruar u mbyll me njé
suficit nefo prej 43.6 milioné eurosh, né rritie me rreth 16.2% krahasuar me &
nigjtén periudhé & njé viti mé paré. Flukset valutore né kété llogari u vlerésuan
né rreth 1.8% ndaj PBB-sé nominale, nga 1.6% né 1€ njéjtin tremujor njé vit
mé paré. Zgjerimi né terma vijetoré i flukseve valutore hyrése (pas rreth pesé
fremujorésh rénie t& vazhdueshme) me rreth 21.0% ishte pércaktuesi i vetém i
kontributit pozitiv [né kahun ngushtues) 1€ llogarisé sé shérbimeve né ecuriné e
pérgjithshme 1€ llogarisé korrente.

Ecuria e bilancit neto té llogarisé sé shérbimeve vijon té kushtézohet ndjeshém
prej ecurisé sé nénzérave: shérbime 1€ tiera dhe shérbime udhétimi (personale
dhe biznesi). Nénzéri shérbime & tiera (ku pérfshihen shérbimet e komunikimit,
e ndértimit, geveritare, financiare, kompjuterike dhe t& informacionit efj.]

Banka e Shqipérisé 7



regjistroi njé bilanc pozitiv prej rreth 31.3 milioné eurosh, né rénie me rreth
45.7% krahasuar me njé vit mé paré. Ngushtimi i & ardhurave né kété
pérbérés 1€ llogarisé sé shérbimeve kontribuoi negativisht né ecuriné e bilancit
total t& llogarisé sé shérbimeve. Gjithashtu, shérbimet e sigurimit vijojné &
kontribuojné negativisht né llogariné e shérbimeve pothuajse né té niéjtin nivel
krahasuar me njé vit mé paré.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - Ngé terma neto, t& ardhurat nga shérbimet e
udhétimit pér géllime turizmi e biznesi shénuan rritie
t& ndjeshme me rreth 34.0 milioné euro, nga 12.3
milioné euro gé rezultonin né t€ njgjten periudhé
& njé viti mé paré. Flukset valutore hyrése pér
shpenzime udhétimi nga jorezidentét né vendin toné
shénuan rritie me rreth 29.0% né terma vietoré. Né
rritie me rreth 21.9% rezultuan dhe daljet valutore né
frajfén e shpenzimeve 1€ kryera nga rezidentét pér
shérbimet personale dhe biznesi t& udhétimit jashte,
por pa arritur t& shuajné efekiin pozitiv 1€ flukseve
hyrése.

Grafik 3. Bilanci i shérbimeve (flukse neto,
né milioné euro)

Bilanci neto i llogarisé sé € ardhurave u mbyll
pozitivisht edhe né tremujorin e fundit t& vitit 2013.
Flukset valutore nefo né llogaring e t& ardhurave
rezultuan rreth 7.5 milioné euro, né rénie me rreth
65.6% krahasuar me & njgjten periudhé & njé viti
mé paré. Kahu i zhvillimeve né kété llogari, gjaté periudhés sé konsideruar,
u pércakiua nga thellimi i deficitit né nénzérin e t& ardhurave nga investimet.
Edhe pse né njé nivel lehtésisht mé t& ulét krahasuar me njé vit mé paré, &
ardhurat nefo nga puna kontribuuan pozitivisht me rreth 22.4 milioné euro né
bilancin e pérgjithshém 1€ késaj llogarie.

mm Transporfi ~ mmm Sigurimi mm Udhé&fimi
— Shérbime Té tjera

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nénzéri t& ardhura nga investimet shénoi thellim
t& ndjeshém t& deficitit né tremujorin e katért & vitit
2013 me rreth 14.9 milioné euro, nga rmeth 3.2
milioné& euro deficit gé ishte né t& njgjten periudhé t&
njé viti mé paré. Kahu i zhvillimeve né kété llogari,
gjaté periudhés sé konsideruar, u pércakiua nga rritja
e ndjeshme e ritmit t& riatdhesimit & & ardhurave
nga investimet e huaja direkte.

Grafik 4. Bilanci i t& ardhurave (flukse neto,
né milioné euro)

Bilanci i llogarisé sé €& ardhurave nga investimet e
huaja direkte rezultoi né deficit me rreth 22.1 milioné
euro, nga suficiti prej 0.4 milioné euro gé ishte né
f& njéjten periudhé t& njé vitit mé paré. Kalimi nga
suficit né deficit i llogarisé sé t& ardhurave nga IHD-
1€ erdhi si pasojé e rrities sé& ndjeshme 1€ fluksit dalés
& tyre krahasuar me njé vit mé paré (flukset dalése
rezultuan 25.4 milioné euro nga reth 3.4 milioné
euro nié vit mé paré).

mm Té ardhura nga investimet —Té& ardhura
mm T8 ardhura nga puna
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Bilanci i t& ardhurave nga investimet e portofolit
vijon & shénojé vlera pozitive pér & katértin fremujor
radhazi, duke regjistruar t& ardhura prej rreth 5.9
milion& eurosh. Bilanci i t& ardhurave nga investimet
e tjera nefo gjithashtu vijoi & shénojé vlera pozitive,
kryesisht si pasojé e rénies sé pagesave nefo &
interesit t& borxhit privat dhe publik. Kéto pagesa
rezultuan né 8.8 milioné euro gjaté periudhés sé
konsideruar.

llogaria e transfertave korrente nefo, ashtu si
dhe pérgjaté tre tremujoréve t& paré té vitit 2013,
vijoi fé regjistrojé tkurrje t& vazhdueshme € flukseve
financiare. Bilanci neto tfotal i késaj llogarie, né
fremujorin e fundit t& vitit 2013, rezultoi me suficit
prej 220.8 milioné eurosh, né rénie me rreth 12.6%
né ferma vijefore.

Nénzéri me peshén mé € madhe né fluksin e
fransfertave korrente, t& ardhurat nga emigrantét,
kané vijuar pririen rénése t& tyre me ritme mé t&
pérshpeijtuara gjafé vitit 201 3. Né fremujorin e fundit
& vitit 2013, dérgesat e emigrantéve rezultuan rreth
159.0 milioné euro, né rénie me rreth 19.0% né
ferma vietoré. Ato u vlerésuan né rreth 6.5% t& PBB-
s& nominale, raport ky rreth 1.7 piké pérgindjeje
mé i ulét krahasuar me até 1€ regjistruar né t& niéjtin
fremujor, njé viti mé pare.

1.2 LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Flukset neto né llogaring kapitale dhe financiare
regjisiruan njé bilanc pozitiv prej 214.7 milioné
eurosh gjaté fremujorit 1€ kafért t& vitit 2013, duke
financuar rreth 76.0% t& deficitit korrent t€ regjistruar
gjaté késaj periudhe. Krahasuar me té njéjtén periudhé
& njé viti mé parg, flukset kapitale dhe financiare
shénuan rénie me rreth 17.9% dhe u vlerésuan
né rreth 8.8% né& raport ndaj PBBsé& nominale.
Rénia né terma vietoré e flukseve valutore né kéto
dy llogari u pércakiua kryesisht nga rénia me rreth
20.1% né terma vieforé t& flukseve neto né llogariné
financiare. N& raport ndaj PBB-sé nominale, llogaria
financiare u vlerésua rreth 8.0%, raport ky rreth 2.2
piké pérgindjeje mé i ulét krahasuar me tremujorin e
katért t& vitit 2012. Flukset neto né llogariné kapitale
shénuan njé suficit prej 18.2 milioné eurosh né
fremujorin e katért & vitit 2013.

Crafik 5. Té ardhurat nga FDHé (flukse neto,
né& milioné euro)

—T& ardhura nefo nga FDH&

—Prirje afatgjaté

Burimi: Banka e Shgipérisé. |

Crafik 6. Dérgesat e emigrantéve (flukse neto,
né& milioné euro)
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Crafik 7. logaria kapitale dhe financiare
(flukse neto, né milion& euro)
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mm llogaria financiare
mm ogaria kapitale
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Crafik 8. Pérbérésit e llogarisé financiare
(flukse neto, né milioné euro)
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i Investime 1€ huaja direkie
—llogaria financiare

Grafik 9. Pérbéria e investimeve t& huaja direkfe
(flukse, né milioné euro)
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Iletra me vleré t& pasurisé, kapitale & tiera
1T ardhura nga privatizimet

Detyrimet  financiare  t&  rezidentéve ndaj
jorezidentéve pésuan njé rénie prej 12.1% né
ferma vieforé, si pasojé e rénies sé fluksit hyrés f&
investimeve t& portofolit dhe investimeve 1€ tiera. Né
kahun e miefeve vendase 1€ investuara né ekonomité
e huaja vérehet njé rritie me rreth me 11.5 milioné
euro. Pércaktuesi kryesor i zhvillimeve né mjetet tona
& investuara jashté ishte rritia e mjeteve né formén e
investimeve fé fjera.

Investimet e huaja direkte neto shénuan njé rritie
me rreth 2.2% krahasuar me fremujorin e katért € vitit
2012. Ky ndryshim vien, né masén mé t& madhe,
nga rrifia me meth 3.2% e defyrimeve né formén e
IHD-ve (flukseve hyrése t& IHD-ve).

Sipas instrumentit t& pérdorur pér investime, IHD-
f& hyrése né frajtén e lefrave me vleré t& pasurisé
(aksione) dhe riinvestim & fitimeve u vlerésuan
né rritie me reth 47.3% né terma vietoré. Flukset
hyrése né frajfén e kapitaleve € fiera shénuan njé
vleré negative prej 17.3 milioné euro, nié rénie
kio nga vlera pozitive prej 46.9 milioné eurosh t&
regjistruar né té njgjtén periudhé & njé viti mé paré.
Né fremujorin né& analizg, fluksi i t& ardhurave nga
privatizimet* dha njé kontribut modest né totalin e
investimeve t& huaja direkte. Duke pérjashtuar nga
flukset hyrése t& investimeve & huaja direkte ato né
frajtén e privatizimeve, IHD4é shénuan rritie me reth
3.9% né terma vijetoré gjaté periudhés né analizé.

Shpémdarja sipas akfivitetit ekonomik dhe sipas shiefeve e stokut t& IHD-ve”.

Gijaté periudhés 2009-2011 stoku i investimeve & huaja direkte né vend njohu
njé rritie progresive edhe pse nén presionin e krizés sé pérgjithshme ekonomike gé
pérfshiu tregjet ndérkombétare. Né fund té vitit 2012, stoku i investimeve té huaja
direkte u vlerésua né rreth 3,502.7 milioné euro. Ecuria pozitive né stokun e IHD-ve
né vend pasqyron preferencén e investitoréve té huaj pér vendin toné né kushtet e
kostove 1& prodhimit mé t& uléta dhe marzheve fé fitimit potencialisht mé té larta®.

Bazuar né t& dhénat e Min

istrisé sé Financave.

Té dhénat mbi stokun e investimeve & huaja direkte sipas shtefeve dhe akiivitetit ekonomik i
pérkasin vitit 2012. Me publikimin e kétyre t& dhénave jané rifreskuar dhe t& dhénat e viteve

16 méparshme.

Te ardhurat nga IHDH& ndér vite kané ndjekur njé prirje rritése. Ecuria e kétij nénzéri mund 1&
pérdoret si njé treques pér 1é vierésuar pérfitveshmériné e investimeve fé huaja direkfe né vend.
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Crafik 10. Orientimi i IHD-ve sipas aktivitetit ekonomik (stoku i fundvitit né % ndaj
. stokut tofal, grafiku majtas); ndryshimet né stokun e IHD-ve, 2012 kundrejt 2007 (ne
1 piké pérgindieje, grafiku d|0fhfos)
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Burimi: Banka e Shajipérisé. |
Né ndarjen e IHD-ve sipas aktivitetit ekonomik, sektorét mé térhegés dhe gé kané
thithur pjesén mé t& madhe t& IHD-ve jané “Industria pérpunuese” dhe “Industria
nxjerrése” me pérkatésisht 25.5% dhe 23. 1% ndaj totalit t& stokut. Gjaté vitit 201 2,
vihet re njé rishpémdarije e IHD-ve sipas sektoréve 1€ ekonomisé dhe njé diversifikim
mé i madh i portofolit t€ IHD-ve. Sekiori me peshén mé t& madhe né totalin e IHD-ve
deri né vitin 2010 - "Ndérmjetésim monetar dhe financiar” - ka shénuar njé rénie
progresive & peshés sé tij né favor 1 sekioréve 1& fieré t& ekonomis&”. Né vitin
2012, ndryshimi mé i genésishém vihet re né rritien e peshés sé sekforit t& “Industrisé
nxjerrése” nga 18.0% né vitin 2011, né 23.1%. Peshén kryesore né kété sekior e
luaiti industria nxjerrése e mineraleve energjetike (88.7%) dhe alyre joenergjetike
(11.3%). Orientimi i investimeve 1€ huaja direkfe drejt burimeve natyrore mbéshteti
zgjerimin e eksporfeve 1& vendit toné pér kéto produkte, duke kontribuar pozitivisht
né pérmirésimin e pozicionit 16 jashiém té ekonomisé né vitin 2012. Investimet e
huaja direkte 1& alokuara né sektorin me peshén mé t& madhe né stokun e IHD-ve,
até 1 “Industrisé pérpunuese”, shénuan ritme mé modeste rritése krahasuar me
sekiorét mé dinamiké 1& ekonomisé gjaté vitit 2012. Pér pasojé, né vitin 2012,
pesha e kétij sektori ndaj stokut total & IHD-ve shénoi rénie né rreth 25.5% nga
28.0% gé ishte njé vit mé paré. Stoku i IHD-ve né sektorin “Transporte, magazinim
dhe komunikacion” nuk paraget ndryshim 1€ ndjeshém krahasuar me t€ dhénat e
njé viti mé paré. Ndérkohé, krahasuar me vitet 2007 - 2010, pesha e kétij sekiori
ndaj stokut total & IHD-ve ka ndjekur njé prirje & vazhdueshme rénése. Investimet
né sekiorin “Prodhimi dhe shpérdarja e energjisé elekirike, e gazit, e avullit dhe
e ujit & ngrohté” rezultuan né rénie gjaté vitit 2012, duke pérfagésuar rreth 5.4%
16 stokut total t& IHD-ve né vend. Ndérkohé, duket se potencialet turistike t& vendit
foné ende nuk jané eksploruar nga investitorét e huaj. IHD1& né “Hoteleri dhe
turizém”, pérvecse zéné njé peshé shumé té ulét né sfo/<un e investimeve fé huaja
kané ndjekur dhe njé trajektore rénése gjaté fre viteve té fundit.

Struktura e stokut t& IHD-ve sipas vendeve 1é origjinés, gjaté periudhés 2007 —
2012, paraget ndryshime té ndjeshme nga viti né vit. Gjaté viteve 200/7-2010,
parinerét kryesoré né investime kané gené Gregia dhe ltalia. Né vitin 2007,
investimet e huaja direkte me origjiné greke pérfagésonin rreth 28.5% té stokut

7 Névitin 2007, ky sektor pérfagésonte rreth 32. 1% 1& stokut total 1& IHDve dhe né vitin 2012
vetém 21.4%
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fotal t& IHD-ve né vend. Vendin e dyté pér nga pesha e zinin investimet me origjiné
holandeze, me rreth 15.0% dhe vendin e treté e zinin investimet me origjiné italiane
me rreth 12.0% té stokut fotal. Me pérkegésimin e situatés ekonomike dhe financiare
dhe intensifikimin e krizés sé borxhit né Greqi, ashiu si edhe me maturimin e ciklit
t& IHD-ve, né sekforin e "Ndérmjetésimit monetar dhe financiar” vihet re jo vetém
njé rénie e peshés sé kétij vendi né stokun total t& investimeve té huaja, por edhe
njé rénie e vlerés sé stokut total. Nga viti 200/ deri né vitin 2012, pesha e IHD-
ve nga Gregia shénoi rénie me rreth 15.6 piké pérgindjeje, duke pérfagésuar né
vitin 2012 rreth 12.9% ndaj stokut total t& IHD-ve.

Crafik 11. Orientimi i IHDve sipas shteteve (stoku i fundvitit né % ndaj stokut total);
ndryshimet né stokun e IHD-ve, viti 2012 kundreijt vitit 2007
(né piké pérgindjeje, grafiku djathtas)
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Né anén tiefér, investimet me origjiné italiane, pas njé ritje t& peshés sé tyre me
rreth 3.6 piké pérgindjeje gjaté vitit 2008, kané ruajtur pothuajse & njéjtén peshé
deri né vitin 2010 [mesatarisht 15.6% né periudhén 2008 - 2010). Gjaté vitit
2011 dhe 2012, vihet re njé rénie e peshés sé stokut 1& investimeve me origjiné
italiane, si pasojé e rrities me ritme mé té uléta krahasuar me vendet e fiera. Pér
vitin 2012, investimet me origjiné italiane pérfagésuan vetém 12.4% & stokut
total t& IHD-ve.

Neé vitin 2012, tre investuesit me peshén mé t& madhe né stokun e IHD-ve,
Kanadaja, Zvicra dhe Austria, pérfagésuan rreth 48.9% & stokut fotal 1€ IHD-ve.
Neé vitin 2012, vihet re njé rritjieje e lehté e pérgendrimit né stokun e IHD-ve t&
kétyre fre shtefeve, duke arritur nivelin 48.9% ndaj stokut total nga rreth 44.6%
gé ishte njé vit mé paré®.

& N&vitin 2012, IHD& me origjiné kanadeze pérfagésuan rreth 20.2% t& stokut total t& IHD-ve
né vend, duke u béré partneri me peshén mé & madhe fé investimeve né vend. IHD-é me
origjiné zvicerane dhe austriake pérfagésuan pérkatésisht rreth 14.5% dhe 14.2% t& siokut
total.
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Njé paragitie afafgjaté kohore e ecurisé sé IHD-ve ndér vite déshmon
qarfazi pér réndésiné e tyre né rritie né financimin e deficitit korrent t& vendit,
e cila &shté intensifikuar pas vitit 2009. IHD+& pérfagésojné njé fluks financiar
& géndrueshém dhe t& déshirueshém, duke gené se investimi fizik prej tyre
éshté i véshtiré e i kushtueshém pér t'v térhequr prapa, dhe nuk krijon rritie
& drejtpérdrejté t& borxhit 1€ jashtém. Zgjerimi i vazhdueshém i investimeve
t& huaja direkte né vend mund t& krijojé njé efekt zinxhir, duke sinjalizuar
pérfitueshmériné e investimeve né Shqipéri. Njé zhvillim i tillé vlerésohet t&
jeté i mirépritur pér zhvillimin e géndrueshém ekonomik € vendit dhe pér
géndrueshméring afotgjaté € llogarisé korrente. Né aspektin e financimit t&
deficitit korrent, duke pérjashtuar vitet 2008 dhe 2011, raporti i IHD-ve nefo
ndaj deficitit korrent ka shfaqur kryesisht njé prirje mitése. Kjo ecuri pozitive
vijoi edhe gjaté vitit 2013, kushtézuar disi edhe prej privatizimit & mjeteve
publike prej kompanive jorezidente. Pér tremujorin e katért t& vitit 2013,
raporti i flukseve neto & IHD-ve kundrejt deficitit t& regjistruar korrent vlerésohej
né nivelin 68.4%. Pér & gjithé vitin 2013, ky raport vlerésohej né nivelin 87%
,reth 20.8 piké pérgindjeje mé larté se i njéjti raport i njé viti mé paré.

Crafik 12. llogaria korrente dhe IHD-& nefo ndaj PBB-sé (maijtas) dhe mbulimi i
deficitit t& llogarisé korrente prej IHDve (djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

! | | | '
164 ! ! b
! I | I !
144 ! ! b
! I | I !
12 boT00 Lo
I | I !
104 | ! b
! I | I !
81 | ! b
: | | | !
61 ! ! b
| o .
41 | 1 | w
I | I !
! I | I !
2%ll ‘ I | ‘
! | i | ;

‘ ! ‘
OJMrMTMjM‘M‘MrMTMwM‘M‘Mf O+ 88 See B - B !
8388888888283 88888888888
G & N ® 0 o — N9 oY Y G &0 N ® O O — N 0w W W i
N R N |
|
mm [HD/PBB —llogaria korrente,/PBB u|HD neto/llogari korrente 3
!
‘
|
!
‘
|

Investimet e portofolit neto pér tremujorin e katért & vitit 2013 shénuan njé
bilanc pozitiv prej 23.1 milioné eurosh. N& periudhén e konsideruar, miefet
e rezidentéve kané shénuar rénie me rreth 18.2 milioné euro né formén e
fitujve t& borxhit. Flukset hyrése t& investimeve t& porfofolit rezultuan né rénie
krahasuar me t& njgjten periudhé njé vit mé paré, kryesisht né fituj borxhi.
Gijaté periudhés né analizé, investimet e portofolit t& jorezidentéve shénuan
vlerén e 4.9 milioné eurove nga 20.9 milioné euro g& ishin né & njgjten
periudhé té nié viti mé paré.

Cijaté tremujorit & katért t& vitit 2013, llogaria e investimeve t& tiera neto
kontribuoi me rreth 19.9 milioné euro né rritien e mijeteve t€ rezidentéve té
investuara jashté. N& llogariné e investimeve & fiera, mjetef fona & investuara
jashté rezultuan né rritie me rreth 20.5 milioné euro nga rénia prej 26.2
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milioné eurosh gé u regjistrua né t& njgjten periudhé & nié viti mé paré.
Huamarrja private dhe shtetérore rezultoi né rénie gjaté tremujorit né analizé
nga 11.0 milioné euro gé ishte né t& njgjten periudhé njé vit mé paré. Rénia
né totalin e huamarries u pércakiva nga shlyerja e principalit prej sekforit
shtetéror. Né total, pagesat e borxhit (privat dhe publik) ulén detyrimet e vendit
toné me rreth 87.0 milioné euro né tremujorin né analizé.

Né profilin e financimit t& huaj t& deficitit korrent éshté me réndési t&
moniforohet varésia ndaj flukseve hyrése borxhkrijuese kundrejf flukseve hyrése
me t& déshirueshme joborxhkrijuese”. Késhtu, gjaté tremujorit & fundit té& vitit,
flukset financiare joborxhkrijuese prej investimeve t& huaja direkfe neto dhe
prej llogarisé kapitale, u vlerésuan né nivelin 8.7% ndaj PBB-sé nominale
meth 0.1 piké pérgindieje mé & larta krahasuar mé & nigjén periudhé &
nig viti mé paré. Né anén fiefér, flukset financiare borxhkrijuese nefo patén
ndikim minimal né& financimin e deficitit korrent dhe rezultuan rreth 2.2 piké
pérgindjeje mé t& uléta krahasuar me fremujorin e fundit € vitit paraardhés.
Pasi flukseve valutore neto borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese né térési i shiohen
edhe gabimet dhe harresat nefo, pérftohet masa e financimit & pérgjithshém
t& deficitit korrent. Késhtu, raporti i financimit t& deficitit korrent luhatej prej
nivelit mé t& ulét 89.7% gjaté tremujorit 1€ paré t& vitit, deri né nivelin mé té
larté prej 127.8% gjaté tremujorit t& dyté t& ij. Pér t& gjithé vitin 2013, deficiti
i llogarisé u financua né nivelin 110.2%, duke ndikuar né rritien e rezervés
valutore pér kété vit.

Grafik 13. Flukset hyrése financiare borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese (ndaj PBB-sé
nominale) dhe financimi i deficitit t& llogarisé korrente

mm Flukse borxh krijuese
—llogaria korrente,/PBB = Raporti i financimit t& llogarisé korrente
== Flukse joborxhkrijuese

Burimi: Banka e Shqipérisé.‘

Mietet e rezervés valutore shénuan rritie me rreth 7.1 milioné euro né
fund t& fremujorit t& katért t& vitit 2013. N& fund t& dhjetorit 2013, stoku i
rezervés valutore rezulfoi rreth 2,015.3 milioné euro, nivel ky i mjaftueshém

¢ Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém 18 vendit. Flukse joborxhkrijuese klasifikohen IHD-€ dhe hyriet kapitale, ndérsa flukset
borxhkrijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet e tiera nefo.
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pér mbulimin e 4.6'° muaj importesh € mallrave
dhe t& shérbimeve. Né terma t& rregullit Guidotti -
Creenspan'!, stoku aktual i rezervés valutore arrin té
mbulojé rreth 170% t& borxhit afatshkurtér & vendit
foné.
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© Bazuar né "Dokumentin e Politikés Monetfare, 2012-2014", pér t& pérballuar goditie té

rénda t& sektorit real t& ekonomisé dhe né mbéshtetie t& géndrueshmérisé financiare té
vendit, niveli i mjaftueshmérisé sé rezervés valutore pércakiohet né respektimin e njgkohshém
t& dy kritereve sasiore: [i] ruajtia né terma afatmesém e njé nivelit t& rezervés valutore pér 18
pérballuar t& pakién 4 muaj importe mallrash dhe shérbimesh; [ii] ruajtia né afat t& mesém
e njé niveli 1& rezervés valutore t& mijaftueshme pér 16 mbuluar borxhin e huaj afatshkurtér &
ekonomisé shgiptare. Burimi: Banka e Shqgipérisé. htp://www.bankofalbania.org/web/
Dokumenti_i_Politikes_Monetare_2012_2014_6346_1.php2ke=0,2,9,0,0

Rregulli Guidotti-Greenspan kérkon mbaijtien e njé niveli t& rezervés valutore & mjaftueshém
pér mbulimin e borxhit afatshkurtér pérkatés. Kjo nénkupton gé ky raport duhet fe jefé 1:1 ose
100%, pér t& pérballuar njé térhegje masive t& mundshme 16 kapitalit t& huaj afatshkurtér. Pér

mé tepér mbi kété rregull: http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2011,/02141 1b.pdf
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