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1. BANKAT DHE AKTIVITETI NDERMJETESUES

Sistemi financiar shqgiptar pérbéhet nga 16 banka tregtare dhe institucione
t€ tjera financiare si shogérité e kursim-kreditit, fondet private t& investimit dhe
korporata t& tjera financiare. Megijithaté struktura e sistemit financiar vijon
t& mbizotérohetnga sektori bankar, i cili aktualisht pérbén mbi 90% té totalit
t& aktiveve t& sistemit. Késhtu, pjesa mé e madhe e ndérmjetésimit financiar
né ekonomi mbulohet nga sektori bankar ndaj dhe termat “ndérmijetésim
financiar” dhe “ndérmjetésim bankar” pérdoren né ményré t& pérkémbyer.
Ecuria e ndérmjetésimit financiar diktohet kryesisht nga akfiviteti depozitues
dhe kreditues. Sistemi bankar luan rolin kryesor né ndérmjetésimin e fondeve
nga agjentét ekonomiké né rolin e kursimtaréve — kryesisht individét — tek
pérdoruesit e kétyre fondeve si bizneset private dhe individé té tjeré.
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Treguesit e ndérmjetésimit financiar gjaté tremujorit t& paré té vitit 2013’
kané regjistruar nié tendencé té lehté rénése. Raporti i depozitave ndaj PBB-
sé& shénon 68.7% né muajin shkurt kundrejt 68.9% né fund t& tremujorit té
kaluar. Ndérsa raporti i kredisé pér ekonominé ndaj prodhimit t& brendshém
bruto shénon njé normé prej 40.6% né& muaijin shkurt, ose rreth 0.5p.p. mé
poshté se né fund t& vitit. Pakésimi i financimit me kredi t& ekonomisé nga
sektori bankar vijon t& diktohet si nga faktoré t& kérkesés dhe t& ofertés. Né
kuadrin e zhvillimeve t& pérgjithshme makroekonomike, ku ecuria e aktivitetit
ekonomik mbetet e plogésht, dhe si pasojé e faktoréve psikologjiké lidhur me
pasigurité e perceptuara pér zhvillimet ekonomike né t& ardhmen, kérkesa

I Tédhénatmétéfunditmonetarenéanalizé i pérkasinperiudhésjanar-shkurt’13.

4 Banka e Shqipérisé



pér mjete monetare e agjentéve ekonomiké vlerésohet e ulét. Ndérkohé, nga
ana e ofertés, megjithése t& mirékapitalizuara dhe likuide, bankat vijojné t&
mbaijné t& shtrénguara kushtet e kreditimit dhe t& jené mjaft pérzgjedhése
ndaj projekteve qé mbulojné me financim. Shfrytézimi i ulét i kétij likuiditeti
pér ndérmjetésimin e fondeve né kanalin e kredisé ka vijuar t& nxisé mbaijtjen
e fondeve né formén e mjeteve valutore neto.

Ndérmijetésimi financiar — i matur si raport i kredisé ndaj depozitave té
sistemit bankar — ka rezultuar i ulét dhe thuajse né & njéjtat nivele t& fremujorit
t€ kaluar, por me njé tendencé t& lehté rénése. Por megjithémonetizimin né
rritie, né fund t& muaiit shkurt sistemi bankar rezulton t& keté ndérmjetésuar
rreth 59.1% té fondeve nga depozitat, né kredi pér ekonoming, ose 0.5 p.p.
mé pak se né fund t& vitit. Kjo rénie né normén e ndérmjetésimit ka ardhur
kryesisht si pasojé e kursimeve mé té larta t& agjentéve ekonomiké né depozita
— raporti i depozitave ndaj parasé sé gjeré géndron né rreth 83.4% né muaijin
shkurt —kundrejt kérkesés sé ulét pér financim me kredi nga sistemi bankar.
Késhtu, né muaijin shkurt, rritja vietore e depozitave totale ishte 6.1%, duke
géndruar prané nivelit t& fundvitit 2012. Kjo ecuri éshté prané mesatares
afatgjaté t& zgjerimit vietor t& depozitave né total t& sistemit bankar né 10 vitet
e fundit (duke pérjashtuar periudhén 2008-2009). Nga ana tjetér, ritmet e
rrities vijetore & portofolit 1€ kredisé kané vazhduar t& reduktohen. N& muaijin
shkurt ky portofol ishte vetém 1.7% mé i larté se njé vit mé paré. Ky nivel
pérbén edhe normén mé t& ulét historike té rritjes sé portofolit t& kredisé né
10 vitet e fundit.

Grafik 2. Tregues & ndérmjetésimit pér sistemin bankar.
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2. ECURIA E NDERMJETESIMIT

Aktiviteti ndérmijetésues né dy muaijt e paré té vitit 2013 &shté karakterizuar
nga ecuri e miré e depozitave, por mobilizim i ulét i tyre nékredidhénie.
Kredia pér ekonominééshté shfaqur e plogésht, né reflektim t& kérkesés
sé ulét t& agjentéve ekonomiké dhe sjelljes konservatore t& bankave, té
shprehur né kushte t& shtrénguara t& kreditimit. Marzhet e ndérmjetésimit
kanépaturluhatshméri t€ larté mujore dhe jané ndikuar nga kredia e pakét
dhe norma t& luhatshme 1& interesit t& kredis€, por né terma mesataré ata
géndrojné né nivele mé t& uléta se njé vit mé paré. Pjesa mé e madhe e
elementéve jokosto t& kushteve t& kreditimit vijon t& veprojé né kahun
shtréngues, vecanérisht pér kredité pér biznese.

2.1 NDERMJETESIMI NE LEKE

Ndérmijetésimi né monedhén vendase éshté ngadalésuar né tremujorin e
paré té vitit 2013. Né fund t& muaijit shkurt, raporti kredi/depozita né leké
shénoi 44.0%, duke réné me 1.1 piké pérgindje kundrejt fundit t& vitit té
kaluar. Rénia e raportit & ndérmjetésimit né leké né dy muaijt e fundit ka
ardhur si pasojé e ngadalésimit t& kredisé né leké.
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Depozitat né leké né tremujorin e paré t& vitit 2013, kané shfaqur njé
performancé lehtésisht mé t& miré se né tremujorin e fundit t& vitit 2012, me
nié rritie vietore prej 5.3%. Ecuria e miré e kreditimit né leké si dhe rritja e
kérkesés pér financim t& qgeverisé né dy muait e paré té vitit kané ndihmuar
né qarkullimin/ krijimin e parasé né leké néekonomi. Sipas afateve t&
maturimit,performanca e miré e depozitave né leké &shté mbéshtetur nga
depozitat pa afat né leké, té cilat kané mbajtur norma rritjeje vietore t& larta né
8.9% né muaijin shkurt. Kjo ecuri e depozitave né leké éshté ndikuar kryesisht
nga depozitat e bizneseve pa afat, t& cilat shfagin luhatshméri t& larté gjaté
vitit. Kurse depozitat né leké meafat jané rritur 4.5% vit mbi vit, t& pérkrahura
nga njé rritle e moderuar por e géndrueshme e depozitave t& individéve me
afat né leké.

Grafik 4. Depozitat né leké sipas afateve t&€ maturimit.
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Kredia né leké ka gené nxitési kryesor i kredisé gjaté vitit t& kaluar, e
orientuar kryesisht né segmentin e kreditimit t& bizneseve. Megjithaté, né
dy muajt e paré t& kétij viti ajo éshté ngadalésuar ndjeshém. Gjaté késaj
periudhe, stoku i saj ka réné me 3.6 miliardé leké, pjesa mé e madhe e sé
cilgs ishte kredi pér investime. Rritja vietore e saj né fund t&€ muaijit shkurt
rezultoi 12.6%, duke réné me 1.3 pp kundrejt fundit & vitit t& kaluar dhe me
5.0 pp né krahasim me t& njéjtén periudhé té nié viti mé paré.

Kostoja e ndérmjetésimit né leké, éshté shfaqur e luhatshme né dy muaijt
e paré té vitit. Késhtu, pasi u ul né5.35 piké pérgindje némuaijin janar, ajo u
rrit ndjeshém né 7.29 piké pérgindje némuaijin shkurt. N& prani té tendencés
rénése t& normés sé interesit t& depozitave, luhatshméria e saj éshté shkaktuar
kryesisht nga luhatjet né normat e interesit t& kredisé. Né kushtet e nivelit t&
ulét t& kredisé sé re, norma mesatare e inferesit &shté ndikuar ndjeshém nga
kredi me karakteristika tévecanta té rrezikut dhe kthimit. Néterma mesataré
vietorg, né krahasim me njé vit mé paré, norma e interesit pér krediné né leké
ka shénuar rénie mé t€ madhe se ajo e depozitave, duke rezultuar né rénie
t& kostos s& ndérmijetésimit né leké gjaté késaj periudhe.
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Luhatshméria e normave té interesit t& kredisé né leké né dy muait e paré té
vitit éshté pasqyruar edhe né diferencén e tyre me yield-et e bonove t& thesarit
12-mujore. Pas rénies t& shénuar pas tremujorit t& paré té vitit t& kaluar,
spread-i mesatar né kéta dy muaj rezultoi 4.3 piké pérgindje, duke géndruar
né nivelet e nié viti mé paré.
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kredisé/depozitave dhe asaj referencé (bono thesari 12-mujore pér lekun dhe Euribor 12-mujor pér euron).:

2.2 NDERMJETESIMI NE VALUTE

Aktiviteti ndérmjetésues né monedhé té huaj, pasi shénoi rénie né tremujorin
e katért t& vitit 2012, mbeti thuajse ipandryshuar né tremujorin e paré té
vitit 2013. Raporti kredi/depozita né fund t€ muaijit shkurt rezultoi 75.1%,
duke rezultuar 8.7 piké pérgindje mé i ulét né krahasim me njé vit mé paré.
Rénia e ndérmijetésimit né valuté gjaté vitit t& kaluar ka ardhur kryesisht si
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pasojé e rénies sé& kredisé né valuté. Ndérkohé, ruajtja e niveleve té uléta
t&€ ndérmjetésimit né muait e fundit &shté shkaktuar edhe nga ngadalésimi i
rrities sédepozitave né monedhé & huaj.

chom Kredi/Depozita né valuté

Grafik 7. Tregues t& ndérmietésimit né valuté.
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Ritmet e rrities vijetore t& depozitave né valuté jané ngadalésuar mé tej

nétremujorin e paré té vitit 2013, duke shénuar 6.9%. Ky ngadalésim ka

reflektuar krahas flukseve mé t& uléta valutore nga jashté, edhe krijimin mé t&

pakét né monedhé t& huaj, si pasojé e ecurisé sé& dobét t& kredisé né valuté.
Gijithashtu né 3 muaijt e fundit kjo ecuri &shté ndikuar edhe nga zhvendosja
e investimeve t& kursimeve né valuté & individéve né institucioneve té tiera

financiare jobanka. Kontributin kryesor né zgjerimin e depozitave né valuté e
japin depozitat me afat t& individéve, edhe pse ky kontribut ka ardhur duke
u reduktuar qé prej korrikut t& vitit t& kaluar. Ndérkohé né dy muaijt e paré té
vitit 2013, pérmirésimi i normés vjetore t& depozitave pa afat né valuté, né
6.7%, éshté mbéshtetur né rritien e depozitave pa afat t& individéve.
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Kredia né valuté ka vijuar t& shfaqé njé ecuri t&¢ dobét né dy muait e paré
té vitit. Teprica e saj éshté tkurrur me 0.6 miliardé leké né kété periudhé.
Ndonése é&shté regjistruar nié rritie e kredisé pér investime né valuté né kéta
dy muaj, ajo nuk ka arritur t& balancojé tkurrien e llojeve 1€ tiera t& kredisé
né valuté. Reduktimi i vazhdueshém i portofolit t& kredisé né valuté éshté
reflektuar né thellimin e tkurrjes vietore t& saj. Né fund t& muaijit shkurt, ajo
éshté 4.2% mé e ulét se njé vit mé paré.
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Ecuria e dobét e kreditimit né valutééshtéepranishme si tek bizneset, ashtu
edhe tek individét. Pérvec kérkesés sé& ulét dhe kushteve t& shtrénguara gé
kané karakterizuar ecuring e pérgjithshme té kreditimit, ecuria e dobét e
kredisé né valuté ka reflektuar edhe njé zhvendosije & preferencave té klientéve
nga monedhat e huaja tek monedha vendase. Ky fenomen ka gené mé i
dukshém né kredité hipotekare pér individé dhe kredité pér qéllime likuiditeti
t€ bizneseve.

Kostoja e ndérmietésimit né euro? né muait janar dhe shkurt &shté shfaqur
gjithashtu e luhatshme, duke u ndikuar nga léviziet né normat e interesit
té krediséné ményré t& ngjashme si edhe kostoja e ndérmjetésimit né leké.
Késhtu, né muaijin janar, ajo rezultoi 3.88 piké pérgindje, duke réné me mbi
1 piké pérgindje nga mesatarja e vérejtur né tremujorin e katért t& vitit té
kaluar. Rénia e ndjeshme e saj éshté ndikuar nga norma vecanérisht e ulét
e njé kredie preferenciale. N& muajin shkurt, norma mesatare e interesit t&
kredisé u rrit sérish, duke iu afruar niveleve t& muajve t& méparshém. Nga
ana tjetér, norma mesatare e interesit & depozitave ka vijuar t& bjeré né
muaijt janar dhe shkurt, duke reflektuar edhe situatén e miré té likuiditetit né
monedhé & huaj.

2 Veprimtaria e bankave né valuté mbizotérohet nga aktiviteti i tyre néeuro, i cili z& mé shumé
se 80% té& aktivitetit né valuté.
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Normat e interesit pér monedhén euro né vend mbeten ndjeshém mé té
larta nga ato né tregjet ndérkombétare, né reflektim & tipareve strukturore t&
tregut vendas. Megijithaté, ulja e normave & interesit pér depozitat né euro
né vend, e vérejtur né tremujorin e fundit t& vitit t&¢ kaluar dhe né muajt e
paré t& kétij viti, &shté reflektuar né ngushtimin e késaj diference. Njé ecuri
e tillé krijon premisat edhe pér rénie t& normés sé interesit t& krediséné kété
monedhé né t& ardhmen.
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3..ECURIA E ELEMENTEVE JOKOSTO NE
NDERMJETESIM

Vrojtimi i aktivitetit kreditues i kryer né tremujorin e paré t& kétij viti
tregon njéshtréngim t& métejshém té kushteve t& kreditimit pér bizneset, pér
té gjitha llojet e kredive. Ndérkohé, kushtet e kreditimit pér individé kané
shénuar njé lehtésim t& vogél pér kreditéhipotekare, por jané shtrénguar pér
atokonsumatore. Njé pjesé e miré e elementévejokostoné kushtet e kreditimit
vijon té veprojé né kahun shtréngues, vecanérisht pér bizneset.

Grafik 11. Ecuria e kushteve t& kreditimit pér bizneset (majtas) dhe individét
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Standardet e kreditimit pér bizneset kané vijuar t& shtréngohen né tremujorin
e paré t& kétij viti, por né njé¢ masé mé té ulét se né tfremujorét e méparshém. Té
gjithé elementét jokosto t& kétyre kushteve kané vepruar né kahun shiréngues.
Ndér to, kérkesat pér kolateraldhe maturiteti maksimal i kredisémbeten dy
kriteret me efektin mé t& madh shtréngues né kushtet e kreditimit pér biznese.

Kushtet e financimit pér individét, pasi mbetén t& pandryshuara pér tre
tremujorét e fundit t& vitit 2012, shénuan njé lehtésim marzhinal né tremujorin
e paré t& kétij viti. Lehtésimi i kushteve t& financimit, krahas elementéve kosto
(normé interesi, komisione), &shté realizuar népérmijet maturitetit maksimal
té kredisédhe raportit t& késtit me t& ardhurat. Dy elementét e tjeréjokosto t&
kushteve t& kreditimit, madhésia e kredisédhe kérkesat pér kolateral mbeten né
kahun shtréngues, por né njé masé mé t& ulét se né tremujorin e méparshém.
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