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1 BANKAT DHE NDERMJETESIMI FINANCIAR

Ndérmjetésimifinanciar népérmietsistemitbankarluan njé rolté réndésishém
né lehtésimin e marrédhénieve tregtare midis agjentéve ekonomiké né vend.
Individét jané kursimtarét kryesoré né ekonomi, t& cilét me depozitimin e
fondeve t& tyre né sistemin bankar béjné t& mundur ndérmjetésimin e kétyre
fondeve né formén e huadhénies pér biznese dhe individé t& tieré. Né analizat
tona periodike, sidomos gjaté 2-3 viteve t& fundit, kemi sjellé vazhdimisht né
vémendije pririen e pérgjithshme t& individéve t& orientuar mé shumé drejt
kursimit dhe mé pak drejt konsumit. Kjo tendencé konfirmohet jo vetém nga
rritja e raportit 16 depozitave ndaj PBB-sé&, por edhe nga vrojtimet periodike
t& Bankés s& Shqipérisé prané konsumatorit. Késhtu, edhe gjaté tremujorit t&
dyté t& kétij viti, depozitat ndaj prodhimit t& brendshém bruto shfagén rritje,
duke shénuar njé vleré prej 68.7% né muaijin gershor'.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Sistemi bankar vijon t& jeté i mirkapitalizuar dhe t& disponojé likuiditet
t& bollshém. Megijithaté, ndérmijetésimi i fondeve né kanalin e kredisé ka
ecur me ritme t€ ngadalta. Kérkesa e ulét e agjentéve ekonomiké privaté
pér financim éshté kushtézuar nga aktiviteti i plogésht ekonomik né vend si
dhe nga pasigurité pér zhvillimet né t& ardhmen, duke ndikuar né njé rritie
t& moderuar té kredisé. Ndérkohég, né kahun e ofertés, me rritien e portofolit
t&¢ kredive me probleme, bankat kané& ndjekur pérgjithésisht politika té
kujdesshme kreditimi. Té gjitha kéto zhvillime kané ndikuar né uljen e raportit
té kredisé pér sektorin privat ndaj prodhimit t& brendshém bruto, né 40.4% né

" Ky raport éshté llogaritur mbi njé vlerésim t& pérafért t& PBB-sé nominale, i cili bazohet né

PBB-né e publikuar nga INSTAT dhe né vlerésimet e Departamentit t& Politikés Monetare.
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fund t& tremujorit t& dyté té& vitit, nga 40.7% gé ishte né fund té tremujorit t&
paré té vitit?. Shfrytézimi i ulét i likuiditetit bankar pér ndérmjetésim t& fondeve
né kanalin e kredisé ka nxitur mbajtjen e fondeve né formén e mjeteve valutore
neto jashté nga njé pjesé e konsiderueshme e bankave.

Raporti i kredisé ndaj depozitave totale né fund t& muajit gusht éshté
reduktuar né 59.4%, krahasuar me 61% qé ishte né fund t& muaiit gershor.
Kjo ecuri reflekton aktivitetin e ulét kreditues dhe orientimin e individéve drejt
kursimit. Zgjerimi i raportit t& kredisé ndaj depozitave né leké, déshmon pér
njé pérmirésim t& lehté t& ndérmijetésimit né monedhén vendase, ndérkohé
qé vihet re njé pérkegésim i ndérmjetésimit né valuté gjaté periudhés korrik-
gusht.

Grafik 2. Raporti i kredisé ndaj depozitave; depozitat ndaj parasé sé gjeré.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Krahas ecurisé sé treguesve financiaré, ky raport ka reflektuar edhe rishikimet e serisé sé
PBB-sé&. Rishikimi mé i fundit i PBB-sé&, tetor 2012, botim i INSTAT-it.
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2. ECURIA E NDERMJETESIMIT

Ndérmijetésimi né monedhén vendase, né tremujorin e treté té vitit, &shté
rritur me ritém mé té larté se né tfremujorét e méparshém. Né fund t& muaijit
gusht, raporti kredi/depozita né leké rezultoi 42.9%, ose 0.7 piké pérgindje
mé i larté se né fund t& tremujorit t& méparshém. Kjo rritje ka ardhur kryesisht
si pasojé e tkurries sé& depozitave né leké gjoté muajve korrik dhe gusht.
Kredia né leké ka regjistruar njé fluks pozitiv gjaté késaj periudhe, por mé
t& ulét se né tremujorét e méparshém. Né krahasim me njé vit mé parég,
raporti kredi/depozita né leké éshté rritur me 3.4 piké pérgindje. Ecuria e tij
né 12 muaijt e fundit éshté pércaktuar nga ruaijtja e ritmeve t& larta té rritjes
sé kreditimit né lek&, né nié kohé kur depozitat né monedhén vendase kané
ngadalésuar rritien e tyre gjaté vitit 2012.

Kredi/Depozita né leké
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Ndérmjetésimi né valuté éshté tkurrur né tremujorin e treté té vitit. Raporti
kredi/depozita né fund t& muaijit gusht zbriti né 76%, duke réné me 5.4 piké
pérgindje kundrejt fundit t& tremujorit t&¢ dyté dhe me 7.5 piké pérgindje
kundrejt fundit t& vitit t& kaluar. Rénia e nivelit t& ndérmjetésimit né valuté
éshté pércaktuar kryesisht nga ecuria e kredisé né monedhé t& huaj. Kredia
né valuté éshté tkurrur né muait korrik dhe gusht, gjé qé éshté reflektuar né
reduktimin e shpeijté & ritmeve vjetore 1& rrities né kéta dy muaj. Né t& njéjtén
kohé, edhe ecuria e depozitave né valuté ka ndikuar né rénien e raportit
kredi/depozita né monedhé t& huaj. Ato kané regjistruar flukse neto pozitive,
té cilat né muaijin gusht ishin vecanérisht t& larta, né linjé¢ me ecuriné sezonale
té tyre.
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3. KOSTOT E NDERMJETESIMIT

Kostoja mesatare e ndérmjetésimit né leké ka shénuar rénie né tremujorin
e treté t& vitit, duke kthyer trendin rrités t& shfaqur né dy tremujorét e
méparshém. Ajo rezultoi 6.76 piké pérgindje, duke réné me 0.22 piké
pérgindje kundrejt nivelit mesatar t& shénuar né tremujorin e dyté t& vitit,
por pa arritur né nivelet e uléta t& gjysmés sé dyté té vitit t& kaluar. Rénia e
kostos s& ndérmijetésimit né tremujorin e treté ka ardhur si pasojé e rrities
sé& normés sé inferesit t& depozitave né leké, vecanérisht né muajin gusht.

Nga ana tjetér, norma mesatare e kredisé né leké ka mbetur e pandryshuar
né krahasim me tremujorin e méparshém. Spread-i mes normés sé interesit
t¢ kredisé dhe yield-it t& bonove 12-mujore t& thesarit ka ruajtur nivelet e
tremujorit t& kaluar, prej mesatarisht 4.0%.
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*Marzhi llogaritet si diferencé mes normave !
18 interesit 1& kredisé dhe atyre t& depozitave, Spread-i llogaritet si diferencé mes normés sé interesit t&
kredisé/depozitave dhe asaj referencé (bono thesari 12-mujore pér lekun dhe Euribor 12-mujor pér euron. |

Kostoja e ndérmietésimit né euro® né muait korrik e gusht, ka shénuar gjithashtu
rénie kundrejt tremujorit € méparshém, duke rezultuar mesatarisht 3.95 piké
pérgindje. N& muaijin korrik, reduktimi i saj &shté ndikuar nga rénia e pazakonté
e normés sé interesit 1& kredisé*. Ndérkohg&, né muajin gusht, rikthimi i normés sé
interesit t& kredisé né nivelet e muaijve t€ méparshém u shogérua edhe me rritien e
ndjeshme & normés sé interesit t€ depozitave, si pasojé e fushatave promocionale
gé karakterizojné kété muaj & vitit. Rénia e kostos s& ndérmijetésimit né euro,
gjaté késaj periudhe, éshté vecanérisht e larté dhe éshté shkaktuar nga faktoré
t& pérkohshém. Megijithaté, né njé véshtrim mé t& gjaté né kohé, ajo rezulton né
rénie graduale duke filluar g& nga gjysma e dyté e vitit t& kaluar.

3 Veprimtaria e bankave né valuté éshté e dominuar nga aktiviteti i tyre né euro, i cili z& mé

shumé se 80% té aktivitetit né valuté.
Ecuria e normés sé interesit sé kredisé né euro kété muaj éshté ndikuar nga njé kredi e madhe
preferenciale e dhéné nga njé banké e sistemit me normé shumé té ulét.
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Normat e interesit pér monedhén euro né vend mbeten ndjeshém mé t&
larta nga ato né tregjet ndérkombétare. Trendi i forté rénés i normave euribor,
i shfaqur gqé né fillim té kétij viti, nuk éshté reflektuar né normat e interesit né
tregun e brendshém. Pér rriedhojé, edhe spread-i mes tyre &shté rritur né
muaijt e fundit. Ndjeshméria e ulét e normave té interesit pér euron né vend
ndaj luhatjeve né normat e interesit né tregjet e huaja, diktohet edhe nga
problemet strukturore té sistemit toné financiar. Né kushtet kur financimi nga
jashté &shté i kufizuar, sigurimi i niveleve t& bollshme dhe t&€ géndrueshme
té likuiditetit né valuté nga bankat mund té arrihet kryesisht vetém népérmjet
rrities sé depozitave né monedhé té huaij.
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4. ECURIA E ELEMENTEVE JO-KOSTO NE NDERMJETESIM

Vrojtimi i aktivitetit kreditues i kryer né tremujorin e treté t& kétij viti tfregon
pér shiréngim t& métejshém t& kushteve té& kreditimit pér bizneset dhe pér
mbaijtie 1€ pandryshuar t& kushteve t& kreditimit pér individét. Piesa mé e
madhe e elementeve jo-kosto jané pérmirésuar pér kéta t& fundit, ndérkohé
qé pér bizneset ato vijojné t& veprojné né kahun shtréngues.
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Kushtet e kreditimit pér bizneset jané shirénguar mé tej né tremujorin e treté
té vitit, né t& nigjtén masé sa edhe né dy tremujorét e méparshém. Krahas
kushteve t& lidhura me ¢cmimin e kredisg, né kahun shtréngues kané vepruar
t€ gjithé elementét jo-kosto. Ndér kéto t& fundit, efektin mé t& madh e kané
dhéné kérkesat pér kolateral dhe maturiteti maksimal i kredisé. Madhésia
e kredisé éshté ulur, duke vepruar né kahun shiréngues né njg¢ masé mé té
madhe se sa né tremujorin e méparshém, por me njé efekt mé té vogél se sa
kushtet e tiera té kreditimit.

Kushtet e financimit pér individét mbetén t& pandryshuara né tremujorin
e treté té vitit, pér t& dytin tremujor radhazi. Mbajtia e kushteve né nivelet
e méparshme &shté realizuar kryesisht népérmijet madhésisé sé kredisé dhe
maturitetit maksimal t& saj. Ndérkohég, kérkesat pér kolateral jané shtrénguar
mé tej, né masé té njéjté si edhe né tremujorin e dyté t& vitit, dhe mbeten njé
nga elementét jo-kosto me efektin mé t& madh shiréngues pér kreding pér
individé.
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5. ZHVILLIMET NE DEPOZITA

Treguesi i monetizimit t& ekonomisg, i matur si raport i stokut total
t¢ depozitave ndaj parasé sé gjeré, ka shénuar 83.1% né fund t& muaiit
gusht. Monetizimi né rritie dhe tendenca pér t& kursyer e individéve, si¢ éshté
theksuar dhe pér gjashtémujorin e paré té vitit, reflekton ecuriné e depozitave
edhe gjaté muajve korrik-gusht. Depozitat né total gjaté késaj periudhe jané
zgjeruar me ritme t& géndrueshme, duke shénuar njé rrite me rreth 10.3%
mesatarisht né terma vijetoré, nga 10.6% gé regjistronin né tremujorin e dyté
té vitit. N& terma absoluté, stoku i depozitave né total pésoi rritie me rreth
24.9 miliardé leké né muait korrik-gusht.

Zgjerimi i stokut t& depozitave ka marré kryesisht formén e depozitave
né valuté, té cilat jané ndikuar nga sezonaliteti i prurjeve té larta valutore
gjaté muajve té verés. Késhtu, depozitat né valuté u zgjeruan me rreth 13.4%
né terma vjetoré, kundrejt 13% qgé ishte né tremujorin paraardhés. Rritja e
depozitave né valuté me rreth 27.3 miliardé leké gjaté késaj periudhe, ka
kompensuar plotésisht tkurrien e depozitave né leké. Raporti i depozitave né
valuté ndaj totalit rriedhimisht ka pésuar rritie t&€ métejshme, duke zéné njé
peshé prej 49.7%, nga 48.1% qé ishte né fund t& tfremujorit t& dyté. Zgjerimi
i depozitave né valuté ka marré trajtén e depozitave me afat t& individéve.
Ndérkohg, vérehet edhe njé rritie e dukshme e depozitave t& biznesit né
monedhé t& huaj, e cilo mbéshtetet edhe nga t& dhénat né rritje t& aktivitetit
eksportues né vend gjaté késaj periudhe.

Grafik 7. Ecuria e depozitave sipas monedhés.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Depozitat né leké gjaté muajve korrik dhe gusht u tkurrén me 2.4 miliardé
leké, duke ngadalésuar normén vietore té rrities né mesatarisht 7.5%. Kjo
ecuri ka reflektuar mé sé shumti zhvillimet né depozitat me afat né leké.
Totali i depozitave me afat né monedhé vendase éshté reduktuar me rreth
4 miliardé leké gjaté periudhés korrik-gusht. Depozitat me afat maturimi
12-mujor z&né njé peshé té konsiderueshme té stokut total t& depozitave me
afat. Norma vjetore e depozitave me afat né leké, u ngadalésua né 8.7% né
muaijt korrik-gusht, nga 9.3% qé ishte né tremujorin e dyté té vitit. Shenjat
e kétij ngadalésimi u vuné re gé né muaijin gershor. Né t& njéjtén kohg,
depozitat pa afat né leké né kéto dy muaj jané rritur me rreth 1.5 miliardé,
duke shénuar njé normé rritje vietore mesatare prej 3.7%.

Grafik 8. Flukset mujore t& investimeve t& individéve né letra me vleré (miliardé lekg)
dhe normat e interesit né leké.
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Paralelisht me kéto zhvillime &shté véné re nijé rritje e investimeve né letra
me vleré t& individéve me rreth 1.7 dhe 1.9 miliardé leké, pérkatésisht né
muait korrik dhe gusht, duke konfirmuar tendencén pér kursim t& individéve,
pavarésisht mjeteve financiare t& pérdorura pér kété qéllim. Ndérkohg,
zhvillimet né depozitat e biznesit né leké vijojné t& jené t& luhatshme dhe me
rénie gjaté késaj periudhe, duke reflektuar mé sé shumti nevojat e bizneseve
pér likuiditet.
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6. ZHVILLIMET NE KREDI

Kredia pér ekonominé né tremujorin e treté t& vitit, ka shfaqur ngadalésim
t& normés vjetore té rritjes. Rritja vjetore e saj shénoi 6.5%, nga 10.8% dhe
12.2% qé shénonte pérkatésisht né fund té tremujorit t& paré té kétij viti dhe
né fund t& vitit t1& kaluar. N& njé masé t& madhe, ky ngadalésim reflekton
kérkesén e ulét t& sektorit privat pér financim, t& kushtézuar nga akfiviteti
i dobét ekonomik né vend dhe pasigurité pér t& ardhmen. Né& t& njéjtén
kohg, edhe oferta pér kredi, pavarésisht situatés sé¢ miré t& kapitalizimit dhe
likuiditetit t& sistemit bankar, paragitet e shtrénguar, sikurse tregohet nga
ecuria e kushteve t& kreditimit. Sjellja e kujdesshme dhe selektive e bankave
né kreditim vien né pérgjigje té rritjes sé rrezikut 1& kredisé né vend dhe shtimit
t& pasigurive pér t& ardhmen.

Grafik 9. Kreditimi né leké sipas agjentéve ekonomiké dhe
qgéllimit t& pérdorimit (kontribute né ndryshim vietor).
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—Kredia né leke —Kredia né leké Kredi pér investime

Burimi: Banka e Shqipérisé.
Kreditimi né monedhén vendase gjaté tremujorit t& tretg, vijon té shfagé njé
performancé t& miré. Kredia né leké tregon pér njé normé rritieje vietore prej
16.6%, e ndikuar plotésisht nga ecuria e portofolit t& kredisé sé bizneseve. Q&
prej tremujorit t& paré té vitit 2012, kontributi i kredisé pér individé né rritjen
e kredisé né leké ka munguar dhe né dy muaijt e fundit ka gené lehtésisht
negative. Kredia e bizneseve né leké éshté mbéshtetur kryesisht nga kreditimi
pér nevoja likuiditeti né leké & bizneseve dhe mé pak nga kreditimi pér nevoja
té investimeve. Kredia pér likuiditet éshté e lidhur me kapitalin garkullues t&
bizneseve pér t& mbuluar nevojat e aktivitetit t& pérditshém.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kredia né valuté, qé nga tremujori i paré i vitit, ka filluar t& ngadalésohet
me ritme t& shpejta. Né& fund t& muaijit gusht, kjo kredi ishte vetém 1.5% mé
e larté se njé vit mé paré. Né kété ngadalésim kontributin kryesor e ka dhéné
rénia e shpejté e kredisé pér géllime likuiditeti né valuté, si dhe kontributi
negativ i kredisé sé individéve né monedhé t& huaj. Kjo e fundit, sikurse
déshmojné edhe vrojtimet e akfivitetit kreditues t& bankave, éshté e lidhur
me kérkesén e dobét t& individéve pér té investuar né tregun e banesave.
Ndérkohg, kredia né valuté pér géllime likuiditeti vlerésohet té jeté ndikuar
ndjeshém dhe nga niveli i larté i shlyerjeve pér veté natyrén afatshkurtér
qé ajo ka. Né pérgijithési, ecuria e aktivitetit kreditues né valuté konfirmon
ndérgjegjésimin pér rreziget qé shogérojné huamarrjen né monedhé t& huaj,
si tek bizneset dhe tek individét.

g
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