Analiza e Ndérmijetésimit Financiar

Banka e Shgipérisé

ANALIZA E NDERMJETESIMIT
FINANCIAR

T4 -2011
ERJONA SULJOTI, SOFIKA NOTE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE

JANAR 2012

Piképamijet e shprehura né kété material jané t& autoreve dhe nuk pasqyrojné domosdoshmérisht
ato t& Bankés sé Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé I



| Analiza e Ndérmijetésimit Financiar

2 Banka e Shqipérisé



Analiza e Ndérmijetésimit Financiar

PERMBAIJTIJA

I. BANKAT DHE NDERMJETESIMI FINANCIAR 4
1.1 ECURIA E NDERMJETESIMIT 5
1.2 KOSTOT E NDERMJETESIMIT 6
1.3 ECURIA E ELEMENTEVE JO-KOSTO NE NDERMJETESIM 8
Il.  ZHVILLIMET NE DEPOZITA 9
ll.  ZHVILLIMET NE KREDI 12

Banka e Shqipérisé 3



| Analiza e Ndérmijetésimit Financiar

|. BANKAT DHE NDERMJETESIMI FINANCIAR

Aktiviteti ndérmietésues gjaté tremujorit t& fundit t& vitit &€shté zhvilluar né
prani té ecurisé sé ngadalté, por né pérmirésim, & aktivitetit ekonomik né
vend, si dhe t& pasigurive t& shtuara né ekonominé e Eurozonés. Ecuria e
aktivitetit ekonomik, ndjeshém nén potencial, ka kushtézuar pérmirésimin
e ngadalté dhe jo t& géndrueshém t& portofolit t& kredisé s& bankave si
dhe pérkegésimin e métejshém t& cilésisé sé portofolit t& kredisé. Né& fund
t€ tremujorit 1& treté, raporti i kredive me probleme ndaj totalit t&€ portofolit
t& kredisé shénoi 18%, pérkundrejt 14% gé shénonte né fund t& vitit 2010.
Né kéto kushte, bankat kané shtrénguar mé tej standardet e kreditimit duke
ndjekur politika t& kujdesshme né kreditim. Ndérkohé, edhe kérkesa pér
financim nga bizneset vlerdsohet t& jeté e ulét, si pasojé e ekzistencés sé
kapaciteteve t& pashfrytézuara prodhuese. Pasiguria e larté né zhvillimet e
brendshme dhe ato jashté vendit nxit hezitimin pér t& investuar, si tek bizneset
dhe tek individét. Ndérkohé, gjaté tremujoréve té treté dhe té katért, shumé prej
bankave té sistemit kané shtuar kapital né pérgjigje té plotésimit t& kérkesave
rregullative. Né térési, vlerésohet se sistemi bankar &shté i mirékapitalizuar
dhe me likuiditet 1& kénagshém, duke gené i afté pér t& rritur ndérmijetésimin
financiar.

Grafik 1. Ecuria e depozitave dhe e kredive né raport me PBB-nég, (né %).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Zhvillimet né depozita kané qgené pozitive, t¢ ndikuara nga preferenca
e individéve pér t& pérdorur mé pak cash si dhe nga krijimi i parasé nga
ndérmietésimi i sistemit financiar. Stimuli i rritur fiskal né ekonomi gjaté
tremujorit t& fundit 1& vitit, s&€ bashku me kérkesén e sektorit privat né financim,
kané ndihmuar né krijimin e parasé, sidomos né leké. Né muajin néntor,
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raporti i depozitave ndaj PBB-sé vlerésohet t& kété arritur né 68%, pérkundrejt
64% né vitin 2010. Zhvillimet né depozita kané pasgyruar edhe zhvendosjen e
mieteve monetare drejt instrumenteve mé pak likuide. Pér t& njéjtén periudhg,
paraja jashté bankave ka réné me rreth 1% krahasuar me fundin e vitit 2010.
Forcimi i besimit né sistemin bankar, i shogéruar me orientimin e agjentéve
ekonomiké drejt instrumenteve afatgjata, ka guar né rritien e monetizimit t&
ekonomisé. Raporti i M3 ndaj PBB-se shénoi rritie & métejshme né 82%.

Aktiviteti ndérmietésues i sistemit bankar né muait tetor dhe néntor ka
ndjekur trendin ngadal&sues t& nisur q& né muajin gusht. Raporti i kredisé
ndaj depozitave arriti né 61.2% ose 2 piké pérgindje mé pak se njé vit mé
paré, i ndikuar nga rritja mé e larté e depozitave té sistemit dhe pérmirésimi i
ngadalté i kredisé pér ekonominé. Kjo dinamiké éshté diktuar mé shumé nga
ngadalésimi i ndérmjetésimit né valuté, ndérkohé qé ndérmjetésimi né leké ka
ardhur né rritie. Edhe ecuria e kostove t& ndérmjetésimit sipas monedhave ka
gené e ndryshme gjaté késaj periudhe. Ajo &shté rritur pér monedhén vendase
ndérsa ka rezultuar né rénie pér monedhén euro. Analiza e kushteve té kreditimit
tregon pér shiréngim t& pérgjithshém té tyre né tremujorin e katért t& vitit, me
njé kontribut t& réndésishém t& elementeve jo-kosto.

Grafik 2. Ecuria e raportit t& kredisé ndaj depozitave.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

|.1 ECURIA E NDERMJETESIMIT

Ndérmietésimi né monedhén vendase né muait tetor-néntor éshté zhvilluar
né linjé me ecuriné e muajve t& méparshém t& gjashtémujorit t& dyté té vitit, t&
karakterizuar nga njé rritie e lehté e raportit kredi/depozita. N& fund t& muaijit
néntor, ky raport géndron né 40.3%, nga 39.9% dhe 39.3% qgé shénonte
pérkatésisht né fund t& tremujoréve té treté dhe t& dyté t& vitit. Nj& ecuri e
tille éshté diktuar nga vazhdimésia e rrities mé té shpejté té kredisé né leks,
ndérkohé gé depozitat né leké kané shfaqur norma té géndrueshme 1é rritjes.
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Ecuria e ndérmjetésimit né valuté né muait tetor-néntor ka vijuar tendencén
e ngadalésimit, t& nisur g& né muaijin gusht. Raporti kredi/depozita ka rezultuar
83.7% né t& dy muaijt, nga 84.5% dhe 88.3% qé& shénonte pérkatésisht né
fund t& tremujorit & treté dhe atij t& dyté té vitit. Si depozitat né valuté, ashtu
edhe kredia né valuté jané ngadalésuar né kété periudhé, por ndikimi i késaj
té fundit ka gené pércaktues i trendit rénés té treguesit t& ndérmjetésimit né
valuté.

Grafik 3. Ecuria e ndérmietésimit né leké dhe né valuté.
0.6 Raporti: kredi/depozita né leké 1.2 Raporti: kredi/depozita né valuté

0.5

0.4

0.3

0.2 0.4

0.

0.

N

o
o

L0/10/006L
€1/10/006 L
GZ/10/006 L
90/20/0061
81/20/0061
L0/€0/006 L
L LW900T
L Llwz00C
L LW800C
L LWs00C
LLwoL0T
LLwLLoT

Burimi: Banka e Shqipérisé.

|.2 KOSTOT E NDERMJETESIMIT

Kostoja e ndérmietésimit né leké ka shénuar rritie né muajt tetor dhe
néntor, ndryshe nga prirja rénése e vérejtur né tre tremujorét e paré té
vitit. Né& muajin tetor-néntor, ajo rezultoi 6.8 piké pérgindje, nga 6.3 piké
pérgindje gé shénonte mesatarisht né tremujorin e treté. Rritja e kostos sé
ndérmjetésimit ka ardhur kryesisht nga rritja e normés mesatare t& interesit
té kredisé, e cila né kété periudhé regjistroi nivelin 11.8%, duke u rritur me
0.3 piké pérgindje né krahasim me vlerén e shénuar né tremujorin e treté.
Megijithé rritien e pésuar né muaijin néntor dhe pértej luhatshmérisé mujore,
norma e interesit t& kredisé éshté né njé trend rénés né dy vitet e kaluara. Né
té njéjtén kohé, edhe norma mesatare e interesit t& depozitave ka shénuar njé
rénie t& lehté né kéta dy muaj, prej 0.16 pikésh pérgindjeje, duke zbritur né
nivelin 4.91% né muaijin néntor. Edhe pse e rritur né muajt né analizg, né terma
mesataré, kostoja e ndérmjetésimit &shté né nivele mé té uléta krahasuar me
nivelet e gjashtémujorit t& paré té vitit dhe me ato 1é vitit t& kaluar.

Pavarésisht rénies sé yield-it t& bonove té thesarit 12-mujore, té cilat
pérdoren si norma referencé pér cmimin e kredisé né leké, marzhi i aplikuar
mbi to &shté rritur gjaté muajve tetor dhe néntor, duke shkaktuar edhe rritjen
e normés mesatare t& interesit t& kredisé. Diferenca mes normés sé interesit
t& kredisé dhe yield-it t& bonove 12-mujore t& thesarit rezultoi 3.91 piké
pérgindje dhe 4.85 piké pérgindje pérkatésisht né kéta dy muaj, kundrejt
vlerés 3.39 piké pérgindje té regjistruar né muaijin shtator.
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Grafik 4. Ecuria e kostos s& ndérmietésimit né leké*
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Kostoja e ndérmijetésimit né euro' &shté shfaqur lehtésisht mé e ulét né
periudhén tetor-néntor, né krahasim me tremujorin e dyté dhe até té treté t&
vitit. N& terma mesataré, ajo rezultoi 4.79 piké pérgindje né kéta dy muaj,
ose rreth 0.16 piké pérgindje mé e ulét se né tremujorin e treté. Ecuria e saj
ka ardhur si pasojé e rénies sé njgkohshme t&€ normés mesatare 1é interesit t&
depozitave dhe t& asaj t€ kredisé, duke u ndikuar mé shumé nga reduktimi i

késaj t& fundit.

Grafik 5. Ecuria e kostos s& ndérmietésimit né euro.
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Cmimi i kredisé né euro vijon t& jeté ndjeshém mé i larté se normat referencé
t&¢ késaj monedhe né tregjet e huaja ndérbankare, duke faktorizuar koston
e larté t& depozitave né euro né vend. Diferenca mes kétyre t& fundit dhe
normave euribor &shté rritur sérish duke filluar nga muaji gusht, né reflektim
t& politikés agresive t&€ bankave pér té térhequr mé shumé likuiditet né valuté.

' Veprimtaria e bankave né valuté éshté e dominuar nga aktiviteti i tyre ne euro, i cili z& mé

shumé se 80% té aktivitetit né valuté.
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Né& muaijt tetor-néntor, kjo diferencé pér maturitetin 12-mujor géndron né
mesatarisht 1.07 piké pérgindje. Ndérkohé, diferenca mes normés mesatare
t& interesit t& kredisé dhe normave euribor ka réné lehté, duke rezultuar
mesatarisht 5.19 piké pérgindje né kéta dy muai.

.3 ECURIA E ELEMENTEVE JO-KOSTO NE
NDERMJETESIM

Ecuria e ndérmietésimit bankar, pérvec normés sé interesit, ndikohet edhe
nga elemente jo-kosto t& kreditimit, té cilét pércaktojné ofertén pér kredi. Nga
analiza e aktivitetit kreditues né tremujorin e katért t& vitit vihet re njé shtréngim
i métejshém i kushteve té& kreditimit, duke pérdorur kryesisht elementet jo-
kosto.

Grafik 6. Ecuria e kushteve & kreditimit pér bizneset (maijtas) dhe individét (djathtas)*

o o ,
30% Marzhi Marzhi parf€omisionet Madhésia Kerkesc Moturitefi| 0% Marzhi = Marzhi | T o % 1 3%/ %‘7»80
kredité bankare e ar maksimal &r %, K By KK £ %R, B
mesatar kredite me kredisé mesatar | P ) &% %Sy B % FE S
rrezik kolmerol i kredisé 20% kredité D0 %, 0 %20 2 2%T 3
20% g 5T %% BT B
rrezwk

. . "I “ "
o/ I _innn I I
o I" I II|| .I.Ill q " ||||| '| i ||” |
I I I I III I I 10%
-10‘7

-20%

20%
-30%

-30%
-40%

40%

——  -50%
- P B B P B P B P B P P B B ¢ o ¢ o £ B8 P P I
_______________________________________ IEQE

CO——0O0—=—0O0——0O0——O0O——00 ——0O——

*Balanca neto eé) Srgjigieve né kété vrojtim.
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Kushtet e kreditimit pér bizneset kané vijuar t& shtréngohen né tremujorin
e katért t& vitit 2012 dhe pritet t& shtréngohen mé tej né tremujorin e paré té
vitit 2012. Né kahun shtréngues né tremujorin e fundit kané vijuar té veprojné
t€ gjithé faktorét jo-kosto, me efekt t& shtuar t& maturitetit maksimal t& kredisé
dhe té kérkesave pér kolateral. Ndérkohg, shtréngimi i kushteve jo-kosto &shté
shogéruar edhe me rritie t&€ komisioneve dhe njé efekt lehtésues né rénie té
marzhit pér kredité me rrezik mesatar.

Kushtet e financimit pér individét, pasi u shirénguan né tremujorin e treté té
vitit, mbetén t& pandryshuara né tremujorin e katért 1& tij. N& kahun lehtésues
kané vepruar vetém elementet cmim té kredisé (marzhi mesatar, marzhit pér
kredité me rrezik dhe komisionet). Ndér elementet jo-kosto, vijojné t& mbeten
t& shtrénguara kriteret pér madhésing e kredisé, kérkesat pér kolateral dhe
kérkesat pér raportin e késtit t& kredisé ndaj t€ ardhurave, ndérkohé qé kriteri
pér maturitetin e kredisé ka dhéné njé efekt neutral né ecuring e kushteve té
kreditimit pér individét.
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IIl. ZHVILLIMET NE DEPOZITA

Depozitat e sistemit bankar né muajin néntor jané 12.7% mé t& larta se
njé vit mé paré né terma nominalé. Gjaté vitit 2011, ritmet e rrities vjetore
té tyre kané ardhur duke u ngadalésuar. Pastruar nga luajtiet e kursit, vihet
re se norma vietore e rrities sé depozitave éshté pérmirésuar disi né muaijt
tetor —néntor, duke arritur né 13.8%. Ndérkohg, flukset mesatare mujore
pérgjaté vitit 2011 jané rreth 20% mé té uléta, krahasuar me njé vit mé
paré. Ngadalésimi i ritmeve t& rrities s& depozitave ka reflektuar ecurinég e
depozitave né valuté, té cilat u rritén mesatarisht me rreth 3.4 miliardé leké
né muaj, krahasuar me rreth 5.5 miliardé leké né vitin 2010. Depozitat né
leké pasqyrojné flukse mé t& larta krahasuar me njé vit mé paré. Ecuria e
depozitave né leké, krahas zhvendosjes drejt mjeteve me maturitet mé té lartg,
éshté ndihmuar edhe nga krijimi i parasé né monedhén vendase nga sektori
publik dhe ai privat. Kéto zhvillime kané ndikuar né ruajtien e strukturés sipas
monedhave t& depozitave. Raporti i depozitave né leké ndaj depozitave totale
géndroi né té njéjtin nivel me nié vit mé paré, né 52%.

Sipas afateve, zgjerimi i depozitave éshté mbéshtetur nga ecuria e miré e
depozitave me afat né t€ dyja monedhat. Depozitat me afat jané rritur me
rreth 15% krahasuar me njé vit mé paré, ndérkohé gé ato pa afat jané rritur
me 5%. Pérgjaté vitit, ritmet e rritjes sé depozitave me afat kané ardhur duke
u ngadalésuar, t& ndikuara kryesisht nga ecuria e depozitave t& bizneseve.
Ecuria e miré e depozitave me afat ka ndikuar né rritien e raportit t& tyre ndaj
depozitave totale né 82% krahasuar me 79%, gé ai shénonte njé vit mé paré.
Ndérkohg, depozitat pa afat kryesisht jané ndikuar nga ecuria e depozitave
t€ bizneseve né valuté.

Grafik 7. Ecuria e depozitave sipas monedhés dhe afatit*
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urimi: Banka e Shqipérisé.
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Depozitat né leké kané shfaqur norma rritése t& géndrueshme pérgjaté
vitit 2011, Zhvillimet pozitive, vecanérisht né flukset mujore t& periudhés
tetor-néntor, ndikuan né pérmirésimin e normés sé rrities sé tyre né 11.2%.
Flukset fremujore t& depozitave & rregulluara pér sezonalitet pasqyrojné njé
pérmirésim t& prurjeve né leké t& depozitave té sistemit né dy muaijt e fundit e
né vecanti né muajin néntor. Gjithashtu, edhe depozitat me afat t& individéve
jané mé té larta se né tremujorin e treté¢, duke konfirmuar tendencén drejt
investimit t& kursimeve & tyre né maturitete afatgjata. Raporti i depozitave
pa afat ndaj totalit t& depozitave né leké né muajin néntor arriti né 18%,
ose 2 piké pérgindje me i ulét se né fund t& vitit 2010. Ndérkohé, depozitat
e individéve pérfagésojné rreth 89.5 % 1é totalit t& depozitave né leké, duke
rritur lehtésisht peshén e tyre krahasuar me njé vit mé paré.

Grafik 8. Ecuria e depozitave né leké.
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Depozitat né leké kané shfaqur norma rritése t& géndrueshme pérgjaté
vitit 2011, Zhvillimet pozitive, vecanérisht né flukset mujore t& periudhés
tetor-néntor, ndikuan né pérmirésimin e normés sé rrities sé tyre né 11.2%.
Flukset fremujore t€ depozitave & rregulluara pér sezonalitet pasqyrojné njé
pérmirésim t& prurjeve né leké t& depozitave té sistemit né dy muaijt e fundit e
né vecganti, né muajin néntor. Gjithashtu, edhe depozitat me afat t& individéve
jané mé té larta se né tremujorin e treté¢, duke konfirmuar tendencén drejt
investimit t& kursimeve & tyre né maturitete afatgjata. Raporti i depozitave
pa afat ndaj totalit t& depozitave né leké né muajin néntor arriti né 18% ose
2 piké pérgindje mé i ulét se né fund t& vitit 2010. Ndérkohg, depozitat e
individéve pérfagésojné rreth 89.5 % té totalit t&¢ depozitave né leks, duke
rritur lehtésisht peshén e tyre krahasuar me njé vit mé paré.
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Grafik 9. Ecuria e depozitave né valuté*
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*Flukset tremujore jané t& rregulluara pér sezonalitet dhe pér luhatiet e kursit t& kémbimit.
urimi: Banka e Shqjipérisé.

Depozitat pa afat shfagén norma mé té larta rritieje né dy muaijt e fundit,
por, pér shkak t& peshés sé& vogél né strukturén e depozitave, ato kané patur
nié¢ ndikim t& ulét né ecuring e depozitave né valuté. Raporti i kredisé sé
depozitave pa afat ndaj totalit &€ depozitave né valuté arriti né 20.3%, rreth
2.3 piké pérgindije mé pak se né dhjetor & 2010. Pesha e depozitave té
individéve né valuté ndaj totalit t& depozitave né valuté &shté rritur pérgjaté
vitit, duke kulmuar né 84% né muajin néntor, krahasuar me 80 % gé shénonte
né fillim t& vitit.
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lIl. ZHVILLIMET NE KREDI?

Kredia pér sektorin privat® ka shfaqur njé ecuri pozitive gjaté vitit 2011.
Flukset neto mujore, t& pastruara nga efekti i kursit t& kémbimit kané gené
mesatarisht 10% mé té larta krahasuar me vitin 2010. Ndryshimi vietor i
tyre ka ndjekur nijé trend rrités, duke arritur né 14.0% né muaijin tetor (12.7%
pastruar nga efekti i kursit t& kémbimit). Ndérkoh&, né muajin néntor, rritja
vietore e kredisé u reduktua né 10.9%. Ky ngadalésim i dedikohet kryesisht
efektit bazg, t& ardhur si rriedhojé e rritjes sé larté t& kredisé né muajin néntor
té vitit t& kaluar dhe mbartjes sé saj né normat vietore té rrities né muait pasues.
Né ndarjen sipas monedhés dhe kredimarrésit, ky efekt &shté i pranishém né
portofolin e kredisé né valuté pér biznese.

Grafik 10. Ecuria e kredisé né leké.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kredia né leké né muaijt tetor dhe néntor ka vijuar t& shfagé njé ecuri té
miré, si edhe né muajt e méparshém. Rreth 80% e zgjerimit t& portofolit t&
kredisé pér sektorin privat né kéta dy muaj ka gené né leké. Rritja vijetore
e saj ka rezultuar mesatarisht 17.6%, nga 16.9% dhe 15.6% qé shénonte
pérkatésisht né fund té tremujorit té treté dhe atij t& dyté té vitit. Kreditimi né
monedhé vendase ka shénuar norma vijetore né rritje, si pér bizneset, ashtu
edhe pér individét. Pjesa mé e madhe e zgjerimit t& kredisé né leké ka gené
né formén e kredisé pér financimin e kapitalit garkullues & bizneseve.

2 Né& analizén e kredisé té paraqitur né kété seksion shifrat jané té pastruara nga kursi i

kémbimit.
Kredia pér sektorin privat pérbén 97% té kredisé totale.

12 Banka e Shqipérisé



Analiza e Ndérmjetésimit Financiar |

Rritja e preferencave pér kreditim né leké &shté prezente prej 2-3 vietésh
tashmé, nxitur kryesisht nga bankat né funksion t&€ miradministrimit t& rrezikut
t& kursit t& kémbimit, por edhe nga ndérgjegjésimi i veté kredimarrésve.
Kio sjellie éshté e dukshme né t& gjitha llojet e kredive, por né ményré t&
vecanté né krediné pér investime t& bizneseve dhe né até hipotekare, té cilat
tradicionalisht jané dominuar nga monedha t&é huaja. Si rriedhojé, pesha e
kredisé né leké ndaj totalit t& kredisé pér sektorin privat géndron né 37% né
muajin néntor, duke u rritur me rreth 2 piké pérgindje, kundrejt fundvitit t&
kaluar dhe me rreth 8 piké pérgindje kundrejt fundit té vitit 2008.

Grafik 11. Ecuria e kredisé né valuté.
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Rritja vietore e kredisé né valuté pér sektorin privat, pasi arriti nivelin mé
t€ larté prej 10.5% né muaijt gusht-shtator, u ngadalésua né 9.9% dhe 7.2%
pérkatésisht né muajt tetor dhe néntor. Pérvec efektit bazé t&€ pérmendur mé
lart, ky ngadalésim reflekton edhe ecuring mé t& pérmbaijtur t& kétij portofoli
né dy muaijt e fundit. Né& pérgjithési, kredia né valuté gjaté vitit 2011 &shté
zgjeruar mé pak, né krahasim me vitin e méparshém dhe &shté shfaqur e
luhatshme ndér tremujoré. Ajo ka patur njé ecuri t& miré né tremujorin e paré
dhe 1& treté té vitit, ndérkohé gé zgjerimi i saj ka gené i ulét né tremujorin e
dyté dhe né periudhén tetor-néntor.

Burimi kryesor i rrities sé saj éshté kérkesa e bizneseve, ndérkohé qgé
kreditimi né valuté pér individét &shté i kufizuar. Krahas pérgasjes sé bankave
edhe veté individét po tregohen mé té kujdesshém né pérdorimin e kredisé
né valuté.
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