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1. BANKAT DHE NDERMJETESIMI FINANCIAR

Sistemi financiar shqiptar né fund té& vitit 2012 vijon t& dominohet nga
sektori bankar. Sektori bankar pérbéhet nga 16 banka private, ku bankat
me kapital t& huaj mbizotérojné, duke zéné rreth 90% té totalit t& aktiveve té
sistemit. N& fund t& muaijit néntor 2012, portofoli i kredisé pér sektorin privat
pérbén rreth 42.7% té totalit t& aktiveve té sistemit bankar, ndérsa depozitat
z8né rreth 75% té pasivit.

Treguesit e ndérmjetésimit financiar pér tremujorin e fundit' kané ndjekur
pérgjithésisht njé trajektore rénése kundrejt njé tremujori mé paré. Raporti i
kredisé pér sektorin privat ndaj prodhimit t& brendshém bruto né fund t&€ muaijit
néntor ka shénuar vlerén 39.4%, ose rreth 1 piké pérgindje mé i ulét se né fund
t& muaijit shtator. Kéto zhvillime kané reflektuar ecuriné e plogésht t& akfivitetit
kreditues t& sektorit privat gjaté késaj periudhe. Sistemi bankar vijon t&€ mbetet
i mirékapitalizuar dhe me likuiditet t& mjaftueshém. Por, megjithé monetizimin
né rritje, sistemi bankar ka ngadalésuar ndérmjetésimin e kétyre fondeve né
kanalin e kredisé. Kérkesa e ulét pér kredi dhe politikat e kujdesshme t&
bankave né kreditim kané ndikuar né ngadalésimin e métejshém té normave
té rritjes sé kredisé sé sekforit privat, si pér individét ashtu edhe pér bizneset.

Grafik 1. Kredia e sekforit privat dhe depozitat né raport me PBB*-ng, (né %).
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' Departamentit t& Politikés Monetare. Publikimi mé i fundit i PBB-sé& nga Instat &sht& né& muaijin janar 2013. |
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Ndérmijetésimi financiar i matur si raport i kredisé pér ekonominé ndaj
totalit t& depozitave né sistemin bankar, ka shfaqur shenja ngadalésimi gjaté

' Té dhénat mé té fundit monetare né analizé jané pér muajin néntor’12.
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vitit 2012, sidomos gjaté gjysmés sé& dyté té vitit. Né muajin néntor, ky raport
shénoi njé vleré prej 59.6% kundrejt 59.9% qé shénonte né fund té tremujorit
t€ treté, dhe rreth 2.3 piké pérgindje mé e ulét se né fund té vitit 2011.
Ndérkohg, ngadalésimi i zgjerimit t& stokut t& depozitave né muait tetor-néntor
t& kétij viti ka ndikuar dhe né rénien e lehté t& raportit t€ tyre ndaj PBB-sé
krahasuar me fremujorin e treté, duke shénuar nijé vleré prej 69.1%.
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2. ECURIA E NDERMJETESIMIT

Treguesit e tremujorit t& katért tregojné pér thellimin e rolit ndérmjetésues
té sistemit bankar né monedhén vendase. Raporti prej 45.6% i kredisé ndaj
depozitave né lekg, éshté rreth 1.7 piké pérgindje mé i larté sé njé tremujor
mé paré dhe rreth 3.8 piké pérgindje mé i larté krahasuar me fundin e vitit
2011. Pér tremujorin e katért ky tregues shénoi dhe rritten mé t& madhe
tremujore pér vitin 2012. Kjo pérformancé pozitive éshté mbéshtetur nga
orientimi i politikave t& kreditimit t& bankave drejt monedhés vendase si dhe
nga géllimi kryesor i pérdorimit t& kredisé s& marré nga agjentét ekonomiké.
Ndérkohé, ecuria e depozitave ka gené pozitive, por duke géndruar né trendin
ngadalésues t& ritmeve vietore t& rritjes.
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Pér t& njéjtén periudhé, aktiviteti ndérmjetésues né valuté éshté tkurrur me
ritme mé té uléta se né fre tfremujorét e tjeré té vitit. Késhtu raporti prej 73.9%
i kredisé ndaj depozitave né valuté éshté pérkatésisht rreth 2 dhe 10 piké
pérgindje mé i ulét se né tremujorin e méparshém dhe se né fund té vitit
2011. Kjo ecuri éshté pércaktuar jo vetém nga tkurria e portofolit t& kredisé
qé prej muaijit prill, por edhe nga ecuria e miré e depozitave né valuté, né
pérgjigje té prurjeve valutore nga jashté. Ndérkohé, né muaijin néntor, rénia e
depozitave né valuté krahasuar me tremujorin e treté duket t& keté ndihmuar
né frenimin e ritmeve 1& tkurrjes sé raportit t& ndérmjetésimit né valuté.
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3. KOSTOT E NDERMJETESIMIT

Thellimi i ndérmjetésimit né monedhén vendase né tremujorin e katért éshté
pérkrahur edhe nga reduktimi i kostos s& aktivitetit ndérmjetésues. Késhtu né
fund t& muajit néntor, kostoja mesatare e ndérmjetésimit shénoi 5.1 piké
pérgindje pérkundrejt 6.6 pikésh pérgindje né tremujorin e treté. Krahasuar
me mesataren e vitit 2011, mesatarisht marzhi i ndérmjetésimit t& aktivitetit
né leké éshté 0.5 piké pérgindje mé i ulét. Rénia e kostos sé& ndérmijetésimit
né tremujorin e katért ka ardhur si pasojé e rénies mé t& ndjeshme t&€ normés
sé interesit t& kredisé né leké (1.52 piké pérqgindije), ndérkohé qé mesatarja e
normave 1é interesit t& depozitave ka mbetur né & njéjtin nivel me tremujorin
e treté. Gijithsesi, ecuria e normave t& interesit t& kredisé né leké éshté ndikuar
nga disbursimi i njé kredie t&¢ madhe me kushte preferenciale pér ndérmarrjet
publike. Duke ménjanuar kété efekt, normat e interesit t& kredisé né leké do
t& ishin lehtésisht mé t& uléta se mé paré. Ndérkohé, diferenca mes normés sé
interesit t& kredisé né leké dhe yield-it t& bonove 12-mujore t& thesarit &shté
rreth 1 piké pérgindje mé e ulét se niveli mesatar prej 4 .1 piké pérgindje i
tremujorit t& kaluar.
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Kostoja e ndérmjetésimit né euro? né muait tetor dhe néntor ka shénuar rritie
kundrejt tremujorit t&€ méparshém, duke rezultuar mesatarisht 5.1 piké pérgindje,
krahasuar me 4.2 piké pérgindje tremujorin e treté. Kjo ecuri &shté diktuar
si nga rritie e lehté e normave t& interesit t& kredisé né euro ashtu edhe nga
rénia e normave & interesit & depozitave né euro, si pasojé e pérfundimit &

2 Veprimtaria e bankave né valuté éshté e dominuar nga aktiviteti i tyre né euro, i cili z& mé
shumé se 80% té aktivitetit né valuté.
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ofertave promocionale t& tremujorit & treté. Zhvillimet né tremujorin e katért
duket t& kené rikthyer marxhin e ndérmjetésimit prané mesatares sé vitit 2012,
duke pérjashtuar rénien e pérkohshme gé shfagi né tremujorin e treté. Marxhi i
ndérmjetésimit né muajin néntor &shté né nivele t& nigjta me fundin e vitit 201 1.

Diferenciali i normés mesatare 1é interesit t& kredisé me normén referencé
t& tregjeve ndérkombétare, euribor dymbédhjetémujor, duke pérjashtuar
tkurrien e pérkohshme t& dy muaijve té verés, ka ndjekur trendin rrités t& véné
re qé nga fundi i vitit & kaluar. Ky tregues éshté ndikuar mé sé& shumti nga
zvogélimi i normés sé inferesit né tregun ndérkombétar. Kjo ecuri nga ana
tjetér vijon t& tregojé pér divergjencén e normave té interesit t& depozitave né
euro né vend ndaj inferesit t& tregjeve ndérkombétare, né reflektim t& primeve
té rritura té rrezikut t& kérkuar nga bankat pér ndérmijetésimin né valuté.
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4. ECURIA E ELEMENTEVE JO-KOSTO NE
NDERMJETESIM

Né tremujorin e katért t& vitit 2012, kushtet e kreditimit pér bizneset
kané vijuar t& shtréngohen, ndérkohé qé ato pér individé kané mbetur té
pandryshuara. Pjesa mé e madhe e elementeve jo-kosto t& kétyre kushteve
vazhdojné té veprojné né kahun shtréngues.

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
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Kushtet e kreditimit pér bizneset jané shtrénguar mé tej né tremujorin e
katért t& vitit 2012, thuajse né t& njéjtén masé sa edhe né tre tremujorét e
méparshém. Me pérjashtim t& kushtit pér madhésiné e kredisg, i cili éshté
lehtésuar né kété tremujor, kérkesat pér kolateral jané forcuar dhe maturiteti
maksimal i kredisé &shté ulur, duke ndikuar né shtréngimin e kushteve t&
pérgjithshme t& kreditimit t& bizneseve né kété tremujor.

Kushtet e financimit pér individét mbetén t& pandryshuara né tremujorin
e katért t& vitit t& kaluar, pér té& tretin tremujor radhazi. Veprimi né kahun
lehtésues i elementeve kosto té kreditimit pér individé ka balancuar efektin
shtréngues t& madhésisé sé kredisé dhe t& kérkesave pér kolateral. Kushtet
pér maturitetin maksimal 1€ kredisé® dhe ato pér raportin kést/té ardhura kané
mbetur t& pandryshuara pér 2 tremujorét e fundit.

S Kushtet pér maturitetin maksimal té kredisé pér individé kané mbetur t&¢ pandryshuara né dy
vitet e fundit.
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5. ZHVILLIMET NE DEPOZITA

Raporti i stokut total t& depozitave ndaj parasé sé gjeré, ka mbetur thuajse i
pandryshuar kundreijt njé tfremujori mé paré, duke shénuar vlerén prej 83.3%
né fund t& muaijit néntor. Ky raport rezulton rreth 1.6 piké pérgindje mé lart
se né fund t& vitit 2011, duke shénuar ndér vlerat mé t& larta historike té tij.
Zhvillimet pozitive né depozita gjaté vitit jané mbéshtetur gjerésisht nga prirja
e individéve e orientuar mé shumé drejt kursimit. Njgkohésisht, prurjet e larta
valutore me origjiné nga sektori i jashtém, t& pérgendruara kryesisht gjaté
muajve & verés, kané ndikuar edhe né rritien e raportit 1€ depozitave ndaj
PBB-sé krahasuar me fundin e vitit 2011.

Né periudhén tetor-néntor vérehet njé zgjerim mé i pérmbaijtur i depozitave
krahasuar me tremujorin e treté t& vitit. Stoku total i depozitave gjaté késaj
periudhe shénoi nié rritie me 7.3% né terma mesataré vietorg, kundrejt 9.7%
qé rezultoi né tremujorin paraardhés. Megjithaté, stoku total i tyre mbetet
thuajse i njéjté krahasuar me fundin e muaijit shtator.

Grafik 7. Ecuria e depozitave sipas monedhés.

Kontribute vietore
0% orrRUevIelore ‘
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—Depozita né leké —Depozita né valuté

Zgjerimi i depozitave né tremujorin e fundit ka marré kryesisht formén e
depozitave né leké, t& cilat jané rritur me rreth 4.7% né terma vjetoré kundrejt
mesatares prej 6.8% né tremujorin e treté & vitit. N& terma absoluté, stoku i
depozitave né monedhé vendase rezulton rreth 5 miliardé leké mé i larté se
fundi i muaijit shtator. Rritja e depozitave né leké &shté mbéshtetur kryesisht nga
depozitat e individéve dhe né njé masé mé t& ulét nga depozitat e bizneseve.
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Ndérkohg, depozitat né valuté kané ngadalésuar ritmin vietor t& rrities né
mesatarisht 10%, ose rreth 2.8 piké pérgindje mé e ulét krahasuar me normén
e tremujorit té freté. Ecuria mujore e depozitave konfirmon pér nié ngadalésim
dhe mé pas tkurrie t& depozitave né valuté né muajin néntor. Ky kontribut
negativ i komponentit valutor t& stokut t& depozitave ka ardhur kryesisht nga
depozitat e bizneseve. Zhvillimet e depozitave né valuté 1€ bizneseve luhaten
sipas aktivitetit ekonomik dhe kané mbéshtetur rritien e importeve né sektoré
té caktuar t& ekonomisé.

Struktura kohore e depozitave véren nié kontribut mé t& larté t€ depozitave
me afat né zgjerimin e stokut total, vecanérisht pér monedhén vendase. Totali
i depozitave me afat né periudhén shtator-tetor ka shénuar njé rritie me mbi
1 miliardé leké, kundrejt rénies s& depozitave pa afat. Zgjerimi i depozitave
me afat ka marré kryesisht trajtén e depozitave me afat t& individéve dhe
bizneseve né monedhé vendase.
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6. ZHVILLIMET NE KREDI

Aktiviteti kreditues né tremujorin e katért konfirmoi ngadalésimin e ndjeshém
t& ritmeve 1& rritjes sé kredisé, 1€ ndikuar nga ecuria e kredisé pér sektorin
privat. Mbas njé rénieje né muaijin tetor, portofoli i kredisé s& bankave u rrit
lehtésisht né muajin néntor. Né fund t& muaijit néntor, rritja vietore e portofolit
t& kredisé shénoi 4.0%, pérkundrejt 5.6% gé shénonte né shtator dhe 10.4%
né vitin 2011. Ngadalésimi i vazhdueshém i ritmeve t& rrities s& portofolit t&
kredisé ka reflektuar si rénien e kredive t& disbursuar krahasuar me njé vit mé
paré dhe shlyerjet e parakohshme té kredive, ashtu edhe proceset e fshirjes
sé kredive t& kéqgija nga bilancet e bankave. Kéto fenomene kané reflektuar
njgkohésisht kérkesén e dobét t& sektorit privat pér t& financuar aktivitetin e
plogésht ekonomik dhe politikat mé t& kujdesshme t& bankave drejt ekspozimit
ndaj rrezikut t& kredisé. Né& kushtet e rritjes sé raportit t& kredive me probleme
ndaij totalit, bankat kané vijuar t&€ mbajné standarde t& shtrénguara né kreditim.
Né té njéjtén kohé&, pasiguria pér t& ardhmen i ka béré si klientét e bankave
ashtu edhe veté bankat mé té kujdesshme pér aktivitetin kreditues.

Né tremujorin e katért njé ndikim pozitiv né ecuriné e portofolit t& kredisé ka
patur kredia pér ndérmarrjet shtetérore té cilat kané rritur ndjeshém portofolin
e kredisé. Viti 2012 éshté karakterizuar nga dominimi i kreditimit né leké
dhe ndérmarrijet shtetérore kané dhéné njé kontribut t& réndésishém. Impulsi
i kredisé s& ndérmarrjeve shtetérore ndaj PBB-sé pér vitin 2012 vlerésohet
0.7% pérkundrejt 0.9% qé ka dhéné sektori privat.

Grafik 8. Karakteristikat e zhvillimeve né aktivitetin kreditues*.
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Kreditimi né leké gjaté tremujorit t& katért i &shté rikthyer tendencés pozitive
t&€ normave vietore & rrities. N& dy muait tetor-néntor, portofoli i kredisé né
leké &shté rritur me 10 miliardé leké duke shénuar edhe rritien mé té larté
tremujore pér vitin 2012. Né terma vjetoré ky portofol &shté rreth 18.1% mé
i larté, krahasuar me 15.8% qgé shénonte né tremujorin e treté. Kjo ecuri
pozitive éshté mbéshtetur nga rritja e kreditimit pér géllime likuiditeti, e ndikuar
kryesisht nga kredia dhéné ndérmarrjeve shtetérore. Njé pjesé e késaj kredie ka
shérbyer edhe pér té shlyer njé pjesé té kredisé né valuté. Ndérkohé, kontributi
i kredisé pér géllime investimi né leké ndaj totalit né leké, mesatarisht prej 6.8
piké pérgindje, éshté ulur mé tej pér periudhén tetor-néntor.

Grafik 10. Kreditimi né valuté sipas agjentéve ekonomik dhe géllimit & pérdorimit.
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Kredia né valuté gé nga tremujori i paré i vitit ka filluar t& ngadalésohet
me ritme t& shpejta. N& fund t& muaijit néntor, kjo kredi éshté 3.2% mé e ulét
se njé vit mé paré dhe né dy muajt e fundit norma e tkurrjes &shté zgjeruar.
Né kété ngadalésim kontributin kryesor e ka dhéné rénia e shpejté e kredisé

Banka e Shqipérisé 13



pér géllime likuiditeti né valuté si dhe mungesa e kredisé pér géllime investimi
si pér bizneset ashtu edhe pér individét. Sikurse tregojné edhe vrojtimet e
aktivitetit kreditues, né térési kérkesa e agjentéve ekonomiké pér kété lloj
kredie ka réné ndjeshém, e ndikuar nga situata makroekonomike né vend,
tregu i pasurive t& paluajtshme edhe pasigurité pér t&€ ardhmen. N& t& njgjtén
kohé, edhe bankat jané mé t& kujdesshme né pérzgjedhjen e projekteve
investimi gé ato financojné.
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