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1. SEKTORI FINANCIAR DHE BANKAT

Sistemi financiar shqiptar dominohet nga sistemi bankar, i cili pérbéhet
nga 16 banka tregtare ku mbizotéron kapitali i huaj. Sektori bankar éshté
aktori kryesor i cili mban peshén e aktivitetit ndérmijetésues né ekonomi'.
Njgkohésisht, sistemi financiar plotésohet dhe nga aktiviteti i korporatave té
tiera financiare si shoqgérité e kursim kreditit apo fondet private t& investimit.
Roli i kétyre t& fundit né ekonominé shqgiptare ka ardhur né rritje, sidomos gjaté
dy viteve t& fundit. Prezantimi i institucioneve té reja financiare, e kombinuar
edhe me instrumente t& rinj financiaré?, ka ofruar mé shumé mundési
diversifikimi pér investimet e kursimeve té individéve, duke ndihmuar né rritjen
e rolit & institucioneve jo-banka né ekonomi. Njgkohésisht, kéto zhvillime
kané ndikuar edhe né zhvendosjen e njé pjese té kursimeve t& individéve nga
bankat drejt kétyre institucioneve, e cila éshté pérkrahur edhe nga rénia e
normés sé kthimit nga depozitat e sistemit bankar gjaté vitit 2013.

dhe fondit privat t& investimeve

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Sektori bankar vijon t& mbulojé pjesén mé t&¢ madhe t& ndérmjetésimit
financiar né ekonomi, duke z&né rreth 92% t& aktiveve t& institucioneve
financiare né vend né fund t& muaijit shtator, pérkundrejt 93% né fund té&
tremujorit 1€ dyté. Roli ndérmijetésues i bankave é&shté dobésuar mé tej gjaté
tremujorit t& katért. Ndérmijetésimi bankar, i matur si raport i portofolit t& kredisé
pér ekonominé ndaj stokut t& depozitave, konfirmon reduktim 1& tij né 56.9%
né muaijin néntor, rreth 0.4 piké pérgindje mé i ulét se né fund t& tremujorit t&
treté dhe 2.7 piké pérgindje mé poshté se fundi i vitit t& kaluar. Kéto zhvillime
jané ndikuar kryesisht nga dobésimi i akfivitetit kreditues né vend. Zgjerimi i
stokut t&€ depozitave éshté ngadalésuar, duke pésuar njé rritie prej rreth 20.3
miliardé leké deri né muajin néntor té vitit 2013. Raporti i depozitave ndaj PBB-
sé ka mbetur i pandryshuar né fund t& tremujorit & treté t& vitit®, duke shénuar

" P&r mé shumé: “Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013”.

2 Krijimi i fondit privat té investimeve “Prestigj” ne leké dhe né euro gjaté vitit 2012, si dhe
emetimi i obligacioneve 10-vjecare ne leké dhe atyre 2 viecare né euro gjaté vitit 2013.
Ky raport éshté llogaritur mbi njé vlerésim té pérafért t& PBB-s& nominale, i cili bazohet né
PBB-né e publikuar nga INSTAT dhe né vlerésimet e departamentit té& politikés monetare.
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t€ njgjtén normé prej 70.8% krahasuar me t& njgjtén periudhé t& njé viti mé
paré. Krijimi mé& i ulét i parasé né ekonomi, flukset mé t& pakta valutore nga
jasht&, si dhe zhvendosja e mbaitjes sé kursimeve drejt institucioneve 1é tjera
financiare jo-banka kané ndikuar né grumbullimin mé t& pakét t& depozitave.

Grafik 2. Tregues 1€ ndérmietésimit & sistemit bankar (kreditimi).
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Megjithé monetizimin e miré t& ekonomisé, ku raporti i parasé sé gjeré
ndaj PBB-sé shénoi 85.5% né fund té tremujorit & treté té vitit 2013, aktiviteti
kreditues ka rezultuar i plogésht pérgjaté gjithé vitit. Kredia pér ekonominé
ndaj prodhimit t& brendshém bruto rezulton né rreth 40.6% né fund té
tremujorit t& treté, ose 1.8 piké pérgindje mé pak se nié viti mé paré. Kredia
pér ekonominé ka pésuar ngadalésim t& pérshkallézuar, duke kaluar né
territor negativ né gjysmén e dyté té vitit dhe duke shénuar nié ndryshim vjetor
prej -2.4% né& muajin néntor. Ritmet e kreditimit t& ekonomisé kané vijuar té
ndikohen nga t& nigjtat probleme té kérkesés dhe ofertés, & cilat jané bartur
edhe gjaté tremujorit t& katért. Aktiviteti i plogésht ekonomik dhe pasiguria
pér zhvillimet ekonomike né t& ardhmen kané kushtézuar kérkesén e ulét si
t¢ individéve ashtu edhe t& bizneseve pér mjete financiare. Kjo, e kombinuar
dhe me sjellien e kujdesshme t& bankave né vazhdimési né pérzgjedhjen
e klientéve dhe projekteve qé financojné kané ndikuar né pérkeqgésimin e
aktivitetit kreditues né vend edhe gjaté tremujorit t& fundit t& vitit. Njgkohésisht,
tkurria e portofolit t& kredisg, reflekton né nj¢ masé t&€ madhe edhe pastrimin
e kredive me probleme nga bilancet e bankave*.

Gjaté vitit 2013, &shté véné re njé pjesémarrie e larté e agjentéve
ekonomiké jo-banka né financimin e deficitit buxhetor népérmiet letrave me
vleré t& geverisé. Krahas pjesémarrjes sé¢ drejtpérdrejté t& individéve né kéto
ankande, investimet e tyre né letra me vleré t& geverisé né disa raste jané
ndérmjetésuar nga fondi privat i investimeve. Njé pjesé e konsiderueshme
e tyre éshté siguruar nga kursimet e individéve, ku gjaté dy viteve t& fundit
vérehet njékohésisht zhvendosje e pjesshme e kursimeve financiare té

4 Gjaté vitit 2013, disa banka té sistemit kané ndérmarré masa pér pastrimin e bilanceve nga kredité

me probleme. Né mungesé té kétij fenomeni, tkurrja e portofolit t& kredisé do 1€ ishte mé e ulét.
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individéve nga depozita bankare né letra me vleré t& geverisé dhe aksione
t& fondeve t& investimit. Njgkohésisht, né kété zhvendosje ka ndikuar dhe
prezantimi i instrumenteve t& tjeré financiaré né treg gjaté vitit 2013, duke
pasuruar késhtu gamén pérzgjedhése. Kéto zhvillime déshmojné, pérvecse
tendencén e diversifikimit t& portofolit financiar t& familjeve shqiptare, edhe
zgjerimin e konceptit t& ndérmjetésimit financiar pértej sektorit bankar.
Megjithése ende né nivele t& uléta, kjo &shté nié shenjé e miré pér zhvillimin
e sistemit financiar shqgiptar.

2. NDERMJETESIMI FINANCIAR NE SISTEMIN BANKAR

Ndérmijetésimi financiar né muait tetor dhe néntor ka rezultuar i dobét, si
né monedhén vendase ashtu edhe né valuté. Aktiviteti ndérmijetésues né leké
ka vijuar t& bjeré, duke reflektuar mobilizimin e ulét t& depozitave né leké né
kredidhénie. Ndérmijetésimi né valuté ka ruajtur nivelet e uléta t& tremujorit t&
méparshém, i kushtézuar nga tkurrja e nigkohshme e depozitave dhe kredisé
né valuté. Né térési kostoja e ndérmjetésimit &shté rritur pér t& dy monedhat,
duke reflektuar primet e larta t& rrezikut dhe koston e provigjoneve®.

2.1 NDERMJETESIMI NE LEKE

Gjaté muaijve tetor dhe néntor, ndérmijetésimi né leké ka vijuar trendin
rénés t& nisur gé né fillim t& vitit 2013. N& muajin néntor, raporti i kredisé
ndaj depozitave né leké shénoi mesatarisht 42.6%, duke réné me 0.6 piké
pérgindje kundrejt tremujorit t& treté t& vitit. N& krahasim me njé vit mé paré,
ky raport &shté 2.8 piké pérgindje mé i ulét. Ecuria né rénie e ndérmjetésimit
né leké ka ardhur si pasojé e ngadalésimit e mé pas tkurries sé kredisé né
lek&, ndérkohé gé depozitat né monedhén vendase kané ruajtur ritme té larta
té rritjes.

Grafik 3. Tregues & ndérmietésimit né leké.
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Stoku i depozitave né leké né fund t&€ muaijit néntor rezulton rreth 5.7%
mé i larté se njé vit mé paré. Ecuria e tyre gjaté vitit ka gené e géndrueshme
dhe éshté luhatur né kéto nivele mesatare. Zgjerimi i depozitave né leké
éshté mbéshtetur gjerésisht nga aktiviteti i shtuar i sektorit publik. N& muait
tetor dhe néntor, stoku i depozitave né leké u tkurr me rreth 2.8 miliardé
leké gjithsej, kundreijt rritjes sé ulét né tremujorin e treté. Kéto zhvillime jané
ndikuar si nga rénia e aktivitetit kreditues né leké gjaté késaj periudhe ashtu
edhe nga zhvendosja e njé pjese t& tyre né institucione té tjera financiare jo-
banka. Kjo periudhé véren njé tendencé zhvendosjeje 1€ depozitave né leké
drejt depozitave pa afat.

I Grafik 4. Deporzitat né leké sipas afateve t& maturimit dhe sipas agjentéve ekonomiké.
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Né fund té& vitit 2013, struktura e kredisé sipas monedhave ka mbetur e
njgjté me fundin e tremujorit t& treté, ku kredia né leké pérbén 39.2% té totalit
t€ kredisé. Portofoli i kredisé né leké, pasi shfagi norma t& larta rritjieje, prej
mesatarisht 11.3% né gjashtémujorin e paré té vitit, u ngadalésua shpejt né
pjesén e dyté t& vitit dhe u tkurr né muaijin néntor me 0.9%. Rénia e kredisé
né leké pér biznese me 1.7% né terma vjetoré &shté faktori kryesor gé ka
pércaktuar ecuring e kétij portofoli. Kredia né leké pér biznese pérdoret mé
s& shumti me qéllim mbulimin e nevojave pér likuiditet (60% e kredisé pér
biznese né leké&). Né fund t& muaijit néntor, ky portofol ka shénuar tkurrie té
ndjeshme vjetore prej 1.7%, krahasuar me tkurrien prej 0.4% t& kredisé pér
investime né leké.

Paralelisht me kéto zhvillime, kreditimi né leké pér individé ka vijuar t& ruajé
norma pozitive rritjeje, prej rreth 2.7%. Tkurrja vietore e portofolit t& kredisé
pér konsum me 2.9% éshté balancuar nga rritja e kénagshme e kredisé pér
banesa me 6.7%. Né vecanti kjo e fundit, duket & jeté mbéshtetur edhe nga
politikat e bankave pér t& promovuar disa produkte pér kredi hipotekare me
norma favorizuese. Gjithashtu né muajt gusht dhe néntor té vitit 2013, ecuria
e kreditimit n& leké pér individé éshté ndikuar edhe nga politikat e pastrimit t&
portofolit t& kredisé t&¢ ndérmarra nga disa banka né sistem.
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Grafik 5. Kreditimi né leké dhe kontributet sipas géllimit t& kredisé
(ndryshim vijetor né %).
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Kostoja e ndérmjetésimit né leké né muajt tetor dhe néntor rezultoi
mesatarisht 6.93 piké pérgindje, duke shénuar rritie mbi nivelin mesatar prej
6.73% t& dy tremujoréve t&€ méparshém. Ajo mbetet e luhatshme ndér muaj
si rriedhojé e luhatshmérisé mé t& larté t& normave té interesit t& kredisé.
Kéto t& fundit, né kushtet e nivelit t& ulét t& kredisé sé& re, ndikohen ndjeshém
nga normat preferenciale pér kredi t& vecanta. Né krahasim me njé vit mé
paré, kostoja e ndérmjetésimit rezulton e rritur, si né terma mesataré pér
t& gjithé vitin, ashtu edhe pér tremujorin e fundit t& vitit. Kjo sjellje éshté
diktuar nga rénia e shpejté e normave t& interesit t& depozitave, vecanérisht
né gjysmén e dyté té vitit 2013, né ndjekje t& sinjaleve lehtésuese té politikés
monetare. N& muajin néntor, norma mesatare e ponderuar e interesit pér
depozitat né leké rezultoi 2.51%, duke réné me 1.31 piké pérgindje kundrejt
fundit t& gjashtémujorit t& paré t& kétij viti. N& krahasim me njé vit mé parg,
ajo éshté 2.02 piké pérgindje mé e ulét. Nga ana tjetér, normat e interesit
t& kredisé kané pércjellé mé pak dhe mé ngadalé ulien e normés bazé. Ato
kané filluar t& bien né pjesén e dyté té vitit, duke zbritur né nivelin 9.36% né

muajin néntor, nga 10.73% gé shénonin né fund t& gjashtémujorit t& paré
té vitit 2013.

Normat e interesit t& kredisé né leké mbeten ndjeshém mé 1é larta se yield-
et e bonove t& thesarit 12-mujore, & cilat merren shpesh edhe si normé
referencé né pércaktimin e cmimit té kredive. Diferenca mes tyre éshté thelluar
né periudhén shtator-néntor, si rriedhojé e rénies sé shpejté té yield-eve né
kéta muaj. Kéto t& fundit, pér maturitetin 12-mujor, shénuan 3.41% né muajin
néntor, duke réné me pérkatésisht 1.2 piké pérgindje dhe 1.6 piké pérgindje
kundrejt fundit t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2013 dhe kundrejt nijé viti
mé paré. Inercia e larté e normave té interesit t& kredisé reflekton sjelljen
e kujdesshme t& bankave né kreditim dhe rrezikun mé t& larté t& kredisé té
perceptuar prej tyre.
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Grafik 6. Ecuria e kostos s& ndérmjetésimit né leké*.
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I Marzhi llogaritet si diferencé mes normave t& inferesit t& kredisé dhe atyre & depozitave. Spread-i llogaritet si diferencé mes
I normés sé inferesit 1& kredisé/depozitave dhe asaj referencé (bono thesari 12-mujore pér lekun dhe euribor 12-mujor pér euron.

2.2 NDERMJETESIMI NE VALUTE

Né muaijt tetor dhe néntor, raporti i ndérmjetésimit né monedhé t& huaj shénoi
mesatarisht 72.6%, duke géndruar prané nivelit t& fundit t& tremujorit t& tretg,
dhe duke mbetur 3.7 piké pérgindje mé poshté se niveli mesatar i vérejtur né
tremujorin e dyté. Kundrejt njé viti mé paré, ai ka réné me 1.6 piké pérgindie.
Ecuria e dobét e ndérmjetésimit né valuté ka reflektuar ecuring e dobét t&
depozitave dhe kredisé né valuté, me njé efekt mé t& madh t& késaj té fundit.

Grafik 7. Tregues & ndérmietésimit né valuté.
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Stoku i depozitave né valuté né fund t& periudhés rezulton rreth 1.3% mé
i ulét se njé vit mé paré. Ecuria e tyre gjaté kétij viti &shté kushtézuar nga
flukset mé t& uléta valutore nga jashté, si dhe nga reduktimi i kreditimit t&
ekonomisé né monedhé t& huaj. Né muajt tetor dhe néntor depozitat né
valuté u reduktuan me rreth 2.1 miliardé leké. Ky zhvillim lidhet kryesisht me
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reduktimin e pérkohshém t& depozitave & individéve né muaijin tetor, té cilat u
rikthyen pjesérisht né muajin néntor. Ndérkohé, né dy muaijt e fundit depozitat
e biznesit kané shfaqur sjellie t& luhatshme, né reflektim t& aktivitetit t& tyre
ekonomik. Né terma & strukturés kohore, stoku i depozitave né valuté véren
njé zhvendosije drejt depozitave pa afat, mé e theksuar né muajin nénfor.

Grafik 8. Depozitat né valuté sipas afateve t& maturimit
dhe sipas agjentéve ekonomiké.
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Kredia né valuté shénoi rénie vietore me 3.4% né muajin néntor, duke
shfaqur njé pérmirésim 1& lehté krahasuar me tkurrjen prej 6.1% té vérejtur né
tremujorin e treté. Tkurrja e kétij portofoli ka reflektuar pakésimin e kreditimit
si pér bizneset ashtu edhe pér individét. Késhtu, portofoli i kredisé né valuté
pér biznese éshté tkurrur me 3.7% né terma vietoré. Moderimi i ritmeve té&
tkurries krahasuar me tremujorin e treté ka reflektuar shuarjen e efektit t&
bazés krahasuese, si rriedhojé e rénies sé kredisé njé vit mé paré. Ndérkohg,
pér periudhén tetor-néntor kredia pér investime ra me rreth 2 miliardé lekg,
ndérkohé gé ajo pér géllime likuiditeti regjistroi rritie & moderuar. Krahasuar
me njé vit mé paré,kéto dy portofole ishin pérkatésisht 2.4% dhe 0.9% mé t&
ulét né muajin néntor.

Né dy vitet e fundit, struktura e kredisé né valuté pér individé ka treguar
njé rénie t& vazhdueshme té kredisé pér banesa dhe luhatshméri t& larté né
kreding pér konsum. Gjaté muaijve tetor-néntor 2013, t& dy komponentét e
kredisé pér individé jané reduktuar krahasuar me tremujorin e treté té vitit.
Kjo ecuri, krahas problemeve me kérkesén, reflekton edhe politikat e bankave
pér t& ruajtur pérputhshmériné e monedhés me té cilén jepet kredia me até
t& gjenerimit t& t& ardhurave té kredimarrésit. N& muajin néntor kredia pér
konsum né valuté, pas rritjes pozitive vietore t& shfaqur né tremujorin e treté
té vitit, ishte 4.7% mé e ulét se nié vit mé paré. Ndérkohé, tkurrja vietore e
kredisé hipotekare né valuté ka ruajtur njé¢ normé t& njétrajtshme prej rreth
2.3%. Zhvillimet e portofolit t& kredisé pér konsum né valuté jané t& lidhura
me nevojat e financimit pér mallra t& konsumit afatgjaté, kérkesa pér t& cilat
mund t& jeté prekur mé shumé se sa ajo pér konsumin afatshkurtér. Ndérkohé,
tkurrja e kredisé hipotekare né valuté tregon jo vetém pér preferencé té ulét
pér financimin e blerjes s& banesave & reja, por edhe zhvendosjen drejt
financimit né leké té blerjes sé& pasurive t& paluajtshme t& individéve.
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Grafik 9. Kreditimi né valuté dhe kontributet sipas géllimit t& kredisé
(ndryshim vietor né pérgindie).
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Kostoja e ndérmjetésimit né euro® éshté rritur né tremujorin e katértté vitit, pér
t& tretin tremujor radhazi. N& terma mesataré, ajo rezultoi 5.47 piké pérgindie,
duke gené 0.48 piké pérgindje mé e larté se njé vit mé paré. Si edhe né rastin
e ndérmietésimit né leké, shkaku i marzhit t& larté t€ ndérmijetésimit né euro
éshté rénia e shpejté e normés sé inferesit t& depozitave kundrejt ngurtésisé
s& normés sé inferesit t& kredisé. N& muajin néntor, interesi i ponderuar i
depozitave né euro rezultoi 1.35%, duke réné me 0.42 piké pérgindje dhe
me 0.87 piké pérgindje pérkatésisht kundrejt fundit t& gjashtémujorit t& paré
dhe kundreit vitit t& kaluar. Kjo rénie éshté reflektuar edhe né ngushtimin e
diferencés sé kétyre normave kundrejt normave pér monedhén euro né tregjet
ndérkombétare, t& cilat jané luhatur rreth niveleve t&€ géndrueshme gjaté vitit
2013. Normat euribor me maturitet 12-mujor shénuan njé nivel mesatar pre;

0.54

% gjaté katij viti.

Grafik 10. Ecuria e kostos s& ndérmietésimit né euro.
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Veprimtaria e bankave né valuté éshté e dominuar nga akfiviteti i tyre né euro, i cili z& mé
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Norma e kredisé né euro &shté shfaqur e luhatshme né tremujorin e katért
té vitit, sikurse edhe né tremujorét e méparshém. Né terma mesataré, ajo
rezultoi 6.89%, duke regijistruar njé rénie t& lehté kundrejt dy tremujoréve
paraardhés. Krahasuar me vitin 2012, ajo ka réné me rreth 0.3 piké pérgindje
gjaté vitit 2013. Sikurse edhe né rastin e kredisé né lek&, normat e larta t&
interesit t& kredisé né euro faktorizojné prime té larta té rrezikut t& perceptuar
t& bankave. Ato mbeten ndjeshém mé t& larta se normat referencé euribor.
Spread-i mes tyre éshté luhatur rreth nivelit mesatar prej 6.4 pikésh pérgindije
né gjysmén e dyté t& vitit 2013.

3. ECURIA E KUSHTEVE TE KREDITIMIT

Né tremujorin e katért t& vitit, bankat kané shtrénguar mé tej kushtet e
kreditimit pér bizneset, ndérkohé gé i kané lehtésuar ato pér individét.
Shtréngimi i kushteve &shté realizuar kryesisht népérmiet rritjes sé normés sé
interesit pér kredité t& konsideruara me rrezik t€ larté, ndérkohé gé normat
e interesit pér kredité me rrezik normal dhe komisionet jané ulur. Pjesa mé e
madhe e kushteve jo-cmim kané vepruar né kahun lehtésues.

Pasi mbetén t& pandryshuara né tremujorin e treté té vitit, kushtet e kreditimit
pér bizneset jané shitrénguar né tremujorin e katért t& tij, duke reflektuar
shgetésimet pér situatén makroekonomike né vend, problemet specifike té
disa sektoréve t& ekonomisé dhe nivelin e larté t&€ kredive me probleme.
Ndér elementét jo-kosto t& kredisg, bankat kané forcuar vetém kérkesat pér
kolateral, ndérkohé qé elementét e tjeré kané dhéné njé ndikim neutral ose
né kahun lehtésues.

[TTTTTTos it [TTTTTETTTTY R i et oo
| ! Morzhi pér tomisionet | M ! ! Morzhi | Marzhi pér | |
20 . | Modnésio ! Kerkesa ! Morz per | i
] kedte | i ‘ | Vo | mescir | kedie e Komisioel MahESa g | M et |
i ! mermezk 1 1 eleedise | per kclu*eu\ | 401 ' lo krediss | ! moksimal |
| | | ! | Dreak | koloferol 1 ardhura !
] ! | | i ' ! i kredise ! !
10 i i I ! | I i
| ! i I | ! !
| TR | AR
| i | i | ! |
i - : i ! | i
o i B T N Lo oo | !
I 1 | | \ 204 \ w | ! i
I ! | | | | ! | | '
[ w | | ‘ \ | i !
-107 1 | i i \ \ [ ! |
I ! | | | \ ' | !
| 1 | | ! [ !
| ! I I | I | : | ! !
| |
20} ‘ ‘ : : h. [ il
i i
(Mo ! : | ! ! ||I | | | i ];
| mesata I I ' : |
i !
-301 | ! ‘ L0 i
| ! | | | \ ‘ !
! ! | i | i i | I
| ! I I ! ! ! |
4017 I | 20 ! ! !
i
| B o
| ! | | | | : :
sol - mme e ! Bolb--- el
R T e i Ie pr i B rr eI e Tx P e T
FIREY IIYEY FIFET YINSY FIRdY ¥INeR BONGE XONGR LTROR RONGR XONGR RTROR E2NGE
NRORe NOROE NRORD NOWEE NOORD NRO®® NROWE NROWE NBOLE NORLKE NOWOW NOWEL NOWWK

Burimi: Banka e Shqipérisé. !
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Standardet e kredisé pér individé jané lehtésuar né tremujorin e katért té
vitit 2013. Elementét jo-kosto & kané vepruar né krahun lehtésues ishin
kérkesat pér kolateral dhe maturiteti maksimal i kredisé. Efekt shtréngues né
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kushtet e kreditimit pér individé ka pasur ulja e nivelit maksimal t& raportit
kést/té ardhura.
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