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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Té dhénat e Bilancit t& Pagesave né tremujorin e paré té vitit 2021 kané
pasqyruar rikuperimin e pérgjithshém t& aktivitetit ekonomik. Megjithaté,
efektet e pandemisé COVID-19 dhe t& masave shirénguese respekiive mbeten
f& pranishme né nénzéra & cakluar, vecanérisht né flukset e shérbimeve.

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 309.1 milioné euro', duke u zgjeruar
me rreth 29.8% né terma vieforé. Rritia e deficitit korrent éshté ndikuar
kryesisht nga zgjerimi i deficitit tregtar né mallra, si pasojé e rritjes sé shpejté
t& importeve. Ndikime suplementare kané ardhur edhe nga llogaria e t&
ardhurave parésore. Deficiti korrent u vierésua né nivelin 9.5% ndaj PBB-sg,
ose 1.7 piké pérgindjeje mé i larté se i njéjti fremujor i njé viti mé paré.

Deficiti tregtar né mallra dhe shérbime u zgjerua me rreth 25.3% né terma
vietoré, pércakivar nga zgjerimi i deficitit & mallrave me 15.2%. Fakior
pércakiues ka gené rritia e importit t& mallrave me 19.2%. Rritja e eksportit t&
mallrave ka gené gjithashtu e larté (32.2%), duke déshmuar pér rikuperimin
e kérkesés sé huaj postpandemise, por impakii importues ka gené mé i forté
si pasojé e peshés sé larté & kétyre t& fundit. Ndryshe nga mallrat, flukset e
shérbimeve kané vazhduar t& karakterizohen nga prirje rénése krahasuar
me njé vit mé paré. Megjithaté, ritmi rénés ka gené mé i ngadalté krahasuar
me fremujorét e méparshém. Eksporti u pakésua me 10.1%, ndérkohé qgé
importi me 1/.6%.

Kontributi i eksportit t& shérbimeve ka rezultuar mé i forté se i mallrave
pér totalin eksportues. Si rrjedhojé, eksporti i pérgjithshém u pakésua me
0.1%. Nga ana fietér, ritia e importit & mallrave ka shkaktuar edhe njé
rritie 1€ importeve t& pérgjithshme me 7.8% (pavarésisht rénies sé& importit t&
shérbimeve).

Llogaria e t& ardhurave parésore shénoi njé deficit prej /5.5 milioné eurosh,
rreth 17.7 milioné euro mé i larté krahasuar me njé vit mé paré. Zgjerimi i
deficitit &shté shkaktuar nga rritja e € ardhurave dalése € investimeve. Nga
ana tjetér, suficiti i llogarisé sé t& ardhurave dytésore u zgjerua me 21.6%
né terma vjetoré. Rritja vijetore e remitancave hyrése rezultoi 10.6%.

Flukset hyrése neto né llogariné kapitale shénuan 98.0 milioné euro dhe
rezultuan rreth 72.5 miliong euro mé € larfa kundrejt t& njgjtit tremujor & nié
viti mé paré.

Né llogaring financiare jané regjistruar detyrime neto né vlerén 252.1
milioné euro, rreth 19.2 milioné euro mé té ulta krahasuar me njé vit mé paré.
Flukset hyrése té investimeve direkte u pakésuan me rreth 1.5%. Ndérkohég,
jané zgjeruar detyrimet e investimeve t& tjera, si pasojé e huamarrjes
sé “Qeverisé sé Pérgjithshme”. Flukset neto hyrése né llogarité kapitale e

I N& fund té materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore té Bilancit té
Pagesave gjaté periudhave t€ fundit, pérfshiré tremujorin né analizé.
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financiare arritén t& mbulojné 113.3% t& deficitit t€ llogarisé korrente. Bilanci
i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim t& mjeteve té rezervés me
rreth 74.5 milioné euro. Stoku i rezervés valutore, né fund t& tremujorit &
paré té vitit 2021, éshté né gjendje 1€ mbulojé 9.6 muaj import mallrash dhe
shérbimesh ose 330% t& borxhit t& jashtém afatshkurtér bruto.

II. LLOGARIA KORRENTE

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 309.1 milioné euro né tremujorin e paré
t& vitit 2021, duke u zgjeruar me reth 29.8% né terma vietoré. Deficiti u
vlerésua né nivelin ©.5% ndaj PBB-sé nominale ose rreth 1.7 piké pérgindje
mé i larté se i njéjti tremujor i njé viti mé paré. Ecuria e nénzérave vazhdon
& déshmojé pér asimetri né terma 1€ rikuperimit, vecanérisht nése krahasohen
flukset e mallrave me ato t& shérbimeve.

' Grafik 1. Kontributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné vietore t& deficitit
! korrent (%). !
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Zgjerimi i deficitit éshté pércaktuar kryesisht nga rritja e deficitit t& mallrave
me 15.2%. Shkak pér kété ka gené rritia e importit t& mallrave me 19.2%, né
pérgjigie té rikuperimit t& kérkesés agregate. Né t& njgjtén kohé, edhe eksporti
i mallrave u rrit me 32.2%, né pérgjigje € rimékémbijes sé kérkesés sé huai
pér mallra shgiptare.

Flukset e “shérbimeve” vazhduan t& ndjekin prirje rénése (ndonése me
norma mé té uléta krahasuar me tremujorét e méparshém), duke déshmuar
njé rikuperim mé t& ngadalté krahasuar me mallrat. Eksportet u pakésuan me
10.1%, ndérkohé gé& importet me 17.6%. N&é t& dy rastet, rénia e flukseve
lidhet me ecuriné e eksportit t& shérbimeve t& udhétimit (turizmi). Prania e
masave kufizuese pér [évizjen e shtetasve (si t& huaj drejt Shqipérisé, ashtu
edhe pér shqiptarét drejt botés) vazhdon t& pérbéjé njé pengesé t& forté
pér rikuperimin e kétyre flukseve.
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Deficiti i pérgjithshém tregtar né mallra dhe shérbime u zgjerua me rreth
25.3%, pér shkak t& impaktit mé t€ forté nga nénllogaria e mallrave. Efeki
pasgyron mé sé& miri dallimet né terma t& strukiurés fregtare pér eksportet
dhe importet. N& rasfin e importeve, pesha mé e larté e mallrave kundreit
shérbimeve ka shkaktuar nié rritie & pérgjithshme t€ tyre me 7.8%. Nga ana
fietér, pesha mé e larté e shérbimeve kundrejt mallrave né rastin e eksportit,
ka shkaktuar njé rénie t& pérgjithshme t& eksporteve me 0.1%. Rekuperimi
mé i shpejté i kérkesés sé brendshme agregate dhe ritmet e ngadalta t&
rimékémbijes sé kérkesés sé huaj (vecanérisht pér shérbimet), &shté reflekiuar
né zgjerim t& deficitit tregtar dhe, pér pasojé, atij korrent.

Sherbime € tiera

Shérbime pér pérpunim t& inputeve fizike 1€ zotéruara nga 1€ fierét
s Udhétimi
—— Shérbime

Bilanci neto i llogarisé sé té& ardhurave parésore shénoi njé deficit prej /5.5
milion& eurosh, me nié rritie prej 17.7 milioné eurosh krahasuar me njé vit mé
paré. Rritia e flukseve dalése 1€ t& ardhurave nga Investimet Direkfe vazhdon
& keté rol pércakiues. Nga ana tjetér, flukset hyrése nga puna vazhdojné t&
shfagin njé tendencé pakésuese, ndonése me norma mé té uléta krahasuar me
fremujorét e méparshém.

Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésoré (flukse nefo, né milioné euro, maijtas) dhe
& ardhurat nga investimet direkte (flukse nefo, né milioné euro, djathtas).
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Suficiti i nénllogarisé sé té ardhurave dytésore u zgjerua me rreth 21.6%
né terma vieforé. Rritja vietore e fluksit hyrés té remitancave rezultoi 10.6%,
normé kjo e ngjashme me até t& tremujorit t&€ méparshém.

Té ardhurat neto kumulative nga llogaria e shérbimeve, e t& ardhurave parésore
dhe atyre dytésore, financuan rreth 58.9% t& deficitit fregtar & mallrave. Ky
raport éshté 4.6 piké pérgindie mé i ulét krahasuar me nié vit mé parg,
shkaktuar nga zgjerimi i shpejté i deficitit € mallrave si pasojé e impakfit
importues.

; Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse neto, né milioné euro, majtas) dhe ;
. financimi i deficitit tregtar nga t& ardhurat nefo parésore, dytésore dhe nga shérbi- |
met (djathtas). !
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HAPESIRE INFORMUESE 1. ZHVILLMET NE HENDEKUN E KURSIMEVE DHE
INVESTIMEVE

Hendeku kursime-investime i sekforit privat u vierésua né -7. 3% t& PBB-sé nominale
pér fremujorin e paré 1& vitit 2021, rreth 0.3 piké pérgindje mé i thellé krahasuar
me njé vit mé paré. Raporti i investimeve private ndaj PBB-sé nominale vierésohet né
nivelin 15.0%, rreth 1.5 piké pérqgindje mé i larté se njé vit mé paré. Kursimet private
ndaj PBB-sé nominale vlerésohen né nivelin 7.7%, rreth 1.2 piké pérgindje mé t&

larta se njé vit mé paré. Hendeku privat u zgjerua si pasojé e rrities sé investimeve.

Hendeku publik rezulion -2.2% ndaj PBB-sé, i thelluar me 1.4 piké pérgindje
krahasuar me njé vit mé paré. Kursimet publike vlerésohen né nivelin 2.5% ndaj
PBB-sé¢ nominale me njé pakésim 0.5 piké pérgindje né terma vjetoré. Investimet
publike u vlerésuan né 4.7% ndaj PBB-sé nominale, rreth 1.0 piké pérgindje mé
t€ larta krahasuar me njé vit mé paré. Rritja e larté e investimeve publike ka gené
faktori kryesor pas thellimit t& hendekut publik.

Raporti i investimeve kombétare ndaj PBB-sé éshté rritur me 2.5 piké pérgindje
né terma vjetoré. Raporti i kursimeve kombétare ndaj PBB-sé nominale éshté rritur
me 0./ piké pérgindje. Kontributi lehtésisht mé i larté i investimeve kombéfare ka
shkaktuar edhe zgjerimin me 1.7 piké pérqgindje & raportit t& deficitit korrent ndaj
PBB-s&, krahasuar me njé vit mé paré.
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Crafik 5. Kontributi i treguesve & investimeve dhe kursimeve né dinamikén e
deficitit (majtas) dhe konfributi i tyre né& ndryshimin vietor t& deficitit & llogarisé
korrente (djathtas).
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mInvestime Priv Kursime Priv Kursime Pub mInvestimet kombétare (p.p.)
Kursimet kombétare (p.p.)

= |nvestime Pub  —lLlogaria korrente (% vi) logaria korrente (% vi
—llogaria korrente (% v

Ill. LLOGARIA KAPITALE

Teprica pozitive e llogarisé kapitale ishte rreth 98.0 milioné euro - rreth 72.5
milioné euro mé e larté krahasuar me nié vit mé paré. Flukset kapitale neto né
kété llogari vlerésohen né 3.0% ndaj PBB-sé nominale. Impakti lidhet kryesisht
me flukset e "Qeverisé s& pérgjithshme”, si pasojé e granteve 1€ lidhura me
rindértimin.

Kombinimi i transaksioneve nefo t& llogarisé korrente dhe asaj kapitale
jep pozicionin nefo t& ekonomisé vendase si huadhénés nefo (suficit) dhe
huamarrés neto (deficit), kundrejt ekonomive jorezidente. Né tremujorin e paré
& vitit 2021, ekonomia joné paraget njé pozicion neto huamarrés prej 2211
milioné eurosh. Ky nivel rezulton 0.7% mé i ulét krahasuar me njé vit mé paré.

IV. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi detyrime neto né vlerén 252.1 milioné euro - rreth
19.2 milioné euro mé t& ulta krahasuar me njé vit mé paré. Ato u vlerésuan
né rreth 7.7% t& PBB-s& nominale dhe financuan 81.6% 1€ deficitit korrent 1€
regjistruar gjaté késaj periudhe.

Fluset hyrése t& Investimeve Direkte u pakésuan me 1.5%, duke ndjekur
tendencén e vitit t& kaluar, por me norma mé t& ulta. Ndikimet kryesore kané
ardhur nga sektori i “Industrisé nxjerrése” dhe i “Energjisé”. Nga ana tjefér,
kontribute né rritie kané buruar nga “Sekfori Financiar”, “Pasurité e paluajtshme”
dhe “"Aktivitetet profesionale, shkencore e teknike”.
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Investimet e portofolit pasqyruan mjete neto né masén 111.8 milioné
euro, ndérkohé gé njé vit mé paré mjetet nefo shénonin 20.1 milioné euro.
"Korporatat depozitemarrése” kané pasqgyruar rritie 1€ mieteve né formén e
"titujve”, ndérkohé qé jané pakésuar detyrimet pér kété nénzé. Investimet
e fjera raportuan detyrime neto né masén 220.5 milioné euro, kryesisht si
pasojé e rities s& huamarrjes s¢ "Qeverisé sé& Pérgjithshme”.

N N N N N N N N N N N N N N N N N
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
w w B N O O O O >1 N «© @ 0 0 o o -
= = = = = = = = — = —~ = = = = —
= w = w = w = w = w = w - @ = o —
= Mietet e Rezervés mmm Derivaté Financiaré = Investime & Tiera
mmm [nvestime Portofoli m=m Investime Direkfe —llogaria Financiare

Banka e Shqipérisé Q



150

Crafik 8. Pérbérja e investimeve direkfe (flukse, né milioné euro, maijtas) dhe
i financimit & deficitit korrent prej investimeve direkte neto (djathtas).
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Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim t€ mjeteve té rezervés
né masén /4.5 milioné euro. N& fund t& muajit mars 2021, stoku i rezervés
valutore vlerésohet i mjaftueshém pér mbulimin e 9.6 muajve import mallrash
dhe shérbimesh ose 330% 1€ borxhit t& jashtém afatshkurtér bruto. Sé fundi,
zéri "Gabime dhe harresa neto” rezultoi né njé fluks dalés prej 41.0 milioné
eurosh, i cili vlerésohet né 1.3% ndaj PBB-s& nominale.
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Crafik 9. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (% maijtas) dhe ndaj deficitit
1€ llogarisé korrente (%, djathtas).
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Burimi: Banka e Shqipérisé..

Banka e Shqipérisé



V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Qéndrueshméria e financimit t& deficitit korrent pércakiohet nga ecuria e
flukseve hyrése borxhkrijuese, kundrejt flukseve hyrése mé t& déshirueshme
joborxhkrijuese?. Flukset financiare joborxhkrijuese nga investimet direkte neto
dhe nga llogaria kapitale u vlerésuan né nivelin 9.7% ndaj PBB-sé nominale.
Kéto ishin rreth 1.5 piké pérgindje mé té larta krahasuar me njé vit mé paré.
Flukset financiare borxhkrijuese u vlerésuan né nivelin 3.3% ndaj PBB-sé
nominale - rreth 3.5 piké pérgindje mé té larta krahasuar me njé vit mé paré.

Pasi flukseve valutore nefo borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese né térési u shtohen
edhe gabimet dhe harresat nefo, pérffohet masa e financimit & pérgjithshém
t& deficitit korrent. Gjaté tremujorit né analiz&, raporti i financimit & llogarisé
korrente ishte né nivelin 124.1%, duke u pérkthyer né njé shtim t& rezervés.
Raporti i financimit rezulton rreth 45.6 piké pérgindie mé i larté krahasuar me
nié vit me pare.

Crafik 10. Flukset hyrése financiare borxh-krijuese dhe jo-borxh-krijuese ndaj PBB-sé
nominale (majtas) dhe financimi né total i deficitit t& llogarisé korrente (djathtas).

mFlukse borxh krijuese m=Raporti i financimit & llogarisé korrente
Flukse jo-borxh krijuese

—Mesatare rréshkitése (4 tremujoré)
—llogaria korrente/PBB

Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém 1& vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshiiné Investimet Direkte dhe hyrjet nefo 1&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxhkrijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet
e fiera neto.
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Tabelé 1. Tregues & bilancit t& pagesave (t€ dhéna né milioné euro)

o w9 mm o o wo T
_-------
26.8 .

vmv (%) 7.1

/ PBB-s& (%) 57 9.9
_-------
vmv (%) . 25.3
Eksporte, f.0.b. 1346.0 1019.1 847.3 488.2 8526 8363 8464
vmv (%) 8.5 7.0 -4.5 539 367 179 0.1
Importe, f.o.b. 1725.8 1588.5 1231.7 10052 12999 1413.8 1328.2
vmv (%) 7.9 1.3 -4.9 365 247 -11.0 78
Udhétime neto 2549 882 . 6.9 101.4
_-------
Kredi 106.0 108.5 69.7 80.8 966  90.0  69.8
Debi 1594 158.1 1275 1407 1268 1690 1454

Té ardhura nefo nga Investimet Direkle  -123.1  -104.5 -88.2 99.0 -862 -120.0 -118.2

Kredi 288.4 3104 2441 241.9 333.5 350.3 286.5
Debi N7 |73 39.9 402 466 455 38.2
Dérgesa nga emigrantét -neto 184.6 181.9 1524 1209 1974 2027 168.5
vmv (%) 1.5 -34.7 6.9 11.4 10.6

vmv (%) 625 445  -30.6 . 13654 37.4

/ PBB-s& (%) 0.2 4.3 -8.8 9.1 2.8 5.8 7.7
Investime direkte 253.6 2485 2249 2199 2178 2294 -217.8
vmv (%) 5.6 1.4 256 52 140 77 3.2
Investime portofoli Q3.4 120.8  20.1 260.5 10.6 159.5 111.8
Derivativé financiaré 0.0 0.0 0.0 1.0 0.7 1.7 2.7
Investime € fiera 442 41.2 153 6494 1140 58 -220.5
Mietet e rezervés 109.7 730  -51.1 848.2 -142.7 745

Burimi: Bon!a e S!qipérr’sé, INSTAT !!e v!erestme t& autorit.
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