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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Té dhénat e Bilancit té Pagesave né tremujorin e paré té vitit 2023 tregojné
pér njé ngushtim t& konsiderueshém té deficitit korrent. Flukset e larta turistike
dhe rritia e shpejté e remitancave ishin fakforét kryesoré pas kétij pérmirésimi.

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 135.2 milioné euro’, duke u zvogéluar
me rreth 45.9%. Ai vlerésohet né 3.0% ndaj PBB-sé, ose 3.4 piké pérgindjeje
mé i ulgt. Ngushtimi i deficitit korrent ka ardhur kryesisht nga rritja e eksportit
& shérbimeve (38.4%), shkakiuar nga rritia e flukseve hyrése turistike (me

52.6%).

Nga ana fietér, rritja e eksportit t& mallrave paraqitet e ngadalésuar
(0.9% krahasuar me 29.8% njé tremujor mé paré). Kjo ecuri lidhet me
ngadalésimin e ¢mimeve ndérkombétare si pasojé e efektit bazé nga viti i
kaluar kur cmimet e mallrave u rritén nd]eshém pas shpérfhimi’r t& konfliktit né
Ukraing. Né t& nigjtén kohé, vihet re edhe rénie e sasive t& eksportuara pér
kategori t& caktuara grup-mallrash.

Rritja e importeve totale shénoi 14.5%, e ndikuar kryesisht nga rritja e
importit t& shérbimeve me 38.4%. Rritia e importeve éshté shkaktuar nga rritja
e flukseve dalése turistike (rritie 34.5%). Rritie vihet re edhe né& importin e
mallrave, por me norma lehtésisht mé t& ngadalta krahasuar me tremujorin e
méparshém.

Deficiti i pérgjithshém tregtar u ngushtua me 20.0% pasi ndikimi nga rritja
e eksportit ishte mé i larté krahasuar me ndikimin e kundért nga rritja e
importeve. Né raport me PBB-ng, deficiti géndron né niveli 7.3%, i ngushtuar
me 3.2 piké pérgindije.

Llogaria e té ardhurave parésore shénoi njé deficit prej 79.2 milioné euro,
duke u tkurrur krahasuar me njé vit mé paré. Pér heré t& paré né shumé kohé,
efekli nga ritjia e € ardhurave hyrése nga puna ka gené mé i laré si ai
i & ardhurave dalése nga investimet. Njékohésisht, teprica pozitive e té
ardhurave dytésore éshté pérmirésuar si pasojé e rritjes sé remitancave

me 16.0%.

Né llogariné financiare, jané regjistruar flukse hyrése neto né vierén 64.9
miliong euro. Flukset hyrése t& investimeve direkte shfagén njé rritie t&
ngadalté (1.9%), por ishin pérséri né gjendje té& financonin plotésisht
deficitin korrent duke pasur parasysh rénien e kétij t& fundit. Mijetet e rezervés
u rritén me 83.3 milioné euro. Stoku i rezervés né fund t€ tremujorit & paré
e vitit 2023, éshté né gjendje t& mbuloje 6.8 muaj import mallrash dhe
shérbimesh ose 333.0% t& borxhit t& jashtém afatshkurtér bruto.

Neé fund 1€ materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore 1€ Bilancit 1&
Pagesave gjaté perivdhave & fundit pérfshiré fremujorin né analizé.
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II. LLOGARIA KORRENTE

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 135.2 milioné euro né fremujorin e paré
& vitit 2023, duke u zvogéluar me rreth 45.9% krahasuar me njé vit mé paré.
Deficiti llogaritet né& 3.0% t& PBB-s¢ ose rreth 3.4 piké pérgindje mé i ulét se i
nijti fremujor i njé viti m& paré. Pérmirésimi i deficitit korrent u shkakiua nga
rritia e flukseve turistike dhe e remitancave.

Grafik 1. Konfributi sipas kategorive (piké pérgindje] né ecuriné viefore & deficitit
! korrent (%)
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Rritja e eksporteve totale shénoi 25.0%, e shkaktuar nga zgjerimi i eksportit
t& shérbimeve me 38.4%. Zgjerimi i eksportit & shérbimeve lidhet me fluksef e
shérbimeve hyrése turistike gé vazhdojné 1€ rriten me norma 1€ larta (52.6%).
Nga ana fiefér, eksporti i mallrave shfagi ritie & ngadalésuar (0.9% nga
29.8% né tremujorin e katért & vitit t& kaluar). Ngadalésimi i rrities sé eksporteve
lidhet fillimisht me njé rritie mé 1€ ulét 1€ ¢mimeve ndérkombétare. Kjo ecuri
pasqyron efekiin bazé nga viti i kaluar kur ¢mimet ndérkombétare u rritén
ndjeshém si pasojé e nisjes s& konlflikiit né Ukrainé. Gijithashtu, ngadalésimi i
rrities sé eksportit t& mallrave lidhet edhe me tkurrien e sasive t& eksportuara
pér grup-mallra t& caktuara.

Rritja e importeve ishte 14.5%, né nivele t& ngjashme me tremujorin e
méparshém (14.1%). Ndikimet kryesore vijné pérséri nga rritja e importit t&
shérbimeve (38.4%) dhe konkretisht t& turizmit dalés (34.5%). Turizmi dalés
filloi rimékémbijen postpandemike mé voné krahasuar me turizmin hyrés, por
normat e rrities u pérshpejtuan ndjeshém gjaté vitit 1€ kaluar dhe vazhdojné
me ritme & krahasueshme edhe gjaté fremujorit & paré & vitit 2023. Nga
ana tetér, rritja e importit & mallrave mbetet e ngadalté sikurse edhe gjaté
fremujorit 1€ méparshém (6.1% né tremujorin e paré & vitit 2023 kundreijt
7.7% né tremujorin e méparshém). Rritia e ngadalésuar e importeve lidhet me
rritien mé t& dobét t& ¢cmimeve ndérkombétare, ashtu sikurse edhe né rastin e
eksportit t& mallrave. Nga ana fietér, ndryshe nga eksportet, nuk vihet re njé
pakésim i sasive & importuara.
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Deficiti i pérgjithshém tregtar né mallra dhe shérbime u ngushtua me rreth
20.0%, si pasojé e ndikimit mbizotérues nga rrifja e eksporteve. Ai géndron
né /.3% ndaj PBB-s&, me rénie 3.2 piké pérgindje krahasuar me nijé vit mé
pare.

Crafik 2. Zérat kryesoré né llogaring e shérbimeve (flukse neto né milioné euro
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Té ardhurat parésore shénuan njé deficit prej 79.2 milioné eurosh, me rénie
6.7%. Pér heré t& paré né disa kohé, deficiti &shté ngushtuar pér shkak t&
ndikimit mé 1€ forte nga rritia e & ardhurave hyrése nga puna. Té ardhurat
dalése nga investimet paragiten gjithashtu me rritie, por nuk ishin né gjendje
t& kompensonin impakiin e t& ardhurave hyrése.

Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésoré (flukse neto, né miliong euro, majtas) dhe
& ardhurat nga investimet direkte (flukse nefo, né milioné euro, djathtas)
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Suficiti i nén-llogarisé sé té ardhurave dytésore u zgjerua me reth 11.3%,
normé e pérshpejtuar krahasuar me fremujorét e méparshém. Fakior pér kéte
ka gené rritjia e remitancave e cila kérceu né 16.0%, nga niveli 8.9% njé
fremujor mé pare.
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Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse neto, né milioné euro, majtas| dhe financi-
mi i deficitit tregtar t& mallrave nga t& ardhurat neto parésore, dytésore dhe nga
shérbimet (djathtas)
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Hapésiré informuese: Zhvillimet né kursimet dhe investimet kombétare

Ngushtimi i raportit t& deficitit korrent ndaj PBB-sé ka ardhur kryesisht nga rritja e
kursimeve si né sektorin publik ashtu edhe né até privat. Kursimet totale né ekonomi
llogariten né 18.3% t& PBB-s&, me rritie 3.9 piké pérgindje. Nga ana fjetér, raporfi
i investimeve ndaj PBB-sé llogaritet né 2 1.3%, me rritje vetém 0.5 piké pérgindje. Si
riiedhojé e ndikimit mé 1 forté nga rrifja e kursimeve, deficiti korrent éshté ngushtuar
me 3.4 piké pérgindje si raport ndaj PBB-sé.

Hendeku kursime-investime i sekforit privat u vierésua né -9.0% t& PBB-s&, i pérmirésuar
me rreth 2. 1 piké pérgindje. Kjo éshté shkaktuar nga zgjerimi i kursimeve private me
rreth 1./ piké pérgindje. Edhe investimet private kané nxitur ngushtim t€ hendekut
pérkatés pasi jané pakésuar me 0.3 piké pérgindje né raport ndaj PBB-sé.

Hendeku kursime-investime i sekforit publik vierésohet né 6.0% ndaj PBB-sé (vlerat
pozitive nénkuptojné pér kursime mé 1& larta se investimet], i pérmirésuar me 1.2 piké
pérgindje. Dinamika éshté pércakiuar nga rritia e kursimeve publike me 2.1 piké
pérgindje. Nga ana fiefér, investimet publike jané zgjeruar me 0.8 piké pérginde,

Grafik 5. Konfributi i freguesve t& investimeve dhe kursimeve né dinamikén e
deficitit [majtas) dhe konfributi i tyre n& ndryshimin vietor t& deficitit t& llogarisé

korrente (djathtas)
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Ill. LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale shénoi njé tepricé negative prej 27.5 milioné eurosh, e
thelluar me rreth 37.1 milioné euro krahasuar me njé vit mé paré. Rritia mé e

shpejté e flukseve dalése private ka dhéné ndikimin kryesor né kéte drejtim.

Flukset kapitale neto né kété llogari vlerésohen né -0.6% ndaj PBB-sé.

Né tremujorin e paré t& vitit 2023, ekonomia joné paraget njé pozicion
neto huamarrés prej 162.7 milioné eurosh. Ky nivel rezulton 32.3% mé i

ulét krahasuar me nijé vit mé paré.

IV. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi flukse hyrése neto né vlerén 64.9 milioné euro, &
pakésuara me rreth 206.9 milioné euro krahasuar me njé vit mé paré. Flukset
hyrése té Investimeve Direkte vazhdojné té mbeten né nivele t€ larta, por
rritja &shté ngadalésuar (1.9% krahasuar me 28.5% njé tremujor mé

paré). Flukset e IHD-ve joné ndikuar nga efekti bazé i vitit t& kaluar kur rritja

ishte mjaft e larté. Ky efekt pritef t& ndihet pérgjaté tremujoréve 1€ tieré & vitit
2023. Pavarésisht ngadalésimit t& normés sé rritjes, niveli i IHD-ve éshté mése

i mjaftueshém pér & mbuluar plotésisht deficitin korrent (duke e tejkaluar até).

Flukset hyrése t& investimeve direkte jané pérgendruar né sekforét e “Industrisé

nxjerrése”, “Aktiviteteve financiare dhe 1€ sigurimit”, “Pasurive t& paluajtshme”

dhe “Energjisé¢”. Rritia vietore e flukseve éshté mbéshtetur nga sekiorét e
"Aktiviteteve financiare dhe t& sigurimit” dhe “Energjisé”. Ndérkohg, sektorét gé

kané mbéshtetur ecuring e IHD-ve gjaté vitit t& kaluar (“Pasurité e paluajtishme”

dhe “Energjia”) shfagin tkurrie & flukseve pérkatése krahasuar me njg vit mé

pare.
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Investimet e portofolit shénuan mjete neto né masén 10 milioné euro. Vihet
re pakésim si pér mjetet ashtu edhe pér detyrimet me magnitudé mé € larté né
rastin e dyté. Pakésimi i detyrimeve t& portofolit vazhdon 1€ nxitet nga kalimi i
pronésisé sé Eurobondit nga jorezidentét te sektori bankar rezident. Investimet
e tiera raportojné pér zgjerim t€ mijeteve dhe pakésim té detyrimeve
duke dhéné njé rezultat mjetesh neto prej 105.0 milioné eurosh. Mjetet
paragiten & zgjeruara né formén e “Rezervés ndérkombétare”, “Monedhave
dhe depozitave” dhe "Kredisé tregtare”. Detyrimet jané pakésuar kryesisht si
pasojé e ripagesave & huasé nga “"Qeveria e Pérgjithshme”.

Mietet e Rezervés Derivaté Financiaré Investime 1€ Tjera

mmm Investime Portofoli mmm Investime Direkte ——llogaria Financiare

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shqjipérisé..

mmm Investime Direkte Neto/Llogari korrente
——Mesafare réshkitése 5-viegare

Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim t€ mieteve té rezervés
me 83.3 milioné euro. Né fund & muaijit mars 2023, stoku i rezervés valutore
ishte 5.02 miliardé euro dhe vlerésohet i mjaftueshém pér mbulimin e 6.8
muajve import mallrash dhe shérbimesh ose 333.0% 1€ borxhit & jashtém
afatshkurtér bruto. Sé fundi, zéri “gabime dhe harresa nefo” rezultoi né njé
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fluks hyrés prej 97.8 milioné eurosh, i cili llogaritet né 2.2% ndaj PBB-sé
nominale.

Crafik 9. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (% maijtas| dhe ndaj
! deficitit & llogarisé korrente (%, djathtas)
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V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Profili i financimit t& deficitit korrent, pércakiohet nga ecuria e flukseve hyrése
borxh-krijuese, kundrejt flukseve hyrése joborxh-krijuese?. Flukset financiare
joborxh-krijuese nga investimet direkte neto dhe nga llogaria kapitale u
vlerésuan né nivelin 5.3% ndaj PBB-sé. Kéto ishin rreth 1.9 piké pérgindje
mé t& ulta krahasuar me njé vit mé paré. Flukset financiare borxh-krijuese
u vlerésuan né nivelin -2.6% ndaj PBB-sg, rreth 0.3 piké pérgindje mé té
ulta krahasuar me njé vit mé paré. Raporti negativ i flukseve borxh-krijuese
ndaj PBB-s€, nénkupton gé shlyerja e detyrimeve ekzistuese ka tejkaluar flukset
e reja hyrése & huamarries, nié fenomen gé &shté véné re edhe pothuai
gjaté gjithé vitit 2022. Kjo reflekiohet né raporte gjithnié né rénie t& borxhit
f& jashtem ndaj PBB-sé gjafé sé njéjtes periudhé. N&é fremujorin e paré &
vitit 2023, raporti pérkatés géndron né 52.3%, ndérkohé gé né fund & vitit
2021, ishte 64.3%.

Pasi flukseve valutore neto borxh-krijuese dhe joborxh-krijuese u shtohen edhe
gabimet dhe harresat nefo, pérftohet masa e financimit & pérgjithshém &
deficitit korrent. Gjaté tfremujorit né analiz&, raporti i financimit t& llogarisé
korrente ishte né nivelin 122.7%, duke u pérkthyer né zgjerim t& mijeteve &
rezerves.

Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém & vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné Investimet Direkte dhe hyrjet nefo 1&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxh-krijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet
e fera neto.
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Grafik 10. Flukset hyrése financiare borxh-krijuese dhe joborxh-krijuese ndaj PBB-sé
nominale (maijtas) dhe financimi né tofal i deficitit 1€ llogarisé korrente (djathtas)

mflukse jo-borxh krijuese mm Raporti i financimit 1€ llogarisé korrente
maflukse borxh krijuese —NMesatare riéshkitése (4 tremujoré)
—llogaria korrente/PBB
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S TA21 TI22 1222 1322 T422 TI23
Uogaria Korrente né mil ewro) 1055 540.6 249.9 2034 -149.7 477.3 1352
vy (%) 448 551 147 106 418 117 459
/ PBBsE (%) 28 135 64 44 832 99 30
Malla che shérbime 3472 8027 -408.4 -398.1 -3602 7011 -326.8
vy (%) 224 379 45 20 37 127 200
Eksporte, f.0.b. 1509.3 12055 1348.3 17245 2071.6 1589.5 16849
vy (%) 770 449 585 455 373 319 250
Importe, f.0.b. 1856.5 2008.3 17567 21226 24317 2290.6 20116
viny (%) 428 420 322 334 310 141 145
Udhétime nefo 3846 1672 858 2517 5054 2263 1895
Kredli 1054 1230 1186 1433 1489 169.1 1497
Debi 1472 1549 2034 2124 2295 2662 2289

Té ardhura nefo nga Investimet

-120.6 -116.8 -168.2 -164.3 -183.0 -183.7 -170.3

Direkte

Kredi 327.3 336.5 284.1 303.9 3304 361.8 309.7
Debi 43.8 426 408 40.0 39.4 409 39.0
Dérgesa nga emigrantét -neto 199.3  221.9 184.1 1920 2159 2417 2137
vmv (%) 1.0 9.5 9.2 12.2 8.3 8.9 16.0

vmv (%) -197.3 81.3 123 1163 -1459 -11.0 76.1
/ PBB-sé (%) 2.5 8.7 7.0 6.2 0.9 6.4 -1.4
Investime direkte 2498 -290.1 2712 -287.0 -300.3 -348.3 -263.8
vmv (%) 11.9 32.0 21.3 26.7 20.2 20.1 2.7
Investime portofoli 145.6 4449 1367 774 798 2789 10.7
Derivativé financiaré 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0
Investime fé fiera 523 3410 483 -14.1 82.3 -230.0 105.0
Mietet e rezervés 2524 7266 889 633 Q4.1 -11.6 83.3

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT dhe vierésime & autorit
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