Banka e Shqipérisé

ANALIZE E ZHVILLIMEVE NE
SEKTORIN E JASHTEM TE
EKONOMISE

12 - 2023

Enian Cela
Departamenti i Politikés Monetare, Banka e Shqipérisé

TETOR 2023

Piképamjet e shprehura né kété material jané & autoréve dhe nuk
pasqyrojné domosdoshmérisht ato 1& Bankés sé Shqipérisé.



2 Banka e Shqipérisé



Il.

.

Iv.

E R MB A JTJ A

ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE
LLOGARIA KORRENTE

LLOGARIA KAPITALE

LLOGARIA FINANCIARE

PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

11

Banka e Shqipérisé



4 Banka e Shqipérisé



|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Té dhénat e Bilancit t& Pagesave né tremujorin e dyté t& vitit 2023
déshmojné pér pérmirésim t& métejshém té treguesve té sektorit t& jashtém.
Deficiti korrent ka vazhduar t& ngushtohet, si pasojé e flukseve t& larta nga
turizmi dhe nga remitancat.

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 195.3 milioné euro', duke u zvogéluar
me rreth 2.0%. Ai vlerésohet né 3.5% ndaj PBB-s¢, ose 0.7 piké pérgindjeje
mé i ulét. Ngushtimi i deficitit korrent ka ardhur kryesisht nga rritja e eksportit
& shérbimeve (25.3%). Ecuria e eksportit t& shérbimeve éshté pércakiuar
gjerésisht nga rrifja e t& ardhurave hyrése t& turizmit (28.8%).

Nga ana tjetér, eksportet e mallrave jané zvogéluar me 16.5%. Kjo ecuri
lidhet me ngadalésimin e ¢gmimeve ndérkombétare, si pasojé e efekiit baze
nga viti i kaluar. Impakte negative vihen re edhe né terma & volumit pér
kategori t& caktuara & mallrave.

Rritja e importeve totale shénoi 11.8%, me ndikim si nga mallrat ashtu
edhe nga shérbimet. Rritia e importit & mallrave shénoi 9.2%, ndérsa rritja
e importit & shérbimeve ishte 18.4%. Njé impakt 1€ réndésishém né rritjien
e importit t& shérbimeve ka pasur rritja e importit & shérbimeve turistike me

15.2%.

Deficiti i pérgjithshém tregtar u zgjerua me 7.0%, si pasojé e ndikimit mé
t& forté nga rritja e importeve. N& raport me PBB-ng, deficiti géndron né
nivelin 7.7%, i ngushtuar me 0.8 piké pérgindje.

Llogaria e té ardhurave parésore shénoi njé deficit prej 69.0 milioné euro,
me rritie 6.2%. Efekii i & ardhurave dalése nga investimet ka rezultuar mé
i larte krahasuar me ato hyrése nga puna. Nga ana tjefér, teprica pozitive
e t& ardhurave dytésore éshté pérmirésuar me 12.6%, si pasojé e rrities sé
remitancave me 19.5%.

N& llogariné financiare jané regjistruar flukse hyrése neto né vlerén 32.5
milioné euro. Flukset hyrése t& investimeve direkte shfagén rritie t& pérshpeijtuar
(12.3%), duke gené pérséri burimi kryesor financues i deficitit korrent. Gjaté
kéfij fremujori, ka pasur edhe njé rritie & detyrimeve & portofolit, si pasojé e
emetimit & Eurobondit. Ky emetim ka nxitur edhe njé rritie té forté & mjeteve
& rezervés. Né fund t& muaijit gershor, stoku &shté né gjendje t& mbulojé 7.3
muaj import mallrash dhe shérbimesh ose mbi 300% t€ borxhit t& jashtém
afatshkurfér bruto.

Neé fund 1€ materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore 1€ Bilancit 1&
Pagesave gjaté perivdhave & fundit pérfshiré fremujorin né analizé.
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II. LLOGARIA KORRENTE

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 195.3 milioné euro né fremujorin e dyté
& vitit 2023, duke u zvogéluar me rreth 2.0%. Deficiti llogaritet né 3.5% té&
PBB-sé ose rreth 0.7 piké pérgindje mé i ulét se i njgjti tremujor i njé viti mé
paré. Pérmirésimi i deficitit korrent u shkakiua nga rritja e flukseve turistike dhe
e remitancave.

Grafik 1. Konfributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné viefore t& deficitit
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Rritja e eksporteve totale shénoi 13.0%, e shkaktuar nga zgjerimi i
eksportit t& shérbimeve me 25.3%. Zgjerimi i kétyre & fundit &shfé nxitur nga
ritia e larté e flukseve turistike (28.8%). Nga ana fietér, eksportet e mallrave
u pakésuan me 16.5%. Kjo ecuri pasqgyron rénien e gmimeve ndérkombétare,
si pasojé e efektit bazé nga nisja e konlflikiit né Ukrainé vitin e kaluar. Impakte
negative vihen re edhe nga eksportet né volum pér kategori té tiera té mallrave.

Rritja e importeve t& mallrave dhe shérbimeve ishte 11.8%. Ndikimet kryesore
vijné pérséri nga ritia e importit & shérbimeve (18.4%) dhe konkrefisht t&
turizmit dalés (15.2%). N& & niéjtin drejtim ka ndikuar edhe importi i mallrave.
Rritja e importit total shénoi 9.2%, normé kjo e pérshpejtuar krahasuar me
fremujorin e méparshém. Rénia e ¢mimeve ndérkombétare ka gené faktor
edhe né kété rast, por nuk vihen re sasi & importuara & pakésuara.

Deficiti i pérgjithshém tregtar né mallra dhe shérbime u zgjerua me rreth
7.0%, si pasojé e ndikimit mé t& forté nga rritja e importeve. Ai géndron né
7.7% ndaj PBB-s&, me rénie 0.8 piké pérgindje krahasuar me njé vit mé paré.
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Shérbime pér pérpunim 1& inputeve fizike 1 zotéruara nga 16 fierét
e Udhétimi

—— Shérbime

Té ardhurat parésore shénuan nié deficit prej 69.0 milioné eurosh, me rritje
6.2%. Ndryshe nga tremujori i méparshém, t€ ardhurat dalése nga investimet

Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésoré (flukse neto, né milioné euro, majtas) dhe

kané rezultuar me impakt mé té larté krahasuar me ato hyrésen nga puna. Kjo
ka shkaktuar edhe zgjerimin e deficitit pérkatés.

& ardhurat nga investimet direkte (flukse nefo, né milioné euro, djathtas)
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Suficiti i llogarisé sé té ardhurave dytésore u zgjerua me reth 13.6%,

normé mé e larté krahasuar me fremujorin e méparshém. Hyrjet e remitancave

vazhdojné té rriten me norma & larta {19.5%) dhe t& pérshpejtuara krahasuar
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Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse nefo, né milioné euro, majtas) dhe
financimi i deficitit fregtar & mallrave nga & ardhurat neto parésore, dytésore
dhe nga shérbimet (djathtas)
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HAPESIRE INFORMUESE: ZHVILUMET NE KURSIMET DHE INVESTIMET KOMBETARE

Ngushtimi i raportit t€ deficitit korrent ndaj PBB-sé ka ardhur nga zgjerimi i kursimeve
kombétare. Kursimet fofale né ekonomi llogariten né 18.8% t& PBB-s&, me rritie 2.0
piké pérgindje. Nga ana fietér, raporti i investimeve ndaj PBB-sé llogaritet né 22. 3%,
me rrifie 1.3 piké pérgindje. Si rriedhojé e ndikimit mé té forté nga rritja e kursimeve,
deficiti korrent éshté ngushtuar me 0.7 piké pérqgindje si raport ndaj PBB-sé.

Hendeku kursime-investime i sekforit privat u vierésua né -6. 1% t& PBB-sé, i thelluar
me rreth 3.0 piké pérgindje. Kjo éshté shkaktuar kryesisht nga zgjerimi i investimeve
private me rreth 2.0 piké pérgindje. Paralelisht, kursimet private kané ndikuar né
t& njéjtin drejtim pasi u pakésuan me 1.0 piké pérgindje gjaté sé njéjtés periudhe.

Hendeku kursime-investime i sektorit publik vierésohet né 2.5% ndaj PBB-sé (vlera
pozitive nénkuptojné kursime mé té larta se investimet], i pérmirésuar me 3.7 piké
pérgindje. Dinamika éshté pércakiuar nga rritia e kursimeve publike me 3.0 piké
pérgindje. Nga ana tietér, investimet publike jané ngushiuar me 0./ piké pérgindje,
duke ndikuar hendekun publik né t& njéjtin drejtim.

Crafik 5. Kontributi i treguesve t& investimeve dhe kursimeve né dinamikén e
deficitit (maijtas) dhe kontributi i tyre né ndryshimin vietor & deficitit & llogarisé

korrente (djathtas)
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Burimi: Banka e Shgipérisg, Ministria e Financave dhe Ekonomisé, INSTAT dhe vlerésime t& autorit. |
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Ill. LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale shénoi nié tepricé pozitive prej 113.9 milioné eurosh,
me nié rritie prej 125.5 milioné eurosh. Rritja éshté pércaktuar kryesisht nga
teprica e sekiorit publik. Né tremujorin e dyté té vitit 2023, ekonomia joné
paraget njé pozicion neto huamarrés prej 76.0 milioné eurosh. Ky nivel
rezulton 63.0% mé i ulét krahasuar me njé vit mé paré.

IV. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi flukse hyrése neto né vlerén 32.5 milioné euro.
Flukset hyrése té investimeve direkte pérshpejtuan normén e rrities (12.3%
krahasuar me 1.5% njé tremujor mé paré).

Flukset hyrése t& investimeve direkfe & tremujorit 1€ dyté jané pérgendruar né
sekforét “Pasurive & paluajtshme “Industrisé nxjerrése”, “Aktiviteteve financiare
dhe & sigurimit”, “Tregtisé”. Rritia viefore e flukseve éshté mbéshtetur nga
sekfori i “Aktiviteteve financiare dhe t& sigurimit” (12.4 piké pérgindje
konfribut). Zgjerimi i IHD-ve né& kété sekior lidhet me nivelet e larta t& fitimit &
ri-investuar nga periudhat e méparshme.

Balat] S TR T L el =T aleals ety - m U

Investimet e portofolit pasqyruan rritien e detyrimeve nga emetimi i
Eurobondit. Paralelisht jané shtuar edhe miefet vendase, si pasojé e rrifies
sé investimeve f& korporatave depozitémarrése né letra me vleré jashté
vendit. Investimet e tjera raportojné pér pakésim si t& mjeteve ashtu edhe
t& detyrimeve. Korporatat depozitémarrése kané pakésuan miefet né formén
e "monedhave dhe depozitave” dhe "huasé”. Nga ana tjetér, vihet re njé
pakésim i detyrimeve & “Qeverisé sé Pérgjithshme” né terma & huasé.
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Crafik 7. Pérbérésit e llogarisé financiare (flukse nefo, né milioné euro
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Mesatare rréshkitése 5-viecare

Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé zgjerim t€ mieteve té rezervés
me 542.6 milioné euro né reflekiim edhe € emetimit t& Eurobondit. Né fund
t& muajit gershor 2023, stoku i rezervés valutore ishte 5.55 miliardé euro
dhe vlerésohet i miaftueshém pér mbulimin e 7.3 muajve import mallrash dhe
shérbimesh ose mbi 300% t& borxhit t& jashtem afatshkurtér bruto. Sé fundi,
zér "gabime dhe harresa neto” rezultoi né njé fluks hyrés prej 43.5 milioné
eurosh, i cili llogaritet né 0.8% ndaj PBB-sé nominale.

10 Banka e Shqipérisé



Grafik 9. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (% majtas) dhe ndaj deficitit
€ llogarisé korrente (%, djathtas)
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V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Profili i financimit t& deficitit korrent pércakiohet nga ecuria e flukseve hyrése
borxhkrijuese, kundrejt flukseve hyrése joborxhkrijuese?. Flukset financiare
joborxhkrijuese nga investimet direkte neto dhe nga llogaria kapitale u
vlerésuan né nivelin 5.3% ndaj PBB-sé. Kéto ishin rreth 1.9 piké pérgindje
mé t& uléta krahasuar me njé vit mé paré. Flukset financiare borxhkrijuese u
vlerésuan né nivelin -2.6% ndaj PBB-sé, rreth 0.3 piké pérgindje mé té uléta
krahasuar me njé vit mé paré. Raporti negativ i flukseve borxhkrijuese ndaj
PBB-s¢, nénkupton gé shlyerja e detyrimeve ekzistuese ka tejkaluar fluksef e
reja hyrése 1€ huamarrjes, njé fenomen gé &shté véné re edhe pothuaj gjafé
gjithé vitit 2022. Kjo reflektohet né raporte gjithnjé né rénie t& borxhit t&
jashtém ndaj PBB-sé gjaté sé njéjtes periudhe. Né tremujorin e dyté & vitit
2023, raporti pérkatés géndron né 52.3%, ndérkohé gé né fund & vitit 2021
ishte 64.3%.

Pasi flukseve valutore neto borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese u shiohen edhe
gabimet dhe harresat neto, pérftohet masa e financimit 1€ pérgjithshem t&
deficitit korrent. Gjaté fremujorit né& analiz&, raporti i financimit t& llogarisé
korrente ishte né nivelin 122.7%, duke u pérkthyer né zgjerim t& mjeteve &
rezerves.

2 Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém t& vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné investimet direkte dhe hyrjet neto 1&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxhkrijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet
e fiera neto.
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Tabelé 1. Tregues 1 bilancit & pagesave (t€ dhéna né milioné euro)

Grafik 10. Flukset hyrése financiare borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese ndaj PBB-s&
nominale (maijtas) dhe financimi né tofal i deficitit 1€ llogarisé korrente (djathtas)

vmv (%) 55.1 160 124 378 125 479 2.0
/ PBB-s& (%) -13.5 6.3 4.3 3.1 9.8 2.9 3.5
Mallra dhe shérbime -802.7| -408.4| -398.1| -360.2| 700.9| -326.7| -426.1
vmv (%) 379 -145 2.0 3.7 -12.7| -20.0 7.0
Eksporte, f.0.b. 1205.5]1348.3| 1724.5] 2071.6| 1589.5| 1684.9| 1947.9
vmv (%) 44.9 58.5 45.5 37.3 31.9 25.0 13.0
Importe, f.o.b. 2008.3| 1756.7| 2122.6| 2431.7| 2290.5| 2011.6| 2374.0
vmv (%) 42.0 32.2 334 31.0 14.1 14.5 11.8
Udhétime nefo 167.2 85.8| 251.7| 505.4| 226.3| 189.5| 388.1
Té ardhura parésore -31.8] -80.7| 650| /63| 927 72.1| 690
Kredi 1230 1227 147.5| 153.2| 1734] 1554 186.0
Debi 1549 203.4| 212.4| 2295| 2662| 227.5| 2550
Lier;k‘gh“ro nefongainvestimet | 116.8| -164.1| -160.1| -178.7| -179.4| -164.6| -182.6
Té ardhura dytésore 293.9| 243.3| 263.8| 291.1| 320.9| 270.7| 299.7
Kredi 336.5| 284.1] 303.9| 330.4| 361.8] 309.7| 3422
Debi 42.6] 40.8 40.0 39.4 40.9 39.0 42.4
Dérgesa nga emigrantét -neto 221.9| 184.1| 192.0| 2159| 241.7| 213.7| 229.5
vmv (%) 9.5 9.2 12.2 8.3 8.9 16.0 19.5
vmv (%) 81.3 10.6| 113.2] -141.5] -145| 831 -88.5
/ PBB-s& (%) 8.7 6.9 6.1 0.9 6.2 -1.0 0.6
Investime direkte 290.1| 267.1| 282.8| 296.0| -344.0| -256.8| -302.9
vmv (%) 32.0 19.5 24.9 18.5 18.6 -3.9 7.1
Investime poriofoli 4449 | 136.7 /74 /9.8 279.2 15.0] -307.0
Derivativé financiaré 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0
Investime té fjera 341.0| 48.3| -14.1 82.3| 222.3| 1134 34.7
Mietet e rezervés 726.6| -88.9| -03.3 Q4.1 -11.6 83.3| 542.6

e vleresime te auforit.
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