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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Té dhénat e Bilancit & Pagesave né tremujorin e paré té vitit 2022
pasqyruan njé pérmirésim t& pérgjithshém t& deficitit korrent. Deficiti
tregtar &shté zvogéluar, i ndikuar mé sé shumti nga rritja e larté e flukseve
turistike. Gjithashtu, vihet re njé rritie e larté e remitancave dhe hyrje t€ shtuara
& Investimeve t& Huaja Direkte.

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 232.8 milioné euro!, duke u ngushtuar
me rreth 21.8% né terma vieforé. Deficiti vlerésohet né 5.8% ndaj PBB-sg,
ose 3.0 piké pérgindjeje mé i ulét krahasuar me njé vit mé paré. Rritia e
larté e eksporteve (58.8%) dhe mé konkretisht ajo e shérbimeve (47.9%) ka
dhéné ndikimin kryesor né kété drejtim. Flukset hyrése t& turizmit jané rritur
me 70.5% né terma vjetoré, duke tejkaluar tashmé nivelet para pandemisé
(tremujori i paré i vitit 2019). Gijithashtu, kontribute pozitive kané buruar
edhe nga rritja e eksportit 1€ mallrave me 82.9%, e cila éshté ndikuar mé sé
shumti nga rritja e gmimeve ndérkombétare. Kéto 1€ fundit arritén nivele 1€ larta
historike pas sulmit rus né Ukrainé.

Sikurse eksportet, njé rritie t& larté shénuan edhe importet, me 32.1%.
Rritja e tyre u drejtua nga rritja e importit t& mallrave me 27.8%. Edhe né
kété rast, vlerésohet gé ndikimet kryesore t& kené ardhur nga rritjia e ¢mimeve
ndérkombeétare. Pérve¢ mallrave, rritie e larté vietore vihet re edhe né rastin e
shérbimeve (46.0%), t& ndikuara kryesisht nga turizmi dalés.

Llogaria e té ardhurave parésore shénoi njé deficit prej 65.6 milioné
eurosh, né nivele pak a shumé t& ngjashme me njé vit mé paré. Kontributet e
rritura hyrése nga & ardhurat nga puna jané kompensuar plotésisht nga ato
dalése 1€ investimeve. Né rastin e t& ardhurave dytésore, teprica pozitive
éshté pakésuar me 1.5%, si pasojé e rénies sé flukseve t& "Qeverisé sé
Pérgjithshme” dhe 1€ ardhurave té tjera private. Ndérkohé, remitancat u rritén
me 9.2% né terma vijetoré, nivele & ngjashme me ato & tremujorit & kaluar.

Né llogariné financiare, jané regjistruar detyrime neto né vlerén 303.5
milioné euro. Flukset hyrése t& investimeve direkte u rritén me meth 16.4%.
Stoku i rezervés né fund 1€ tremujorit 1€ paré t& vitit 2022, &shté né gjendje
& mbulojé 8.2 muaj import mallrash dhe shérbimesh ose 394% t& borxhit t&
jashtém afatshkurtér bruto.

Neé fund t& materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore t& Bilancit 1&
Pagesave gjaté perivdhave & fundit, pérfshiré tremujorin né analizé.
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II. LLOGARIA KORRENTE

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 232.8 milioné euro né tremujorin e paré
& vitit 2022, duke u pakésuar me rreth 21.8% né terma vieforé. Deficiti u
vlerésua né nivelin 5.8% t& PBB-sé ose rreth 3.0 piké pérgindje mé i ulét se i
niéjti tremujor i njé viti mé paré. Faktor themelor né kété ecuri ka gené rritja e
shpejté e eksporteve e ndikuar nga flukset e shérbimeve.

. Grafik 1. Kontributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné vietore t& deficitit
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Rritja e eksporteve shénoi 58.8%, e nxitur nga zgjerimi i eksportit t&
shérbimeve me 47.9%. Kétu vihet re né ményré t& vecanté kontributi i larfé i
flukseve hyrése té& turizmit. Rritja vietore e tyre shénoi 70.5% dhe niveli i tyre
géndron 17.4% mbi nivelin e flukseve hyrése 1€ turizmit para pandemisé. Gjaté
vifit t& kaluar, pavarésisht rrities sé larté vietore, flukset e turizmit géndronin ende
lehtésisht nén nivelet e vitit 2019. Paralelisht me ecuriné e shérbimeve, edhe
eksportet e mallrave shfagén rritje t€ larté (82.9%). Rrifja éshté dukshém mé
e larté nése krahasohet me gjysmén e dyté té vitit t& kaluar kur mbizotéronte
edhe njé efekt i forté baze nga pandemia. Njé pjesé e konsiderueshme e
efektit rrit€s buron nga rrifja e larté e ¢gmimeve ndérkombétare t& mallrave, e
cilave u pérshpeijtua pas sulmit rus né Ukrainé.

Importet e mallrave dhe shérbimeve u rritén me 32.1% krahasuar me njé vit
mé paré. Rritja &shté pércaktuar nga zgjerimi i importit & mallrave me 27.8%,
i cili - sikurse né rastin e eksporteve — éshté ndikuar nga rritia e ¢mimeve. Né
rritie ka ardhur edhe importi i shérbimeve me 46.0%. Shérbimet dalése &
turizmit kané dhéné kontributin kryesor né kété drejtim. Edhe kéto flukse jané
rimékémbur pértej nivele t& pandemisé, duke pérfituar nga eliminimi thuajse i
ploté i pengesave né udhétim pér qytetarét shgiptaré. Kjo nuk ndodhte gjaté
vifit & kaluar, kur kéto flukse, ndryshe nga ato eksportuese, géndronin dukshém
nén nivelet e parapandemisé, pér shkak t& asimetrisé né hegjen e kufizimeve
pér t& huajt né Shqgipéri krahasuar me shgiptarét pér jashté vendit.
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Deficiti i pérgjithshém tregtar né mallra dhe shérbime u ngushtua me rreth
14.9%, pér shkak & mbizotérimit t& efekiit eksportues. Deficiti tregfar géndron
né nivelin 10.3% ndaj PBB-s&, me pakésim 4.1% krahasuar me njé vit mé paré.
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Té ardhurat parésore shénuan njé deficit prej 65.6 milioné eurosh - njé nivel i
ngjashém me nié vit mé paré. Vihet re njé rimékémbie e shpejté e t& ardhurave
hyrése nga puna, né reflekiim edhe t& eliminimit gradual t& masave kufizuese
ndaj lévizjes s& punonjésve vendas sezonalé. Nga ana fiefér, flukset dalése
& t& ardhurave nga investimet (kryesisht ato direkte) vazhdoijné t& zgjerohen,
duke kompensuar efekiin e flukseve hyrése nga puna.

Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésoré (flukse neto, né milioné euro, maijtas) dhe

t€ ardhurat nga investimet direkte (flukse nefo, né milioné euro, djathtas)
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== Té& ardhura nga invesfimet
Té ardhura nga puna
—Té ardhura parésore

—Trend

Suficiti i nénllogarisé sé té ardhurave dytésore u ngushtua me rreth 1.5% né
ferma vieforé, ndikuar nga flukset e “Qeverisé sé Pérgjithshme” dhe 1€ ardhurat
e fiera private. Nga ana tjetér, flukset hyrése té remitancave vazhdojné té
ndjekin njé trajektore rritése. Rritja vietore e tyre shénoi 9.2%, né nivele &
ngjashme me tremujorin e méparshém.
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Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse neto, né milioné euro, majtas) dhe
financimi i deficitit tregtar & mallrave nga & ardhurat neto parésore, dytésore dhe
nga shérbimet (djathtas)
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HAPESIRE INFORMUESE. ZHVILUMET NE KURSIMET DHE INVESTIMET KOMBETARE

Ngushtimi i deficitit korrent né terma vjetoré éshté shkaktuar kryesisht nga rrifja e
kursimeve kombétare. Rritjia e tyre reflekion zgjerimin e kursimeve publike, ndérsa
ato private vierésohen né rénie. Né kahun e investimeve, vlerésohet njé ritie e
investimeve private, por njé rénie e atyre publike.

Hendeku kursime-investime i sektorit privat u vierésua né -10.4 % t& PBB-sé, rreth
3.6 piké pérgindje mé i thellé krahasuar me njé vit mé paré. Raporti i investimeve
private ndaj PBB-sé vierésohet né nivelin 18.0%, rreth 3.0 piké pérgindje mé i larté
se njé vit mé paré. Kursimet private ndaj PBB-sé vlerésohen né nivelin 7.6%, rreth

0.6 piké pérgindje mé té uléta se njé vit mé paré.

Hendeku publik vilerésohet né 4.5% ndaj PBB-sé, me pérmirésim 6.6 piké pérgindje
krahasuar me njé vit mé paré. Kursimet publike vierésohen né nivelin 6.8% ndaj PBB-
s&, me njé rritie 4.4 piké pérgindje né terma vjetoré. Investimet publike u vierésuan
né 2.3% ndaj PBB-s€, reth 2.3 piké pérgindje mé & uléta krahasuar me njé vit
mé paré. Rritja e kursimeve publike ka gené pércaktuese né ngushtimin e hendekut
pérkatés dhe né ngushtimin e deficitit korrent.

- Grafik 5. Konfributi i frequesve 1& investimeve dhe kursimeve né dinamikéne |
deficitit [majtas) dhe kontributi i tyre né ndryshimin vietor t& deficitit & llogarisé

korrente (djathtas)
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Ill. LLOGARIA KAPITALE

Teprica pozitive e llogarisé kapitale ishte rreth @.5 milioné euro, rreth 88.4
milioné euro mé e ulét krahasuar me nié vit mé paré. Kontributet kryesore
né kété ecuri lidhen me "Qeveriné e Pérgjithshme”, pér shkak t& efektit nga
"fondet e rindértimit”. Flukset kapitale nefo né kété llogari vlerésohen né 0.2%

ndaj PBB-sé.

Neé tremujorin e paré té vitit 2022, ekonomia joné paraget njé pozicion nefo
huamarrés prej 223.2 milioné eurosh. Ky nivel rezulion 11.8% mé i larté
krahasuar me njé vit mé paré. Efekii pérkegésues né llogaring kapitale ka
tejkaluar até pérmirésues nga llogaria korrente, duke shkaktuar njé zgjerim té
pozicionit huamarrés neto t€ jashtém.

IV. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi detyrime neto né vlerén 303.5 milioné euro, me
rritie 25.4% né terma vietoré. Kontributet kryesore t& detyrimeve kané buruar
nga Investimet Direkte. Flukset hyrése té Investimeve Direkte u rritén me
16.4%, duke ruaijtur normat e larta t& shfaqura prej fremujorit & méparshém.
Rritia e investimeve direkle pasqyroi rritien e investimeve né “Pasurité e
paluajtshme”, “Industring nxjerrése”, “Energjing”, “Sekiorin financiar dhe &
sigurimit” dhe “Industriné pérpunuese”. Flukset totale llogariten né ¢.8% ndaj
PBB-s&, njé nivel pothuaj i ngjashém me njé vit mé paré.

Crafik 6. llogaria financiare dhe gabime e harresa (flukse nefo, né milioné euro)
200 -

== Llogaria Financiare
Gabime dhe Harresa
— Huamarrie/Huadhénie Neto

Né rastin e investimeve t& portofolit dhe investimeve té tjera, vihet re njé
pérkémbim i mjeteve t& “Korporatave depozitémarrése”. Késhtu, vihet re
njé pakésim i mjeteve né formén e “Monedhave dhe Depozitave” (Investime &
fiera) dhe zgjerim i mieteve né pothuaj t& njgjtén masé né formén e "Defyrimeve
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& Borxhit" (Investime t& portofolit) dhe “Huasé” (Investime € tjera). Né t&
nigjtén kohé, detyrimet e "“Qeverisé sé Pérgjithshme” jané shtuar pér “Huaté”
dhe jané pakésuar pér "Detyrimet e Borxhit” (Investime portofoli). N& rastin
e dyté, béhet fialé pér kalimin e pronésisé sé Eurobondit nga jorezidentét te
"Korporatat depozitemarrése” vendase. Kjo shénohet si zvogélim i detyrimit &
"Qeverisé sé Pérgjithshme” ndaj jorezidentéve, ndonése detyrimi i Eurobondit
mbefet i njgjté. Kundérpartia né kété rast éshté pakésim i mjeteve t& rezervés.
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Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé pakésim & mjeteve 1€
rezervés me 88.9 milioné euro. Né fund t& muaijit mars 2022, sfoku i rezervés
valutore vlerésohet i miaftueshém pér mbulimin e 8.2 muajve import mallrash
dhe shérbimesh ose 394% 1€ borxhit & jashtem afatshkurtér bruto. Sé fundi,
zéri "gabime dhe harresa nefo” rezultoi né njé fluks dalés prej 80.3 milioné
eurosh, i cili vlerésohet né 2.0% ndaj PBB-sé nominale.
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Crafik 9. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (%, majtas) dhe ndaj deficitit
& llogarisé korrente (%, djathtas)
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V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Profili i financimit t& deficitit korrent, pércakiohet nga ecuria e flukseve hyrése
borxhkrijuese, kundrejt flukseve hyrése joborxhkrijuese?. Flukset financiare
joborxhkrijuese nga investimet direkte neto dhe nga llogaria kapitale u vlerésuan
né nivelin 6.6% ndaj PBB-sé¢ nominale. Kéto ishin meth 3.0 piké pérgindje
mé t& uléta krahasuar me njé vit mé paré. Flukset financiare borxhkrijuese u
vlerésuan né nivelin -1.0% ndaj PBB-s& nominale, rreth 3.7 piké pérgindje mé
t& uléta krahasuar me nijé vit mé paré.

Grafik 10. Flukset hyrése financiare borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese ndaj PBB-s& |
nominale (maijtas) dhe financimi né tofal i deficitit 1€ llogarisé korrente (djathtas)
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== Flukse joborxh krijuese

2 Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin e
jashtém t& vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné investimet direkte dhe hyrjet nefo 1€ llogarisé
kapitale, ndérsa flukset borxhkrijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet e fiera nefo.
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Pasi flukseve valutore nefo borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese né térési u shiohen
edhe gabimet dhe harresat nefo, pérffohet masa e financimit & pérgjithshém
t& deficitit korrent. Gjaté tremujorit né analiz&, raporti i financimit t& llogarisé
korrente ishte né nivelin 61.8%, duke u pérkthyer né njé pakésim t& mijeteve
t& rezervés. Raporti i financimit rezulton rreth 63.2 piké pérgindje mé i ulét
krahasuar me njé vit mé paré, por vlerésohet pérséri mbi nivelin 100% nése
merret si mesatare 4-tremujorésh.

Tabelé 1. Tregues & bilancit t& pagesave (& dhéna né milioné euro)

vmy (%) 266 384 422 565 218
/ PBB-sé (%) 97 8.9 -13.3
_-------
vmy (%) 255 -20.5 38.8

Eksporte, f.0.b. 852.6 831.8 846.0 1179.8 1504.4 1200.7 1343.8
vmy (%) 36.7 -184 0.2 141.6 76.5 44.3 58.8
Importe, f.0.b. 1299.9 1413.8 1328.4 1590.9 1856.5 2008.3 1754.3
vmv (%) 247  -11.0 7.8 58.3 42.8 42.0 32.1
Udhétime neto Q6.9 . 186.8 384.6 167.2 85.8
Teadhopossore

o e e s 00 s
Debi 1273 1614 1465 1600 1472 1549 1729
Té ardhura neto nga Investimet Direkte -86.7 -112.3 -120.7 -116.8 -149.3
Teadhvadyesoe

o e e s s s
Debi 46.6 45.5 394 403 43.8 42.6  40.8
Dérgesa nga emigrantét -neto 1974 2027 1685 171.2 1993 221.9 184.]
vmv (%) . 41.6

vmv (%) 28.1 -54.3 -197.3 76.1 254
/ PBB-sé (%) 2.9 5.4 7.2 3.2 2.5 -8.3 7.6
Investime direkte 223.3 2198 2236 2265 2498 290.1 -252.8
vmv (%) -120 115 0.9 -1.0 11.9 320 13.1
Investime portofoli 106 163.9 1200 829 148.1 4349 1264
Derivativé financiaré 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 2.0
Investime & fiera 14.0 58 -213.0 1282 -54.8 -341. -88.1
Miefet e rezervés -142.7 745 2524 7266  -88.9

Burimi: Bon!o e S!q:pense INSTAT !!e v!ereSIme t& aqutorit.
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