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|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE

Té dhénat e Bilancit té Pagesave né tremujorin e dyté té vitit 2022 déshmuan
pér rénie t& métejshme t& deficitit korrent, njé tendencé e véné re edhe né
fremujorin e paré t& vitit. Pércakiues kryesor né kété ecuri ka gené rritja e forté
e flukseve turistike. Kontribute pozitive kané ardhur edhe nga remitancat. Nga
ana fietér, deficiti fregtar né mallra ka vazhduar & zgjerohet, i ndikuar nga
rritia e gmimeve si dhe kérkesa e shtuar pér importe energjie.

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 207.7 milioné euro', duke u ngushtuar
me rreth 8.7% né ferma vieforé. Ai vlerésohet né 4.4% ndaj PBB-s€, ose
1.2 piké pérgindje mé i ulét krahasuar me njé vit mé paré. Faktori kryesor
ka gené rifja e larté e eksporteve (46.3%) nxitur kryesisht nga eksportet e
shérbimeve (43.1%). Flukset hyrése té turizmit jané rritur me 61.4% né terma
vietoré dhe ashtu sikurse né tremujorin e paré, géndrojné mbi nivelet e
parapandemisé. Ndikime né rritie kané ardhur edhe nga eksporti i mallrave
(54.2%) ku mbizotéron efekii i rrities s& cmimeve ndérkombétare.

Rritja e importeve shénoi 33.2%. Né kéfé rast, pércakiuesi kryesor ka gené
importi i mallrave i rritur me 26.4%. Ky ndikim ka ardhur kryesisht nga rritja
e ¢mimeve ndérkombétare t& shogéruar me njé kérkesé té shtuar pér importe
energjie. Edhe importet e shérbimeve kané shfaqur rritie 1€ larté (53.8%), t&
ndikuara kryesisht nga turizmi dalés. Edhe kéfo flukse, sikurse né tremujorin e
méparshém, géndrojné mbi nivelet e parapandemisé.

Llogaria e té ardhurave parésore shénoi nj¢ deficit prej 80.4 milioné
eurosh, me rritie 7.3% né terma vietoré. Ndikimet nga & ardhurat dalése nga
investimet kané rezultuar mé t€ larta se ato hyrése nga puna. N& rastin e t&
ardhurave dytésore, flukset hyrése t& remitancave vazhdojné t& shfagin rritje
& larta vietore (12.2%).

Né llogariné financiare, jané regjistruar detyrime nefo né vlerén 269.5
milioné euro. Flukset hyrése t& investimeve direkte u rritén me meth 43.2%.
Stoku i rezervés né fund t& tremujorit t& dyté & vitit 2022, éshté né gjendje
t& mbulojé 7.6 muaj import mallrash dhe shérbimesh ose 375% t& borxhit t&
jashtém afatshkurtér bruto.

Neé fund t& materialit gjendet njé tabelé pérmbledhése pér zhvillimet kryesore t& Bilancit 1&
Pagesave gjaté perivdhave & fundit pérfshiré fremujorin né analizé.
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II. LLOGARIA KORRENTE

Deficiti i llogarisé korrente shénoi 207.7 milioné euro né& tremujorin e dyfé &
vitit 2022, duke u pakésuar me rreth 8.7% né terma vietoré. Deficiti llogaritet
né 4.4% t& PBB-sé ose rreth 1.2 piké pérgindje mé i ulét se i njéjti tremujor i
nié viti mé paré. Fakiorét kryesoré pas kétij pérmirésimi kané gené rritja e forté
e eksportit t& shérbimeve dhe e remitancave.

Crafik 1. Konfributi sipas kategorive (piké pérgindje) né ecuriné vietore & deficitit
1 200 -, korrent (%)

Té ardhura dytésore mmm T¢ ardhura parésore mem Shérbime !

! Mallra —— logaria korrente !

Rritja e eksporteve ishte 46.3%, e nxitur nga zgjerimi i eksportit té
shérbimeve me 43.1%. Ndikimi kryesor ka ardhur nga rrifja e flukseve hyrése
& turizmit (rritie vietore 61.4%), t& cilat géndrojné dukshém mbi nivelet para
pandemisé. Kjo nuk ndodhte gjaté vitit 2021 pavarésisht rrities sé larté vietore.
Sikurse pritej, sektori turistik nuk &shté ndikuar nga konflikti aktual né Ukraing.
Edhe eksporti i mallrave paraget rritje t& larté (54.2%), e cila ashtu sikurse
tremujorin e kaluar éshté ndikuar nga rritjia e ¢mimeve ndérkombétare.

Rritja e importeve arriti né nivelin 33.2% e nxitur nga rritja e importit &
mallrave me 26.2%. Edhe né kété rast, rritja e ¢mimeve ndérkombétare
pérbén fakfor t& réndésishém. Ketij efekti i shtohet edhe njé rritie e kérkesés
pér importe energjie si pasojé e prodhimit vendas né rénie. Krahas mallrave,
rritie t& larté shénuan edhe importet e shérbimeve (53.8%). Shérbimet dalése
€ turizmit kané dhéné ndikimin kryesor. Sikurse né fremujorin e méparshém,
flukset jané mé té larta krahasuar me periudhén para pandemisé.

Deficiti i pérgjithshém tregtar né mallra dhe shérbime u ngushtua me rreth
4.8%, pér shkak & mbizotérimit t& efektit eksportues. Ai géndron né 10.3%
ndaj PBB-s&€, me pakésim 1.8 piké pérgindje krahasuar me nijé vit mé paré.
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Crafik 2. Zérat kryesoré né llogariné e shérbimeve (flukse neto né milioné euro
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e Udhétimi
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Té ardhurat parésore shénuan nié deficit prej 80.4 milioné eurosh, me rritje
7.3% né terma vietoré. Pércakiues né kété ecuri kané gené flukset dalése &
investimeve. Nga ana tjetér, edhe t& ardhurat hyrése nga puna shfagen me
norma t& larta rritieje. Ato géndrojné mbi nivelet e para pandemisé duke
déshmuar pér njé rimékémbje t& plofé t& punésimit sezonal gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2022.

Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésore (flukse nefo, né milioné euro, maijtas) dhe
& ardhurat nga investimet direkte (flukse nefo, né milioné euro, djathtas)

150-
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mmTé ardhura nga puna
—T& ardhura parésore
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,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shipérisé.
Suficiti i nénllogarisé sé t& ardhurave dytésore u zgjerua me rreth 2.2% né
ferma vietoré. Pércakiues né kéfé drejtim ka gené ritja e larfé e remitancave
me 12.2%. Kjo ecuri pozitive vazhdon pothuaj e pandérpreré gé prej gjysmés
sé dyté té vitit 2020. Normat e rrities jané pérshpejtuar gjaté tre fremujoréve
& fundit.
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Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse neto, né milioné euro, majtas) dhe
financimi i deficitit fregtar & mallrave nga & ardhurat neto parésore, dytésore dhe
nga shérbimet (djathtas)
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HAPESIRE INFORMUESE: ZHVILUMET NE KURSIMET DHE INVESTIMET KOMBETARE

Rénia e raporit t& deficitit korrent ndaj PBB-sé né terma vjetorg, ka ardhur kryesisht si
pasojé e rénies sé investimeve kombétare e lidhur kjo me investimet publike. Paralelisht,
vihet re njé rénie e kursimeve kombétare pér shkak 1& pakésimit té kursimeve private.

Hendeku kursime-investime i sekiorit privat u vierésua né -3.2% & PBBsé, meth 1.7
piké pérgindje mé i thellé krahasuar me njé vit mé paré. Raporti i investimeve private
ndaj PBB-sé vlerésohet né nivelin 17.1%, mreth 0.9 piké pérgindje mé i ulét se njé vit
mé paré. Kursimet private ndaj PBB-sé vierésohen né nivelin 13.9%, reth 2.6 piké
pérgindje mé té uléta se njé vit mé paré. Rénia e kursimeve private ka gené shkaku

i thellimit & hendekut né sekiorin privat.

Hendeku publik vierésohet né -1.2% ndaj PBB-s¢, me pérmirésim 2.9 piké pérqgindje
krahasuar me njé vit mé paré. Kursimet publike vierésohen né nivelin 3. 1% ndaj PBB-
sé me njé rritie 0.5 piké pérgindje né terma vijetoré. Investimet publike u vierésuan
né 4.3% ndaj PBB-s€, rreth 2.4 piké pérgindje mé & uléta krahasuar me njé vit mé
paré. Rénia e investimeve publike ka gené pércaktuese né ngushtimin e hendekut
pérkatés dhe né ngushtimin e deficitit korrent krahasuar me njé vit mé paré.

. Crafik 5. Kontributi i treguesve & investimeve dhe kursimeve né dinamikén e
1 deficitit (maijtas) dhe kontributi i tyre n& ndryshimin vietor & deficitit 1& llogarisé
korrente (djathtas)

mlnvestime Pub Kursime Pub Investimet kombeétare (p.p.) 3
Investime Priv —Llogaria korrente (% vj) =Kursimet kombétare (p.p.)

= Kursime Priv —llogaria korrente (% vi) :
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Ill. LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale shénoi njé tepricé negative prej 5.9 milioné eurosh, nga njé
suficit prej 50.5 milioné eurosh njé vit mé paré. Pércakivese ka gené rritja e
flukseve dalése. Flukset kapitale neto né kété llogari vlerésohen né -0.1% ndaj

PBB-sé.

Neé tremujorin e dyté t& vitit 2022, ekonomia joné paraget njé pozicion nefo
huamarrés prej 213.7 milioné eurosh. Ky nivel rezulton 20.8% mé i larté
krahasuar me njé vit mé paré. Zgjerimi i pozicionit huamarrés ka ardhur si
pasojé e pérkegésimit 1 llogarisé kapitale, ndikimi i sé cilés nuk ka arritur t&
kompensohet nga zhvillimet pozitive né llogariné korrente.

IV. LLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare regjistroi detyrime neto né vlerén 269.5 milioné euro me
rritie 103.1% né terma vietoré. Kontributet kryesore & detyrimeve kané buruar
nga Investimet Direkte. Flukset hyrése té Investimeve Direkte u rritén me
43.2%, duke ruajtur normat e larta rritése t€ shfaqura gé nga tremuijori i fundit
i vitit 2021. Rritia e tyre éshté mbéshtetur kryesisht nga sekfori i “Pasurive
t€ paluajtshme”. Ndikime pozitive kané ardhur gjithashtu nga “Energjia”,
“Industria pérpunuese” dhe “Industria nxjerrése”.
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Né rastin e investimeve t& portofolit vazhdon tendenca e pakésimit t&
detyrimeve. Sikurse gjaté tremujorit t& méparshém, kjo lidhet pérséri me
kalimin e pronésisé sé “Eurobondit” nga jorezidentét te “Korporatat depozité-
marrése”. Kjo lévizje pronésie shfaget né pakésimin e mjeteve & "Rezervés”.
Pér sa i pérket investimeve té tjera, “Korporatat depozite-marrése” kané shtuar
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mijetet né formén e “monedhave dhe depozitave” dhe “huasé”. Né rastin e
detyrimeve, vihet re njé shtim i atyre né formén e “Monedhave dhe depozitave”
dhe defyrimeve & "Qeverisé sé Pérgjithshme” né formén e "huasé”.

gy

AN
s Mietet e Rezervés mmm Derivaté Financiaré = Investime t€ Tiera
mmm [nvestime Portofoli o Investime Direkte —Llogorio Financiare

= Investime Direkte Neto/Llogari korrente

Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me njé pakésim t& miefeve €
rezervés me 63.3 milioné euro. N&é fund t& muaijit gershor 2022, stoku i
rezervés valutore ishte 4.9 miliardé euro dhe vlerésohet i mjaftueshém pér
mbulimin e 7.6 muajve import mallrash dhe shérbimesh ose 375% 1€ borxhit
& jashtém afatshkurtér bruto. Sé fundi, zéri “gabime dhe harresa neto” rezultoi
né njé fluks dalés prej 55.9 milioné eurosh, i cili llogaritet né 1.2% ndaj PBB-
s& nominale.
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Crafik 9. Gabime dhe harresa ndaj PBB-sé nominale (% maijtas) dhe ndaj deficifit

& llogarisé korrente (%, djathtas)

1Gabime dhe harresa kundrejt deficitit korrent
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V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Profili i financimit t& deficitit korrent, pércakiohet nga ecuria e flukseve hyrése
borxh-krijuese, kundrejt flukseve hyrése joborxh-krijuese?. Flukset financiare
joborxh-krijuese nga investimet direkte neto dhe nga llogaria kapitale u
vlerésuan né nivelin 6.1% ndaj PBB-sé¢ nominale. Kéto ishin rreth 0.7 piké
pérgindje mé t& ulta krahasuar me nié vit mé paré. Flukset financiare borxh-
krijuese u vlerésuan né nivelin -1.9% ndaj PBB-sé¢ nominale, rreth 3.2 piké
pérgindje mé 1€ larta krahasuar me njé vit mé paré.

Grafik 10. Flukset hyrése financiare borxh-krijuese dhe joborxh-krijuese ndaj PBB-sé
nominale (maijtas) dhe financimi né tofal i deficitit 1€ llogarisé korrente (djathtas)
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Kjo ndarje shérben pér t& monitoruar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashtém & vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshijné Investimet Direkte dhe hyrjet nefo 1&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxh-krijuese pérfshijné investimet e portofolit dhe investimet
e tiera nefo.
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Pasi flukseve valutore neto borxh-krijuese dhe joborxh-krijuese u shtohen edhe
gabimet dhe harresat nefo, pérftohet masa e financimit € pérgjithshém &
deficitit korrent. Gjaté fremujorit né& analiz&, raporti i financimit t& llogarisé
korrente ishte né nivelin 69.5%, duke u pérkthyer né njé pakésim t& mijeteve
& rezervés. Raporti i financimit rezultion meth 21.1 piké pérgindje mé i larté

krahasuar me njé vit mé paré.

Tabelé 1. Tregues & bilancit t& pagesave (& dhéna né milioné euro)

vmv (%) 0.8 24.6 -39.8 -44.8 55.1 -10.9 8.7
/ PBB-s& (%) 97 8.7 5.6 2.7 -13.2 6.5 4.4
582.0 -477.5 -406.0 -347.2 802.7 -408.0 -386.4
vmv (%) 2.2 24.2 21.5 22.4 37.9 -14.5 4.8
Eksporte, f.0.b. 831.8 850.9 1184.9 1509.3 1205.5 13478 1733.0
vmv (%) -18.4 0.4 142.7 77.0 44.9 58.4 46.3
Importe, f.o.b. 1413.8 1328.4 1590.9 1856.5 2008.3 17558 2119.3
vmv (%) -11.0 7.8 58.3 42.8 42.0 32.2 33.2
Udhétime neto 96.9 101.4 186.8 384.6 167.2 85.8 251.7
Kredi Q0.0 84.1 85.0 105.4 123.0 107.3 132.4
Debi 161.4 146.5 160.0 147.2 154.9 203.4 212.8
Té ardhura neto nga Investimet Direkie -112.3 -118.8 -118.6 -120.6 -116.8 -180.0 -175.3
Kredi 350.3 286.4 293.8 327.3 336.5 284.1 303.7
Debi 45.5 39.4 40.3 43.8 42.6 40.8 44.7
Dérgesa nga emigrantét -nefo 202.7 168.5 171.2 199.3 221.9 184.1 192.0
vmv (%) 11.4 10.6 41.6 1.0 9.5 Q.2 12.2
logaria Kopitale 554 980 505 969 1138 95 59
Huomarrie nefo/Huadhénie nefo 2933 1948 1769 86 4268 2513 2137
logaria financiare 1927 2421 11327 958 3494 3184 2605
vmv (%) 28.1 97 -54.3 197.3 81.3 31.5 103.1
/ PBB-s& (%) 5.4 7.2 3.2 2.5 8.5 8.0 5.7
Investime direkte 219.8 223.6 226.5 249.8 290.1 277.4 297.4
vmv (%) -11.5 0.9 -1.0 11.9 32.0 24.1 31.3
Investime portofoli 163.9 120.0 82.9 145.6 -444.9 136.7 774
Derivativé financiaré 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 2.0 3.0
Investime € fiera 5.8 213.0 128.2 52.3 -341.0 88.7 13.8
Mietet e rezervés -142.7 74.5 -117.3 252.4 726.6 88.9 -63.3

Burimi: Banka e Shqgipérisé, INSTAT dhe vierésime t& autorit.
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