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Pozicioni neto i llogarisé korrente regjistroi nj¢ deficit prej 146.4 milioné
eurosh né tremujorin e trefé & vitit 2018, duke u zgjeruar me rreth 2.6%
né ferma vietoré. Ndikimi kryesor né zgjerimin e deficitit korrent ka buruar
nga nénllogaria e t& ardhurave parésore dhe mé konkretisht nga rritja e &
ardhurave dalése té lidhura me investimet direkte. Nga ana tjetér, kontributet
né drejtim t& ngushtimit t& deficitit korrent kané buruar nga nénllogaria e
mallrave dhe € ardhurave dytésore. Deficiti korrent u vlerésua né nivelin 4.5%
ndaj PBB-sé nominale, ose 0.4 piké pérgindieje mé i uléf se i njgijti fremujor i
njé viti mé paré. Vlerésohet qé né kété drejtim ka ndikuar zgjerimi i raportit t&
kursimeve kombétare ndaj PBB-sé (shih hapésirén informuese pér “Zhvillimet né
hendekun e kursimeve dhe investimeve”).

Eksportet e mallrave dhe t& shérbimeve shénuan rritie prej meth 11.6% né
ferma vjetoré, ndikuar né masé & madhe nga zgjerimi vietor i eksportit 1&
shérbimeve me 8.4%. Rritia e eksporteve t& késaj kategorie éshté pércakiuar
né masé & gjeré nga zgjerimi i shérbimeve t& udhétimit me rreth 16.2%. Né
t& njgjtén kohé, nié rritje e larté éshté konstatuar edhe né rastin e t & mallrave.
Zgjerimi né terma vietoré, shénoi 27.9%. Pér sa i pérket importeve, ritja e
pérgijithshme pér mallra dhe shérbime shénoi 7.8%. Ndikimi kryesor buroi nga
rritja e importit t& shérbimeve me rreth 14.3%. Sikurse né rastin e eksportit,
edhe né rastin e importit t& shérbimeve, rritja éshté pércakivar nga zgjerimi i
shpejté i shérbimeve dalése & udhétimit (rritja vietore shénoi 19.4%). Pér kété
arsye, edhe teprica pozitive e nénllogarisé sé shérbimeve éshté ngushtuar
me rreth 0.1% né terma vietoré. Paralelisht, rritja e importit t& mallrave shénoi
vlerén 4.0%. Kjo rritie rezulioi e pamjaftueshme pér t& kompensuar efektin
zgjerues 1& eksporit t& mallrave. Si rriedhojé, deficiti i nénllogarisé sé mallrave
u ngushtua me rreth 1.8% né terma vietoré dhe deficiti i pérgjithshém tregtar
né mallra dhe shérbime u ngushtua me rreth 3.5%.

Suficiti i llogarisé sé t& ardhurave dytésore u zgjerua me 9.8% né terma
vietoré. Rrifja vietore e remitancave neto shénoi 2.6%, por ndikimi kryesor né
zgjerimin e fepricés sé nénllogarisé buroi nga € ardhurat e tiera personale.
Ne t€ nigjtén kohé, &shté véné re nj€ zgjerim i t& ardhurave hyrése & “geverisé
sé& pérgjithshme”. Flukset hyrése nefo né llogariné kapitale shénuan vlerén
22.9 milioné euro dhe rezultuan rreth 7.5 milioné euro mé 1€ uléta, kundrejt
fe njéjtit fremujor € njé viti me pare.

I Té dhénaf mé t& fundit t& bilancit & pagesave i pérkasin fremujorit 1& frefé & vitit 2018. Duke

filluar nga tremujori i paré i vitit 2008, Banka e Shqipérisé harfon Statistikat e Bilancit &
Pagesave, né pérputhje me standardet ndérkombétare 1€ parashikuara né Manualin e 6-4€ t&
Bilancit t& Pagesave, publikuar nga FMN-a. Ndryshimet kryesore mes mefodologjisé akiuale
dhe & méparshme sinfetizohen né udh&zuesin e méposhtém:

hitp: / /www .bankofalbania.org /web/pub/shpjegues per ndryshimet ne publikimin e
statistikave te sekiorit_te_jashtem sipas bpm gershor 2014 2 6688 1.pdf

Pér efekt analizash, t& dhénat e Bilancit & Pagesave, nga viti 2002 deri né vitin 2007, u
riklasifikuan né pérputhje me mefodologjiné e re nga Departamenti i Politikés Monefare.
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Né llogaring financiare, jané regjistruar detyrime neto né vlerén 11.1
milioné euro. Ky nivel llogaritet 1€ jeté pakésuar né terma vietoré me rreth
211.2 milioné euro. Fakior kryesor pércakives ka gené pakésimi i detyrimeve
neto né formén e Investimeve Direkte me rreth 21.1%, krahasuar me njé vit
mé paré. Né t& njgjten kohé, fakior ka gené edhe zgjerimi i konsiderueshém
i mjefeve té rezerves.

Flukset nefo hyrése né llogarité kapitale e financiare arritén € mbulojné
vetém 23.2% t& deficitit & llogarisé korrente dhe pjesa tietér u mbulua nga
hyriet e “gabimeve dhe harresave”. Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezulioi
me nié shtim t& miefeve & rezervés me rreth 154.8 milioné euro. Stoku i
rezervés valutore éshté né gjendje t& mbulojé ©.5 muaj import mallrash dhe
shérbimesh, ose 160% t& borxhit t& jashtiém afatshkurtér bruto, né fund t&
fremujorit 1€ trefé t& vitit 2018.
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Pozicioni neto i llogarisé korrente regjistroi njé deficit prej 146.4 milioné
eurosh né fremujorin e treté t& vitit 2018, duke u zgjeruar me reth 2.6% né
terma vijetoré. Deficiti u vlerésua né nivelin 4.5% ndaj PBB-s&¢ nominale, ose
rmeth 0.4 piké pérgindje mé i ulét se né t& nigjtin tremujor & njé viti mé paré.
Krahasuar me tremujorin e dyté 1€ vitit, raporti éshté 0.7 piké pérgindje mé i
ulét.

N& terma kontributesh, zgjerimi né terma vjetoré éshté pércaktuar gjerésisht
nga dinamika né nénllogariné e & ardhurave parésore. Teprica pérkatése ka
shénuar flukse neto dalése né masén 18.4 milioné euro, ndérkohé gé njé vit
mé paré shénonte njé tepricé neto hyrése prej 18.8 milioné eurosh. Pércaktues
né kété drejtim ka gené zgjerimi i t& ardhurave dalése nga investimet (kryesisht
t€ lidhura me investimet direkte) me rreth 26.2 milioné euro né terma vietoré.

N& rastin e shkémbimeve tregtare &shté véné re njg ngushtim i deficitit
t& pérgjithshém me rreth 3.5% né terma vjetoré. Pércakiues né kété drejtim
ka gené ngushtimi i deficitit tregtar né mallra me rreth 1.8%. Mé konkretisht,
raportohet njé rrifie e shpejté e eksportit t& mallrave me rreth 27.9% né terma
vietoré. Nga ana tjetér, rifja e importeve ka rezultuar mjaft e ngadalté (vetém
4.0% né terma vieforé).

Crafik 1. Konfributi sipas kategorive (piké pérgindje] né ecuriné vietore & ;
deficitit korrent (%) !
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Nénllogaria e shérbimeve raporton pér njé ngushtim té tepricés pozitive me
rreth 0.1 % né terma vjetoré. Nga njéra ang, ritjia e eksporteve ka rezultuar
mjaft e larté (8.4%), pércakiuar nga zgjerimi i shpeité i shérbimeve t& udhétimit
(16.2% rritie vietore). Nga ana fiefér, edhe rrifja e importeve ka rezultuar mjaft
e larté (rreth 14.3% né terma vietoré) dhe pércakiues né dinamikén e tepricés
sé llogarisé. Edhe né rastin e importeve, ndikimi kryesor lidhet me shérbimet e
udhétimit (rritie vietore 19.4%).
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Crafik 2. Zérat kryesoré né llogaring e shérbimeve (flukse neto né milioné euro
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Bilanci neto i llogarisé sé té ardhurave parésore rezultoi negativ, sikurse u
pérmend edhe mé paré. Deficiti i regjistruar u vlerésua né rreth 0.6% ndaj PBB-
sé nominale, i pércaktuar kryesisht nga llogaria e t€ ardhurave nga investimet.
Nga ana fiefér, ngushtimi i tepricés pérkatése t& llogarisé né terma vietoré
&shté pércakiuar nga zgjerimi i & ardhurave dalése t€ investimeve.

Crafik 3. Bilanci i t& ardhurave parésore (flukse neto, né milioné euro, majtas) dhe
€ ardhurat nga investimet direkte (flukse nefo, né milioné euro, djathtas)

Té ardhura nga investimet Té ardhura nga Investime Direkte
mTé ardhura nga puna —Trend
—Té& ardhura parésore

Suficiti i llogarisé s& t& ardhurave dytésore &shi¢ zgjeruar me rreth
9.7%, krahasuar me & njéjtin fremujor t& nié viti mé paré. Suficiti pérkatés
shénoi 232.8 milioné euro, ekuivalent me 7.2% t& PBB-s& nominale. Rritia e
remitancave neto shénoi 2.6% né terma vieforé, normé kjo mé e ngadalté,
krahasuar me gjysmén e paré té vitit (rritja vietore shénonte 10.9%). Ndikimet
kryesore né zgjerimin e tepricés jané pércakiuar kryesisht nga t& ardhurat
e fiera personale me ndikimet edhe nga t& ardhurat hyrése t& “geverisé sé
pérgjithshme”.
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Crafik 4. Dérgesat e emigrantéve (flukse neto, né milioné euro, majtas) dhe
financimi i deficifit fregtar nga t& ardhurat nefo parésore, dytésore dhe nga
shérbimet (djathtas)
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Té ardhurat nefo kumulative nga llogaria e shérbimeve, e t€ ardhurave
parésore dhe atyre dytésore, financuan rreth 80.2% t& deficitit tregtar t&
mallrave. Ky raport éshté ngushtuar me 0.8 piké pérgindje, krahasuar me
fremujorin e treté & vitit 2017, por éshté zgjeruar me rreth dhe 6.0 piké
pérgindje, krahasuar me fremujorin e méparshém.
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[maijtas) dhe konfributi i tyre né ndryshimin viefor & deficitit t& llogarisé korrente
(djathtas)
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Né tremujorin e freté 1€ vitit 2018, teprica pozitive e llogarisé kapitale
ishte rreth 22.9 milioné euro, rreth 7.5 milioné euro mé e ulét, krahasuar
me njé vit mé paré. Flukset kapitale nefo né kété llogari vierésohen né 0.7%
ndaj PBB-s¢ nominale. Transferfat kapitale nefo pér llogari € “geverisé sé
pérgjithshme” ishin me tfepricé pozitive prej 4.9 milioné eurosh, ndérsa
ato & “korporatave financiare dhe jofinanciare, ekonomive shtépiake dhe
institucioneve [ofiimprurése né shérbim & ekonomive shtépiake”, ishin 18.0
milion& euro.

Kombinimi i transaksioneve neto t€ llogarisé korrente dhe asaj kapitale
jep pozicionin nefo t& ekonomisé vendase si huadhénés nefo (suficit) dhe
huamarrés nefo (deficit), kundrejt ekonomive jorezidente. N& terma sasioré,
pér tremujorin e freté t& vitit 2018, ekonomia joné paraget njé pozicion nefo
huamarrés prej 123.5 milioné eurosh, i cili financohet nga llogaria financiare
dhe zéri "gabime dhe harresa”. Ky nivel rezulton 10.0% mé i larté, krahasuar
me njé vit mé paré, por 20.9% mé i ulét, krahasuar me fremujorin e dyté &
vitit.

Llogaria financiare regjistron njé fluks detyrimesh neto prej 11.1 milioné
eurosh pér fremujorin e frefé t& vitit 2018, rreth 95.0% mé i ulét, krahasuar
me nié vit mé paré. Detyrimet neto té késaj llogarie u vlerésuan né rreth 0.3%
& PBB-s& nominale dhe financuan vetém 7.6% t& deficitit korrent 1€ regjistruar
gjaté késaj periudhe.
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Fluset neto t& Investimeve Direkte jané pakésuar me rreth 21.1% né
terma vietoré. Ndikimi kryesor né kété drejtim buron nga flukset e sekforit
energjetik, ku mbizotérojné projektet e médha. Kéto projekte jané tashmé
né fazat pérfundimtare & ndértimit dhe pakésimi i flukseve prej tyre éshté i
pritshém.
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Pakésimi i flukseve & Investimeve Direkfe ka ndikuar edhe raportin e kétyre t&
fundit ndaj deficitit korrent. Pér fremujorin né analizé, flukset nefo t& investimeve
direkte financuan rreth 183.4% t& deficitit t& regjistruar korrent. Ky raport ishte
54.9 piké pérgindje mé i ulét se né & njéjtin tremujor & njé viti mé paré.
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Crafik 8. Pérbérja e investimeve direkte (flukse, né milioné euro, majtas) dhe
raporti i financimit t& deficitit korrent prej investimeve direkie nefo (djathtas)

|
|
|
|
|
|
|
|
2001 !
|
|
|
|
|
|
|
|

1004
50+
| il
o AR E LR R R C R AR AR RRS,

[SHSHSTSTSISESTSTSISTSTSISTSISTNISTSIS
[olojolololololololololololololololole]

Investime direkie (pa privatizime)
=Té ardhura nga privatizimet

Investimet e portofolit neto shénuan njé tepricé nefo t& mieteve prej 13.1
milioné eurosh, ndérkohé gé nié vit mé paré feprica shénonte mjete neto prej
31.2 milioné eurosh. Fluksi dalés i mieteve vendase u pakésua me rreth 29.5
milioné euro né ferma vieforé. Nga ana fiefér, fluksi i detyrimeve pasqyroi
nié vleré negative prej 10.2 milioné eurosh, duke nénkuptuar njé pakésim 1€
stokut t& detyrimeve ndaj jorezidentéve.

Nénllogaria e investimeve & tjera raporfon pér nj¢ fepricé t& fluksit 1&
mjeteve me rreth 89.5 milioné euro. N& rastin e mjeteve, dinamika éshté
pércakiuar nga lévizjet e "korporatave depozitémarrése”. Késhtu, ky sektor
raporton pér zgjerim & mieteve né formén e “monedhave dhe depozitave” dhe
pakésim né rastin e mjeteve & "huasé”. Diferenca rezulton 55.0 milioné euro
mjete & shtuara pér sektorin né fjalé. Pér sa i pérket defyrimeve, raportohet
nié vleré negative prej 40.0 milioné eurosh gé nénkupton nié pakésim t&
stokut pérkatés. Né detaje, vihet re nj¢ pakésim i detyrimeve né formén e
huasé pér “korporatat depozitemarrése” dhe “sekiorét e tieré”. Ndérkohg,
"geveria e pérgjithshme” ka shtuar detyrimet e saj me rreth 10.7 milioné euro.
Paralelisht, &shté véné re njé rrifie e detyrimeve né formén e “monedhave dhe
depozitave”.

Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me nié shtesé & mieteve té
rezervés né masén 154.8 milioné euro. N& fund t& muaijit shtator 2018,
stoku i rezervés valutore ishte rreth 3.1 miliardé euro. Ky nivel vierésohet i
mjaftueshém pér mbulimin e 6.5 muaj importe mallrash dhe shérbimesh ose
160% 1€ borxhit t& jashtém afatshkurtér bruto.

Si pasojé e problemeve gé mund t& ndeshen né burimet e informacionit
dhe gjaté hartimit t& statistikave t& sekiorit t& jashtem, mund t& ndodhé gé
bilanci i pagesave & keté mospérputhje. N& stafistikat e bilancit t& pagesave,
kéto mospérputhie pérmblidhen né zérin “gabime dhe harresa”, i cili llogaritet
si “mbetje” (diferencé midis bilancit € llogarisé financiare dhe bilancit t&
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llogarisé korrente plus bilancin e llogarisé kapitale). Llogaria “gabime dhe
harresa neto” rezultoi né nié fluks hyrés prej 112.4 milioné eurosh dhe u
vlerésua né 3.5% ndaj PBB-sé nominale, pér tremujorin e trete 2018.

Crafik 9. Gabime dhe harresa ndaj PBB-s¢ nominale (%, majtas| dhe ndaj

deficitit & llogarisé korrente (%, djathtas)

N

V. PROFILI | FINANCIMIT TE DEFICITIT KORRENT

Neé profilin e financimit t& deficitit korrent &sht¢ me réndési t& monitorohet
varésio ndaj flukseve hyrése borxhkrijuese, kundrejt flukseve hyrése
joborxhkrijuese?. Késhtu, flukset financiare joborxhkrijuese nga investimet
direkte nefo dhe nga llogaria kapitale u vlerésuan né nivelin 9.0% ndaj PBB-
s& nominale. Kéto ishin rreth 3.8 piké pérgindje mé & uléta, krahasuar me
nié vit mé paré. Flukset financiare borxhkrijuese u vlerésuan né nivelin -3.2%°
ndaj PBB-sé nominale, rreth 0.4 piké pérgindje mé & uléta, krahasuar me njé
vit mé paré.

Pasi flukseve valutore neto borxhkrijuese dhe joborxhkrijuese né térési,
u shtohen edhe gabimet dhe harresat neto, pérffohet masa e financimit &
pérgjithshém t& deficitit korrent. Gjaté tremujorit né analizé, raporti i financimit
t€ llogarisé korrente ishte né nivelin 205.8%, duke u pérkthyer né njé zgjerim
€& rezervés me 154.8 milion euro. Ky raport rezulton rreth 79.4 piké pérgindje
mé i larte, krahasuar me njé vit mé paré, dhe 57.8 piké pérgindje mé i larte,
krahasuar me tremujorin e méparshém.

Kjo ndarje shérben pér t& moniforuar ndikimin gé flukset financiare e kapitale kané né borxhin
e jashém & vendit. Flukset joborxhkrijuese pérfshiiné Investimet Direkte dhe hyriet nefo t&
llogarisé kapitale, ndérsa flukset borxhkrijuese pérfshijng investimet e portofolit dhe investimet
e fjera nefo.

Raporti negativ ndaj PBB-s& nominale nénkupton nié fluks nefo mjetesh. N& két€ rasti, fluksi
nuk financon deficitin korrent, por duhet t& financohet pértej deficitit korrent.
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