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PERMBLEDHJE EKZEKUTIVE

Fakioré si niveli i larté i flukseve financiare dhe kapitale fé
bilancit & pagesave, i remitancave dhe i & ardhurave nga
turizmi si dhe i kapitalit t& huaj né sistemet bankare né ekonomité
né zhvillim i ekspozon kéto ekonomi ndaj cikleve t& biznesit dhe
cikleve financiare & ekonomive t€ avancuara. Té gjithé faktorét
e mésipérm, si burime kryesore & rrities ekonomike, shérbejné si
kanale t& réndésishme té transmetimit t& goditieve makrofinanciare
nga ekonomité e avancuara né ekonomité né zhvillim. Megjithaté,
edhe ciklet financiare t& ekonomive & avancuara jané nén ndikimin
e dinamikés sé njé frequesi 16 pérbashkét né nivel global, ciklit
financiar global, né sajé & integrimit financiar t& eionom/ve e
avancuara me njérajefrén. Né literaturén ekonomike, intensiteti i
rolit t& ciklit financiar global dhe i ndikimit t& cikleve 1& bizneseve
apo alyre financiare t& ekonomive t€ avancuara né ekonomité né

zhvillim éshté né rritje.

Né kéte material analizohet ndikimi i likviditefit global, si
pérafrues i ciklit financiar global, dhe i luhatjeve né ciklin e biznesit
dhe afé financiar 1€ ekonomisé sé Furozonés né treguesit makro
dhe makrofinanciaré 1€ ekonomisé shgiptare. Tregues makro si
fotali i konsumit dhe investimeve, bilanci i llogarisé korrente ndaj
PBB-sé dhe kursi nominal i kémbimit synojné té kapin luhatjet né
ciklet e biznesit & ekonomisé shqiptare. Treguesit makrofinanciaré
si kredia bankare ndaj PBB-sé dhe ¢cmimi real i shiépive synojné fé
kapin dinamikén e CIL//’)‘ financiar. Tregues 1& njgjté t€ Eurozonés
pérfshihen né studim, pérves kursit t& kémbimit t& zévendésuar me
njé indeks t& bursave t& Eurozonés.

Rezultatet sugjerojné se rreth 60-80% e luhatieve né freguesit e
ekonomisé shqiptare shpjegohen nga luhatjet e ciklit financiar global
dhe t& ciklit ekonomik d[)e financiar t& Eurozonés. Individualisht,

i|  luhatjet e likuiditetit global (cikli financiar global] shpjegojné
dicka mé pak se gjysmén e luhatjeve & kérkesés agregate
(totalit t& konsumit dhe investimeve] si dhe rreth 36% dhe 15%
pérkatésisht & kredisé pér ekonominé (né % t& PBB-sé) dhe té
cmimeve fé shiépive (t& deflatuaral;
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i) luhatjet ekzogjene né dy tregues tipiké t& ciklit t& biznesit dhe
ciklit financiar t& Eurozonés, pérkatésisht kérkesa agregate dhe
kredia pér ekonominé (né % t& PBB-sé), shpjegojné rreth V4 e
luhatieve & ciklit financiar 1€ ekonomisé shqiptare, t€ matur
nga kredia pér ekonominé dhe ¢cmimet reale 1€ shiépive, dhe

iii]  luhatiet ekzogjene té frequesve 1& tieré t€ Eurozonés shpjegojné
reth 10-25% € secilit tregues f€ ekonomisé shqiptare fé
pérfshiré né studim.

Materiali analizon nése goditiet né treguesit e ekonomisé
shqgiptare, pérveg impaktit € goditieve ekzogjene & secilit
freques mbi velvefen, arrijné & s[gp/’ego/né luhatiet né freguesit e
tieré makrofinanciaré né mungesé fé frequesve & Eurozonés dhe
likuiditetit global. Rezultatet sugjerojné se:
i|  prej impakiit prej 60-80% & fakioréve té Eurozonés dhe afij
global né kérkesén agregate, krediné ndaj PBB-sé dhe kursin
nominal t& kémbimit, né mungesé & goditieve 1€ huaja, vetém
gjysma (rreth 30-40%) e kétyre luhatieve mund & shpjegohet
nga dinamika e freguesve t& brendshém, ndérsa gjysma fjetér
identifikohet si luhatje ekzogjene e secilit tregues & analizuar,

il impakti prej 60-70% i fakioréve & Eurozonés dhe atij global né
llogariné korrente dhe ¢mimet reale & shtépive, né mungesé té
goditieve & huaja, shpjegohet térésisht nga luhatjet ekzogjene
té secilit fregues, ndérsa impakti i faktoréve 1é tieré té brendshém
&shté i papérfillshém.

Nga ky studim konkludojmé se dinamika e ekonomisé shqiptare
shté ndi{uor né njé shkallé mé té larté nga faktorét makroekonomiké
dhe makrofinanciaré t& Furozonés, si dhe nga likuiditeti global se
nga dinamikat e brendshme 1& saj. Prania e ?okforéve t€ Eurozonés
d%e likuiditetit global éshté kritike pér pérmirésimin e modelimit t&
ciklit t€ biznesit dhe afij financiar t& ekonomisé shqgiptare.



