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OPINION MBI GJENDJEN E EKONOMISE NE
TREMUJORIN E PARE TE VITIT 2007

1. FJALA E GUVERNATORIT

Ecuria e ekonomisé shqiptare gjaté viteve t& fundit &shté karakterizuar nga
ruaijtia e ritmeve relativisht t& larta 1é rritjes, brenda njé kornize t&€ géndrueshme
makroekonomike. Sektori privat i ekonomisé &shté mbéshtetur nga zgjerimi
i ndérmijetésimit financiar dhe nga pérmirésimi gradual i ambientit strukturor
t& ekonomisé. Kushtet monetare, duke siguruar norma té uléta interesi,
géndrueshméri t& kursit t& kémbimit dhe burime financiare pér ekonoming,
kané favorizuar rritien ekonomike. Ndérkohg, zhvillimi i sektorit publik &shté
orientuar nga nevoja pér konsolidim t& vazhdueshém fiskal, duke synuar né
t& nigjtén kohé rritien e cilésisé sé shérbimit. Kéto tendenca jané konfirmuar
edhe gjaté tremujorit t& paré té vitit 2007.

Kérkesa e brendshme ka gené motori kryesor i nxitjes sé rrities ekonomike gjaté
fundit t& vitit 2006 dhe gjaté tremujorit t& paré 1& vitit 2007. Treguesit e aktivitetit
prodhues pér tremujorin e katért t& vitit t& kaluar, flasin pér nijé rritie mé t& larté
sesa ajo e fremujoréve t& méparshém. Zhvillimet konsistente né té gjithé sektorét
e ekonomisé dhe njé séré statistikash t& miréfillta mbéshtesin parashikimin e njé
rritieje reale vijetore prej rreth 5 pér gind gjaté vitit 2006. Duke filluar nga muaiji
néntor 2006, Banka e Shqipérisé ka ndjekur njé politiké monetare neutrale.
Presionet inflacioniste si nga ambienti i brendshém, ashtu edhe ai i jashtém, jané
monitoruar dhe jané mbajtur nén kontroll gjaté tremujorit t& paré.

Cmimet e konsumit gjaté fremujorit t& katért té vitit 2006 dhe gjaté fremujorit
té paré t& vitit 2007, kané gené relativisht t& géndrueshme. Norma vjetore e
inflacionit né muajin mars 2007, regjistroi vlerén 2.7 pér gind ndérkohé gé
tremujori i paré i kétij viti, rezultoi me njé normé vietore mesatare 2.8 pér
gind, duke gené prané objektivit t& Bankés sé Shqipérisé. Faktorét kryesoré qé
kané ndikuar ecuriné e cmimeve té konsumit gjaté késaj periudhe, kané gené
ecuria e gmimeve t& importit dhe né vecanti zhvillimet né tregun ndérkombétar
té naftés, presionet nga ana e cmimeve t€ administruara dhe prirja né drejtim
t& dobésimit, e lekut ndaj euros.

Té dhénat paraprake pér tremujorin e paré t& kétij viti, sugjerojné se ritmi i
rritjes ekonomike mbetet né nivele té larta. Pérmirésimi i treguesve té punésimit,
rritjia e eksporteve dhe e importeve dhe rritja e theksuar e krediség, tregojné se
kérkesa e brendshme mbetet e lart€, pavarésisht problemeve t& shkaktuara
nga véshtirésité né prodhimin dhe pérdorimin e energjisé elektrike.

Prodhimiindérmarrjeve ekonomike gjaté tremujorit t& fundit t& vitit & kaluar,
vlerésohet t& keté gené i larté. Norma vietore e rritjes sé shitjeve né tremujorin
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e katért shénoi 23 pér gind, ndérkohé gé né nivel vjetor shitiet e ekonomisé
ishin rreth 16 pér gind mé té larta se ato t& vitit 2005. Ecuria e shitjeve
sugjeron se sekforét e ndértimit, té tregtisé dhe t& industrisé kané luajtur rolin
kryesor né rritien ekonomike. Shitjet né sektorin e ndértimit, né tremujorin e
katért, ishin rreth 50 pér gind mé té larta se ato t& tremujorit t& katért t& vitit
2005. Megiithaté, rritja vietore e shitieve t& ndérmarrjieve t& ndértimit ishte
disi mé e ulét se ajo e tre viteve t& méparshme. Sektori i tregtisé dhe ai i
shérbimeve té tjera, vazhdojné té regjistrojné norma té konsiderueshme rritjeje
té shitjeve, gjé gé déshmon pér njé kérkesé t& brendshme & shéndetshme dhe
pér njé cilési né pérmirésim. Oferta e kufizuar e energjisé sé prodhuar né
vend gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2006 dhe tremujorit t& paré té vitit 2007,
u kompensua nga rritja e konsiderueshme e importit gjaté késaj periudhe.
Kushtet e pafavorshme klimaterike si edhe kufizimet energjitike né rajon u
vlerésuan si shkaktarét kryesoré té& késaj situate, duke shtuar véshtirésité né
administrimin e KESH-it.

Prirja e treguesve fiskalé gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2007, ka gené e
ndryshme nga ajo e vérejtur né tremujorin e fundit t& vitit t& kaluar. Ndérkohé
qé né tremujorin e katért t& vitit 2006 u vérejt njé pérgendrim i ndjeshém i
shpenzimeve, tremujori i paré i kétij viti u mbyll me njé suficit prej rreth 5
miliardé lekésh. Pérséritja e nié skenari t& ngjashém me até té vitit 2006, té
reflektuar né pérgendrimin e shpenzimeve né gjysmén ose tremujorin e fundit
t& vitit, mund 1& rezultojé né presione t& shtuara inflacioniste né periudhén
afatshkurtér dhe né até afatmesme.

Zhvillimet né sektorin e jashtém pér dy muaijt e paré t& vitit 2007, flasin
pér njé thellim t& deficitit korent dhe atij tregtar, ndérkohé qé importet dhe
eksportet e mallrave kané shénuar njé rritje vietore respektivisht me 24 dhe 26
pér gind. Sinjale pozitive lexohen né strukturén e importeve dhe eksporteve,
sipas pérdorimit t& grupmallrave. Gjaté dy muajve t& paré té vitit, &shté rritur
vlera e importeve t& materialeve gé pérdoren si 1éndé e paré né procesin e
prodhimit, ndérkohé qé pesha e rieksporteve né véllimin e pérgjithshém té
eksporteve, ka shénuar rénie né krahasim me vitet e méparshme.

Kushtet monetare gjaté tremujorit 1€ paré té vitit, jané karakterizuar
nga zgjerimi i métejshém i ofertés monetare né ekonomi, né pérputhje
me kérkesén reale t& ekonomisé pér mjete monetare. Parashikimi brenda
objektivit dhe vlerésimi i pérgjithshém pér ecuriné e pritshme t& inflacionit nga
ana e konsumatoréve, jané reflektuar né ruajtien e normés bazé t& inferesit,
t& pandryshuar né 5.5 pér qind.

Politika monetare gjaté tremujorit t& paré éshté orientuar né administrimin
e kushteve t& likuiditetit, népérmjet operacioneve t& saj né tregun e hapur.
Né muaijin janar, niveli relativisht i larté i likuiditetit né tregun ndérbankar
ushtroi presione mbi normat e interesave né tregun e depozitave dhe né até
té letrave me vleré. Likuiditeti u rrit né sajé t& kthimit t& parasé jashté bankave
né sistem. Né kéto kushte, operacionet monetare konsistuan né térhegjen
e rreth 6 miliardé lekéve népérmijet maturimit t& repove té anasjellta me
afat njé dhe tremujor. Kéto operacione, kané synuar ruajtien e normés sé
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interesit ndérbankar t& likuiditetit afér normés bazé dhe pércjelljen e sinjaleve
t€ politikés monetare né normat me afat mé t& gjaté maturimi, né tregun e
depozitave dhe t& kredive.

Né pérfundim, zhvillimet mé t& fundit ekonomike dhe monetare sugjerojné
se ambienti i pérgjithshém mbetet i favorshém pér rritien ekonomike, gjaté
periudhés sé¢ ardhme. Megijithaté, perspektiva ende e paqgarté e situatés
energijitike, rritja e shpejté e kreditimit dhe ndikimi i tij né kérkesén e brendshme
e né deficitin e bilancit tregtar, si dhe implikimet pér kushtet financiare né
vend té& ciklit shtréngues t& politikés monetare né Eurozoné, mbeten faktoré
potencialé rreziku pér stabilitetin makroekonomik né vend. Si njé institucion
i angazhuar pér ruajtien e stabilitetit makroekonomik dhe financiar té
ekonomisé, Banka e Shqipérisé po monitoron me kujdes kéta tregues, pér té
marré né kohé masat e nevojshme parandaluese.

2. EKONOMIA BOTERORE

Ritmi i zhvillimit t& ekonomisé botérore ka vazhduar t& jeté i larté edhe gjaté
muaijve & paré té vitit 2007. Né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés, zhvillimet
negative né tregun e banesave kané ndikuar né ngadalésimin e ritmit t& rritjes
ekonomike, ndérkohé gé rénia e ¢mimit t& naftés dhe kushtet e favorshme
financiare, kané kufizuar efektet e raundit t&€ dyté dhe kané zbutur presionet
inflacioniste. N& Eurozon&, muajt e paré té vitit 2007 kané konfirmuar rritje
t& géndrueshme ekonomike, edhe pse kjo e fundit mund t& mos arrijg né
nivelet e regjistruara né vitin 2006. Kina dhe India vazhdojné té spikasin midis
ekonomive né zhvillim, me norma t& larta rritjeje.

Sipas vlerésimeve, rritja e ekonomisé botérore pér vitin 2007 pritet té jeté
rreth 4.9 pér qind ose rreth 0.5 piké pérgindjeje mé pak se ajo e vitit 2006.
Faktorét kryesoré qé mund té paragesin rrezik né zhvillimin e ekonomisé
botérore, jané té lidhur me situatén né tregun e banesave né Shtetet e Bashkuara
t& Amerik&s, me presione nga ana e ofertés mbi normén e inflacionit dhe me
zhvillimet e ardhshme né tregun e naftés. Njé fenomen gqé mund t& paragesé
véshtirési pér rritien ekonomike t& shumé vendeve, éshté cénimi i ekuilibrave
globalé. Deficiti korent i Shteteve t& Bashkuara t&¢ Amerikés vazhdon t& jeté
i larté, ndérkohé gé vendet eksportuese t& naftés dhe shumé vende aziatike
kané suficite t& konsiderueshme tregtare. Ngadalésimi i rrities s& ekonomisé
amerikane ka ndikuar né zbutjen e kétyre balancave por, diferencat vazhdojné
t& mbeten t& konsiderueshme.

Rritja vietor e PBB-s&, T4 Norma e papunésisé ICK, shkurt Tabelé 1. Disa tregues
SHBA +3.1 4.4 (mars) 2.4 kryesoré ekonomiké né
Eurozoné +3.3 7.3 (shkurt) 1.8 terma vietoré (né pérqindje).
Gjermani +3.7 7.1 (shkurt) 1.9
Francé +2.5 8.8 (shkurt) 1.2
Itali +2.8 6.5 (dhjetor) 2.1
Japoni +1.7 (T2-2006) 4.0 (shkurt) -0.2
Burimi: Eurostat; Zyra e Kérkimeve Ekonomike; Zyra e Statistikave t& Punés; BQE, Raporti i Muajit
Dhijetor.
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ZHVILLIMET EKONOMIKE NE EUROZONE

Zhvillimet pozitive qé u vérejtén né aktivitetin ekonomik t& Eurozonés gjaté
vitit 2006, vlerésohet se do t& vazhdojné edhe né vitin 2007. Rritja e normés
sé taksés sé vlerés sé shtuar né Gjermani, né muaijin janar, dhe politika
shtrénguese fiskale dhe monetare, qé po ndiget né t& gjithé Eurozonén, pritet
t& ndikojné né tkurrien e normés sé rrities me rreth 0.3 piké pérgindjeje.
Megijithatg, si rezultat i pérmirésimeve t€ vazhdueshme t& kushteve né tregun
t€ punés, i kushteve t& favorshme té financimit dhe i rritjes sé eficiencés sé
bizneseve, motori i rritjes s& ekonomisé s& Eurozonés, kérkesa e brendshme,
do t& mbetet e larté. Ulja e gmimit t& naftés ka ndikuar né luhatjen e normave
t& inflacionit rreth nivelit t& synuar nga Banka Qendrore Evropiane, gé prej
muajve t& fundit t& vitit 2006. Gjaté muajve té fundit, norma e inflacionit
bazé &shté rritur duke reflektuar, né njg¢ masé t& madhe, rritien e TVSH-
sé& né Gjermani. Né kushtet kur ekonomia e Eurozonés vlerésohet té jeté
prané potencialit dhe né praniné e presioneve inflacioniste, Banka Qendrore
Evropiane ka filluar shtréngimin gradual t& politikés monetare. Né mbledhjen
e saj t& muajit mars, norma bazé e interesit u rrit me 0.25 piké pérgindjeje
duke arritur nivelin 3.75 pér gind.

Né 1 janar té vitit 2007 Bullgaria dhe Rumania u béné anétare t& Bashkimit
Evropian dhe Sllovenia u bé pjesé e Zonés Euro, duke adoptuar monedhén e
pérbashkét. Tashmé, Bashkimi Evropian pérbéhet nga 27 vende anétare dhe
Eurozona nga 13 vende anétare. Duke gené se pesha ekonomike e vendeve
té reja &shté e vogél, né krahasim me até t& anétaréve té vietér t& komunitetit,
pritet qé tiparet statistikore makroekonomike si né Bashkimin Evropian, ashtu
edhe né Eurozonég, t& mos ndryshojné né ményré té ndjeshme.

ZHVILLIMET EKONOMIKE NE SHTETET E BASHKUARA TE AMERIKES

Ritmi i rritjes s& ekonomisé amerikane éshté ngadalésuar dukshém, gé pas
tremujorit t& paré té vitit 2006. Rritja ekonomike gjaté vitit t& kaluar éshté
ndikuar ndjeshém nga problemet né tregun e banesave dhe nga rénia e
investimeve t& rezidentéve dhe bizneseve. Pé&r muait né vijim, pérmirésimi i
treguesve t& pérfitueshmérisé dhe i situatés financiare t& bizneseve, pritet t&
ndikojé né rritien e investimeve private. Rénia e investimeve éshté balancuar
nga niveli i larté i shpenzimeve konsumatore dhe i tregtisg, t& mbéshtetura
nga ecuria pozitive e tregut t& punés dhe nga rénia e ¢mimit t& naftés.
Rénia e ¢mimit t& naftés, ka ndikuar gjithashtu edhe né uljen e presioneve
inflacioniste. Megjithaté, inflacioni bazé vazhdon t& jeté pértej zonés sé
sigurisé, t& pércaktuar nga Banka Qendrore (Rezerva Federale). Komiteti i
FOMC-sé&' ka mbaijtur t&€ pandryshuar normén bazé té interesit gé prej muaijit
gershor & vitit t& kaluar. Politika monetare &shté drejtuar nga shgetésimet pér
zhvillimet e inflacionit dhe nga konsideratat pér t& ndaluar ngadalésimin e
rrities ekonomike.

ECURIA E CMIMIT TE NAFTES
Cmimi i naftés gé pas muaijit gusht t& vitit 2006, kur arriti nivelet mé té larta
historike t& tregtimit, &shté luhatur rreth nivelit 60 dollaré pér fuci. Megjithaté,
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qé nga fillimi i muajit shkurt t& vitit 2007, ecuria e
¢mimit t& naftés po shfaqg njé tendencé rritése, qé
éshté rezultat i ndryshimit t& pikés sé ekuilibrit midis
ofertés dhe kérkesés pér nafté. Ulja e temperaturave
né hemisferén e veriut né muajt e fundit, vlerésimet
pozitive pér ecuriné e ekonomisé botérore dhe ulja
e ¢mimit t& naftés gjaté pjesés sé dyté té vitit 2006,
kané ndikuar né rritien e kérkesés botérore pér
nafté. Nga ana tjetér, prodhimi i naftés éshté ulur
pas hyries né fuqi t& vendimeve pér uljen e nivelit t&
prodhimit né vendet anétare té organizatés s&¢ OPEC-
ut, ndérkohé gé prodhimi nga vendet joanétare ka
gené mé i ulét se parashikimi. Sipas deklaratave t&
shumé vendeve anétare t& OPEC-ut, organizata do
t€ pérpiget gé ta mbajé cmimin e naftés mbi nivelin
50 dollaré pér fuci dhe mundésisht prané nivelit 60
dollaré.

3. EKONOMIA SHQIPTARE

3.1 PRODHIMI SIPAS SEKTOREVE

Tremuijori i katért i vitit 2006 vlerésohet t& keté
shénuar njé rritie t& ndjeshme ekonomike, t&
krahasueshme me normat mé t& larta té rritjes vijetore
gjaté 4 viteve t& fundit. Norma vjetore e rrities sé
shitieve né tremujorin e katért shénoi 23 pér qind,
ndérkohé gé né nivel vietor shitjet e ekonomisé ishin
rreth 16 pér qind mé té larta se ato té vitit 2005.
Ecuria e shitjeve sugjeron se sektorét e ndértimit,
tregtisé dhe industrisé kané luajtur rolin kryesor né
rritien ekonomike.
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Grafik 1, Ecuria & cmimit 1& nji fucie
nafE té popérpunuar {né usd).
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Grafik 2. Kantribuli i sekbarve né rritian visdons
fi§ shitjeve b ekonomiss (nd piké pirgindjepe).
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Né bazé t& ecurisé sé& indeksit t& shitieve t& ndérmarrieve ekonomike,
giykohet se sektorét e ekonomisé kané regjistruar ritme t€ ndryshme rritjeje
vietore, gjaté 5 viteve t& fundit. Sektori i shérbimeve éshté karakterizuar nga
nj& normé mesatare rritieje mé e larté se ajo e sektoréve 1é tjeré, ndérkohé qé
rritja e shitjeve né sektorét e transportit dhe telekomunikacionit ka gené mé

e moderuar.

2002 2003 2004
Industri 18 14 3
Ndértim 3 7 24
Tregti, hotele, restorante 19 10 10
Transport dhe telekomunikacion 4 19 6
Shérbime 1€ tiera 21 10 5
Shitjet pér ekonominé 15 12 9

Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé, mars 2007.
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2005 2006 Mesatare labelé 2. Rritja vjetore e
10 17 12 shitjeve sipas sektoréve (né
20 21 15 pérqgindje).

19 14 14
11 7 9
23 33 19
16 16 14
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Gjaté gjithé vitit 2006, u evidentua prirje rritése né ritmet vietore t& véllimit
té shitjeve edhe né sektorin e industrisé. Né tremujorin e katért 2006, shitjet
shénuan njé rritje prej rreth 22.8 pér qind, krahasuar me t& nigjtén periudhé té
njé viti mé paré. Ky pérbén edhe ritmin mé té larté t& shitjeve, té regjistruara né
gjashté vitet e fundit. Shitjet né nénsektorin e industrisé nxjerrése, u dyfishuan
né krahasim me njé vit mé paré. Njé ecuri e tillé u reflektua edhe né néndegé
t& industrisé sé réndé, si ajo e rafinimit, e metalurgjisé dhe e pérpunimit
t& metaleve, qé jané t& lidhura drejtpérdrejt me industriné nxjerrése. Kéto
néndegé, shénuan ritme 1é larta rritjeje krahasuar me njé vit mé paré. Sekfori
i industrisé pérpunuese rezultoi me njé rritie t& géndrueshme, me rreth 28.5
pér gind. Kontribut pozitiv né kété ecuri dhané edhe ritmet e larta rritése né
néndegét e industrisé sé lehté. Ndérkohé, nénsektori i energjisé elektrike, ujit
dhe gazit, shénoi vlera shitieje, pothuaj t& njéjta si edhe njé vit mé paré.

Tabelé 3. Ecuria e sektorit t& Shitie ‘06/  Shitje TR.IV'06/

. AR L Pesha ndaj b ’
industrisé pér tremujorin e fotalit (né %) Shitje ‘05 TR.II'06

katért 2006 (né pérqindje). (né %) (né %)
Industria gjithsej 100 22.8 1.9
Industria nxjerrése 9.0 48.5 8.0
Industria pérpunuese 70.4 28.5 0.2
Energjia elektrike, ujg, gaz 20.6 0.1 5.6

Burimi: INSTAT, Indeksi i shitieve, mars 2007.

Prodhimi i energjisé elekirike nga burimet e brendshme ra ndjeshém,
né tremujorin e paré t& vitit 2007. Krahasuar me tremujorin e paré t& vitit
2006, prodhimi i energjisé u pérgjysmua, duke véné né véshtirési t& médha
furnizimin me energji elektrike t&€ operatoréve t& ndryshém né ekonomi. Rénia
e theksuar e prodhimit t& brendshém t& energjisé, u kompensua nga rritja
e importit gjaté kétij tremujori. Importi u katérfishua, krahasuar me njé vit
mé paré dhe me tremujorin paraardhés. Né total, importi i energjisé kaloi
prodhimin e brendshém. Kushtet e pafavorshme klimaterike si edhe kufizimet
energjitike né rajon, u vlerésuan si shkaktarét kryesoré té& késaj situate, duke
shtuar véshtirgsité né administrimin e KESH-it.

Grofik 3. Burimet dhe pérdorimet & enengjisé elekirika,
sipas zérova pérbérds né GYWH.
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Humbjet vijuan t& jené t& larta edhe gjaté
tremujorit t& paré té vitit 2007. Raporti i humbjeve
ndaj energjisé sé furnizuar, rezultoi rreth 40 pér

Graofik 4. Rritjo vietore e shifjeve 18 fregfisé,
1é tronsportit dhe felekomunikocionit [nd pérgindje].

qind. Gjaté kétij tremujori, &shté regjistruar nié rritje b

e humbjeve si rezultat i konsumit t& pafaturuar, 20 - - _-Iu'\“ ; _

gé pérbén njé tietér faktor t& réndésishém né PRI KRN N W S fﬂ" \

pérkegésimin e situatés financiare t& KESH. - II'. ' Il' D Ill : III-,"J

i | 1 J

Shitjet né sektorin e ndértimit, né tremujorin e -1 L [ Vo

katért, ishin rreth 50 pér gind mé t& larta se ato t& o WI."'E_,-'I' R

tremujorit t& katért t& vitit 2005 dhe rreth 60 pér = % -1 Fef

gind mé té larta se ato t& njé tremujori mé paré. A - i

Rritja vietore e shitjeve nominale t& ndérmarrjeve t& 5%

ndértimit ishte rreth 15 pér gind, duke gené disi mé ; g g ‘_,:3 ; g é ‘_I-_i ; g ; ;

e ulét se ajo e tre viteve t& méparshme. Ky tregues, Tagh  — Trormport dhw elakamusincion
déshmon s ritmi i rrl’r!.es .reole ’r? sektorit t& ndértimit Burii: INSTAT dhe llogariis 1 Boride sb Shajoiish,
vazhdon t& mbetet né nivele t& krahasueshme me

ato t& viteve t& méparshme. Konsumi i dukshém i

gimentos gjaté vitit 2006 ka gené pothuajse i njéjté me até t& vitit 2005,

ndérkohé gé gjaté tremujorit t& katért sasia e gimentos sé pérdorur pér ndértim,

ka gené mé e larté sesa né tfremujorét e katért 1€ dy viteve paraardhése. Ecuria

e treguesve t& lejeve t& ndértimit, t& miratuara pér ndértesa té reja gjaté vitit

2006, déshmon se kérkesa pér ndértime ka mbetur né nivele t& njgjta me até

t& viteve té kaluara.

Tregtia me shumicé dhe me pakicé, sipas indeksit té shitieve, ka regjistruar
njé rritie vietore prej rreth 14 pér gind. Gjaté 2 viteve t& fundit, ritmet e rritjes
vietore 1& shitjeve té kétij aktiviteti kané gené t& géndrueshme dhe jané luhatur
midis vlerave 10 dhe 20 pér gind. Kontributi i shitjeve té tregtisé né normén
vietore 1& rritjes sé shitjeve t& pérgjithshme & ekonomisé, ka gené rreth 50 pér
gind pérté gjithé periudhén. Shitjet e realizuara nga ndérmarrjet e transportit dhe
t& telekomunikacionit pérfagésojné rreth 10 pér gind t& vlerés sé pérgjithshme
t€ shitieve. Ecuria e shitjeve & kétyre sektoréve, gjaté dy tremujoréve té fundit
t& vitit 2006, sugjeron njé rimékémbje t& tyre pas ngadalésimit t& vérejtur né
tremujorin e dyté t& vitit. Transporti hekurudhor i mallrave dhe ai i naftés, kané
regjistruar nivelin mé té ulét t& aktivitetit, gjaté tremujorit t& katért. Megjithaté,
véllimi i ngarkim-shkarkimit né portet e vendit si edhe transporti hekurudhor
dhe automobilistik i pasagjeréve, kané arritur nivelin mé t& larté t& vitit po né
k&té tremujor, duke dhéné sinjale pozitive pér rritje t& kérkesés sé brendshme
né ekonominé e vendit, fenomen ky i njohur né tremujorét e katért né vite.

Tabelé 4.Tregues té transportit hekurudhor, detar dhe rrugor .

Aktiviteti Njésia T4-05 T1-06 T2-06 T3-06 T4-06
Transporti hekurudhor i mallrave Miié ton 101 115 129 127 79
Transport nafte Mijé ton 66 86 86 88 74
Véllimi i ngarkim-shkarkimit Mijé ton 1,178 921 1,139 1,201 1,206
Transporti | pasagjeréve o 364 370 442 491 356
oy ijelpasag|eré 5,519 5,021 5,442 4,740 6,096

--Automobilistik (urban —sektori shtetéror)
Burimi: INSTAT, Buletini Statistikor Tremujor Nr. 4, 2006.
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Shitiet e realizuara nga aktivitetet e tiera té

Grofik 5. Ndryshimi vietor i prodhimit bujgésor shérbimeve, kané vazhduar té regjistrojné ritme
tatel dhe sipas sektoréve, né pérgindje®. t€ larta rritieje edhe né tremujorin e fundit té vitit
» 2006. Shérbimet e ndérmijetésimit financiar dhe ato
né fushén e pasurive t& paluajtshme, & kérkimeve
shkencore dhe t& aktiviteteve t& tjera profesionale,

10 -

& kané gjeneruar rreth 80 pér qind t& shitieve té&
ad pérgjithshme t& shérbimeve té tjera.

’

. Informacioni statistikor, mjaft i kufizuar pér degén
g e bujgésisé gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2007,

HET AR mOooEe s mes o amw véshtiréson kryerjen e analizave mbi kontributin e saj

Eradhimi bujoésar — Prodhimi i agroindustris né ecuring e ekonomisé. Nga vlerésimet mé t& fundit,

— Frodhimi tatol | selarit rezulton se sipérfagja e mbjellé me bimé bujgésore

E'”““m"ﬂ'}'.%&i“ﬂ#&ﬁﬁﬁ“'; H:r%h?t. gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2007, ka mbetur

“Pier it 2007, pir sgroindusiving s pothuaj e pandryshuar né krahasim me até & njé viti
pormgitur parashikimi | minishisi pRokalise. .. .. . . T T
mé paré. Rritja e parashikuar e prodhimit t& biméve
t& arave pritet t& arrihet népérmjet nié rendimenti mé t& larté bujgésor. Né
néndegén e blegtorisé, parashikohet gé rritja e prodhimit deri né fund & vitit
2007, t& arrihet si duke zgjeruar madhésité e fermave, ashtu edhe duke rritur
rendimentin né blegtori. Shkalla e ulét e mekanizimit t& proceseve bujgésore
si edhe niveli i larté i copézimit t& sipérfageve t& fermave, vlerésohen nga

ekspertét e bujgésisé si pengesat kryesore né zhvillimin e degés sé bujgésisé.

Néndega e agroindustrisg, pritet t& keté njé rittm mé t& ulét rritieje gjaté
vitit 2007, krahasuar me até t€ njé viti mé paré. Parashikimet pér rénie té
investimeve né agroindustri gjaté vitit 2007, vlerésohet se do t& kushtézojné
mé sé shumti ecuringé né néndegén pérkatése.

Grofik &, Treguasit kryesord fiskalé pér periudhén
jonar 1998 -shkurt 2007 [né mid lakg). 3.2 SEKTORI FISKAL

A0 -

Gjaté periudhés janar-shkurt 2007, jané shénuar

30 ; zhvillime pozitive né ecuringé e treguesve kryesoré
. _ _ t€¢ financave publike. Té dhénat e Minstrisé sé
Financave, sugjerojné ritme t& kénagshme té vieljes

wi [l - - sé t& ardhurave dhe té kryerjes sé shpenzimeve,
I h brenda kufijve t& programuar. Pér pasojé, bilanci
" : e ' fiskal pér dy muaijt e paré té vitit, rezultoi me rreth

| 2001 #000 9003 D004 D006 008 FOOF
- ; ol : 4.7 miliardé leké suficit.
W

pm Té ardhurat buxhetore, gjaté dy muajve t& paré

k=]

(B

Taardhurat  ®mShpeegimat  — Daficit té vitit 2007, déshmuan pér vijimin e pérpjekjeve
aktive t& administratés tatimore, né drejtim té vieljes
sé t& ardhurave. Si pasojé, niveli i tyre krahasuar
me t& njéjtén periudhé & njé viti mé& paré rezultoi rreth 8.1 pér qind. Ndér
giithé kategorité e t&€ ardhurave, ajo e tatimit mbi vlerén e shtuar dhe mbi t&
ardhurat personale regjistruan ritmet mé t& larta té rritjes vietore, pérkatésisht
me 23.8 dhe 27.4 pér gind. Aktiviteti i administratés doganore vlerésohet si

Barimi= Mimetio & Francave, mars 007,
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miaft efektiv, pérsa kohé gé jané derdhur né buxhetin e shtetit mé shumé t&
ardhura se sa parashikimi pér periudhén. Rénia e t& ardhurave nga pushteti
lokal, me rreth 15.8 pér gind, mund té& lidhet me uljen e ritmit t& punés sé
administratés lokale, e cila né periudhén referuese mund té jeté angazhuar
né procesin zgjedhor.

Shpenzimet buxhetore jané kryer né masén e 30.7 miliardé lekéve, duke
pérbéré rreth 10 pér gind t& nivelit total t& shpenzimeve t& programuara pér
vitin 2007. Megijithé kété fakt, shpenzimet buxhetore kané gené mé té larta se
e njéjta periudhé e vitit t& kaluar, duke shénuar njé ritém pozitiv rritjeje, prej
afér 21.5 pér gind. N& arritien e kétyre ritmeve dhané kontribut si rritja vietore
e kategorisé sé shpenzimeve korente ashtu edhe ajo e shpenzimeve kapitale.
Shpenzimet korente ishin rreth 10.8 pér gind mé t& larta se sa njé vit mé paré,
ndérkohé qé ato kapitale gati u trefishuan.

Pozitiv &shté fakti se né mbulimin e shpenzimeve kapitale, gjithnjg e mé
shumé po e luan rolin parésor financimi i brendshém. Ndonése shpenzimet
kapitale kané pésuar njé rritje t& kénagshme gjaté muajve té fundit, éshté ende
shpeijt t& gjykohet pér shpérndarjen e tyre né kohé. Kjo pér faktin se struktura
e kryerjes sé tyre né kohé, pércaktohet né ményré t& konsiderueshme nga
ritmet e zbatimit 1€ projekteve individuale edhe nga pérparésité e vendosura
t€ qeverisé. Banka e Shqipérisé, mbéshtet né ményré t& vazhdueshme idené
se njé strukturé mé harmonike e kryerjes s& shpenzimeve buxhetore gé né
fillim t& vitit, do t& ulte mundésiné e pérgendrimit t& tyre né fund té tij. Njé
shpérndarje mé e njétrajtshme e tyre, do t&€ ndihmonte né frenimin e presioneve
inflacioniste né ekonomi, né periudha afatmesme.

Deficiti fiskal, pér periudhén janar — shkurt 2007 ka vazhduar ecuring e
viteve t& fundit duke gené mé i ulét se niveli i planifikuar. Késhtu, pér kété
periudhé bilanci fiskal ka rezultuar me 4.7 miliardé leké suficit, duke gené viti
i dyté rradhazi né 1& cilin, rezultati financiar i buxhetit perifrazohet me termin
“suficit”. Vlerésohet se suficiti i krijuar shté njé sinjal pozitiv pér reduktimin e
métejshém t& kostos sé& borxhit publik.

3.3 TREGU | PUNES DHE | PAGAVE

Tremujori i katért i vitit 2006 regjistroi pérmirésim t& dukshém té treguesve
t& punésimit. Nga njéra ané, reforma né sektorin publik, ka vazhduar t& ulé
numrin e t& punésuarve, ndérkohé qé duket se sektori privat jobujgésor ka
arritur & térheqé njé pjesé té forcés sé liré t& punés. Zbatimi i politikés sé
geverisé, gé synon ulien e taksave pér biznesin e vogél si edhe forcimi i
kontrolleve nga ana e administratés publike, kané nxitur procesin e regjistrimit
t& 1€ punésuarve, duke i ngushtuar hapésirat e veprimit tregut jozyrtar té
punés. Duke filluar nga gjysma e dyté e vitit 2006, numri i t& punésuarve
éshté rritur sé bashku me procesin e regjistrimit t& punékérkuesve prané
zyrave t& punésimit. Né fund t& vitit 2006, numri i t& punésuarve u rrit me
rreth 4000 veté krahasuar me njé tremujor mé parég, ndérkohé gé nié vit mé
paré kjo rritie ishte me 1000 veté. Forcat e punés gjaté vitit 2006 u rritén
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me mé shumé se 1600 vet&, duke kthyer tendencén e viteve té fundit, kur ky
tregues pésonte rénie t&€ vazhdueshme. Si rezultat i dinamikés sé& mésipérme té
treguesve 1é tregut t& punés, norma e papunésisé, regjistroi njé vleré relativisht
t& géndrueshme, rreth 13.9 pér gind.

Tabelé 5. Treguesit e tregut t& punés (né mijé veté).

Viti 2005 Viti 2006
Tr.1 Tr. 2 Tr. 3 Tr. 4 Tr.1 Tr. 2 Tr. 3 Tr.4
Forca e punés gjithsej 1,087.0 1,086.0 1,086.0 1,086.0 1,082.9 1,081.3 1,084.1 1,084.5
A. T8 punésuar gjithsei 9310  931.0 9312 9320 931.0 931.3 9344  935.
i) né sektorin shtetéror 176 175.6 175.6 175.0 174.0 172.1 170.5 169.0
ii) né sektorin privat jobujgésor 213.0 213.4 213.6 215.0 215.0 217.1 221.9 224.1
iii) né sektorin privat bujgésor 542.0 542.0 542.0 542.0 542.0 542.0 542.0 542.0
B. Papunésia
i) 1 papuné gjithse 1560 1550  154.8 1540  151.8  150.1 1497  149.5
ii) norma e papunésisé (né %) 14.3 14.3 14.2 14.2 14.0 13.9 13.8 13.9
Burimi: INSTAT, Konjuktura, Tetor-Dhjetor 2006.
Edhe periudha janar-shkurt 2007, regijistroi prirje
Grafik 7. Mumri i 18 popunéve gjatd viteve pozitive t& freguesve 1é tregut t& punés. U shénua rénie
18 fundit (né mij vetd). e numrit t& t& papunéve dhe rritie e ndjeshme e numrit
- t&¢ punékérkuesve, & regjistruar né zyrat e punésimit.
- Krahasuar me dhijetorin e vitit 2006, né fund t& muaijit
shkurt & vitit né vijim, numri i t& papunéve ra me rreth
amam {8t bbb L L L 1860 vets.
Sipasté dhénave météfunditnga Ministriae Punés,
e Céshtjeve Sociale dhe Mundésive t& Barabarta, né
fundin e muaijit shkurt, numrii personave té regijistruar
- si & papuné né zyrat e punés &shté 147.930 veté.

o e B R R B B = R = O~ B B = Duke supozuar si t&¢ pandryshuar forcén e punés,
BEEEEREEEREEEEDE qé nga fundi i dhjetorit t& vitit t& kaluar, kjo shifér

pérkthehet né njé rénie potenciale prej 0.2 pér gind
Burimi: INSTAT dhe Ministic @ Punés, Cishfiere Sodide 18 normés sé papunésisé.
i Mundasive 18 Baraboro, pell 2007,

Paga mesatare né sektorin shtetéror gjaté vitit
2006, krahasuar me njé vit mé& paré u rrit mesatarisht me 7.5 pér gind. Rritja
mé e ndjeshme u evidentua né tremujorin e katért t& vitit 2006. Vlerésohet se
rritja vietore e pagave pér vitin 2006 edhe pse mé e larté se rritja vietore e
njé viti mé paré, duke gené brenda programit t& geverisé, nuk ka shkaktuar

presione t& shtuara inflacioniste né ekonomi, nga krahu i ofertés.

3.4 SEKTORI | JASHTEM | EKONOMISE

Sipas t& dhénave paraprake t& bilancit t& pagesave, deficiti i bilancit & tregtisé sé&
mallrave, pér dy muait e paré té vitit 2007, ka gené rreth 290 milioné euro ose rreth
23 pér gind mé i larté se ai i s& njéjtés periudhé & njé viti mé paré. Né krahasim
me muajin dhjetor t& vitit 2006, bilanci i akumuluar pér 12 muaj? ka gené mé i
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larté si pér muaijin janar ashtu edhe pér muaijin shkurt. Rritja mé e larté e importeve
krahasuar me até & eksporteve, ka ndikuar né thellimin e vazhdueshém 1& deficitit
tregfar. Flukset hyrése, & gjeneruara nga eksportet gjaté dy muajve & paré 1€ vitit,
kané mbuluar rreth 28 pér qind t& shpenzimeve pér blerjen e mallrave 1€ hua;.
Tabelé 6. Bilanci tregtar i mallrave pér periudhén dhjetor 2006-shkurt 2007 (né
milioné euro).
2006 2007 2007
Dhijetor Janar Shkurt  Jan-Shkurt Dhijetor Janar Shkurt
Fluks mujor Ndryshimi vjetor
Balanca -189 -140 -152 -292 0.06 0.23 0.23
Eksporte 55 54 62 116 0.20 0.17 0.35
Importe 244 194 213 407 0.09 0.22 0.26
Balanca e akumuluar e 12 muajve
Balanca -1,780 -1,807 -1,835
Eksporte 631 582 655
Importe 2,411 2,201 2,490

Burimi: Banka e Shqipérisé¢, mars 2007.

Gjaté dy muajve t& paré té vitit, norma vijetore e
rrities sé importeve dhe eksporteve t& mallrave ka
gené mijaft e larté. Eksportet jané rritur me 26 pér
gind dhe importet jané rritur me 24 pér qind.

Né& krahasim me dy muait e paré té vitit 2006, jané
eksportuar mé shumé mallra industrialé qé shérbejné
si Iendé e paré né procesin e prodhimit. Eksportet e
késaj kategorie pér kéta dy muaj, kané shénuar njé
vleré rreth 40 milioné euro, ndérkohé gé rritja mé e
larté &shté regjistruar né kategorité e bakrit, aluminit
dhe xeheroréve. Rieksportet vazhdojné t& mbeten

véllimi 10
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t€ veshjeve t& kémbés. Pér dy muait e paré té vitit, 5 T 5 AL L I S
kéto dy grupe kané gjeneruar mbi 50 pér gind t& t& Elsporte  Mlimpans Dieicii regor

ardhurave té pérgjithshme nga eksporti i mallrave.

Burimi: Bonka & Skaipinss, mars 2007,

Struktura e importeve sipas grupeve t& pérdorimit éshté mé e balancuar sesa
ajo e eksporteve. Me pérjashtim t& kategorisé s& grupmallrave industrialg, e
cila ka dhéné nijé kontribut t€ theksuar né rritjen vietore t€ importeve, kategorité
e fiera kané dhéné njé kontribut modest dhe t& barabarté. Kérkesa e bizneseve
pér |&ndé t& paré dhe produkte t& tiera t& nevojshme né procesin e prodhimit,
ka pérfagésuar pjesén mé t& madhe t& kérkesés pér mallra importi. Gjaté dy
muajve t& paré t& kétij viti jané importuar mé shumé léndé djegése, kafshé t&
gijalla, gizé, alumin si dhe lloje t&€ ndryshme produktesh industriale, né krahasim
me té njéjtén periudhé té vitit 2006.

Tabelé 7. Grupet e

2007 2006 Kontributi né rritien e i
janar- shkurt  janar-shkurt vlerés sé pérgjithshme eksporteve dhe importeve
Eksporte sipas tipit t& konsumit
Ushgime dhe pije 4.6 3.4 149, Pérfundimtar, né min euro.
Mallra industrialé 37.9 24.6 17.5%
Banka e Shqipérisé 17
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Miete transporti 0.2 0.1 0.2%
Mallra kapitalé 4.3 3.8 0.5%
Mallra konsumi (joushgimoré) 63.0 55.1 7.8%
Importe

Ushqgime dhe pije 41.5 37.5 1.1%
Mallra industrialé 206.7 160.0 14.8%
Miete transporti 26.8 20.6 2.0%
Mallra kapitalé 61.4 54.2 2.0%
Mallra konsumi (joushgimorg) 50.6 43.5 2.0%

Burimi: Banka e Shqipérisé, mars 2007.

Struktura gjeografike e tregtisé sé& jashtme nuk ka shénuar ndyshime
t& réndésishme, gjaté muajve t€ paré t& vitit 2007. Vendet e Bashkimit
Evropian mbeten partneret kryesore tregtare, ndérkohé gé pjesa dérrmuese
e transaksioneve, realizohen me ltaling dhe Greqing. Gjaté viteve té fundit,
&shté vérejtur njé intensifikim i marrédhénieve tregtare me vendet e tjera té
rajonit, me Turginé dhe me Kinén.

Zrafik 9. Eksportet dhe importet sipos vendeve 18 crigjings
dhe desfinadonit (né % ndoj totalit).
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Biurirmi- Banka & Sngipérich, mam 2007

4. ZHVILLIMET NE CMIMET E KONSUMIT

4.1 INFLACIONI DHE AMBIENTI MAKROEKONOMIK

Norma vjetore e inflacionit né muajin mars 2007, regjistroi vlerén 2.7 pér
gind ndérkohé qé tremujori i paré i kétij viti, rezultoi me njé normé vietore
mesatare 2.8 pér gind. Gjaté tremujorit t& paré té vitit 2007, inflacioni vjetor
shfagi njé prirje t& géndrueshme dhe prané objektivit e parashikimeve t&€ Bankés
sé& Shqipérisé. Procesi i vendimmarrjes sé politikés monetare ka konsideruar
me kujdes ndikimin e faktoréve t& krahut t& ofertés dhe té& kérkesés, duke synuar
ruajtien e ekuilibrave 1& tyre. Megjithé shifrat e uléta t& inflacionit, presionet
inflacioniste né ekonomi kané shfaqur shenja rritieje, gjaté tremujorit t€ paré

18 Banka e Shqipérisé
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t& vitit 2007. Kjo, ka ardhur si rezultat i presioneve té

shtuara nga ana e faktoréve té ofertés, me origjiné Grofik 10. Inflacioni vietor (né pérgindje).

jashté ekonomisé sé vendit. Mé konkretisht, prania
e prirjes rritése t& cmimeve té importit, intensifikimi i

=
ritmeve néngmuese t&€ monedhés vendase ndaj asaj
: i . o L3 -
evropiane si edhe luhatshméria e larté e ¢cmimit
A

t&¢ naftés né tregun ndérkombétar, kané filluar t& =S
ndikojné mbi inflacionin. Megijithaté, zhvillimet e
kontrolluara né sferén e politikés monetare dhe t&
asaj fiskale, si edhe ritmet e kénagshme té& treguesve o

t& kérkesés sé& brendshme, vlerésohet t& kené zbutur
presionet inflacioniste né ekonomi.

“IFEg

::'I“

E

.':l.l:u:

B
Kushtet monetare dhe politika monetare, gjaté _Iiréllluuia;-rﬂur ——Eﬂl.umm' -mlh:ﬁ am et
- Eran o fess
tremujorit t& paré t& vitit 2007, kané mbéshtetur Cibjeksivi 3% we 1 i

pérpjekjet pér t&€ véné nén kontroll presionet

inflacioniste nga krahu i ofertés. Gjaté periudhés

dhjetor 2006 — mars 2007, géndrimi i politikés monetare ka gené neutral.
Prirja e géndrueshme e normave reale t& interesit né terma 12-mujoré
gjaté tremujorit t& paré té vitit 2007, éshté shprehje e pérgimit mé té ploté
t& vendimeve t& politikés monetare tek operatorét e tregut bankar dhe
ndérbankar. Pér pasojé, &shté arritur t& administrohet drejt niveli i likuiditetit
né treg. Né pérgjigje té pritieve pér nié kérkesé né rritie nga ana e sektorit
publik dhe atij privat pér mjete monetare, né muajt e paré té vitit 2007 v
faktuan ritme mé té larta té rritjes vietore t& ofertés monetare se sa ato & njé
viti mé paré. Ritmet e kreditimit vijuan té jené té larta, por t& géndrueshme.
Pérballg prirjeve t&€ mésipérme, ritmet rénése vietore té treguesit t& raportit
t& parasé jashté bankave ndaj ofertés monetare deri né 22.6 pér gind,
déshmoiné pér rritien e pranisé sé sistemit bankar né aktivitetin ekonomik té
vendit. Kuadri i kushteve monetare 1é& sipértrajtuara si edhe prania e kérkesés
sé& moderuar t& geverisé pér likuiditet, krijuan njé klimé t& konsoliduar pér
frenimin e presioneve inflacioniste, gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2007.

Burimi: Bankn & Shoipérisa, 2007,

Kushtet fiskale, gjaté tremujorit t& paré té vitit
2007, kané kontribuar né mosshtimin e presioneve
inflacioniste, t& shkaktuara nga pégendrimi i

Gmfik 11. F'riril; E ndr'ﬁhlrn{:w 1?-m|,.li|::-ru péEr
shpenzimet buchetare (nié pérgindje].

shpenzimeve buxhetore, né fund t& vitit t& kaluar. A

Aktiviteti i miré né vielien e té ardhurave dhe kryeria 4

e pérmbaijtur e shpenzimeve buxhetore, kané béré &
BN

qé financat publike t& rezultojné me njé suficit prej
afér 4.7 miliardé lekésh, pér periudhén janar-shkurt =, o X
2007. Megiithaté, gjaté periudhés referuese jané . | | . gasafairef
kryervetém 10 pér gind e shpenzimeve té projektuara = #** '

né buxhetin e shtetit, pérvitin né vijim. Ndonése éshte =, o

ende shpeijt pér t& gjykuar, e dhéna e mésipérme ig{gi’f géf;’i -E_E-FE i%’ E
sugjeron qé njé pérséritie e profilit strukturor té vitit &t § R
t€¢ kaluar né kryerjen e shpenzimeve, &shté mijaft
e mundshme. Banka e Shqipérisg, vleréson kété

sinjal, duke nénvizuar idené pér nié shpérndarje mé

Prirga @ ndrgghimavs 12-mujom visane
e snpenzdmeys busheiors [né )

Barimi: Mirigtria & Franore, pedl 2007,
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t& njétrajtshme t& shpenzimeve buxhetore, gjaté pjesés sé mbetur t& vitit. Njé
zhvillim i tillé do t&€ ndihmonte né zbutjen e presioneve inflacioniste nga krahu
i ofertés.

Kérkesa e brendshme, gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2006 dhe muajve
t& paré té vitit 2007, ka paragitur zhvillime pozitive né disa prej treguesve
mé t& réndésishém t& saj. Rritja e ndjeshme vijetore e véllimit t& shitjeve né
ekonomi (23 pér qgind), e aktivitetit t& importit dhe t& eksportit (24 dhe 26
pér gind), e konsumit t& karburanteve dhe e importit 1€ autoveturave, kané
mbéshtetur zhvillimet e géndrueshme né inflacion. Nga analizat periodike té
Bankés s& Shqipérisg, rezulton se ritmet e rritjes sé kérkesés sé& brendshme,
jané pérballuar pa sforcime nga kapacitetet e disponueshme gé kané operuar
né ekonomi, gjaté tremujorit t& katért t& vitit t& kaluar. Nisur nga vlerésimet e
mésipérme, kostot e prodhimit t& t& mirave dhe t& shérbimeve, nuk gjykohet
té jené rénduar, fakt qé éshté reflektuar né sjelljen e géndrueshme t& ¢mimeve
respektive. Kjo analizé mbéshtetet edhe nga t& dhénat e indeksit t& cmimeve
t& prodhimit. Prirja rritése e ritmeve vijetore & tij, ka gené mjaft modeste né

fund té vitit 2006.

Ecuria né treguesin e ¢mimeve t& importit, t& ¢cmimit t& naftés dhe sjellja
e kursit t& kémbimit, kané pérforcuar praniné e presioneve inflacioniste nga
krahu i ofertés, né fillimin e kétij viti. Norma vietore e indeksit t& ¢cmimeve té
importit (ICl) shfaqi prirje rritése t& dukshme, gjaté tremujorit t& paré té vitit
2007. Ndonése normat vietore t& indekseve t& harmonizuara t&€ ¢gmimeve té
konsumit (IHCK), t& vendeve kryesore partnere tregtare t& Shqipérisé kané
gené té stabilizuara, gjaté muajve té paré té vitit, agregaté & veganté t& IHCK
kané regjistruar norma té larta rritjeje, sidomos né Eurozoné dhe vecanérisht
né Greqi. Pé&r mé tepér, presionet inflacioniste me origjing jashté ekonomisé
sé vendit jané faktorizuar mé tej nga sjellja e pafavorshme e kursit t&€ kémbimit
leké/euro.

Grafik 12, Morma vietore & ndryshimit fremujor 18 ICK dhe t& 1G] ina %),
e ndryshimit vietor 18 gmimeve 18 nafiés né vend dhe joshig
Imajias, né pérgindje) dhe i kursit 1& kémbimit [djothas, ré pargindje).
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Burimi: IMSTAT, WK dha pédlogorifis 18 Bank#s s Shaipérss,
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T4-06* Janar-07* Shkurt-07*  Mars -07* 71-07* Tabelé 8. Normat vijetore té
Greqi** 3.2 3 3 2.8 2.9 inflacionit 1& ltalis¢, Greqisé,
Itali** 2.0 1.9 2.1 2.1 2.0 Eurozonés (né pérgindje).
Eurozoné (25 vende)** 2.0 2.1 2.1 2.2 2.1

Burimi:ICK - INSTAT, mars 2007; http://epp.eurostat.ec.europa.eu; Shénime: (*)Shifrat pér
fremujorét jané mesatare e treguesve pérkatés mujoré; (**) Té dhénat i pérkasin inflacionit té
llogaritur nga indeksi i harmonizuar i cmimeve té konsumit (IHCK).

Ritmet vietore néngmuese t& lekut ndaj euros, jané intensifikuar gjaté
periudhés dhjetor 2006 - mars 2007, duke ndikuar né shtrenjtimin e métejshém
t&¢ importeve. Prirja rritése e ¢cmimit t& naftés né tregun ndérkombétar éshté
pérciellé né ményré modeste né tregun vendas. Kété siellje, vlerésohet ta keté
favorizuar mbigmimi i vijueshém i monedhés vendase ndaj asaj amerikane.
Pér pasojé, luhatiet né ndryshimet vietore t& cmimeve t& naftés né tregun
vendas, kané gené shumé mé té sheshuara se sa ato t& vérejtura né tregun
ndérkombétar. Pér kété arsye, ato nuk kané shkaktuar luhatje né cmimet e
kategorisé pérkatése t& inflacionit t& vendit.

4.2 INFLACIONI SIPAS KATEGORIVE DHE NDIKIMI | FAKTOREVE

Né nigé analizé mé té hollésishme t& ecurisé sé
¢mimeve t& konsumit sipas kategorive bazuar né Grafik 13. Kontributi | grupave kryascre né
funksionin t& tyre ekonomik, do t& evidentohet né inflacionin vietor [né piké pérgindieje).
ményré mé specifike, ndikimi i faktoréve t&€ ndryshém
té ambientit makroekonomik mbi vlerat e inflacionit.
Norma pozitive rritjeje shénuan thuaijse & gjitha grupet
e shportés, nén presionin e faktoréve t&€ brendshém
dhe t& jashtém. Ndryshimet vietore t& ¢mimeve té
mallrave & kategorive “Ushgime t& pérpunuara”,
“Strehim” dhe “Mallra t& administruar”, formuan mbi

86 pér gind t& normés mesatare vietore t& inflacionit -
total, pér kété tremujor. 2% & G W G

" | HEHHE LI

8 Tg® CgR TUgE T 'gs
Norma vietore e inflacionit t& kategorisé “Ushgime = : -

. " AT - . S i Mol kongum joushojmon
t& pérpunuara”, regjistroi shifrén mé t& larté né [T YT — ki 8 poplirsinios
muaijin mars 2007, rreth 3.3 pér gind. Pér tremujorin -::::E :‘:::"n:ﬂ:f:’:;g“ '_.m;mm -
e paré kjo normé u luhat rreth vlerés 3 pér gind. Burini: Bankn e Shaipérisé, 2007,

Norma vijetore e inflacionit t&€ késaj kategorie, ka

pérvijuar njé prirje rritése duke filluar nga muaji maj 2006. Inflacioni i larté
éshté shkaktuar nga faktoré administrativé, si ai i rrities sé akcizés pér duhanin
né muajin shtator 2006. Krahas kétij faktori, cmimet e larta jashté vendit t&
mallrave “duhan” dhe “pije alkolike”, kombinuar me humbijen e vlerés sé
lekut ndaj euros*, kané pérguar rritie t€ presioneve inflacioniste né ményré
mé té drejtpérdrejté né inflacionin e vendit, népérmiet kategorisé “Ushqgime té&
pérpunuara”.
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Tabelé 9. Normat viefore Pije alkolike dhe Duhan Ushgime dhe pie joalkoolike
té inflacionit sipas grupeve Inflacioni vietor (%) Inflacioni vietor (%)
kryesore. Shqipéri ltali Gregi  Shqipéri ltali Greqi

Mars ‘06 1.8 6.7 3.3 0.2 1.0 2.1

Qershor ‘06 1.6 6.6 4.9 0.8 1.3 3.5

Shtator ‘06 11.4 6.4 6.7 1.9 2.5 4.7

Dhietor ‘06 12.0 6.4 10.7 0.5 2.7 4.3

Mars ‘07 12.2 5.7 10.8 -0.5 2.4 2.7

Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it; Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja
e internetit: http:/www.statistics.gr; INSTAT, ICK mars 2007.

Norma vjetore e inflacionit t& kategorisé “Ushgime t& papérpunuara” erdhi
né rritie gjaté dy muajve té paré té vitit (1.5 dhe 1.8 pér qgind), pér t& mos
shénuar asnjé ndryshim né muajin mars. Sjellja e késaj kategorie, dominohet
kryesisht nga luhatshméria e larté né ¢cmimet e frutave dhe zarzavateve.

Norma vjetore e inflacionit t& kategorisé “Strehim”, né dy muaijt e paré t&é
vitit géndroi e pandryshuar rreth nivelit 4.3 pér gind, pér t'u rritur né 5.1 pér
gind né muaijin mars 2007. Inflacioni vjetor i késaj kategorie, ka shénuar
vlera t& larta gé nga fillimi i vitit 2004, duke reflektuar luhatjiet né ¢cmimet
e qirasé dhe t& rentés sé imputuar. Cmimi i qirasé ka pasqgyruar rritien e
kérkesés s& brendshme, si pasojé e migrimit t& brendshém té popullsisé drejt
zonave urbane si edhe ndryshimet né ¢mimet e energijisé elektrike. Rritja e
inflacionit t& ké&saj kategorie né muajin mars 2007, mund t& jeté shkaktuar
nga pérfshirja né ¢cmimin e girasé e informacionit pér rritien e taksave mbi
pasurité e paluajtshme.

Grafik 14, Mormat vistore 18 inflocionit 18 kategorive
*Ushgime t& pérpunuara” dhe “Ushgime té popérpunuara”.
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Burimi: IMSTAT dhe logarie s Bankés sk Shgparniss.

Norma vietore e kategorisé “Shérbime”, shénoi njé rritje vietore modeste
gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2007. Né fund t& kétij tremujori, inflacioni vijetor
i kétyre cmimeve géndroi né shifrén 1.9 pér gind. Gjaté dy muajve té fundit,
¢mimet e fransportit kané shénuar rritie, duke pércaktuar prirjen e gmimeve té
kategorisé. Ndérkoh&, cmimet pér shérbimet e hotelerisé dhe t& restoranteve
kané vijuar t& rriten, me rreth 2 pér gind né vit. Kérkesa e brendshme né rritje
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pér nié cilési mé t& larté 1& shérbimeve t& hotelerisé dhe t& restoranteve si
edhe pérdorimi i mallrave t& importit si pérbérés t& réndésishém né shérbimet
pérkatése, kané ndikuar né ruajtien e njé prirjeje jorénése t& cmimeve té késaj
kategorie, rreth vlerés 2 pér gind.

Zrofik 15, Mormat vietore & inflocionit 18 kategorive
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Burimi: IMSTAT dhe logarife s Bonkés sk Shaparniss,

Kategorité “Mallra konsumi joushgimoré” dhe “Mallra konsumi afatgjaté”,
kané regjistruar norma vjetore inflacioni negative pér periudhén né fjalé.
Pér cmimet e mallrave t& konsumit afatgjaté, kjo rénie &shté njé fenomen
i vérejtur prej disa vitesh, i cili vlerésohet t& jeté akomoduar nga njé séré
faktorésh. Veté natyra e shkémbyeshme e kétyre mallrave né tregun e huaj,
i bén ata subjekte t& konkurrencés sé jashtme dhe t& globalizimit. Zhvillimet
e favorshme 1& kursit t& kémbimit lek/usd, kané ndihmuar rénien e gmimeve
t& importit né lekg, 1€ kétyre mallrave. Nga ana tjetér, cmimet e kategorisé
“Mallra konsumi joushgimor” nuk kané kontribuar pothuaj aspak né normén
vietore 1& inflacionit, gjaté tremujorit t& paré t& vitit.

Grafik 14, Mormat vietare 8 inflacionit 18 kategorive
“Mallra konsurmi joushgimer™ dhe *Mallra kansumi ololgjoia®.
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Norma vjetore e inflacionit t& kategorisé “Cmime t& administruara”, ka
vijuar 1& regjistrojé vlera t& larta, duke formuar nié té tretén e inflacionit
mesatar t&€ periudhés né fjalé. Cmimet e késaj kategorie, jané luhatur brenda
kufijve 7-8 pér qind pér periudhén gusht 2006-mars 2007, gé pas rritjes sé
fundit t& ¢cmimit t& energjisé me 14 pér gind. Rénia e normés vietore me 0.5
piké pérgindjeje, né krahasim me tremujorin e kaluar ka ardhur nga rénia e
tarifave né shérbimet shéndetésore. Né kété sjellje, gjykohet t& keté ndikuar
edhe zbatimi i reformave né politikén e rimbursimit t& barnave mijekésoré.
Ndérkohé gé& ¢mimet e telekomunikacionit, qé prej muaiit tetor 2006 kané
vijuar t& ulen me rreth 2.5 pér gind né terma vjetoré.

Grulik 17. |n1||::|:,|m‘|i '-.lil:r-ur I l:uh:gnjrisé "':.mlrn-& & adminiskuana”
dhe in"n:n;iuﬂi viebor pa cmimsel g adminigtruon.
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5. ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

5.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Kushtet monetare, gjaté tremujorit t& paré té
vitit, jané karakterizuar nga zgjerimi i métejshém
i ofertés monetare né ekonomi, né pérputhje me

Grafik 18, Ecurio e normmés bozd 8 intarasit,

| . a5 kérkesén reale t& ekonomisé pér mijete monetare.
Norma e inflacionit gjaté tremujorit t&€ paré, ka

j 7sm  rezultuar mesatarisht 2.8 pér qind, ndérsa normat e
interesave né tregjet financiare kané reflektuar rritjen

sss € NOrmés bazé t& muaijit néntor. Parashikimi brenda

objektivit dhe vlerésimi i pérgjithshém pér ecuriné

ey © pritshme t& inflacionit nga ana e konsumatoréve,

~ jané reflektuar né ruajtien e normés bazé té interesit

t€ pandryshuar, né 5.5 pér gind. Megjithaté, Banka

‘t,“,mh&ﬂu_&,,,ugt,ﬂmum,uh&ﬂu, ¢ Shqipérisé konstaton se ritmet aktuale dhe ato
2 Q’IEE 8 EEH EEEEé "i";':'.a B EEE 2R E.E t€ pritshme t& zgjerimit 1€ mijeteve monetare né

ekonomi, mbartin rrezige pér ecuriné e normés sé
Hurmi: Banko & Shaipédisi.  inflacionit né periudhén afatmesme.
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Politika monetare gjaté tremujorit t& paré éshté

orientuar né administrimin e kushteve té likuiditetit, Grafik 19. Mdryshimet né normat & inferesit pos

népérmijet operacioneve té saj né tregun e rrifjes s narmis bozé me 0,25 pks pérgindjeje.

hapur. N& muajin janar, niveli relativisht i larté i

likuiditetit né tregun ndérbankar, ushtroi presione Y

mbi normat e interesave né tregun e depozitave b I"-u *

dhe né até té letrave me vleré. Likuiditeti u rrit, né 2 ll\ “ ﬂ, Pv-"-.'] e 12
e S . .. L ] ! N

sajé té kthimit t& parasé jashté bankave né sistem. " \’II lll'n___ '

Né kéto kushte, operacionet monetare konsistuan H ".,‘,-"l fad £

né térhegjen e rreth 6 miliardé lekéve népérmjet

maturimit t& repove t& anasjellta me afat njé dhe SONA !
tremujor. o ' o
:9;2?939§:9§39§39§
=if: . : 24
Né muajin mars, Banka e Shqipérisé térhoqi rreth g B 5 = %}3 & E & = %E » 25 = g‘ 2
2.5 miliardé leké likuiditet, népérmijet shitjeve me té el Depaziia

drejta t& plota t& bonove t& thesarit. Né periudhén

afatshkurtér, niveli i likuiditetit éshté administruar

népérmijet repove niéjavore. Kéto operacione, kané

synuar ruajtien e normés sé interesit ndérbankar t& likuiditetit afér normés
bazé dhe pércjellien e sinjaleve & politikés monetare, né normat me afat mé
t& gjaté maturimi né tregun e depozitave dhe t& kredive.

Burimni: Borko & Shoipéris,

Né tregun e letrave me vleré t& geverisé, ekuilibri i normave té interesit ka
rezultuar i ndjeshém nga kérkesa mé e ulét e geverisé krahasuar me muaijin
dhjetor dhe nga niveli i larté i likuiditetit né sistem, né tremujorin e paré.
Administrimi i likuiditetit né periudhén shkurt-mars 2007, synoi minimizimin
e luhatijeve t& normave té interesit t& letrave me vleré. Ndérkohg, Banka e
Shqipérisé gjaté tremujorit t& paré 1& vitit nuk ka gené e pranishme né tregun
valutor. Zhvillimet né kété treg gjaté késaj periudhe, déshmojné pér fillim té
prirjeve néncmuese 1é lekut ndaj shportés s€ monedhave kryesore té tregtisé.

Operacionet monetare t& Bankés sé Shqipérisé kané mundésuar realizimin
e objektivit sasior t& saj, mjeteve t& brendshme neto, brenda parametrave
gé synojné stabilitet monetar. Niveli i rezervés valutore neto t& Bankés sé
Shqipérisg, ka rezultuar rreth 129 milioné usd mbi nivelin objektiv.

Mars ~ Shtator  Dhijetor Janar Shkurt Mars Tcz)l?elié. 10. Reo{izirpi ’
06 06 ‘06 07 ‘07 g7+ ©Obje tivave sasioré té

Rezerva ndérkombétare neto e Bankés sé Shqgipérisé (né milioné dollarg) Bonkés s¢ Shqipérise5.

Objektivi 1,117 1,252 1,268 1,259 1,251 1,243
Aktuale 1,202 1,296 1,394 1,397 1,398 1,372
Diferenca (A-Obj) 85 44 126.8 137.5 146.6 129.0
Mijetet e brendshme neto t& Bankés s& Shqipérisé (né miliardé leks)

Objektivi 85.0 82.9 86.9 87.4 87.9 88.4
Aktuale 61.9 71.2 73.2 67.0 67.2 71.2
Diferenca (A-Obj) -23.1 -11.7 -13.7 -20.4 -20.6 -17.2
Kredia e brendshme neto pér geverinég (né miliardé leké)

Objektivi 325.8 335.8 342.4 334.7 335.9 338.5
Aktuale 311.8 307.4 330.5 334.4 335.2 --
Diferenca (A-Obj) -14.0 -28.5 -11.9 -0.3 -0.7

*Té dhéna operative.
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Grofik 20, Kaatributi i faldorive 1 kirkesis
rdag M3 [ndryshime vietors],

el

. W— | 1 EF

P = i

.-_I!l\ HEH TR

-'ﬁ

11 TN L

L

lll-m

rqm'[r
15 0%

P IR EFE Y TLOREFRRTROFEY
,g-?EE,;- PEFFE Ef;%
St iER et Rv et R ]E

mm T dnea noa| geversé —Mjeiet valulone neto
1kredio per eonoming —Britja vjetone @ M3 {shkallo diathios)

Burimi:Barkno & Shaipirisi,

Grafik 21, Ritmet vietore t rritjes sé oferias
manebare dhe parbérisve 18 saj,
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Hurimni: Barks & Shopariss.

5.2 OFERTA PER MJETE MONETARE

Oferta monetare, né periudhén dhjetor-shkurt,
ka ruajtur tendencén rritése t& shfaqur gé nga mesi
i vitit t& kaluar, duke arritur né njé rritje vietore prej
17.9 pér gind né fund t& muaijit shkurt. Zhvillimet né
parané e gjeré, nga kahu i ofertés jané mbéshtetur
nga rritja e nivelit 18 depozitave me afat, me 29.8
miliardé leké.

E paré nga kéndvéshtrimi i kérkesés, rritja e
ofertés monetare &shté nxitur kryesisht nga rritja e
mijeteve t& brendshme neto té sistemit bankar. Ndér
komponentét kryesoré té& kétij treguesi monetar
ka gené kredia pér ekonoming, qé ka dhéné dhe
ndikimin kryesor né zgjerimin monetar. Ndryshimi
vietor i kredisé pér ekonoming, né muajin shkurt,
pérbén 76 pér gind t& ndryshimit vietor t& ofertés
monetare.

Niveli i parasé jashté bankave, né muajin shkurt,
éshté reduktuar me 5.3 pér gind né krahasim me
muaijin dhjetor, duke reflektuar késhtu tendencén
historike & kthimit t& parasé né sistemin bankar,
pas periudhés sé fundvitit. Pértej faktorit sezonal, ky
zhvillim thekson prirjen e reduktimit t& pérdorimit t&
parasé cash né ekonominé vendase dhe rritien e
besimit t& publikut ndaj sistemit bankar.

Kthimi i parasé jashté bankave né sistemin bankar
éshté pasqyruar né rritien me 1.9 pér gind té nivelit
t€¢ depozitave né leké t& sistemit bankar, nga fundi
i vitit 1€ kaluar. Depozitat né leké, sipas strukturés
kohore pér kété periudhg, kané shénuar rritie me
6 pér gind, né nivelin e depozitave me afat dhe
reduktim, me 9.8 pér gind né nivelin e depozitave
pa afat.

Si rriedhojé e reduktimit t& parasé jashté bankave
dhe t& depozitave né leké pa afat, agregati monetar
M1 éshté zvogéluar me 6.9 pér gind, né krahasim
me muajin dhjetorté vitit 2006. Si pérbérési mé likuid
i ofertés monetare, ky agregat gjykohet t& pércjellé
ndryshime né kérkesén konsumatore. Ecuria e tij pér
dy muaijt e paré 1é vitit, vlerésohet & kété ndikuar né
kahun zbutés t& presioneve inflacioniste.

Depozitat né valuté kané patur ritmin mé té
shpeijté té rrities midis agregatéve monetaré. Sipas
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strukturés kohore, depozitat né valuté t&€ huaj kané shénuar rritie né nivelin
e depozitave me afat me 12.5 pér gind, ndérsa depozitat né valuté pa afat
jané reduktuar me 4 pér gind, né krahasim me fundvitin 2006. Hyrjet e
remitancave dhe reduktimi i spread-it t& interesit midis depozitave me afat né
leké dhe atyre né valuté, jané faktorét kryesoré gé kané ndikuar né rritien e
nivelit t& depozitave me afat né valuté.

Tabelé 11. Treguesit

Shkurt Ndryshimi dymujor Ndryshimi vietor refreguesit o
2007 Absolut  Pérgindje Absolut  Pérgindje monetaré (né miliardé leké).

Para jashté bankave 154.5 -8.7 -5.3% 15.4 11.1

Depozitat totale 529.8 18.8 3.7% 88.7 20.1

- Depozita né leké 320.3 5.8 1.9% 37.0 13.0

- Depozita né valuté 209.5 12.9 6.6% 51.7 32.8

M1 230.5 -17.0 -6.9% 11.4 52

M2 474.9 2.9 -0.6% 52.4 12.4

M3 684.3 10.0 1.5% 104.1 17.9

Baza monetare 212.0 -5.6 -2.6% 23.1 12.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

5.3 KERKESA PER MJETE MONETARE
5.3.1 Kredia pér ekonominé

Kredia pér ekonoming éshté rritur me ritme té

géndrueshme gjaté dy muajve & paré té vitit 2007, Grafik 23. Ecurin o tepricés sé kradisé né raport

duke arritur né 203.5 miliardé leké né fund té me M3 dhe PBB {né pérgindja).

muaijit shkurt ose né 22.4 pér gind t&€ PBB-sé. Mbas

rénieve t& niépasniéshme né pjesén mé t&¢ madhe t& | ** s PO
vitit 2006, muaijt e paré t&€ 2007-&s tregojné pér njg¢ = 5% ’_,"""f ﬁ
géndrueshméri t& normés sé rrities vijetore, me nig¢ = zm A #o
tendencé té lehté rritieje né muajin shkurt, né 57.9 = 4a | #_.rf"# E
pér gind. Kjo ka ardhur mé sé shumti si pasojé e ' ) = mme==TT v
kontributit né rritie t& kredisé afatshkurtér, t& asaj o y il o
né valuté dhe t€ asaj pér biznese. Né raport me =%
parané e gjeré, teprica e kredisé kulmoi né 29.7 m'p CEEPYREDYRERY RERYTER E : ™
pér gind, duke demonstruar rritie t&€ ndjeshme prej E'! L i’EE ® i’i}: " T i %E L3 52
1.3 piké pérgindjeje, krahasuar me dhjetorin 2006. B 3 B 5 BT
Rritja e shpejté e kredis€, mbetet burim i presioneve —— Krmdi/M3 Rriic vialors & kradise

KrodiosPBE [shkalla diathies

inflacioniste né periudhén afatmesme.
Burimi: Borko & Shaiparisi,

Ecuria pozitive e kredisé ka ndikuar né rritien e ndjeshme & peshés sé saj
ndaj aktiveve dhe depozitave té sistemit bankar, pérkatésisht né 32.1 pér
qind dhe 38.4 pér gind. Pér dy muaijt e paré té vitit 2007, teprica e kredisé
sé ekonomisé éshté rritur me 12.3 miliardé leké ose dy heré mé shumé se né
té njéjtén periudhé, njé vit mé paré. Peshén kryesore e z& rritja e larté mujore
e muajit shkurt prej 9.3 miliardé lekésh, duke shénuar njé sjellje t& ndryshme
nga ajo e deritanishmja pér kété periudhé té vitit. Kredia e re, e akorduar
né kéta dy muaj éshté 22.6 miliardé leké ose 30 pér gind mé shumé se njé
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vit mé paré. Struktura e kredisé né pjesén e paré t& vitit, tregon zhvendosje
drejt kredisé né valuté dhe asaj pér biznese. N& fund t& muaijit shkurt, kredia
né valuté dhe ajo pér biznese pérbénin pérkatésisht 71.7 pér gind dhe 66.2
pér gind t& portofolit t& kredisé. Normat vjetore t& rritjes sé& tyre paragesin
tendencé rritése.

Boks. Ecuria e treguesve té kredisé.

Kredia né leké ka shénuar rritie me 2.3 miliardé leké. Ndérkohé, rritja vietore éshté
ngadalésuar mé tej, duke arritur né 74.2 pér qind pér muajin shkurt. Kontributi
vietor i kredisé né leké ndaj totalit, ka ardhur né rénie qé prej verés sé vitit t&
kaluar, dhe kjo sjell edhe rénien e lehté té portofolit t& kredisé né leké ndaj fotalit,
né 28.3 pér qgind. Zgjerimi i tepricés sé kredisé né leké éshté mbéshtetur né masé
té njéjté si nga individét ashtu dhe nga bizneset.

Girafik 1, Ecuria & normiés vietars b rrities 5@ kredisé sipas monedbave,
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Burirriz Banka & Shaiprss,

Kredia né valuté ka dominuar zhvillimet e tepricés sé kredisé, duke kontribuar
me mé shumé se 67.4 pér qind té rrities vijetore té portofolit t& kredisé. Norma
vietore e rritjes sé kredisé né valuté mbas rénies s&é moderuar né muajin janar,
iu rikthye trendit rrités né 52.9 pér gind nga 49.5, qé shénoi né dhjetor t& 2006.
Rritja e financimit me kredi té bizneseve, ka kontribuar mé shumé né zhvillimet e
portofolit né valuté té kredisé.

Kredia pér individét, gjaté muajve t& paré té vitit, éshté rritur né terma vjetoré me
té& njgjtin ritém t& muajit dhjetor, me 69 pér qind, duke u pozicionuar né 33.8 pér
qind té portofolit té kredisé. Né raport me PBB-né ajo zé 8 pér qgind, né muajin
shkurt. Portofoli i kredisé pér individé, dominohet nga zgjerimi i vazhdueshém i
kredisé pér financimin e blerjeve t& pasurive té paluajtshme. Kérkesa mé e larté pér
apartamente, vitet e fundit éshté ndjekur dhe nga njé zgjerim i ndjeshém i kredisé
pér pasuri t& paluajtshme. Kjo kredi, né muajin shkurt arriti deri né 62 pér gind
té portofolit t& individéve. Kredia konsumatore, gjaté dy muajve & paré té vitit ka
mbaitur njé peshé té pandryshuar né portofolin total té kredisé prej 8.3 pér gind,
duke shénuar rénie krahasuar me dhjetorin kur ajo zinte 9.1 pér gind.
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Kredia pér biznese, né fund t& muajit shkurt ishte né nivelin e 15 pér qind té PBB-sé.
Norma vjetore e rritjes arriti né 53.3 pér gind né muaijin shkurt, duke pasqyruar rritje
krahasuar me dhjetorin. Kontributin kryesor né rritien e késaj kredie, e ka dhéné
kredia pér mbulimin e nevojave afatshkurtra t& bizneseve pér likuiditet si dhe pér
investime né makineri e pajisje. Kredia e pérdorur pér investime né makineri dhe
pajisie pérbén 35.1 pér qind té kredisé pér biznese.

Nijé peshé té konsiderueshme (23% té portofolit t& kredisé pér biznese) zé dhe
kredia pér pasuri té paluajtshme pér biznese. Rritia e vazhdueshme e ¢mimeve
pér ambiente biznesi dhe kérkesat e vet bizneseve pér zgjerimin e aktivitetit té tyre
apo rikonstruksionin e ambienteve aktuale, pérbéjné faktorét kryesoré qé kané
cuar né kété tablo.

Grofik 2, Ecuria e tepricés 58 kredisé sipas ientelgs,
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Burirri- Banka e Shgipsrms,

Analiza e shpérndarjes sektoriale & portofolit t& kredisé

sé bizneseve, nxjerr né pah se sektori i tregtisé éshté Grafik 3. Ecuria & normis sé rriljes 58 indeksit
sektori qé térheq mé shumé kredi nga sistemi bankar. hé kredisé sipos sekiorive & ekanamise,
Ritmet e rritjes sé kredisé pér kété sektor, kané mbetur 550
pothuajse té pandryshuara gjaté dy muajve & paré té 450 .
vitit 2007, me 83 pér qgind. 400 i
BRI = !
Ndérkohé qé ashtu sikurse edhe né dhjetor, muaiji shkurt Jea Y 1l
solli edhe njé heré rritien e portofolit t& kredisé pér :;ﬂ { .-"'"?l" II
ndérmijetésimin financiar, e cila pérbéhet kryesisht nga | 5 i I'-II | =
kredia gé bankat i japin kompanive té tyre té leasingut. .00 "‘“:,n'l ) M \ -
Sektorét e ndértimit dhe té industrisé pérpunuese, kané 00 - T Wy o o
ruajtur t& njéjtén peshé né portofolin e kredisé; 12.6 dhe . b et _,’J ey
14.2 pér qind pérkatésisht. Problemet qé ka sektori i .0 E i
bujgésisé vazhdojné ta mbajné até larg vémendjes sé 100 v
sistemit bankar. Kredia pér kété sektor, pérbén mé pak g ..-,T i: g 5 4 E f E E FIf g g g E' ¥ g '? i E
se 1 pér qind té portofolit t& kredisé. g E-E
= = Bugjoyhai ——Marim Trags bredusir pirpunsss

Burimi: Borko & Shaipéris,
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5.3.3 Financimi i geverisé

Si ¢do fillim viti, gjaté muajve janar dhe shkurt, geveria ka paragitur

ni¢ kérkesé t& moderuar pér para, né kushtet e njé bilanci fiskal pozitiv.

Gjaté késaj periudhe, kjo kérkesé e geverisé éshté mbuluar nga financimi

i brendshém, me 4.6 miliardé leké. Pjesén mé t& madhe t& kétij financimi e

ka z&né emetimi i obligacioneve geveritare t& t& tre maturiteteve, 2, 3 dhe 5

- viecare, pérkatésisht me 3.4, 2.9 dhe 4.0 miliardé leké. Pjesé e financimit t&

brendshém ka gené dhe emetimi i bonove t& thesarit. Shuma e maturuar ka

tejkaluar shumén e emetuar, duke ulur portofolin e bonove té& thesarit me 3.8

miliardé leké. Gjaté tremujorit t& paré té kétij viti, individét dhe institucionet

kané rritur portofolet e tyre t& bonove té thesarit, pérkatésisht me 2.2 dhe 0.6

miliardé leké, ndérsa bankat tregtare e kané ulur até me 6.7 miliardé leké.

Né k&té ményré, bankat tregtare i jané pérgjigjur zhvendosjes né strukturé té

borxhit t& geverisé drejt atij afatgjaté (obligacione

Grafik 24. Zhvillimet na financimin bruto geveritare). Né& fund té vitit 2004, bonot e thesarit
% deficitit buxhetor (né miliordé leks). pérbénin 97.2 pér qind t& totalit t& borxhit t&
brendshém ndérsa né fund t& vitit 2006, kjo peshé

o ra né 87.9 pér gind.

isn I |
o Né muaijin shkurt, geveria ka investuar likuiditetin

o e tepért t& siguruar nga borxhi afatgjaté tek bankat

- I | | ‘ | | ‘ ‘ ‘ I tregtare, né formén e repove té anasijellta, né shumén
ol | ||I| I” ' 2.0 miliardé lek&. N& fund t& kétij muaji, geveria

st

rezultoi me depozité prané Bankés sé Shqipérisé né
; nivelin 6 miliardé leké. Siellja e kérkesés sé geverisé
?E’Eiéi?%gfg;?ﬁ; 3’3? g? E pér mjete monetare &shté né linjg me zhvillimet e
EE & EE fgF E 2 EE F vérejtura gjaté vitit 2006.
Irsfifucions 1 Banka tregiore
Uindivide Banka e Shqipérss 5.3.4 Mijetet valutore neto
Hurimi: Borko & Shaipaisi,

Pérbérési valutor i kérkesés pér para, ka shénuar
rritie gjaté dy muaijve t€ paré té vitit. Bankat tregtare
kané rritur nivelin e mjeteve valutore neto, né muait
janar — shkurt me 32 milioné usd, ndikuar nga
hyriet valutore né formén e depozitave mé t& larta
se daljet né formén e kredive né valuté. Ndérkohg,

Grofik 25. Mjetet volutore neto 18 sistemit
bankar (milioné usd).

2,500 - . R . .
edhe zhvillimet né rezervén valutore neto t& Bankés

3000 Ll L CTHIE sé& Shqipérisé kané shtuar mjetet valutore neto té
sistemit bankar. Rezerva valutore neto e Bankés sé
Shqipérisé u rrit me 17.7 milioné usd, ndikuar nga
1,00 disbursimet e huaja dhe nga blerjet me Ministriné e
H“H“““ Financave. Né total, mjetet valutore neto t& sistemit

1,500

bankar jané rritur me 49.8 milioné usd, duke arritur
né nivelin 2.5 miliardé usd. Ndryshimet né kursin

g i E E 5 g E g H E T e kémbimit euro/usd, kané patur ndikim t& ulét né
“ ecuring e kétyre mjeteve. Duke shmangur efektin e
BnrknaShemhﬁ:d 1 Barkot fragiane kursit t& kémbimit, rritja e tyre &shté 48.6 milioné

Burirei= Banka & Snaipdriss, usd.
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5.4 ZHVILLIMET NE TREGJET FINANCIARE

Grafik 24. Ecurio & normove 18 interesil ni tregun e depozitove dhe 18 kredive,
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Bagrirri- Banka E-Shqipm &,

Pas shtréngimit t& kushteve monetare né muait korrik dhe néntor té vitit
t& kaluar, Banka e Shqipérisé ka ndjekur njé politiké monetare neutrale, né
tremujorin e paré t& kétij viti. Normat e interesit né tregun e parasé jané
ndikuar nga kushtet e rrities sé tepricés sé likuiditetit, duke pésuar rénie
krahasuar me tremujorin e kaluar, ndérkohé & mbeten né vlera mé t& larta
sesa njé vit me paré. Ndérsa normat e interesit né tregun e depozitave dhe
né até té kredisé né leké, kané reflektuar mé tej sinjalin e politikés monetare
né muajin néntor.

5.4.1 Tregu i parasé

Teprica e likuiditetit né sistemin bankar u rrit

ndjeshém né tremujorin e parég, si pasojé e hyrjes sé _ _ .
. . s ) . Grafik 27. Marmat e interesit né tregun & parosé.
parasé né sistem dhe efektit pozitiv t& veprimeve t&

120
geverisé. Niveli mesatar ditor i likuiditetit shénoi 4.2
miliardé leké nga 1.9 miliardé lek&, né tremujorin Ho
e katért dhe 6.1 miliardé leké né tremujorin e paré .
2006¢. . e S o\ A
: e
Shpérndarja asimetrike e likuiditetit, bén gé tregu A0 pooooore- LB b
ndérbankar t€ pérdoret si burim pér plotésimin - o
e nevojave afatshkurtra pér fonde. Té gjitha
transaksionet né kété treg, jané lidhur pér maturitet Mg g -] § g g g
7-ditor ose mé té shkurtér (pérgjithésisht njéditor). g g i g
V..”‘ . 1_ d.f . h dh.. . H‘ . -| 78 L) l;h E‘ E L E E
éllimi mesatar ditor i huadhénies, rezultoi 1. interes |-dor i egun ndErbonkor
miliardé leké’ nga 1.75 miliardé leké né tremujorin BT fﬂ;‘:‘" o traggun rdlirbondpe
.- .. . ek - P [ -gihane
e kaluar dhe 1.83 miliardé leké né vitin e kaluar. bane theseri 3-mujore

Interesi mesatar pér transaksionet 7-ditore &shté Burini: Barks e Shaipdeish.
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rritur né 5.60 pér gind nga 5.00 pér gind né tremujorin e katért 2006 dhe
5.38 pér qgind, nié vit mé paré, duke gené shumé prané normés bazé té
interesit.

Investimi afatshkurtér i bankave né bono thesari, ka sjellé efekt pozitiv pér
rritien e likviditetit, njé pjesé e té cilit u zhvendos né blerjen e bondeve. Efekti
i krijimit t& likuiditetit u pasua nga ulja e yield-eve t& bonove t& thesarit pér té
treja maturitetet (3-mujore, 6-mujore dhe 12-mujore). N& fund t& muaijit mars,
yield-i 3-mujor zbriti né 5.69 pér gind nga 6.45 pér gind né fund t& muaijit
dhjetor, ndérsa ai 12-mujor zbriti né 7.10 pér qind nga 7.89 pér qind.

5.4.2 Tregu i kapitalit

Bankat vazhdojné té jené pjesémarréset e vetme aktive, qé kané plotésuar
kérkesén pér financim né ankandet e obligacioneve 2-, 3- dhe 5-vjecare t&é
geverisg®. Portofoli i tyre né kéto letra me vleré &shté rritur me 12.1 miliardé
leké né tremujorin e paré, gjé qé& po zhvendos ngadalé strukturén kohore
t& investimit drejt afateve mé t& gjata. Yield-i i obligacioneve 2-vjecare ka
reflektuar t& njgjtén ecuri rénése & yield-eve 12-mujore, si rriedhojé e rritjes
sé& konkurrencés pér to dhe tepricés sé larté t& likuiditetit. Ai éshté ulur né
7.65 pér qind né muajin mars ose 0.75 piké pérqgindjeje poshté yield-it t&
muajit dhjetor. E kundért ka gené ecuria e yield-eve t& obligacioneve 3- dhe
5-viecare, t& cilat emetohen vetém njé heré né tre muaj. Né& muajin mars,
yield-i 3-viecar shénoi 8.90 pér qgind, ndérsa ai 5-viecar shénoi 10.14 pér
qind, duke u rritur pérkatésisht me 0.10 piké pérgindjeje dhe me 0.46 piké

pérgindjeje.
zrafik 28, Ecuria & yield-eve né tregun e obligoconave
bé gevarisé dhe kurbo e normove 18 inferasit,
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Bagrirri- Banka Eﬂ'lqip-m' &,

Diferenca ndérmiet yield-eve afatgjata dhe atyre afatshkurtra, vazhdon t&
jeté pozitive. Me pérjashtim t& afateve 3-dhe 5-viecare, yield-et jané ulur
paralelisht né tremujorin e parg, nxitur nga njé politiké neutrale dhe rritja e
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likuiditetit t& tepért né treg. Megjithaté, né fillim t& muaijit prill, &shté véné re
pakésim i likuiditetit né treg, gjé qé ka sjellé rritien e yield-eve t& bonove té
thesarit pér té gjitha afatet’.

5.4.3 Interesat e depozitave dhe té kredisé

Sipas t& dhénave mé té fundit'®, né dymujorin e paré t& vitit 2007, interesat
e depozitave né leké'' u rritén né t& gjitha afatet, sidomos né ato 1 dhe 24-
mujore. Megjithaté, né muajin shkurt, u shfagén shenja té uljes sé interesave
si: né llogarité rriedhése; né depozitat 1- mujore dhe né depozitat 24-mujore,
duke reflektuar késhtu rritien e likuiditeteve né sistem, né kété periudhé.

Kostoja e ndérmjetésimit vazhdon & luhatet rreth
t€ nigjtit nivel, si rezultat i nivelit t& larté t& kredisé
né leké. Kérkesa pér kredi ka vazhduar t& rritet,

Grofik 29, Diferenco e inferasit 18 kredisé 1-3 viet

né laké mea intaresot & depozitave 1 2-mujore.

duke mos ushtruar presion pér ulien e normave té e
kredisé.
00
Né muajin shkurt 2007, interesi mesatar i
ponderuar i kredive né leké u rrit né 14.7 pér gind,
nga 12.9 pér gind né muajin dhjetor. Si dymujor, 5
interesi i kredive né leké &shté rritur né t& gjitha Vi e
afatet, me pérjashtim t& kredive nga 1-3 vijet, & cilat 1000 .
pérkundrazi, jané ulur.
800 |

Né& dymujorin e paré 2007, interesat e depozitave
né dollaré dhe né euro jané rritur né t& gjitha
afatet, me pérjashtim t& depozitave 24- mujore né
euro dhe depozitave 36- mujore né dollaré. Né
krahasim me 1& njgjtén periudhé té vitit t& kaluar, ka pasur gjithashtu rritje &
interesave t& depozitave né euro dhe né dollaré. Né kété rritie, ka ndikuar
politika shtrénguese e ndjekur nga Banka Qendrore
Evropiane dhe Rezerva Federale né fillim t& vitit @ Grafik 30. Spread-ii interesave reclé & depozitove

2007 né leké ndoj atyre né valutd, pér ofatet
’ | 2-mujore {né pérgindje).

=]
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Hurimi: Borkn & Shoipérisi.
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Né grafikun e méposhtém paragitet spread-i i o0 -
interesave realé t& depozitave né leké ndaj atyre 8O
né valuté, pér afatet 12-mujore, i cili né muajin 8
shkurt 2007, ra né nivele mé t& uléta se né muaijin 40 i
dhjetor 2006. Pér mé tepér, kredia né valuté ka al "3:_____
gené e pérgendruar né euro, duke i shtyré bankat s F h‘““_"-.x '
t& tregohen mé agresive né térhegjen e fondeve né o ; \'.IL//-__E"“M_
20 e
euro. o - ol
Né muaijin shkurt, u vuné re ulje t& interesave g ? ? ? 2 ?
t€¢ depozitave né dollarg, né t& gjitha afatet, me & : & i ; g &
périashtim t& interesave né llogarité rriedhése, né T ke lakeusd
depozitat pa afat dhe né depozitat 6- mujore. Kjo Burimi: Bankn & Shojparisé,
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Grofik 37, Ecuria ditore lek/eure dhe lek/usd.

Rk 11

BlF K J 1M o]
P Ll e
1L # y fr
J "
ki rta) e
EEY SR HE B FR0RERSEEE
FEER-2BREBE-CcHRRRERERT
PR B RERbkreEeizRirEY
— Lok Euvo Lt Vsl

Hurimi: Borkn & Shaiplrisi,

5.4.4 Kursi i kémbimit

siellie &shté ndikuar nga pritshmérité pér uljen e
normés bazé t& interesit nga Rezerva Federale, né

fillim t& vitit 2007.

Né& dymujorin e paré 2007, interesat e kredive
né dollarg, jané ulur thuajse né té gjitha afatet, me
pérjashtim t& interesave t& kredive mbi 3 vjet, t&
cilat u rritén. Né muajin shkurt, interesi mesatar i
ponderuar i kredive né dollarg, arriti né 8.97 pér
gind nga 9.4 pér qind, gé ishte né fund t& muaijit
dhjetor. Interesat e kredive né euro jané ulur vetém
né afatet 6 muaj-1 vit dhe 1-3 vjet. Ulja e interesave
t€¢ kredive né valuté, ndikon né uljen e kostos sé
ndérmijetésimit né valuté. N& nivel mesatar, interesi
i ponderuar i kredive né euro éshté rritur lehté, duke
arritur né muajin shkurt, nivelin 8.3 pér gind, nga
8.2 pér gind gé ishte né fund t& vitit 2006.

Siellja e lekut gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2007, ka déshmuar pér njé
forcim t& ritmeve t& tij néncmuese ndaj euros dhe atyre mbicmuese ndaj
dollarit amerikan. Tendenca néncmuese e lekut ndaj euros éshté relativisht e
re (g& nga fundi i vitit 2006), ndérsa mbicmimi i lekut ndaj dollarit &shté njé
tendencé mé e hershme (gé nga fundi i vitit 2005). Té njéjtén ecuri, paraget
dhe dinamika vietore e sjelljes sé kursit t& kémbimit t& lekut. Gjaté tre muajve
t€ paré té vitit, kursi lek/euro éshté néngmuar mesatarisht me 1.8 pér gind
ndérsa lek/usd éshté mbicmuar mesatarisht me 6.4 pér gind.

Duke pérjashtuar periudhén e festave t& fundvitit dhe até t& Pashkéve, vihet
re se ritmet e mbicmimit t& euros ndaj lekut, né tregun e brendshém valutor,
kané gené mé té larta se ato té euros ndaj dollarit né tregun ndérkombétar.

Grofik 32, Mdryshimet vietore 18 lakut né
farma nominalé efekdivé [MEER™Z).

5%

Pér periudhén janar-mars, mbicmimi i euros kundreit
dollarit né tregun ndérkombétar, rezulton 0.9 pér
gind ndérsa mbi¢gmimi i euros kundrejt lekut, rezulton
2.1 pér gind. Késhtu, faktoré té tjeré t& brendshém
kané ushtruar presione néncmuese mbi lekun. Ndér
ta pérmendim rritien e shpenzimeve né valuté, pér té
pérballuar importin e energjisé elektrike, ngushtimin
e diferencés s& normave t& interesit leké-valuté si
dhe rritien e ofertés pér lekun, gjaté tremujorit t&

fundit t& vitit 2006.

Né terma efektivé nominalé vietorg, leku éshté
néngmuar mesatarisht me 0.1 pér qind, gjaté
tremujorit t€ paré té vitit 2007. Néngmimi i NEER
vihet re pér heré t& paré né katér vitet e fundit. Né
fund t& muaijit mars, leku &shté kémbyer né nivelet
94.98 lek/usd dhe 126.47 lek/euro.
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SHENIME

' FOMC (Federal Open Market Committee) - Komiteti Federal i Tregut té
Hapur.

2 Bilanci i akumuluar i 12 muajve, llogaritet si shuma e 12 muajve
paraardhés né ¢do piké / muaj té vitit.

3 Inflacioni vietor mesatar, pér tremujorin e paré té kétij grupi mallrash pér
Eurozonén (27) &shté 4.4 pér qind.

* Leku &shté néncmuar ndijeshém ndaj euros, gjaté tremujorit t& paré té vitit 2007.
Norma mesatare vietore e néncmimit pér kété periudhég, rezultoi 1.9 pér gind.

5> Obijektivat sasioré t&€ Bankés sé Shqipérisé jané pjesé e marréveshijes sé re
PRGF/EFF 2006-2008, e nénshkruar midis Qeverisé Shqgiptare, FMN-sé dhe
Bankés sé Shqipérisé, né muaijin janar & vitit 2006.

¢ Fondet e tepérta né tremujorin e paré jané térhequr nga Banka e Shqipérisé
me ané té repove njéjavore dhe tremujore.

7 Nga kéto, 0.68 miliardé leké kané gené me afat njéditor.

8 Obligacionet 5-viegare u emetuan pér heré t€ paré, né muajin néntor 2006.

? Né& muaijin prill (17 prill), yield-i 12-mujor &shté rritur né 7.54 pér gind.

10 Té dhénat mé té fundit | pérkasin muaijit shkurt.

1" Shih: Shtojca statistikore, Tregjet Financiare: Tabela “Normat e interesit dhe
ndryshimi i tyre né tregun e depozitave dhe 1€ kredive né lek&”.

'2NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit i llogaritur kundrejt dy monedhave
sipas njé peshe t& pérafért gé z&né né tregtiné me jashté, euro (80 pér qind )
dhe usd (20 pér gind). Q& nga muaiji prill 2004, NEER &shté mbi nivelin 100.
Njé rritie e NEER do t& thoté mbicmim i lekut.
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SHTOJCE STATISTIKORE

INFLACIONI

Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pérqgindje).
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4 2.9
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3 2.9
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5 2.7
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3 2.4
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8 3.2
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3 2.9
Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1 2.6
Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0 3.3 2.3
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0 2.9
Dhjetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0 2.5
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.4 2.4

Burimi: INSTAT.

Tabelé 2. Kontributi né inflacionin total i grupeve pérbérése té shportés.

Prill  Maj Qershor Korrik Gusht Shtator  Tetor Néntor Dhjetor Janar Shkurt  Mars
-06 -06 -06 -06 -06 -06 -06 -06 - 06 -07 -07 -07

Ushaime dhe pije 103 151 080 186 051 -045 -059 045 009 066 070 032
joalkolike

?‘“’:“ié"é”d."f 084 100 104 088 178 232 219 191 187 170 170 1.84
jegése, energji

Transport 013 023 024 019 013 010 009 008 005 002 001 004
Hotele, kafe dhe 022 022 022 016 018 018 015 015 0.14 014 0.17 0.14
restorant.

Té fiera 012 010 015 015 024 040 040 032 040 034 035 035
Totali 235 3.1 245 324 284 255 224 291 255 286 293 269

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

TREGUESIT MONETARE

Tabelé 3. Ecuria e treguesve monetaré (né miliardé leké).

Shkurt- 07 Ndryshimi mujor Ndryshimi vjetor

Absolut  Pérgindje ~ Absolut  Pérgindje

Paraja jashté bankave 154.5 -0.9 -0.6 15.4 11.1
Depozitat totale 529.8 7.6 1.5 88.7 20.1
- né leké 320.3 0.9 0.3 37.0 13.0
- né valuté 209.5 6.7 3.3 51.7 32.8
Depozita pa afat 144.0 -2.9 -2.0 13.3 10.2
- né leké 76.0 -4.2 -5.2 -4.1 -5.1
- né valuté 68.0 1.2 1.8 17.4 34.3
Depozita me afat 385.8 10.6 2.8 75.3 24.3
- né leks 244.3 5.0 2.1 41.0 20.2
- né valuté 141.4 5.5 4.1 34.3 32.0
M1 230.5 -5.1 -2.2 11.4 5.2
M2 474.9 0.0 0.0 52.4 12.4
M3 684.3 6.7 1.0 104.1 17.9
Baza monetare 212.0 0.3 0.1 23.1 12.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 4. Ecuria e treguesve t&€ MVN sipas grupeve kryesore, janar 2007 (né milioné usd).

ne vlere absolute

Miete valutore neto 2,500.6
Miete valutore

BSH 1,811.2
BPD 1,193.1
Detyrimet valutore

BSH 104.7
BPD 399.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

ndryshimi mujor

29.6

26.5
51.3

-0.9
49.1

ndryshimi vjetor
416.3

364.5
301.5

0.9
248.8

Tabelg 5. Ecuria e treguesve té kredisé neto pér geveriné sipas grupeve kryesore.

Shkurt-07  Ndryshime mujore  Ndryshime vietore
Pretendime ndaj geverisé neto 297,019.5 1,398.0 17,722.9
Banka e Shqipérisé 50,820.7 -31.8 -4,768.5
BPD 246,198.8 1,429.8 22,491.4
Depozita prané Bankés s& Shqipérisé 7,017.0 22.2 1,018.9
Deficiti buxhetor 14,2934 11,060.5 10,544 .4
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 6. Ecuria e disa treguesve kryesoré.
Qershor Dhjetor Q
2003 2004 “CPTOT FMET
Oferta e parasé (né miliardé leké) 448.4 507.2 541.8 578.04
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 71.5  68.9 69.9 70.03
Kredi pér geveriné (né % ndaj M3) 60.2  55.1 52.2 48.94
Kredi pér ekonominé (né % ndaj M3) 11.3 13.8 17.7 21.10
Kredi pér ekonominé (% ndaj totalit t& aktiveve) 13.7 16.9 20.8 25.11
Kredi pér ekonominé (né % ndaj PBB) 6.8 9.0 11.2 14.57
Raporti kredi / depozita (né %) 157 19.0 23.6 28.47
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 7. Tregues té tepricés sé kredisé né pérqindje ndaj totalit.
2003 2004 2005 T1-06 T2-06 T3-06
Teprica e kredis&(né miliardé leké) 50.7 69.3 121.6 134.6 1528 1653
Kredi pér individét 24.5 30.6 32.3 31.9 32.3 33.3
Kredi pér sektorin privat SES 69.4 67.7 68.1 67.6 66.7
Kredi afatshkurtér 46.0 34.0 I3 32.5 31.1 30.0
Kredi afatmesme 33.3 36.0 29.7 30.0 31.2 32.6
Kredi afatgjaté 20.7 30.0 37.9 37.5 37.7 37.4
Leké 19.6 19.5 26.6 26.0 28.2 29.8
Valuté 80.4 80.5 73.4 74.0 71.8 70.2
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 8. Tregues té kredisé sé re né pérqgindje ndaj totalit.
Total 2005
2004 T1 T2 T3 T4 T1 T2
Kredia e re (né miliardé leké) 99.7 221 328 321 329 294 357
Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 474 487 442 42
Kredi afatmesme 2253 224 31 303 2546 30.1 33
Kredi afatgjaté 14.93 244 2| 22| 250 | 25.7 26
Kredi né leké 3259 30.1 328 30.2 314 27.7 35
Kredi né valuté 67.41 70 672 698 686 723 65

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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ershor Dhijetor  Janar  Shkurt
-06 -06 -07 -07
5945 6743 677.6 684.3
71.0 71.8 723 73.1
453 434 43.6 434
25.71 284 287 297
28.7 31.3 315 321
17.6 213 215 224
33.7 374 372 384

T4 -06 Janar-07  Shkurt -07
191.2 194 .4 203.5
33.4 34.2 33.8
66.5 65.7 66.2
29.6 29.5 29.8
31.6 31.1 31.0
38.8 39.4 39.2
28.9 28.9 28.3
71.1 71.1 71.7
2006  Janar  shkurt

T3 T4 ‘07 ‘07
358 53.9 9.6 13.1
45.8 46.7 38.8 40.2
312 274 28.0 31.6
23.0 259 33.2 28.2
39.6 262 32.7 26.9
61.4 738 67.3 73.1
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Tabelé 9. Shpérndarja e kredisé sipas sektoréve t& ekonomisé (né pérgindje té totalit).
T1-‘05 T2-'05 T3-‘05 T4-'05 T1-'06 T2-‘06 T3'06 T4-'06 Janar'07 Shkurt’07

Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 1.3 1.5 2.4 2.7 2.2 0.9 0.7 0.7 0.7 0.7
Peshkimi 0.01 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Industria nxjerrése 2.35 0.6 0.5 0.5 1.4 2.3 1.0 1.0 1.1 1.4
Industria pérpunuese 158 156 139 138 142 153 155 143 14.5 14.2
el SpEmelnie @ nergiss 627 29 29 26 24 11 12 15 1.1 1.3
elekirike e gazit dhe e ujit
Ndértimi 10,6 112 128 13 13.0 122 126 126 12.5 12.6
Tregia, riparimi 1 automobilave 205 190 20 189 190 225 231 224 222 219
e artikujve shtépiaké
Hotele dhe restorante 2.5 4.7 4.4 4.3 4.8 4.1 3.9 3.5 3.5 3.5
Transporti dhe telekomunikacioni 2.5 1.7 1.7 1.5 1.3 1.6 1.6 2.0 2.0 1.9
Aktivitete financiare 0.2 1.1 0.7 0.8 0.7 1.3 0.7 2.1 1.5 2.1
Shéndeti dhe veprimtarité sociale 0.1 0.4 0.6 0.7 0.6 0.6 0.3 0.0 0.2 0.3
3:érbime kolektive, sociale 8.3 74 59 58 4.6 17 20 0.6 19 21
e personale
Té tjera* 29.6 337 341 354 357 362 351 392 38.7 37.9
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

*Zéri “té tiera” pérfshin krediné e akorduar disa sekforéve me peshé t& vogél né aktivitetin ekonomik
t¢ vendit si dhe krediné pér individét. Me prezantimin e ri te formularéve té kredisé éshté kérkuar
njé rishikim i shpérndarjes sé kredisé sipas sektoréve ku u prezantua rindarja e re.

TREGJET FINANCIARE

Tabelé 10. Normat e interesit né fund t& muaijit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e
méparshme (né piké pérgindje).

. Ndryshimi Ndryshimi

it 107 mars’07- dhie?lor’Oé mors'07-mrgrs'06
Norma bazé e interesit 5.50% 0.00 +0.50
Tregu ndérbankar
Interesi i tregut ndérbankar 1- ditor 4.51% -0.01 -0.27
Interesi i tregut ndérbankar 7- ditor 5.68% 0.44 +0.48
Tregu primar
yield-i i bono thesarit 3- mujore 5.75% -0.75 +0.47
yield-i i bono thesarit 6- mujore 6.64% -0.47 +0.78
yield-i i bono thesarit 12- mujore 7.07% -0.64 +0.99
Tregu i obligacioneve
yield-i i obligacioneve 2- viecare 7.65% -0.75 +0.65
yield-i i obligacioneve 3- viecare 8.90% +0.10 +0.40
yield-i i obligacioneve 5- viecare 10.14% +0.46 -
eurobond 9-mujor 5.02% -

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.

Tabelé 11. Normat e interesit dhe ndryshimi i tyre né tregun e depozitave dhe t&
kredive né leké (né piké pérgindjeje).

. Ndryshimi Ndryshimi

Shkutt 07 1 1 /07-dhieter'08  shkur07- shkurt’06

Norma bazé e interesit 5.50 0.00 +0.50
Interesi i depozitave né leké

1 — mujore 3.56% +0.21 +0.15

3 — mujore 4.02% +0.08 -0.26

6 —mujore 4.73% +0.09 +0.02

12 - mujore 5.60% +0.14 +0.26

24- mujore 6.10% +0.22 -0.27
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36-mujore 6.48% +0.06 +0.28
Interesi i kredive né leké

Kredi deri né 6 muaj 14.38% +2.20 +1.37
Kredi 6 muaj- 1 vit 13.46% +2.30 -0.06
Kredi 1-3 vjet 17.51% -0.19 -0.52
Kredi mbi 3 vijet 13.41% +1.20 +1.06

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.

Tabelg 12. Normat e interesit t& depozitave né valuté (né piké pérgindjeje).

y Ndryshimi Ndryshimi
Shkurt ‘07 4t ort 07-dhietor'08 shkur07- shior’06
Fed-norma bazé e interesit 5.25% 0.00 +0.75
Interesi i depozitave né usd
1 — mujore 3.16% +0.13 +0.74
3 — mujore 3.64% +0.20 +0.77
6 — mujore 4.16% +0.29 +1.10
12 - mujore 4.49% +0.20 +0.89
24 - mujore 4.93% +0.07 +1.00
BQE-norma bazé e interesit 3.50% 0.00 +1.25
Interesat e depozitave né euro
1 — mujore 2.76% +0.22 +0.92
3 — mujore 3.39% +0.48 +1.15
6 - mujore 3.45% +0.16 +1.14
12 - mujore 3.88% +0.43 +1.20
24 - mujore 3.77% -0.39 +0.93

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né& promovimin e Fondit Evropian t& Evropés Juglindore
Hotel “Tirana International”, Tiran&, 6 mars 2007

| nderuar z. Kryeministér,

| nderuar z. Ministér i Financave,
| nderuar z. Glaubitt,

Té nderuar miq,

Kam kénaqésiné t& jem i ftuari juaj né rastin e langimit t& Fondit Evropian
pér Evropén Juglindore. Vlerésoj se iniciativa gé prezantohet sot né sistemin
financiar shqgiptar éshté njé zhvillim i spikatur, jo vetém pér potencialin
financiar gé kjo pérfagéson, por vecanérisht pér sinjalet gé sjell né tregun
financiar shqgiptar.

Eshté béré pothuajse e pashmangshme hapija e cdo fiale, me njé pérshkrim
t& shkurtér t& situatés ekonomike dhe té tregjeve. Ju ftoj ta interpretoni kété
si njé mundési pér kuptuar vizionin toné pér t&€ ardhmen e ekonomisé dhe té
sistemit financiar.

Paré nga kéndvéshtrimi i pérgjithshém, shkurtimisht do t& evidentoja se:
inflacioni &shté¢ nén kontroll, po késhtu edhe pritjet inflacioniste; ekonomia
rritet né ményré t& géndrueshme; konfidenca e biznesit &shté né rritjie. Tregjet
financiare mbeten t& geta, t& rregulluara dhe fitimprurése. M& vien miré t&
konstatoj se pérvec kontributit t& faktoréve té tieré, Banka e Shqipérisé, me
politikat e saj t& kujdesshme 1€ ndérmarra gjaté vitit 2006, ka luajtur njé rol
kyc né krijimin e kétij ambienti.

Faktorét globalé kané rritur interesin pér zhvillimet e ekonomisé shqiptare,
me fokus t& vecanté politikat makroekonomike dhe t& zhvillimit. Zhvillimet
e tregjeve globale kané ushtruar presione mbi ekonominé toné, gé pritet té
rriten né t& ardhmen. Banka e Shqipérisé po i kushton njé vémendie té vecanté
konsideratave dhe sinjaleve gé vijné nga kéto tregje, dhe e ffon komunitetin e
biznesit t& bé&jé t& njéjtén gjé. Hyrja e lojtaréve & huaj, duhet t& nxisé biznesin
vendas pér té ridimensionuar apo pér té gjetur vendin e tij né zhvillimin e
tregut né pérgjithési dhe t& atij financiar, né vecanti.

Gjaté viteve té fundit, Banka e Shqipérisé e mbéshtetur edhe nga komuniteti i
biznesit, i ka kushtuar kujdes dhe interes t& vecanté zhvillimit & sistemit financiar
né vend. Po t'ju pyesja sot “nése kemi gené t& suksesshém”, pérgjigja do té&
ishte “natyrisht & pol”. Eshté e vérteté qé kemi hedhur hapa 1€ réndésishém
drejt njé sistemi bankar modern dhe faktet flasin veté: kemi 17 banka, té
gjitha private; rritie dhe fitime t&€ géndrueshme; lojtaré t&€ médhenj evropiang;
produkte té reja dhe pérqasje moderne; konsolidim; konkurrencé té arsyeshme
dhe sé fundi, edhe njé ligj t& ri shumé bashkékohor pér sistemin bankar.
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Nga ky kéndvéshtrim, dikush mund t& thoté se tranzicioni drejt njé sistemi
financiar modern po i afrohet fundit. Megjithaté, mé lejoni gé t& mos jem
plotésisht dakord me k&té mendim. Mos harroni se ajo pér cfaré fola mé lart
pérbén njé segment t& réndésishém por t& vetém, t& sistemit financiar. Eshté
né interesin e ekonomisg, t& sektorit privat, t& individéve dhe natyrisht tonin si
Autoritet Monetar, t& nxisim zhvillimin e t& gjithé sistemit financiar. Gjykoj se
sistemi financiar &shté ende i pamjaftueshém, pér t& pérmbushur rolin e tij, né
kontekst t& zhvillimit ekonomiko — financiar t& vendit.

Nga ky konstatim nuk do t& shmangia as sistemin bankar. Fitimet e larta
dhe t& géndrueshme, kané thelluar mé tej koncentrimin e sistemit bankar dhe
t€ investimeve né njé segment té tregut financiar. Njé tendencé e tillé, mund
t&¢ ndikojé stabilitetin financiar, pérmes njé pérgendrimi t& padéshiruar t&
kapitaleve financiare e njerézore dhe té aftésive administruese, né njé segment
té kufizuar té tregut financiar. Pér mé tepér, kéto rrezige mund té shtohen nga
rritia e konkurrencés sé papérgjegjshme pér fitime dhe pjesé tregu, gé vjen
me pérgendrimin dhe problemet e spekulimeve t& pamoralshme.

Prezantimi i skemés s& sotme, pérveg se thekson konfidencén né politikat
tona t& zhvillimit, po ndihmon njékohésisht pér shtresézimin e sistemit
financiar dhe mbushjen e hapésirave boshe té tregut financiar, duke théné
nié fakt t& pakundérshtueshém: se ka vend pér t'u rritur dhe fugizuar edhe
né ato segmente, gé nuk duken lukrative. Ky éshté njé sinjal domethénés pér
sipérmarrjet e vogla gqé kané ambicie t& médha.

Kéto zhvillime duhet t& na ndihmojné pér t& kuptuar potencialin e vérteté
t&¢ ekonomisé shqiptare dhe duhen kuptuar nga té gjithé pjesémarrésit si té
tilla. Pér mé tepér, ata duhet t& kuptojné se 1é tilla hyrie, do t'i bé&jné mé té
qarté rregullat e pjesémarries né treg. Ato pércaktojné standardet pér sasiné
dhe cilgsiné e kapitaleve financiare e atyre njerézore, gé e shndérrojné njé
kompani né njé pjesémarrés legjitim, né tregun financiar. Kérkesat e kohés
imponojné domosdoshméring pér té ndértuar kapacitete t& ngjashme me
hyrésit e rinj, né t& kundért tregu nuk do 1é tolerojé.

Né kété kontekst, Banka e Shqipérisé do 1é jeté vigjilente pér t& shmangur
cdo pasojé negative gé& mund té rriedhé nga moskuptimi né kohé i zhvillimeve
aktuale dhe i atyre t& pritshme. N& konceptin tong, t& gjithé pjesémarrésit né
sistem sado t& vegjél gofshin, duhet 1& sillen né ményré t& pérgjegjshme dhe
profesionale. Moskuptimi i késaj filozofie t& re, do t& ishte i patolerueshém,
me pasoja pér stabilitetin financiar, sepse stabiliteti financiar funksionon si njé
i téré. Kéto zhvillime, imponojné adoptimin e standardeve mé bashkékohore
edhe pér ne, si autoritet monetar e mbikéqyrés. Pjesémarrésit e rinj vijné jo
vetém si rezultat i politikave t& mira makroekonomike, por kérkojné gé ne té
krijojmé nié treg, i cili t& jeté i afté t& akomodojé biznesin e tyre si né krahun
e aktiveve ashtu edhe né até t& detyrimeve.

N& pérgjigje té kétyre sfidave, Banka e Shqipérisé synon hartimin e mé pas
zbatimin e njé strategjie afatmesme pér zhvillimin, licencimin dhe mbikéqgyrjen
e institucioneve financiare bankare. Objektivat kryesoré t& késaj strategjie do
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t& jené: adoptimi dhe pérdorimi né praktiké i standardeve t&¢ mbikéqyries qé
burojné nga Akordi Basel Il; adoptimi i praktikave mé konservatore né drejtim
t€ licencimit sipas parimit: selektiv né drejtim t& kualitetit; nxitjia e pandérpreré
e konsolidimit t& sistemit bankar kryesisht népérmjet proceseve té shkrirjes dhe
thithjes; adoptimi i pérqasjeve teorike dhe praktike t& vendosjes hapésinore né
shérbime dhe produkte pér té zhvilluar té gjitha segmentet e tregut financiar.
Me kété t& fundit, synojmé té krijojmé stimuijt e duhur & administratorét dhe
drejtuesit, ta shirijné biznesin e tyre né ato segmente t& tregut, né té cilat
ndodhen aktualisht duke ndihmuar késhtu né zhvillimin e ploté t& tyre.

Duke pérfituar nga kjo mundési, do t'i ftoja & gjitha institucionet financiare
ekzistuese gé té rriten, & zhvillohen dhe té béhen aktive brenda segmenteve
té tregut ku ato operojné.

Né t& kundért, duhet t& kérkojné ato hapésira t& tregut ku japin dhe
produktivitetin maksimal, nisur nga kapitali financiar dhe njerézor si dhe
produktet qé& zotérojné. Banka e Shqipérisé e synon shtresézimin dhe
segmentimin e tregut né produkte jo pér modé, por si njg parakusht e
domosdoshméri:

Sé pari, pér té lehtésuar politikén monetare, népérmiet perfeksionimit té
mekanizmit t& transmetimit monetar.

Sé dyti, pér t& nxitur zhvillimin ekonomik dhe social t& vendit.

Pér kété géllim, Banka e Shqipérisé e vleréson kété hyrje té re si njé premisé
pér zhvillimin dhe gjallérimin e tregut t&€ parasé dhe té atij t& kapitaleve. Mé
lejoni ta shpjegoj kété mé gjerésisht. Fondi gé sot vihet né dispozicion té
késaj skeme éshté i konsiderueshém. Megjithaté, ana mé pozitive géndron né
faktin se kéto fonde shtesé pér ekonominég, do t& shkojné né prezantimin e
produkteve dhe shérbimeve té reja né segmente t& tregut, gé deri mé tani nuk
kané pasur akses né infrastrukturén financiare.

Kjo &shté vecanérisht e vérteté pér bizneset e vogla né komunitetet lokale
dhe zonat rurale, pér té cilat bankat e médha universale nuk jané partnerét
perfekté. Pér mé tepér, tregu financiar pasurohet me njé instrument té& ri, i
cili do & jeté njé alternativé e re investimi pér & gjithé agjentét ekonomiké t&
interesuar, gofshin individé, organizata apo biznese.

Orientimi drejt sipérmarrjeve t&€ vogla dhe shumé t& vogla, siguron njé
kuptim t& miré dhe t& specializuar t&€ nevojave financiare t& kétyre aktiviteteve.
Sipérmarrjet e vogla e shumé t& vogla, pérbéjné nj¢ element shumé té
réndésishém 1& infrastrukiurés ekonomike, rrities sé punésimit dhe t& té
ardhurave, veganérisht pér sektorin e bujgésisé dhe pér komunitetet lokale.
Pa dyshim, kjo nismé e re do té keté efekte pozitive edhe né planin social &
kétyre segmenteve.

Nga ky kéndvéshtrim, prezantimi i Fondit Evropian pér Evropén Juglindore
&shté njé element i ri, i cili do t& shérbeijé si katalizator pér njé séré ndryshimesh
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dhe mundésish t& reja, né pérputhje me kérkesat e njé tregu modern, té
afté pér t& mbéshtetur zhvillimin perspektiv t& vendit. Shtrirja e tij né t& gjithé
rajonin tong, do t& mundésojé zgjerimin e métejshém t& kooperimit rajonal
dhe do t'i hapé rrugén edhe depértimit t& nismave té tjera rajonale.

Jeni t&€ mirépritur dhe do t& gjeni bashké&punimin toné t& ploté, pér aktivitetin
tuaj né zhvillimin e tregut dhe iniciativés sé liré 1€ agjentéve ekonomiké

shqiptaré.

Ju uroj suksese né punén tuaj!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z .ARDIAN FULLANI

Né& takimin “Sistemi bankar né 2007: Guvernatori komunikon me tregun”
Hotel “Tirana International”, 26 mars 2007

Té nderuar pjesémarrés,

Duke ecur né traditén toné mé té miré institucionale, né vijim t&€ komunikimit
toné intensiv me publikun né pérgjithési dhe me aktorét kryesoré té tregut né
vecanti, takimin e sotém e gjykoj t& njé réndésie t& vecanté. Takime t& tilla
mendoj se rrisin mé tej shkallén e kuptimit reciprok, duke béré gé eficienca e
tregut financiar té jeté gjithmoné né rritje.

Mé lejoni ta filloj komunikimin tim, duke béré njé pérmbledhje t& shkurtér
t& zhvillimeve mé té fundit makroekonomike. Ekonomia shqiptare ashtu si
né vitin 2005 edhe gjaté vitit t&€ kaluar, vazhdoi rrugén e saj té konsolidimit
makroekonomik. Prodhimi i pérgjithshém bruto i vendit, vlerésohet t& jeté
rritur me 5 pér gind né terma realé. Kjo rritje éshté shogéruar me stabilitet
¢mimesh, t& shprehur né njé inflacion mesatar vietor prej 2.4 pér gind.
Kushtet monetare, t€ karakterizuara nga norma historikisht t& uléta interesi
dhe géndrueshméri e kursit t& kémbimit, kané favorizuar rritien e investimeve
dhe t& konsumit né ekonomi. Né ményré t& vecanté, ato jané reflektuar edhe
né rritien e shpejté t& kredisg, duke mbéshtetur mé tej rritien e ekonomisé.
Zhvillimet fiskale kané rezultuar brenda kufijve t€ programuar, duke kontribuar
né konsolidimin e métejshém t& financave publike dhe né kontrollin e deficitit
buxhetor. Zgjerimi i aktivitetit ekonomik né vend éshté shogéruar me rritien e
shkémbimeve tregtare me jashté. Bilanci i pagesave éshté mbyllur né terma
pozitivé, duke mbéshtetur géndrueshmériné e kursit t& kémbimit.

Né kéndvéshtrim t& politikés monetare t& ndjekur nga ana e Bankés sé
Shqipérisé, déshiroj t& theksoj se viti 2006 ka pérkuar me njé ndryshim té
drejtimit t& méparshém. Fillimisht né muajin korrik dhe mé tej, né muaijin
néntor 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé, rriti pérgindjen bazé
té interesit me 0,25 piké pérgindje, duke béré gé niveli saj t& arrijé né 5,5 pér
gind nga 5 pér gind né fund t& muaijit gershor 2006.

Vendimet e Bankés sé& Shqipérisé ishin reflektim i njé séré faktorésh rreziku,
qé me praniné e tyre, pérbénin nié rrezik potencial mbi ecuring afatgjaté té
inflacionit, i cili, e pérséris edhe njé heré, nga kéndvéshtrimi ligjor pérbén
objektivin toné kryesor. Banka e Shqipérisé &shté e bindur se vendimet e
marra prej saj ishin t& pérshtatshme dhe ato kané shérbyer pér t& orientuar
pritiet inflacioniste, brenda intervalit t& vendosur si objektiv.

Fundi i vitit 2006 dhe tremujori i paré i vitit 2007, si dhe parashikimet
aktuale pér inflacionin, tregojné se kemi gené t& suksesshém né kété drejtim.
Megijithaté, pérfitoj nga ky rast pér t& theksuar edhe njé herg, se mbetemi
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térésisht t& angazhuar né monitorimin e kujdesshém t& zhvillimeve aktuale dhe
implikimeve gé ato mund té sjellin pér zhvillimet né t& ardhmen. Fokusi yné
do t& vazhdojé té jeté i pérgendruar né kontrollin e presioneve inflacioniste
né ekonomi.

Per keté géllim, déshiroj gé té térheq vémendjen e sistemit bankar né njé
projekt t& ri t& Bankés s& Shqipérisé, i cili do t& na ndihmojé shumé né kété
drejtim. Studimet tona, sentimentet e biznesit dhe ato t& konsumatorit nuk
arrijné t& marrin dimensionin e duhur, né kushtet kur mungojné pritshmérité e
tregut financiar né lidhje me inflacionin, me kursin e kémbimit dhe pérgindjen
bazé t& interesit. N& njé t&€ ardhme t& afért, sistemit bankar do t'i drejtohet
nié kérkesé e re, e cila ka & béjé pikérisht me até qé sapo citova: Cila éshté
pritshméria e bankés né raport me inflacionin, kursin e kémbimit dhe pérgindjen
e repove, pér periudhén afatshkurtér dhe até afatgjaté. Personalisht, kété e
shoh si njé sfidé t& re pér sistemin bankar, prandaj do 1€ insistoja gé i gjithé
sistemi t& ndalet seriozisht né kété problem dhe shumé shpeijt, t€ inkorporojé
né strukturat organizative té tij gendrat e analizés dhe t& kérkimit shkencor.

Uné besoj se tashmé sistemi bankar e ka kuptuar g€, ndérmjet t& tjerash,
ka ardhur koha qgé institucione t& filla t'i kushtojné vémendije zhvillimeve né
ekonomi, duke thelluar analizén mbi zhvillimet aktuale dhe vecanérisht mbi
ato perspektive.

Njé tezé tietér né t& cilén do t€ ndalem né vazhdim, ka t& béj¢ me
perceptimin dhe zbatimin e vendimmarrjeve t& politikés monetare. Nisur nga
niveli aktual i zhvillimit t& tregut financiar né Shqipéri, nga shkalla e larté e
euroizimit si dhe nga faktoré 1& tjeré 1€ natyrés objektive dhe subjektive, do
t€ thoja se efektiviteti i fransmetimit monetar ende nuk éshté né parametrat
e tregjeve t& zhvilluara financiare. Tregu i parasé ende &shté i pérgendruar,
segmente t& vecanta té tij karakterizohen nga véllime té vogla tregtimi ashtu
si dhe nga voldatilitet i larté. Sistemi né ményré t&€ vazhdueshme géndron né
njérin krah (ose tepricé ose mungesé likuiditeti), ndérkohé gé edhe inventari i
instrumenteve t& ofruara éshté ende i vogél.

Njé element i réndésishém né kété aspekt &shté administrimi efektiv i
likuiditetit, i cili ashtu si pér ¢cdo banké gendrore, edhe pér ne shkon pértej
ni& administrimi mekanik & térheqjes sé tepricés sé likuiditetit apo injektimit
t& tij né rast & mungesés. Ne kemi synuar gé népérmijet administrimit t&
likuiditetit 18 bé&jmé realitet né treg vendimet e politikés monetare, t& marra
nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé. Administrimi i likuiditetit synon
kontrollin e normave afatshkurtra & interesit, pér t'i mbajtur ato né t& njgjtén
linjg me vendimet e politikés monetare. Konkretisht, shpesh heré pérdorimi
i instrumenteve 1é tjera krahas instrumentit kryesor t& Bankés sé& Shqipérisé, i
ka shérbyer vendosmérisé sé Bankés sé& Shqipérisé né drejtim t& kontrollit t&
normave afatshkurtra té interesit.

Gijithashtu, dua té theksoj se shmangia e tepricave apo zgjidhja e situatave
t€ mungesés sé likuiditetit nuk mjafton, pér té arritur synimin e administrimit
t¢ likuiditetit nga banka gendrore; administrimi efektiv i likuiditetit duhet t&
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sigurojé qé ky t& mund té rishpérndahet lehtésisht midis operatoréve té sistemit
bankar. Kjo do béjé t& mundur uljen e luhatshmérisé s& normave afatshkurtra,
si rezultat i pérgendrimit té likuiditetit.

Né kété kuadér, né vitin 2007, Banka e Shqipérisé do té fillojé zbatimin e
rregullores sé re “Mbi marréveshijet e riblerjes dhe t& anasjellta t& riblerjes”,
e cila do t& sjellé risi edhe né drejtim t& ndérhyrieve pér shpérndarien mé
efektive t& likuiditetit t& sistemit bankar.

Ky zhvillim i kuadrit rregullativ, mendohet t'i japé njé zhvillim edhe tregut
té repove ndérmijet bankave t& nivelit t& dyté. Ai do t& ndihmojé né krijimin
e njé tregu ndérbankar mé likuid dhe njé administrimi mé aktiv & likuiditetit
nga ana e bankave t& nivelit t& dyté. Né tregjet financiare nuk ka réndési
vetém informacioni, por réndési t& padiskutueshme ka koha reale né té cilén
transmetohet ky informacion. N& kété kuadér, doja té theksoja gé pavarésisht
se banka gendrore disponon statistikat e nevojshme pér t& gjykuar pér
giendjen e bankave dhe veprimet e tyre, né shérbim t& rritjes sé efektivitetit t&
administrimit t& likuiditetit, presim nga bankat gé t& punojné mé shumé pér
rritien e fransparencés sé tyre né kété drejtim.

Pér t& nxitur bankat né drejtim t& rrities sé& transparencés, Banka e
Shqipérisé i ka ofruar sistemit rregulloren “Mbi llogaritien e interesit fiks né
tregun ndérbankar t& parasé”, zbatimi i sé cilés i shérben jo vetém Bankés
sé& Shqipérisé, por merr po t& njéjtén réndési edhe pér bankat e nivelit t&
dyté, né drejtim t& administrimit aktiv t& likuiditetit. N& po t& nigjtén linjg,
banka gendrore, népérmiet pjesémarrjes aktive né “Shoqgatén e Dealerave”
po mbéshtet edhe krijimin e njé kodi sjelljeje, pér marrédhéniet ndérbankare,
cka mendohet t&€ vendosé njé gur tietér, né drejtim t& zhvillimit t& tregjeve né
Shqipéri.

Sic e pérmenda edhe mé sipér, vendimmarria politike e Bankés sé&
Shqipérisé éshté e orientuar nga e ardhmja. Nga ky kéndvéshtrim, do té
kérkoja gé edhe sistemi bankar t€¢ adoptojé t& njéjtén filozofi: “Reago sot,
pér t& shmangur ngjarjet e padéshiruara t& sé ardhmes!” Si¢ ka théné Alain
Blinder: “Vendimmarrésit shpeshherg, vetém sa shikojné jashté dritares dhe
marrin vendimet e rastit, bazuar mbi rrethanat e momentit”. Pér kété arsye,
duhet gé sistemi bankar t& adoptojé t& njgjtén fillozofi pér t& asimiluar dhe
faktorizuar vendimet e Banké&s sé& Shqipérisé né strategjiné operacionale
afatshkurtér dhe até afatgjaté.

Njé céshtje tjetér éshté njé argument, i cili pér nga réndésia dhe pér nga
momenti né t& cilin ndodhet zhvillimi ekonomiko-financiar i vendit, merr njé
pérparési t& jashtézakonshme. Stabiliteti financiar éshté¢ shndérruar né njé
temé gendrore t& debatit t& sotém akademiko-praktik. Déshiroj t& sjell né
kujtesén tuaj se né muaijin tetor té vitit t& kaluar, Banka e Shqipérisé organizoi
ni¢ konferencé rajonale, pér kété géllim. Ndérkohé gé debati vazhdon
pér pércaktimin e njg& grupi treguesish cilésoré dhe sasioré pér t& matur
vulnerabilitetin e ekonomisé, do & doja t& térhigja vémendijen tuaj né drejtim
t& njé kujdesi mé t&¢ madh, gé duhet bashkérisht t& béjmé né kété drejtim.
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Stabiliteti makroekonomik &shté i njgé réndésie parésore por pa dyshim,
gé i njé réndésie kaq jetike &shté dhe stabiliteti financiar. Mos harrojmé gé
segmenti i pérfagésuar né kété auditor, pérbén pjesén mé té zhvilluar dhe
mé t& rregulluar t& t& gjithé sektorit financiar. Sistemi bankar né Shqipéri
éshté shndérruar né promotor t& mbéshtetjes ekonomike t& vendit, népérmjet
|&vrimit t& fondeve né ekonomi. Njékohésisht, gama e produkteve financiare
t€ ofruara prej tij rritet nga njéri vit né tjetrin.

Né fund t& vitit 2006, sistemi bankar paragitej né gjendije t&€ miré financiare.
Aktivet e tij ishin né nivelin 624.3 miliardé leké ose rreth 25.7 pér gqind mé
shumé se né fund té& vitit 2005. Depozitat e sistemit bankar kané arritur né
520.3 miliardé lekg, duke u rritur me 20.2 pér gind mbi baza vietore. Portofoli
i kredisé arriti vlerén 197 miliardé lek&, 55 pér gqind mé i larté se fundi i vitit
2005. Rreth 28 pér qind e portofolit t& kredisé &shté né lek&, ndérsa pjesa
tietér né valuté. Né fund té vitit 2006, cilésia e portofolit t& kredisé rezultoi
3.05 pér gind. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit, né muajin dhjetor
2006, rezultoi 18.1 pér gind; ndérkohé gé fitimi i sistemit bankar ishte 7.45
miliardé leké. Kthimi nga aktivet (RoA) ishte 1.36 pér gind, ndérsa kthimi nga
kapitali (RoE) ishte 20.2 pér gind. Me kénagési, konstatoj shtimin numerik t&
degéve dhe agjencive bankare si dhe mbulimin gjeografik gjithnjé e né rritjie
t& territorit, me shérbime dhe produkte bankare. Hyrja né treg e bankave
t€ njohura evropiane, éshté njé tietér zhvillim i vitit t& kaluar, i cili pritet t&
vazhdojé edhe gjaté kétij viti. Nén trysniné e konkurrencés, bankat kané gené
mé agresive né kredidhénie, duke shfrytézuar dhe segmente té reja té tregut té
kredisg, si kredia konsumatore apo huaté pér pasuri t& paluajtshme.

Pavarésisht konstatimeve t& mésipérme, nuk do té thoté qé automatikisht
jemi t& imunizuar ndaj rrezigeve t& ndryshme, gé nga njéri moment né tjetrin
mund t&€ béhen prezente. Pér mé tepér, shtimi i shpejté i kredisé pérbén njé
argument pér mé shumé kujdes, vecanérisht né drejtim té cilésisé sé saj. Duke
gené plotésisht t& ndérgjegjshém pér rolin toné si institucion vendimmarrés dhe
rregullues njékohésisht, kemi vendosur gé té rrisim vigjilencén né kété drejtim
dhe si hap t& parg, do t& krijojmé njé njési t& specializuar, Departamentin e
Stabilitetit Financiar.

Ruaitja e géndrueshmérisé sé sistemit bankar dhe financiar, do té fitojé njé
dimension 1é ri né politikén e licencimit t& ushtrimit t& veprimtarisé bankare nga
Banka e Shqipérisé. Banka e Shqipérisé, edhe njé heré thekson objektivin e saj
pér licencimin dhe praniné né sistemin bankar té& institucioneve té shéndosha:
gé mbéshteten nga aksioneré t& fugishém dhe me pérvojé né industriné
bankare; gé zbatojné standardet mé t& mira t€ pérgjegjshmérisé né drejtim;
gé realizojné njé veprimtari t& ekuilibruar me rrezige t& miréadministruara; gé
jané né gjendije t& pérballojné dhe t& zhvillohen né kushtet e konkurrencés gé
ofron njé treg i hapur dhe i integruar né tregun financiar ndérkombétar; gé
mbéshtesin zhvillimin e ekonomisé sé vendit dhe &, né ményré transparente,
i ofrojné publikut shérbime dhe produkte bankare cilésore dhe eficiente.

Banka e Shqipérisé beson se vetém institucione bankare financiarisht té
géndrueshme, garantojné themelet e njé tregu financiar gé zhvillohet né
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ményré dinamike, t& afté pér t&€ shmangur krizat financiare sistemike. Pér kété
arsye, Banka e Shqipérisé mbéshtet dhe nxit proceset e transformimit dhe
té konsolidimit t& veprimtarisé sé institucioneve bankare. Kéto, né ményré
t& natyrshme, i vijné né ndihmé institucioneve bankare gé hasin véshtirési
né veprimtaring e tyre dhe té tjeréve, gé synojné zgjerimin e veprimtarisé
népérmijet pérdorimit mé efektiv t&€ burimeve t& bollshme financiare.

Né kété kuadér, Banka e Shqipérisg, bazuar dhe né ligjin e ri mbi sistemin
bankar, né bashképunim me autoritetet e tjera t& tregut financiar, do té
punojé pér pasurimin dhe shtresézimin e kétij fregu, me institucione financiare
eficiente dhe t& specializuara né veprimtari financiare, t& cilat mbéshtesin
veprimtariné bankare dhe sigurojné nij&¢ mbulim mé t& miré t& nevojave té
popullsisé me shérbime financiare.

Pavarésisht késaj gé thashé mé sipér, mendoj se sistemi nga ana e tij duhet
t& jeté mé i angazhuar né kété drejtim. Bankat, vecanérisht ato aktive dhe
me réndési sistemike, duhet t& ngrené dhe t& forcojné strukturat e tyre té&
administrimit t& rrezigeve, kryesisht né drejtim t& rrezigeve té tregut (& normés
sé interesit dhe t& kursit t& kémbimit), t& rrezikut t& kreditit dhe t& rrezikut
operacional. Kjo nénkupton jo vetém sigurimin e kapaciteteve njerézore, por
edhe vendosjen né funksionim t& sistemeve t& nevojshme t& teknologjisé sé
informacionit. Ky proces, nuk duhet paré si nj¢ marrédhénie kosto-pérfitim
né nivel material dhe né afat t& shkurtér, por si njé proces i domosdoshém, i
cili e mbron bankén nga rrezige gé, né kushte t& caktuara té tregut, mund té
pérshkallézohen duke rezultuar, fatale.

Ndérsa vémendja mbikéqyrése &shté e pérgendruar né ményré t& vecanté
né bankat e médha dhe me réndési sistemike, ajo i jep t& njgjtén réndési edhe
bankave mé té vogla, t& cilat ndeshen né ményré mé intensive me pasojat gé sjell
forcimi i kushteve & konkurrencés né treg. Né kété kuadér, Banka e Shqipérisg,
kérkon prej administrimit t& kétyre bankave, t&¢ ndérmarrin veprime t& shpejta
pér t& ruajtur pozicionin e bankés né treg si edhe pér t& siguruar zhvillimin e
géndrueshém 1& veprimtarisé sé tyre. Veprimet e nevojshme, duhet t& synojné
pérmirésimin cilésor t& shérbimeve bankare pér publikun, zhvillimin e projekteve
t& pérbashkéta me bankat mé t& médha dhe me institucione financiare 1& tiera,
t€ vendit dhe 1€ huaija, krijimin e njé mjedisi mé t& pérshtatshém t& punés si edhe
ofrimin e stimujve t& nevojshém pér personelin e tyre. Ndérkohg, késhillat drejtues
dhe aksionerét e kétyre bankave, duhet t& forcojné monitorimin dhe t& géndrojné
gati, pér njg& mbéshtetje financiare mé t&¢ madhe pér veprimtariné e bankés.

Né vecanti, do t& kérkoja gqé bankat t& béjné kujdes maksimal né drejtim té:

*  monitorimit & vazhdueshém dhe zhvillimit t& kontrolluar t& veprimtarisé
sé kreditimit, né drejtimt€ vendosjes sé objektivave realisté t& zhvillimit, t&
ekspozimit ndaj personave té lidhur, ekspozimit né valuté — vecanérisht
ndaj kredimarrésve gé kané burime financiare t& pamjaftueshme né
valuté, ekspozimit né produkte té reja kredie si kredia konsumatore. E
réndésishme éshté qé procedurat e dhénies dhe té analizés sé cilésisé
sé kredisg, t& zbatohen rigorozisht dhe banka t& mbajé njé géndrim
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konservator, né drejtim t& sigurimit t& saj me garanci dhe kolaterale,
si edhe né drejtim t& krijimit t& fondeve rezervé, t&€ nevojshme pér
rrezikun e moskthimit t& kredisé. Né& kété kuadér, Banka e Shqipérisé
pret qé bankat tregtare t& zbatojné me pérpikméri ndryshimet e fundit,
t& miratuara né rregulloren “Pér administrimin e rrezikut té kredisg”;

e forcimit t& sistemeve t&€ brendshme t& kontrollit t& veprimtarisé dhe
t& pasqyrimit t& saj, pér adoptimin e standardeve mé t& mira té
pérgjegjshmérisé né drejtim dhe t& hartimit e analizimit t& vémendshém
t€ pasqgyrave financiare, nga ana e strukturave & bankés, t& auditimit
t&¢ brendshém dhe t& jashtém t& saj. N& lidhje me céshtjen e fundit,
ka nisur njé proces i pérmirésimit t& sistemit raportues dhe i shkurtimit
t€¢ kohés sé raportimit t& t&€ dhénave financiare, gé bankat raportojné
periodikisht né Bankén e Shqipérisé. Ne konstatojmé, se bankat duhet
t€ pérmirésojné cilésisht ményrén e pérgatitjes dhe té raportimit té kétyre
t&¢ dhénave né Bankén e Shqipérisé. Kéto céshtie, do t& jené temé e
diskutimit né njé takim t& posacém gé do 1& zhvillohet s& aférmi.

Céshtjet e zhvillimit t& veprimtarisé sé sigurté bankare, jané adresuar né
nié nivel mé t& larté nga kéndvéshtrimi juridik, né ligjin e ri “Pér bankat né
Republikén e Shqipérisé”, i miratuar nga Kuvendi i Shqipérisé né 18.12.2006
dhe gé hyn né fugi né 01.06.2007. Ky ligj pérmban disa ndryshime té
réndésishme ku vecojmé: njé adresim mé t& ploté t& céshtjeve t& mbikéqyrjes
sé veprimtarisé bankare, duke pérfshiré organizimin, monitorimin e rrezigeve,
vendosjen e raporteve prudenciale t& mbikéqgyrjes, saktésimin e procedurave
gé lidhen me administrimin dhe likuidimin, pérfshirien e disa parimeve té
pérgjithshme pér mbrojtien e klientit (t& konsumatorit t& produkteve bankare)
etj.. N& vijim t& njé njoftimi t&€ dérguar nga Banka e Shqipérisé, né muaijin
janar t& kétij viti, bankat duhet t& pérshpejtojné hapat pér té realizuar né kohé,
ndryshimet e nevojshme né procedurat e brendshme, té cilat do té sigurojné
pérputhshméring e ploté t& veprimtarisé sé tyre me kérkesat e ligjit & ri.

Duke pérfituar nga ky takim, kérkojmé t& térheqim vémendijen tuaj edhe
né drejtim t& zbatimit t& kérkesés ligjore, pér respektimin e standardeve
ndérkombétare t& raportimit financiar, duke filluar nga viti 2008. Kjo &shté
njé géshtje pér té cilén bankat, gé iu pérkasin grupeve bankare t&€ Bashkimit
Evropian, jané mé t& pérgatitura. Sidoqofté, kéto banka dhe vecanérisht
bankat e tjera, t& cilat nuk e kané kété mundési, duhet t&€ bashképunojné
me shogérité e auditimit t& jashtém pér t& pércaktuar masat konkrete né
veprimtariné e tyre pér realizimin e kétij detyrimi ligjor.

Té nderuar pjesémarrés, duke besuar se takimi i sotém &shté njé mundési
e miré pér t& dialoguar me njéri-tietrin, do t'ju ftoja qé né vazhdim t& kemi
nig shkémbim sa mé efektiv idesh dhe mendimesh. Né& emér t& institucionit
gé uné drejtoj, déshiroj qé edhe njé heré t'ju garantoj, se Banka e Shqipérisé
mbetet njé institucion plotésisht i pérgjegjshém pér misionin ligjor té saj, i afté
dhe i gatshém pér t& bashképunuar luajalisht me cdo institucion apo aktor gé
ka ndikim né jetén ekonomiko — financiare t& vendit.

Ju faleminderit!
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INFORMACION MBI MODULIN E REZERVES
NDERKOMBETARE DHE LIKUIDITETIT NE VALUTE TE
HUAJ*

ABSTRAKT

Materiali né vijim jep njé informacion mbi kompilimin e modulit t& rezervés ndérkombétare
dhe likuiditetit né valuté t& huaj si njé stafistiké e réndésishme makroekonomike, e
detyrueshme pér t'u raportuar prej standardeve t& Projektit SDDS, né té cilin Shqipéria
synon t& anétarésohet né fund té vitit 2007. Kompilimi i késaj statistike éshté né pérputhje
me “Udhézuesin e Modulit t& Rezervés Ndérkombétare dhe Likuiditetit né Valuté t& Huaj,
FMN, 2001” dhe kompilohet pér heré t& paré né Shqipéri.

HYRJE

Moduli i t& dhénave pér rezervén ndérkombétare dhe likuiditetin né valuté
t€ huaj, vendos standardet pér informimin e publikut mbi madhésing dhe
pérbérien e mjeteve t& rezervés, & mbajtura nga autoritetet gendrore: banka
gendrore dhe geveria gendrore.

Ky modul gjithashtu, specifikon ményrén e raportimit t€ detyrimeve
afatshkurtra né valuté t€ huaj dhe aktiviteteve t& lidhura me to si pér
shembull, pozicionet né derivatet financiare dhe garancité e dhéna nga
geveria pér huamarrjien e sekforit publik dhe t& afij privat. Kéto aktivitete,
potencialisht mund t& sjellin térhegjen e mijeteve t& rezervés. Q& prej 23
marsit 1999, ky standard éshté i pérfshiré né kérkesat e Projektit SDDS dhe
éshté i detyrueshém pér té gjitha vendet anétare né kété projekt. N& 29 mars
2000, Fondi Monetar Ndérkombétar miratoi ndértimin e njé baze té dhénash
té pérbashkét pér raportimin e kétij moduli nga té gjitha vendet pjesémarrése
né Projektin SDDS, népérmiet fages sé internetit t& Fondit. Kompilimi i kétij
treguesi statistikor né Shqipéri béhet pér heré té paré. Krahas dobishmérisé sé
tij né analizén e rrezikut t& likuiditetit t& vendit, njé tjetér arsye pér plotésimin
e kétij standardi &shté anétarésimi i Shqipérisé né Projektin SDDS.

Materiali né vijim, jep njé¢ pamije t& pérgjithshme t& koncepteve mbi té
cilat ngrihet ky modul, si dhe synon t& paragesé lidhjet e tij me statistikat
e tiera t& ngjashme, si pér shembull “Mjetet e huaja neto”, “Rezerva
ndérkombétare” etj.. Pjesa e paré e materialit, tregon né vija t& pérgjithshme
pérmbaijtjen e modulit dhe réndésiné e tij. Pjesa e dyté e materialit, shpjegon
konceptet kryesore t& modulit: pérkufizimet e “Rezervés ndérkombétare” dhe
“Likuiditetit né valuté t€ huaj” dhe lidhjet midis tyre, si dhe jep karakteristikat
kryesore statistikore t& kompilimit t& tyre. Kéto karakteristika kané t& béjné me
mbulimin institucional, aktivitetet financiare qé pérfshihen né modul, parimet
e vlerésimit, horizontin kohor t¢ modulit dhe ¢éshtje té tiera t& raportimit
t& modulit. Pjesa e treté e materialit, pérmban katér tabelat e modulit t&
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kompiluara, duke pérdorur t& dhénat pér Shqipériné si dhe disa shpjegime
mbi to.

1. PERMBAJTJA E MODULIT PER REZERVEN NDERKOMBETARE
DHE LIKUIDITETIN NE VALUTE TE HUAJ, DHE RENDESIA E
RAPORTIMIT TE TIJ

Krizat financiare né fund t& viteve 1990, nxorén né pah nevojén e
shpérndarjes sé njé informacioni mé t& ploté pér rezervén ndérkombétare
t€ vendeve dhe likuiditetin né valuté t& huaj. Mangésité né kété informacion
gé lidheshin me zhbalancimet dhe brishtésing e sistemeve financiare, e
véshtirésuan parashikimin dhe pérgjigien né kohé ndaj krizave gé pasuan.
Pas kétij momenti, réndésia e kétij informacioni ka ardhur duke u rritur, si
rezultat i globalizimit t& tregjeve financiare dhe i zhvillimit t& instrumenteve
financiare.

Aktivitetet financiare ndérkombétare t& ndérmarra nga bankat gendrore dhe
geverité gendrore té vendeve, tashmé kryhen népérmijet njé shuméllojshmérie
instrumentesh financiare, gé pérfshijné njési rezidente e jorezidente dhe vende
né mbaré globin. Sirriedhim, vlerésimii pozicionit t& likuiditetit né valuté t& huaj
t& njé vendi kérkon raportimin jo vetém t& pozicioneve té bilancit t& autoriteteve
me jorezidentét, tradicionalisht t& raportuara si rezerva ndérkombétare t&
vendit, por dhe flukset e ardhshme t& rriedhura nga pozicionet e bilancit dhe
ato jashté bilancit.

Raportimi né kohén e duhur i kétij informacioni i shérben njékohésisht disa
géllimeve. Sé pari, ai rrit pérgjegjshmériné e autoriteteve, duke i dhéné mé
shumé mundaési publikut t& vlergsojé politikat e autoriteteve dhe ekspozimin e
tyre ndaj rrezikut. S& dyti, népérmijet analizés sé kétij informacioni autoritetet
jané né gjendje t& ndreqgin né kohén e duhur politikat e pagéndrueshme dhe
t& marrin masat e duhura pér 1€ kufizuar efektet e shpérhapjes sé véshtirésive
financiare. Sé treti, kjo statistiké u paraget pjesémarrésve t& tregut njé pamje
mé té qarté té kushteve & nié vendi, t& ndjeshmérisé sé njé rajoni dhe pasojat
né nivel ndérkombétar, duke kufizuar késhtu pasiguring e tregut financiar dhe
luhatjet gé ajo shkakton né vlerén e instrumenteve financiare. Sé fundi, njé
transparencé mé e madhe pér kéto t& dhéna financiare, gjithashtu ndihmon
organizatat ndérkombétare t€ parashikojné nevojat e ardhshme t& vendeve
pér likuiditet né valuté & huai.

Informacioni mbi rezervén ndérkombétare dhe likuiditetin né valuté té huaj,
ka shumé vleré né informimin e vendimmarries publike dhe private, nése
jepet né njé kuadér koherent dhe lehtésisht t&€ kuptueshém nga komuniteti
ndérkombétar. Si pjesé e pérpjekjeve pér forcimin e arkitekturés t& sistemit
financiar ndérkombétar, FMN dhe njé grup pune i Komitetit pér Sistemin
Financiar Global, i grupit t& dhjeté bankave gendrore, né vitin 1999, krijuan
kété kuadér pér shpérndarjen e té¢ dhénave nga vendet. Moduli u formulua
né konsultim me autoritetet e vendeve, specialisté té statistikés, organizata
ndérkombétare, pjesémarrés té tregut dhe pérdorues té t& dhénave. Procesi
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i konsultimit synonte t& gjente njé ekuilibér midis pérfitimeve & pritshme nga
rritja e transparencés pér kété statistiké dhe kostove potenciale t& shkaktuara
nga rritja e barrés raportuese té vendeve.

Ky modul éshté formuluar né ményré gé té jeté gjithépérfshirés dhe t& sjellé
njé risi né krahasim me raportimin e deritanishém té rezervés ndérkombétare.
Ai bashkon konceptet e rezervés ndérkombétare dhe likuiditetit né valuté t&
huaj, né njé kuadér t& vetém. Pérvec mbulimit t& informacionit mbi aktivitetet
e bilancit mbi rezervén ndérkombétare dhe mieteve e detyrimeve té tiera té
autoriteteve, moduli merr né konsideraté aktivitetet e tyre jashté bilancit, sic
jané kontratat e ardhshme, kontratat me afat dhe derivatet e tjera financiare,
linjat e patérhequra t& kreditit dhe garancité mbi huaté. Moduli gjithashtu,
pérfshin flukset hyrése dhe dalése né valuté t& huaj, t& lidhura me pozicionet e
bilancit, dhe ato jashté bilancit. Ai pérmban t€ dhéna qé tregojné se sa likuide
jané mietet e rezervés, népérmiet identifikimit t&€ atyre mjeteve gé jané véné
peng, si dhe t& dhénat e nevojshme pér vlerésimin e ekspozimit t& vendit ndaj
luhatjeve té kursit t& kémbimit.

Moduli pérfshin jo vetém burimet né valuté t& huaj né njé daté t& caktuar
reference, por edhe flukset hyrése dhe dalése t& valutés s& huaj, né njé
horizont kohor prej 12 muajsh. Horizonti njéviecar i pérdorur éshté né
pérputhje me pérkufizimin e periudhés afatshkurtér, qé pérdoret né standardet
ndérkombétare té statistikave té tjera ekonomike.

2. KONCEPTET MBI TE CILAT BAZOHET REZERVA
NDERKOMBETARE DHE LIKUIDITETI NE VALUTE TE HUAJ

Né themel t& kétijf moduli géndrojné dy koncepte t& lidhur me njéri - tjetrin:
rezerva ndérkombétare dhe likuiditeti né valuté t& huaj. Kéto dy koncepte dhe
lidhjet midis tyre do t& shpjegohen né vijim.

2.1 REZERVA NDERKOMBETARE

Edicioni i pesté i Manualit t& Bilancit t& Pagesave pérkufizon konceptin e
rezervés ndérkombétare. “Rezerva ndérkombétare e njé vendi i referohet atyre
mieteve t& huaja, t€ cilat jané menjéheré té disponueshme dhe té kontrolluara
nga autoriteti monetar pér financimin e drejtpérdrejté té zhbalancimit
t& pagesave, pér rregullimin indirekt t& kétyre zhbalancimeve népérmijet
ndérhyries né tregjet valutore, pér t& ndikuar kursin e kémbimit dhe/ ose
pér géllime té tiera.” (BPM5, paragrafi 424.) Rriedhimisht nga ky pérkufizim,
koncepti i rezervés ndérkombétare bazohet né kuadrin e bilancit dhe &shté njé
koncept bruto. Ai nuk pérfshin detyrimet e huaja t& autoriteteve monetare.

Né themel t& pérkufizimit t& rezervés ndérkombétare éshté dallimi midis
rezidentéve dhe jorezidentéve, ku rezerva ndérkombétare pérfagéson mijetet e
autoriteteve monetare me jorezidentét.
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Gijithashtu, kéto miete duhet t& jené si “lehtésisht t& disponueshme” nga
autoriteti monetar si dhe “t€ kontrolluara” prej tij, qé do té thoté se vetém ato
miete qé plotésojné kéto dy kritere, duhet t& klasifikohen si pjesé e rezervés
ndérkombétare. Mietet financiare qé zakonisht pérfshihen né kété kategori,
jané monedhat dhe kartémonedhat né valuté t& huaj, depozitat né valuté
t€¢ huaj né bankat jorezidente, letrat me vleré t&€ emetuara nga jorezidentét,
ari monetar, mbaijtiet e sdr, pozicioni rezervé né FMN dhe mjete té tjera
financiare.

2.2 LIKUIDITETI NE VALUTE TE HUAJ

Likuiditeti né valuté t& huaj éshté nijg koncept mé i gjeré se ai i rezervés
ndérkombétare. N& kété modul ai i referohet (1) burimeve né valuté t& huaj; (2)
térhegjeve neto nga burimet e rezervés, qofshin kéto t& njohura paraprakisht
(skeduluara) apo t& kushtézuara nga ndodhja e ngjarjeve té caktuara. Kéto
térhegje neto rriedhin nga detyrimet afatshkurtra t& autoriteteve monetare dhe
nga akfivitetet e tyre & regjistruara jashté bilancit.

E théné ndryshe, pozicioni i likuiditetit né valuté t& huaj t& autoriteteve, i
referohet atyre burimeve té valutés sé huaj, gé jané lehtésisht t& disponueshme
nga autoritetet, duke marré parasysh térhegjet neto té€ paracaktuara dhe
potenciale nga kéto burime. Né& themel t& konceptit t& likuiditetit éshté parimi
gé administrimi i kujdesshém i pozicionit t& likuiditetit, kérkon si administrimin
e miré t& mjeteve té rezervés, ashtu dhe administrimin e detyrimeve né ményré
t& 1ille, g& t& minimizohet ndjeshméria e tregjeve t& brendshme nga goditjet e
jashtme. Koncepti i likuiditetit né valuté t& huaj éshté mé i gjeré se ai i rezervés
ndérkombétare, né t& paktén tre aspekte:

*  Ndérsa mijetet e rezervés i referohen mieteve t& jashtme t& autoritetit
monetar, likuiditeti né valuté t& huaj pérfshin burimet né valuté t& huaj
dhe térhegjet neto nga kéto burime, si t&€ autoritetit monetar ashtu
edhe t& geverisé gendrore. Likuiditeti né valuté t€ huaj i referohet
“autoriteteve”, ndryshe nga rezerva ndérkombétare, e cila i referohet
vetém “autoriteteve monetare”.

* Ndérsa mietet e rezervés pérfagésojné pretendimet e autoriteteve
monetare ndaj jorezidentéve, likuiditeti né valuté t& huaj i referohet
pretendimeve dhe detyrimeve si ndaj jorezidentéve, ashtu dhe ndaj
rezidentéve.

*  Ndérsa koncepti i mjeteve & rezervés périshin vetém instrumentet e
regjistruara né bilanc, koncepti i likuiditetit né valuté t&€ huaj pérfshin
flukset hyrése dhe dalése qé rriedhin si nga aktivitetet e bilancit, ashtu
dhe nga aktivitetet jashté bilancit t& autoriteteve.

Koncepti i likuiditetit né valuté t& huaj éshté gjithashtu mé i gjeré se ai
i rezervés ndérkombétare neto. Rezerva ndérkombétare neto i referohet
mieteve té rezervés, duke i zbritur detyrimet ndaj jorezidentéve né njg¢ moment
t€ caktuar kohe. Likuiditeti né valuté t&€ huaj merr né konsideraté térhegjet nga
burimet né valuté t& huaj, t& rrjedhura nga aktivitetet financiare t& autoriteteve
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me rezidentét dhe jorezidentét, brenda njé periudhe 12 — mujore. Informacioni
nése térheqjet neto né valuté t& huaj t€ njé vendi i tejkalojné burimet gé ky
vend ka, &shté shumé i dobishém pér t& analizuar ndjeshmériné e vendit nga
tregjet e jashtme.

Pér t& rritur transparencén e t& dhénave mbi rezervén ndérkombétare
dhe likuiditetit né valuté t& huaj t& vendeve, moduli kérkon shpérndarjen e
informacionit sipas késaj strukture:

Mietet e rezervés zyrtare.

Mijetet e tiera né valuté t& huaj.

Térhegjet neto t& paracaktuara nga mjetet né valuté & huai.
Térhegjet neto t& kushtézuara nga mjetet né valuté t& huaj.
Informacione 1& tiera t& lidhura me to.

RN =

Njé paragitie skematike e kuadrit t& kétij moduli gqé tregon lidhjet midis
koncepteve té rezervés ndérkombétare dhe likuiditetit né valuté t& huaj, jepet
né figurén 1.

Figuré 1. Lidhjet midis koncepleve 18 rezervis ndérkombédore
dhe likviditetit né volutd t& hueaj,

Likuiditefi né valuté 18 huaj
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2.3 KARAKTERISTIKAT KRYESORE TE MODULIT TE TE DHENAVE

Ky modul specifikon ato niési institucionale gé& mbulohen nga ky tregues
statistikor dhe aktivitetet e tyre né njé horizont kohor t& caktuar né ményré
t€ tillg, qé t& lehtésojé analizén e pozicionit t& likuiditetit t& autoriteteve dhe
ekspozimin e tyre ndaj rrezikut.

2.3.1 Institucionet e mbuluara

Ky modul aplikohet pér té gjitha njésité e sektorit publik, t& pérgjegjshme pér
administrimin e krizave t& monedhés. Praktikisht, kétu pérfshihen autoritetet
monetare, t& cilat administrojné apo mbajné rezervat ndérkombétare dhe
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geveria gendrore (duke pérjashtuar fondin e sigurimeve shogérore), qé sé
bashku me autoritetet monetare mbajné dhe pjesén mé t&é madhe té detyrimeve
financiare zyrtare né valuté t& huaj. Nevojat pér pérdorimin e burimeve né
valuté t& huaj té autoriteteve mund & lindin dhe nga aktiviteti i nigsive té tjera
t& sektorit publik. Kéto njési, nuk jané pérfshiré né kété modul, pér shkak
t& véshtirésisé pér t& mbledhur t& dhénat nga ky sektor né kohén e duhur.
Megijithaté, standardi rekomandon pérfshirjen e kétyre njésive, nése aktivitetet
e tyre jané té réndésishme, duke shpjeguar gjithashtu né metadatat pérkatése,
nése kéto njési jané pérfshiré.

Moduli pérdor pérkufizimin e BPM5 (paragrafi 514) pér pércaktimin e
autoriteteve monetare “si njé koncept i lidhur me funksionet, qé pérfshin
bankén gendrore dhe njési t& tjera institucionale, si currency board dhe
veprimtari t& tiera gé i atribuohen kryesisht bankés gendrore, por qé né raste &
caktuara ndérmerren nga institucione 1é tjera té geverisé dhe bankat tregtare.
Kéto funksione pérfshijné emetimin e monedhés, mbajtien dhe administrimin
e rezervave ndérkombétare, duke pérfshiré ato qé rezultojné nga transaksione
me Fondin Monetar Ndérkombétar”.

Né pérputhje me udhézuesit ndérkombétaré ekzistues té statistikave té
tiera makroekonomike, moduli pérkufizon sektorin e geverisé gendrore qé
t€ périshijé “t& gjitha departamentet, zyrat dhe njésité g& jané agjenci apo
instrumente t& autoriteteve gendrore té nié vendi (Manuali i Statistikave Fiskale
t& Qeverisé, fage 12)”. “Qeveria gendrore nuk pérfshin geverité lokale dhe
fondet e sigurimeve shogérore gé veprojné né té gjitha nivelet e geverisg”
(Sistemi i Llogarive Kombétare, paragrafi 4.114). Arsyeja e mospérfshirjes sé&
kétyre institucioneve né kété modul, &shté pérséri pamundésia e mbledhjes sé
informacionit né kohén e duhur.

2.3.2 Aktivitetet financiare t& mbuluara

Pér nevoja t& analizés sé& likuiditetit né valuté t& huaj, moduli specifikon
gé vetém ato instrumente gé jané t& pagueshme né valuté t& huaj, duhet
t&¢ pérfshihen né burimet dhe térhegjet e seksioneve t& pérmbajtura né kété
modul. Arsyeja pér kété gjé éshté se duke gené qé detyrimet financiare té
autoriteteve né valuté t& huaj mund té shlyhen vetém né valuté t& huaj, si
burime pér térhegjet e nevojshme do t& shérbejné vetém ato mjete, gé jané t&
pagueshme né valuté t& huaj. Instrumente té tjera, té cilat emérohen né valuté
t& huaj, por gé jané t&€ pagueshme né monedhé vendase, nuk do t& mund té&
shérbejné drejtpérsédrejti né plotésimin e nevojave pér shlyerjen e detyrimeve
né valuté t& huaj. Instrumentet financiare t& eméruara né valuté t& huaj apo
t&¢ indeksuara né valuté t& huaj, por t&€ pagueshme né monedhé vendase,
raportohen vecmas né seksionin e fundit t& kétij moduli nén “Zérat Memo”.
Kéto instrumente mund t& ushtrojné presion t& térthorté mbi rezervat gjaté nijé
periudhe krize, vecanérisht kur pritjet e njé zhvlerésimi t& shpejté t& monedhés
vendase i nxisin mbajtésit e kétyre instrumenteve t&€ kémbejné instrumentet e
indeksuara me valuté t& huaj. Instrumente 1é tilla jané pér shembull, borxhi i
brendshém né valuté vendase i indeksuar né valuté té huaj apo kontratat me
afat t& patregtueshme, t&€ pagueshme né monedhé vendase.
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2.3.3 Parimet e vlerésimit

Né& modul, vlera e burimeve né valuté t& huaj duhet t& reflektojé vlerén,
e cila do t& pérfitohej nga likuidimi i tyre i menjéhershém né treg — qé do
t& thoté vlera e tregut né datén e referencés. Né rastet kur vlera e tregut e
instrumenteve nuk mund t& pércaktohet, standardi parashikon llogaritien e
vlerés s& pérafért t& tregut.

Térheqgjet nga burimet né valuté té huaj, si ato t& paracaktuara ashtu dhe
ato & kushtézuara, vlerésohen sipas vlerés sé tyre nominale; gé do t& thoté
né vlerén e flukseve t& arkés kur kéto flukse ndodhin. Pérgjithésisht, pagesat e
principalit reflektojné “vlerén emérore” té instrumentit dhe pagesat e interesit
reflektojné shumat e réna dakord pér t'u paguar.

Flukset hyrése dhe flukset dalése t& lidhura me derivatet financiare gjithashtu,
raportohen me vleré nominale.

2.3.4 Horizonti kohor

Duke gené se fokusi né kété modul éshté mbi likuiditetin, horizonti i mbuluar
nga moduli &shté afatshkurtér. Pér arsye praktike, perivdha afatshkurtér éshté
e pérkufizuar t& pérfshijé 12 muaj. Moduli parashikon ndarjen e kétij horizonti
né disa nénperiudha, pér t& mundésuar vlerésimin e pozicionit t& likuiditetit
pérgjaté vitit. K&to nénperiudha jané specifikuar si “deri né njg¢ muaj”, “mbi
njé¢ muaj deri né tre muaj” dhe “deri né njé vit".

Ndarja e nénperiudhave t&€ mésipérme pér raportimin e flukseve gé do
t8 ndodhin, béhet né bazé t& maturitetit & mbetur t& instrumenteve dhe
pagesave. Maturiteti i mbetur, i referohet periudhés s& mbetur deri né
ripagesén pérfundimtare t& instrumentit nga data e referencés.

Sipas kétij pérkufizimi né modul regjistrohen flukset gé rriedhin nga:

* instrumentet afatshkurtra, maturiteti origjinal i t& cilave éshté mé i
vogél se njé vit;

* instrumentet me maturitet origjinal mé t& gjaté se njé vit, por gé
maturiteti i mbetur i 1& cilave &shté mé i vogél se njé vit.

*  Gijithashtu, né kété modul raportohen flukset e ripagesave té principalit
dhe interesit, t& cilat duhet t& kryhen gjaté vitit dhe gé& lidhen me
instrumente, maturiteti i mbetur & cilave &shté mé i madh se njé vit.

2.3.5 Céshtje té tiera t& raportimit

Moduli nuk specifikon monedhén né té cilén duhet t& raportohen t& dhénat
(né monedhé kombétare, usd, euro etj..) Megijithaté, rekomandohet gé t&
dhénat e raportuara né kété modul, t& raportohen né t& njéjtén monedhé
né t& cilén raportohen mietet e rezervés zyrtare, né ményré qé té lehtésohet
krahasimi me kategori té tiera t& t& dhénave. Gijithashtu, pér t& lehtésuar
krahasimin né kohé& dhe krahasimin midis vendeve, rekomandohet gé
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monedha e pérzgjedhur té jeté njé mjet rezerve ose minimalisht nj¢ monedhé
e géndrueshme. Data e referencés né modul éshté dita e fundit e punés e njé
muaji t& dhéné.

Té dhénat pér gjendjet u referohen gjendjeve pezull t&€ mijeteve dhe
detyrimeve né datén e dhéné. Pér flukset, t& dhénat & raportohen jané
flukset e ardhshme t& valutés s& huaj, t€ njohura paraprakisht né datén e
referencés, & cilat lidhen me pozicione t& paracaktuara ose t& kushtézuara
pezull né datén e referencés. Né modul, mjetet dhe flukset hyrése shénohen
me shenjé pozitive (+), ndérsa detyrimet dhe flukset dalése shénohen mé
shenjé negative (-). Né& pércaktimin e burimeve dhe flukseve pezull né datén
e referencés, rekomandohet pérdorimi i datés sé kryerjes sé transaksionit dhe
jo i datés sé regjistrimit t& veprimit. Data e transaksionit preferohet, sepse
praktikat e vendeve né lidhje me datat e regjistrimit & transaksioneve mund té
ndryshojné. Duke gené se moduli &shté i zbatueshém pér shumé vende, zérat
né lidhje me instrumentet qé nuk aplikohen, lihen bosh, ndérsa vlera zero
tregon qé vlera e instrumentit né até daté éshté zero. Pér & lehtésuar kuptimin
e t& dhénave dhe shmangien e keginterpretimit t& tyre, politikat e vecanta té
vendeve né lidhje me kursin e k&mbimit, si veprimi i njé “currency board”
apo adoptimi i nj¢ monedhe t& huaj si monedhé zyrtare, duhet té shpjegohen
né njé noté qé shoqéron t& dhénat. Gjithashtu, praktikat g& ndryshojné nga
standardet né lidhje me sektorizimin, vlerésimin apo kohén e regjistrimit,
duhet t& shpjegohen.

3. STRUKTURA E MODULIT TE TE DHENAVE

Moduli i t& dhénave ka katér seksione: Tabelat 1 — 4 né vijim t& materialit.
Né kéto tabela jané paragitur t& dhénat pér Shqipéring, duke marré si daté
reference datén 29 shtator, 2006. Seksioni i paré mbulon informacionin
mbi burimet e autoriteteve né valuté t& huaj, duke pérfshiré mijetet e rezervés
zyrtare dhe mjetet e tjera né valuté t& huaj.

|. Mjetet e rezervés zyrtare dhe mjete té tjera né valuté té huaj

Treguesi Periudha
Shtator 2006

I. Mjetet e rezervés zyrtare dhe mijete 1€ tjera né valuté t&€ huaj né milion& usd

A. Mjetet e rezervés zyrtare 1,672.73

(1) Rezervat né valuté t& huaj (n& monedhé & huaj t& konvertueshme) 1,603.21

(a) Letra me vlerg 1,379.03

Nga té cilat: emetuesi ka gendrén né vendin raportues por kryen aktivitet

jashté tij

(b) Monedha dhe kartémonedha dhe depozita me: 224.18

(i) banka gendrore t& huaja, BIS dhe FMN 224.18

(i) banka me gendér né vendin raportues

Nga té cilat: gé kryejné aktivitet joshté tij

(iii) banka me gendér jashté vendit raportues

Nga té cilat: gé kryejné akfivitet brenda tij

(2) Pozicioni rezervé né Fond 4.96
(3) sdr 11.72
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(4) Ari (duke pérfshiré depozitat né ar) 52.83
Véllimi né milioné onc 0.878
(5) Mjete t& tiera t& rezervés (specifiko)

—Derivatet financiare

—Hua jorezidentéve jobanka

—1é tjera

B. Mjete t& tjera né valuté t& huaj (specifiko)

—Letra me vleré t& papérfshira né mjetet e rezervés zyrtare

—Depozita t& papérfshira né mietet e rezervés zyrtare

—Hua & papérshira né mietet e rezervés zyrtare

—Derivate financiare t& papérfshira né mjetet e rezervés zyrtare

—Ar i papérfshiré né mjetet e rezervés zyrtare

—Té tiera 0

Mijetet e rezervés zyrtare paragiten né pjesén A t& tabelés. Sipas edicionit
t& pesté t& Manualit t& Bilancit t& Pagesave, kétu jané pérshiré monedhat
dhe kartémonedhat né valuté t€ huaj, ari monetar, sdr dhe pozicioni rezervé
né FMN. Kéto instrumente jané regjistruar me vlerén e tyre t& tregut dhe si
burim informacioni kané shérbyer t& dhénat e bilancit kontabél t& Bankés sé
Shqipérisé dhe t& dhéna shtesé pér letrat me vleré, duke gené se praktika
e tyre e regjistrimit kontabél nuk plotéson kérkesat e kétij moduli. Zérat gé
jané pérfshirg, jané t& njéjté me ata qé pérfshihen né llogaritien e NFA',
por ményra e regjistrimit t& tyre ndryshon. Sic u shpjegua dhe mé lart, kéto
instrumente pasqyrohen né kété modul me vlerén e tyre t€ tregut ndérsa né
NFA ekzistuese paragitet cmimi i blerjes sé kétyre instrumenteve.

Mijetet né valuté t& huaj, t& paragitura né seksionin B 1& tabelés, jané mjete
t& emetuara né valuté 1& huaj dhe jané likuide (q& pérmbushin kriterin e t&
genurit t& disponueshme pér pérdorim nga geveria gendrore, né periudha
krize). Mjetet e mbajtura peng nuk pérfshihen né kété kategori. Kétu pérfshihen
vetém mijetet e emetuara né monedhé t& konvertueshme, té cilat mund té jené
miete ndaj rezidentéve ose jorezidentéve.

Né kété z& t& modulit raportohen mietet e geverisé gendrore (duke
pérjashtuar fondet e sigurimeve shogérore).

Shembuj t& instrumenteve qé pérfshihen né kété zé jané:

* Depozita t& autoriteteve né monedhé t& huaj né bankat rezidente
(vendase), t& ndara né depozita né banka rezidente dhe depozita né
degé t& bankave t& huaja.

*  Llogarirriedhéseté geverisé né valuté t& huaj, lehtésishtté disponueshme
né bankat jorezidente.

Nénhuaté e dhéna nga geveria nuk pérfshihen né kété z&, duke gené se
ato nuk jané likvide.

Si burim pér kéto t&€ dhéna shérbejné regjistrimet kontabél t& Ministrisé
sé& Financave. Pér momentin, Ministria e Financave raporton se nuk ka
instrumente té cilat pérmbushin kéto kritere.
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Il. Térhegjet neto afatshkurtra, té parapércaktuara nga mjetet né valuté té huaj

Térhegjet neto afatshkurtra, t€ parapércaktuara nga mijetet né valuté té
huaj jané detyrime kontraktuale t& njohura dhe t& njohura paraprakisht
(skeduluara), né valuté té huaj. Térheqjet afatshkurtra u referohen detyrimeve
kontraktore né valuté té huaj, té cilat do t& ndodhin me siguri brenda 12
muajve nga data e raportimit. Térhegjet neto llogariten si diferencé e flukseve
dalése me flukset hyrése.

Il. Térhegjet neto afatshkurtra t& parapércaktuara nga mietet né valuté t& huaj (vlera nominale)

Shtator 2006

Total Ndarja e maturitetit (maturiteti i mbetur)

Deriné 1 muaj 1 muaj-3 muaj 3 muaj-1 vit

1. Hua, letra me vleré dhe depozita né valuté t& huaj 293.40 50.18 63.68 179.55
_flukse dalése() Principali -38.98 -1.52 -13.60 -23.86
Interesi -26.05 -1.59 -6.80 -17.66

. Principali 299.92 51.92 70.85 177.14

—flukse hyrése(+) Inferesi 70.53 1.36 14.89 54.28

2. Pozicione & gjata dhe t& shkurtra né kontrata t&¢ ardhshme dhe
me afat né valuté t& huaj kundreijt valutés vendase

(a) Pozicione t& shkurtra ()

(b) Pozicione t& gjata (+)

3. Té tiera (specifiko) 0 0 0 0
—Flukse dalése té lidhura me repot (-)
—Flukse hyrése t& lidhura me repot (+)
—Kredia tregtare (-)

—Kredia tregtare (+)

—Llogari t& tjera t& pagueshme (-)
—Llogari té tjera t& pagueshme (+)

O O O o
[eNeoNeoNe]
O O OO
O O OO

Flukset dalése, u referohen amortizimit t& skeduluar t& borxheve dhe
pagesave t& interesit brenda 12 muajve. Flukset hyrése kané t& bé&jné me
pagesat e borxheve t& dhéna brenda periudhés 12-mujore. Kétu regjistrohen
vetém hyrjet gé jané té sigurta gqé do t& merren. Pagesat e interesit dhe ato t&
principalit raportohen vecmas.

Nése detyrimi éshté apo jo afatshkurtér, kjo pércaktohet nga maturiteti
i mbetur i instrumentit. Quhen instrumente afatshkurtra ato instrumente,
maturiteti i mbetur i t& cilave éshté deri né njé vit. Né& modul gjithashtu
pérfshihen dhe amortizimi i borxhit dhe pagesat e interesit, qé duhet t& kryhen
brenda 12 muaijve. Afati kohor né tabelé paragitet i ndaré sipas 3 periudhave:
“deri né 1 muaj”, “mbi 1 deri né 3 muaj” dhe “mbi 3 muaj deri né 1 vit".
Kolona “Total” né pasqyré éshté shuma e ndarjeve t& mésipérme. Vlera e
flukseve éshté vlera e tyre nominale e konvertuar né usd, me kursin e dités sé
fundit t& periudhés raportuese.

Huaté (Seksionill. 1) pérfshijné detyrimet e lindura nga marrja e drejtpérdrejté
e fondeve nga kreditorét, té filla si huaté pér té financuar tregting, huaté
hipotekare, pérdorimi i kredive t& FMN efj..

Né seksionin 1.3, pérfshihen llogarité e pagueshme, té lidhura me mallra e
shérbime té blera paraprakisht, pagesa e té cilave éshté e skeduluar, pagesat
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e inferesave apo huave t& prapambetura dhe detyrimet pér paga né valuté té
huaj, nése kéto t& fundit jané materialisht t& réndésishme.

Si burim informacioni pér kété tabelé shérbejné skedulat e borxhit dhe
pagesave té tiera t& Ministrisé sé Financave dhe Bankés sé Shqipérisé, si dhe
t& dhénat mbi flukset hyrése, t& lidhura me letrat me vleré dhe depozitat né
bankat jorezidente.

lll. Térhegjet neto afatshkurtra, t& kushtézuara nga burimet né valuté té huaj.

||| Térheqief neto gfofshkur‘rro t& kushtézuara nga burimet né valuté Total e e (mo'ruris’rgﬂor;ggfgs

t& huaj (vlera nominale) — - : —
Deri né 1 muaqj 1-3 muqj 3 muaj-1vit

1. Detyrime t& kushtézuara né valuté t& huaj -296.09 -220.25 -18.28 -57.57

(a) Garanci t& mbéshtetura me kolateral mbi borxhin me efekt deri

né njé vit

(b) Detyrime té tiera t& kushtézuara -296.09 -220.25 -18.28 -57.57

2. Letra me vleré & huaja, t&€ emetuara me opsione t& lidhura me to

3. Linja krediti t& pakushtézuara, t€ patérhequra & ofruara nga: 256.48 43.62 46.89 165.97

(a) banka gendrore & huaja, BIS, FMN dhe organizata ndérkombétare

té tiera

—Banka gendrore & huaja (+)

—BIS (+)

—FMN (+)

(b) me banka dhe institucione & tiera financiare me gendér né vendin

raportues (+)

(c) me banka dhe institucione t& tiera financiare me gendér jashté 256 48 43.62 46.89 165.97

vendit raportues (+)

Linja krediti t& pakushtézuara t& patérhequra, t& ofruara pér

(a) banka gendrore & huaja, BIS, FMN dhe organizata ndérkombétare
té tiera

—Banka gendrore & huaja (-)

—BIS ()

—FMN (-)

(b) me banka dhe institucione & tiera financiare me gendér né vendin
raportues (-)

(c) me banka dhe institucione 1& tiera financiare me gendér jashté
vendit raportues (-)

4. Pozicione t& gjata dhe t& shkurtra né opsione né valuté t& huaj
kundrejt valutés vendase

(a) Pozicione t& shkurtra

(b) Pozicione t& gjata

PRO MEMORIA: In-the-money options

(1) N& kursin e kémbimit korent
(a) Pozicion i shkurtér

(b) Pozicion i gjaté

(2) + 5% (zhvlerésim me 5%)
(a) Pozicion i shkurtér

(b) Pozicion i gjaté

(3) = 5% (vlerdsim me 5%)

(a) Pozicion i shkurtér

(b) Pozicion i gjaté

(4) + 10% (zhvlergsim me 10%)
(a) Pozicion i shkurtér

(b) Pozicion i gjaté

(5) = 10% (vlergsim me 10%)
(a) Pozicion i shkurtér

(b) Pozicion i gjaté

(6) Té tiera (specifiko)
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Ng kété tabelé regjistrohen vetém térhegjet neto afatshkurtra, t& kushtézuara
nga burimet né valuté t& huaj. Flukset e kushtézuara lidhen me detyrime
kontraktore, t& cilat mund té sjellin shtimin apo pakésimin e burimeve né valuté
t€ huaj. Flukset e pasgyruara k&tu mund t& rriedhin nga mjetet e detyrimet qé
mund t& lindin né 12 muajt e ardhshém nga periudha e referencés. Ndryshe
nga flukset e tabelés Il, flukset e kushtézuara lidhen vetém me aktivitetet jashté
bilancit dhe jané té kushtézuara nga ndodhja e njé ngjarjeje t& caktuar.

Né seksionin Il.1, né tabelé do t& regjistrohen flukset qé lidhen me garanci
mbi kolaterale & lidhura me borxhe té caktuara. Kéto angazhime i referohen
garancive t& dhéna nga autoritetet, t& cilat mbéshteten nga nié kolateral.
Vlera e regjistruar né kété zé &shté detyrimi i pagesés nga autoritetet né rast
mospérmbushijeje t& detyrimit nga subjekti tjetér. Vlera e regjistruar i referohet
fluksit t& parashikuar né garanci dhe jo vlerés sé& kolateralit q& mbéshtet
garanciné.

Né seksionin Ill.I.(b) pérfshihen letérkredité dhe angazhimet e huave né
valuté t& huaj t€ autoriteteve. Kétu pérfshihen dhe detyrimet e autoritetit
monetar pér rezervén e detyrueshme né valuté dhe rezervén e tepért né valutg,
t& bankave té nivelit t& dyté.

Né seksionin 1.3, regjistrohen linjat e pakushtézuara t& kreditit t&
papérdorura, 1é cilat pérbéjné potencialisht njé burim té likuiditetit né valuté
t€ huaj. Té pakushtézuara do t& thoté gé jané t& gatshme pér t'u térhequr nga
autoritetet né cdo moment kohe, pa gené nevoja e plotésimit t&€ ndonjé kushti
material. Marréveshjet me FMN pér huaté jané linja krediti t& kushtézuara
dhe si té tilla nuk pérfshihen né kété seksion t€ modulit. Megijithaté, nése
vendi nuk ka térhequr ende shuma pér té cilat éshté réné dakord té térhigen,
kéto shuma (t& patérhequrat) duhet t& pérfshihen né seksionin Ill, deri né
periudhén e datés sé testit (data kur kontrollohen kriteret e performancés).
Kéto shuma tregohen vecmas edhe né njé shpjegues gé shogéron pasqyrén.

V. Zérat MEMO
Nén “Zérat Memo” pérfshihen informacione shtesé qé mbulojné:

1. flukset dhe pozicionet e papérfshira né seksionet I-1ll, por t€ para si me
réndési pér vlerésimin e rezervave té Autoritetit, vlerésimin e likuiditetit
né valuté t& huaj dhe ekspozimit ndaj rrezikut t& valutés;

2. t& dhéna shtesé mbi flukset dhe pozicionet e dhéna né seksionet I-lI;
dhe pozicione e flukse sipas njé shkallézimi apo kriteri vlerésimi té
ndryshém nga ato t&€ dhéna né seksionet I-Ill.
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IV. Z&ra Memo Shtator
(1) Pér t'u raportuar me frekuencén dhe afatin standard t& raportimit 2006
(a) Borxhi afatshkurtér né valuté vendase i indeksuar me kursin e kémbimit

(b) Instrumente financiare t& emetuara né valuté t& huaj dhe t& pagueshme né ményra

1€ tjera (pér shembull, né monedhé vendase)

(c) mijete t& véna peng

—1& pérfshira né mijetet e rezervés

—1& pérfshira né mjetet e tjera né valuté & huaj

(d) Letra me vleré t& dhéna hua dhe nén marréveshije riblerjeje

—1+& dhéna hua dhe nén marréveshie riblerieje dhe t& pérshira né seksionin |

—+t& dhéna hua dhe nén marréveshie riblerjeje dhe t& papérfshira né seksionin |

—+& marra hua dhe t& pérfshira né seksionin |

—+& marra hua dhe t& papérfshira né seksionin |

(e) derivate financiare

(f) derivate financiare me maturitet mé t& madh se nié vit

(2) Pér t'u raportuar me frekuencé mé t& vogél:

(a) Pérbérja e rezervés sipas monedhave (ose grupeve t& monedhave)

—monedha gé& pérfshihen né shportén e sdr 96.8%
—monedha gé& nuk pérfshihen né shportén e sdr 3.2%
—sipas ¢do monedhe (optional)

SHENIME

* Materiali u punua nga: Hilda Shijaku, Pérgjegijése e Sektorit t& Statistikave
Financiare, Departamenti i Statistikés.

! Net Foreign Assets.

Banka e Shqipérisé



véllimi 10
numér |
Buletini Ekonomik | mars 2007

TENDENCA E CMIMEVE NE SHQIPERI NE KRAHASIM
ME GREQINE DHE ITALINE. CFARE MUND TE THEMI
PER KONVERGJENCEN?2*

ABSTRAKT

Nijé nga kriteret kryesore pér t'u anétarésuar né Bashkimin Evropian dhe mé pas né até
Monetar (EMU) éshté ai i stabilitetit t& ¢mimeve. Sipas kétij kriteri, norma e inflacionit
nuk duhet t& jeté mé& e madhe se 1.5 piké pérgindjeje nga mesatarja e tre vendeve
anétare t& BE-sé, qé kané performancén mé t& miré né terma 1é ruaijties sé stabilitetit t&
¢mimeve, gjaté vitit gé paraprin ekzaminimin e situatés né até vend. Megenése njé nga
objektivat e Shqipérisé éshté ai i anétarésimit né BE, né kété material kemi shqyrtuar
tendencén e ¢cmimeve né vend, né krahasim me ¢cmimet e Greqisé dhe té ltalisé. Kéto
vende jané marré né konsideraté sepse jané anétare t& BE-sé dhe nga partnerét kryesoré
t& Shqipérisé.

Pér té krahasuar ecuriné e cmimeve midis Shqipérisé, nga njéra ané dhe ltalisé e Gregisé
nga ana tietér, né mungesé té t&€ dhénave pér vlerat absolute t& cmimeve, jemi bazuar
né serité e t& dhénave té indekseve t& cmimeve té konsumit. Kéto indekse kané ndarje &
njéjté né 12 grupe kryesore pér té treja vendet, por kané ndryshime né peshat e kétyre
grupeve, né ndarjen e grupeve né néngrupe dhe peshat pérkatése.

Megijithé kéto ndryshime, mendojmé qé metodologjia e aplikuar né kété material na
mundéson t& dallojmé nése serité e 12 grupeve 1é indeksit t& cmimeve t& konsumit, kané
konverguar, jané duke konverguar apo divergojné né cmime relative apo né norma
inflacioni. Konkluzioni mé i réndésishém né kété material éshté, se né asnjé rast nuk kemi
konstatuar divergjencé né normat e inflacionit pér t& 12 grupet e indeksit & cmimeve té&
konsumit, midis Shqipérisé dhe dy vendeve té tjera, Italisé dhe Greqisé.

PARATHENIE

Njé nga objektivat mé té réndésishém té ekonomive né tranzicion, pér
vendet e Evropés Juglindore, &shté¢ anétarésimi né Bashkimin Ekonomik
dhe Monetar Evropian. Hyrja né Bashkimin Monetar dhe adoptimi i euros si
monedhé vendase, kérkon arritien e disa kritereve ekonomike dhe legjislative.
Kriteret ekonomike jané t& njohura si kriteret e konvergjencés dhe né ményré
t&¢ pérmbledhur pérfshijné: inflacion t& ulét, kurs kémbimi t& géndrueshém,
financa publike t&€ shéndetshme dhe norma interesi t& ulta. Pérveg kétyre,
legjislacioni i bankés gendrore té secilit vend duhet t& plotésojé disa kérkesa.
Si njé pérafrim pér integrimin, mendohet gé tregjet mé t& integruara dhe
mé konkurruese kané diferenca t& vogla né ¢mime. Pér t& shqyrtuar kété
géshtie, kemi paré zhvillimet e indeksit t& cmimeve t& konsumit (ICK-sg) t&
Shqipérisé né krahasim me ato t&€ Greqisé dhe Italisé. Kéto shtete jané anétare
t€ Bashkimit Evropian dhe partnere tregtare kryesore' pér Shqipéring. Né kété
kéndvéshtrim, konvergjenca dhe divergjenca e ¢cmimeve pérbén njé céshtie
té réndésishme pér t'u analizuar, duke marré né konsideraté gé e ardhmija e
Shqipérisé éshté hyrja né BE.
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Té dhénat e pérdorura jané serité mujore & indekseve t€ cmimeve t& konsumit
t€ publikuara nga ISTAT pér ltaling, nga Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimeve
Satistikore Kombétare t& Greqisé (SPSSKG) dhe INSTAT-i pér Shqipériné.
Megijithése shportat e ICK-sé pér té treja shtetet, pérbéhen nga 12 grupe té mirash
dhe shérbimesh, ka ndryshime né klasifikimin e néngrupeve t& t& mirave dhe
t& shérbimeve, dhe né peshat pérkatése. Né analizén e méposhtme ne jemi t&
vetédijshém gé kéto ndryshime mund t&€ ndikojné né konkluzionet e kétij ushtrimi.

Krahasimi i nivelit absolut & ¢mimeve midis shteteve t& ndryshme nuk mund
t& béhet népérmijet pérdorimit t& t& dhénave t& ICK-sé. Indeksi i cmimeve té
konsumit nuk jep informacion pér ndryshimin e nivelit t& ¢mimeve midis dy
shteteve. Indeksi i gmimeve t& njé shteti, mat nivelin e cmimeve té kétij shteti
pér njé periudhé kohore t& pércaktuar dhe jo vlerat absolute t& ¢mimeve.
Vec késaj, konvergjenca né ritmin e ndryshimit t& ¢mimeve nuk nénkupton
konvergjencé né nivelin e cmimeve. Né& qofté se krahasojmé indekset pér dy
shtete t& ndryshme, mund t& themi se ¢mimet né njérin vend po rriten ose
ulen, mé shpejt ose mé ngadalé né krahasim me vendin tietér. Nga vlerat e
indekseve nuk mund t& themi nése cmimet ose standardi i jetesés né njérin
vend, jané mé t& larta ose mé té uléta né krahasim me vendin tjetér.

Né pjesén e paré, jepet njg pamje e pérgjithshme e zhvillimeve né
inflacionin e kétyre tre shteteve dhe e faktoréve kryesoré qé kané ndikuar né
kéto zhvillime. N& vijim, kemi analizuar zhvillimet né 12 grupet e ICK -s& dhe
jemi pérpjekur t& identifikojmé arsyet kryesore gé kané drejtuar kéto zhvillime.
Té dhénat e ICK-sé jané indeksuar duke pérdorur si vit bazg, vitin 1999.

Né pjesén e dyté t& kétij studimi, kemi patur si objektiv konstatimin e
tendencave kryesore t& cmimeve dhe t& normave & inflacionit midis Shqipérisé
dhe dy vendeve té tiera. Né kété pjesé, ne shqyrtojmé pér konvergjencé né
¢mime dhe né norma inflacioni. Pér t& investiguar né qofté se serité jané duke
konverguar ose kané konverguar, jané pérdorur testet e rréniés njési dhe té
stacionaritetit né nivel dhe né diferencén e paré. Kéto teste jané aplikuar né
t& njéjtat seri mujore t& ICK-s&, por duke marré si periudhé bazé muajin mars
t& vitit 2006. Serité jané rregulluar sezonalisht dhe jané pastruar nga efekti i
kursit t& kémbimit. Mé& pas, jané llogaritur serité e diferencave midis logeve t&
indekseve t& cmimeve t& konsumit dhe serité e diferencés sé inflacionit midis
shteteve, dhe né vijim jané aplikuar testet né kéto seri.

|. ZHVILLIMET NE ICK-NE E SHQIPERISE, GREQISE DHE ITALISE

Tabelé 1. Ndryshimi vjetor
né pérqindje pér PBB-né
dhe pér inflacionin mesatar

Ndryshim vijetor n& pérgindje pér PBB dhe inflacionin mesatar vietor.
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

vietor.  lrali Inflacion 1.7 2.6 2.3 2.6 2.8 2.3 2.3 2.4
PBB 1.9 3.6 1.8 0.3 0.0 1.1 0.0 1.5

Gregi Inflacion 2.1 2.9 3.7 3.9 3.4 3 3.8 3.6

PBB 3.4 4.5 5.1 3.8 4.8 4.7 3.7 3.7

i Inflacion 0.4 0.0 3.1 5.2 2.3 2.9 2.4 2.2

PBB 10.1 7.3 7 2.9 5.7 5.9 5.5 5

Burimi: Fondi Monetar Ndérkombétar.
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Inflacioni né Shqipéri &shté luhatur kryesisht midis nivelit 2 dhe 4 pér qind,
gjaté gjashté viteve t& fundit. Faktorét kryesoré gé kané ndikuar né ruajtien e
inflacionit né nivele té ulta jané?:

*  Rritja graduale né prodhimin e produkteve bujgésore vendase.

*  Rritja e konkurrencés né ofertén e tregut 1€ veshjeve, képucéve dhe 1&
pajisjeve elektroshtépiake.

*  Politikat makroekonomike t& orientuara drejt stabilitetit, ku politika
fiskale synon né konsolidimin fiskal dhe politika monetare synon né
ruajtjen né nivele pozitive t&€ normave reale 1& interesit; kané ndihmuar
né ruajtien e diferencave pozitive t& normave té interesit midis lekut
dhe valutave t& huaja.

*  Mbicmimi i lekut kundrejt dollarit amerikan dhe euros. Ky mbigmim
mund t& shpjegohet me: rritien e produktivitetit t& mallrave té&
tregtueshém? (situata e miré makroekonomike ndihmon zhvillimin e
ndérmarrjeve & vogla dhe t& mesme), remitancat dhe t& ardhurat nga
turizmi, t€ cilat justifikojné mbigmimin e lekut kryesisht né muaijt e
verés dhe né muajt e fundit t& vitit. Mbigmimi i monedhés toné ka
luajtur njé rol t& réndésishém né amortizimin e inflacionit t& importuar
né vend.

*  Efekti modest i cmimeve t& naftés né ICK, me sa duket dhe né sajé
t€ strukturés sé ekonomisé toné, qé karakterizohet nga aktivitete me
kérkesé t& ulét pér energiji, si¢ jané bujgésia dhe shérbimet* (22.8 dhe
45.2 pér gind e PBB-s&, respektivisht pér vitin 2005).

Greqia ka arritur me sukses t€ ulé normén e

inflacionit nga rreth 16 pér qgind, né gjysmén e Grafik 1. Inflacioni vieter né Shaipér,

paré & viteve 90-t€, né njé mesatare vetém mbi 3 . ol chhe Greg.

pér qgind nga viti 2000 e tutje®. Pavarésisht kétyre '

zhvillimeve, Greqgia ka gené njé nga vendet e BE-s& | 4

me normé inflacioni t& larté. Kjo mund t'i atribuohet

kryesisht faktoréve makroekonomiké si: 8

*  Rritja mé e shpejté e kérkesés sé brendshme 4 :%.f}vgﬁhﬁﬁiﬁh‘qiﬁ'"ﬁ* e

né krahasim me ofertén. Kjo rritie &shté : t v fooor TR
reflektuar né hendekun pozitiv t& prodhimit = ° j
positive output gap dhe &shté pjesérisht L _
rezultatipolitikés fiskale, kryesisht lehtésuese, R 3000 2001 P B oM g0
t&¢ ndjekur né Greqi né kéto vitet e fundité. flaciani visor par Gesging

flaciani vistar pir baling
Inflacioni vishar pir Shoiplring

Hurirmi: IMGTAT, ISTAT, SPSSKG.

*  Rritja e kostos sé punés pér niési, e cila éshté
mé e larté se mesatarjo e Eurozonés.

* Situatat jo t& kénagshme t& kushteve té
konkurrencés né disa tregje, t& cilat nuk
funksionojné né ményré eficiente (energjia, telekomunikacioni,
shérbimet postare).

e Zhvillimet né ¢mimin botéror t& naftés. Greqia éshté mé e ekspozuar
ndaj ndryshimeve t& ¢mimit t& naftés se ekonomia evropiane. Konsumi
i brendshém i energjisg, i shprehur né ekuivalenten e naftés pér
nigsi t& PBB-s& &sht¢ 36 pér gind mé i larté né Greqi, se mesatarja
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e Eurozonés. Zhvillimet né tregun e kursit t& kémbimit (mbigmimi i
euros kundreijt usd, gjaté kétyre viteve té fundit), kané influencuar né
impaktin gé ka dhéné rritja e gmimit t&€ naftés né Greqi.

ltalia ka pérjetuar njé rritie t& ngadalté t& PBB-s& né vitet e fundit, né
krahasim me shtetet e tiera t& Eurozonés’; kjo ka ardhur né sajé & uljes sé
kérkesés s& brendshme.

*  Konsumifamiljar éshté reduktuar, pér arsye t& dobésimit t& pritshmérive
pér rritien ekonomike. Kjo éshté reflektuar dhe né rritien e kursimeve
familjare.

* Inflacioni &shté ndikuar dhe nga zhvillimet né tregun e naftés. Luhatjet
né kursin e kémbimit euro/usd,kané kontribuar né peshén me té cilén
ka ndikuar ¢mimi i naftés né normén e inflacionit.

*  Faktorét mé specifiké né ltali, t& cilét véshtirésojné rregullimet mé té
shpeshta t& ¢mimeve jané: ekzistenca e kontratave t& pércaktuara me
blerésit, ngurrimi i firmave individuale pér t& rivendosur cmimet, nga
rreziku se mos provokojné reagime nga konkurrenca dhe perceptimi
i rrezigeve me natyré t& pérkohshme®. N& anén tjetér, me pérjashtim
t€¢ firmave qé zhvillojné aktivitet me pakicg, kostot e menuve nuk
jané konsideruar si njg pengesé e réndésishme pér rregullime mé t&
shpeshta t& ¢mimeve. Reagimi i ¢mimeve té firmave ndaj rrezigeve
“shock” éshté asimetrik. Ndryshimet pozitive né kosto, kané njé impakt
mé t& madh se ato negative; rritiet né kérkesé japin ndryshime mé té&
médha né cmimeve sesa uljet né kérkesé.

.1 TENDENCA E 12 GRUPEVE TE ICK-SE.
Grupi 1 — Ushgime dhe pije joalkolike

Teoria ekonomike sugjeron qé& pérmirésimi i standardit t€ jetesés sé
popullsisg, con né ulje t& peshés sé shpenzimeve pér t& mira primare (ushgime,
banesa etj.) dhe né rritje t& peshés sé& shpenzimeve pér t& mira luksoze. Si
rriedhojé, popullsi relativisht t& varfra, shpenzojné njé pjesé t& madhe té t&
ardhurave té tyre né t&€ mira primare dhe njé pjesé mé t& vogél, né argétim,
shéndet, arsim efj.. Kjo teori géndron edhe kur krahasojmé peshat gé grupi
“Ushgime dhe pije joalkolike” ka né shportén e ICK-sé pér kéto tre shtete.
Pesha e kétij grupi pér Shqgipéring éshté mé e larté se ajo e Greqisé dhe e
ltalisé.

chﬂe./é 2. Fesﬁof € grupeve  Grypet e ICK-sé Shqipéri Greqi Itali
té iCk-sé sipas vendeve’. Ushgime dhe pije joalkolike 0.426 0.185 0.154
Pije alkolike dhe duhan 0.031 0.039 0.027

Veshje dhe képucé 0.038 0.099 0.098

Qira, ujg, 1&ndé djegése dhe energji 0.244 0.117 0.095

Paijisje shtépie 0.046 0.086 0.099

Shéndet 0.021 0.069 0.077

Transport 0.048 0.130 0.138
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Komunikim 0.013 0.038 0.032
Argétim dhe kulturé 0.026 0.049 0.080
Arsim 0.010 0.027 0.011
Hotele, kafene dhe restorante 0.073 0.097 0.106
Mallra dhe shérbime t& ndryshme 0.024 0.064 0.083

Burimi: INSTAT, ISTAT, SPSSKG.

Nga grafiku 2, mund t&€ shohim q& ICK-t& e Shqipérisé dhe Greqisé
paragesin pothuajse t& njéjtat luhatje, ndérkohé gé ICK-ja e Italisé &shté mé e
zbutur. Shpjegues kryesoré pér kéto zhvillime mund té jené: réndésia e sektorit
bujgésor dhe kushtet e njéjta klimaterike pér Shqgipériné dhe Greqiné si dhe
nié¢ ekonomi mé e industrializuar, né krahasim me ato t& sipérpérmendura,
né rastin e ltalisé.

Inflacioni, relativisht i lartg, i shénuar né Gregi mund t& importohet lehtésisht
dhe né Shqipéri, pasi importet e ushgimeve nga
Greqia z&né njé peshé té konsiderueshme né totalin

e importit & ushgimeve né Shqipéri'®. Megijithatg, Grafik 2. Ushgime dhe pije joalkslike.
besojmé se mbicmimi i lekut ka ndikuar si zbutés - -
kundreijt rrities s&€ ¢cmimeve té importuara. . N
Grupi 2 — Pije alkolike dhe duhan 115 Ay - 4 I g
iy S HA
Peshat e kétij grupi né shportén e konsumit jané - .'_‘;'_-*'h'a -
mé t& médha, né rastin e Greqisé dhe t& Shqipérisé o ,-l’ o
dhe mé t& uléta, né até té ltalisé. Ritmi mé i shpejté o e | Y oo
i rrities sé cmimeve té kétij grupi vérehet né Greqi | .
dhe pasohet nga ritme pothuaijse t& nigjta né ltali, " .
ndérkohé gé cmimet né rastin e Shqipérisé duket t& Rl e e i e
kené nié ritém mé té ngadalté rritieje. Kjo gjé¢ mund Geupt 1 ot ICKnt groke
t& shpjegohet me faktin se mallrat e kétij grupi, jané Grupi | r IEE-ni- italiare

Grups 1 mbi 1CEanb shoiotare

mé& shumé mallra me natyré luksoze sesa mallra
Burimi: INSTAT, ISTAT, SPSSKG,

primaré si dhe pér arsye se shqiptarét konsumojné
mijaft pije alkolike, t& cilat i prodhojné veté. Rritjet
né ICK-né e ltalisé dhe t&¢ Greqisé, jané rezultat i

ndryshimeve t& taksave indirekte, t& aplikuara mbi Grafik 3, Fije alkolike dhe duban,
duhanin dhe pijet alkolike né kéto vende. Fakti g = 1% 1z
ltalia dhe Gregia jané vende anétare té Eurozonés, i
mund t& shpjegojé konvergjencén e dukshme ng = '* i -
grafikét e kétyre shteteve, me kalimin e kohés. [
120+ : SRS | (.1
i :
Grupi 3 — Veshje dhe képucé = :
Ma i f - 110
Tendenca e ¢mimeve t& produkteve t& grupit t& = _I__.“a__:__,_ll J _ -
treté “veshje dhe képucé” éshté rénése, né rastin N WA e
e Shqipérisé dhe rritése, né rastin e Greqisé dhe an ! o0
até té ltalisé. Ky ndryshim né ecuriné e ¢mimeve i
mund t& shpjegohet me liberalizimin dhe rritien e Girupi 2 il ICK-nii shaiphore
konkurrencés né tregun shqiptar pér kéta mallra, ___EE:E::@E-::;;:E,“
me mbicmimin e lekut gjaté viteve t& fundit si dhe Burimi: INGTAT, ISTAT, SPS5KG.

Banka e Shqipérisé



véllimi 10
numér 1

mars 2007 | Buletini Ekonomik

130 130
130 . : g, . Lol
1 L1 | k]
=517 T1 i
1 [ ) o i |
=1 QRIS ol ey |.-% 150
1 " | I
0 ! "
H) Bl
i} i

1999 0 @01 20 3Nd 2D ]

Grupl 3 e JIK et grebo
-——- Grupl 3 nd -md dallane
Grupi 3 né K_E-né shgiphane

Burimi: INGTAL BTAT, SFASKG.

Grofik 5, Qlira, v, lEndé diegiése dhe energiji.
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Grafik &. Pajisje shiépie.

1% - 11&
_r_,__-'\-"f
TG S i BT L
- -I-|-‘-H-d_ I' .-
105 a4 L - 108
e LT
100 LA LAT A Y 120
= i e
k1]
wt i
a5 RS
An 1 B
PR 200 IOl 00 200 PO0d IO0S

Grupi & nil ICK-nE grake
— Grupl 5 ni 1CKng Holi pre
Grupi 5 nE ICK-nE shgiptore

Beurimiz IMNSTAT, ISTAT, SFE5KG.

me ndryshimet qé ekzistojné né cilésing e kétyre
produkteve, & tregtuara né kéto vende. Peshat pér
kété grup té shportés sé mallrave t& konsumit, jané
pothuajse t& nigjta pér Greqing dhe ltaling, dhe
mé t& uléta pér Shqipéring. Né ICK-né e Greqisé
vihet re njé sezonalitet i larté. Ky sezonalitet mund
t&¢ shpjegohet me ulijen e ¢cmimeve pas festave
t&¢ fundvitit, né janar dhe né sezonin e verés, kur
aktiviteti i turizmit éshté mé i larté. Sezonalitet vihet
re dhe né ICK-né e Shqipérisé, por jo aq i theksuar
sa né rastin e Greqisé. Qéndrueshméria né ICK-né
italiane mund t& shpjegohet me reputacionin gé ka
ltalia, si njé shtet i njohur pér shtépité e modés dhe
si eksportues i kétyre mallrave.

Grupi 4 - Qira, ujé, léndé diegése dhe energii

Ecuria e cmimeve t& kétij grupi, t& shportés
s¢ mallrave t& konsumit, pasqgyron njé rritie té&
pérgjithshme 1€ ¢mimeve pér t& treja vendet. Njé
néngrup shumé i réndésishém pér grupin “Qira, ujé,
léndé djegése dhe energji” &shté energjia elekirike.
Tregu i energjisé elekirike né Shqipéri shfaget si njé
treg me karakteristika monopolistike, me KESH-in
(Korporata Elektroenergjitike Shqiptare) si prodhuesin,
transmetuesin, shpérndarésin dhe shitésin kryesor t&
energjisé elekirike. Problemet me t& cilat pérballet
kio kompani pér t&¢ mbuluar kostot, kané cuar dreijt
rrities sé cmimeve 1é energjisé gjaté kétyre viteve. Njé
faktor tietér qé ka ndikuar né rritien e cmimeve pér
kété grup éshté dhe rritja e vazhdueshme e cmimit &
banesave. Po késhtu, tendenca rritése e gmimeve pér
Greqiné dhe ltaliné mund té shpjegohet me rritien e
¢mimit t& energjisé (dhe né tregun botéror) dhe rritien
e ¢mimeve t& girave dhe té shtépive.

Grupi 5 — Paijisje shtépie

Né analizén e tendencave t& gmimeve pér grupin
“Paijisje shtépie”, shohim t& njgjtén tablo si dhe né até
t& grupit té treté té shportés sé mallrave t& konsumit.
Tendenca rénése e ¢cmimeve pér tregun shqiptar,
mund té shpjegohet nga liberalizimi i tregut, rritja e
konkurrencés e nxitur nga rritja e prodhimit vendas
dhe nga mbicmimi i lekut. N& indeksin e Greqisé
shfaget i njéjti sezonalitet, i paré pér grupin "Veshije
dhe képucé”. Ne mendojmé, qé té njéjtét faktoré qé
kané shkaktuar sezonalitet né grupin e treté t& ICK-
s&, mund t& géndrojné dhe né kété rast.
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Grupi 6 — Shéndeti

Rritja e shpejté e ¢mimeve té grupit “Shéndeti”,
t& shportés s& mallrave t& konsumit, né rastin e Grafik 7. ShEndeati.
Shqipérisé né krahasim me dy vendet e tjera, mund té

143 140
shpjegohet nga konkurrenca e ulét né kété treg dhe -
nga rritja e vazhdueshme e ¢mimeve t& produkteve 138 HE— 130
dhe shérbimeve miekésore. Piesa mé e madhe e !
produkteve dhe paijisjeve mijekésore né Shqipéri, 120 . i~ - 120
jané t& importuara''. Depot e barnave né pérgijithési, o A
punojné duke fituar ekskluzivitetin pér disa artikuj nga o i S
firmat furnitore, gj& gé con né uljen e konkurrencés J '
né kété treg. Né Greqi importet pérbéjné 95'? pér 100 ™ e
gind té tregut, ndérsa né ltali 70 pér gind e pajisjieve - "
miekésore jané té importuara. Sektori pUb“k, kryesishf e Mo gont  ame  dmea po04 gos
spitalet publike, mbulon 70 pér gind t& totalit t& Gropl & né IGK:ng greke
blerjeve mjekésore né Greqi. Né ltali, spitalet publike o gﬂ:g:: :EE:: ﬂ;ﬂm

mbulojné rreth 75 pér gind 1€ shitieve & paijisjeve
miekésore dhe pjesa fietér, mbulohet nga spitalet
private. Té gjitha kéto, mund t& na ndihmojné pér t&€ kuptuar mé miré se
pérse cmimet pér kété grup po rriten mé shpejt né Greqi sesa né ltali. Raporti
i varésisé s& moshés sé vietér éshté pothuaijse i njgjté pér ltaling dhe Greqiné

Buriml: IMSTAT, ISTAT, 3PS3KG.

dhe ne nuk mundém té& gjenim informacion pér diferenca t&¢ médha, né plakjen
e popullsisé pér kéto vende. Pesha gé grupi “Shéndeti” ka né shportén e ICK-
sé éshté mé e madhe né rastin e Italisé dhe até t&€ Greqis¢, dhe mé e vogél
né rastin e Shqipérisé.

Grupi 7 — Transporti

Grupi i transportit né ICK-né e Shqipérisé, z&
rreth 5 pér qind t& shportés. Ky grup, pérbéhet nga
tre néngrupe: blerje mijetesh transporti, shérbime

Graofik B, Tronsporti.

ndaj mijeteve personale t& transportit dhe shérbime =~ '™ e
transporti. Nga kéta néngrupe, mé i réndésishmi éshté¢ = 1o A
ai i shérbimeve ndaj mjeteve personale té transportit, = . _ ; a1
pér arsye t& peshés sé tij (2 pér gind). Cmimet e kétij , g
grupi ndikohen direkt nga uljet dhe rritjet e gmimit t& " il T e
naftés né tregun botéror, treg i cili ka gené shumé 108 o A P L 1om
i luhatshém kohét e fundit. Shqgipéria demostron 1M J “r'"u}; .--.': ] Lo
pothuajse t& njgjtat luhatshméri t& ¢mimeve (rritie - A:-*F_ e .
dhe ulje) me ato t& Greqisé dhe 1é ltalisé. Megjithaté, e L

o w

ka periudha kur ndryshimet né ¢gmimet e naftés nuk e,
kané reflektuar plotésisht ndryshimet né cmimin Grupi 7 né ICK-ng greke
e naftés té tregut ndérkombétar. Kjo, pér shkak té -=== Grupi 7 n# I(;K-né shqiotors
i e . . . . Geupi 7 0l 1 En# iloliors
mbicmimit t& lekut gjaté viteve té fundit, sidomos
kundreijt dollarit amerikan. Késhtu, pérderisa nafta Burieni: INSTAT, ISTAT, SPSSKG,
tregtohet né dollaré, rénia e vlerds sé tij kundrejt
lekut ka ndihmuar pér té zbutur efektin e rrities sé& ¢mimit t& naftés né tregjet
ndérkombétare.
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170

[P

50

145

Lk
125

s

véllimi 10
numér 1

mars 2007

19 000 MO0 2007 3G e

Grupl 8 ni ICK-nd raliane
---= Grupl 8 né ICK-né shgiphane
Grupl 8 né W K-ré gresn

Brirri= INSTAT, ISTAT, SFEEEG

Grafik 10, Argétirm dhe kullurg,

. -

“’9"3' ..![lIl E-ISIJI- 23&3 .i‘:l]-ll
Grupl 9 me ICK-rd Baliane
—m e U PR - shoipiane

Grupi ¥ rd -l graks

HaE

Burimi: |N5TF-T| IS-T.-"-T, SPERKG,

Grafik 11, Arsiem,

-

-z
L

1]

159 M0 2O XEEF I3

Girwgi 1 ol 1QK-n8 ilaliors
Gnugd 10 ni 10K-nd shogiglone
Grupi 10 né IGK-nE greks

Burimi: INGTAT, ISTAT, SPSSKS.

Buletini Ekonomik

005

205

-

1=

- 150

(L -]

- 150

125

B[]

T

150

140

= i
=

=10

g

+®0
004 FCS

Grupi 8 — Komunikimi

Tendenca né kété grup t& ICK-s& sé& vendit toné,
ndryshon shumé nga ajo e dy shteteve t& tjera.
Pérballe Greqisé dhe ltalisé, me konkurrencé
né fregun e komunikimit, e shprehur né ulien e
¢mimeve (grafik 9), Shqipéria paragitet si njé treg
i kontrolluar ose me mungesé konkurrence. Né&
sektorin e komunikimit t& Shqipérisé ka dy momente
t& réndésishme, né té cilat duhet t& fokusohemi: i
pari &shté ulja e cmimeve né fillim t& vitit 2003, gjé
e cila i afribuohet paketés promocionale gé ofroi né
treg “Vodafone Albania” dhe gé shkaktoi njé rénie
t€ lehté t& cmimeve né até periudhé; momenti i dytg,
éshté ai i ngritjes s& menjéhershme t& cmimeve, né
fund t& vitit 2003, nga “Albtelecom”, kompania e
vetme pér telefoning fikse né Shqipéri. Ky ndryshim,
u reflektua menjéheré né treg. “Albtelecom”, né
mes t& vitit 2004, uli cmimet, duke ndikuar tregun
né pérgjithési. Pas kétij momenti, nuk jané shénuar
ndryshime t& tjera né ¢cmime. Né kété situaté, ka
kontribuar struktura e tregut t& komunikimit, i cili
pérbéhet nga njé kompani telefonie fikse dhe dy
kompani celularésh, duke mos nxitur konkurrencén.

Grupi 9 — Argétim dhe kulturé

ICK-ja e Shqipérisé s& kétij grupi pérbéhet nga
tre néngrupe, té cilat jané: “pajisie audio-vizuale,
fotografike dhe riparimet e tyre”, “shérbime argétimi
dhe kulture” dhe “gazeta, revista, libra dhe mijete
shkollore”. Néngrupi mé i réndésishém né kété grup
éshté¢ ai i “pajisie audio-vizuale, fotografike dhe
riparimet e tyre”. Ky néngrup pérbéhet nga produkte
t€¢ importuara, ndérkohé gé dy néngrupet e fiera
pérfshijné produkte dhe shérbime vendase. Nga grafiku
10, mund t& evidentojmé se tendenca e cmimeve pér
rastin e Shqipérisé éshté zbritése, kryesisht deri né
2001. Ndérkohé gé ltalia dhe Greqgia kané tendenca
rritése t& cmimeve, gjé qé mund t'i atribuohet niveleve
t€ ndryshme té& zhvillimit t& vendeve dhe ndikimit qé ka
pasur euro, né tregjet e Eurozonés.

Grupil0 — Arsim

Né kété grup pérfshihen t& gjitha shérbimet qé
kané t& béjné me arsimin. Ky grup ka njé peshé
0.1 pér gind né shportén e t& mirave t& konsumit
né Shqipéri. Duke krahasuar tendencat e cmimeve
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t& kétyre shérbimeve pér Shqipéring, me ato t&€ Greqisé dhe té ltalisé, shohim
nié tendencé mé té shpeijté rritése t& ¢mimeve né Shqgipéri. Kjo gjé mund ti
atribuohet momentit t& hyrjes sé shkollave dhe institucioneve edukative private
né kété treg, t€ cilat kané tarifa mé t& larta né krahasim me ato shtetérore. N&
Greqi dhe né ltali shihet njé rritie sezonale né muajin shtator, qé éshté dhe
fillimi i vitit akademik. Ndékohé, né Shqipéri shihet njé rritie ¢gmimesh edhe
gjaté muajit janar, qé shpjegohet me fillimin e simestrit t& dyté shkollor. Ecuria
e ¢mimeve té kétij grupi né rastin e Shqipérisé, si dhe ndryshime jo té rregullta
t& cmimeve gjaté viteve, mund t& shpjegohen me hyrjen e shérbimeve 1é reja
dhe ndoshta, dhe me boshllége ose mungesa né strukturat rregullatore ose
ato legijislative. Prania e kétyre t& fundit, mund t& ndihmonte né ruajtjen e
stabilitetit t& cmimeve té kétij grupi.

Grupi 11 — Hotele, kafene dhe restorante
Pérsa i pérket grupit hotele, kafene dhe restorante,

evidentohet lehtésisht gé té treja shtetet, demonstrojné Grafik 12. Hotele. kafene dhe restarants
t€ njéjtén tendencé rritése t& cmimeve. Né té treja

rastet mund t& dallohet sezonalitet. Megjithaté, “ “
e vetmja diferencé qé duhet theksuar kétu, &shté - ey -
fakti gé rritja e cmimeve né Shqipéri dhe né ltali, e

ndodh né muajin gusht, muaj i cili karakterizohet - _ _ R -
nga turizém i larté. Nga ana tietér, shohim qé sezoni i i

turistik fillon mé shpejt né Greqi, qé né muaijt prill, 13 i e T e 115
maj, domethéné rreth festimit t& Dités s& Pashkéve. e _.'_'-‘;"" _

Kio mund t& shpjegohet dhe me numrin e larté té -m”L..-rJ"‘ - g
turistéve nordiké, té cilét i nisin pushimet para fillimit ¢

t& sezonit t& verés. Pér Shqipéring, mund t& flasim w0 #0

IFFF 0 000 FMF O 3Ma 2004 Z00G

L . T A Grupi 11 né IGK-né ilckiona
jashté vendit sesa pér njé turizém t& miréfillté. Késhtu Gruuﬁ 11 na ICK-n shqiptona

——=Grupi 11 né ICK-né greke
Burimi: INGTAT, ISTAT, SPSSKG.

mé shumé pér njé kthim t& emigrantéve gé jetojné

gé, gjaté késaj periudhe, tregu shqiptar pasgyron njé
rritie né gmimet e kétyre shérbimeve.

Grupi 12 — Mallra dhe shérbime t&€ ndryshme
Grofik 13, Mallra dhe shérbimea 18 ndryshma.

Kjo kategori pérbéhet nga mallra dhe shérbime,

135 125
t&¢ ftilla si produkte t& higjenés personale ose .
produkte pér pastrimin e shtépive. Cmimet e kétyre rn : : o
produkteve né Shqipéri né krahasim me dy shtetet - : : .i"'-fl.‘f-’ .
e tjera, kané njé sjellje & ndryshme. Kjo mund t&é e

shpjegohet me faktin se Gregia dhe ltalia jané té e = "
dyja shtete anétare t&¢ BE-sé dhe si t& tilla, kané 106 I.:-_:'\""'j 108
kritere t& rrepta pér cilésiné e mallrave gé tregtojné . J.'-.,,,.-ﬂ""ft' n
né vendet e tyre. N& t& njéjtén kohé, té njéjtét mallra, > el _

t€ cilét né shumicén e tyre jané t& importuar né # bt w

I¥9F J020 00 3EF MM 2N TS

Kéta mallra, né njé pérgindje t& madhe, importohen EE: :3 : :E:ﬁ i:l'?ltﬂpr‘;:ri

nga shtete jashté BE-s& ose jané té prodhuar pér Grupi 12 rib 1CK-n8 grekes
vende si Shqipéria, si té tilla kéto produkte jané me Hurimi: INSTAT, ISTAT, SPSSKG.

tregjet shgiptare, nuk i nénshtrohen kétyre kritereve.
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kosto mé t& ulét. Hyrja né Eurozong, ka ndikuar né ¢cmimet e Greqisé dhe té
ltalisé sepse q& nga momenti i prezantimit t& euros, cmimet u rrumbullakosén.
Gijithashtu, mallrat e kétij grupi mund té karakterizohen dhe si mallra luksi,
¢mimi i t& ciléve ndikohet nga standardi i jetesés sé& popullsisé. Kjo mund
té shpjegojé tendencén rénése t& ¢mimeve né tregjet shqiptare. Njé tjetér
arsye pér tendencén rénése né ¢mimet shqiptare, mund té jeté dhe rritja e
konkurrencés né kété treg si dhe mbigmimi i lekut.

IIl. TESTIMI PER STABILITET DHE KONVERGJENCE

Né pjesén e paré t& kétij materiali kemi krahasuar tendencat e ICK-sé sé
Shqipérisé me ato té Italisé dhe t€ Greqisé. Népérmijet kétij krahasimi, ne
mund t& themi se ¢mimet né njé vend po rriten ose po ulen por, nuk mund
t& tregojmé nése ¢cmimet jané mé t& larta apo mé t& uléta né njé vend né
krahasim me vendin tjetér. Indeksi i cmimeve i njg vendi, mat nivelin mesatar
t& ¢mimeve gjaté njé periudhe kohore té specifikuar né até vend dhe jo
nivelin absolut t& cmimeve. Veg késaj, konvergjenca né normén e ndryshimit
t& ¢mimeve nuk nénkupton konvergjencé né nivelin e gmimeve. Duke patur
parasysh kété, né materialin toné kemi synuar té gjejmé nése diferenca e
¢mimeve né normat e inflacionit ose né nivel, midis Shqipérisé dhe ltalisé e
Greqisé, divergojng, jané duke konverguar apo kané konverguar.

Né literaturén mbi konvergjencén, testet mé t& pérdorshme pér té cilésuar
nése serité kané konverguar ose jané duke konverguar jané: testi i rrénjés
nigsi (unit root test) dhe testi i stacionaritetit (stationarity test). Testi i rrénjés
niési éshté mé i pérshtatshém, pér t& pércaktuar nése variablat jané duke
konverguar ose jané né proces konvergimi. Ndérsa testet e stacionaritetit
jané mé té& pérshtatshme pér té verifikuar nése serité kané konverguar pér
shembull, nése diferenca midis tyre mbetet e pandryshueshme.

Né ké&té material, ne i referohemi t& njéjtés metodologji testimi t& pérdorur
nga Busseti, Fabiani, Harvey et al, (2006). Ata prezantojné njé metodologji
pér té pércaktuar nése konvergjenca ndodh né ¢mimet relative ose vetém né
normat e inflacionit. Kété metodologiji, e kané aplikuar mbi serité mujore té
indeksit t& cmimeve t& konsumit pér rajonet kryesore 1é Italisg, pér periudhén
1970-2003. Ata argumentojné se aplikimi i testeve t& rrénjés niési dhe té
stacionaritetit né diferencat e para dhe né nivele, mundéson dallimin nése
serité kané konverguar/diverguar ose jané duke konverguar, dhe tregojné
nése konvergjenca ndodh né ¢mimet relative apo né normat e inflacionit. N&
kété material, &shté paragitur e njéjta metodologiji por, késaj rradhe e pérdorur
pér t& shqyrtuar konvergjencén né nivel apo diferenca, pér dymbédhjeté
grupet e shportés s&é mallrave t& konsumit midis Shqipérisé, nga njéra ané
dhe ltalisé e Greqis€, nga ana fjetér.

Metodologijia, testet dhe t& dhénat.

Né kété ushtrim éshté me interes t& testohet hipoteza e stabilitetit t&
konvergjencés né nivel dhe né diferencat e para. N& kété ményré, ne mund t&
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kuptojmé dinamikén e diferencave né ¢mimet relative dhe né inflacion. Nése
P &shté njé mesatare e ponderuar e cmimeve té njé vendi i, né kohén t atéheré
indekset e cmimeve jané:

pi,f: Pi,f / Pi,b

ku b &shté viti bazé. Diferenca (ose kontrasti) midis (logut &) indeksit dhe
vendeve éshté:

y'/=log p,-log p,,

ku, yI éshté logaritmi i cmimeve relative midis dy vendeve. Me indekset e
¢mimeve nuk &shté e mundur t& dallojmé midis konvergjencés relative apo
absolute; ajo gé mund té shgyrtohet &shté konvergjenca né ligjin e pérpjesshém
t& njé ¢mimi. Testi i pérshtatshém pér stabilitetin éshté §,. Nga ana tjetér, testi
pér konvergjencén mund t& bazohet né statistikat DF (Dickey- Fuller), T, ku si
periudhé bazé &shté marré periudha e fundit.

Kontrasti né normén e inflacionit ose diferenca né inflacion,
Ay'1=A log p,-A log P,

jané invariante nga viti bazé sepse kjo eleminon pérfundimin Ay =AlogP, -
AlogP. . Hipoteza zero, qé nuk ka influenca t& pérhershme ose & géndrueshme
mbi njé kontrast né normén e inflacionit, testohet népérmijet aplikimit t&
testit t& stacionaritetit §, mbi Ay,. Né ményré té ngjashme, hipoteza zero e
jokonvergjencés éshté testuar népérmiet testit 7, t& gjeneruar nga regresioni
ADF (Augmented Dickey-Fuller) pa konstante.

Duke u bazuar né rezultatet e testeve té rréniés niési dhe té stacionaritetit,
ne mund t& dallojmé midis grupeve t& ICK-sé qé kané konverguar (refuzimi
i testit t& rrénjés njési dhe jo refuzimi i testit t& stacionaritetit) dhe grupeve t&
ICK-s&, qé& jané duke konverguar (refuzimi i t& dyja testeve). Meqgénése, si niveli
ashtu dhe diferencat jané t& réndésishme, renditja e testeve éshté gjithashtu,
e réndésishme. Dickey dhe Pantula (1987), argumentojné se &shté mé miré
t& testohet pér rrénjén niési né diferencat e para dhe nése kjo refuzohet, &
vazhdohet t& testohet pér rrénjé njési né nivel.

Nga ana tietér, pranimi i stacionaritetit né nivel, nénkupton qé spektri i
diferencave t& para &shté zero né origjing, né kété ményré zhvlerésohet testi i
stacionaritetit né diferencat e para. Kjo sugjeron gé rendi i testit t& stabilitetit
duhet t& jeté i tillé qé stacionariteti i Ay, & testohet vetém nése stacionariteti
né y, éshté refuzuar.

Aplikimi i k&saj metodologjie testimi, fillon nga testi i rréniés njési mbi
diferencat né inflacion. Nése kjo hipotezé nuk refuzohet, atéheré kemi rastin e
jokonvergjencés (divergjencé) (alternativa E né figurén e méposhtme), ndérsa
refuzimi i testit t& rrénjés njési né diferencat e para, con né testimin e rrénjés
nigsi né ¢mimet relative. Refuzimi ose pranimi i testit t& fundit, do & cojé né
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testimin pér stacionaritet né nivel apo né diferenca. Rezultatet pérfundimtare,
si¢ pérshkruhen dhe né metodologjiné e pérdorur nga F. Busseti, et al, (2006)
jané:

A Miveled
Lakpony E P

Agdes|
~
Teer | vl aghal Bbany S
Oerarcol & pam "::f Fromo| 1 __.-"' pa
™,
Fron

(A) Cmimet relative po konvergojné: refuzim i testit 1€ rrénjés njési né
diferencat e para dhe né nivel; refuzim i testit t& stacionaritetit né nivel.

(B) Cmimet relative kané konverguar: refuzim i testit t& rrénjés njési né
diferencat e para dhe né nivel; jo refuzim i testit t& stacionaritetit né nivel.

(C) Normat e inflacionit jané duke konverguar: refuzim i testit t& rrénjés
niési né diferencat e para por jo né nivel; refuzim i testit 1& stacionaritetit né
diferencat e para.

(D) Normat e inflacionit kané konverguar: refuzim i testit t& rrénjés njési
né diferencat e para por jo né nivel; jo refuzim i testit t& stacionaritetit né
diferencat e para.

(E) Jo konvergjencé: jo refuzim i testit t& rrénjés niési né diferencat e para.

Té dhénat

Té dhénat e pérdorura, jané té nigjtat seri mujore & indekseve t&€ cmimeve té
konsumit, t& pérdorura dhe né pjesén e paré t& materialit por, si periudhé bazé
tashmé &shté marré muaji mars 2006. Serité jané rregulluar nga sezonaliteti dhe
transformuar me indeksin e kursit t& kémbimit lek/euro. M& pas, jané llogaritur
serité e diferencave-ose kontrasteve- midis logeve t& indekseve t&€ cmimeve, dhe
serité e diferencave & inflacioneve dhe testet, jané aplikuar mbi kéto seri.

Té gjitha rezultatet e testeve jané pérmbledhur né tabelat 1 dhe 2. Pér t&
kuptuar mé miré rezultatet e paragitura né kéto tabela, po ilustrojmé rastin e
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kontrastit t& cmimeve pér grupin e paré t& ICK-sé “Ushgime dhe pije joalkolike”,
midis Shqipérisé dhe Greqisé. Pér kété rast, hipoteza zero e jokonvergjencés
refuzohet né nivelin 1 pér qind nga testi ADF (Augmented Dickey-Fuller), i
aplikuar mbi sering e diferencave té inflacionit. Testi i rrénjés njési né nivel,
pérséri &shté refuzuar por, nuk éshté refuzuar testi i stacionaritetit né nivel,
duke guar késhtu né konkluzionin gé ¢gmimet relative t& grupit “Ushgime dhe
pije joalkolike” kané konverguar, alternativa B. Nj& aspekt i kétij rezultati,
i cili mund té pérbéjé shqetésim éshté qé&, megjithése ¢mimet duket se po
konvergojné, testi i stacionaritetit né diferencat e inflacionit refuzon hipotezén
zero.

Karakteristikat e testit 1€ stacionaritetit né diferencat e para, varen nése
kushtet fillestare jané t& vogla ose t&€ médha. N& rastin e parg, testi éshté
i nénvlerésuar dhe né rastin e dyté, testi &shté i mbivlerésuar. Mbivlerésimi
ndodh pér kushte fillestare t& médha dhe masa e mbivlerésimit rritet, me rritjen
e gjerésisé sé kushteve fillestare. N& ményré intuitive, kjo mund t& shpjegohet
nése ne mendojmé pér njé itinerar konvergjence né nivel (duke filluar nga nijé
vleré fillestare e madhe): diferenca fillestare éshté pjerrésia e serive, e cila
vazhdon t& ndryshojé pérgjithésisht né t& njéjtin drejtim, me géllim gé & sjellé
nivelin né vlerén e tij afatgjaté. Vérehet se vlera t& médha té kushteve fillestare
nga té cilat ndodh mbicmimi, jané karakteristike né serité gé konvergojné.

Rezultatet e testeve pér 12 grupet e ICK-sg, jepen né tabelat 1 dhe 2. Pér
kontrastin né inflacion, jepen nivelet e réndésishme (significant) t& refuzimit
té testit ADF, me dhe pa konstante pérkatésisht 7, dhe .. Pér kontrastet né
¢mime, raportohen nivelet e réndésisé sé refuzimit 1& testit ADF me term konstant
7, dhe pa termin konstant 7., dhe testi i stacionaritetit §, sipas Kwiatkowski,
Pillips, Schmidt and Shin (KPSS). N& t& dyja rastet, vlera maksimale e logeve
sipas Akaike Information Criterion, éshté 11.

Né t& gjitha rastet, testi i rrénjés njési mbi diferencat né inflacion, hedh
poshté hipotezén zero, duke pérjashtuar késhtu rastin e jokonvergjencés. Né
tabelén e parg, jepen rezultatet e krahasimit t& ¢cmimeve midis Shqgipérisé dhe
ltalisé. N& kété rast krahasimor, kemi pérfunduar né: 1 A, cmimet relative jané
duke konverguar; 9 B, konvergjencé né ¢mimet relative dhe; 2 C, normat e
inflacionit po konvergojné. Né tabelén e dyté, jané krahasuar gmimet midis
Shqipérisé dhe Greqisé. Né kété rast kemi: 11 B, konvergjencé né ¢mimet
relative dhe 1 C, normat e inflacionit po konvergojné.

Shqjipéri-ltali Tabelé 3. Rezultatet e
Kontrasti né inflacion Kontrasti né CPl 'Alternativat festeve pér cmimet midis

T, TE, Shqipérisé dhe ltalisé.

Grupet e ICK-s& T T, T, T,

Ushgime dhe pije jo alkolike 1% 1% 1% 5% 1% B

Pije alkolike dhe duhan 1% 1% 1% - - - C

Veshje dhe képucé 1% 1% 1% - - - C

ﬁ;‘“ér:’;‘féi'ié”dé diegése 1% 1% 1% 1% 1% B

Paijisie shtépie 1% 1% 1% - 5% - B

Shéndeti 5% 1% 1% 5% 1% 10% A
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Transporti 1% 1% 1% 10% 1% - B
Komunikimi 1% 1% 1% - 5% - B
Argétim dhe kulturé 1% 1% 1% - 5% - B
Arsim 1% 1% 1% - 1% - B
Hotele, kafene dhe restorante 5% 1% 1% 10% 1% - B
Mallra dhe shérbime t& ndryshme 1% 1% 1% - 5% - B
Tabelé 4. Rezultatet e Shqipéri-Gregi

testeve pér cmimet midis Kontrasti né inflacion Kontrasti né CPI  Alternativat

Shqipérisé dhe Gregisé. i T g,
Grupet e ICK-s& 7,1 T, T, T,
Ushgime dhe pije joalkolike 1% 1% 1% 10% 1% - B
Pije alkolike dhe duhan 1% 1% 1% - 5% - B
Veshije dhe képucé 1% 1% 1% - - C
Qira, ujé, .|.éndé djegése 1% 1% 1% 1% 1% i B
dhe energiji
Paijisie shtépie 1% 1% 1% - 1% - B
Shéndeti 5% 1% 1% 1% 1% - B
Transporti 1% 1% 1% - 1% - B
Komunikimi 1% 1% 1% - 1% - B
Argétim dhe kulturé 1% 1% 1% - 5% - B
Arsim 1% 1% 1% - 1% - B
Hotele, kafene dhe restorante 5% 1% 1% - 5% - B
Mallra dhe shérbime & ndryshme 1% 1% 1% - 10% - B

Tabelé 5. Rezultatet e | Gregi-lali
testeve pér gmimet midis Kontrasti né inflacion Kontrasti né CPI Alternativat
Greqisé dhe ltalisé. 7l &, I

Grupet e ICK-s& 7,1 T, T, T,
Ushgime dhe pije joalkolike 1% 1% 1% - - - C
Pije alkolike dhe duhan 1% 1% 1% - - - C
Veshie dhe képucé - ° E
Qira, ujé, ~|‘éndé diegése i 5% 5% - 10% i B
dhe energji
Paijisie shtépie 1% 1% 1% - - - C
Shéndeti 1% 1% 1% - 5% - B
Transporti 1% 1% 1% 5% 1% - B
Komunikimi 1% 1% 1% 5% 1% - B
Argétim dhe kulturé 5% 1% 1% - 1% - B
Arsim - 5% 1% - - C
Hotele, kafene dhe restorante 1% 1% 1% - 1% - B
Mallra dhe shérbime & ndryshme 1% 1% 1% 5% 1% - B

Il. KONKLUZIONE

Né kété material, jané analizuar tendencat e cmimeve midis Shqipérisg,
nga njéra ané dhe Gregqisé e ltalisé, nga ana tjetér. Né pérfundimet e gjetura,
duhet mbaijtur parasysh shkalla e ndryshme e zhvillimit ekonomik midis kétyre
vendeve, ndryshimet né pérbérien e indekseve t&€ ¢mimeve té konsumit dhe
periudha e shkurtér kohore e serive t& pérdorura né kété metodologji.

e Fillimisht, né material b&jmé njé krahasim t& tendencave t& cmimeve té
12 grupeve t& ICK-s&, midis Shqipérisé dhe ltalisé e Gregisé. Nga kjo
analizé, rezulton se né tregun shqiptar gjejmé dy tendenca kryesore:

1. Njé tendencé rénése né nivelin e cmimeve t& grupeve "Veshje dhe
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képucg”, “Pajisie shtépie”, “Argétim dhe kulturé” dhe “Mallra dhe
shérbime t& ndryshme” né krahasim me ato t& t& dyja vendeve
partnere.

2. Njé rritie mé t& shpejté né nivelin e cmimeve & grupeve “Qira, ujé,

léndé djegése dhe energji”, “Shéndet”, “Komunikim” dhe “Arsim”, né
krahasim me ato 1é Italisé dhe Greqisé.

Ecuria e ¢gmimeve pér rastin e paré mund té shpjegohet nga liberalizimi
i tregut, nénshkrimi i Marréveshjeve té Tregtisé sé Liré me vendet e rajonit,
rritja e prodhimit vendas dhe vlergsimi i kursit t& kémbimit'*. N& rastin e dyté,
ku ¢mimet shqiptare rriten mé shpejt né krahasim me ¢mimet né dy vendet e
tiera, duhet t& kemi parasysh karakteristikat e kétyre t&€ mirave dhe shérbimeve
si dhe faktin & njé pjesé e miré e cmimeve 1é tyre jané t& administruara.

*  Mé pas, né material aplikohen testet e rrénjés njési dhe 1é stacionaritetit
pér t& shqyrtuar nése serité kané konverguar, jané duke konverguar
apo kané diverguar, né ¢cmime relative apo né normat e inflacionit.
Testet jané aplikuar mbi serité mujore & indekseve t& ¢cmimeve
t&¢ konsumit, t& cilat kané njé ndarje t& njéjté, né 12 grupe, pér té
treja vendet por ndryshojné né peshat e grupeve, né nénndarjen né
néngrupe dhe né peshat e néngrupeve. Né pjesén mé t& madhe 1&
rasteve, testet cojné né pérfundimin e konvergjencés né diferencat
e nivelit & ¢mimeve. Megjithaté, duke patur parasysh ndryshimet
e indekseve t& ¢cmimeve t& konsumit ndérmijet kétyre vendeve dhe
problemin e mbivlerésimit, duam t& theksojmé qé& pérfundimi mé i
réndésishém i kétij materiali &shté se né té gjitha rastet, testet hedhin
poshté hipotezén e divergjencés né inflacion.

*  Mendojmé gé pér ardhmen do t& ishte me interes aplikimi i késaj
metodologjie mbi seri mé t& gjata té indekseve t&€ gmimeve t& konsumit.
Rezultatet gé do té pérfitohen mbi serité e reja t& formuara do té jené
me interes, pasi disa nga zhurmat gé hasen né kété moment, mund té
eleminohen né t& ardhmen.
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Grafik 14, Kontrasti nié inflacionin e 12 grupeve
18 ICK-s& midis Shoiprisé dbe Gregisé,
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Grafik 18. Kontrosti nié cmimet relofive (1K)
midis Shaipirisi dhe Gregisi.
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Grafik 18. Kontrasti né gmimet relafive [K;K)
midis lfalisé dhe Gregisé.
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Grofik 15. Konfrasti né inflocicnin e 12 grupeve
18 ICK-58 midis Shaipdrisé dhe Italisé.
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Grofik 19, Kontrosti né inflacionin e 12 grupeve
18 ICK-s8 midis Gragisé dhe Italisé.
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Grafik 20. Diferenca né ICK dhe né inflacion midis Shqipérisé dhe lialisé.

Cilaranca rd grugin & pors 18 K-8 Dilarercn ni inflecion pir grupin e pang &
midis Shqlpérish dhe halish. ICK-s& midis Shaipbrisa dhe folisé.
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Grafik 21, Diferenca n@ ICK dhe né inflacion midis Shaipérisé dhe Greqgisi.
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SHENIME
* Pérgatitur nga: Elvana Troge dhe Valentina Semi, specialiste né
Departamentin e Politikés Monetare. Dhjetor 2006.

Déshirojmé t& falenderojmé znj. Marga Peeters, z. Gramoz Kolasi, z. Erion
Lugi, znj. Diana Shtylla dhe z. Erald Themeli pér komentet dhe udhézimet e
vlefshme.

Opinionet e shprehura né kété material jané t& autoréve dhe nuk duhet té
interpretohen si t& Bankés sé Shqipérisé.

! Eksportet me ltaling pér vitin 2005, zinin 72.4 pér gind té& totalit dhe me
Greqiné 10.5 pér gind té totalit t& eksporteve. Importet me ltaling pér vitin
2005, zinin 29.3 pér gind té totalit t& importeve dhe me Greqiné 16.6 pér
qind 1& totalit t& importeve.

2 Burimi: Raporte periodike t&€ Bankés sé Shqipérisé.

3 Jan Peter Olters "A &shté inflacioni i ulét né Shqipéri¢ Bazat
makroekonomike dhe zhvillimet socialekonomike”, Konferenca e pesté e
Bankés sé Shqipérisé.

* Nuk pérfshihen shérbimet e transportit.

5 Fjalé e z.Panayotis Thomopoulos: “’Supervision of credit and financial
institutions - Structure of the Greek banking system’’. Euromoney Conferences,
Greece’s rapidly changing banking sector, Athing, 1-2 néntor 2006.

¢ Burimi: Raporte periodike t& politikés monetare dhe Raport Vjetor , Banka
e Greqisé.

7 Burimi: Raporti Vietor 2005 , Banka e ltalisé.

8 S. Fabiani, A. Gattulli dhe R. Sabbatini, korrik 2004 “Siellja e ¢gmimeve
t€¢ firmave italiane: Déshmi t& reja t& analizés pér géndrueshméring e
¢mimeve”.

? Ka ndryshime né klasifikimin dhe né peshat e néngrupeve t& shportés sé
mallrave t&€ konsumit midis kétyre vendeve.

19 Importet e ushgimeve dhe t& pijeve joalkolike nga Gregia, pérbéing 17
pér gind t& totalit t& importeve pér vitin 2005.

" Konkurrenca né kété treg mund té konsiderohet edhe mé e ulét, nése
marrim parasysh efektin e mbicmimit t& lekut gjaté kétyre viteve & fundit.

12 Departamenti Amerikan i Tregtisé, Misioni i tregut t& teknologjisé pér
kujdesin shéndetsor i Shteteve t& Bashkuara. Greqi, Itali, 22-27 maj 2006.

'3 Testi i rrénjés njési, pa konstante T,, testi rrénjés njési me konstante T,,
testi i stacionaritetit pa konstante &, testi i stacionaritetit me konstante §, .

4 Neéngrupet e kétyre grupeve pérbéhen kryesisht nga mallra té
tregtueshém.
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
JANAR-MARS 2007

Mbi vizitén e Guvernatorit ~ N& datén 26 janar 2007, Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisé, z. Ardian
té Bankés sé Shqipérisé né

> n€ Fullani zhvilloi né Paris njg takim me Guvernatorin e Bankés sé& Francés,
Bankén e Francés.

z. Christian Noyer. Qéllimi i takimit ishte identifikimi i fushave t& reja té
bashk&punimit midis dy bankave gendrore. Guvernatori Noyer u shpreh i
gatshém pér t& pérforcuar marrédhéniet dhe pér ofrimin e ekspertizés né
fusha té€ ndryshme pér Bankén e Shqipérisé. Gjithashtu, gjaté takimit, t& dy
guvernatorét kané diskutuar mbi zhvillimet mé & fundit makroekonomike
né ekonomité e t& dyja vendeve dhe ruajtien e stabilitetit financiar, si dhe
mbi punén e béré nga Banka e Shqipérisé pér nj¢ adoptim t& suksesshém té
regjimit t& inflacionit t& shénjestruar né t& ardhmen.

Mbi publikimin e TRIBID-it ~ Né& datén 7 shkurt 2007, me hyrjen né fuqi té rregullores “Mbi llogaritien e

dhe TRIBOR-it. - hormave fikse 1& interesit né tregun ndérbankar t& parasé”, Banka e Shqipérisé

ka filluar publikimin e TRIBID-it dhe TRIBOR-it. TRIBID-i dhe TRIBOR-i jané
mesatare t& interesave & kuotuar nga bankat e nivelit t& dyté, pér pranimin
dhe pér vendosjen e depozitave né tregun ndérbankar t& parasé, ku bankat e
nivelit t& dyté kryejné ndérmjet tyre veprime huamarrijeje dhe huadhénieje, né
monedhén vendase — lek. Kéto norma fikse pérdoren nga Banka e Shqipérisé
dhe nga té& interesuarit pér qgéllime referuese, statistikore, vlerésuese dhe
kontabilizuese.

Mbi nénshkrimine ~ Né& datén 9 shkurt 2007, Banka e Shqipérisé zhvilloi seminarin me temé

kontratave “Pér marréveshjet “7hyillimet e reja né zbatimin e kuadrit operacional t& Bankés sé Shqipérisé”,
e riblerjeve dhe t& anasjellta

té riblerjeve té letrave me
vlers”. formén e njé prezantimi dhe diskutimi t& kuadrit operacional, gé Banka e

Shqipérisé zbaton né pérputhje me rregulloret e reja, t& miratuara prej saj.
Né pérfundim t& diskutimeve, u nénshkruan kontratat “Pér marréveshjet e
riblerjeve dhe & anasjellta té riblerjeve t& letrave me vleré” midis Bankés sé
Shqipérisé dhe pérfagésuesve pérkatés & secilés banké té nivelit t& dyté, té cilat
pércaktojné kushtet kur Banka e Shqipérisé blen nga banka letra me vlerg, me
njé marréveshje pér t& shitur t& njgjtén letér me vleré pér géllime t& injektimit
t& pérkohshém té likuiditeteve ose shet letra me vleré me marréveshie rikthimi,
pér géllime té térhegjes sé likuiditeteve né ményré té pérkohshme, népérmijet
operacioneve me ankande standarde dhe ankande té shpejta.

né ambientet e hotel “Tirana International”. Ky seminar u konceptua né

Mbi vizitén e GU_VéfﬁC{fOf{f Né datat 26 — 27 shkurt 2007, me ftesé t& Guvernatoréve t& Bankave
té Bankés sé Shqipérisé né - Qondrore & Luksemburgut dhe & asaj Bel iikés, Guvernatori i Bankés sé
g | gl
Luksemburg dhe né Belgjiké. e . Ll e o . .l
Shqipérisé, z. Ardian Fullani zhvilloi njé vizité pune dyditore prané kétyre
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institucioneve, si dhe njé takim me Drejtorin e Drejtorisé s& Pérgjithshme t&
Céshtieve Financiare dhe Ekonomike prané Komisionit Evropian, z. Klaus
Regling. Gjaté kétyre takimeve, Guvernatori Fullani ka kérkuar nga bankat e
Sistemit Evropian t&€ Bankave Qendrore dhe Komisioni Evropian njé vémendje
dhe prezencé mé t&€ madhe pér Shqipéring dhe pér vendet e tjera t& rajonit,
qé aspirojné Evropén. Ky forum profesional parashikohet t&€ formalizohet
me kontakte mé t& shpeshta midis institucioneve financiare evropiane dhe
Bankés sé Shqipérisé, me géllim harmonizimin dhe mbikéqyrien e politikave
me inferes t& pérbashkét pér arritien e standardeve t& SEBQ.

Né datén 26 mars 2007, Banka e Shqipérisé zhvilloi takimin “Sistemi bankar  Mbi takimin “Sistemi bankar
né 2007: Guvernatori

né 2007: Guvernatori komunikon me tregun”. Qéllimi i kétij takimi ishte : i
komunikon me tregun”.

thellimi i dialogut institucional t& Bankés s& Shqipérisé me grupet e interesit, né
funksion t& rritjes sé efikasitetit t& vendimeve té politikés monetare dhe forcimit
t& métejshém t& mbikéqyries sé sistemit bankar. Sistemi bankar dhe grupet
e tiera t& pérfagésuara né kété takim, vlerésuan me optimizém praktikén e
re & komunikimit 1€ drejtpérdrejté t& Bankés s& Shqipérisé me tregun, duke
e cilésuar até si shprehje maturimi dhe pérgjegjshmérie institucionale té
bankés gendrore t& vendit. N& komentet qé béné t& pranishmit né kété takim
prezantuan edhe disa nga shgetésimet e tyre, & cilat mé sé& shumti konvergonin
né domosdoshméring pér modifikime t& métejshme ligjore, né pjesén qgé
lidhet me regjistrimin dhe vecanérisht, pjesén gé lidhet me ekzekutimin e
kolateraleve.
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NGJARJET JURIDIKE, JANAR-MARS 2007

EMISIONI

Né datén 17.01.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 3 “Mbi procedurat e shtypjes, té rishtypjes dhe t& emetimit t&
monedhave metalike dhe kartémonedhave pér géllime numizmatike, nga
Banka e Shqipérisé”. Obijekti i kétij udhézimi éshté pércaktimi i rregullave dhe
i procedurave gé ndigen nga Banka e Shqipérisé, gjaté procesit t& shtypjes,
té rishtypjes dhe t& emetimit t& monedhés metalike dhe t& kartémonedhés pér
géllime numizmatike.

OPERACIONET MONETARE

Né datén 17.01.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 4 njé ndryshim né rregulloren “Mbi procedurat e ndérhyrjes
sé& Bankés sé Shqipérisé né tregun e brendshém té& kémbimeve valutore”.
Ky ndryshim pércakton kufijté e luhatshmérisé sé kursit t& kémbimit pér
transaksionet tregtare me gevering, me institucione financiare ndérkombétare,
si dhe me klienté té tjeré, pérvec bankave t& nivelit t& dyté.

Né datén 14.02.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 12 njé ndryshim né rregulloren “Mbi marréveshjet e riblerjes

dhe t& anasijellta & riblerjes”. Me kété ndryshim, rregullorja do t& hyjé né fuqi
né datén 15.04.2007.

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 31.01.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 7 njé ndryshim né& rregulloren “Pér raportin e mjaftueshmérisé
sé kapitalit”. Qéllimi i kétij ndryshimi éshté pérputhshméria me ndryshimet né
rregulloren “Mbi administrimin e rrezikut t€ kredisé”, né kuadrin e pérafrimit t&
kérkesave rregullative me standardet ndérkombétare lidhur me ndjeshméring
ndaj rrezikut t€ kredisé (kundérpartisg), si dhe njé pérgjigie e masave
rregullative mbikéqyrése ndaj zhvillimeve t& sistemit né drejtim t& rritjes sé
nivelit t& kreditimit t& ekonomisé.

Né datén 31.01.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 8 “Pér zgjatien e afatit njévjecar t& vlefshmérisé s& miratimit
paraprak t& licencés pér t& ushtruar veprimtari bankare, bankés sé propozuar
“Banka e Paré e Investimeve-Shqipéri sh.a.””. Né bazé t& kétij vendimi, afati
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njéviecar i vlefshmérisé sé& miratimit paraprak t& licencés pér t& ushtruar
veprimtari bankare, pér bankén e propozuar “Banka e Paré e Investimeve
- Shqipéri sh.a”, éshté zgjatur pér njé periudhé prej 6 muajsh, nga data e
pérfundimit t& afatit.

Né datén 14.02.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 10 “Pér transferimin e pronésisé t& njé pjese t& aksioneve té
kapitalit aksioner t& Bankés Credins sh.a.”. Ky vendim miraton transferimin
e pronésisé sé& 14.67 pér qgind t& aksioneve t& kapifalit aksioner t& Bankés
Credins sh.a., nga aksioneri Muhamet Malo, tek aksioneri Renis Térshana. Pas
miratimit t& kétij transaksioni, zoti Renis Térshana do t& zotérojé 22.67 pér qind
té aksioneve té& bankés, duke u béré aksioneri i dyté pas Institutit “Credins”, qé
zotéron 41.33 pér gind t& aksioneve.

POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 22.01.2007, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi me ligjin
nr. 9679 “Marréveshien e huasé ndérmijet Késhillit t& Ministrave t& Republikés
sé Shqipérisé dhe Bankés Islamike pér Zhvillim, pér pjesémarrjen né financimin
e projektit t& ndértimit t& Portit t& Peshkimit, Durrés, Shqipéri”. N& bazé té
késaj marréveshijeje, Banka Islamike pér Zhvillim do t&€ ndihmojé né realizimin
e kétij projekti, me nié hua gé nuk tejkalon barazvlerén e 6 milioné e 130
mijé dinaréve islamiké.

Né datén 31.01.2007, Késhilli i Ministrave t& Republikés s& Shqgipérisé
miratoi vendimin nr. 42 “Pér pércaktimin e pagés minimale mujore pér efekt t&
llogaritjes sé kontributeve shogérore dhe shéndetésore, sipas nomenklaturés
sé veprimtarisé ekonomike, pér punémarrésit e sektorit privat, gé punojné né
puné té kualifikuar, si dhe pér personelin drejtues tekniko-ekonomik té tyre”.

Né datén 31.01.2007, Késhilli i Ministrave t& Republikés s& Shqgipérisé
miratoi me vendimin nr. 44 disa ndryshime dhe shtesa né vendimin nr. 119,
té datés 18.03.2000 “Pér procedurat e privatizimit me ankand t& paketave
shtetérore t& aksioneve t& shogérive tregtare, gé& veprojné né sekforét
jostrategjiké”.

Né datén 06.02.2007, Ministria e Financave miratoi udhézimin nr. 655/1
“Pér pércaktimin e uniformitetit t& standardeve procedurale dhe té raportimit
té sistemit t& taksave vendore”. Taksa vendore mbi biznesin e vogél do té
zbatohet ndaj ¢do subjekti, kur e ardhura bruto vietore gjaté vitit fiskal éshté
mé e vogél ose e barabarté me 8 milioné leké.

Né datén 06.02.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligjiin nr. 9683, disa shtesa né ligjin nr. 8981, t& datés 12.12.2002 “Pér
nivelet e tarifés doganore”. Pas ndryshimit t& niveleve t& tarifés doganore t&
pércaktuara né kété ligj, ngarkohet Késhilli i Ministrave me harmonizimin e
tyre, duke u bazuar né nomenklaturén e kombinuar t& Bashkimit Evropian,

pér vitin 2007.
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Né datén 06.02.2007, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi me ligjin
nr. 9681 “Marréveshjen e huasé ndérmijet Késhillit t& Ministrave t& Republikés
sé& Shqipérisé dhe Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (IBRD)
pér projektin “Reforma pér pérmirésimin e mjedisit t& biznesit dhe forcimin
institucional””
Rindértim dhe Zhvillim do té financojé realizimin e kétij projekti me njé shumé
prej 4 milioné e 400 mijé eurosh.

. Né& bazé t& késaj marréveshijeje, Banka Ndérkombétare pér

Né datén 06.02.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligjin nr. 9682 “Marréveshjen e financimit ndérmjet Késhillit t& Ministrave
té Republikés sé Shqipérisé dhe Shoqatés Ndérkombétare pér Zhvillim (IDA)
pér projektin “Reforma pér pérmirésimin e mijedisit t& biznesit dhe forcimin
institucional””. N& bazé t& késaj marréveshjeje, Shogata Ndérkombétare pér
Zhvillim do t& ofrojé nié kredi prej 2 milioné e 500 mijé sdr, pér realizimin e
katij projekti.

Né datén 17.02.2007, Késhilli i Ministrave t& Republikés s& Shqipérisé
miratoi vendimin nr. 85 “Pér procedurat e notifikimit t& kuadrit ligjor tregtar,
ekonomik dhe financiar, né Organizatén Botérore té Tregtisé”. Ky vendim ka
pér qéllim pércaktimin dhe miratimin e procedurave té notifikimit né OBT t&
t& gjitha akteve ligjore, t& dala pas anétarésimit t& Republikés s& Shqipérisé
né kété organizaté mé 8 shtator 2000, si dhe t& cdo ndryshimi t& tyre. Kétu
pérfshihen vendime t& Késhillit t& Ministrave, rregullore dhe udhézime,
si dhe ¢cdo masé tjetér, me efekt né tregtiné e mallrave, t& shérbimeve, né
pronésinég intelektuale, prokurimin publik dhe aviacionin civil, pavarésisht
nga pérputhshméria ose jo me marréveshjet e OBT-sé.

Né datén 21.02.2007, Késhilli i Ministrave t& Republikés s& Shqipérisé
miratoi vendimin nr. 112 “Pér krijimin e Fondit Shqiptar t& Konkurrueshmérisé”.
Fondi Shqiptar i Konkurrueshmérisé u jep ndihmé, né formé subvencioni t&
drejtpérdrejté, ndérmarrjeve t& vogla dhe t& mesme, deri né 1 milion lekg,
por né asnié rast mé shumé se 50 pér gind t& kostove t& pranueshme. Efektet
financiare gé rriedhin nga zbatimi i kétij vendimi, do t& pérballohen nga
buxheti i Ministrisé sé Ekonomisé, Tregtisé dhe Energjitikés.

Né datén 28.02.2007, Késhilli i Ministrave t& Republikés s& Shqipérisé
miratoi me vendimin nr. 104 njé shtesé né vendimin nr. 27, t& datés
19.01.2007 “Pér rregullat e vlerésimit dhe t€ dhénies sé koncesioneve”.
Né bazé t& késaj shtese, né t& gjitha koncesionet, komisioni, né kriteret e
vlerésimit t& ofertave, pérfshin vlerén e pagave (royalties), gé ofertuesit i japin
autoritetit kontraktues, pér njé projekt koncesionar té caktuar.

Né datén 21.03.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligjin nr. 9697 “Marréveshjen ndérmijet Késhillit t& Ministrave té Republikés sé
Shqipérisé dhe Qeverisé sé& Republikés sé Polonisé pér zgjidhjen e borxhit t&
Republikés s& Shqipérisé ndaj Republikés sé Polonisé”. N& bazé t& konvertimit,
borxhi i Republikés sé Shqipérisé ndaj Qeverisé sé Republikés sé Polonisgé, mé
31 dhjetor 2005 &shté né shumén 1.958.066,87 usd. Pas hyrjes né fuqi t&
késaj marréveshijeje, Ministria e Financave, né emér t& Késhillit t& Ministrave
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t& Republikés s& Shqipérisé, do t& transferojé né llogaring e pércaktuar mé
paré nga Ministria e Financave e Republikés sé Polonisg, njé kést né shumén
prej 1.250.156,43 usd, né daté 31 mars 2007. Kryerja e pagesés nga
Ministria e Financave e Republikés sé Shqipérisé, né shumén dhe brenda
afateve t& pércaktuara, kushtézon anulimin e borxhit t& mbetur pér t'u paguar
nga Republika e Shqgipérisé ndaj Republikés sé Polonisé

Né datén 21.03.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me ligjin
nr. 9698 “Marréveshjen ndérmijet Qeverisé sé Republikés s& Bullgarisé dhe
Késhillit t& Ministrave t& Republikés s& Shqipérisé, mbi shlyerjen e borxhit
t& Republikés sé& Shqipérisé ndaj Republikés sé Bullgarisé”. Né bazé té
konvertimit, borxhi i Republikés s& Shqipérisé ndaj Republikés sé& Bullgarisé
éshté 103.246,00 usd. Pas hyrjes né fuqgi t& késaj marréveshjeje, Qeveria e
Republikés sé Shqipérisé transferon né njé kést shumén prej 103.246,00 usd
né llogariné e pércaktuar mé paré, nga Ministria e Financave e Republikés
sé Bullgarisé.

Né datén 07.03.2007, Késhilli i Ministrave t& Republikés s& Shqgipérisé
miratoi vendimin nr. 162 “Pér dhénien me qgira ose enfiteozé t& pasurive
t& ndérmarrieve, shoqgérive dhe institucioneve shtetérore”. Né bazé t& kétij
vendimi, pasurité e institucioneve shtetérore, t& ndérmarrjeve shtetérore dhe
shogérive tregtare, me kapital 100 pér gind shtetéror, u jepen té tretéve, me
gira ose enfiteozé, népérmiet procedurés sé konkurrimit. Pasurité gé mund t&
jepen me qgira ose enfitoezé jané trualli i lirg, ndértesat, trualli i liré funksional
(jo nén ndértesé), makinerité e paijisjet dhe linjat e prodhimit.
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DREJTIMI | BANKES SE SHQIPERISE
31 MARS 2007

KESHILLI MBIKEQYRES
ARDIAN FULLANI Kryetar
FATOS IBRAHIMI Zévendéskryetar
TEFTA CUCI Anétare
ELISABETA GJONI Anétare
LIMOS MALAJ Anétar
KSENOFON KRISAFI Anétar
ADRIAN CIVICI Anétar
ARJAN KADAREJA Anétar
HALIT XHAFA Anétar

GUVERNATORI
ARDIAN FULLANI

KABINETI | GUVERNATORIT
GENC MAMANI

ZEVENDESGUVERNATORET
FATOS IBRAHIMI Zévendésguvernator i Paré

INSPEKTORI | PERGJITHSHEM
TEUTA BALETA

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA
DEPARTAMENT! | BURIMEVE NJEREZORE Dashmir Halilaj
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE Gramoz Kolasi
DEPARTAMENT! | KERKIMEVE -
DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE Marjan Gjermeni
DEPARTAMENTI | MBIKEQYRIES Klodion Shehu
DEPARTAMENTI | TEKNOLOGIJISE SE INFORMACIONIT Xhilda Kanini
DEPARTAMENT! | STATISTIKES Kliti Ceca
DEPARTAMENTI I EMISIONIT Valer Miho
DEPARTAMENT! | KONTABILITETIT DHE PAGESAVE Marseda Dumani
DEPARTAMENTI JURIDIK Toni Gogu
DEPARTAMENTI | KONTROLLIT ) Teuta Baleta
DEPARTAMENT! | MARREDHENIEVE ME JASHTE,
INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT Ina Kraja
DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT Agron Skénderaga
DEPARTAMENTI | SIGURIMIT DHE MBROJTJES -
SHTYPSHKRONJA Alfons Theka

DEGET
Shkodér Ermira Istrefi
Elbasan Valentina Dedja
Gjirokastér Anila Thomaj
Korgé Liliana Zjarri
Lushnje Shpresa Meco
BO nko e ghqlperlse ........................................................................................ 89
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO — SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.89, daté
18.06.1998. Certifikata nr. 1 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Luigi MASTRAPASQUA

Adresa: Rruga “Barrikadave”, Nr.70, Tirané.

Tel. Central: 23 39 65, 23 56 97, 23 56 98, 22 62 62.
Faks: 23 30 34.

2. BANKA RAIFFEISEN SH.A.

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.163, daté
11.12.1998. Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Steven GRUNERUD

Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.
Tel. central: 226 699, 224 540, 222 669, 225 416.

Faks: 275 599; 223 587, 223 695, 224 051.

3. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.165, daté
11.12.1998. Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel. Central: 22 84 60, 22 38 73, 22 74 08.

Faks: 22 84 60, 22 83 87.

4. BANKA ITALIANE E ZHVILLIMIT

Licenca Nr. 5/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté
11.12.1998. Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa “Kullat Binjake”, Tirané.
Tel. central: 280351/2/3/4/5.

Faks: 280 356.

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.162, daté
11.01.1999. Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 25 09 55.

Faks: 25 09 56.

*Deri né 31 mars, 2007.
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6. BANKA TIRANA SH.A.

Licenca nr.07, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
12.09.1996. Certifikata nr.é “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios FRANGETIS

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Nr.55/1, Tirané.

Tel. Central: 269616 /7 /8, 233441/42/43/44/45/46/47.
Faks: 2334 17.

7. BANKA KOMBETARE E GREQISE - DEGA TIRANE

Licenca nr.08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.4, daté
14.03.1996. Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel. Central: 27 48 02; 27 48 22

Faks: 2336 13.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
30.04.1996. Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Mahendra Sing RAWAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Tel. Central: 254372, 25 62 54.

Tel/Faks: 2543 68.

9. DEGA NE TIRANE E BANKES ALPHA

Licenca nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96,
daté 27.12.1997. Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.47, Tirané.
Tel: 233532,233359,340476/77.
Tel/Faks: 2321 02.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté
10.08.1998. Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI/

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, RO. Box 8319, Tirané.
Tel: 24 87 53/54/55/56.

Tel/Faks: 24 87 62.

11. BANKA PROCREDIT SH.A.

Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
03.03.1999. Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Frieder WOEHRMANN

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, PO. Box. 2395, Tirané.
Tel: 27 1272/73/74/75.

Tel/Faks: 27 12 76.

12. BANKA E PARE E INVESTIMEVE SH.A - DEGA TIRANE
Licenca nr. 13, daté 16.04.1999.
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Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.45, daté
13.04.1999. Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Martin Tsvetkov BOGDANOV*
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”7, Nr. 64, Tirané.
Tel: 25 64 23, 25 64 24.

Tel/Faks: 25 64 22.

13. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

Licenca nr. 14, daté 28.710.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté
19.10.1999. Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 3587 55/56/57/58/59/60.

Tel/Faks: 3587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté
28.08.2002. Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Tel: 27 21 68; 27 21 62.

Tel/Faks: 27 21 62.

15. BANKA “CREDINS” SH.A.

Licenca nr. 16, daté¢ 31.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
26.03.2003. Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

16. BANKA POPULLORE SH.A.

Licenca nr.17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.06, daté
11.02.2004. Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Edvin LIBOHOVA

Adresa: Rruga “’Donika Kastrioti”’, Pallati 11/1, Kati I, Tirané.
Tel: 27 27 88/89/90/91.

Faks: 27 27 81.

17. BANKA UNION SH.A, TIRANE.

Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté
28.12.2005. Certifikata nr.17 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit, Tirané.
Tel: 2506 53.

Faks: 25 06 54.

* Deri mé 22.03.2007.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.PK. (UFT)

Licenca nr.1, daté 08.12.1999, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmjetésimit t& fransaksioneve monetare;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Drejtor: Niko Leka; Edmond Leka

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Sh.2, Nr.18, Tirané.
Tel: 2506 53.

Faks: 25 06 54

2. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.3, daté 18.04.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia: Shtetérore.

Drejtor: Argile Goreja

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.
Tel: 22 23 15.

3. “CREDINS” SH.A. TIRANE

Licenca nr. 4, daté 13.06.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- t& dhénies sé kredive;

- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmjetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- té ofrimit t& garancive;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar (kétu nuk pérfshihen shérbimet e
parashikuara né pikat 3/a dhe 3/b té nenit 26, té ligjit: “Pér bankat né Republikén e

Shqipérisé”).

Drejtore: Elion Martini

Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

4. FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE

Licenca nr.5, daté 29.03.2002, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarisé financiare:

- t& dhénies sé kredive.

Themeluar me vendim t& Késhillit t&¢ Ministrave t& Republikés sé Shqipérisé.

Dreijtor: Bajram Korsita

Adresa: Rruga “Dervish Hima”, Nr.4, Tirané.
Tel: 2590 80, 25 90 81.

Faks: 25 06 33.

5. “AK — INVEST” SH.A.

Licenca nr.7, daté 03.12.2003, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarive financiare:

- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmjetésimit pér fransaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Administratori:  llir Adili
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Tel: 24 01 47.

Banka e Shqipérisé



véllimi 10
numér 1

mars 2007 | Buletini Ekonomik

ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2, Tirané.
Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.
Kambisté: Mirlinda Ceka, llir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Luigj Gurakugi”, Tirané.
Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.PK.

Licenca: Nr. 4, daté 01.70.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk. 2/18, Tirané.
Administrator: ~ Niko Leka

Kambisté: Arjan Lezha (Pérgjegjés i agjencisé), Albert Sara, Dhimitér

Papadhopulli, Genta Angjeli (Agalliu), Piro Teti, Flora Simixhi, Petrika
Mano (Pérgjegiés i agjencisé), Lindita Shala, Mirela Bakalli, Anila
Demiri, Emili Bakalli (Nako), Astrit Sférdelli, Mirela Kaiku, Erisa
Emiri.

5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.
Adresa: Zyra 1: Rruga “Islam Alla”, Nr.1, Tirané.

Zyra 2: Rruga “Kavajés”, prané pasticeri “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Kujtim Nina (Drejtor i shoqérisé), Agim Cani, Selim Luli.

6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 170, Tirané.
Kambisté: Ivan Pavllovski, Ervis Myftari.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.PK., KORCE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.
Adresa: Bulevardi “Republika”, Pallati 4, Korgé.
Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EKSPRES J & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.
Adresa: Lagja 11, Rruga “Prokop Meksi” (prané hotel “Durrési”), Durrés.
Kambisté: Kostandin Ekonomi, Entela Ekonomi.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA ‘98" SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, llir Janku.
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10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.
Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Rruga “11 Néntori”, Pallati 70, Nr.14, Elbasan.
Kambist: Amarildo Canoku.

11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I, Pallati 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané.
Kambisté: Albert Rahmani, Artur Rahmani.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.
Adresa: Rruga “Punétorét e Rilindjes”, Pallati 182, Tirané.
Kambisté: Edmond Stepa, Miranda Stepa.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “9 Maji”, Durrés.
Kambist: Shpétim Hysa.

14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000 SH.PK., SHIJAK

Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.
Adresa: Lagja “Popullore”, Shijak.
Kambisté: Nazmi Ademi, Farije Ademi.

15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit “VEVE”, Tirané.
Kambist: Roland Manushi.

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Pallati 11, Shk. 4, Ap. 29, Tirané.
Kambist: Denis Merepeza (ortak i vetém dhe administrator)

17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (prané Ambasadés Turke), Tirané.
Kambisté: Hair Shametaj, Fatmir Shametaj, Rudina Shameta;.

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.

Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Njésia nr.12,
Elbasan.

Kambisté: Kristaq Bako, Vjollca Bako.

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.
Adresa: Zyra 1: Bulevardi “Zogu I”, Pallati 97, Shk.3, Ap, 28, Tirané.
Kambisté: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti.
Zyra 2: Rruga “Kajo Karafili”, Nr.11 Tirané.
Kambist: Fredi Cami.
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20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Pallati 16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambisté: Mihal Konomi, Pérparim Goxhaij.

21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.

Zyra 1: Rruga “Abdyl Frashéri, Nr.3, Tirané.

Kambisté: Mirel Topgiu.

Zyra 2: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Pallati “Shallvare”, Shk. 7, kati
pérdhe, Tirané.

Kambist: Melsi Cami.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.

Zyra 1: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish-gjelltorja tek sheshi "ATATURK”, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

Zyra 2: Rruga “Durrésit”, pérballé ish-Ambasadés Jugosllave, Tirané.

Kambist: Myzafer Velaj, Dashurije Rrumbullaku.

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE ALOG” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé Selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambisté: Almida Sterio, Eduard Andoni, Elida Hasamemi.

24. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (pasticeri “Rinia”), Tirané.
Kambisté: Bashkim Shametaj, Luan Shametaj, llir Mesini.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.

Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pallati 9-
katésh, Elbasan.

Kambisté: Arben Kovaci, Besnik Lulja, Alfred Kapxhi.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga “Dibrés”, Nr.105/1, Tirané.
Kambisté: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.

27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Pallati 85, Shk.1, Ap.1, Tirané.
Kambisté: Diana Lemi, Egon Sinani.

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 44, daté 05.02.2002.
Adresa: Lagja “29 Néntori”, prané Filialit t& Postés Elbasan.
Kambisté: Fahri Sanco, Ismail Bejta.

29. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001” SH.PK., TIRANE
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Licenca: Nr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25,Tirané.
Kambisté: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda.

30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.PK., SARANDE

Licenca: Nr. 47, daté 14.03.2002.
Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.
Kambisté: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima.

31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 49, daté 23.04.2002.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Kulla 1(pas pallatit Agimi), Kati I, Tirané.
Kambisté: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.PK., LAC

Licenca: Nr. 50, daté 23.04.2002.
Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit t& Policisé, Lac.
Kambist: Cen Hyseni, Violeta Hyseni, Miranda Palaj.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FIER” SH.PK., FIER

Licenca: Nr. 51, daté 08.05.2002.
Adresa: Lagja “15 Tetori”, Rruga “Kastriot Muca”, Fier.
Kambist: Gjergj Dulaj (administrator).

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 52, daté 20.05.2002.

Zyra 1: Rruga “Sami Frashéri”, Nr.11 (prané shkollés “Edith Durhan”),
Tirané.

Zyra 2: Bulevardi “Bajram Curri”, Rruga “Leké Dukagijini”, Nr.5, (prané
Qendrés Tregtare Evropiane), Tirané.

Kambisté: Arben Sharra, Sokol Kaleci.

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.PK., SHIJAK

Licenca Nr. 55, daté 23.07.2002.
Adresa: Lagja “Kodér”, Shijak, Durrés.
Kambisté: Argjend Calliku, Aférdita Calliku.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SH.A. TIRANE
Licenca: Nr. 56, daté 28.08.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.

37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 58, daté 17.10.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk.4/1, Tirané.
Kambisté: Selim Luli, Kleomen Gjiknuri.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 61, daté 02.06.20083.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Pallati 60, Ap.3, Tirané.
Kambist: Maksim Ceku.

Banka e Shqipérisé



véllimi 10
numér 1

mars 2007 | Buletini Ekonomik

39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 62, daté 03. 06.2003.
Adresa: Rruga “Qemal Stafa”, Pallati 382/2/2, Tirané.
Kambist: Ylli Ndogi (themelues dhe administrator).

40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I.S.N.” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 66, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: Nexhmi Uka, Salandi Brojaj.

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIABA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 67, daté 07.06.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, prané Librit Universitar, Kati I, Shk.5, Tirané.
Kambisté: Agim Xhemo (administrator), Astrit Hado.

42. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBACREDITS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 68, daté 13.07.2004.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr. 5, Tirané.
Kambisté: Ermira Skénderi (administratore), Engjéll Skénderi, Burhan Kodra.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB-KREDIT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.69, daté 19.07.2004.

Zyra 1: Rruga “Durrésit”, Nr. 2, Tirané.

Kambisté: Arben Cani (administrator), Vasil Marto, Rudina Muskaj, Teuta
Koltraka, Hajredin Toca, Valbona Kadriu, Doloreza Arapi.

Zyra 2: Dega Peshkopi, Bulevardi “Nazmi Rushiti”, Peshkopi, Dibér.

44. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “OMEGA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 72, daté 20.12.2004
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pallati 1, Shk. 2, Ap. 10, Tirané.
Kambist: Mihallaq Peko (administrator), Ylli Meshau.

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ELBA 2005” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 73, daté 28.04.2005
Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Pallatet “Agimi”, nr. 16, Tirané.
Kambist: Kujtim Elbasani (administrator).

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JONADA — 05” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 74, daté 27.06.2005
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 185, Shk. 2, Ap. 09, Tirané.
Kambisté: Liliana Zyfi (administrator), Péllumb Zyfi.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHA — N.B.” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 75, daté 08.07.2005

Adresa: Lagja “Shénkoll”, rruga “Thoma Kaleshi”, Pallati 110, Shk. 1,
kati i paré, Elbasan.

Kambisté: Nashifer Basha, Clirim Basha.

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I & K 2005” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 77, daté 09.09.2005
Adresa: Lagja “Besélidhja”, Pallati 73, Lezhé.
Kambist: llir Malaj.
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49. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EUROTOURS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.78, daté 17.10.2005
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr. 2/18, pallatet “Shallvare”, Tirané.
Kambisté: Albert Cara, llir Stafa.

50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “A.B.I. EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca. Nr.79, daté 17.02.2006
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Godina “Zéri i Popullit”, Tirané.
Kambisté: llir Dogi, Suela Dedaj

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “REGENCY INTERNATIONAL CASINO TIRANA
SH.RK., TIRANE

Licenca:. Nr.80, daté 06.03.2006
Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Parku “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Florjan Lami, Suzana Aliu, Aides Goga, Murat Haruni, Gjergji

Selala, Marsela Elmazaj, Vjollca Nurka, Leonard Gjonaj, Elvis
Marku, Donald Mihal, Albana Sherifi, Armand Cadra.

52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARBER F” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.81, daté 07.03.2006
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati | (ish-Guden) Tirané.
Kambisté: Florina Jaho, Bukurosh Jaho

53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EURO 2006” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr.82, daté 12.04.2006
Adresa: Lagja nr. 4, Rruga “Migjeni”, prané Poliklinikés Qendrore, Durrés.
Kambisté: Hysni Baganagi, Medi Dyrmishi

54. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “VOSKOP” SH.PK., KORGCE

Licenca: Nr. 83, daté 13.04.2006
Adresa: Lagijja nr. 7, Blloku “8 Néntori”, Korgé
Kambisté: Anesti Leska, Rexhep Mankolli

55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KRISTIAN 2002” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 84, daté 31.05.2006
Adresa: Lagja “Besélidhja”, pérballé degés sé bankés “Raiffeisen”, Lezhé.
Kambist: Sander Marashi

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “PRE-LAND” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 85, daté 31.05.2006
Adresa: Lagja “Skénderbej”, ish-lokali “Gjahtari”, Lezhé.
Kambist: Roland Kola

57. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHQIPONJA VL” SH.PK.,VLORE

Licenca: Nr. 86, daté 16.06.2006.
Adresa: Pallati i Kulturés “Labéria”, pérballé portit detar, Vloré
Kambist: Vjollca Musaraj.

58. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BONVOYAGE” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 87, daté 20.06.2006
Adresa: Lagja 11, Bulevardi kryesor “Durrahu”, Ap.243, Durrés
Kambisté: Petrit Shtaro; Jusuf Milagi.
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA” TIRANE

Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.

Adresa: Rruga “Kajo Karafili”, nr.26/1

Kryetar i bordit drejtues: Vojsava Rama.

Anétare t& kétij unioni jané 30 shoqéri té kursim-kreditit, té cilat jané t& licencuara
edhe si shoqgéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga fondacioni “Lévizja
pér zhvillimin e shogérive t& kursim-kreditit”.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR | KURSIM-
KREDITIT”, TIRANE

Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.32.

Kryetar i bordit drejtues:  Zana Konini

Anétare t& kétij unioni jané 95 shoqéri t& kursim-kreditit, té cilat jané t& licencuara
edhe si shoqéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit
Rural.
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ZYRA TE PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA
1. ZYRA E PERFAQESIMIT TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI.
Licenca: Nr.1, daté 02.07.2003.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Pallati i Kulturés, Kati lll, Tirané.
Pérfagésues: Pasquale Guido Vergine.
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