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DEKLARATA E POLITIKES MONETARE PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2007

1. FJALA E GUVERNATORIT

Gjashtémujori i paré i vitit 2007 shénoi njé ecuri pozitive t& ekonomisé
shqiptare né drejtim t& konfirmimit t& ritmit t& programuar té rritjes ekonomike,
t& konsolidimit t& métejshém té& stabilitetit makroekonomik dhe t& vazhdimit
t€ reformave strukturore né ekonomi. Né térésiné e tij, zhvillimi ekonomik ka
ndjekur kuadrin e parashikuar né programin e zhvillimit ekonomik t& vendit,
duke respektuar objektivat kryesoré t& programit treviecar dhe duke shénuar
nié hap t& métejshém né drejtim t& integrimit ekonomik e financiar né tregjet
rajonale dhe ndérkombétare. Paralelisht me kété, disa zhvillime specifike t&
késaj periudhe kané déshmuar nevojén pér njé vémendie t& vazhdueshme ndaj
rrezigeve t& mundshme, si dhe pér hartimin e zbatimin né kohé t& politikave
parandaluese, pér t& garantuar ekuilibrat ekonomiké t& vendit dhe zhvillimin
afatgjaté té tij.

Duke gjykuar mbi informacionin e disponueshém, Banka e Shqipérisé
konstaton se zhvillimi ekonomik é&shté né linjg¢ me projeksionet e fillimvitit,
pér njé rritie ekonomike né nivelin 6 pér gind. Rritja ekonomike ka njé
bazé t& gjeré, duke u mbéshtetur si né kérkesén e brendshme pér mallra e
shérbime, ashtu dhe né até té jashtme. Ajo reflekton zgjerimin e aktivitetit
ekonomik né sektorét e shérbimeve, t& transportit dhe & industrisé, ndérkohé
qé sektori i ndértimit ka shénuar njé ngadalésim relativ, ndérmjet t& tjerash,
edhe si pasojé e reduktimit t& dhénies sé lejeve pér ndértim. Késhtu, me
giithé ngadalésimin e pritshém sezonal, indeksi i shitjeve t& ekonomisé shénoi
njé rritie prej 14 pér gind gjaté tremujorit 1€ paré té vitit. Rritja ekonomike
pasqyrohet edhe né tregues t&é tjerg, si rritja e shitjeve me pakicé né ekonomi,
zgjerimi i t& ardhurave tatimore, rritja e eksporteve, e shkallés s& shfrytézimit
té¢ kapaciteteve né ekonomi dhe e nivelit t& punésimit. Zgjerimi i aktivitetit
ekonomik &shté perceptuar edhe nga bizneset e konsumatori shqiptar, té cilét
japin pérgjithésisht opinione pozitive pér ecuriné e tremujorit t& paré dhe
paragiten optimisté pér ecuriné e aktivitetit ekonomik né tremujorin e dyté.

Aktiviteti ekonomik gjaté késaj periudhe éshté mbéshtetur kryesisht nga
forcimi i kérkesés sé brendshme, duke u reflektuar né rritje t& konsumit dhe té&
investimeve né ekonomi. Rritja e kérkesés sé ekonomisé pér mallra e shérbime
éshté ushqyer nga rritja e kreditimit t& ekonomisé dhe nga kushtet monetare, té
cilat mbeten ende stimuluese pér aktivitetin ekonomik. Gjithashtu, konsolidimi
i stabilitetit makroekonomik ka ndikuar pozitivisht né aktivitetin ekonomik,
népérmiet rritjes sé& horizontit kohor t&€ planeve t& biznesit dhe zbutjes sé ciklit
t&¢ konsumit t& familjeve shqiptare. Kéta faktoré, kané ndikuar né ruaitien e
ritmeve té larta t& kreditimit t& sektorit privat. Né fund t& muaijit maj kjo kredi
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arriti né 228 miliardé leké ose né 24,6 pér gind t& PBB-sé s& parashikuar
pér vitin 2007, duke konfirmuar rolin e saj si konsumatori kryesor i fondeve
t&é ekonomisé shqiptare. Gjithashtu, edhe kérkesa e jashtme pér produktet
shqgiptare ka shénuar rritie, duke u shogéruar me njé rritie prej 26 pér gind té
eksporteve shqiptare gjaté tremujorit t& paré té vitit. Ambienti i pérgjithshém né
shkallé botérore, i karakterizuar nga ritme & kénagshme rritjeje né partnerét
tané kryesoré - Eurozoné dhe vendet e rajonit — ka favorizuar zgjerimin e
eksporteve shqgiptare.

Aktiviteti i sektorit fiskal, gjaté gjysmés sé& paré té vitit &shté karakterizuar
nga rritja e t& ardhurave dhe shpenzimeve por edhe nga krijimi i tepricave
fiskale, kryesisht si pasojé e prapambetjes né kryerjen e shpenzimeve kapitale.
Treguesit kryesoré fiskalé kané vazhduar t& kené tendenca pozitive, por me
ritme vijetore mé té€ ngadalésuara rritieje krahasuar me njé vit mé paré.
Sipas t& dhénave té€ Ministrisé sé Financave, deri né fund t€ muaijit maj, jané
mbledhur 95.6 pér qind e t& ardhurave té parashikuara dhe jané realizuar 83
pér gind e shpenzimeve t& programuara pér kété periudhé. Aktiviteti fiskal nuk
ka ushtruar presion mbi kérkesén e brendshme gjaté gjashtémujorit t& parg,
por ndryshimi i sjelljes fiskale né pjesén e dyté té vitit, si pasojé e pérgendrimit
t& shpenzimeve buxhetore dhe t&€ huamarries publike, krijon premisa pér
forcimin e presioneve inflacioniste dhe pér rritien e luhatieve né tregun e
parasé, né kété periudhé.

Rritja e kérkesés sé brendshme &shté shogéruar me zgjerimin e deficitit korent
gjaté gjysmés sé paré té vitit, né prani t& njé rritieje t& shpejté t& eksporteve
dhe t& importeve. Ky deficit shénoi njé rritie vietore prej rreth 40 pér qind
gjaté tremujorit t& parg, kryesisht si pasojé e rritjes s& importeve né masén
22 pér gind dhe t& deficitit tregtar né mallra me rreth 25 pér gind. Importet
pér konsum t& ndérmijetém jané rritur mé tepér sesa kategorité e tiera 1é tyre,
ndérkohé& qé rritja e importeve t& orientuara drejt investimeve ka vazhduar
té jeté e géndrueshme. Njé zhvillim pér t'u theksuar né drejtim t& sektorit t&
jashtém éshté mbulimi né rritje i shpenzimeve korente me té& ardhura kapitale,
duke treguar se vendi po orientohet drejt financimit t& deficitit korent me hyrje
afatgjata t& kapitalit dhe investime t& huaja.

Pavarésisht rrities sé kérkesés gjaté gjashtémujorit 1€ paré, presionet mbi
nivelin e pérgjithshém t& cmimeve kané gené t& uléta, si pasojé e zhvillimeve
t& favorshme né kahun e ofertés. Rritja vjetore né nivelin e pérgjithshém t&
¢mimeve t& konsumit, gjaté gjashtémujorit t€ paré t& kétij viti éshté luhatur
rreth vlerés 2.3 pér gind, ndérkohé gé inflacioni vietor regjistroi vlerén 2 pér
gind né muajin gershor 2007. Ritmet mé t& larta t& rritjes s& ¢mimeve jané
shfaqur né kategoringé e ushgimeve t& pérpunuara, né shérbimet e strehimit
dhe né mallrat dhe shérbimet me cmime t&€ administruara. Inflacioni i mallrave
t& konsumit u ndikua dukshém nga faktoré sezonalé t& pérkohshém, qé
veprojné né kahun zbrités dhe nga nié balancé relative midis kérkesés dhe
ofertés. Né kahun e ofertés, ndikimi pozitiv i prodhimit bujgésor vendas né
inflacion &shté shfaqur mbizotérues ndaj efektit t& cmimeve té larta t& naftés,
ndérkohé gé pagat nuk kané patur rritie t& tepérta dhe pritjet inflacioniste
kané mbetur t& ankoruara rreth objektivit t& Bankés s& Shqipérisé. Né kahun
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e kérkesés, kushtet ekzistuese monetare kané rezultuar t& pérshtatshme pér
kontrollin e inflacionit né ké&té periudhé.

Ecuria e treguesve té ofertés sé parasé ka evidentuar kérkesén e larté pér
para gjaté vitit. Oferta e parasé ka shénuar rritie vietore mesatare prej rreth
17.5 pér gind, gjaté vitit 2007. Rritja vietore e agregatit M2 éshté luhatur
mesatarisht afér 12 pér gind kundrejt normave mesatare té rritjes prej rreth
7-8 pér gind, né gjysmén e dyté té vitit 2006. Ecuria e agregatit M2 kundreijt
rrities s& M3, né terma vietoré dhe strukiura valutore e ofertés sé parasg,
pasqyrojné krijimin e mjeteve monetare né valuté né sektorin privat t&
ekonomisé. Ritmet vietore t& zgjerimit t& bazés monetare né ekonomi shénojné
ecuri t& géndrueshme, né rreth 10-12 pér qind.

Pavarésisht nga kjo tablo, analiza e zhvillimeve aktuale dhe t& pritshme
ekonomike sugjeron se presionet inflacioniste mund té vijné duke u forcuar
né periudhén afatmesme. Rritja e kérkesés sé brendshme né ekonomi, prirja
aktuale e zgjerimit t& importeve dhe té deficitit korent, rritja e shpejté e mjeteve
monetare né ekonomi dhe prania e rrezigeve potenciale né dinamikén e
pritshme & presioneve inflacioniste, béné qé Banka e Shqipérisé té shiréngojé
politikén monetare né muajin gershor, népérmijet rrities me 0.25 pér gind té
normés bazé t& inferesit. Duke filluar nga data 28 gershor, norma bazé e
inferesit 1€ aplikuar né marréveshijet e riblerjes éshté 5.75 pér gind. Me ané
t& késaj rritjeje, Banka e Shqipérisé synon stabilizimin e pritjeve inflacioniste
népérmijet minimizimit t€ rrezigeve potenciale gé prekin ekuilibrin monetar
dhe até makroekonomik. Pércjellja e kétij sinjali né tregjet financiare, do
t& nxité njé ribalancim t& prirjes aktuale rritése t€ kredisé s& brendshme,
né favor té financimit & rritjes sé géndrueshme t& ekonomisé né periudhén
afatgjaté.

Népérmijet administrimit t& likuiditetit, operacionet monetare t& Bankés
sé Shqipérisé kané synuar minimizimin e luhatjeve t& normave t& interesit
né tregjet financiare, né pérputhje me politikén afatgjaté t& saj. Né zbatim
té késaj politike dhe né varési t& luhatjeve té likuiditetit t& sistemit bankar,
Banka e Shqipérisé ka pérdorur operacionet e marréveshjes sé riblerjes
njéjavore, si né kahun e injektimit dhe né até t& térheqjes sé likuiditetit, pér
t& sinjalizuar politikén e saj; dhe marréveshjet e riblerjes njé - dhe tremujore,
pér administrimin strukturor 1& likuiditetit né sistem. Teprica e likuiditetit dhe
tendenca rénése e normave té interesit, diktuan praniné e Bankés sé Shqipérisé
né kahun e térhegjes sé likuiditetit né tfremujorin e dyté. Ndérkohé, e njéjta
logjiké, por e aplikuar né kushtet e mungesés sé likuiditetit né tremujorin
e dyté, diktoi praning e Bankés sé Shqipérisé né kahun e injektimit t& fij
né kété periudhé. Kéto ndérhyrie kané mundésuar minimizimin e luhatjeve
t& normave t& interesave dhe respektimin e objektivave sasioré t&€ Bankés
sé& Shqipérisé. Né tregun valutor, kursi i kémbimit ka rezultuar relativisht i
géndrueshém me nié tendencé té lehté néngmuese né tremujorin e paré.
Ndérkohé, leku ka fituar piké kundreijt dollarit né tremujorin e dyté dhe ka
gené relativisht i géndrueshém kundrejt euros. Banka e Shqipérisé ka gené
e pranishme né tregun valutor me synim stabilizimin e luhatjeve afatshkurtra
né kété treg.
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Né pérfundim, déshiroj t& ritheksoj se zhvillimet makroekonomike gjaté
vitit 2007 kané shénuar njé ecuri pozitive né drejtim té rrities ekonomike
dhe té stabilitetit makroekonomik, kryesisht né sajé t& dinamizmit t& sektorit
privat. Gjithashtu, kjo periudhé ka identifikuar nié séré dobésish strukturore
té ekonomisé, ndér té cilat primare mbetet zgjidhja e ¢éshtjes energjitike dhe
sigurimi i furnizimit me energji elektrike. Zgjidhja e shpejté dhe pérfundimtare
e kétij problemi do 1& jeté njé impuls pér arritjen e ritmeve t& programuara té
rrities ekonomike. Nota e miré e marré né pérfundim t& procesit t& vlerésimit
té rrezikut t& vendit nga agjencia e mirénjohur Moody, i hap Shqipérisé dyert e
tregjeve financiare ndérkombétare dhe aksesin né fonde, gé do t&€ mbéshtesin
nevojat e vendit pér zhvillim. Gijithsesi, kjo huamarrie kérkon hartimin e
planeve strategjike dhe konsistente t& zhvillimit, pér t&€ garantuar pérdorimin
eficient dhe prioritar t& fondeve. Gijithashtu, ajo kérkon ruajtien e ekuilibrave
t& brendshém makroekonomiké, té cilét garantojné investitorét e huaj dhe
ulin e koston e huamarrjes sé Shqipérisé. Né aspektin e politikave ekonomike,
sfida joné e s& ardhmes do té& jeté garantimi i stabilitetit makroekonomik, né
kushtet e rrities s& presioneve inflacioniste dhe zgjerimit t& deficitit tregtar. Kjo
sfidé do té kérkojé angazhimin e t& dyja politikave bazé ekonomike, politikés
monetare dhe fiskale, si dhe koordinimin e tyre jo vetém né fazén e hartimit
por edhe né até t& zbatimit gjaté vitit ushtrimor. Nga ana e saj, Banka e
Shqipérisé mbetet e vendosur pér t& marré & gjitha masat e duhura politike
dhe rregullatore, té cilat do t& garantojné respektimin e objektivit t& saj ligjor
dhe ruaitien e stabilitetit financiar.

2. EKONOMIA BOTERORE

Aktiviteti ekonomik global vazhdoi t& zhvillohej me ritme t& kénagshme edhe
gjaté muajve t& paré té vitit 2007. Rritja e larté dhe e géndrueshme e shumé
ekonomive t& vendeve né zhvillim ka gené motori kryesor gé ka cuar pérpara
aktivitetin ekonomik né shkallé botérore. Ndérkohé, aktiviteti ekonomik né
shumé nga vendet e zhvilluara pritet t& ngadalésohet, duke reflektuar né njé
masé t& madhe rritien nén potencial t& ekonomisé amerikane. Pérjashtim né
vendet e zhvilluara paraget ekonomia e Eurozonés, zhvillimet e sé cilés kané
vijuar ecuriné pozitive duke u mbéshtetur nga kérkesa e jashtme (eksportet)
dhe nga kérkesa e brendshme.

Rritia e géndrueshme ekonomike né nivel global, gjaté katér viteve té
fundit, ka nxitur shkallén e pérdorimit t& kapaciteteve nga ana e bizneseve
dhe ka pérmirésuar situatén né tregjet e punés. Shkalla e larté e pérdorimit t&
kapaciteteve prodhuese pér njé periudhé relativisht 1& gjaté kohe, ka ndikuar
né rritien e inflacionit bazé né shumé vende, duke detyruar bankat gendrore té
shtréngojné politikén monetare. Rritja e géndrueshme e aktivitetit ekonomik,
giithashtu, ka ndikuar né rritien e ¢cmimit t& produkteve t& pérdorimit t& gjeré
dhe t& ¢cmimit t€ naftés. Indeksi i cmimeve botérore t& l&ndés s& paré' ka
shfaqur prirje rritése dhe né muajin maj, duke arritur shifrén mé t& larté té
nénté muajve & fundit. N& ményré té vecanté, né rritien e ¢mimit t& kétyre
produkteve kané ndikuar normat e larta t& rrities sé€ ekonomisé kineze dhe
kérkesa e saj intensive pér burime natyrore.
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Rritja vietor e Norma e papunésisg, ICK, Tabelé 1. Disa tregues
PBB-s&, T1 muaji maj muaji maj  kryesoré ekonomiké né
SHBA +1.9 4.5 2.4 terma vjetoré (né pérqindje).
Eurozoné +3.0 7.0 1.9
Gjermani +3.6 6.6 2.0
Francé +2.0 8.7 1.2
ltali +2.3 6.2* 1.9
Japoni +2.2 3.8 -0.2

*Pér muajin mars.
Burimi: Eurostat; BQE, Raporti i muaijit qershor; Zyra e Kérkimeve Ekonomike, Departamenti i
Tregtisé, SHBA.

EKONOMIA E EUROZONES

Ekonomia e Eurozonés u rrit me rreth 3 pér gind né terma vjetorg, gjaté
tre muajve 1€ paré t& vitit 2007 dhe treguesit afatshkurtér sugjerojné rritje
t& géndrueshme edhe pér periudhén né vazhdim. Rritja ekonomike &shté
mbéshtetur nga kushtet e favorshme té& kérkesés sé brendshme dhe té& jashtme.
Ky ambient makroekonomik ka ndikuar né pérmirésimin e vazhdueshém té
tregut t& punés dhe, pér rriedhojg, éshté reflektuar né rritien e konsumit privat.
Normat e larta t& fitimeve, kushtet e favorshme t& financimit dhe shkalla e larté
e pérdorimit t& kapaciteteve kané mbéshtetur procesin e investimeve nga ana
e bizneseve. Pritjet pozitive pér t& ardhmen mbéshteten edhe nga tregues té
ndryshém, t& rezultuar nga vrojtime prané aktoréve t& ekonomisé evropiane?.

Duke filluar nga muaiji dhjetor 2006, Banka Qendrore Evropiane (BQE) ka
filluar t€ ndjeké njé politiké mé t& shtrénguar monetare, me géllim ankorimin e
pritieve afatmesme pér inflacionin né linjé me stabilitetin e gmimeve. Luhatshméria
e cmimit t& naftés, rritja e taksés sé vlerés sé shtuar né Gjermani dhe presionet
e krijuara nga aktiviteti i larté ekonomik, kané shtuar rreziget pér ecuring e
inflacionit né periudhén afatmesme. Né& mbledhjen pér politikén monetare, t&
muaijit gershor, Késhilli Drejtues i BQE-sé vendosi & rrisé me 0.25 pér gind
normén bazé t& interesit, duke e cuar até né nivelin 4 pér gind.

EKONOMIA E SHTETEVE TE BASHKUARA TE AMERIKES

Ekonomia Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés ndodhet né fazé tranzitore.
Pas njé periudhe disavjecare rritieje t& larté ekonomike, ekonomia amerikane
ka shfaqur shenja ngadalésimi gé prej gjysmés sé¢ dyté t& vitit 2006. Gjaté
tremujorit t€ paré té vitit, PBB-ja u rrit me rreth 2 pér gind né terma vjetoré,
nga 3 pér gind gé ishte gjaté periudhés paraardhése. Ngadalésimi ekonomik
éshté i lidhur me zhvillimet e vakéta té investimeve dhe t& kérkesés né tregun
e banesave. Gjithashtu, kontribut negativ né PBB kané dhéné eksportet neto
dhe inventarét. Frenimi i aktivitetit né sektorin e ndértimit dhe né até té tregut té
banesave nuk éshté reflektuar né ményré t€ ndjeshme né ecuriné e sektoréve té
tieré t& ekonomisé. Punésimi ka vazhduar té rritet, pasi ulja e numrit t& vendeve
t& punés né sektorin e ndértimit & banesave éshté kompensuar nga hapja e
vendeve & reja t&€ punés né sektoré té tieré t& ekonomisé.

Inflacioni bazé vazhdon 1& jeté mé i larté se niveli i déshiruar dhe papunésia
mé e ulét se niveli i vlerésuar si i géndrueshém. Né kéto kushte, Rezerva
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Federale ka |&né t& pandryshuar normén bazé t& interesit né 5.25 pér gind, qé
nga muaji gershor i vitit 2006. Pér periudhén né vijim, vlerésohet se si rezultat
i priries sé larté t& produktivitetit dhe i ngadalésimit t& aktivitetit ekonomik,
presionet inflacioniste né ekonomi do t& jené mé t& ekuilibruara.

EKONOMITE E VENDEVE TE RAJONIT

Zhvillimi ekonomik i vendeve té rajonit ishte i kénagshém né vitin 2006.
Ato regijistruan njé rritie ekonomike mesatare prej 5.1 pér gind. Investimet e
huaja direkte luajtén njé rol t& réndésishém né kété rritie, gjé gé u pasqyrua
né progresin e procesit t& privatizimit dhe né klimén e pérmirésuar t€ biznesit.
Megijithaté, rritja ekonomike pritet t&€ ngadalésohet lehtésisht gjaté vitit 2007,
duke arritur né 5 pér gind. Kérkesa e brendshme, kryesisht konsumi privat dhe
investimet, mbeten burimet kryesore t& zhvillimit né rajon, ndérkohé gé edhe
kérkesa e jashtme pritet t€ luajé njé rol né rritie né zhvillimin ekonomik gjaté
vitit vitin 2007. Pér vitin 2008 pritshmérité jané pér njé pérmirésim né ritmin
mesatar té rrities ekonomike né terma vietoré, me 0.2 piké pérgindjeje.

Fillimi i vitit 2007 i pérballi disa nga vendet e Ballkanit Peréndimor® me
probleme gjeopolitike, duke ndikuar ecuriné e ekonomisé sé tyre. Mbi té
gjitha, pércaktimi i statusit pérfundimtar t& Kosovés mbetet problemi mé i
spikatur né rajon. Né& ish-Republikén Jugosllave t& Magedonisg, partia mé
e madhe etnike shqiptare, bojkotoi Parlamentin. Ndérsa zgjatia e procesit
t& formimit t& geverive t& reja né Bosnje-Hercegoviné dhe né Serbi, si dhe
zgjedhjet e ardhshme né Kroaci, mund t& ndikojné performancén ekonomike
té kétyre vendeve.

Tabelé 2. Disa fregues PBB ICK Kursi i kémbimit: Interesa (né %*
kryesoré té vendeye fe Vendet (n& %) 2006 (né %) euro usd kredi  depozita
rajonit.  Kosové 3 0.3 (Prill 135  13.72 3.4

Greqi 4.4 2.6 (Maij) 1.35 4.06 3.74

ltali 1.9 1.5 (Maj) - 135 495 242

Magedoni 4.0 1.0 (Prill)  61.19 MKD  45.59 MKD 10.3 4.7

Kroaci 46 2.2 (Maj 7.31 Kn 5.44 Kn 7.44 413

Serbi 54 4.4 (Maqj) 80.73CDS  59.18 CDS 13.01 4.60

Burimi: Buletinet e bankave gendrore t& vendeve pérkatése, FMN.

ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT

Kursi efektiv i euros® éshté vlerésuar né ményré t& vazhdueshme, gjaté
muajve t& paré té vitit 2007. Né njé masé té madhe, vlerésimi i euros ka
ardhur si pasojé e luhatjeve t& monedhés amerikane. Vlerésimi i monedhés
evropiane kundrejt dollarit amerikan ka gené gradual dhe ka filluar qé gjaté
tremujorit t& fundit t& vitit 2006. Né& 25 prill 2007, njé euro u kémbye me
1.36 dollaré amerikané, duke shénuar vlerén mé té larté historike t& kémbimit
midis dy monedhave. Zhvillimet pozitive né ekonominé e Eurozonés kundreijt
moderimit t& aktivitetit ekonomik né Shtetet e Bashkuara, kané pércaktuar
pritiet né tregjet valutore dhe tendecén kryesore t& kursit t& kémbimit midis
kétyre dy monedhave.
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Grafik 1. Ecuria e kursit spot t& kémbimit dollaré/euro dhe
kursi nominal efektiv i euros dhe dollarit.
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Burimi: BQE; Rezerva Federale e Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés.

CMIMI | NAFTES

Cmimi i naftés éshté rritur gradualisht gé nga fillimi i vitit 2007, dhe né
fund t& muaiit gershor arriti nivelin mé pér larté pér kété vit, kur njé fuci nafté e
papérpunuar u shit pér rreth 71 dollaré amerikané. Mungesa e harmonizimit
t€ rrities s& kérkesés, prodhimit dhe kapaciteteve té tepérta e inventaréve, té
vendosura kéto né njg¢ ambient t& pasigurt gjeopolitik, shpjegon ecuring e
¢mimit t& naftés edhe gjaté kétyre muajve té fundit. Kérkesa botérore pér nafté
pritet & rritet me 2 pér qind pér vitin 2007, ku vendet né zhvillim parashikohet
gé aférsisht ta dyfishojné kérkesén pér nafté, krahasuar me vitin 2006. Nga
ana tjetér, vazhdon pasiguria pér ecuriné e prodhimit t& naftés si nga vendet e
OPEC-ut, ashtu edhe nga vendet e tjera. Agjencia Ndérkombétare e Energjisé
(IEA) vleréson se, edhe né t&€ ardhmen, prodhimi nga vendet e joanétare té
OPEC-ut nuk do t& jeté né nivelet e pritura dhe kérkesa kryesore pér nafté do
t& vazhdojé t& plotésohet nga OPEC-u. N& kéto kushte, cmimi i naftés pritet
t& mbetet i larté dhe i luhatshém, duke reflektuar ndryshimet e papritura né
oferté e né kérkesé, dhe pasiguriné gjeopolitike. - ‘

Grafik 2. Ecuria e ¢gmimit t& nijé fugie
nafté t& papérpunuar (né usd).

3. EKONOMIA SHQIPTARE NE
GJASHTEMUJORIN E PARE

Gijashtémujoriiparéivitit2007 &shté karakterizuar
nga rritia e kérkesés sé brendshme né ekonoming
e vendit. Kjo rritje éshté favorizuar nga stabiliteti
makroekonomik, nga rritja ekonomike, e cila éshté |
reflektuar né rritje pagash dhe né pritshméri pozitive
pér to, dhe nga kushtet e favorshme monetare. |
Kérkesa e larté &shté mbéshtetur nga rritja e kredisé

pér individét dhe bizneset, e cila nga ana e saj ka RORRRORRRRRRRRRRY
. T ) ~o9g239g3=-2388893=c¢23
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zhvillimin e shpeijté t& sistemit bankar.
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Kérkesa né rritie éshté reflektuar né ecuriné e njé¢ séré treguesve
makroekonomiké, si: rritja e punésimit; rritja e shitjeve t& ekonomisg; dhe
zgjerimi i deficitit tregtar.

Né bazé té ecurisé sé shitjeve, prodhimi sipas sektoréve t&€ ekonomisé
vlerésohet & jeté né nivele t& krahasueshme me ato & tremujoréve & paré
t& dy viteve t& kaluara. Rritja vietore e shitjeve
né tremujorin e paré shénoi rreth 14 pér qgind.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 3. Rritja e shitjeve dhe kontributi sipas

sektoréve (né piké pérgindijeje).
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Gjaté tremujorit t& paré t& kétij viti, numri i t& punésuarve shénon njé rritje
vietore me rreth 2 mijé persona, ndérkohé& gé norma e papunésisé vazhdon
t& shénojé rénie té lehta nga fremujori né tfremujor duke u ndalur né 13.6 pér
gind, né fund t& muaijit mars.

Deficiti korent shénoi njé rritje vietore prej rreth 40 pér gind gjaté tremujorit
t& paré, kryesisht si pasojé e rritjes s&¢ importeve dhe té deficitit tregtar né
mallra me rreth 25 pér gind. Importet pér konsum t& ndérmjetém jané rritur
mé tepér sesa kategorité e tjera t& importeve, ndérkohé gé rritja e importeve
t& orientuara drejt investimeve ka vazhduar t& jeté e géndrueshme. Njé
zhvillim pér t'u theksuar né drejtim té sektorit t& jashtém &shté mbulimi né
rénie i shpenzimeve korente me té ardhura korente. Gjaté vitit 2006, ky
raport ishte rreth 85 pér gind, ndérkoh& qé né tremujorin e paré té vitit
2007 ai rezultoi rreth 80 pér gind. Vendi po orientohet drejt financimit té
deficitit korent me hyrje afatgjata t& kapitalit dhe investime t& huaja. Njé
tregues tjetér qé flet pér rritje t& konsumit éshté ai i tregtisé me pakicé. Ky
tregues ka shénuar njé rritie prej rreth 10 pér gind gjaté tremujorit t& paré,
ndérkohé gé& numri i t&€ punésuarve né kété aktivitet shté rritur me 20 pér
qgind.

Sektori fiskal éshté karakterizuar nga njé ecuri e ngadalté e shpenzimeve
publike, kryesisht e atyre kapitale, gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit, duke
mos ushtruar presion pér rritje t& kérkesés. Rezultati fiskal gjaté pesé muajve
t€ paré té vitit ishte njé suficit né masén rreth 2 pér gind té PBB-sé. Profili i
sielljes fiskale pritet t& ndryshojé gjaté gjashtémujorit t& dyté t& kétij viti, si

Banka e Shqipérisé



véllimi 10
numér 2
Buletini Ekonomik | gershor 2007

pasojé e pérgendrimit t& shpenzimeve gjaté muajve t& fundit t& vitit, duke
siellé njé rritje t& stimulit fiskal né ekonomi.

Pavarésisht rrities s& kérkesés gjaté gjashtémujorit 1€ paré, vlerésohet se
presionet mbi nivelin e pérgjithshém t&€ ¢mimeve kané gené té uléta si pasojé
e zhvillimeve t& favorshme né kahun e ofertés. Rritja vijetore né nivelin e
pérgjithshém t& cmimeve t& konsumit gjaté gjashtémujorit 1€ paré t& kétij viti
éshté luhatur rreth vlerés 2.3 pér gind, ndérkohé gé tremujori i paré éshté
karakterizuar nga nijg normé mesatare rritieje mé e larté se i dyti. Ritmet
mé t& larta t& rrities s& ¢mimeve jané shfaqur né kategoring e ushgimeve t&
pérpunuara, né shérbimet e strehimit dhe né mallrat dhe shérbimet me ¢cmime
t& administruara. Politika monetare ka gené neutrale gjaté gjashté muajve &
paré té vitit. Gjithsesi, Banka e Shqipérisé ka theksuar né vazhdimési rrezikun
né rritie mbi stabilitetin e cmimeve si pasojé e rritjes sé kérkesés sé brendshme
dhe ndikimit t& saj né zgjerimin e shpeijté t&€ mjeteve monetare né ekonomi.
Né kéto kushte, ajo rriti me 0.25 pér gind normén bazé 1& interesit né fund t&
muaijit gershor, duke e cuar kété normé né nivelin 5.75 pér gind.

3.1 PRODHIMI SIPAS SEKTOREVE TE EKONOMISE

INDUSTRIA DHE ENERGUJITIKA
Shitjet né sektorin e industrisé shénuan njé rritje |~ T T T
vietore prej 17 pér gind gjaté tremujorit t& paré té

vitit 2007, rritje kjo e pérafért me mesataren e vitit t&

Grafik 4. Kontributi i nénsektoréve industrialé
né rritien vietore t& sektorit t& industrisé.
kaluar. Kontributi vietor i kétij sektori né shitjet totale

t& ekonomisé rezultoi pozitiv, me rreth 4.4 piké 221
pérgindje. Né& terma té ndryshimeve tremujore, shitjet 30 I
e sekforit t& industrisé sezonalisht t& rregulluara jané igr
rritur me 2 pér gind gjaté tremujorit t& paré té vitit B 15%—
10
t€ aktivitetit ekonomik né kété sektor. Z T
5T
-10+

Né ké&té ecuri kontribuan pozitivisht € dy
nénsektorét kryesoré, industria nxjerrése dhe ajo

Industria nxjerrése Industria pérpunuese

pérpunuese, pérkatésisht me 4.1 dhe 12.5 pér
B Energji elekirike, ujg, gaz  —Industria gjithsej

qgind. Si rriedhim i gjallérimit gradual t& aktivitetit

2007, duke déshmuar pér zhvillime t& géndrueshme
né industring nxjerrése, kjo e fundit ka vijuar t& |

. e e e . . A i Burimi: INSTAT, Indeksi i shitjeve, gershor 2007.
manifestojé njé rritie t& dukshme t& kontributit t& saj =S MRS

né shitjet totale t&€ ekonomisé. Njé shtysé t&€ ndjeshme né shitjet e kétij sektori
ka dhéné rritja e eksporteve. Né terma vijetorg, véllimi i eksporteve & industrisé
nxjerrése éshté dyfishuar. Industria pérpunuese dominon ecuriné e shitjeve né
industri, duke siguruar rreth 64 pér gind t& shitjeve totale t& industrisé dhe
17 pér gind t& shitjeve né nivel ekonomie. Ajo pati njé aktivitet eksportues né
nivele pothuaj t€ njéjta si edhe njé vit mé paré. Rreth 30 pér gind e shitjeve
né kété industri u realizua né tregun e jashtém. Situatén relativisht pozitive &
tremujorit 1€ paré t& kétij viti, e shprehur né rritien e nivelit t1& eksporteve e
t&¢ punésimit dhe né pérmirésimin e gjendjes financiare, e mbéshtesin edhe
rezultatet e treguesve té besimit t& biznesit, t€ sektorit t&€ prodhimit industrial.
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tremujore, shitjet sezonalisht t& rregulluara rezultuan rreth 40 pér gind mé té
uléta. Né tkurrien e aktivitetit né kété sektor gjykohet t& keté patur njé ndikim té
réndésishém rénia e lejeve t& ndértimit, ndérkohé gé vlerésohet se kérkesa pér
ndértime éshté ende e larté. Kjo konfirmohet edhe nga vlerat e larta pozitive
t& serisé sé& balancés pér treguesin e kérkesés, té rezultuara nga deklarimet e
firmave ndértuese pérgjaté gjithé vrojtimeve té besimit t& biznesit.

Niveli i larté i kérkesés dhe oferta e kufizuar né lejet e ndértimit, jané
pasqyruar né cmimet e larta 1€ banesave. Norma vietore e rritjes s& indeksit
t& cmimit t& banesave® rezultoi 17 pér gind pér tremujorin e paré 2007 apo
disa piké pérgindjeje mé e larté se sa mesatarja e pesé viteve t& fundit. Nga
ana tietér, norma e rritjes vietore té indeksit t& kushtimit né ndértim rezultoi
vetém 3 pér gind, fakt qé tregon se ¢mimet né ndértim diktohen né pjesén
mé t& madhe nga rritja e raportit kérkesé / oferté se sa nga rritja e kostove
t€ prodhimit.

SHERBIMET

Aktiviteti tregtar, i hotelerisé dhe i restoranteve, si pjesa mé e réndésishme
e sektorit t& shérbimeve, regjistroi norma vjetore rritjeje t& géndrueshme té
véllimit t& shitjeve, pér t& pestin vit rradhazi. Gjaté tremujorit 1€ paré té vitit
2007, rritja vietore e vélllimit t& shitjeve rezultoi 14.7 pér gind. Pothuajse 2
e kontributit né rritien e pérgjithshme té shitjeve né ekonomi i atribuohet kétij
nénsektori. Aktiviteti i tregtisé éshté ai gé vijon t& keté peshén mé té larté né
shitjet totale t&€ ekonomisg, 44 pér gind.

Véllimi i punés né tregtiné me pakicé, sipas t&€ dhénave té Indeksit t& Tregtisé
me Pakicé (INSTAT, 2007), paragitet me ecuri pozitive né terma vjetorg, si
pér kété tregues (11 pér qind) ashtu edhe pér numrin e t& punésuarve né
keté sektor (20 pér gind). Zhvillimet e mésipérme jané tregues qé mbéshtesin
rritien e konsumit dhe t& kérkesés sé brendshmenég - o
ekonomi pér periudhat krahasuese. ! Grafik 7. Kontributi i nénsekforéve né rritien
‘ vietore t& sektorit t& shérbimeve (né pérgindie).
Sektori i transportit gjaté tremujorit t&€ paré 2007,
evidentoi njé rritie vietore té shitieve, me rreth 49
pér gind, duke shénuar nié kthesé pozitive né prirjen
rénése t& katér tremujoréve paraardhés. Ndonése |
pesha e kétij nénsektori né véllimin total t& shitjeve
éshté e vogél, rritja e larté vietore e tij kontribuoi

o

me rreth 1.6 piké pérgindjeje né rritien vjetore

w

té shitjeve né ekonomi. Ecuri pozitive u evidentua
edhe né termat e ndryshimeve tremujore, ku shitjet

o

&

sezonalisht t& rregulluara shénuan njé rritie prej N0 e
14 pér gind, krahasuar me tremujorin paraardhés. 8 8 8 8 2 % 8 &8 8 8
Kéto zhvillime mbéshteten edhe nga njé pjesé e té Shérbime té tiera Tregti dhe telekomunikacion 3
dhénave té véllimit t& punés né transportin ajror dhe B Transport — Shérbime gjithsej 1

Burimi: INSTAT dhe llogaritje t& Bankés s& Shqipérisé.

detar.
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Aktiviteti

Transporti ajror
Transporti ajror
Transporti hekurudhor
Transporti detar
Transporti urban

Tabelé 3. Tregues té&

dhe rrugor.

Nijésia T1-06 T1-07 Ndryshimi vietor (né %)

mijé pasagjeré 466.7 405.3 26
mijé fluturime 18.2 22.4 23
mijé ton 115 73 -37

mijé pasagjeré 138 165 20
mijé udhétaré 5 4.8 -5.5

Burimi: Ministria e Punéve Publike, Transportit dhe Telekomunikacionit, korrik 2007.

Grafik 8. Ndryshimi vietor i prodhimit bujgésor
total dhe sipas sektoréve, né pérgindje*.

L e L A S B T260,000
I
|

Sektori i telekomunikacionit né tremujorin e paré té
vitit 2007, shénoi rénie pas njé ecurie pozitive gjaté
giysmés sé& dyté t& vitit t& kaluar. Ndryshimi vijetor
real i indeksit t& shitieve pér telekomunikacionin’

vietoré, mbéshtetet edhe nga rezultatet e vrojtimit
t& besimit t& biznesit, ku opinionet e firmave té

LA S T Teo000 shénoi njé rénie me 3 pér qind, krahasuar me rritjen
Uakivius N I BE B TTTT7240000 1 prej 27 pér qind, té fremujorit paraadhés.
8T~ ’J”*”*”*”*’ ”””’1230,000 i
PR G0 | Shérbimet e tjera, duke filluar nga tremujori i paré
. ———im,ooo i vitit 2005, kané rritur né ményré graduale ndikimin
, ”7””%200,000 ‘ e tyre né shitjet totale t& ekonomisé. Kontributi i tyre
' né rritien vietore t€ shitieve né ekonomi, pér kété
°" 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 0] tremujor, rezultoi rreth 2 piké pérgindje. Ecuria e
= Prodhimi total i sektorit ' géndrueshme e sekforit 1& shérbimeve né terma
——Prodhimi i agroindustrisé ——Prodhimi bujgésor i

Burimi:Ministria e Bujgésisg, e Ushgimit dhe Mbrojtjes sé& |
Konsumatorit, prill 2007. |

*Pér vitin 2007, pér agroindustring éshté paragitur |
parashikimi i ministrisé pérkatése. i

sektorit t& shérbimeve ishin mé pozitive, se sa ato &
sektoréve 1é tjeré.

BUJQESIA
Ecuria né sekforin e bujgésisé gjaté pjesés sé
paré t& vitit 2007 dhe né vijim, pritet t& ndjeké

Grafik 9. Ndryshimi vietor i importeve dhe
eksporteve t& produkteve bujgésore

N
o
o

bujgésor, kryesisht pér shkak t& prodhimit t& larté t&
frutave, éshté rritur né terma vijetoré me 3.4 pér gind

né vitin 2006.

T t& njéjtat ritme si ato t& njé viti mé paré.® Ky
1503+ vlerésim mbéshtetet edhe nga kushtet e favorshme
klimaterike, né periudhén janar-gershor 2007.
100;‘ Faktorét mé té réndésishém qé pritet t& mbéshtesin
ol rritien e prodhimit bujgésor jané rritja e rendimentit,
shtimi i sipérfages sé serrave dhe faktoré té tieré
ot qé lidhen me ndryshimet potenciale né strukturén
_5037 e prodhimit pér sektorin e bujgésisé. Prodhimi total

——Importe Linear (Importe)

==L Eksport
inear (Eksporte) Prodhimi né sektorin e agroindustrisé, pritet t&

rritet me 12 pér qind gjaté vitit 2007. Ecuria pozitive
e tij né muajt e paré t& vitit 2007, éshté shprehur né frenimin e ritmit rrités t&
importeve me origjiné agroindustriale. Situaté e ngjashme paragitet edhe me
importet bujgésore t& papérpunuara, norma vietore e rritjes sé & cilave ka
ardhur né rénie.

18 Banka e Shqipérisé
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3.2 SEKTORI FISKAL

Aktiviteti i sektorit fiskal gjaté gjysmés sé& paré té vitit éshté karakterizuar
nga rritja e t& ardhurave dhe shpenzimeve, por edhe nga krijimi i tepricave
fiskale si pasojé e prapambetijes né kryerjen e shpenzimeve kapitale. Treguesit
kryesoré fiskalé kané vazhduar té kené tendenca pozitive, por me ritme vietore
mé t& ngadalésuara rritieje, krahasuar me njé vit mé paré.

5MI2004 5N 2005 5M 2006 5M 2007 | Mesaiare. [0belé 4. Ritmet e rrities
vjetore té& treguesve fiskalé

Totali i t& ardhurave 85 82 13.0 75 g7 giate S-mujorit t& paré (né

Té ardhura fatimore 1.1 8.0 15.0 9.0 9.3 Pérainde).
Té ardhura nga pushteti lokal 18.2 7.4 -8.8 -4.7 2.9
Té ardhura buxheti i pavarur 9.9 12.2 12.5 -0.4 10.7
Té ardhura jotatimore -11.8 2.1 7.8 -9.0 4.5
Totali i shpenzimeve 6.6 7.9 -8.1 13.3 6.6
Shpenzime korente 7.7 7.2 -4.6 10.0 6.3
Shpenzime kapitale -1.1 14.0 -34.4 49.8 9.7
Deficiti -12.0 5.0 -266.8 -35.4 -66.9
| brendshém -10.6 25.2 -390.0 -35.7 -22.0
| huaj -13.5 -18.2 -48.9 -38.3 2.9

Burimi: Ministria e Financave.

Sipas t& dhénave t& Ministrisé sé Financave, deri ("~ 777 T e |

Grafik 10. Treguesit kryesoré fiskalé pér
periudhén janar—maj (né miliardé lekg).

né fund t& muaijit maj, jané mbledhur 95.6 pér gind
e té ardhurave té parashikuara dhe jané realizuar
83 pér gind e shpenzimeve t& programuara, pér
keté periudhé. Ndérkohg, pér t& dytin vit rradhazi,
financat publike e mbyllén pesémujorin e paré té
vitit me njé bilanc pozitiv, duke arritur njé suficit prej
6.7 miliardé lekésh.

TE ARDHURAT BUXHETORE

Té ardhurat buxhetore kané shénuar njé rritie
vietore prej 7.5 pér gind gjaté 5 muajve &€ paré té
vitit. Ndikimin mé té réndésishém né kété rritje e dha
mbledhja e t& ardhurave tatimore, ku performancén
mé t& miré e evidentuan tatimi mbi vlerén e shtuar,
ai mbi t& ardhurat personale dhe zéri i akcizave.

Té ardhurat  mm Shpenzimet ~ — Deficiti

Burimi: Ministria e Financave, gershor 2007.1

SHPENZIMET BUXHETORE

Shpenzimet buxhetore shénuan njé rritie vietore prej afér 13.3 pér gind,
gjaté pesé muajve t& paré té vitit 2007. Sidoqofté, pér periudhén referuese,
jané kryer vetém 83 pér gind e shpenzimeve totale sipas programit buxhetor
ose 30 pér gind e shpenzimeve t& planifikuara pér gjithé vitin 2007. Rritja e
shpenzimeve kapitale ka gené mé e larté se sa ajo e shpenzimeve korente,
por gjithsesi realizimi i tyre mbetet dukshém larg niveleve t& planifikuara. Nga

Banka e Shqipérisé 19
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Grafik 11. Kontributi i z&rave kryesoré né rritjet vietore t& t& ardhurave
(majtas) dhe t& shpenzimeve (djathtas) pér 5-mujorét (2004- 2007) (né %).

5M 2004  5M 2005 5M 2006  5M 2007 5M 2004  5M 2005  5M 2006  5M 2007

Té ardhura tatimore —Totali i shpenzimeve
Té& ardhura nga buxheti i pavarur mmTé& ardhura jotatimore Shpenzime kapitale
==T& ardhura nga pushteti lokal —Totali i t& ardhurave mm Shpenzime korente

Burimi:Ministria e Financave, gershor 2007.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, a

ana tjetér, bilanci pozitiv i muajve t& paré té vitit dhe niveli i ulét i normave té

interesit kané béré qé shpenzimet pér interesat e borxhit t& ulen me 0.4 pér

qgind.
’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’ i REZULTATI FISKAL

Grafik 12. Financimi kumulativ i deficitit buxhetor Balanca fiskale né pesé muait e paré té vitit ka

janar 2002 — maj 2007 (né miliardé leké). rezultuar me suficit, megjithése né nivele mé 1é&

uléta se njé vit mé paré. Profili i financimit t& tij
' sipas burimeve paragitet i ngjashém me até té vitit
té kaluar. Késhtu, né pjesén mé t& madhe t& vitit t&
' kaluar u mbart njé suficit i grumbulluar dhe né muait
e fundit t& vitit, rritja shumé e shpeijté e shpenzimeve
| pérshpejtoi né ményré t& konsiderueshme rritien
e deficitit i cili u mbulua kryesisht me financim té
' brendshém.

té shpenzimeve publike dhe t& deficitit buxhetor, né
muaijt e fundit t& vitit. Banka e Shqipérisé gjykon qé
shmangia e njé skenari té tillé, do t& ndihmonte né krijimin e njé klime mé té
pérshtatshme né tregun financiar dhe né pérdorimin mé efikas t&€ burimeve
& tif.

g2ere2ersiegsIere2ees2 | Sjellia e deritanishme e balancés fiskale, pothuaij
2314287532283 825882588 1 T o R

BVRIRBYR8RTRERTRARTRELT | e njéjté me até & verifikuar njé vit mé paré, shton
—Financim i brendsh&m —Financim i huaj | premisat pér ripérséritien e situatave té pérqendrimi‘r

3.3 TREGU | PUNES DHE | PAGAVE

Rritja e prodhimit t& brendshém &shté shogéruar me pérmirésime né tregun
e punés. Késhtu, si rezultat i rrities vietore té nivelit t& punésimit dhe rénies sé
numrit té t& papunéve té regjistruar né Zyrat e Punésimit, norma e papunésisé
shénoi njé ulje té lehté vietore gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2007.
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Megijithé rénien sezonale gjaté tremujorit t& paré
té vitit, punésimi né total regjistron rritje né terma
vietoré. Té dhénat e INSTAT tregojné se numri i
personave t& papuné, qé regjistrohen si t& fillg
né zyrat e punésimit, éshté 147.7 mijé veté, duke
shénuar njé rénie me rreth 5 mijé veté, né krahasim
me njé vit mé paré.

Grafik 13. Numri i t& papunéve (maitas) dhe
norma e papunésisé (djathtas).
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né mijé veté
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Edhe pse t& papunét afatgjaté kané ardhur né
rénie, pérséri ata pérbé&jné mé shumé se gjysmén
e t& papunéve (57 pér qind). Raporti i t& papunéve
afatgjaté ndaj t& papunéve né total &shté aférsisht
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9 piké pérgindje mé pak se viti 2006. Fenomeni i = 2 2 2 22 22 2 2=
- o - S 8 838 38 853 8 3 8

papunésisé afatgjaté vazhdon t& jeté mé i pranishém S 8§ 8 8§ 8 8 & g8 8 %

né grupin e personave me nivel t& ulét shkollimi. s Numri i 16 papunéve —Norma papunésisé

2006 2007 Tlabelé 5. Treguesit e tregut
Tr.1 Tr. 2 Tr. 3 Tr. 4 Tr] 1€ punés (né mijé veté).

Forca e punés gjithsej 1,082 1081 1,084 1,084 1,080
A. Té punésuar gjithsej 931 931 934 935 933
i) né sektorin shtetéror 174 172 170 169 168
ii) né sektorin privat jobujgésor 215 217 221 224 223
iii) né sektorin privat bujgésor 542 542 542 542 542
B. Papunésia

i) t€ papuné gjithsej 152 150 149 149 148
ii) norma e papunésisé 14.0 13.9 13.8 13.9 13.6

Burimi: INSTAT, Konjuktura, Tremujori I, 2007.

Niveli i pagés mesatare né sektorin shtetéror u rrit me rreth 17 pér gind
krahasuar me t& njgjtén periudhé t& vitit t& kaluar dhe me 1.4 pér qgind,
krahasuar me tremujorin paraardhés.

Boks 1. Opinione t& bizneseve dhe t& konsumatoréve mbi pagat dhe rivlerésimin

e tyre.

Né pamundési pér t& patur njé tregues zyrtar mé té fundit pér pagat dhe politikén
e vendosjes sé fyre né sektorin privat si edhe pér & patur njé ide mé té qarté mbi
presionet e ardhshme inflacioniste nga krahu i ofertés, Banka e Shqipérisé, gjaté
tfremujorit t& paré té vitit 2007, organizoi njé vrojtim prané 6707 firmave t&¢ médha
dhe prané 1200'° konsumatoréve.

Rreth 45 pér qind e firmave qé bashképunuan né kété vrojtim, u shprehén se i
rishikojné pagat me njé periodicitet mesatar prej 2 vitesh, ndérkohé qé pjesa tietér
nuk ndjek ndonjé rregull kohor né rishikimin e tyre. Kjo konfirmohet edhe nga
pérgjigjet e konsumatoréve t& punésuar né sektorin privat, pjesa mé e madhe e té
ciléve shprehen se nuk ka ndonjé rregullsi né rishikimin e pagave. Rreth 48 pér qind
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e konsumatoréve té punésuar, shprehen se nuk kané asnjé forcé negociuvese dhe
pér mé tepér, nuk marrin pjesé né njé proces té tillé. Profili i rishikimit kohor té
pagave, ndryshon nga njéri sektor né tjetrin. Pagat né sektorin e ndértimit jané mé
té& luhatshme, se pagat né industri dhe né shérbime. Firmat e sektorit t& ndértimit i
rishohin pagat mé shpesh - rreth 60 pér qind e bizneseve té kétij sektori shprehen
pér njé rishikim t& pérvitshém t& pagave. Koha mesatare e rishikimit té pagave né
kété sektor éshté nén mesataren e ekonomisé, 1.7 vite.

Gjaté vitit 2006, 40 pér gind e bizneseve dhe 31 pér gind e konsumatoréve
deklarojné se nuk jané aplikuar rritje pagash. Sipas pérgjigjeve té bizneseve dhe
t& konsumatoréve qé deklarojné rritie pagash, rezulton se rritia mesatare e pagave
shkon drejt vlerés 8.5 pér qind, sipas t& dy burimeve.

Pérsa u takon bizneseve, éshté ai i sektorit t& ndértimit qé ka aplikuar rritien
mesafare mé té larté t& pagés, rreth 9 pér gind. Firmat rivlerésojné pagat nisur
nga disa faktoré, ku mé té réndésishmit jané rezultati financiar i firmés, pérdorimi
i rrities sé pagés si instrument nxités pér t& shtuar motivimin dhe pérkushtimin né
puné, konkurrenca né tregun e pagave brenda sektorit si edhe vjetérsia né puné.
Ndérkohé qé rritia e pagave rezulton té jeté mé pak e ndjeshme ndaj faktoréve
té tillé si: inflacioni i kaluar dhe ai i pritur né ekonomi, dhe rritja e pagave né
sektorin publik. Edhe nga t& dhénat e deritanishme, rezulton se rritja e pagave
né sektorin shtetéror éshté mé e larté se sa ajo e deklaruar nga bizneset né kété
vrojtim. Rezultatet e mésipérme tregojné se firmat, né pércaktimin e pagés nisen
mé shumé nga pérmbushija e disa kushteve mikro (deri brenda sektorit) se sa nga
informacioni né nivel makro (inflacioni i kaluar dhe ai i pritur). Banka e vleréson
sinjalin pozitiv né lidhje me pritjet e uléta inflacioniste pér t& ardhmen, pér mé
tepér kur ky sinjal vien nga bizneset, si aktorét mé té réndésishém té aktivitetit
ekonomik né vend.

Deri né fund té vitit 2007, rreth 85 pér qind e firmave té intervistuara, pritet t&
rishikojné/rrisin pagat, mesatarisht me 8.7 pér gind. Rritien mé t& larté pritet ta
aplikojné firmat prodhuese dhe ndértuese, me rreth 9 pér qind. Reagimi i sektorit
privat t& ekonomisé ndaj rritieve t& mundshme & pagave né sektorin shtetéror,
pritet t& jeté i ekuilibruar. Rreth 2 e bizneseve té pérgjigjura nuk do t& ndikohen
aspak (nuk do t& vepronin) dhe pjesa tjetér do té reagonte duke i rritur né ményré
modeste pagat, né pérgjigje té rritjes sé tyre né sektorin publik.

Gijithashtu, edhe konsumatorét e intervistuar presin rritje pagash deri né fund té
vitit 2007. Ata pretendojné qé kjo rritie duhet té jeté mesatarisht rreth vlerés 18
pér qind apo 10 piké pérgindje mé e larté sesa ajo qé deklarohet nga bizneset.
Ky &shté njé fenomen i njohur né procesin e rishikimit t& pagave ndérmeijt paléve,
ku punédhénésit (bizneset) vendosin kufij mé té ulét se sa t& punésuarit dhe
sindikatat e tyre, pér t& arritur né njé piké t& mesme né pérfundim té procesit té
negocimit. Né pércaktimin e nivelit t& pritur t& rishikimit t& pagave, konsumatorét,
vlerésojné si faktoré té réndésishém, jo vetém faktoré né nivel mikro, si edukimin
dhe performancén profesionale, por edhe faktoré makro, si ecuriné e ¢mimeve
né t& ardhmen, t& kursit t& kémbimit, vecanérisht t& atij leké /euro.

Nisuar nga faktet e rezultuara dhe té trajtuara mé sipér, Banka e Shqipérisé
konsideron me kujdes si sinjalet e ardhura nga bizneset ashtu edhe ato t& ardhura
nga konsumatorét. Ajo thekson se ruajtia e balancave né tregun e pagave né
pérgjithési, mbéshtet rritien ekonomike dhe ndihmon né ankorimin e pritjeve té
publikut pér inflacionin, drejt objektivit t& bankés gendrore.
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3.4 SEKTORI | JASHTEM | EKONOMISE

Gjaté tremuijorit t& paré t& vitit 2007 deficiti korent u rrit me rreth 40 pér
gind ndaj tremujorit t& paré t& vitit 2006. Si pasojé e thellimit t& deficitit
korent, raporti i tij ndaj PBB-sé& vlerésohet t& keté arritur nivelin 14 pér gind.
Rritja e deficitit korent né kété tremujor i atribuohet kryesisht rritjes sé deficitit
t& tregtisé né mallra, i cili vlerésohet t& jeté rreth 34 pér gind e PBB-sé.
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Burimi: Banka e Shqipérisé dhe vlerésime t& FMN.

Véllimi i transaksioneve korente né tremujorin e paré ishte rreth 1.8 miliardé
euro, ndérsa deficiti korent shénoi vlerén 180 milioné euro. Rreth 70 pér gind
e shpenzimeve té pérgjithshme korente (950 milioné euro) ka shkuar pér
blerjen e mallrave t& importit dhe pjesa e mbetur, pér blerjen e shérbimeve nga
ana e rezidentéve. Nga eksportet e mallrave dhe shérbimeve jané gjeneruar
pérkatésisht 24 dhe 36 pér gind e t& ardhurave korente. Bilanci i transfertave
korente, kryesisht private, ka vazhduar t& shénojé vlera pozitive. Transfertat
neto kané financuar rreth 50 pér gind t& deficitit t& tregtisé né mallra dhe
shérbime.

Deficiti i tregtisé sé mallrave, gjaté tremujorit t& paré, ishte rreth 8 pér gind
mé i ulét sesa ai i fremujorit t& katért t& vitit t& kaluar, por rreth 20 pér gind mé
i larté sesa deficiti i sé nigjtés periudhé té vitit t& kaluar. Importet dhe eksportet
e mallrave shénuan pérkatésisht vlerat 630 dhe 180 milioné euro dhe norma
e mbulimit t& importeve nga eksportet rezulton rreth 30 pér gind.

Importet e mallrave kané shénuar nijé rritie vietore prej rreth 22 pér qind,
ndérsa eksportet ishin rreth 26 pér qind mé té larta sesa né tremujorin e
paré té vitit t& kaluar. Nga grupimi i importeve sipas pérdorimit, vérehet se
pesha e atyre pér konsum privat ka shénuar njé rénie t& lehté né krahasim
me tremujorin e paré té vitit t& kaluar, ndérkohé qé importet pér konsum té
ndérmijetém kané shénuar normén mé & larté té rritjes, si edhe peshén mé té
madhe ndaj importeve té pérgjithshme (rreth 50 pér gind). Mé tepér se gjysma
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e eksporteve t& pérgjithshme é&shté pérfagésuar nga eksportet e tekstileve dhe
ato t& képucéve, ndérkohé qé tremujori i paré éshté karakterizuar nga njé
rritie e larté e eksporteve t& mineraleve. Kontribut t& ndjeshém né kété drejtim
ka dhéné rritja e eksporteve té kromit drejt Kinés.

Grafik 15. Importet dhe eksportet e pérgjithshme dhe
importet sipas tre grupeve t& pérdorimit (né milioné euro).
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Bilanci i shérbimeve né tremujorin e paré ka rezultuar negativ me 30 milioné
euro, ndérsa ai i t& ardhurave pozitiv me rreth 60 milioné euro. Llogaria
e shérbimeve vazhdon t&¢ dominohet nga shérbimet hyrése dhe dalése té
udhétimit, ndérkohé gé zéri i shérbimeve 1é tjera ka shérbyer pér t& mbyllur
deficitin e krijuar né kategoringé e udhétimeve. Té ardhurat nga shpenzimet
pér udhétime jané luhatur midis vlerave 170 dhe 180 milioné euro. Rénia e
té ardhurave nga turizmi i atribuohet kryesisht rénies sé numrit t& udhétaréve
jorezidenté dhe pakésimit t& kohézgjaties mesatare t& géndrimit. Transfertat
korente, t& pérfagésuara kryesisht nga dérgesat hyrése t& emigrantéve, kané
financuar rreth 50 pér gind té deficitit tregtar t& mallrave. Vlera e transfertave
neto ishte rreth 240 milioné euro, ndérkohé gé pesha e tyre ndaj PBB-sé ka
mbetur pothuajse e pandryshuar né krahasim me t& njéjtén periudhé t& vitit
té kaluar.

Fluksi neto né llogaring kapitale dhe financiare gjaté tremujorit t& paré
ishte rreth 170 milioné euro, nga té cilat rreth 30 milioné euro kané hyré
né formén e transfertave kapitale dhe 140 miliong, né formén e detyrimeve
financiare t& rezidentéve. Rritja e detyrimeve financiare té rezidentéve ndaj
jorezidentéve ka ardhur si pasojé e rrities sé investimeve té huaja si edhe e
huamarries nga jashté. Investimet e huaja direkte gjaté tremujorit t& paré jané
pérgendruar kryesisht né industriné pérpunuese dhe até prodhuese, si edhe
né sektorin e komunikacionit. Borxhi i jashtém &shté rritur me rreth 36 milioné
euro gjaté tremujorit t& paré. Rreth 90 pér gind e kétij borxhi pérfagésohet
nga huamarrje shtetérore. Né fund t& tremujorit 1€ paré t& kétij viti, niveli i
rezervave valutore & vendit ishte rreth 1.376 miliardé euro. Kjo sasi rezervash
vlerésohet & jeté e mjaftueshme pér mbulimin e rreth 4.4 muajve importesh
t& mallrave dhe shérbimeve.
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4. ZHVILLIMET NE CMIMET E KONSUMIT

Norma vietore e inflacionit ka gené relativisht e ulét né tremujorin e dyté
t& vitit 2007. Inflacioni vjetor regjistroi vlerén 2 pér gind né muajin gershor
2007, ndérkohé qé tremujori i dyté i kétij viti rezultoi |
me njé normé vjetore mesatare prej 1.8 pér gind.
Gjaté kétij fremujori inflacioni vijetor shfaqi njé prirje
rénése, duke u ulur mesatarisht me gati njé piké
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mbetur t& vitit, sugjerojné se presionet inflacioniste
mund & vijné duke u forcuar.
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Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

4.1 INFLACIONI SIPAS KATEGORIVE ~ jrm == ‘

Grafik 17. Kontributi i kategorive kryesore né
inflacionin vietor (né piké pérgindieje).
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gené relativisht e njétrajtshme pérgjaté periudhés né 0.0%.

muajin gershor, norma e inflacionit t& kétij grupi
.. . - it | segee g . " Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.
shénoi vlerén mé t& larté & kétij viti, prej 3.3 pér "ot T S SR
gind. Né& kété muaij, inflacioni i grupit u rrit si rezultat i rrities s& cmimit 18 zérit
“Buké dhe drithéra”. Ky zhvillim reflektoi rritien e cmimit t& bukés né disa nga
qytetet e vendit. Inflacioni mesatar i késaj kategorie pér gjashté muait e paré té
vitit ka shénuar vlerén 3 pér qind, duke gené disa heré mé i larté sesa inflacioni
prej 0.2 pér qind, i regjistruar né t& nigjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Né& normén pozitive & inflacionit t& késaj kategorie kané ndikuar gjithashtu
rritja e akcizave pér disa nga nénzérat, né muaijin shtator té vitit t& kaluar si
edhe rritja e cmimeve t& konsumit né vendet partnere.
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Tabelé 6. Normat vjetore
té inflacionit sipas grupeve
kryesore.

Buletini Ekonomik

Qershor ‘06
Shtator ‘06
Dhijetor ‘06
MarsO7

Prill ‘07

Maj ‘07
Qershor ‘07

Shqipéri
1.6
11.4
12.1
12.2
12.9
13.6
14.3

Pije alkolike dhe duhan

Inflacioni vietor (%)

Ushgime dhe pije joalkolike
Inflacion vjetor (%)

ltali Greqi
5.2 4.9
5.1 6.7
5.0 10.7
5.7 10.8
4.4 10.8
4.4 8.8

6.7

Shqipéri ltali Greqi
1.9 1.3 3.5
-1.1 2.5 4.7
0.2 2.7 4.3
-0.5 2.4 2.7
-1.2 2.7 1.7
-2.0 2.7 2.0
-0.7 2.2

Burimi: ISTAT; http://www.istat.it; Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; http:/www.statistics.gr;
INSTAT, ICK gershor 2007.

Inflacioni vijetor i kategorisé “Ushgime t& papérpunuara” shénoi vlerén -
2.6 pér gind né muaijin gershor, ndérkohé gé njé vit mé paré kjo normé ishte
3.2 pér gind. Norma mesatare vietore e késaj kategorie né gjashtémujorin e
paré té kétij viti ishte -1.1 pér gind, nga 2.4 pér gind gé ishte nié vit mé paré.
Rénia e ¢cmimeve té késaj kategorie &shté ndikuar mé s& shumti nga ulja e
ndjeshme e ¢mimeve né zérat “Fruta” dhe “Zarzavate périshiré patate”, e cila
vazhdoi edhe gjaté muaijit gershor. N& ndryshim nga viti i kaluar, rritja e ofertés
pér kéto prodhime si pasojé e hyrjes né tregun e brendshém t& prodhimeve
bujgésore vendase ka sjellé ulijen e cmimeve. Pér mé tepér, rénia e cmimeve
t& kétyre mallrave ka gené kété vit shumé mé e hershme, krahasuar me njé vit
mé paré.

Grafik 18. Inflacioni vietor i kategorive “Ushgime t& pé&rpunuara”
dhe “Ushgime t& papérpunuara”.
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Inflacioni vietor i kategorisé “Strehim” ka vazhduar 1€ regjistrojé norma
pozitive, por ka pésuar njé rénie t& lehté né muaijt e paré t& kétij viti. Né&
muajin gershor norma vjetore e késaj kategorie shénoi vlerén 4.1 pér gind,
ndérkohé gé inflacioni mesatar pér gjashtémujorin rezultoi rreth 4.5 pér qind.
Né krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit t& kaluar, vérehet se ritmet e
rrities s& ¢gmimeve té shérbimeve té strehimit, jané mé té uléta. Né pérgijithési,
kjo kategori éshté karakterizuar nga luhatje sezonale e cmimeve, nén ndikimin
e kérkesés sé brendshme.
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Inflacioni vietor i kategorisé “Mallra dhe shérbime me ¢mime té
administruara” &shté luhatur rreth vlerés 7 pér gind, gjaté gjashtémujorit té
paré té vitit. Cmimi i energjisé ka ndikuar drejtpérdrejt inflacionin, népérmijet
rrities sé kostos sé energjisé sé konsumuar nga familjet. Ndikimi i inflacionit t&
mallrave dhe shérbimeve me cmime t€ administruara né normén e pérgjithshme
t€ inflacionit &shté i konsiderueshém. Kjo kategori ka kontribuar me rreth 0.8-
1.0 piké pérgindjeje cdo muaj, g& nga muaji gusht i vitit 2006. Pothuajse té
giitha shérbimet e kétij grupi kané patur luhatje t& vogla t& cmimeve, gjaté
pjesés sé paré té vitit.

Grafik 19. Normat vjetore t& inflacionit t& kategorive
“Strehim” dhe “Cmime t& administruara”.
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Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé.

Inflacioni vietor i kategorive “Mallra konsumi afatgjaté” dhe “Shérbime”
(pérkatésisht -0.9 dhe 2.7 pér gind) ka rezultuar shumé afér normés mesatare
vietore prej -0.7 dhe 2.4 pér gind. Ecuria e inflacionit t& mallrave t& konsumit
afatgjaté éshté né linjé¢ me prirjen né vende 1é tiera t& botés, ku falé zhvillimit
té shpeijté teknologjik, né ményré t& vazhdueshme vérehet rritje e cilésisé dhe

Grafik 20. Normat vietore t& inflacionit t& kategorive
“Mallra konsumi afatgjaté” dhe “Shérbime”.
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Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé.
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rénie e cmimeve. Rritja e cmimeve t& shérbimeve nga ana tjetér, flet pér njé
kérkesé dhe cilési né rritje.

Inflacioni vietor i kategorisé “Mallra konsumi joushgimorg” ka shénuar
vlerén negative prej -0.8 pér gind pér muajin gershor 2007. Norma mesatare
e pjesés sé& paré t& vitit éshté -0.4 pér qgind, ndérkohé gé njé vit mé paré
kio kategori shénonte njé vleré mesatare prej 1.1 pér gind. Rénia éshté
manifestuar né & dyja grupet kryesore “Veshje dhe képucé” dhe “Shérbime
ndaj mjeteve personale té transportit”. Inflacioni negativ i grupit “Veshje dhe
képucg” &shté njé fenomen afatgjaté, gé ka filluar g& né muajin shkurt té vitit
2000. Inflacioni i grupit “Shérbime ndaj mjeteve personale t& transportit”
ndikohet ndjeshém nga ecuria e ¢cmimit t& naftés né vend, i cili, nga ana tjetér,
ndikohet si nga ecuria e gmimit t& naftés né tregjet ndérkombétare, ashtu dhe
nga zhvillimet né kursin e kémbimit. Rritja e ¢cmimit t& naftés gjaté kohéve t&
fundit, pas rénies disamujore gé prej tetorit t& kaluar, &shté kompensuar nga
mbicmimi i monedhés shqiptare ndaj asaj amerikane.

Grafik 21. Normat vietore t& inflacionit t& kategorive
“Mallra konsumi joushgimorg”.
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Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé.

4.2 INFLACIONI DHE AMBIENTI MAKROEKONOMIK

Gijashtémujori i paré i vitit &shté karakterizuar nga rritja e kérkesés sé
brendshme né pranité mungesés sé stimulitfiskal, kushte monetare akomoduese
dhe zhvillime pérgjithésisht pozitive né kahun e ofertés. Kérkesa e brendshme
e larté éshté reflektuar né rritjie té shitjeve dhe zgjerim té deficitit tregtar. Né
sferén monetare, rritja e shpejté e mjeteve monetare dhe e likuiditetit éshté
shogéruar me presione pér rénien e normave té interesit, ndérkohé qé kursi i
kémbimit ka manifestuar njé stabilitet relativ. Tremujori i paré i vitit déshmoi
pér rritie t& aktivitetit ekonomik dhe pér situaté t& pérmirésuar né tregun e
punés, pavarésisht krizés energjitike t& fillimit t& kétij viti. Indeksi i shitjeve
shénoi njé rritie prej 14 pér gind krahasuar me njé vit mé paré dhe norma e
papunésisé vazhdoi t& binte. N& kahun e ofertés, impakti pozitiv i prodhimit
bujgésor vendas &shté shfaqur mbizotérues ndaj ¢mimeve t& larta t& naftés,
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ndérkohé gé pagat nuk kané patur rritje t& tepérta
dhe pritiet inflacioniste kané mbetur t& ankoruara
rreth objektivit t&€ Bankés sé Shqipérisé.

Grafik 22. Norma vijetore dhe prirjet lineare
t& inflacionit bazé dhe total (n& pérgindie).

Prirja rritése e normés vietore t& inflacionit bazé
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né ekonomi kané ardhur duke u shtuar. Norma
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kétij viti rezultoi 1.7 pér gind, pothuaj e njéjté me
até 18 inflacionit total. N& muait prill dhe maj, u !
regjistruan norma lehtésisht mé té larta t& inflacionit
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shumti efektet e rritjes s& ¢cmimit t& bukés'' dhe t&¢ T
disa artikujve t& pérpunuar ushgimoré'?.

Analiza e ecurisé sé inflacionit total, tregon se shpesh ky i fundit béhet
objekt i luhatshmérisé sé larté né terma afatshkurtér. Pér kété arsye, Banka e
Shqipérisé e vleréson inflacionin bazé apo inflacionin “e pastruar” nga ndikimet
e pérkohshme, si njé informacion shtesé t& réndésishém sepse ai informon
politikén monetare dhe publikun pér vlerat e inflacionit t&€ pérhershém.

Boks 2. Mé shumé pér inflacionin bazé dhe matjen e tij.

Inflacioni bazé pérbén njé informacion té réndésishém pér procesin e analizés
dhe t& vendimmarrjes sé politikés monetare né bankat gendrore. Literatura e
pérkufizon inflacionin bazé si pjesén e géndrueshme afatgjaté t& inflacionit total.
Paré nga kénvéshtrimi i njé banke gendrore, inflacioni bazé pérbén até komponent
t& inflacionit total, i cili shkaktohet kryesisht nga faktoré monetaré. Mbéshtetur
né konsideratat e mésipérme teorike, inflacioni bazé do t& rezultonte pasi nga
inflacioni total t& eliminoheshin luhatjet e afatshkurtra apo tranzitore qé zakonisht
shkaktohen nga faktoré jashté sferés sé veprimit t& politikés monetare. Praktika e
matjes sé inflacionit bazé, ofron njé spektér té gjeré metodash. Zgjedhja e metodés
mbi bazén e sé cilés arrihet njé seri e pérshtatshme pér inflacionin bazé, pérbén njé
piké t& debatueshme né rrethet akademike e né ato té bankieréve gendroré (Silver,
2006). Debatet me natyré teorike e praktike evidentojné pérparésité dhe problemet
e aplikimit t&¢ metodave té ndryshme.

Me gjithé véshtirésité dhe dilemat né pérzgjedhjen e metodés pér matjen e inflacionit
bazé, synohet qé té zgjidhet ajo metodé qé: sé pari, arrin t& eliminojé maksimalisht
luhatiet tranzitore nga inflacioni total; sé dyti, t& keté njé shkallé t& larté transparence,
né ményré qé ky tregues té jeté sa mé i kuptueshém nga publiku. Pérvoja e pasur
e bankave té ndryshme gendrore dhe vecanérisht e Bankés Qendrore Evropiane,
si edhe pérvoja e deritanishme né kété fushé né Bankén e Shqipérisé, tregon se
njé alternativé premtuese pér matjen e inflacionit bazé, éshté ajo e ofruar nga
metoda e pérjashtimit t& pérhershém té disa artikujve nga shporta e konsumit. Nga
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krahasimi i rezultateve t& metodave t& ndryshme té matjes sé inflacionit bazé né
rastin e Shqipérisé, éshté vlerésuar se matja e inflacionit bazé me ané té metodés
s& pérjashtimit t& pérhershém, pérmbush né ményré t& kénagshme, njéherésh,
kriteret stafistikore, té transparencés dhe & kuptueshmérisé pér publikun. Né té&
njéjtén kohé, népérmijet késaj matjeje, mundésohet parashikimi i inflacionit total
né ményré mé té pérshtatshme. Megijithé pérparésité e késaj metode, studives t&
njohur té fushés pérkatése (Wynne, 2001; Cechetti, 2006) mendojné se eliminimi
i pérhershém i disa artikujve, jo gjithmoné mbart brenda vetes vetém inflacionin e
pérkohshém apo tranzitor. Prandaj rezultatet e inflacionit bazé duhet t& konsiderohen
me kujdes si njé informacion plotésues e ndihmés pér té gjykuar mbi prirjen afatgjaté
t& inflacionit.

Bazuar né parimet dhe né pérvojén e deritanishme né aplikimin e metodés me
pérjashtim t& pérhershém, nga shporta shqgiptare e konsumit jané pérjashtuar: (a)
mallra e shérbime me natyré t& theksuar sezonale, qé shkaktojné luhatje té larta e
t& pérkohshme t& cmimeve (zakonisht disa nga mallrat ushgimoré té papérpunuar);
(b) mallra me ¢mime t& administruara (energji dhe ujé); (c) mallra, cmimet e t&
ciléve shpesh jané objekt i politikés fiskale (mallrat e akcizés); (d) mallra, cmimi i té
ciléve éshté mjaft i lidhur me konjukturat e jashtme (nafta). Pas pérjashtimit pesha e
nénshportés mbi té cilén llogaritet inflacioni bazé, rezulton rreth 78 pér qind.

Prania e presioneve inflacioniste nga krahu i kérkesés éshté shprehur né cmimet
e mallrave dhe t& shérbimeve t& patregtueshme'®. Gjaté katér viteve t& fundit,
éshté regijistruar njé inflacion mesatar vietor pér kategoringé pérkatése né masén
4.2 pér qind, me prirje rritése nga njéri fremujor né tietrin pér vitin 2007.

Muaiji prill 2007 shénoi vlerén mé t& larté té

Grafik 23. Normat vietore dhe prirjet lineare
t& inflacionit & mallrave & tregtueshém
dhe t& patregtueshém (né pérqindje).

inflacionit t& mallrave t& patregtueshém pér gjysmén
e paré té vitit, 4.8 pér gind. Vlerat e larta t& inflacionit
t& kétyre mallrave jané neutralizuar pjesérisht nga
inflacioni i ulét i mallrave t& tregtueshém, i cili ka
shfaqur njé prirje rénése né muaijt e fundit.

Politka monetare ka vazhduar t& reagojé
duke mbetur gjithsesi akomoduese ndaj rritjes

ekonomike. Né& kushtet kur kérkesa e ekonomisé
pér mjete monetare ka vazhduar té rritet, deficiti
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tregtar i vendit ka vijuar t& thellohet, dhe normat e

——Inflacioni vjetor | mallrave 1& patregtuesh&m interesit jané luhatur ende né nivele t& uléta, Banka

——Inflacioni vietor i mallrave & tregtueshém
——Linear (Inflacioni vietor i mallrave t& patregtueshém)

e Shqipérisé vendosi té rrisé normén bazé t& interesit
= = Linear (Inflacioni vjetor i mallrave t& tregtueshém)

népérmiet rrities s& normés bazé t& interesit,
' né fundin e muaijit gershor t& kétij viti. Kjo rritje u
oo STTIRE D CTE OO B T T TRERR motivua me nevoién pér 18 kontrolluar kérkessn pér
miete monetare dhe efektet e rritjes sé saj né perspektivén e inflacionit. Rritja
e normés bazé sé interesit synon nga ana tietér, t& ekuilibrojé ritmet e rritjes
sé kreditimit, duke administruar mé miré nivelet e likuidetit né treg. Ajo synon
giithashtu t& harmonizojé né t&€ ardhmen kérkesén pér para té sektorit privat
me até t& sektorit publik, né kushtet kur ky i fundit pritet t& rritet. N& kété
ményré, rritia e normés sé interesit do t& krijojé nj¢ ambient t& ekuilibruar
makroekonomik dhe do té sigurojé ritme t&€ géndrueshme rritieje ekonomike.
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Pozicioni fiskal i sektorit publik nuk ka ndikuar né rritien e presioneve
inflacioniste gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2007. Politika fiskale ka
treguar kujdes né zbatimin e programit fiskal, né drejtim t€ mbledhjes sé t&
ardhurave, ndérkohé gé realizimi i shpenzimeve ka rezultuar né nj¢ masé mé
té ulét sesa niveli i parashikuar. Shpenzimet buxhetore né pjesén e paré té vitit
jané rritur né krahasim me t& njéjtén periudhé t& nié viti mé paré, ndérkohé
qé niveli i realizimit t& tyre pér kété periudhé ishte sa 30 pér gqind e shumés sé
planifikuar pér vitin.

Oferta e mallrave, né ményré té vecanté e atyre bujgésoré, si dhe kapacitetet
prodhuese t& ekonomisé kané pérballuar rritien e moderuar té kérkesés sé
brendshme duke mos gjeneruar presione inflacioniste.

Zhvillimet né kursin e k&mbimit luajné njé rol t& réndésishém né ecuriné
e inflacionit. Tregu i brendshém vazhdon t& jeté i orientuar drejt importeve,
t€ cilat né pjesén e paré té vitit kané rezultuar rreth 4 heré mé té larta se
eksportet. Inflacioni i importuar éshté ndikuar pozitivisht nga stabiliteti i
¢mimeve né vendet partnere dhe negativisht nga dobésimi i vazhduar i
lekut kundrejt monedhés evropiane. Efekti i rrities s& ¢mimeve t& huaja né
nivelin e pérgjithshém t& ¢cmimeve t& konsumit né vend, vlerésohet & keté
gené neutral. Pér sa i pérket prodhimit né vend, rritja e ofertés sé mallrave
ushgimorg, kryesisht gjaté tremujorit t& dyté t& vitit ka mundésuar plotésimin
e pjesés mé t& madhe té kérkesés pér kéta mallra. Por, megénése dukuria e
mésipérme ka natyré sezonale, ambienti néngmues i lekut ndaj monedhés
evropiane do t& sillte probleme serioze pér normén e inflacionit né kushte
kur kérkesa e brendshme e ekonomisé do t& vazhdojé t& mbetet e larté né
periudhén afatmesme. Cmimi i naftés, me gjithé ecuriné pozitive qé ka patur
gjaté pjesés sé paré té vitit, ka filluar t& luhatet pérséri né vlera & larta duke
shtuar rrezikun, gé né kushtet edhe t& njé krize t& mundshme energjitike, té
rriten kostot e prodhimit né ekonomi.

5. ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

5.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Analiza e kushteve monetare ka evidentuar ritme té larta t& zgjerimit t& ofertés
sé parasé né ekonomi, ndérsa parashikimet e normés sé inflacionit konfirmojné
prirjen rritése 1é tij kundrejt normés mesatare aktuale. Norma vjetore e rritjes
sé ofertés monetare ka rezultuar mesatarisht 17-18 pér gind né 6 muaijt e
fundit, kundrejt ritmeve mesatare prej 10-11 pér gind né gjashtémujorin e
dyté t& vitit 2006. Ritmet e larta t& rritjes s& ofertés monetare jané mbéshtetur
nga kérkesa e larté pér kredi nga sektori privat i ekonomisé, ndérsa pozicioni
fiskal i sektorit publik ka kontribuar né zbutjen e ritmeve té zgjerimit monetar.
Njékohésisht, prania e presioneve inflacioniste &shté pasqyruar né rritien e
¢mimeve t& mallrave t€ patregtueshém né tremujorét e fundit.

Efekti i kérkesés s& brendshme né rritje, pér mjete monetare né ekonomi
éshté amortizuar pjesérisht né formén e thellimit t& deficitit tregtar dhe afij
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korent. Gjaté tremujorit t& paré té vitit, deficiti i logarisé korente &shté thelluar
me rreth 39 pér gind kundrejt t€ njéjtés periudhé té vitit 2006. Té dhénat
paraprake té bilancit t& tregtisé pér muait prill-maj, konfirmojné prirjen rritése
t& deficitit. N& kushtet e rritjes sé kérkesés sé brendshme né ekonomi, prirjes
aktuale t& zgjerimit t& pozicionit t& jashtém té ekonomisé, gjaté vitit 2007,
dhe pranisé sé rrezigeve potenciale né dinamikén e pritshme té presioneve
inflacioniste, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé, né datén 27 gershor,
vendosi rritien e normés bazé té interesit me 0.25 pér gind. Norma bazé e
interesit t& aplikuar né marréveshjet (e anasjellta) e riblerjes do t& jeté 5.75
pér gind.

Me ané té késaj rritieje, Banka e Shqgipérisé synon
stabilizimin e pritshmérive inflacioniste népérmijet
minimizimitté rrezigeve potenciale gé prekin ekuilibrin
monetar dhe até makroekonomik. Pércjellja e kétij
sinjali né tregjet financiare do t& nxité njé ribalancim
t& prirjes aktuale rritése té kredisé sé& brendshme,
né favor té financimit t& rrities sé& géndrueshme té
ekonomisé né periudhén afatgjaté.

Grafik 24. Ecuria e normés bazé té interesit.

Norma bazé e interesit né ekonomi

Banka e Shqipérisé ka vepruar né tregjet financiare
me synim ruajtien e ekuilibrit, né pérputhje me
politikén afatgjaté t& saj. Gjaté tremujorit t& paré,
operacionet monetare kané vepruar népérmijet
marréveshjeve t& riblerjes me afat t€ shkurtér dhe
marréveshjeve t& riblerjes t€ anasjellta me afat mé t&
gjaté maturimi, duke synuar stabilizimin e situatés sé
likuiditetit né treg. Stabilizimi i ecurisé sé likuiditetit
né tregun bankar éshté shogéruar me rritien graduale t&€ normave & interesave
né tremujorin e dyté t& vitit, né pérputhje me politikén monetare t& synuar.
Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme né kahun e ofertés sé likuiditetit,
gjaté muajit maj dhe né kahun e térheqgjes sé likuiditetit, né muajin gershor,
duke mundésuar minimizimin e luhatshmérive t& normave té interesave. Né
tregun valutor, kursi i kémbimit ka rezultuar relativisht i géndrueshém me
njé tendencé té lehté néngmuese né tremujorin e paré. Banka e Shqipérisé
ka gené e pranishme né tregun valutor me synim stabilizimin e luhatjeve
afatshkurtra né kété treg.

~O

w o W w v w

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Operacionet monetare kané vepruar brenda kornizés sé pérmbushjes sé
objektfivave sasioré t& Bankés s& Shqipérisé pér géllime t& politikés monetare.
Realizimi i tyre né tremujorin e treté do t& kérkojé nié kuadér mé té kujdesshém
t& operacioneve monetare nga ana e Bankés sé Shqipérisé, né drejtim té
pérmbushijes s& objektivit t& rezervés ndérkombétare neto.

Tqbe!é 7. Reo{izitni“i Dhijetor Mars Prill Maj Qershor *  Shtator'®

objektivave sasioré té ‘06 ‘07 ‘07 ‘07 07 07
Bankés sé Shqipérisé'. Rezerva ndérkombétare neto e Bankés sé Shqgipérisé (né milioné dollarg)

Obijektivi 1,343 1,318 1,324 1,331 1,337 1,459

Aktuale 1,484 1,487 1,484 1,458 1,458 --
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Diferenca (A-Obj) 141.5 169.4 159.5 127.6 121.1

Mijetet e brendshme neto t& Bankés s& Shqipérisé (né miliardé leké)

Objektivi 79.1 80.6 80.8 80.9 81.0 94.6
Aktuale 78.0 59.3 57.8 64.6 68.8 —
Diferenca (A-Obj) -1.1 -21.3 -23.0 -16.3 -12.2

Kredia e brendshme neto pér gevering (né miliardé leké)

Objektivi 342.4 338.6 341.2 343.9 346.6 352.6
Aktuale 330.6 332.8 332.2 331.9 — —
Diferenca (A-Obj) -11.8 -5.8 -9.0 -12.1

*Té dhéna operative.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

5.2 ZHVILLIMET E AGREGATEVE MONETARE

Ecuria e freguesve t& ofertés s& parasé ka (7T e |
evidentuar kérkesén e larté pér para gjaté vitit.
Oferta e parasé ka shénuar rritie vietore mesatare
prej rreth 17.5 pér gind, gjaté vitit 2007. Megjithaté,

t& bazés monetare né ekonomi (parasé rezervé)
shénojné ecuri t& géndrueshme né rreth 10-12 pér
qind.

—M3 —M2 Paraja rezervé

! A R e e e e e e et M il tle el s R Y0 Yo A
zgjerimi i ofertés s& parasé né ekonomi, i shprehur \ QO/} A R N i o ‘
nga agregatét mé t& ngushté monetaré, rezulton | '5/ ””” """ A 5%
né ritme mé t& uléta. Rritja vietore e agregatit M2 10% N //J* 10%
éshté luhatur mesatarisht afér 12 pér gind kundrejt | L\?LLJLLJ'\L\E\{‘JLM o
normave mesatare 1é& rrities prej rreth 7-8 pér gind, 5/ o
né gjysmén e dyté t& vitit 2006. Ecuria e agregatit | 0/' v v v ' v 3 v v v v v v v v v v v v 0%
M2 kundrejt rrities s&€ M3, né terma vietoré dhe 5fj %
struktura valutore e ofertés sé parasé pasqyrojné !
krijimin e mijeteve monetare né valuté né sektorin 7% $ECELELEEEEEEDE ‘Cﬁ;m%
privat & ekonomisé. Ritmet vijetore t& zgjerimit : % £8¢ é 2238 :f; 2535 é 185 g &= :

Struktura valutore dhe ajo kohore e kérkesés Grafik 26. Rritja vietore e M3 dhe e kredisé

sé& ekonomisé pér mijete monetare, kané gjetur pér ekonoming (né miliardé leké).

né valuté. Rreth 2 e fluksit t& ofertés sé& parasé [Kredia pér sektorin privat  — M3 — Trendi i M3

balancim t& miré né strukturén e agregatéve | 120 o0 |
monetaré. Prirja afatgjaté e zgjerimit 1& M3 &shté RS SO U N U SO S S N AT
mbéshtetur né krijimin e mijeteve monetare né R N !
N L . . .. . I 80 b R U R N S, ;80 !
formén e kredisé pér sektorin privat, ndérsa luhatjet | S N N AV ) |
gjaté muajve kané pasqyruar efektin e huamarriessé | 60 -1 r Go-d60
brendshme pér financimin e deficitit né gjenerimine |, L o T
flukseve monetare. Ecuria e balancuar e pozicionit | ‘ A L
. e . N e 20N S S S S S L4200
fiskal gjaté vitit 2007, ka kontribuar né stabilizimin ! [ T ‘
L Ny T | R R PR

e ecurisé sé ofertés monetare. FTEE007EEE02EEE502F0550%8805 |
| 593233393 2433490 08808288458 )

_ b 1 L3BBERE20RER525RER800R08808%
Krijimi i flukseve monetare éshté realizuar kryesisht R®T ®g8g"" =RRIT 9g8%T °8R ;

me bazé vietore ka marré formén e depozitave né
valuté né sistemin bankar. Né& fund t& muaijit maj
2007, pesha e depozitave né valuté ndaj M3 éshté rritur né rreth 31 pér gind,
kundrejt 29 pér gind né fund té vitit 2006. Ecuria e depozitave né valuté,

Burimi: Banka e Shqipérisé. !
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ekonomi, kryesisht né sajé té kredisé né valuté. Gjithashtu, prurjet valutore

né terma vjetorg, ka ndjekur pririen rritése t& krijimit t& parasé né valuté né
né formén e remitancave kontribuojné né baza sezonale, né rritjen vietore té

depozitave né valuté.
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leké ka shénuar rreth 12.5 pér qgind, ndérsa pesha e tyre ndaj M3 rreth 47
pér gind. Né& térési, struktura e ofertés monetare ka tentuar drejt mjeteve mé
pak likuide, duke influencuar porzitivisht né zbutien e efekteve potenciale té
zgjerimit 1& M3 né formimin e presioneve inflacioniste.

5.3 ECURIA E KERKESES PER PARA DHE KREDIA PER EKONOMINE

Kérkesa pér mjete monetare ka pasqyruar rritie t& géndrueshme né muait
prill- maj 2007. Pérbérési kryesor i saj, krediti i brendshém, ka vijuar t& rritet
duke marré nxitie nga kérkesa mé e larté e sektorit privat pér fonde. Zgjerimi
i kredisé¢ pér ekonominé ka dhéné kontributin kryesor né rritien vietore té
kérkesés pér para, me 71 pér gind. Kjo ecuri ka balancuar kontributin né
rénie qé& ka dhéné komponenti valutor i saj. Ndérkohé sektori publik ka
pasqyruar njé kérkesé t& moderuar pér fonde dhe pozicioni fiskal i geverisé
vazhdon t& karakterizohet nga suficiti buxhetor. Fokusimi i sistemit bankar
drejt kreditimit t& sektorit privat, po ndikon né ulien e vazhdueshme té peshés
qé zéné pretendimet e bankave ndaj geverisé, né kreditin e brendshém né 54
pér qgind, kundrejt 65 pér gind qé pérbénte njé vit mé paré.

Kredia pér ekonominé edhe gjaté tremujorit t& ;e
dyté té vitit po pérbén impulsin kryesor né rritien e
kérkesés pér mjete monetare. N&é fund t&€ muaijit maj,
kjo kredi arriti né 228 miliardé leké ose né 24,6 pér
qind t& PBB-sé s& parashikuar pér vitin 2007. Né
dy muaijt e fundit, rritja e kredisé prej 14 miliardé

Grafik 29. Ecuria e kontributeve t& pérbérésve
1€ kérkesés pér para né rritien vietore t& M3.

145% F--TTTTITIIIIIIIoIIooooooooooooooooooooooozr20.0%
|

lekésh ka shfaqur ngadalésim krahasuar me fundin
e tremujorit t& paré té vitit, duke u pérafruar me
parashikimin né programin monetar t& Bankés s& | sy -

Shqipérisé. Ritmi i rritjes sé kredisé né terma vjetoré

I 3—6.0%

éshté zvogéluar né 55.6 pér qind nga 58.7 pér gind

gé kulmoi né muaijin mars. Ndérkohé, kredia e re e L PR | | | L F2.0%

akorduar gjaté tremujorit t& dyté ka ruajtur nivele t& | -35% - -y w e 2 0%
s & % 3 & F 3z & F 3z =2

larta, prej 20 miliardé lekésh né muaj. Performanca S 2§ % g5 % g9 8§ % g

»
EIKredia pér ekonoming M pretendime nefo ndaj qeverisé
L—IMiete valutore neto —Rritja vietore e M3 (shkalla djathtas)

e miré e kredisé sé re, éshté shogéruar me nivele
t€ larta t€ shlyerjes sé saj, duke ndikuar né rritien
mé modeste té tepricés sé kredisé. Muajt e paré t& - Burimi: Banka e Shqipérise. |
vitit tregojné pér shkurtim t& kohézgjaties mesatare té kredive té reja, duke

sinjalizuar njé rritie mé t& ngadalté té tepricés sé kredisé, si pasojé e niveleve

té larta t& shlyerjes pér periudhat né vijim.

Boks 3. Ecuria e kredisé né vendet e Evropés Qendrore dhe Juglindore.

Vendet e Evropés Qendrore e Juglindore po pérjetojné prej vitesh njé rritie t&
ndjeshme té& kreditimit t& sektorit privat nga bankat tregtare. Normat vijetore té rritjes
sé kredisé jané né nivele t& larta, duke u shogéruar me rritje t& ndjeshme té raportit
té kredisé pér sektorin privat ndaj PBB-sé sé vendit. Megjithaté, ky raport vazhdon t&
jeté dukshém nén nivelin mesatar t& shumé vendeve evropiane me sisteme bankare
t& zhvilluara, ku raporti i kredisé ndaj PBB-sé i kalon 100 pér gind.
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Rritia e ndjeshme e kredisé né vendet e rajonit éshté nxitur nga stabiliteti i pérgjithshém
makroekonomik, reformimi i sektoréve té ekonomisé, prezantimi i institucioneve té
ekonomisé sé tregut dhe zbatimi i reformave ligjore (né vecanti detyrimi ligjor pér
zbatimin e kontratave). Rritja e shéndetshme ekonomike i ka dhéné shtysé zgjerimit
t& ndjeshém té aktivitetit kreditues, duke ndikuar né pritshmériné pér rritien e t&
ardhurave individuale dhe té fitimeve. Né kété ményré, kjo rritie ka inkurajuar
zévendésimin né kohé t& kursim/konsumit, duke nxitur mé tej kreditimin.

Tabelé 1. Ecuria e treguesve kryesoré t& aktivitetit kreditues pér vendet e rajonit*.

Normat

Kredia Ry Kred“| Kredi pér Kred; per e Kredi me
Vendet Rrifia NS ndividst  PISUTT interesit probleme

— vietore  valuté /PBB paluajtshme / totalit

pér qPIEcBJ /PBB /PBB  kredive e

Bullgari 491 30.7 22.8 17.7 7.6 8.4 2.2
Rumani 26.3 59.3 12.5 11.8 2.3 13.9 8.5
FYROM 31.6 33 8.3 10.4 1.4 10.7 7.6
Shqipéri? 234 589 169 7.9 46 141 3.3
Serbi 28.7 13.9 13.5 10.2 21.3 15.9 24
Kroaci 74.4 22.4 60 39.5 na 9.1 2
Poloni 33.3 31 na 18.4 5 7.8 6.6
Ceki 37 21.4 16.5 17 12 7.2 3.6
eEE @ gaon| guag| wage| 1695 7.44  12.02 9.12

rajonit

*Té dhénat jané pér muajin mars 2007 (nése s’referohen ndryshe).

2. Té dhéna té muajit maj 2007.

Burimi: “Southeastern Europe and Mediterranean Emerging Market Economies
Bulletin”, vol 8, buletini ekonomik NBG, si dhe buletinet ekonomike t& bankave
gendrore.

Sikurse vihet re edhe nga tabela, aktiviteti kreditues né Shqipéri shfaq ritme té larta
rritieje né mbéshtetje t& zhvillimit ekonomik t& vendit. Normat vijetore té rrities dy
vitet e fundit jané mé té lartat ndér vendet e tjera té Evropés Qendrore Juglindore.
Megijithaté, Shgipéria ka raportin mé té ulét kredi/PBB ndér vendet e rajonit. Niveli
i ulét i raportit kredi/PBB tregon se ka vend pér thellim t&¢ métejshém financiar dhe
rritie t& métejshme té kredisé.

Zhvillimet e kreditimit né vendet e Evropés Qendrore Juglindore mund té interprefohen
kryesisht si nj& manifestim i thellimit t& métejshém t& ndérmijetésimit financiar. Por,
né t& njéjtén kohé zgjerimi i kredisé me hapa t& shpejté dhe vazhdimi i tij pér njé
kohé té gjaté, né shumé prej vendeve nénkupton rritie té rrezikut. Situata e stabilitetit
financiar né kéto vende mbetet pozitive, por tipari i rrities sé shpejté té kredisé, kérkon
vémendje té larté nga ana mbikéqyrése, qé cilésia e kredisé t& mbetet e miré. Nga
ana makroekonomike, procesi i shpejté i kreditimit ka nxitur boom-in né kérkesé. Si
rrjedhim, né disa vende t& cilat kané shénuar ritme t& larta & vazhdueshme 1é rritjes
sé kredisé, deficiti i llogarisé korente ka shkuar pértej niveleve t&¢ géndrueshme né
njé periudhé t& gjaté kohe. Rreziku i madh i pérshpejtimit t& kredis€, ka gené objekt
i masave qé kané marré politikébérésit pér ta mbajtur até sa mé prané niveleve té
pranueshme pér stabilitetin makroekonomik t& pérgjithshém t& vendit.

Literatura:

P. Backé, B. Egerf & T. Zumer, 2006: “Fast credit expansion in Central and Eastern
Europe: catching-up, sustainable financial deepening or bubble2”

P. Backé, & T. Zumer, 2005: “Focus on transition” OENB, Véllimi 2.
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Grafik 30. Ecuria e aktivitetit kreditues.
pozitave

—Riritja vietore e kredisé (boshti djathtas)

= =Totali i kredis&/ totali i de

——Kredia / M3

Struktura e kredisé sipas monedhave éshté e dominuar nga kredia né valuté.
Kjo kredi gjaté tremujorit t& dyté ka ruajtur t& njéjtat ritme rritjeje, sikurse edhe

né muaijt e paré t& vitit, me 53 pér qind né terma vjetoré. Kontributin kryesor
né rritien e saj e ka dhéné kredia pér biznese, megjithése kreditimi i individéve

né valuté shfaq ritme mé t& larta. Krahasuar me tremujorin e paré té vitit,

vihet re pérmirésim i lehté i portofolit t& kredisé né lekg, i cili arriti né 28.6

pér gind né muajin maj. Ritmet vijetore t& rritjes s& kredisé né leké vazhdojné

tendencén rénése né 63.1 pér gind né muajin maj, krahasuar me 71.1 pér

qind t& tremujorit t& paré. Rritja e kreditimit pér individét gjaté tremujorit té

dyté, ka favorizuar ecuriné e kredisé né leké.
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—Kredia pér biznes valuté
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Grafik 31. Ecuria e rritjes vietore t& kredisé sipas monedhave.

—Kredia pér individét leké
Total i kredisé né le

Kérkesa e kompanive private pér kredi pérbén dhe nxitésin kryesor té rritjes
sé kredisé. Né& fund t& muaijit maj kredia pér biznese arriti né 16 pér gind té
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PBB-sé dhe né terma vjetorg, ajo ishte 48 pér gind mé e larté se njé vit mé
paré. Ritmet e rrities sé portofolit t& kredisé pér bizneset kané gené né rénie,
t& ndikuara kryesisht nga nivelet e larta t& shlyerjeve t& kredive gjaté késaj
periudhe. Gjaté tremujorit t& dyt&, rritie pasqyroi edhe kredia dhéné sektorit
shtetéror. Kjo kredi, e nominuar né euro, u aktivizua si pasojé e pérdorimit té
linjgs sé kredisé né njé nga bankat e sistemit nga kompania shtetérore KESH.
Rritien mé t& madhe kjo kredi e déshmoi né muaijin prill, me 1.8 miliardé
leké.

Sipas strukturés sé pérdorimit kredia dhéné nga sistemi bankar pér bizneset,
kryesisht &shté kanalizuar né financimin e blerjeve t& paijisjieve. Por, krahasuar
me tre muaj mé paré vihet re njé rritje e kreditimit 1€ sistemit bankar pér kapital
qarkullues dhe overdraft, qé arritén né 45.8 pér qind t& portofolit t& kredisé pér
bizneset. Sipas sektoréve t& ekonomisg, tremujori i dyté demonstroi njé rritje té
moderuar t& kreditimit pér sektorin e bujgésisé, t& ndértimit dhe t& shérbimeve
kolektive. Ndérkohé edhe pse sektori i tregtisé paragitet me portofol kredie t&
zvogéluar, gjithsesi mbetet sektori mé i kredituar i ekonomisé, me 20 pér gind
té portofolit t& kredisé.

Grafik 32. Pérbérja e portofolit t& bizneseve dhe individéve
sipas géllimit t& pérdorimit t& kredisé.

Mars 2007 Mai 2007
Bizneset Bizneset
22.8 235 19.3 254
0O Overdraft
DngrdroH m kapital garkullues
m kapital garkullues Dinvestime né blerje
Oinvestime né blerje 19.4 pajisiesh
pajisiesh ) i i é ité

t& paluajtshme

Mars 2007 Maj 2007
Individét 4.84 2.08 Individat 490720

OOverdraft OOverdraft
Okonsum i mallrave jo t& Okonsum i mallrave jo t&

gendrueshém gendrueshém R
Okonsum i mallrave & Okonsum i mallrave t&

gendrueshém gendrueshém .
Opér pasuri & paluajtshme Dpér pasuri t& paluajtshme
W pér ushtrim aktiviteti W pér ushirim aktivitei 60.90

Krahasuar me tre muaj mé parg, tremujori i dyté i vitit tregoi pér rritje t&
kreditimit t& individéve. N& fund t& muajit maj, kredia pér individét pérbénte
34.5 pér gind t& portofolit né total dhe norma e rritjes sé saj arriti né 68.3 pér
qgind. Portofoli i kredisé sé& individéve pér tremujorin e dyté ka demonstruar
zgjerim t& peshés sé kredisé konsumatore pér mallra t& géndrueshém, duke
balancuar késhtu ngushtimin né peshén e portofolit t& kredisé pér pasuri
té paluajtshme pér individét. Megjithaté, kredia pér pasuri t& paluajtshme
pérbén zérin kryesor né portofolin e individéve me 61 pér gind. Ndérkohg,
kredia konsumatore shénoi rritie gjaté tremujorit t& dyté duke arritur nivelin
e dhjetorit 2006, né 9.1 pér qind t& portofolit. Siellja e kredisé konsumatore
duket e lidhur ngushté me periudhat e festave dhe t& afrimit t& periudhés sé
pushimeve.

Banka e Shqipérisé



véllimi 10
numér 2
Buletini Ekonomik | gershor 2007

Mijetet valutore neto t& sistemit bankar arritén
Grafik 33. Mijetet valutore neto

né rreth 2.4 miliardé usd, né fund t& muaijit maj. N o
t& sistemit bankar (milioné usd).

Siellia e mijeteve valutore neto t& bankave tregtare !
ka diktuar ecuring e pérbérésit valutor t& kérkesés |
pér para, duke rezultuar né ulje t& tij krahasuar |
me njé tremujor mé paré. Reduktimi i mjeteve
valutore &shté rezultati neto i njé financimi mé t& !
larté t& ekonomisé nga bankat né formén e kredive
né valuté, me rritien e depozitave né valuté prang |
kétyre bankave. Krahasuar me fundin e vitit 2006, |
mietet valutore t& bankave tregtare jané ulur me

95.5 milioné usd.

£0JPW

Zhvillimet né rezervén valutore neto t& Bankés

S0AoIPIYS
90-010iys

sé Shqipérisg, kané kontribuar pozitivisht né mijetet
valutore neto té sistemit bankar. Rezerva valutore neto

BBankat tregtare  DBanka e Shqjipérisé

... Burimi Banka e Shqipérisé. |

e Bankés sé Shqipérisé arriti né nivelin 1.72 miliardé
usd né muaijin maj, me njé rritie prej 34.7 milioné usd nga fundi i vitit 2006.
Ndryshimet né kursin e kémbimit euro/usd kané patur ndikim t& konsiderueshém
né ecuriné e kétyre mijeteve pérgjaté késaj periudhe. Duke pérjashtuar efektin e
mbicmimit t& euros kundrejt dollarit, rezerva valutore neto e Bankés sé Shqipérisé
rezulton me njé ulie prej 4.9 milioné usd.

Bilanci fiskal né muajin maj ka vazhduar t€ e !

Grafik 34. Financimi bruto i deficitit
buxhetor (né miliardé lekg).

karakterizohet nga njé tepricé buxhetore'é, e cila
gshté rritur me 1.9 miliardé leké né krahasim me
fundin e tremujorit t& kaluar. Teprica fiskale ka cvar +
né njé kérkesé t€ moderuar t& geverisé pér mijete
monetare. Suficiti fiskal dhe emetimi i letrave me
vleré geveritare i kané siguruar geverisé njé tepricé
fondesh prej 14.2 miliardé lekésh, né fund t& pesé

muajve & paré té vitit. Financimi i brendshém né 301 ”I

e
-
=

muaijin maj rezultoi 2.9 miliardé leké ose vetém 0.1
miliardé lek&, mé shumé se né fund t& tremujorit t&

paré. Pér kété muaj, emetimi i 5.8 miliardé lekéve
obligacione 2 dhe 5- viecare ka shérbyer né kahun
e formimit t& flukseve hyrése geveritare. Ndérsa

GO-1oHyS
90-10101YS
/0-ouof

emetimi me vleré mé té vogél i bonove té thesarit se Institucione  #Banka e Shqipérisé

vlera e tyre e maturuar dhe investimi prej 6 miliardé Individe "Banka fregtare

lekésh né marréveshje t& anasjellta riblerjieje, né¢ - ZUTTL PR B RS i
sistemin bankar, kané shérbyer né kahun e daljes

sé fondeve geveritare. Situata e tepricés sé likuiditetit geveritar pasqyrohet dhe

né gjendjen e llogarisé sé& geverisé prané Bankés s& Shqipérisg, e cila rezultoi

me nié tepricé prej 5.4 miliardé lekésh né muajin maj ose 2 miliardé leké mé

shumé se né fund t& muaijit mars.

Financimi bruto i geverisé, gjaté kétyre 5 muajve éshté realizuar nga rritja
e portofolit t& letrave me vleré t& individéve dhe institucioneve, me rreth
5.7 miliardé leké. Ndérkohé, bankat tregtare kané vazhduar ta zhvendosin
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portofolin drejt letrave me vleré mé afatgjata, obligacioneve geveritare, né
té cilat e kané rritur investimin me 19.2 miliardé leké. Ndérkohé gé kané
reduktuar portofolin e bonove t& thesarit me 14.1 miliardé leké. Nén kéto
zhvillime, né& muajin maj portofoli i bonove t& thesarit pérbén 73.2 pér gind
t& portofolit t& letrave me vleré geveritare nga 85.7 pér gind, qé ishte né t&
nigjtén periudhé njé vit mé paré.

5.4 TREGJET FINANCIARE, NORMAT E INTERESIT, KURSI | KEMBIMIT

Aktiviteti tregtues né tregje ka gené mé i zbutur dhe normat e interesit
kané theksuar prirjen rritése né tremujorin e dyté té vitit. Qéndrimi i politikés
monetare né kété periudhé ka vazhduar té jeté i pandryshuar, duke ruajtur té
njéjtén normé bazé interesi, 5.50 pér gind, prej muaijit néntor 2006 kur ajo
u rrit me 0.25 pér gind. Né tremujorin e dyté u sinjalizua rritje e normés bazé
t& interesit (e cila u materializua né fund t& muaijit gershor), duke formuar
pritie t& reflektuara pjesérisht né rritien e normave té interesit né tregun e
parasé, né fund t& po kétij tremujori. Rritja e normave t& interesit né kété
treg né tremujorin e dyté u nxit nga ulja e nivelit t& likuiditetit né sistemin
bankar (mesatarisht né 3.1 miliardé leké nga 4.9 miliardé leké né tremujorin
e paré).

ECURIA E LIKUIDITETIT DHE ADMINISTRIMI ' TIJ

Banka e Shqipérisé ka ndérhyré né treg, népérmijet instrumentit t& saj
kryesor, duke térhequr apo injektuar likuiditet me afat nijgjavor e me ¢mim
fiks 5.50 pér gind. Kjo ka béré q& né pérgjithési tregjet t&¢ kené operuar
me norma t& géndrueshme t& inferesit, vecanérisht né termat afatshkurtér.
Luhatjet e vérejtura t€ normave té interesit jané ndikuar nga ndryshimet e
situatés sé likuiditetit né sistem. N& kéto kushte, gjaté tremujorit t& dyt&, krahas
instrumentit 1€ saj kryesor, Banka e Shqipérisé, ka pérdorur dhe instrumentin
e marréveshjeve t& anasjellta t& riblerjes me afat tremujor, duke injektuar
likuiditet né treg. Yield-i i marréveshjeve t& anasjella né tremujorin e dyté
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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2007, né nivel mesatar t& ponderuar rezultoi 6.20 pér gind. Pérkundrazi,
gjaté tremujorit t& paré té vitit 2007, Banka e Shqipérisé ka ndérhyré, duke
térhequr likuiditetin e tepért, népérmjet marréveshjeve té riblerjes fremujore,
yield-i mesatar i ponderuar i t& cilave rezultoi 6.00 pér gind.

Interesat e rezultuar nga pérdorimi i instrumenteve t&€ Bankés sé Shqipérisé
kané gené orientues pér normat e interesit né tregje. Me pérjashtim t& interesave
t€ kredive, interesat afatshkurtér gjaté tremujorit t& dyté jané luhatur né kufij
t& ngushté. Interesat afatgjaté jané rritur né periudhén e rritjes sé kérkesés pér
likuiditete, gjaté tremujorit t& dyté 2007.

ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT

Né tregun e parasé, korridori pércaktues i interesave té tregut ndérbankar
ka mbetur i pandryshuar né nivelet minimale prej 3.75 pér qind (interesi
i depozitave njéditore) dhe maksimale 7.25 pér gind (interesi i kredive
njéditore). Brenda kétij korridori interesat € -----oooeoeooii ‘
huamarrjeve njéditore né treg ndérbankar, jané rafik 36. Normat e inferesit né tregun ndérbankar
he lehtésité mbéshtetése t& Bankés sé& Shqipérisé.

a @

luhatur midis kufirit t& poshtém dhe normés bazé
té interesit, duke treguar rritie né tremujorin e
dyté. Ndryshimi mesatar ditor midis normés bazé !
dhe inferesit njéditor u ul né 0.98 piké pérgindijeje
nga 1.24 piké pérgindjeje né tremujorin e paré. |
Interesat e huamarrjeve shtatéditore jané luhatur
rreth normés bazé té interesit, mesatarisht né vlerén ‘
5.66 pér qind. Niveli mesatar ditor i huadhénies né |
tregun ndérbankar u ul né 1.6 miliardé leké nga 1.8
miliardé lekg, né tremujorin e paré dhe konsiston ‘

. . . .. . ’ w — — N o -— N o -_— —_
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tregon rritie prej pothuajse 1 piké pérgindjeje né
tremujorin e dyté. Né fund t& muaijit gershor, yield-i
12-mujor arriti pérkatésisht né 7.99 pér gind nga
7.07 pér qind, né fund t& muaijit mars. N& mars,
yield-et rané me rreth 0.50 piké pérgindjeje nga
vlera e néntorit (hera e fundit kur norma bazé e
interesit ndryshoi) ndikuar nga teprica e larté e
likuiditetit (si pasojé e efektit sezonal dhe e uljes sé
kérkesés s& geverisé pér mjete), gjié gé ndryshoi né
té kundért né tremujorin e dyté. Raporti i kérkesés sé
geverisé pér financim me bono thesari dhe ofertés
sé sistemit pér investim né to, zbriti né 1:1.2 nga
1:1.9 né tremujorin e paré.

Burimi: Banka e Shqjipérisé

Grafik 37. Yield-et e letrave me
vleré né tregun primar.

N& rritien e yield-it jané faktorizuar pjesérisht dhe
pritiet pér rritien e normés bazé & interesit (kjo u rrit
me 0.25 pér gind né 28 gershor). Yield-i 12-mujor
né fund t& muaiit gershor géndron rreth 0.40 piké
pérgindjeje lart atij t& muajit néntor 2006.

Mars 07 — Qershor 07 — Néntor 06

Burimi: Banka e Shqjipérisé.
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Normat afatgjata t& interesit né tregun e obligacioneve jané luhatur né
varési té raportit & nevojave pérfinancim té geverisé dhe kushteve t& likuiditetit.
Obligacionet dyvjecare rané né njé minimum prej 7.65 pér gind né mars, né
t€ nigjtén linjé me yield-et e bonove t& thesarit dhe jané rritur né periudhén
né vijim (mesatarisht me 0.50 piké pérgindjeje). Obligacionet treviecare, té
cilat emetohen me frekuencé tremujore, rezultuan 8.05 pér gind né muaijin
prill, kur u refuzuan disa nga ofertat e bankave. Né tregun e depozitave né
leké'®, prirja e pérgjithshme ka gené rritja e normave té interesit pérgjaté pesé
muajve t& paré té vitit pér té gjitha afatet. Llogaritur si mesatare e thjeshté,
interesi i depozitave 12-mujore arriti né 5.69 pér gind né muajin maj ose
0.14 piké pérgindjeje mé lart se né muajin mars dhe 0.28 piké pérgindjeje
mé lart se muaji dhjetor 2006'?. Ng tregun e kredive né leké?, interesat e
kredive né nivel mesatar t€ ponderuar arritén né 12.7 pér gind né muajin
maj, 0.23 piké pérgindjeje mé pak se né fund t& tremujorit t& paré?'. Gjaté
késaj periudhe jané ulur kredité me afat nga 6 muaj deri né tre viet, duke
nxitur kérkesén pér kredi afatshkurtér dhe afatmesme.

Kostoja e ndérmjetésimit, e llogaritur si diferencé midis interesave té
kredive né leké dhe interesave t& depozitave né leké, paragitet si né tabelén
e méposhtme.

_Tabelé 8. Kostoja e Dhietor-06 Mars-07 Maj-07
ndérmietésimit né leké. ¢ odideporita 6-mujore 7.54% 7.73 10.32
Kredi-depozita 1-viecare 5.70% 6.18 4.73

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pér afatet 6-mujore, kostoja e ndérmjetésimit éshté rritur né krahasim me
fundin e vitit t& kaluar dhe fundin e muaijit mars 2007, si rezultat i rrities mé t&
madhe té& interesave té kredive né leké né krahasim me interesat e depozitave
né leké. Ndérkohég, kostoja e ndérmijetésimit éshté ulur pér afatet njévijecare,
pér shkak t& uljes s& interesave t& kredive né leké. Interesat e depozitave né
euro jané luhatur nga muaji né muaj, megijithaté ato kané ndjekur prirjen rritése
t& normave 1€ interesit né Eurozoné. Né muajin maj,
norma mesatare e ponderuar e depozitave né euro
u rrit né 3.10 pér gind ose 0.13 piké pérgindjeje
mé shumé se né tremujorin e paré dhe 0.30 piké
pérgindjeje mé shumé se né muajin dhjetor.

Grafik 38. Normat e interesit me afat deri né
nié vit né Shqipéri dhe né Eurozoné.

Interesat e depozitave né dollaré?? né pérgijithési
jané ulur né & gjitha afatet, me pérjashtim & interesave
t&¢ depozitave 1-mujore dhe 36-mujore. Kétu kané
ndikuar dhe pér pritshmérité pér ulien e normés bazé
t& interesit nga Rezerva Federale. Uljen mé t& madhe
e kishin interesat e depozitave pa afat né masén 0.44

x o 9 ¥ o e 3 piké pérgindje, gjaté dymujorit t& dyté 2007.

Interesat e kredisé né valuté jané rritur né muajt
prill dhe maj si pér monedhén euro ashtu dhe pér
dollarin amerikan. Né nivel mesatar t& ponderuar,

Interesat e ponderuar & depozitave né euro, me afat deri né njé vit né Eurozoné
Interesat e ponderuara t& depozitave né euro, me afat deri né njé vit né Shqipéri

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Banka Qendrore Evropiane.
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interesat e kredive né euro dhe né dollaré arritén
né muajin maj pérkatésisht né 8.53 pér qind dhe
11.81 pér gind, ndérkohé gé né fund té tremujorit
t& paré ishin pérkatésisht 8.13 pér gind dhe 8.86
pér qind%.

Grafik 39. Ndryshimet vjetore & lekut né
terma nominalé efektivé (NEER?).

KURSI | KEMBIMIT

Tremujori i dyté i vitit 2007 ka njohur njé siellie
t&¢ ndryshme t& lekut krahasuar me njé tremujor mé
paré. Tendenca néngmuese e lekut ka ndryshuar
kah, duke u reflektuar né rénien e shpejté t& euros
kundrejt lekut né tregun toné valutor. Kjo rénie éshté
diktuar fillimisht nga kérkesa e ulét pér valuté né
tregun valutor (kryesisht né muajin maj). Mé pas,
nié gjallérim i ofertés pér valuté né muajin gershor
e ka thelluar mé tej kété rénie, duke kundérshtuar
edhe presionet mbicmuese t& euros t& ardhura nga
tregu ndérkombétar. Krahasuar me fundin e muaijit
mars, leku &shté mbigmuar me 3.7 dhe 4.7 pér qind
kundrejt euros dhe dollarit, pérkatésisht.

Dinamika vietore e sjellies s& lekut paragitet e
géndrueshme, me njé luhatshmérité ulét, karakteristiké
e dy viteve t& fundit. N& muajin gershor, leku &shté
mbigmuar né terma nominalé efektivé vietoré me 0.7
pér gind. Ambienti makroekonomik, gjaté pjesés sé
paré 1& vitit ka mbéshtetur sjellien e géndrueshme t&
lekut. Rritia e kérkesés sé ekonomisé, e shoqgéruar
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Nga ana tietér, nivelet e uléta t& inflacionit dhe pritjet e uléta pér t& kané
mbaéshtetur vlerén e lekut. Mé sé fundi, rritja e normés sé interesit nga Banka
e Shqipérisé, pritet t& rrisé diferencén e normave té interesit, duke siguruar
mbéshtetje pér pozitat e lekut.

Oferta sezonale, tashmé e ndjeré né tregun valutor, ka ushtruar gjithashtu
presione mbicmimi pér lekun. Ecuria e kursit t& kémbimit né t& ardhmen do t&
varet nga kushtet makroekonomike dhe ndikimi i faktoréve t& lartpérmendur
né ofertén dhe kérkesén pér valuté.

6. ECURIA E EKONOMISE GJATE VITIT 2007

Zhvillimet makroekonomike gjaté vitit 2007 kané shénuar dinamizém té
aktivitetit ekonomik t& sektorit privat, kundrejt parashikimeve t& fillimvitit.
Késhtu, rritja e kredisé pér sektorin privat e parashikuar pér vitin 2007 pritet
t& rrisé ritmin vjetor t& ofertés monetare dhe t& ndikojé né pérkeqgésimin e
llogarisé korente. N& sektorin publik, kuadri vietor i zhvillimeve fiskale
nuk parashikon ndryshime kundrejt parashikimeve t& fillimvitit. Megjithaté,
pérgendrimi i huamarrjes sé& brendshme t& sektorit publik né gjysmén e dyté
t& vitit, do t& shtréngojé kushtet e likuiditetit né ekonomi pér vitin 2007, duke
ushtruar presione né ecuriné e normave té interesave. Pas njé vlerésimi analitik
t& faktoréve makroekonomiké, né muajin gershor, Banka e Shqipérisé ka
vepruar né kahun shtréngues té politikés monetare duke rritur normén bazé té
interesit né 5.75 pér gind. Kjo rritie synon ruajtjen e pritshmérive inflacioniste,
né pérmbushje t& objektivit t& inflacionit. N& pérputhje me kéto zhvillime,
parashikimet aktuale t& rrities ekonomike dhe t& normés sé inflacionit pér vitin
2007 mbeten t& pandryshuara.

Tabelé 9. Treguesit kryesoré 2002 2003 2004 2005 2006* 2007° 2008°
makroekonomiké.  Treguesit e ekonomisé reale (né piké pérgindieje)

Rritja PBB 2.9 5.7 5.9 9.9 5.0 6.0 6.0

ICK vietor (mesatar) 5.2 2.4 2.9 2.5 2.4 3.0 3.0

PBB nominale (miliardé lekg) 624.7 682.7 766.1 836.6 896.3 980.0 1,075

Treguesit fiskalé (né pérgindje ndaj PBB-sg&)

Deficiti fiskal (me grante) -6.6 -4.5 -5.1 -3.6 -3.2 -3.9 -39

Huamarria e brendshme -3.3 2.9 -2.3 2.7 -2.3 20 23

Té ardhura 24.7 24.5 24.1 24.4 25.2 259 264

Shpenzime 31.4 290 292 280 285 298 303

Sektori i jashtém
Deficiti tregtar (milioné euro) -1,214 -1,248 -1,307 -1,617 -1,752 -1,985 -2,031
Deficiti llog. korente (% PBB)?¢ -7.2 -5.3 -3.9 -6.5 -5.8 74 6.5

Treguesit monetaré (né pérgindje ndaj PBB-sg&)
Oferta monetare (% PBB) 653 650 657 684 744 790 833

Kredia pér sektorin privat 6.4 7.7 9.4 149 21.8 287 350
Interesi i bonove thesarit 12-m 12.0 9.5 8.1 6.9 7.8 —
* Té dhéna paraprake.

° Parashikime.

Burimi: Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave, INSTAT.
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SEKTORI MONETAR DHE BILANCI MAKROEKONOMIK

Kérkesa pér para né ekonomi ka shénuar rritie pértej parashikimeve
fillestare gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit. Ritmet e kredidhénies rezultojné
mé t& larta né sajé t& rrities sé& kérkesés pér financimin nga sipérmarrja
private si dhe t& zbehjes s&é dominimit t&€ huamarrjes sé sektorit publik. Banka
e Shqipérisé ka rishikuar parashikimin pér rritien vietore té kredisé né 85
miliardé leké, kundrejt parashikimit prej 63 miliardé lekésh né fillim t& vitit.
Pas kétij rishikimi, pesha e stokut t& kredisé pér ekonominé ndaj PBB-s&, né
fund té vitit 2007, parashikohet né rreth 29 pér gind. Ndonése huamarrja e
brendshme e sektorit publik mbetet e njgjtg, flukset monetare té krijuara nga
huamarrja e brendshme né sektorin bankar pritet t& rezultojné mé té larta?’.
Ky parashikim kuzhtézohet nga realizimi brenda vitit i shpenzimeve té sektorit
publik. Kérkesa mé e larté pér mjete monetare, kryesisht e sektorit privat, coi
né rishikimin e parashikimit t& rrities vijetore t& ofertés monetare né rreth 16.3
pér gind, kundrejt parashikimit t& fillimvitit prej 11.9 pér gind.

Ecuria e pritur e treguesve monetaré kérkon njé politiké monetare té
kujdesshme gé synon ruajtien e nivelit 1& normave 1& interesave, né pérputhje
me njé raport t& balancuar t& kursimeve né ekonomi kundrejt t&¢ ardhurave
kombétare. Ritmet e larta t& kredidhénies kané ndikuar né ekuilibrin e kursim-
konsumit dhe né porzicionin e jashtém makroekonomik. Késhtu, norma e
kursimeve né ekonomi pér vitin 2007, parashikohet né 18.3 pér gind t& PBB-
sé kundrejt parashikimit prej 19.9 pér qind né fillim t& vitit. N& kushtet e njé
niveli t& pandryshuar t& investimeve t€ parashikuara prej rreth 26 pér gind
t&€ PBB-s&, norma e financimit t& jashtém &shté rritur né rreth 7.4 pér gind
t& PBB-s& kundreit rreth 6.2 pér gind, t& parashikuar mé paré?®. Kjo normé
pérbén pérkeqésim té deficitit t& llogarisé korente. Gjaté kétij viti, ajo pritet t&
pasqyrohet né rritien e deficitit tregtar.

Ritmet aktuale t& kredidhénies né ekonomi ndikojné né prirjen rritése t&
normés sé& konsumit né ekonomi. Kéta faktoré - ritmet e larta t& kredidhénies
dhe rritja e konsumit - tentojné t& krijojné presione inflacioniste né ekonomi
né periudhén afatmesme. Gijithashtu, efekti i tyre shprehet né rénien e
normés sé& kursimeve kundrejt t&€ ardhurave kombétare, duke pérkegésuar
llogaring korente dhe duke krijuar premisa pér cekuilibrime né tregun e kursit
t€¢ kémbimit, né t& ardhmen. Akumulimi i kétyre faktoréve dhe materializimi
i métejshém i tyre do t& cénonte géndrueshmériné e rrities ekonomike né
perspektivé. Banka e Shqipérisé e konsideron njé politiké monetare té
orientuar drejt rrities s& normés aktuale t& kursimeve, si njé faktor pozitiv né
géndrueshmériné makroekonomike né periudhén afatmesme.
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SHENIME

! Global PMI Input Price Index llogaritet nga JLMorgan dhe NTC Economics
né bashképunim me ISM dhe IFPSM.

2 DG ECFIN, né ményré té rregullt kryen vrojtime pér té vlerésuar ecuriné e
sektoréve t& ndryshém t& ekonomisé pér vendet anétare t& BE dhe pér vendet
aplikante pér t'u anétarésuar. Kéto vrojtime mbulojné sektorin e industrisé,
shérbimeve, tregtisé me pakicé, ndértimit dhe konsumatoréve dhe népérmjet
tyre llogariten kryesisht treguesit e besimit t& biznesit dhe t& konsumatorit. Njé
tregues tietér i réndésishém &shté indeksi i zhvillimeve né sektorin e industrisé,
PMI, ku vlerésohet ecuria e prodhimit, e porosive té reja, e cmimit t& |éndés
sé paré dhe e punésimit.

3 Bosnjé Hercergoving, Kroaci, Mal i Zi, Magedoni, Serbi dhe Shqipéri.

* Interesat pér Bosnje Hercergovinén dhe Kroacing jané mesataré afatgjaté
t& ponderuar, pér Serbiné mesataré totalé t& ponderuar dhe pér Magedoniné
interesa t&€ ponderuar pér kreding dhe depozitat, né denar. Pér Greqiné dhe
ltaling éshté dhéné norma e depozitave pér individé me maturitet deri né nijé
vit, dhe norma interesit pér kreding e re pér shtépi. Pér Kosovén jepet interesi
i depozitave pér individé, me maturim deri né njé vit dhe norma e interesit t&
kredive konsumatore.

| matur kundrejt 24 partneréve kryesoré tregtaré t& Eurozonés.

¢ Tregues i vlerésuar dhe i llogaritur nga personeli i Bankés s& Shqipérisé.

7 Si deflator &éshté pérdorur indeksi pérkatés né ICK.

8 Né kushtet e njé informacioni t& kufizuar dhe t& fragmentarizuar pér
degén e bujgésisé, dhe vetém né bazé t& vlerésimeve paraprake & ekspertéve
t& késaj fushe, ky gjykim duhet marré me rezerva.

? Pér kété rubriké u pérgjigjén rreth 615 biznese t& sektoréve t& prodhimit,
t&€ ndértimit dhe t& shérbimeve.

10 Pgr kété rubriké u morén né konsideraté vetém pjesa e té intervistuarve
qé deklarohen si t& punésuar né sektorin privat dhe shtetéror. Té pérgjigjurit
ishin rreth 700 konsumatorg.

" Né& nénshportén e Indeksit bazé t& Cmimeve t& Konsumit, pesha e
normalizuar e néngrupit “Buké dhe drithéra”, éshté rreth 10 pér gind.

12 Qumésht, djathé dhe vezé.

13 Ecuria e cmimeve t& mallrave té tregtueshém pércaktohet nga niveli i
¢mimeve né vendet partnere né tregti dhe efekti i tyre, pércillet ose amplifikohet
népérmijet kursit t1& kémbimit.

4 Objektivat sasioré t& Bankés sé& Shqipérisé jané pjesé e marréveshijes sé
re PRGF/EFF 2006-2008 e nénshkruar midis Qeverisé Shqgiptare, FMN-sé
dhe Bankés sé& Shqipérisé né muajin janar t& vitit 2006, dhe e rishikuar sé
fundi né muajin maj t& vitit 2007.

15 Objektivat né tremujorin e freté dhe até t& katért pércaktohen si shumé e
flukseve monetare dhe bazés s&¢ muaijit dhjetor 2006. Pér tremujorin e parég,
baza e llogarities &shté muaiji dhjetor 2005. Ndryshimi i bazés rezulton né njé
nivel mé t& larté t& objektivave sasioré pér muaijt shtator dhe dhjetor 2007.

16 Shih pjesén e sektoritfiskal pérvlerén e suficitit buxhetor dhe komponentéve
1 tif.

17 Shih: Shtojca statistikore, Tregjet Financiare, Tabela “Normat e interesit
né fund t& muaijit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e méparshme”.
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18 T dhénat mé t& fundit i pérkasin muajit maj 2007.

1% Interesi i ponderuar rezulton né ulie né muaijt maj dhe prill, si pasojé e
ndryshimit t& strukturés sipas peshave té fluksit t& ri 1€ depozitave.

20 Tg dhénat mé t& fundit i pérkasin muaijit maj 2007.

21 Shih: Shtojca statistikore, Tregjet Financiare: Tabela “Normat e interesit
dhe ndryshimi i tyre né tregun e depozitave dhe té kredive né leké”.

22 Shih: Shtojca statistikore, Tregjet Financiare; Tabela “Normat e interesit
té depozitave né valuté.”

23 Shih: Shtojca statistikore, Tregjet Financiare; Tabela “Normat e interesit
t€ kredive né valuté.”

24 NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit, i llogaritur kundrejt dy monedhave
sipas njé peshe t& pérafért gé z&né né tregtiné me jashté, euro (80 pér gind)
dhe usd (20 pér gind). Njé rritie e NEER do t& thoté mbicmim i lekut.

% Llogaritur si mesatare tremujore e luhatshmérisé sé kursit t&€ kémbimit.
Luhatshméria e kursit t& kémbimit éshté matur nga treguesi i devijmit
standard.

26 T dhénat té rivlerésuara pér seriné e deficitit t& llogarisé korente qé prej
vitit 2002.

27 Kjo rritje &shté rezultat i realizimit, né muajin janar té kétij viti, i shpenzimeve
t& parashikuara pér vitin 2006.

28 Parashikimi i investimeve &shté rishikuar lehtésisht né rénie - 25.7 pér
gind kundrejt parashikimit prej 26.0 pér gind t& PBB-sg&, né fillim t& vitit.
Norma e financimit t& jashtém éshté deficiti i llogarisé korente.

Banka e Shqipérisé



véllimi 10
numér 2

gershor 2007 | Buletini Ekonomik

SHTOJCE STATISTIKORE

INFLACIONI

Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pérqindje).
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4 2.9
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3 2.9
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5 2.7
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3 2.4 1.9
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1 1.4
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4 2.0
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8 3.2
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3 2.9
Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1 2.6
Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0 3.3 2.3
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0 2.9
Dhijetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0 2.5
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.4 2.4 2.5

Burimi: INSTAT.

Tabelé 2. Kontributi né inflacionin total i grupeve pérbérése té shportés.

Qershor  Korrik  Gusht Shtator ~ Tetor Néntor Dhjetor Janar Shkurt  Mars  Prill  Maj Qershor
-06 -06 -06 -06 -06 -06 -06  -07 -07 -07 -07 -07 -07
-0.81

Ushgime dhe gy 184 051 045 -059 045 009 066 070 032 -0.51 027
pije joalkolike
Quravie lende 404 088 178 232 219 191 187 170 170 184 185 71 127
iegése,energji
Transport 024 0.19 0.13 0.10 0.09 0.08 0.05 0.02 0.01 0.04 0.04 -0.02 -0.55
S'}:’*e'e’ kafe 4290 016 018 018 015 0.5 014 014 017 014 015 023 025
e restorant.
Té tiera 0.15 0.15 0.24 0.40 0.40 0.32 0.40 034 035 035 0.35 0.30 0.30
Totali 245 324 2.84 2.55 2.24 2.91 255 286 293 269 188 141 2.00
Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.
TREGUESIT MONETARE
Tabelé 3. Ecuria e treguesve monetaré (né miliardé leké).
Maij- 07 Ndryshimi mujor Ndryshimi vjetor
Absolut  Pérgindje Absolut  Pérgindje
Paraja jashté bankave 151.7 -1.2 -0.8 13.4 9.7
Depozitat totale 536.9 1.2 0.2 87.0 19.3
- né leké 323.6 0.8 0.2 35.9 12.5
- né valuté 213.3 0.4 0.2 51.1 31.5
Depozita pa afat 141.1 0.7 0.5 6.9 5.1
- né leké 73.5 -0.6 -0.7 9.1 -11.0
- né valuté 67.5 1.2 1.8 15.9 30.8
Depozita me afat 395.8 0.5 0.1 80.1 25.4
- né leks 250.1 1.3 0.5 44.9 21.9
- né valuté 145.8 -0.8 -0.5 35.2 31.8
M1 225.2 =1 -0.8 4.4 2.0
M2 475.3 -0.4 -0.1 49.3 11.6
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M3 688.6 0.0 0.0 100.4 17.1
Baza monetare 209.5 2.0 -0.9 18.8 9.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 4. Ecuria e treguesve t& MVN sipas grupeve kryesore, maj 2007 (né milioné

usd).

Maj - 07 ndryshimi mujor ndryshimi vjetor
Miete valutore neto 2,390.0 -70.8 192.4
Miete valutore
BSH 1,826.7 -19.0 257.1
BPD 1,147.1 -33.3 218.2
Detyrimet valutore
BSH 103.2 -0.9 -4.2
BPD 480.6 19.4 287.1

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 5. Ecuria e treguesve t& Kredisé Neto pér Qeveriné sipas grupeve kryesore.
Maj-07  Ndryshime mujore  Ndryshime vjetore

Pretendime ndaj geverisé neto 291,753.4 -22.25 23,733.6
Banka e Shqipérisé 48,407.9 3,627.5 -2,545.2
BPD 243,345.5 -3,649.7 26,278.8
Depozita prané Bankés sé Shqipérisé 6,190.6 -3,313.4 - 638.6

Deficiti buxhetor
5,261.0 557.7 -3,729.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 6. Ecuria e disa treguesve kryesoré.

2004 Qershor  Dhjetor Qershor  Dhijetor Mars Prill Maij

-05 -05 -06 -06 -07 -07 -07

Oferta e parasé (né miliardé leké) 507.2 541.8 578.04 5945 6743 686 688.6  688.6
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 68.9 69.9  70.03 71.0 71.8 73.9 74.6 75.5
Kredi pér gevering (né % ndaj M3) 55.1 52.2 48.94 45.3 43.4 42.8 424 42.2
Kredi pér ekonominé (né % ndaj M3) 13.8 17.7  21.10  25.71 28.4 31.1 322 33.1
Kredi pér ekonominé (% ndaj totalit t& aktiveve)  16.9 20.8  25.11 28.7 31.3 33.6 345 35
Kredi pér ekonominé (né % ndaj PBB) 9.0 11.2 14.57 17.6 21.3 23.4  24.1 24.6
Raporti kredi / depozita (né %) 19.0 23.6  28.47 33.7 37.4 40.1 414 42.4

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 7. Tregues té tepricés sé kredisé né pérgindje ndaj totalit.

2003 2004 2005 TI1-06 T2-06 T3-06 T4-06 Mars-07 Prill - 07 Maj-07
Teprica e kredisé (né miliardé leké) 50.7 69.3 121.6 134.6 1528 1653 191.2 213.6 221.7 227.9

Kredi pér individét 245 306 323 31.9 323 333 334 33.8 342 34.6
Kredi pér sektorin privat 755 694 67.7  68.1 67.6  66.7  66.5 66.2 64.7  64.4
Kredi afatshkurtér 460 340 323 325 31.1 300 296 30.5 30.7  31.1
Kredi afatmesme 333 360 297 300 312 326 316 30.6 302  29.7
Kredi afatgjaté 20.7 300 379 375 37.7 374 388 38.9 39.1 39.3
Leké 19.6 195 266 260 282 298 289 28.0 28.1 28.6
Valuté 80.4 805 734 740 71.8 702 71. 72.0 719 714

Burimi: Banka e Shqipérisé
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Tabelé 8. Tregues té kredisé sé re né pérqindje ndaj totalit.
Total 2005 2006  Mars- Prill Mai-07
2004 T1 T2 T3 T4 Tl T2 T3 T4 07 -07 I
Kredia e re (né miliardé leké) 99. 7.1 2201 | 32.81 32.1 | 32.90 29.4] 35.7 35.8/ 53.9 18.9 20.2 20.2

Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 47.4 48.7 442 42 458 46.7 52.1 55.1 48.3
Kredi afatmesme 22.53 22.4 31 303 256 30.1 33 312 274 239 205 19.7
Kredi afatgjaté 14.93 244 22 222 257 257 26 23.0 259 240 244 320
Kredi né leké 32.59 30.1 328 302 314 27.7 35 39.6 262 355 32.1 37.8
Kredi né valuté 67.41 70 672 698 68.6 723 65 61.4 738 645 67.9 622

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelg 9. Shpérndarja e kredisé sipas sektoréve t& ekonomisé (né pérgindje té totalit).

T1-  T2- 13- T4- T1- T2- 13- T4- Mars- Prill-  Maj-
‘05 ‘05 ‘05 ‘05 ‘06 ‘06 ‘06 ‘06 07 07 07

Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 1.3 15 24 27 22 09 07 0.7 0.6 07 038
Peshkimi 0.01 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.11 0.1 0.4 0.1 0.1
Industria nxjerrése 235 06 05 05 1.4 23 1.0 1.0 1.4 1.5 1.5
Industria pérpunuese 158 156 13.9 138 142 153 155 143 134 132 13.0

Prodhimi, shpérndarja e energjisé elekike o7 9o 09 24 24 11 12 15 17 25 24
e gazit dhe e uijit

Ndértimi 10.6 11.2 128 13 13.0 122 12,6 126 125 126 128

Tregtia, riparimi i automobilave dhe 555 191 20 189 190 225 231 224 220 215 209
artikujve shtépiaké

Hotele dhe restorante 2.5 4.7 4.4 4.3 4.8 4.1 3.9 3.5 3.4 3.5 3.5
Transporti dhe telekomunikacioni 25 17 1.7 15 13 16 1.6 20 20 19 1.9
Aktivitete financiare 0.2 1.1 0.7 08 0.7 1.3 0.7 2.1 1.9 1.9 1.9
Shéndeti dhe veprimtarité sociale 0.1 04 06 07 06 06 03 00 03 03 04
Shérbime kolektive, sociale dhe personale 8.3 7.4 59 58 46 1.7 20 0.6 2.5 2.1 2.5
Té tiera* 29.6 33.7 34.1 354 357 362 351 392 378 382 383
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé

*Zéri “té tiera” pérfshin krediné e akorduar disa sektoréve me peshé t& vogél né aktivitetin ekonomik
t¢ vendit si dhe krediné pér individét. Me prezantimin e ri t& formularéve té kredisé éshté kérkuar
njé rishikim i shpérndarjes sé kredisé sipas sektoréve ku u prezantua rindarja e re.

TREGJET FINANCIARE

Tabelé 10. Normat e interesit né fund té muaijit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e
méparshme (né piké pérgindje).

. Ndryshimi Ndryshimi

Qershor'07 gershor'07- ers'O7 mars '07- dh]erzor'Oé
Norma bazé e inferesit 5.50%' +0.00 0.00
Tregu ndérbankar
Interesi i tregut ndérbankar 1- ditor 5.12 0.61 -0.01
Interesi i tregut ndérbankar 7- ditor 5.67 -0.01 0.44
Tregu primar
yield-i i bono thesarit 3- mujore 5.83 -0.01 -0.75
yield-i i bono thesarit 6- mujore 7.23 0.59 -0.47
yield-i i bono thesarit 12- mujore 7.99 0.86 -0.64
Tregu i obligacioneve
yield-i i obligacioneve 2- viegare 8.20 0.55 -0.75
yield-i i obligacioneve 3- viecare 8.05 -0.85 0.10
yield-i i obligacioneve 5- viecare 9.83 -0.31 0.46

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.
" Norma e re bazé u miratua né 27 qershor me njé rritie prej 25 piké pér qind duke arritur né
nivelin 5.75 pér qind.
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Tabelé 11. Normat e interesit dhe ndryshimi i tyre né fregun e depozitave dhe té

kredive né leké (né piké pérgindjeje).

Maj ‘07
Norma bazé e interesit 5.50
Interesi i depozitave né leké
1 — mujore 3.96%
3 — mujore 3.68%
6 —mujore 4.55%
12 - mujore 5.39%
24- mujore 5.64%
36-mujore 7.00%
Interesi i kredive né leké
Kredi deri né 6 muaj 14.87%
Kredi 6 muaj- 1 vit 10.12%
Kredi 1-3 vjet 16.69%
Kredi mbi 3 vijet 13.18%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.

Ndryshimi
maj‘07-mars’'07
0.00

0.57%
-0.34%
-0.09%
-0.09%
-0.35%

0.82%

2.50%
-1.54%
-0.29%

0.67%

Tabelé 12. Normat e interesit t& depozitave né valuté (né piké pérgindjeje).

Maj ‘07
Fed-norma bazé e interesit 5.25%
Interesi i depozitave né usd
1 — mujore 3.32%
3 — mujore 3.61%
6 — mujore 3.77%
12 - mujore 4.74%
24 - mujore 4.68%
BQE-norma bazé e interesit 3.75%
Interesat e depozitave né euro
1 — mujore 3.02%
3 — mujore 3.33%
6 - mujore 3.37%
12 - mujore 3.92%
24 - mujore 4.11%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.
2U rrit me 0.25 pike pérgindjeje né 4.00 pér qind né gershor 2007.

Ndryshimi
maj‘07-mars’'07
0.00

0.13%
-0.02%
-0.15%
-0.01%
-0.11%

0.00

0.32%
0.17%
-0.06%
0.13%
-0.13%

Tabelg 13. Normat e interesit t& kredive né valuté (né piké pérgindjeje).

Maij ‘07
Interesat e kredive né usd
Kredi deri né 6 muaj 12.25%
Kredi 6 muaj- 1 vit 9.84%
Kredi 1-3 vijet 12.06%
Kredi mbi 3 vjet 11.00%
Interesi mesatar i ponderuar 11.81%
Interesat e kredive né euro
Kredi deri né 6 muaj 7.96%
Kredi 6 muaj- 1 vit 8.33%
Kredi 1-3 viet 9.51%
Kredi mbi 3 vijet 8.50%
Interesi mesatar i ponderuar 8.53%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.

Banka e Shqipérisé

Ndryshimi
maj'07-mars’07

2.99%
0.75%
5.97%
1.79%
2.95%

-0.01%
0.61%
1.41%
0.05%
0.40%
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Ndryshimi
mars’07- dhjetor'06
0.00

0.04%
0.08%
0.00%
0.02%
0.11%
-0.24%

0.19%
0.50%
-0.72%
0.30%

Ndryshimi
mars’07- dhjetor'06
0.00

0.16%
0.19%
0.05%
0.46%
-0.07%
+0.25

0.16%
0.25%
0.14%
0.34%
0.08%

Ndryshimi
mars’07- dhjetor'06

-0.50%
-0.02%
-3.91%

0.15%
-0.56%

0.34%
-0.73%
-0.35%

0.11%
-0.05%
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INTERVISTE E GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE, Z.ARDIAN FULLANI

dhéné “Zérit t& Amerikés”, gjaté zhvillimit t& Mbledhjeve t& Pranverés t&
Bankés Botérore dhe Fondit Monetar Ndérkombétar,
Zyra e Shtypit, 19 prill 2007

Pyetje: Zoti Guvernator, ju keni ardhur né Uashington né kuadrin e takimeve
te¢ pranverés qé zhvillohen né Fondin Monetar Ndérkombétar, cfaré keni
diskutuar gaté takimeve me zyrtarét e Fondite

Takimet e Pranverés jané nié rast mjaft i réndésishém pér vendet anétare,
pér té zhvilluar takime me nivelet mé té larta t&€ Fondit Monetar Ndérkombétar,
por njékohésisht pér t& bashkébiseduar dhe me kolegé 1€ tieré, pérfagésues
té institucioneve t& réndésishme ndérkombétare mbi politikat e zhvillimit,
mbi perspektivat e zhvillimit t& njgé vendi, dhe mbi politikat gé njé vend do
t&¢ ndjeké, né bazé t& programeve ekonomiko — politike, t& cilat ka marré
pérsipér té realizojé.

Vecoria e késaj rradhe ishte se Zévendésdrejtori i Pérgjithshém i Fondit
Monetar Ndérkombétar, zoti Murilo Portugal, konfirmoi ardhjen e tij né
Tirang, né muaijin maj. Eshté hera e paré qé& nijé personalitet kaq i larté i
Fondit Monetar Ndérkombétar vien né Shqgipéri dhe pa diskutim, kjo tregon
njé maturim t& Shqipérisé dhe njg angazhim mé t€ madh t&€ Fondit Monetar
Ndérkombétar, pér t& mbéshtetur reformat né Shqipéri.

Duke géndruar pak te stabiliteti makroekonomik i vendit. Ka disa vjet qé
thuhet se Shqipéria ka njé situaté makroekonomike t& qéndrueshme dhe njé
rritie qé luhatet né kufijté e 5-6 pér qind, ndérkohé qé dihet se ekonomia
shgiptare mbéshtetet gjerésisht te sistemi i shérbimeve, né vend qé té
mbéshtetet te prodhimi industrial. Si mund té ruhet né t& ardhmen kjo rritie
ekonomike né kéto kushte@

Rritja ekonomike e njé vendi éshté e réndésishme. Dhe temat ekonomike
jané gjithmoné t& hapura né kéto takime me Fondin Monetar Ndérkombétar
dhe mé gjeré. Elementet kryesore jané ato gé lidhen me reformén strukturore.
Prandaj, éshté shumé e réndésishme qé pér t& mbaijtur kéto ritme té larta t&
zhvillimit, t& realizohen reformat me ritmet e planifikuara.

Cilat jané disa nga kéto elemente?

Energjia, &shté njé¢ nga problemet kyce, t& cilés ne duhet t'i kushtojmé
njé¢ réndési mjaft t& vecanté. Zgjidhjet e problemit t& energjisé, duhet té
iené zgjidhje afatgjata dhe t& géndrueshme, t& cilat garantojné furnizimin e
ekonomisé me energji, por dhe me kosto t& ulét.

Flitet gjerésisht pér informalitetin e ekonomisé shqiptare, sa e ka démtuar
kjo ekonominé realishte

Banka e Shqipérisé
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Uné nuk jom i mendimit gé informaliteti né Shqipéri ose dhe kudo,
eliminohet me slogane ose me fushata. Kjo ka gené dhe strategjia joné:
zbutja e informalitetit vien natyrshém népérmiet krijimit t& nié strukture té gjeré
shérbimesh. Veté zhvillimi i sektorit bankar dhe atij financiar, zhvillimi i sektorit
té kreditit, zhvillimi i sektorit t& pagesave dhe i shérbimeve bankare e atyre
financiare né térési, kané béré gé Shqipéria t& gézojé sot njé shérbim cilésor
financiar me njé¢ gamé t& gjeré produktesh, gé pa dyshim, con né zbutjen
e informalitetit. Rritja e kreditimit né vend, 50 deri né 60 pér gind né vit,
rritjia e veprimeve bankare népérmijet sporteleve t& bankave, ku sot véllimi i
veprimeve t& kryera népérmijet bankave &shté mé i larté se sa ai me leké né
dorég, zhvillimi i pagesave ndérkombétare, si dhe zhvillimi i mjaft produkteve
t€ reja bankare pér thithjen né ményré zyrtare t& dérgesave nga emigrantét,
jané t& gjithé faktoré qé& kané ndikuar né ményré t&€ dukshme né ulien e
informalitetit né Shqipéri.

Shikoni rrezikshméri né shtimin kaq t& madh té kreditimit né Shqipéri,
né kushtet kur nuk ekzistojné rregullat e nevojshém pér kontrollin e kétij
fenomeni@

Duhet t&€ kemi parasysh qé dy viet mé paré, kreditimi i ekonomisé shqiptare
ishte né nivelin 7 pér qind t& PBB-sé&, ndérsa sot ka arritur né nivelin 21 pér
gind t& PBB-sé&. Vértet ka njé proces rritieje konstante dhe t& géndrueshme, por
né bazé t& analizave tona, kjo nuk éshté njé rritie e pakontrolluar. Vihet re njé
rritie né financimin jo vetém t& mallrave t& konsumit, por dhe t& investimeve.
Gijithashtu, éshté rritur gama e produkteve t& ofruara nga bankat, né lidhje me
kreditimin e shtépive dhe ka patur njé zhvillim t& natyrshém edhe t& kreditimit
té konsumatorit.

Banka e Shqipérisé
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Gjaté prezantimit t& Raportit Vjetor t& Bankés s& Shqipérisé pér vitin 2006
né Komisionin e Ekonomisé dhe Financave né Kuvendin e Republikés sé
Shqipérisé
Tirang, 25 prill 2007

| nderuar zoti Kryetar,

Té nderuar zonja dhe zotérinj anétaré t& Komisionit pér Ekonominé dhe
Financat,

Eshté privilegj i vecanté, qé né zbatim t& detyrimit ligjor ' Ju parages Raportin
Vijetor t& Bankés s& Shqipérisé, pér vitin 2006.

Né kété raport pérmblidhet veprimtaria e Bankés s& Shqipérisé né
zbatim t& detyrimeve kushtetuese dhe ligjore. N& pjesén e paré, mé lejoni
t& pérgendrohem né ecuring e ekonomisé kombétare pér té trajtuar mé tej
pjesét mé specifike, gé lidhen me pérgjegjésité institucionale dhe kontributet
e drejtpérdrejta t& Bankés s& Shqipérisé né drejtim t& kontrollit t& inflacionit,
té ruaities sé stabilitetit financiar, t& pérmirésimit t& infrastrukturés financiare
si dhe t& rolit toné né integrimin evropian dhe até rajonal.

1. ZHVILLIMET EKONOMIKE GJATE VITIT 2006

Zhvillimi ekonomikivendit gjaté vitit 2006 ka gené pérgjithésisht né pérputhije
me programin afatmesém té& zhvillimit ekonomik t& vendit. Ekonomia shgiptare
ka patur ritme krahasimisht t& kénagshme rritieje, né sajé t& dinamizmit
té sektorit privat, stabilitetit makroekonomik dhe fryteve té reformave té
deritanishme strukturore. Sistemi bankar ka dhéné njé stimul t& fugishém né
mbéshtetje t& aktivitetit ekonomik, duke rritur krediné pér ekonominé me rreth
70 miliardé leké ose mbi 700 milioné dollaré amerikané.

Né bazé t& treguesve té& disponueshém ekonomikg&, norma e rritjes
ekonomike vlerésohet 1& jeté rreth nivelit 5 pér gind. Kjo rritje éshté shogéruar
me stabilitet gmimesh, t& shprehur né njé inflacion mesatar vietor prej 2.4
pér gind. Kushtet monetare, t& karakterizuara nga norma historikisht t& uléta
interesi dhe géndrueshméri e kursit t&€ kémbimit, kané favorizuar rritien e
investimeve dhe t& konsumit né ekonomi. N& ményré t& vecanté, ato jané
reflektuar edhe né rritien e shpeijté t& kredisé, duke mbéshtetur mé tej rritjen
e ekonomisé. Zhvillimet fiskale kané rezultuar brenda kufijve t& programuar,
duke kontribuar né konsolidimin e métejshém t& financave publike dhe
kontrollin e deficitit buxhetor.

Gijithsesi, realizimi i shpenzimeve kapitale kérkon njg vémendje mé té
madhe, né drejtim t& nivelit t& planifikuar ashtu edhe pérsa i takon ritmikés t&
kryerjes sé& kétyre shpenzimeve.

Banka e Shqipérisé
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Rritia ekonomike éshté reflektuar edhe né tregun e punés. Numri i t&
punésuarve né vend ka shénuar rritie, ndonése ajo ende nuk reflekton térésisht
zhvillimet né sektorét e tjeré t& ekonomisé. Zgjerimi i aktivitetit ekonomik né
vend éshté shogéruar me rritien e shkémbimeve tregtare me jashté. Bilanci i
pagesave éshté mbyllur né terma pozitivé, duke mbéshtetur ggéndrueshmériné
e kursit t& kémbimit.

Treguesit sasioré dhe cilésoré t& ecurisé ekonomike, flasin pér nié rritie
t& kénagshme, t& mbéshtetur kryesisht né akfivitetet e shérbimeve dhe té
prodhimit industrial. Shitjet e realizuara nga ndérmarrjet ekonomike, gjaté
néntémujorit t& paré, ishin rreth 11 pér gind mé 1é larta sesa né vitin 2005.
Fakti gé tremujori i paré regjistroi njé rritje t& larté vietore té shitjeve, tregon se
ndérmarrjet e prodhimit dhe t& shérbimeve, i tejkaluan problemet e shkaktuara
nga kufizimet né furnizimin me energji elektrike, né fund t& vitit 2005. Zhvillime
pozitive jané regjistruar né sektorin e industrisé dhe né ményré t& vecanté, né
industriné pérpunuese. Aktiviteti tregtar né vend, vazhdon té& sigurojé pjesén
mé t& madhe té shitjeve, si edhe t& shénojé ritme t& konsiderueshme rritjeje
vietore.

Sektori i ndértimit, vlerésohet t& keté patur njé ecuri aférsisht t& njgjté me
até 1é vitit 1& kaluar. Tregues té drejtpérdrejté dhe té térthorté t& kétij sektori,
imponojné domosdoshméring pér njé vémendje mé t& madhe, vecanérisht né
orientimin mé t& miré t& burimeve financiare, private apo publike. Zhvillimet
né degén e ndértimit gjaté viteve té fundit, vecanérisht pérgendrimi i skajshém
i ndértimeve né territore t& caktuara, déshmojné pér mungesé té eficiencés sé
politikave t& zhvillimit urban, duke mos garantuar géndrueshmériné afatgjaté
t€ degés. Pér mé tepér, ende dega e ndértimit vazhdon t&€ mbizotérohet nga
ndértimet pér banesa, duke 1&né shumé prapa zéra té tjeré strategjiké sic jané
investimet né infrastrukturén rrugore, né ndértime industriale, né bonifikime
dhe infrastrukturé bujgésore pérfshiré dhe investime té tiera, qé lidhen
drejtpérdrejt me cilésiné e jetés né komunitetet e vogla urbane dhe rurale.

Prodhimi bujgésor gjaté vitit 2006 ka rikuperuar pjesérisht rénien e ritmit
t& rrities, t& vérejtur gjaté vitit 2005. Projeksioni pér rritien e sektorit né vitin
2006 géndron né nivelin 2.5 pér gind, duke gené mé i larté se rritja né vitin
2005, por mé i ulét se norma mesatare e rrities gjaté pesé viteve té fundit.
Investimet né sektorin e bujgésisé dhe financimi nga ana e sistemit bankar, do
té rriten né pérputhje me potencialin gé ka kjo degé, vetém nése eliminohen
pengesat e krijuara nga probleme t& shumta strukturore.

Toka bujgésore nuk shfrytézohet né maksimum, si pasojé e migrimit t&
jashtém dhe t& brendshém dhe problemeve me titujt e pronésisé. Infrastruktura
relativisht e pazhvilluar e zonave rurale, véshtiréson daljen e produkteve né
treg. Copézimi i tokés bujgésore pengon organizimin efektiv t& prodhimit, ul
rendimentin dhe rrit koston e pérdorimit t& mekanikés bujgésore.

Pérsa i pérket energjisé, Banka e Shqipérisé vleréson se ajo mbetet sfida
joné kryesore né periudhén e afért dhe até afatmesme.

Banka e Shqipérisé
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Pér rreth nj¢ dekadé e gjysmé po pérballemi me kufizime t& theksuara
né furnizimin me energji elekirike. Pérkimi né kohé i krizave aktuale me nijé
ambient global shumé t& ndjeshém ndaj kétij problemi, ka béré gé kostot
e importimit t& burimeve energjitike 1€ jené relativisht t& larta, t& cilat né
terma afatgjaté do t& ishin t& papérballueshme. Nga vrojtimet e Bankés sé&
Shqipérisé rezulton se pasojat negative qé kjo situaté krijon, jané té& shumta
dhe t& lidhura drejtpérsédrejti me aktivitetin ekonomik t& sektorit prodhues si
né nivel korrporatash ashtu edhe né até t& biznesit t& vogél apo t& mesém.
Pérséritja e herépashershme rrit rrezikun gé periudhat me kufizime t€ ndjeshme
t& energjisg, t& mos konsiderohen mé si goditje rastésore por gjithnjé¢ e mé
shumé té klasifikohen si faktoré t& pérhershém, t& cilét duhen faktorizuar né
kostot e prodhimit dhe pér rriedhim, né politikat e formimit t& ¢mimeve dhe

né pritjet pér to.

Pérkété géllim, Banka e Shqipérisé vleréson se, duke filluar gé nga viti 2007,
t€ gjithé aktorét vendimmarrés pérkatés nevoijitet t& zbatojné njé politiké t& re
administrimi, konkrete, t€ ndryshme nga praktika 15-vijecare. Pjesé integrale
e saj nuk duhet t& jeté vetém administrimi i burimeve aktuale energjitike, por
dhe hapat konkreté né rrietin shpérndarés si masa afatshkurtra pér t& kaluar
né veprime mé afatgjata, gé do t& kuptonin ndértimin e burimeve alternative
t& energjisé. Zgjidhja sa mé e shpeijté e situatés energjitike, do té keté ndikime
pozitive pér biznesin shgiptar, pér shéndetin e financave publike, pér zhvillimin
e géndrueshém ekonomik t& vendit dhe pér stabilitetin makroekonomik.

Né pérfundim t& késaj pjese t& paré, do t& doja t& evidentoja disa céshtje t&
tiera, t& cilat mendoj se duhet t& pérfshihen né listén e prioriteteve t& zhvillimit
afatmesém ekonomiko-financiar té vendit. Ekonomia shqiptare po largohet
nga statusi i njg ekonomie né tranzicion duke iu afruar atij t& njé ekonomie né
zhvillim. Ky hap cilésor kérkon thellimin e métejshém t& reformave strukturore,
rritien e efektivitetit 1€ politikave t& zhvillimit dhe zgjerimin e kapaciteteve
absorbuese t& vendit, né drejtim 1é rrities s& konkurrueshmérisé sé ekonomisé
shqgiptare né kontekstin rajonal dhe mé gjeré.

Si njé céshtje t&¢ afért dhe t& perspektivés do t& evidentoja thellimin e
vazhdueshém t& deficitit tregtar. Edhe pse momentalisht pozicioni i jashtém i
vendit, i materializuar né tregues 1é 1illé si borxhi i jashtém, niveli i rezervave
valutore apo pozicioni i pérgjithshém i bilancit t& pagesave nuk paragitet
problematik, vlerésoj se rritia e eksporteve nuk é&shté e mijaftueshme,
vecanérisht né kontekst t& varésisé sé larté qé ka ekonomia shqiptare ndaj
dérgesave t& emigrantéve. Deficiti korent relativisht i lartg, rreth nivelit 7.6 pér
gind t& PBB-s&, &shté njé argument mé shumé né kété drejtim. Ky i fundit, né
prani edhe té nié deficiti fiskal, rrit ekspozimin e ekonomisé toné dhe bén t&
domosdoshém sigurimin e prurjeve valutore t& njé natyre mé t& géndrueshme.
Kjo, do t& pérkthehej né njé nevojé pér mé shumé investime t& huaja direkte
cilésore, té cilat nga ana e tyre do & kontribuonin né njé rritje t& géndrueshme
t& eksporteve.

Pér kété qéllim, duke pérfituar edhe nga nj¢ ambient global, i cili né
vazhdimési éshté né kérkim té tregjeve té reja, do t& sugjeroja njé strategiji
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kombétare marketingu mé cilésore. Né kété strategji, duhet t& evidentohen
né ményré profesionale dhe bashkékohore, t& gjitha nismat e fundit dhe
oportunitetet e shumta gé ofron Shqipéria. Gijithashtu, mendoj se ka ardhur
koha gé né planettona afatgjata t& zhvillimit, duhet t& integrojmé edhe projekte
t&¢ pérbashkéta rajonale. Infrastruktura rrugore, energjia, komunikacioni,
turizmi e fusha & tjera, jané ende t& pazhvilluara né nivel rajoni. Pér kété
arsye, vlerésoj se projektet rajonale t& natyrés strategjike ngjallin njé shkallé
mé t& larté interesimi tek investitorét vendas dhe t& huaj. Ekonomité e rajonit
t& marra t€& shképutura, jané relativisht 1& vogla, por t& marra t& gjitha sé
bashku, mendoj se formojné njé treg térheqés me shumé mundési investimi.

Kéto vitet e fundit, éshté vérejtur gjerésisht se shkalla e depértimit t&
investimeve t& huaja né rajonin toné &shté relativisht e vogél dhe kryesisht,
pasqyron procesin e privatizimit t& pasurive té réndésishme publike. E njgjta gjé
ka ndodhur edhe me ekonominé shqiptare. Mé konkretisht, gjaté periudhés
2000 — 2006, investimet e huaja direkte t&€ marra sé bashku, sipas statistikave
té bilancit t&€ pagesave, llogariten rreth 1.45 miliardé usd, rreth 3.5 pér gind
e PPB-sé sé& realizuar né t& nj&jtén periudhé.

Né qgofté se do t& identifikonim arsyet pse flukset e FDI jané kag modeste,
mund t& pérmendnim problemet komplekse gé karakterizojné rajonin tong,
ndérkohé gé edhe né plan kombétar ekzistojné arsye t& ndryshme, té cilat ulin
aftésiné thithése t& ekonomisé soné.

Banka e Shqipérisé mendon se niveli aktual i zhvillimit t& vendit, krijon
mundési té médha né kété drejtim. Eksperienca e vendeve té sapoanétarésuara,
ka treguar se nénshkrimi i MSA dhe negociatat gé pasojné até, jané ndjekur
nga fluks i larté FDI-sh. Gijithsesi, nuk mund t& pretendojmé gé ky fenomen
do té jeté automatikisht i pranishém edhe né Shqipéri. Pér kété arsye, Banka
e Shqipérisé gjykon se thellimi i métejshém i reformave strukturore é&shté i
domosdoshém dhe se ky proces, duhet t&€ pasohet me pérmirésimin e klimés
sé biznesit dhe me rritjen e shkallés sé zbatimit t& ligjit.

Si problem t& fundit, por jo mé t& paréndésishmin, do t& doja t& ekspozoja
shkallén ende té ulét t& mbulimit t& aktivitetit ekonomik me té& dhéna
statistikore. Politika monetare gé ne po ndjekim, &shté njé proces sa dinamik
aq dhe vizionar. Pérvec ekzistencés sé tregjeve eficiente ajo kérkon edhe njé
mbéshtetje t& gjeré me t& dhéna statistikore & freskéta dhe metodologjikisht
té sakta.

Pavarésisht pérpjekjeve tona té vazhdueshme dhe mirékuptimit qé& kemi
gjetur tek INSTAT, ne e shikojmé t& domosdoshme qé t& apelojmé pér njé
vémendje mé t& madhe t& t& gjithé shoqérisé dhe institucioneve pérkatése
né vecanti, né drejtim t& shtimit t& informacionit statistikor dhe konsolidimit
t€ métejshém té atij ekzistues. Ka ardhur koha gé t& gjitha institucionet
monitoruese, licencuese, vendimmarrése pérfshiré dhe organizatat e shumta
jogeveritare, t& ndjejné njé pérgjegjési mé t& madhe né kété drejtim. Eshté
momenti gé ato t& zhvillojné modele vlerésimi dhe matjesh té térthorta, pér
shumé nga treguesit demografikg, ekonomikg, socialé dhe financiarg.
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Mé lejoni tashmé t& prezantoj njé céshtje tietér t& réndésishme t& fjalés
time, gé ka t& b&jg¢ me njé nga pérgjegiésité kryesore ligjore t& Bankés sé
Shqipérisg, stabilitetin e gmimeve t& konsumit.

2. ZHVILLIMET NE INFLACION DHE POLITIKA MONETARE

Inflacioni i cmimeve t& mallrave t&€ konsumit gjaté vitit 2006, éshté luhatur
né pjesén mé t& madhe midis kufijve t& intervalit 2 - 3 pér gind. Viti u mbyll
me njé normé vjetore t& inflacionit prej 2.5 pér gind. Kjo vleré ishte prané
inflacionit mesatar vietor prej 2.4 pér gind, duke gené e njéjté me até té vitit
2005. Presionet inflacioniste ndonése né ményré t& moderuar, kané ardhur
né rritje gjaté vitit 2006. Norma mesatare e inflacionit vietor u ngjit né 2.7 pér
gind, gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit, nga 2.0 pér gind gé ishte né gjysmén
e paré té vitit.

Né pérgjithési, stabiliteti i inflacionit mesatar vijetor gjaté viteve té fundit,
flet pér géndrueshméri t& normés sé inflacionit, pavarésisht nga luhatjet né
koh& dhe né madhési, t& faktoréve qé kané kushtézuar ecuring e ¢mimeve
t& konsumit. Zhvillimet né anén e kérkesés dhe té ofertés sé ekonomisé kané
gené té balancuara, duke mos krijuar premisa pér presione inflacioniste.

Politika fiskale ka respektuar treguesit e programuar né nivel vietor, duke
stabilizuar ndikimin e komponentit t& sektorit publik né kérkesén agregate.
Po késhtu, politika monetare ka kontrolluar kushtet e likuiditetit, zhvillimin
e normave té interesit dhe ka ndjekur ecuringé e kursit, duke monitoruar
népérmjet tyre stimujt financiaré & aktivitetit ekonomik. Nga ana tjetér, nivelet
e ulta t& inflacionit gjaté viteve t& fundit, jané reflektuar né ankorimin e pritjeve
inflacioniste t& ekonomisé prané objektivit & Bankés sé& Shqipérisé. Ky faktor
i fundit, mund t& keté kontribuar né frenimin e efekteve t& raundit t& dytg,
gé mund t& shkaktonin né ekonomi disa nga goditiet e ofertés, me t& cilat u
pérball ekonomia shqiptare, si ¢mimet e larta t& naftés dhe rritiet e cmimeve
t& administruara.

KUSHTET MONETARE DHE VENDIMET E POLITIKES MONETARE

Vendimet e politikés monetare pér normén bazé té interesit né ekonomi,
jané ndérmarré né bazé té analizave t& vazhdueshme té zhvillimeve korente
dhe t& pritshme, t& faktoréve t& kérkesés dhe t& ofertés, me origjiné né
ambientin e brendshém dhe t& jashtém. Né& kushtet kur u evidentua njé
gjallérim i presioneve inflacioniste dhe né praniné e njé numri faktorésh gé
pritej t& favorizonin mé tej kété situaté, Banka e Shqipérisé vendosi pér njé
ndryshim t& kahut t& politikés monetare, né fillim t& tremujorit t& treté t& vitit
2006. Ky ndryshim erdhi pas njé periudhe neutraliteti, gé zgjati rreth 1.5
viet. Ndryshimi i kahut t& politikés monetare, u materializua né dy rritje té
normés bazé t& interesit, gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2006. Né muaijt
korrik dhe néntor 2006, norma e marréveshjeve té riblerjes njgjavore u rrit
pérkatésisht me nga 0.25 pér gind. Maturia né vendimmarrjen e politikés
monetare, gjeti shprehje né distancimin né kohé té dy lévizjeve shtrénguese
né normat e inferesit.
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Né periudhén kohore korrik — néntor 2006, jané béré vlergsime té
vazhdueshme mbi masén e reagimit dhe ndjeshmériné e tregut bankar ndaj
géndrimit t& politikés monetare mbi normat e interesit. Rritja totale e kétyre t&
fundit me 0.5 piké pérgindjeje, vlerésohet t& keté normalizuar ritmet e rritjes
vietore t& ofertés s& parasé, duke iu pérgjigjur né ményré mé t& ploté kérkesés
pér mjete monetare, nga ana e sektoréve publik e atij privat. Veprimet e
politikés monetare kané ndihmuar né stabilizimin e pritieve inflacioniste t&
agjentéve ekonomiké, pér njé periudhé afatmesme.

POLITIKA FISKALE

Banka e Shqipérisé vleréson se gjaté vitit 2006, politika fiskale ka
mbéshtetur kénagshém zhvillimet né inflacion. Treguesit fiskalé u realizuan
brenda kufijve t& programit buxhetor, duke mos krijuar premisa pér rritien e
presioneve inflacioniste né ekonomi. Gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2006, u
konstatua njé pérgendrim i larté i shpenzimeve buxhetore. Realizimi i deficitit
buxhetor né fund t& vitit, i vlerésuar me rreth 3.2 pér qgind t& PBB-sé& apo 0.7
piké pérgindjeje mé i ulét se ai i njé viti mé paré, ka ndikuar né tkurrien e
presioneve inflacioniste dhe né kontrollin e zgjerimit monetar.

FAKTORE TE KERKESES

Kérkesa e brendshme gjaté vitit 2006, ka mbéshtetur né njg masé té
konsiderueshme ritmet pozitive té rrities ekonomike. Ecuria e miré e kérkesés
s& brendshme &shté reflektuar nga njg numér treguesish t& aktivitetit
ekonomik. Késhtu, treguesi i shitjeve pér néntémujorin e paré té vitit, shénoi
njé rritie vietore prej 12.4 pér gind. N& ményré t& vecantg, rritja e importeve
t& makinerive dhe paijisieve dhe rritja e kredive pér pasuri t& patundshme,
jané tregues t& zgjerimit t& investimeve né vend. Kérkesa e brendshme ka
ardhur né rritie edhe si pasojé e zgjerimit t& shpejté té aktivitetit kreditues, i cili
shénoi njé rritje prej 57 pér gind né terma vjetoré. Krahas efekteve pozitive
té zgjerimit t& investimeve, rritja e kérkesés sé brendshme ushtron presion pér
rritien e nivelit t& pérgjithshém té ¢mimeve.

Né& mungesé t& ndonjé presioni t& dukshém inflacionist nga ana e kérkesés,
mund t& vlerésohet se ekonomia shqiptare po shfrytézon kapacitetet e lira pa
rritur kostot dhe rriedhimisht, cmimet pérfundimtare t&€ mallrave dhe shérbimeve.
Gijithashtu, duhet theksuar se njé pjesé e késaj kérkese t& brendshme éshté
plotésuar népérmiet rrities sé importeve dhe té deficitit tregtar, duke lehtésuar
presionin mbi ¢cmimet e konsumit.

FAKTORE TE OFERTES

Cmimet e importit. Ekonomia shqgiptare éshté njé ekonomi relativisht e
hapur dhe, pér pasojé, cmimet e importit pérbéjné njé element té réndésishém
t€ inflacionit né vend. Pérgjithésisht, gjaté kétij viti, kushtet ekonomike té
partneréve tregtaré t& Shqipérisé kané gené t& favorshme, duke lehtésuar
kontrollimin e presioneve nga ana e ofertés dhe duke mundésuar respektimin
e objektivit t& inflacionit.

Cmimi i naftés. Cmimet e konsumit gjaté vitit 2006 u ndikuan nga situata
e tensionuar né tregun ndérkombétar pér cmimin e naftés. Ndikimi i kétij
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faktori, pérsa i pérket intensitetit t& veprimit né normén e inflacionit, nuk ishte i
njétrajtshém, duke gené mé i larté gjaté nénté muajve té paré té vitit dhe duke
shénuar rénie, gjaté tremujorit té fundit.

Kursi i kémbimit. Gjaté vitit 2006, zhvillimet né kursin e kémbimit kané
mbéshtetur dobésimin e presioneve inflacioniste & kahut té& ofertés. Monedha
vendase éshté mbigmuar ndaj dollarit amerikan dhe ka ruajtur t& pandryshuar
pozitén e saj né lidhje me euron. Tendencat mbigmuese t& lekut, ndonése té
dobésuara né muaijt e fundit, kané béré gé& ¢mimi i importeve né monedhén
vendase t& bjeré. N& kété ményré, kursi i kémbimit ka ndihmuar né frenimin
e efektit t& cmimit t& larté t& naftés né tregjet botérore dhe né ruaitien e njé
norme té ulét inflacioni.

Prodhimi bujgésor. Prodhimi bujgésor &shté njé ndér faktorét kryesoré
t&¢ brendshém, gé kushtézojné zhvillimet né ¢cmimet e konsumit. Sasia e
prodhimeve bujgésore vendase, ndikon né ményré t& menjéhershme nivelin
e ¢mimeve t& mallrave ushgimoré. Gjaté vitit 2006, efekti sezonal i rrities sé
prodhimit bujgésor, éshté shfaqur mé me vonesé sesa né vitet e kaluara, duke
béré qé rénia e cmimeve t& mallrave ushgimoré t& regjistrohej vetém né muaijt
shtator dhe tetor.

Cmimet e prodhimit. Gjaté vitit 2006, ¢cmimet e prodhimit vazhduan t&
ndjekin pririjen rénése, t& vérejtur qé prej muaijit prill 2005. Megjithatg,
pérgendrimi i indeksit t& ¢mimeve t& prodhimit né sektorin prodhues té
industrisé, e véshtiréson krahasimin e tij me indeksin e cmimeve & konsumit.
Gijithashtu, vlerésohet se pjesa e prodhimit vendas nuk éshté ende njé pérbérés
pércaktues i ofertés sé& mallrave né tregun vendas, duke mos ndikuar késhtu
¢mimet e konsumit.

Papunésia dhe pagat. Ecuria e miré e akfivitetit ekonomik gjaté vitit
2006 v reflektua dhe né treguesit e tregut t&€ punés, dhe kryesisht né nivelin
e papunésisé. Mundési té reja punésimi u krijuan, duke béré gqé norma e
papunésisé t& vazhdojé prirjen rénése 1& vérejtur prej mé shumé se dy vietésh.
Pérmirésime jané vérejtur dhe né drejtim t& t&€ ardhurave. Késhtu, pagat né
sektorin shtetéror, paga minimale dhe pensionet kané pésuar rritie sipas
programit t& buxhetit. Ecuria e deritanishme e inflacionit fregon se ekonomia
shqgiptare nuk vuan nga mospérputhje t& ndjeshme midis rritjes sé pagave dhe
produktivitetit.

Pritiet inflacioniste. Pritiet e biznesit dhe t& publikut né terma afatshkurtér
deri afatmesém, jané luhatur rreth niveleve t& faktuara t& inflacionit. Sipas
vlerésimeve periodike t& Bankés s& Shqipérisé, pritiet e publikut kané
konverguar, né pjesén mé t& madhe, rreth vlerave 1 - 3 pér qind. Ndérkohg,
pritiet e biznesit pér ecuring e cmimeve, shfagin njé luhatshméri mé t& larté.
Né& ankorimin e pritjeve t& publikut t& gjeré drejt vlerés sé inflacionit t& synuar
nga Banka e Shqipérisé, njé rol t& réndésishém ka luajtur politika monetare
dhe konsolidimi i stabilitetit makroekonomik.
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3. ZHVILLIMET NE OFERTEN E PARASE

Gjaté pjesés mé t& madhe té vitit 2006, treguesit monetaré kané pasqyruar
kérkesén e stabilizuar pér mijete monetare. Ritmi mesatar i rrities s& M3,
rezultoi 12 pér gind. Kérkesa pér para e sektorit publik u rrit me vetém 3.3 pér
gind, gjaté vitit 2006. Kjo huamarrie, relativisht e ulét, ka balancuar ritmet
e larta t& kreditimit t& sektorit privat, duke influencuar pozitivisht né ruaitjen
e stabilitetit monetar. Né& pérputhje me tendencén e véné re gjaté viteve té
fundit, zhvillimet monetare jané karakterizuar nga zhvendosja drejt mjeteve
monetare mé afatgjata.

Ecuria e parasé jashté bankave ka ndjekur tendencén e pérgjithshme t&
kérkesés pér para. Pesha e parasé jashté bankave ndaj M3 né fund té vitit,
shénoi 24.2 pér gind ose 1.7 piké pérgindjeje mé pak se njé vit mé paré. Né
terma nominalé, paraja jashté bankave pésoi rritje prej 13.6 miliardé lekésh
ose 9.1 pér gind.

Ambienti makroekonomik, gjaté vitit 2006, ka gené i favorshém pér rritjen
e géndrueshme t& depozitave né leké t& sistemit bankar. Normat pozitive té
interesave realé jané shogéruar me rritje t& métejshme t€ depozitave né leké.
Depozitat né leké jané rritur me 38 miliardé gjaté vitit 2006, duke plotésuar
nevojat prej 35.9 miliardé lekésh t& ekonomisé dhe t& geverisé pér kredi né
monedhén kombétare.

Ng vitin 2006, depozitat né valuté jané rritur me rreth 29.4 pér gind. Ritmi
mé i larté i rrities s& depozitave né valuté kundreit ritmit t& rritjes s& ofertés
monetare, ka guar né rreth 29 pér gind raportin e depozitave né valuté ndaj
M3. Pesha e depozitave né valuté ndaj totalit & depozitave u rrit né 38.5 pér
qind, kundreijt 35.5 pér gind né vitin 2005.

4. KERKESA PER PARA

Zgjerimi i kérkesés pér para kulmoi né muajin dhjetor me njé rritje vietore
prej 16.7 pér qind. Kontributin kryesor né rritien e kérkesés pér para gjaté
vitit e ka dhéné kredia pér ekonominé. Ky kontribut shénoi maksimumin e
tij né muajin gershor, duke ardhur né zbehje né muajt né vijim, si pasojé
e rrities s& huamarrjes publike. Pozicioni valutor me jashté ka ruajtur njé
peshé relativisht & géndrueshme né krijimin e mjeteve monetare gjaté
vitit.

KREDIA PER EKONOMINE

Zhvillimi i sistemit bankar dhe rritja e rolit t& bankave si ndérmietés
financiarg, kané sjellé zgjerim t& ndjeshém té& aktivitetit kreditues gjaté viteve
té fundit. Portofoli i kredisé arriti né 191.2 miliardé leké ose 21.3 pér gind
t& PBB-s&, né fund & vitit 2006. Portofoli i kredisé pér ekonominé pérbénte
31.3 pér qind t& totalit t& aktiveve té sistemit bankar dhe rreth 37.4 pér gind
t& depozitave té sistemit bankar.
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Né terma absoluté, kredia pér ekonoming u rrit me 69.3 miliardé leké
gjaté vitit 2006, krahasuar me rritien prej 52 miliardé lekésh gjaté 2005-&s.
Né dy vitet e fundit, bankat tregtare kané plotésuar mé miré kérkesén né rritje
pér kredi né leké. Né fund t& vitit 2006, kredia né leké pérbénte 29 pér gind
t& portofolit t& kredisé, duke shénuar njé zgjerim t& moderuar né peshén e
saj.

Kredia pér bizneset pérbén pjesén kryesore t& portofolit t& bankave, duke
arritur né 66.5 pér gind té totalit né fund té vitit 2006. Né terma vietorg, kredia
pér biznese u rrit me 52 pér gind. Struktura e shpérndarjes sé késaj kredie,
sipas pérdorimit, ka tentuar t& béhet mé uniforme, krahasuar me njé vit mé
paré. Piesa mé e madhe e kredisé pér bizneset (34.5 pér gind), pérdoret pér
blerien e paijisjeve dhe makinerive. Ndérkohé g&, 23.2 pér gind e portofolit
t& kredisé pér biznese, &shté pérdorur pér financimin e investimeve té zgjerimit
té sipérfageve 1é kryerjes sé aktiviteteve.

Kredia pér individét arriti né 7 pér gind té prodhimit t& brendshém bruto,
né vitin 2006 ose 33.5 pér qind e totalit t& portofolit t& kredisé. Mé shumé se
giysma e kredisé sé individéve (59.3 pér qind) éshté akorduar pér financimin
e blerjeve t& pasurive t& paluajtshme. Ndérkohé qgé rritie ka shénuar edhe
financimi i blerjeve t& mallrave t& konsumit. Raporti i kredisé pér konsum,
né totalin e portofolit t& individéve &shté 27.3 pér qind, nga 20 pér gind njé
vit mé paré. Né veganti, kredia konsumatore ka njohur rritie t&¢ dukshme né
muait karakteristiké & pushimeve verore si dhe gjaté muajve & fundit t& vitit,
né periudhén e festave.

Duke u ndalur né kreditimin e sektoréve t& vecanté, duhet theksuar se
sektori i fregtis€ mbetet mé i kredituari nga sistemi bankar, me 22.4 pér gind
t& portofolit t& kredisé. Kredia pér sektorin e ndértimit ka paragitur frenim té
ritmeve té rritjes, gjaté vitit 2006. Ky sektor paragiti shenja t& pérkohshme
pérmirésimi gjaté muajve t& verés, duke iu rikthyer mé pas trendit rénés.
Ndérkohg, kreditimi i ulét i sektorit t& bujgésisé tregon pér probleme té
vazhdueshme strukturore, gé pengojné kreditimin e kétij sekfori.

Né shpérndarjen gjeografike & kredisé, vihet re se 68 pér gind e portofolit,
éshté e pérgendruar né Tirané. Pas saj, renditen Durrési dhe Vlora, me 8
dhe 4 pér gind t& portofolit t& kredisg, pérkatésisht. Kjo tregon réndésiné
e madhe ekonomike t& zonés sé Tiranés si dhe nevojén pér pérmirésimin e
infrastrukturés ekonomike, né pjesén tjetér t& vendit.

MJETET VALUTORE NETO

Pozicioni valutor i sistemit bankar éshté pérmirésuar, gjaté vitit 2006. Mjetet
valutore neto t& sistemit bankar arritén né nivelin 2.4 miliardé usd né fund t&
katij viti, duke shénuar njé rritie vietore prej rreth 440 milioné usd.

KERKESA PER PARA E QEVERISE

Llogaria e geverisé ka paragitur njé ecuri jo t& zakonté, gjaté vitit 2006. Pér
piesén mé t& madhe té vitit, kérkesa pér para e geverisé ka gené negative,
duke e pérgendruar huamarrjen e brendshme & planifikuar, né dy muaijt e
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fundit t& vitit. Financimi gjithsej i deficitit pér vitin 2006, rezultoi rreth 22.6
miliardé leké.

5. TREGU FINANCIAR DHE NORMAT E INTERESIT

Viti 2006 éshté karakterizuar nga rritja e aktivitetit né tregun e parasé
dhe né tregun e kapitaleve, ndérkohé qé ecuria e normave té& inferesit &shté
orientuar pérgjithésisht, nga politika monetare e Bankés sé Shqipérisé. Né
kushtet e tepricés sé likuiditetit, normat e interesit kané patur njé tendencé
rénédse gjaté gjysmés sé paré té vitit. Pas sinjalizimit t& shtréngimit t& kushteve
monetare né gjashtémujorin e dyté, normat e inferesit kané gené né rritje.

Tregu ndérbankar ka gené mé aktiv gjaté vitit 2006, duke siguruar njé
ményré mé efektive pér administrimin e fondeve t& tepérta t& bankave.
Véllimi mesatar ditor i transaksioneve, arriti shifrén 1.6 miliardé leké ose
0.2 miliardé lek& mé shumé se mesatarja e vitit t& kaluar. Tregu ndérbankar
éshté karakterizuar nga ngushtimi i diferencés sé normave té interesit sipas
maturiteteve dhe pozicionimi i tyre prané normés bazé t& interesit. Spread-
i mesatar midis interesave njéditoré dhe shtatéditoré zbriti né 0.7 piké
pérgindjeje né vitin 2006, nga 1.6 piké pérgindjeje né vitin 2005.

Né gjysmén e paré t& vitit 2006, ka pasur njé ulje t& vazhdueshme t&
yield-eve t& bonove t& thesarit dhe t& obligacioneve t& geverisé, si pasojé
e kérkesés s& ulét t& geverisé pér financim. N& gjysmén e dyté té vitit 2006,
pas sinjaleve shirénguese t&€ Bankés sé Shqipérisé dhe rritjes sé kérkesés pér
likuiditete né sistem, pati njé rritie graduale t& kétyre yield-eve. Krahasuar
me njé vit mé paré, yield-et jané rritur pérkatésisht me 0.83 piké pérgindjeje,
0.45 piké pérgindjeje dhe 0.98 piké pérgindieje.

Emetimet e obligacioneve té geverisé jané rritur krahasuar me vitin e kaluar,
duke béré qé portofoli i bankave, t& vetmet pjesémarrése né kété treg, té rritet
me 37.0 miliardé leké. Pesha qé zéné obligacionet kundreijt totalit t& letrave
me vleré t& geverisé &éshté rritur né 22 pér gind né vitin 2006, nga 12 pér
qgind vitin e kaluar. Struktura e maturiteteve té tyre varion nga 2 deri né 5 vjet.
Obligacionet peséviecare u emetuan pér heré t& paré, né muajin néntor t&
kétij viti, pér shumén 6.3 miliardé leké. Kérkesa pér to rezultoi mé e larté sesa
shuma e emetuar.

Tregu i depozitave né leké éshté karakterizuar nga uljo e interesave, né
giysmén e paré t& vitit 2006 dhe rritja e tyre, pas sinjaleve shirénguese té
politikés monetare. Normat e inferesit jané rritur mé shpejt pér afatet e gjata
t& maturimit, duke reflektuar pérshtatien e kohézgjaties sé tyre me rritien e
borxhit afatgjaté t€ geverisé.

Normat e interesit pér kredité né leké jané ulur né t& gjitha afatet, gjaté vitit
2006. Interesi mesatar i ponderuar né muajin dhjetor 2006 zbriti ng 12.92
pér gind, nga 13.50 pér gind gé ishte njé vit mé paré. Me gjithé uljen e kostos
sé ndérmijetésimit né krahasim me vitin e kaluar, niveli i spread-it mbetet ende
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relativisht i larté. Ai ndikohet nga konkurrenca jo e ploté né kété treg dhe nga
natyra me rrezikshméri mé té larté e kredive t€ akorduara né leké.

Né& tregun e depozitave né valuté, normat e inferesave né dollaré dhe né
euro kané vazhduar trendin e tyre rrités, si rezultat i shtréngimit t& politikés
monetare nga Fed-i dhe Banka Qendrore Evropiane, gjaté vitit 2006. Né
t€ nigjtén kohé, jané rritur dhe normat e interesave pér kredité e akorduara
né kéto monedha. Rritja mé e madhe e kétyre interesave ka gené né kredité
nga 6 muaj né njé vit, né euro dhe né kredité deri né 6 muaj, né dollaré.
Né fund t& vitit 2006, interesat mesataré t& ponderuar t& kredive né dollarg,
arritén 9.42 pér gind dhe interesat e kredive né euro arritén né 8.17 pér gind,
nga 8.47 pér qgind dhe 7.95 pér qind gé ishin pérkatésisht né fund t& vitit t&
kaluar.

6. KURSI | KEMBIMIT

Gijaté vitit 2006, leku ka ruajtur tendencén mbicmuese ndaj valutave
kryesore, ndonése me nié intensitet mé t& ulét. Né& terma vijetoré nominalé
efektivé, leku &shté mbicmuar mesatarisht me 1.1 pér gind gjaté vitit 2006.
Nijé vit mé paré, ky mbicmim ishte 2.8 pér gind. Diferenca e normave té
interesit leké-valuté, edhe pse né rénie gjaté tre viteve t& fundit, ka vazhduar
t€ jeté né nivele pozitive.

Zhvillimet ekonomike gjaté vitit 2006, kané mbéshtetur nj¢ monedhé
vendase t& géndrueshme. Presionet mbicmuese pér lekun, jané pérgendruar
kryesisht né muaijt korrik-gusht dhe dhjetor. Pérvec hyrjes sezonale & valutés,
qé &shté faktori kryesor i forcimit t& lekut né kété periudhé, né treg jané
reflektuar dhe rritiet e normés bazé té interesit.

Oferta e larté e valutés né kété periudhé, &shté thithur pjesérisht nga
ndérhyriet e Bankés sé Shqipérisg, té cilat kané synuar pérmbushijen e objektivit
t€ saj pér rritien e rezervés ndérkombétare neto, né pérputhje me programin e
pérgjithshém makroekonomik t& vendit.

7. INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

Marréveshija e riblerjes me maturim nigjavor me cmim fiks, &shté instrumenti
kryesor i pérdorur gjaté vitit 2006. Né pérputhje me situatén e likuiditetit,
Banka e Shqipérisé éshté zhvendosur nga marréveshijet e riblerjes tek ato t&
anasijellta, ndérkohé gé edhe afati i maturimit ka ndryshuar nga javor deri
né tfremujor. Ky spektér l&vizjesh, éshté imponuar nga faktoré sezonalg, nga
siellia e buxhetit si edhe nga nevoja pér t& pérforcuar sinjale t& caktuara, té
politikés monetare.

Pér t& plotésuar nevojat mé afatgjata t& tregut me likuiditet, gjaté 4 muajve
t& fundit t& vitit 2006, u kryen katér transaksione blerjeje me té drejta t& plota
t& bonove té thesarit, me vleré nominale totale prej 3.2 miliardé lekésh.
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Gjaté vitit 2006, pér investimin e likuiditeteve t& lira, bankat e nivelit t&
dyté pérdorén instrumentin e depozités njéditore prané Bankés sé Shqipérisé,

mesatarisht pér 1.6 miliardé leké né dité ose 0.82 miliardé leké mé shumé
se né vitin 2005.

Kredia njéditore éshté pérdorur vetém né shtaté raste, pavarésisht mungesés
sé likuiditetit gjaté tremujorit t& treté t& vitit. Pér t& katértin vit rradhazi,
instrumenti i fundit kreditues i Bankés sé Shqipérisg, kredia lombard nuk pati
asnjé rast pérdorimi.

Instrumenti i rezervés sé detyruar, u pérdor né vazhdimési edhe gjaté vitit
2006 pér té térhequr likuiditetin e sistemit bankar. Ritmi mujor i rritjes sé
rezervés sé detyruar né leké gjaté vitit 2006, ishte mesatarisht mé i larté se
gjaté vitit 2005, 0.92 pér gind kundrejt 0.76 pér qind, duke reflektuar rritjen
né kategorité respektive qé pérfshihen né llogaritien e rezervés sé detyruar.

8. ADMINISTRIMI | REZERVES VALUTORE

Gjaté vitit 2006 rezerva valutore bruto, e vlerésuar dhe e raportuar né usd,
éshté rritur me 368.06 milioné usd, duke regjistruar né fund t&€ muaijit dhjetor,
vlerén 1,793.12 milioné usd.

Nga kjo rritje, rreth 205 milioné usd jané akumulim nga ndérhyrjet valutore
t& Bankés s& Shqipérisé. Kéto ndérhyrije, kané synuar pérmbushjen e objektivit
sasior pér kéto mjete dhe zbutjien e luhatjeve né periudhat e pikut 1€ ofertés
valutore. Ndérkohé gé efekti i kursit t& kémbimit ka gené pozitiv, né masén
106 milioné usd, pjesa tietér e rrities éshté kontribut i hyrieve nga disbursimet
e huaja.

9. ECURIA E SISTEMIT BANKAR

Sistemi bankar vijoi zhvillimin e tij t& géndrueshém edhe gjaté vitit 2006.
Rezultati neto i sistemit bankar pér vitin 2006 rezultoi me fitim prej 7.45
miliardé lekésh, rreth 12.9 pér gind mé shumé se viti 2005. Té ardhurat nga
aktivitetet kryesore (t& ardhurat neto nga interesi), rezultuan 31.2 pér qgind
mé shumé se njé vit mé paré, duke reflektuar orientimin e sistemit bankar né
veprimtari me kthim mé t& larté si dhe rritien e véllimit t& aktiveve né térési.

Né fund té& vitit 2006, e ardhura neto nga interesat ishte 92.6 pér gind e
t&¢ ardhurave bruto & sistemit bankar, krahasuar me 84 pér gind né fund té
vitit 2005. Ky tregues, ka shénuar rritje t& vazhdueshme, vecanérisht né tre
vitet e fundit, duke shprehur géndrueshmériné e t&€ ardhurave neto né térési
pér sistemin bankar.

Gjaté vitit 2006, aktivet e sistemit bankar shénuan rritie me 127.7 miliardé
lekg, rreth 57.6 miliardé leké mé shumé se rritja e aktiveve e evidentuar né
vitin 2005. Kontributin kryesor né rritien e aktiveve té sistemit bankar e dhané
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bankat e médha, ndonése pesha e tyre né treg, vien né rénie. Llogaritjet
tregojné qé niveli i pérgendrimit pér aktivitetin e kredidhénies éshté mé i ulét,
krahasuar me nivelin e pérgendrimit pér aktivet dhe pér depozitat.

Rritja e konsiderueshme e kredidhénies éshté shogéruar me rritien e madhésisé
sé portofolit t& kredive me probleme, me rreth 3.1 miliardé lekg, krahasuar me
fundin e vitit 2005. Né fund t& vitit, treguesi i cilésisé s& portofolit t& kredisg, i
shprehur si raport i kredive me probleme ndaj totalit t& portofolit t& kredive né
terma bruto, llogaritet 3.1 pér gind ndaj 2.3 pér gind né fund t& vitit 2005.

Aftésia e sistemit bankar pér t& mbuluar me kapital humbjet e rriedhura
nga kredité, shénon rénie por mbetet né nivele t& mira. Treguesi “kredi me
probleme ndaj tepricés sé kredisé (neto)”, i cili vleréson madhésiné neto té
ekspozimit ndaj rrezikut t€ kredisg, vazhdon té llogaritet né nivele té uléta, prej
1.4 pér gind né fundvitin 2006.

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin, né fund t& vitit 2006
paragitet né nivelin 18.1 pér qind, duke shénuar njé rénie prej 0.5 piké
pérgindjeje, krahasuar me fundin e vitit 2005. Raporti i mjaftueshmérisé
sé kapitalit pér vitin 2006, vazhdon té& ruajé prirjen rénése t& shfaqur gjaté
viteve t& méparshme. Bankat e médha shénojné njé rritie t& treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit, kryesisht si rezultat i rritjes s& kapitalit rregullator
né fund t& vitit, me rreth 62.3 pér qgind.

Né fund té& vitit 2006, raporti i aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve t&
sistemit bankar, shénoi vlerén 57.6 pér gind, krahasuar me 62.6 pér gind gé
ishte né fund té dhjetorit 2005.

Gjaté vitit 2006, sistemi bankar njohu zhvillime t& réndésishme sasiore dhe
cilésore. N& fund té vitit, sektori bankar shqiptar pérbéhej nga 17 banka pre;j
t€ cilave, 3 ishin me kapital privat térésisht shgiptar. Né fillim t& vitit 2006 nisi
aktivitetin e saj Banka Union. N& maj té vitit 2006, u miratua shitja e 80 pér
qgind t& aksioneve té kapitalit aksioner t& Bankés Italo-Shqiptare, qé i pérkisnin
Ministrisé sé& Financave t& Republikés s& Shqipérisé dhe Capitalia S.A., ltali,
tek aksioneri i ri SanPaolo IMI S.p.A., Itali. N& t& njéjtén periudhé, u miratua
transferimi i pronésisé sé 60 pér gind (plus 2 aksione) t& aksioneve t& kapitalit
aksioner t& Bankés Kombétare Tregtare nga Kent Bank/Bayindir Bank, tek
aksioneri i ri institucional turk, Calik-Seker Konsorsiyum Yatirim Anonim.

Né gusht t& vitit 2006, u miratua transferimi i pronésisé s&¢ 11.25 pér
qind t& aksioneve té kapitalit & Bankés ProCredit, nga BERZH tek ProCredit
Holding AG (aksioner ekzistues). N& tetor t& vitit 2006, u miratua transferimi
i 71.97 pér qind t& aksioneve té kapitalit t& Bankés Emporiki S.A. t& Greqisé,
tek aksioneri Credit Agricol S.A., Francé. Ky transferim, ndikon edhe né
piesémarrien indirekte t& Credit Agricol S.A. te kapitali aksioner i Bankés
Emporiki t& Shqipérisé sh.a., né t& njéjtén masé.

Gjaté vitit 2006, rrieti i bankave u zgjerua edhe me 62 degé dhe agjenci
t& reja, me njé shtrirje né t& gjithé Shqipéring dhe jashté saj, ku peshén mé
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t¢ madhe e z& rrethi i Tiranés, me 30 degé dhe agjenci & reja t& hapura.
Gijithashtu, u dha miratimi pér dy degé té& bankave jashté territorit t& Shqipérisé
dhe dy degé t& tjera jané né proces miratimi.

10. AKTIVITETE TE TJERA TE BANKES SE SHQIPERISE

SISTEMI' | PAGESAVE

Sistemi i pagesave né Shqipéri ka krijuar tashmé fizionominé e njé sistemi &
modernizuar si nga ana rregullative ashtu dhe nga ajo operacionale. Numri
i transaksioneve t& procesuara gjaté vitit 2006 ka nijé rritie prej 13 pér gind,
krahasuar me vitin 2005. Ndérkohé, vlera e transaksioneve &shté rritur me
21 pér gind gjaté vitit 2006, duke arritur shifrén 2,664.43 miliardé leké.
Krahasuar me vitin 2005, numri mesatar ditor i pagesave (né té dy sistemet)
éshté rritur nga 312, né 352 ose né 40 transaksione mé tepér né dité. Né
vitin 2006, sistemit t& pagesave iu shtua njgé banké e re, duke e cuar numrin
e pjesémarrésve né 17 banka.

Né& muajin mars 2006, filloi shlyerja e pagesave elekironike me kartat VISA.
Aktualisht, numérohen 6 banka anétare né kété skemé. Numri i kartave né
qarkullim éshté shtuar me 9 heré gjaté vitit 2006, krahasuar me vitin 2004.
Shtesa e numrit t& kartave, krahasuar me vitin 2005 éshté 127,552 copé, me
gati 56 pér gind. Paralelisht me rritien e numrit t& kartave, kemi edhe shtimin

e numrit 1& ATM-ve dhe POS-ve, pérkatésisht me 130 ATM dhe 404 POS.

INTEGRIMI DHE BASHKEPUNIMI NDERKOMBETAR

Detyrimet gé rriedhin nga MSA pér Bankén e Shqipérisé lidhen me
pérmbushjen e kriterit ekonomik t&¢ Kopenhagenit, garantimin e t& drejtés
sé vendosjes dhe lirisé pér t& ofruar shérbime financiare pér bankat dhe
institucionet e tjera financiare komunitare, liberalizimin e |évizjeve t& kapitalit
dhe pagesave rriedhése ndérmijet Shqipérisé dhe BE-sé si dhe pérafrimin e
legjislacionit shgiptar me até komunitar (acquis communautaire) né kéto
fusha.

Njé nga zhvillimet mé t& réndésishme gjaté vitit 2006, pér sa i pérket
pérafrimit t& legjislacionit vendas me até komunitar, ishte hartimi dhe miratimi
i ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”. Ligji né fjalé, ka adoptuar
pjesén mé t& madhe t& dispozitave t& Direktivés 2000/12/EC, né lidhje me
fillimin dhe vazhdimin e veprimtarisé sé institucioneve & kreditit.

Mé 8 néntor 2006, Komisioni Evropian publikoi Raportin Vjetor t& Progresit
pér Shqipériné. Né raport, Komisioni Evropian vlerésoi politikén e ndjekur nga
Banka e Shqipérisé né drejtim t& bashké&punimit me institucionet financiare
ndérkombétare si dhe mbaitjes sé inflacionit nén kontroll, duke kontribuar né
ruajtien e njé mjedisi t& géndrueshmém makroekonomik né vend.

Né t& njéjtén kohé, Komisioni shprehu vlerésimin edhe pér ndjekjen e njé
politike t& besueshme monetare, duke theksuar veganérisht marrijen e masave
nga ana e Bankés sé Shqipérisg, né drejtim t& ndryshimit gradual té strategjisé
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sé politikés monetare drejt regjimit t& shénjestrimit t& shprehur t& inflacionit, me
qéllim forcimin e transparencés dhe besueshmérisé sé politikés monetare.

Raporti evidentoi gjithashtu, zhvillimet pozitive né sektorin bankar né
vend si dhe vlerésoi progresin e realizuar né drejtim t& ngrities sé regjistrit
t& kredive, lévizjes sé liré t& shérbimeve bankare dhe financiare, lirisé sé
vendosjes sé& bankave t& huaja si dhe liberalizimit t& métejshém té l&vizjeve
té kapitalit.

Mé 27 janar 2006, Bordi Ekzekutiv i FMN-sé miratoi marréveshjen e re
treviecare me Shqipéring, me njé vleré prej 17.045 milioné sdr. Objektivat
kryesorété programitté rikané té& béjné me ruajtien e stabilitetitmakroekonomik,
si njé parakusht pér rritien ekonomike si dhe me pérmirésimin e administrimit
fiskal, t& administrimit t& borxhit publik dhe t& mbikéqyries sé institucioneve
financiare.

Né vijim t& marréveshjes “Pér administrim dhe konsulencé t& investimit
té rezervés valutore”, gjaté vitit 2006, Grupi i Bankés Botérore i ka ofruar
asistencé teknike Bankés sé Shqipérisé, né kuadér t& Programit Késhillues pér
Administrimin e Rezervés Valutore (RAMP).

Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2006, ka mbajtur kontakte t&€ vazhdueshme
edhe me BERZH-in, kryesisht né drejtim t& ofrimit t& informacionit dhe
statistikave pér zhvillimet né ekonominé shqgiptare né pérgjithési, dhe pér
sektorin financiar né vecanti. Né Raportin e Tranzicionit 2006, BERZH vlerésoi
pozitivisht mbaijtien e inflacionit brenda objektivave t& Bankés sé Shqipérisé si
dhe konsolidimin e sistemit bankar gjaté vitit 2006.

Banka pér Rregullime Ndérkombétare (BIS) &shté njé tjetér institucion me té
cilin Banka e Shqipérisé ka mbajtur marrédhénie té ngushta, gjaté vitit 2006.
BIS ka gené veganérisht aktive né ofrimin e asistencés teknike pér Bankén e
Shqipérisé, népérmijet seminareve dhe trajnimeve té organizuara nga Instituti i
Stabilitetit Financiar, i cili promovon stabilitetin financiar ndérkombétar pérmes
shkémbimit t& informacionit dhe bashképunimit né fushén e mbikéqyrjes sé
sistemit financiar.

Gijaté vitit 2006, Banka e Shqipérisé forcoi marrédhéniet dypaléshe me
bankat gendrore té rajonit dhe mé gjeré. Personalisht, kam zhvilluar vizita
zyrtare né shumé prej bankave gendrore t& rajonit dhe t& Evropés, ku kam
diskutuar mbi zhvillimet mé t& fundit né ekonominé shqiptare si dhe mbi
thellimin e métejshém t& bashképunimit dypalésh dhe t& asistencés teknike,
qé kéto banka mund t'i ofrojné Bankés s& Shqipérisé. Né muaijin gershor,
Guvernatori i Bankés s& Greqisg, z. Nicholas C. Garganas ishte pér nié vizité
zyrtare dyditore né Shqipéri. Kjo vizité u zhvillua né vijim t& marrédhénieve
dypaléshe midis dy institucioneve, me njé theks t& vecanté né shkémbimin e
informacionit dhe t& pérvojés né fushén e mbikéqgyries bankare.

Rritja e marrédhénieve me bankat gendrore t& rajonit, kulmoi né tryezén
e rrumbullakét t& muaijit tetor 2006, né Tirang, ku guvernatorét e bankave
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gendrore t&€ Rumanisé, Serbisé, Malit t& Zi, Magedonisé, Bosnje-Hercegovinés
dhe Kosovés diskutuan né lidhje me stabilitetin financiar té& rajonit.

Né kuadér t& objektivit t& Bankés sé Shqipérisé, pér t& pérfituar nga pérvoja
e bankave gendrore t€ Evropés Qendrore dhe Lindore, t& anétarésuara vitet
e fundit né Sistemin Evropian t& Bankave Qendrore (SEBQ), gjaté vitit 2006,
jané forcuar marrédhéniet e bashképunimit me Bankén Kombétare té Polonisg,
Bankén Kombétare Ceke dhe Bankén Kombétare Bullgare.

EMISIONI | MONEDHES

Shtesa e monedhés né qarkullim, né vitin 2006, prej 14,7 miliardé lekésh,
i éshté pérgjigjur zhvillimit t& balancuar makroekonomik t& vendit. Arkétimet
e parave t& bankave té nivelit t& dyté nga Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2006,
u vértetuan né nivelin e 105 miliardé lekéve, duke mbetur pothuaj né té
nigjtin nivel me vitin 2005. Pérsa i pérket pagesave né cash nga arkat e
Bankés s& Shqipérisé pér bankat e nivelit t& dyté, furnizimi éshté realizuar
sipas kérkesave t& paragitura prej tyre dhe duke synuar né t& njéjtén kohé
mbaitien e strukturés s& monedhés né garkullim né kufijté¢ e projektuar, pér

fundvitin 2006.

Shpeijtésia e garkullimit t& parasé né vitin 2006, pér ciklin e shkurtuar
t& garkullimit, né total rezultoi pothuaj né t& njéjtin nivel me vitin 2005.
Megijithaté, shpejtésia e qarkullimit pati ndryshime pér prerje t& vecanta
t&¢ kartémonedhave dhe monedhave metalike. Késhtu, rritie e ndjeshme e
shpeijtésisé sé qarkullimit u vértetua né kartémonedhat e prerjeve 5.000 lekg,
1.000 leké dhe 500 lekg, pérkatésisht me 13,3 pér gind, 38,9 pér gind dhe
8,3 pér gind.

NDRYSHIME NE LEGJISLACIONIN BANKAR

Legijislacioni bankar gjaté vitit 2006, né vijim edhe t& nénshkrimit t&
Marréveshjes sé Stabilizim Asociimit né daté 12.06.2006, ndryshoi dhe u
pérmirésua né ményré thelbésore me hartimin dhe miratimin nga Kuvendi i
Republikés s& Shqipérisé té ligjit nr. 9662, daté 18.12.2006 “Pér bankat né
Republikén e Shqipérisg”; ligj, i cili hyn né fugi né 1 gershor 2007.

Ligji “Pér bankat né Republikén e Shqipéris€” u mundéson bankave t&
shteteve anétare t& Bashkimit Evropian si dhe t& gjitha bankave té fjera té
huaja, ofrimin e shérbimeve bankare né Shqipéri népérmijet njé dege apo
filiali t& tyre, pa béré asnjé dallim ndérmjet kushteve pér licencimin e kétyre
degéve dhe filialeve, dhe kushteve pér licencimin e bankave shqgiptare. Pér
mé tepér, né zbatim t& dispozitave t& MSA — sg&, ligji i miratuar parashikon
trajtimin e tyre n& ushtrimin e veprimtarive bankare dhe veprimtarive financiare
pas licencimit, né té gjitha aspektet, si banké shqiptare.

Pér t& siguruar dhe forcuar mbrojtien e depozituesve dhe investitoréve, si
dhe pér ruaitien e stabilitetit t& sistemit bankar, ligji i ri parashikon rregulla mé
t& garté pér administrimin e rrezigeve, me t& cilat mund t& pérballen bankat,
gjaté ushtrimit t& veprimtarisé sé tyre. Duke marré né konsideraté kushtet
aktuale 1& rrities me ritme t& shpejta t& kredidhénies né sistemin bankar, ligji i
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ri trajton né ményré mé té ploté dhe t& detajuar, edhe lloje t& tjera té rrezikut,
t& ndryshme nga rreziku i kredisg, me té cilat mund t& pérballen bankat si dhe
ekspozimet e lejuara té kétyre t& fundit, kur pérballen me kéto rrezige.

Ndérmiet té tierash, ligji parashikon pér heré t& parg, krijimin dhe mbaijtjen
nga Banka e Shqipérisé t& Regijistrit t& Kredive. Qéllimi i ngritjes s& kétij
regjistri, né kushtet e njé zhvillimi t& vrullshém t& aktivitetit t& kredidhénies,
éshté t& ndihmojé bankat pér t& marré vendime t& mirinformuara kur u japin
kredi klientéve té tyre, si dhe t& forcojg mbikéqyrien e Bankés s& Shqipérisé
mbi sistemin bankar shqiptar.

Gjaté vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka nisur studimin e parakushteve dhe
kushteve t& zbatimit né njé periudhé afatmesme (viti 2009), t& njé regjimi
t& ri t& politikés monetare. Né kété kontekst, jané shqyrtuar mundésité
e pérmirésimit t& infrastrukturés ligjore pér krijimin e kétyre kushteve, né
pérputhje me standardet ndérkombétare né kété fushé. Gijithashtu, éshté
studivar mundésia e pérmirésimit & ligjit organik t€ Bankés s& Shqipérisg, i
cili pérkon me parashikimin e ndryshimit 1é tij si prioritet afatmesém né Planin
Kombétar pér Zbatimin e MSA — sé.

Kéto ndryshime, parashikohet t& pércaktojné kompetenca dhe procedura té
qarta né lidhje me procesin e vendimmarrijes sé Bankés sé Shqipérisé si dhe né
lidhje me transparencén e kétij procesi, cfaré pérbén dhe nié nga parakushtet
thelb&sore pér hartimin dhe zbatimin e njé politike monetare efektive.

Né kuadrin e reformés ligjore, t& ndérmarré nga Ministria e Drejtésisé pér
ndryshimin dhe pérmirésimin e Kodit t& Procedurés Civile, Banka e Shqipérisé
éshté angazhuar plotésisht né bashképunimin me sektorin bankar, pér
plotésimin dhe saktésimin e procedurave té ekzekutimit t& detyrueshém, té
titujve ekzekutivé.

Propozimet e Bankés sé Shqipérisé, kané patur pér géllim pérmirésimin e
bazés ligjore, lidhur me zbatimin e procedurave pér ekzekutimin e akteve,
t€ cilat pérbéjné tituj ekzekutivé. Qéllim kryesor, mbetet shkurtimi i kohés sé&
ekzekutimit t& kétyre akteve me géllim rritien e sigurisé né zhvillimin e aktivitetit
té kredidhénies, duke ulur rrezikun e kredisé me 1é cilin pérballen bankat.

Né fund t& vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka bashképunuar ngushtésisht
me Ministriné e Financave, gjaté procesit 1€ hartimit t& projektligjit “Pér
parandalimin e pastrimit & parave dhe financimin e terrorizmit”. Banka e
Shqipérisé, si autoriteti mbikéqyrés i sistemit bankar, e shikon me pérparési
pérmirésimin e kuadrit ligjor pér parandalimin e pérdorimit t& sistemit bankar,
pér pastrimin e parave t& rriedhura nga aktivitetet kriminale dhe pasurive prej
tij, né pérputhje me direktivat e Bashkimit Evropian né kété fushé dhe me
rekomandimet e tjera ndérkombétare.

Kété vit u pérfundua me sukses me asistencén e Bankés Botérore, hartimi
dhe plotésimi i kuadrit rregullativ pér administrimin e rezervés valutore, duke
rishikuar politikén e Bankés s& Shqipérisé pér administrimin e késaj rezerve,
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kriteret dhe kushtet e administrimit si dhe decentralizimin e kompetencave
vendimmarrése, gjaté kétij procesi.

KONTROLLI | BRENDSHEM

Né vitin 2006 jané realizuar 44 audite dhe 3 procedura verifikimi.
Nga auditet e ushtruara, inspektorét paragitén 269 gjetie dhe dhané 197
rekomandime. Auditet u kryen né Bankén e Shqipérisé, pérfshiré 5 degét e saj
né rrethe si dhe njésiné e Shtypshkronjés.

11. BILANCI | BANKES SE SHQIPERISE

Gjaté vitit 2006, totali i aktiveve t& Bankés sé Shqipérisé u rrit mé tej, duke
regjistruar nivelin 255,5 miliardé lekg, rreth 14 pér gqind mé i larté se ai i

fundvitit 2005.

Rritie pasqyrojné t& dyja grupet pérbérése, si aktivet e huaja ashtu edhe ato
vendase, ndérkohé qé grupi i paré z& rreth 68 pér gind té totalit t& aktiveve,
nivel ky i njéjté me vitin e kaluar. Né krahun e pasiveve, detyrimet e huaja
kané njé rénie t& lehté (nga 8 né 7 pér gind té totalit) krahasuar me njé vit
mé paré, ndérsa detyrimet vendase kané pésuar rritje né masén 16 pér gind.
Paraja né qgarkullim &shté treguesi qé ka peshén kryesore né kété rritje (rreth
45 pér qgind té rritjes), i pasuar nga zéri i “detyrimeve ndaj geverisé” (rreth
29 pér gind té rrities) dhe zéri “detyrime ndaj bankave” (rreth 26 pér gind té
rritjes).

Né pérgjithési, bilanci kontabél i Bankés sé Shqipérisé dhe pasqyra e té
ardhurave dhe shpenzimeve, reflektojné disa nga zhvillimet bazé qé jané
regjistruar né ekonomi, ku Banka e Shqipérisé ka njé rol t& réndésishém.

Té ardhurat e realizuara gjaté vitit 2006, tejkalojné nivelin e para njé viti,
vetém me rreth 5 pér gind. Ndikimin kryesor né kété rritie e kané t& ardhurat
nga interesat né valuté (rreth 20 pér gind mé shumé se viti 2005). Kjo reflekton
ecuring e normave té interesit né tregjet e huaja valutore. Ky efekt absorbon
rénien né zérin “t&€ ardhura nga interesat né lek&” (rreth 7 pér qind mé pak
se viti 2005), qé pasgyron njé normé mesatare t& interesit poshté asaj & vitit
2005, megijithé tendencén né rritie gjaté fundit té vitit.

Nga ana tjetér, shpenzimet pér interesa tejkalojné nivelin e para njé viti
me rreth 25 pér qind, duke reflektuar fenomenet porzitive té rrities sé nivelit
t&¢ depozitave dhe gjendijes sé likuiditetit né sistemin bankar. Shpenzimet pér
interesat né valuté jané tejkaluar né masén rreth 64 pér qind krahasuar njé
vit mé paré, ndérsa pér interesat né leké kemi rritje t& shpenzimeve né masén
rreth 14 pér gind. Shpenzimet e tjera (operative dhe amortizimi) kapin njé
shumé pothuajse & njgjté me até t& vitit t& méparshém.

Né pérfundim, kompensimi pothuajse i ploté mes rritjes sé t& ardhurave
dhe rrities sé& shpenzimeve financiare, bén qgé fitimi neto i Bankés sé
Shqipérisé pér vitin 2006, té paragitet né nivel t& njéjté me vitin e kaluar,
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né masén rreth 5,16 miliardé leké (ose 99.6 pér gind e fitimit t& realizuar
gjaté vitit 2005).

Té nderuar deputeté,

Né& pérfundim té fjalés time, do t& déshiroja t& theksoja se Banka e Shqipérisé
gjaté vitit 2006 ka pérfshiré né axhendén e saj t& gjitha rekomandimet e léna
nga Kuvendi i Shqipérisé, né rezolutén e miratuar prej tif mé daté 25 maj
2006. Po késhtu, déshiroj 'ju siguroj se e njéjta filozofi do t& karakterizojé
punén toné edhe gjaté vitit 2007. Duke kuptuar drejt rolin dhe misionin e
insitucionit toné, né emér t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
deklaroj se Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé t& mbetet njé institucion i
pérgjegijshém, thellésisht e angazhuar né pérmbushjen e detyrimeve qgé
rriedhin nga Kushtetuta dhe Ligji.

Prioritetet tona gjaté vitit 2007 jané t&€ shumta por mé lejoni t& pérmend
ato mé té réndésishmet:

*  Ruaijtja e stabilitietit t& ¢mimeve t&€ konsumit mbetet objektivi kryesor
ligior i Bankés s& Shqipérisé. Ne jemi t&€ bindur se vendimet e marra
né vitin 2006 ishin t& pérshtatshme dhe ato kané shérbyer pér té
orientuar pritjet inflacioniste brenda intervalit t& vendosur si objektiv.
Ndérkohé gé, bazuar né filozofing toné t& véshtrimit nga e ardhmija ne
do & vlerésojmé me kujdes té& gjithé faktorét e rrezikut, né ményré qé
t& veprojmé né momentin e pérshtatshém dhe né intensitetin e duhur.

*  Stabiliteti makroekonomik éshté i njé réndésie parésore por pa dyshim,
gé i njé réndésie po kaq jetike &shté dhe stabiliteti financiar. Pér nga
réndésia dhe pér nga momenti né té cilin ndodhet zhvillimi ekonomiko-
financiar i vendit, ky prioritet merr nié réndési t& jashtézakonshme.
Pér mé tepér, shtimi i shpejté i kredisé pérbén njé argument pér mé
shumé kujdes, vecanérisht né drejtim t& cilésisé sé saj. Duke gené
plotésisht t& ndérgjegjshém pér rolin toné si institucion vendimmarrés
dhe rregullues njékohésisht, kemi vendosur gé té rrisim vigjilencén né
kété drejtim dhe si hap t& parg, do 1& krijojmé njé njési t& specializuar,
Departamentin e Stabilitetit Financiar.

* Banka e Shqipérisé, edhe nj¢ heré thekson objekfivin e saj pér
konsolidimin e métejshém t& sistemit bankar. Ky proces, i cili ishte
i pranishém gjaté vitit 2006, duhet t&€ vazhdohet mé tej gjaté vitit
né vazhdim. Ne do t& synojmé qé sistemi bankar t& jeté bashkési e
institucioneve t& shéndosha: gé mbéshteten nga aksioneré t&€ fugishém
dhe me pérvojé né industriné bankare; gé zbatojné standardet mé
t€ mira té pérgjegjshmérisé né drejtim; gé realizojné njé veprimtari
t& ekuilibruar me rrezige t€ miradministruara; gé jané né gjendje té
pérballojné dhe t& zhvillohen né kushtet e konkurrencés qé ofron
nié treg i hapur dhe i integruar né tregun financiar ndérkombétar;
qé mbéshtesin zhvillimin e ekonomisé sé vendit dhe q&, né ményré
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transparente, i ofrojné publikut shérbime dhe produkte bankare
cilésore dhe eficiente.

Déshiroj t& falenderoj edhe njé heré Kuvendin e Shqipérisé pér shkallén
e mirékuptimit dhe mbéshtetien e vazhdueshme, gé i ka dhéné Bankés sé
Shqipérisé.

Ju faleminderit pér vémendijen.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né& takimin e diskutimit “Procesi i pérafrimit t& vendeve t& Evropés Juglindore
me vendet e Bashkimit Evropian: Roli i sektorit financiar”
Hotel “Tirana International”, 3 maj 2007

Té nderuar pjesémarrés!

Seminari i sotém mbi rolin e sektorit financiar né procesin e arrities sé
konvergjencés (pérputhshmérisé) reale t& vendeve t& Evropés Juglindore me
vendet e Bashkimit Evropian &shté i njé réndésie t& vecant&, pasi synon té
jopé njé panoramé té prirjeve té zhvillimit t& sektorit financiar né vendet e
rajonit. N& fakt, ky seminar vien né vijim t& Konferencés VI vietore t& Bankés sé&
Shqipérisé, t& mbaijtur né tetor t& vitit t& kaluar, e cila u pérgendrua né céshtjet
e stabilitetit financiar, paré né kéndvéshtrimin e sektorit financiar rajonal.

Sot kemi kénagésiné t& kemi mes nesh z. Max Watson, Késhilltar Ekonomik i
Dreijtorit t& Pérgjithshém t& Céshtjeve Ekonomike dhe Financiare né Komisionin
Evropian, i cili do t& mbajé njé prezantim rreth zhvillimeve né ekonomité dhe
sistemet financiare t& rajonit toné. Duke pérfituar nga prania e z. Watson né
kété seminar, déshiroj t'ju informoj se Banka e Shqipérisé ka vendosur njé
komunikim t& vazhdueshém me Komisionin Evropian pér sa i pérket zhvillimeve
ekonomike dhe financiare né vendin toné, népérmiet pjesémarries né disa
takime periodike gé zhvillohen ¢do vit ndérmjet Republikés s& Shqipérisé dhe
Bashkimit Evropian.

Njé nga objektivat kryesoré strategjiké t& Bankés sé Shqipérisé, té shprehur
edhe né Strategjiné e saj t& Zhvillimit Afatmesém, mbetet pérafrimi organizativ,
ligior dhe operacional me Sistemin Evropian t&€ Bankave Qendrore (SEBQ).
Né kété kuadér, Banka e Shqipérisé i ka kushtuar njé réndési t& vecanté
ngrities sé strukturave t& posacme si dhe krijimit t& burimeve njerézore té
afta pér t'v pérballur me fazat e ndryshme t& pérafrimit dhe anétarésimit
eventual né SEBQ. Pérafrimi i kuadrit ligjor dhe nénligjor me legjislacionin
komunitar mbetet i njé réndésie té vecanté dhe ligji “Pér bankat né Republikén
e Shqipérisé”, i miratuar né muajin dhjetor nga ana e Kuvendit, pérbén njé
shembull t& miré né kété drejtim.

Né t& njéjtén kohé, Banka e Shqipérisé ka dhéné kontributin e saj aktiv né
ruajtien e stabilitetit makroekonomik té vendit, népérmijet mbaitjes sé€ normave
t& ulta dhe t& géndrueshme t& inflacionit si dhe mbikéqgyrjes sé kujdesshme
té sistemit bankar, duke gené e vetédijshme pér rolin e saj si promotore
e zhvillimit ekonomik t& vendit, proces i cili natyrisht do t& lehtésojé edhe
integrimin né Bashkimin Evropian.

Njé nga zhvillimet kryesore qé karakterizoi ekonominé toné gjaté vitit t&
kaluar ishte rritja e shpejté e kreditimit. Portofoli i kredisé arriti ng 191.2
miliardé leké ose 21.3 pér qgind t& PBB-s&, né fund t& vitit 2006. Né terma
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absolutg, kredia pér ekonoming u rrit me 69.3 miliardé leké gjaté vitit 2006,
krahasuar me rritien prej 52 miliardé lekésh gjaté vitit t& kaluar. Rritja vietore
e kredisé né vitin 2006 ishte 56.7 pér gind, duke mbéshtetur miré nevojat
e ekonomisé. Ritmi relativisht i larté i kreditimit & ekonomisé nga ana e
sistemit bankar, ka vijuar edhe né tremujorin e paré té kétij viti, duke sjellé né
vémendjen toné si autoritet rregullativ i veprimtarisé bankare, nevojén pér &
monitoruar & gjitha rreziget qé pérmban ky ekspansion.

Mé konkretisht, kjo rritie ka cuar né rénien e normés sé mjaftueshmérisé
sé kapitalit dhe likuiditetit, megjithaté, bankat kané vazhduar t& jené té
kapitalizuara mirg, likuide si dhe fitimprurése. Edhe testet tremujore té stresimit
t€ kryera nga ana jong, kané treguar se sistemi bankar né vend éshté fleksibél
kundrejt fenomeneve t& mundshme shock té lidhura me kursin e kémbimit, me
normat e interesit apo me cilésing e kredisé.

Banka e Shqipérisé ka vazhduar t&€ monitorojé me kujdes rritien e shpejté t&
kreditimit, duke shtuar mbikéqyrjen e bankave. Né kété kuadér, e njé réndésie
t& vecanté mbetet ngritja e Regjistrit t& Kredive, e parashikuar t& realizohet
brenda dhjetorit 2007. Aktualisht, po punohet pér finalizimin e kuadrit ligjor
qé do t& lejojé krijimin dhe funksionimin e Regjistrit dhe né t& njéjtén kohé,
éshté marré vendimi rreth pérzgjedhjes s&¢ kompanisg, e cila do t& ofrojé
zgjidhijet teknike pér Regjistrin.

Ne mbetemi t& bindur se té gjitha kéto masa do té kontribuojné né ruaitjen
e cilésisé sé kredisé dhe t& stabilitetit financiar né vendin toné.

Duke ju uruar njé seminar sa mé produktiv, fjalén ia kaloj z. Watson.

Faleminderit!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né konferencén e pérbashkét pér shtyp me Misionin e FMN-s& dhe Ministrin e
Financave, pas pérfundimit t€ vizités s& Misionit né Tirané
Tirang, 8 maj 2007

Né& mbyllje t&¢ bisedimeve intensive t& dy javéve t& shkuara me Misionin
e FMN-sé dhe Ministriné e Financave, t& finalizuara me njé mirékuptim t&
pérgjithshém pér céshtiet kryesore té diskutuara, né vijim té deklaratés
pérmbyllése t& Misionit t& FMN-sé dhe t& mesazheve t& léna nga Ministri i
Financave, mé lejoni edhe mua té shpreh disa mendime né emér t& Bankés
sé Shqipérisé.

Analiza integrale e treguesve ekonomiké sugjeron pér rikuperim té ritmit
té rritjes ekonomike, afér nivelit té tij potencial. Kjo sjellje &shté diktuar nga
zhvillimi i sektorit privat dhe éshté favorizuar nga kushtet e pérshtatshme
makroekonomike dhe nga qgéndrueshméria makrofinanciare. Né& kété
kontekst, zgjerimi i shpeijté i kreditimit spikat si burimi kryesor i mbéshtetjes
sé& ekonomisé me fonde dhe si nxités i rrities s& konsumit dhe t& investimeve
né vend. Si njé shenjé inkurajuese pér t& ardhmen, kéto zhvillime nuk kané
pércjellé strese t& tepérta né nivelin e inflacionit apo té treguesve té tjeré té
stabilitetit ekonomik dhe financiar. N& vecanti, u evidentua roli pozitiv gé ka
luajtur politika monetare népérmiet rrities, né kohén dhe né masén e duhur,
t&€ normave té interesit; népérmijet administrimit t& pérshtatshém té likuiditetit
dhe népérmiet zhvillimit e zgjerimit t& tregut monetar.

Natyrisht gé kéto bisedime, si diskutime gé lidhen dhe prekin direkt politikat
ekonomike té njé vendi, u orientuan nga e ardhmja. Objektivi i tyre themelor,
ishte dhe mbetet ndérmarrja né kohé e pérgjigjeve t& duhura politike, pér té
ruajtur e pér té forcuar mé tej perspektivat e afatgjata & zhvillimit t& vendit.

Vizioni i Bankés sé Shqipérisé pér té ardhmen, karakterizohet nga pritshméri
pozitive, ndonése zhvillimet e fundit kané rritur tonet e kujdesit, duke pérforcuar
shkallén toné t& gatishmérisé, pér t& marré masat e nevojshme pér té garantuar
stabilitetin ekonomik dhe rritien ekonomike, né njé periudhé afatgjaté.

Faktorét kryesoré té zhvillimit mbeten né vend edhe pér periudhén e ardhme.
Rritjia e sektorit privat, vecanérisht né sektorin e shérbimeve dhe stabiliteti
makroekonomik, do t& plotésohen nga reforma t& métejshme strukturore dhe
infrastrukturore, dhe duhet t& shogérohen nga pérpjekje t& vazhdueshme pér
pérmirésimin e klimés s& biznesit. N& njé periudhé afatmesme, kéto nisma
duhet t& ngrené profilin e ekonomisé shqiptare, duke ulur shkallén e varésisé
ndaj importeve, thithjes sé kapitaleve t& géndrueshme afatgjata dhe orientimin
e tyre drejt sektoréve prioritaré t&€ ekonomisé. Banka e Shqipérisé konstaton
me kénaqési se retorika e pérdorur shpesh né lidhje me kété program, si
njé¢ program maturimi pér ekonominé dhe pér institucionet shqiptare, éshté
pasuar nga aksione konkrete, né njé pjesé t& madhe té institucioneve té
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pérfshira. Nga ana e saj, Banka e Shqipérisé ka ndérmarré njé séré hapash pér
fugizimin e kapaciteteve analizuese dhe vendimmarrése né fushén e politikés
monetare, duke adoptuar njé fizionomi moderne né kété fushg, si njé garanci
institucionale pér kontrollin e inflacionit brenda nivelit t& synuar. S& bashku
me nismat e marra pér zhvillimin e tregut financiar dhe fugizimin e funksionit
t& saj mbikéqyrés, kéta hapa jané konkretizuar né masa t& prekshme pér
tregun financiar dhe ekonominé.

Pér t& zgjeruar tonet e kujdesit t& pérmendur mé sipér, me lejoni & citoj
mé qarté disa prej rrezigeve kryesore t& identifikuara dhe t& shtjelloj masat e
projektuara nga Banka e Shqipérisé.

Tabloja e mésipérme ekonomike, e pasqgyruar gjerésisht né kontaktet
periodike t€ Bankés s& Shqipérisé me publikun, &shté plotésuar edhe me
shgetésimet tona pér rreziget potenciale g&¢ mund t& cénojné stabilitetin e
¢mimeve dhe até monetar. Pa dashur té shtjelloj né detaje, do t& pérmendia:
situatén e rénduar financiare t& KESH-it, me implikimet gé ka ajo pér treguesit
buxhetoré dhe pér kostot e prodhimit; nivelin e larté t& kérkesés sé brendshme,
e cila ndikon direkt né rritien e cmimeve dhe né zgjerimin e deficitit tregtar;
ritmet e larta t& rrities sé& kredisg; shtréngimin e vazhdueshém té politikés
monetare né Eurozoné dhe impaktin e saj né tregjet financiare shqiptare;
si arsye t& genésishme pér t& rikonsideruar pérshtatshméring e kushteve
monetare aktuale né vend, me objektivin e ruajties sé inflacionit brenda
objektivit t& Bankés s& Shqipérisé.

Gijithashtu, Banka e Shqipérisé po vleréson me prioritet ndikimet qé kané
faktorét e mésipérm, vecanérisht rritia e shpejté e kredisé, né stabilitetin
financiar t& sistemit. N& kété kontekst, ajo po shgyrton mundésiné e aplikimit
té njé pakete masash rregullatore, bazuar edhe né eksperiencén e vendeve
té rajonit.

Séfundi, déshiroj té theksoj se pérparési e réndésisé sé vecantg, u konsiderua
nevoja pér konsolidimin e métejshém té sistemit bankar. Gjaté vitit 2006, ka
arritie t& spikatura né kété drejtim por megijithaté, prurjet cilésore t& vitit té
kaluar duhen ndjekur me procese t& métejshme thithjesh dhe bashkimesh, né
ményré gé numri dhe cilésia e pjesémarrésve né sistem, t& jené gjithnjé e mé
afér parametrave bashkékohoré.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z .ARDIAN FULLANI

Né ceremoniné e dekorimit nga Presidenti i Republikés sé Italisg, z.Giorgio
Napolitano, me fitullin “Urdhri i Yllit t& solidaritetit italian”
Tirang, 7 gershor 2007

Shkélgesia Juaj, zoti Ambasador lannucci,

Té nderuar zotérinj ministra,

Té nderuar deputeté,

Shkélgesi Ambasadoré,

Té nderuar kolegé, miq, dashamirés dhe té ftuar!

Jam mé shumé se i nderuar pér vlerésimin gé mé béhet sot.

Natyrisht ¢cdo njeri pret t& vlerésohet njé¢ dité né punén e tij. Momente
vlerésimi nuk kané munguar né karrierén time, por, asnjéheré nuk kisha
menduar se njé komb fjetér do t& mé nderonte me besimin e tij.

Né& jetén time pak heré jam ndjeré kaq i emocionuar dhe kag i motivuar.

Megijithaté, do t& pérpigem qé né fjalé t& thjeshta t& shpreh mirénjohjen
e thellé dhe nderimin e larté gqé kam, pér Presidentin e Republikés ltaliane,
shkélgesiné e tij, zotin Napolitano.

Té jem njéri prej t& zgjedhurve, qé prej 6 dekadash nderohen me Yllin e
Solidaritetit ltalian, nga presidentét e shquar té ltalisé, djepit t& qytetérimit
evropian, mé bén t& ndjehem krenar dhe térésisht i obliguar né pérkushtimin
tim.

Megijithé emocionet e kétij momenti, nga thellésia e zemrés time vijen njé
falenderim i vecanté pér Ministrin e Jashtém té Italisé, zotin D’Alema, dhe pér
diplomatin e shquar dhe mikun e Shqipérisé, zotin lannucci.

Natyrisht me t&, uné ndaj prej kohésh pérpjekje dhe arritie né zhvillimin e
sistemit bankar dhe té ekonomisé shqiptare.

Né njé dité si kjo, dua t& falenderoj té gjithé ata qé& me bashképunimin,
mbéshtetien dhe praniné e tyre né karrierén time, mé kané shtuar besimin né
sukses. Njé vend i vecanté, sigurisht i takon familjes time, e cila me dashuri
dhe durim, mé &shté ndodhur prang, né dité t& mira dhe té véshtira.

Mendoj se pér t& gjithé migté, kolegét, t&€ aférmit e mi, t& pranishém ose jo
né kété holl, ky &shté njg¢ moment i shénuar. Uné jam i lumtur, gé kété ngjarje
t& madhe né jetén time ta ndaj me ju.
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Ambasador lannucci,

Duke pranuar me mirénjohje kété dekoraté, dua t'Ju siguroj, se puna dhe
pérpjekjet e mija, né drejtim t& thellimit t& bashképunimit dhe solidarizimit me
vendin mik ltaling, do té jené t& vazhdueshme.

Nuk éshté e tepért t& them, qé t& forcosh migésing, respektin reciprok,
mirénjohjen dhe mirékuptimin njerézor midis popujve &shté né vetvete
ni& mision fisnik. Né& kéto momente mé kujtohet njé fjalé e urté: “Migésia
pér njerézimin &shté si dielli pér lulet. | ushgen vazhdimisht tek i shikon si
lulézojng”.

Né filozofing e lashté, t& pranuarit e nderimit nga njg komb i shquar, t&
fisnikéron. Uné e pranoj kété vlerésim me mirénjohje dhe respekt t& thellé pér
Presidentin e Republikés sé ltalisé dhe popullin italian.

Amicitiae nostrae memoriam spero sempiternam fore - | hope that the
memory of our friendship will be everlasting. (Cicero)
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INTERVISTE E GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE, Z.ARDIAN FULLANI

dhéné revistés “Klan”
Tirang, 23 gershor 2007

“SHENDETI KALON NGA...BANKA”

- Zoti Fullani, fillimisht donim komentin tuaj mbi pérpjekjet e qeverisé pér
té kanalizuar transaksionet financiare té biznesit pérmes bankave: A éshté disi
e sforcuar kjo pérpjekje, duke patur parasysh se pala tjetér (biznesi) shprehet
qé komisionet e larta té transaksioneve té bankave té nivelit t& dyté shtojné
kostot e biznesit dhe veté bankat nuk jané gati t& pérballojné transaksionete

Kanalizimi i transaksioneve financiare népérmijet sistemit bankar, si njé
proces i testuar tashmé dhe né zhvillim, &shté nié veprim i shumépritur, i
cili jashté kontureve propagandistike do t& kontribuojé realisht né dobé&simin
e infrastrukturés & ushqgen informalitetin. Vitet e fundit sistemi bankar ka
kaluar népér njé proces t& pandalshém zhvillimi dhe konsolidimi.Tashmé
mund té thuhet pa hezitim se sistemi bankar né Shqipéri éshté plotésisht i afté
t& pérballojé me dinjitet kété kérkesé t& kohés.

Duke u ndalur shkurtimisht né dy-tre momente té réndésishme, do ta filloja
me vénien né funksionim t& dy sistemeve moderne t&€ pagesave: sistemin e
pagesave ndérbankare me vleré t& madhe (AIPS), ku shlyhen bruto dhe né
kohé reale pagesat kryesisht me vleré & madhe, dhe sistemin e krygézimit t&
pagesave né vleré t& vogél (AECH). Mé tej do t& evidentoja rritjen e ndjeshme
t& pagesave elektronike, hyrjen né sistem t& dy bankave shumé t& njohura
ndérkombétare, shtimin e numrit t& degéve, si dhe rritien e automatéve
(ATM) dhe pikave 1& shitjeve (POS) pér pagesat me karté né té gjithé vendin.
Pérballimi me sukses i kalimit t& pagave té sektorit publik népérmiet llogarive
bankare, i pasuar edhe me pagat e sistemit privat si dhe njé séré shérbimesh
té tjera bankare mendoj se jané tregues té rolit proaktiv, gjithnjé e né rritje &
sistemit bankar.

Mijafton t& pérmendim disa statistika pér t& kuptuar mé qarté se cfaré
progresi kemi béré né kété drejtim. Numri i pagesave t& procesuara né
sistemin AIPS &shté rritur me 11 pér gind, ndérsa vlera me 21 pér qgind, né
krahasim me vitin 2005. Ndérkohg, t& dy sistemet, AIPS dhe AECH, kané
kapacitet shumé heré mé té larté sesa numri aktual i pagesave gé procesohen
né to. N& fund té vitit 2006 né krahasim me fundin e vitit 2004 numri i POS-
ve éshté 7 heré mé i madh, ndérkohé gé& numri i kartave elektronike né
pérdorim &shté rritur mbi 10 heré dhe transaksionet e kryera me to kané
gené mbi 12 miliong, me njé vleré prej rreth 188 miliardé lekésh. Gjaté vitit
2006, jané hapur 62 degé dhe agjenci t&€ bankave tregtare, duke arritur né
fund té vitit 294 té tilla.
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Né kété kuptim, vlergsoj se infrastruktura aktuale e sistemit kombétar t&
pagesave gé ne ofrojmé éshté plotésisht né gjendje t& pérballojé kérkesat
e tregut shqiptar pér shpejtésing, numrin, cilésing, madhésiné dhe siguriné
e pagesave & kryera népérmijet kétyre sistemeve. Pér mé tepér, Banka e
Shqipérisé, né rolin e rregullatorit t& kétij sistemi, po punon né drejtim té
standardizimit t& métejshém t& instrumenteve t& pagesave, gjé qé do & cojé
drejt rrities sé cilésisé s& shérbimeve té ofruara nga bankat pér klientét e
tyre.

Nga ana tjetér, fluksi i shtuar i transaksioneve né sistemin bankar do t&
nxiste akoma mé shumé konkurrencén brenda veté sistemit bankar. Bankat
do té ishin t& nxitura gé né kémbim t& komisioneve sa mé t& ulta, t& joshnin
sa mé shumé klienté t& cilét né pérgjigie, do 1& sillnin mé shumé burime
financiare pér veté bankat. Aktiviteti bankar, ashtu si ¢do biznes tietér ka pér
géllim maksimizimin e fitimeve. Prandaj, &shté e natyrshme gé shérbimet gé
ofron sistemi t& komisionohen, ndérkohé& qé masa e tyre &éshté njé politiké
individuale g& nga niéra banké tek tjetra ndryshon, né pérputhje me madhésiné
dhe specifika té tjera. Jam i bindur se rritja e véllimit t& punés do té sjellé uljen
e komisioneve bankare. Né& kété piké nuk kam médyshje. Ajo cka do t'ju
garantoja uné, nisur nga pozicioni i Guvernatorit t&€ Bankés sé Shqipérisé ka
t& b&jé me pérmbushijen e njé detyrimi t& kahershém té& sistemit bankar pér &
gené tejet transparent né lidhje me produktet, shérbimet, komisionet, cmimet
gé ai aplikon, né pérgjithési.

- Meqgénése procesi i kanalizimit té transaksioneve financiare té biznesit
népérmjet bankave duhej kryer me kohé, a éshté mé miré té kalohen kostot e
momentit dhe ekonomia té kanalizohet pérmes sistemit bankarg

“Kostot e momentit” do t'i quaja “pérfitime t& s& ardhmes”. Imagjinoni
anén tietér 1€ medaljes. Sa i informuar do t& jeté sistemi bankar né lidhje
me potencialin gé kané biznese t& ndryshme, e pér rriedhim sa i sigurté do
t&¢ ndjehet ai né kreditimin pa hezitim t& tyre. E pra, nga ky kéndvéshtrim
konkludohet se veprimi &shté i domosdoshém dhe pér mé tepér, né analizé t&
fundit té fituarit do t& jené biznesi dhe sidomos individét. N& nié aspekt mé té
gjeré do té rritej informacioni mbi potencialin ekonomiko- financiar t& vendit;
do 1& rritej efektiviteti i sistemit bankar; do t& rritej gama e produkteve dhe e
shérbimeve bankare; do t& shtohej mbulimi gjeografik me shérbime bankare
e pér rriedhim, dhe mobilizimi dhe rishpérndarja e fondeve do t& ishin mé t&
pérshtatshme; do t& rritej konkurrenca dhe do t& uleshin kostot. Té gjitha kéto
arritie do t& ndihmonin né krijimin e njé infrastrukture mé té ploté ekonomike
t€ vendit, e cila do té rriste formalizimin e ekonomisé dhe do t& pérshpejtonte
ritmet e rritjes ekonomike té vendit.

- Dhénia e kredive éshté katérfishuar gjaté katér viteve t& fundit, por kjo
nuk ka ndikuar tek ulja e interesave: A éshté normale kjo?

Eshté e vérteté qé gjaté viteve t& fundit kemi patur njé rritie t& shpejté t&
kreditimit. Gjaté vitit 2005 kreditimi éshté rritur me 57.6 miliardé leké ose me
rreth 82 pér qgind né terma vjetoré, ndérsa gjaté vitit 2006 rritja ka gené me
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70.2 miliardé ose rreth 55 pér qind. Prirjet rritése jané po kaq t& forta edhe né
pjesén e paré té vitit 2007. Sipas vlerésimeve mé t& fundit, teprica e kredisé
né fund té& vitit 2007 do té jeté rreth nivelit 21 pér qgind t& PBB-sé. Kjo tablo
nuk 1& médyshje se edhe Shqipéria ashtu si shumica e vendeve t& ngjashme
me t&, ka hyré né grupin e vendeve me norma té larta té rritjes sé kredisé pér
ekonominé. Si shkak t& paré ekspertét rendisin t& ashtuquaijturin “catching
- up process” i cili né fjalé 1& tjera do t& thotg, rritie e larté gé shkaktohet nga
njé bazé shumé e ulét nisjeje.

Sigurisht ka dhe faktoré t& tieré si: stabiliteti makroekonomik, ku spikat
inflacioni nén kontroll, normat e uléta t&€ interesit né Shqipéri, Evropé dhe
SHBA. Qéndrueshméria e kursit t& kémbimit, ka rritur ambiciet e bankave
pér t& kredituar si dhe besimin e publikut pér t& marré kredi. Zhvillimi i
sistemit bankar kéto vitet e fundit, privatizimi i suksesshém i tij dhe procesi i
konsolidimit gé e karakterizoi até né vitin 2006 jané té tjeré faktoré qé kané
ndikuar né rritien e shpejté & kreditimit. Po k&shtu, mund t& pérmendim edhe
prezantimin e produkteve té reja t& kredisé si kredia konsumatore, kredia pér
shtépi dhe pérpjekjet pér t'i béré ato sa mé popullore népérmijet formave
agresive t& marketingut.

Rritja e kredisé pér ekonominé né nivele kaq té larta, mbart né vetvete
potencialin pér t& ulur pérgindjet e interesit me té cilin ajo ofrohet. Duke iu
referuar statistikave t& Bankés sé Shqipérisg, né gofté se njé kredi né leké me
afat maturimi 6-12-mujor né fillim t& vitit 2002 éshté dhéné mesatarisht me
mbi 18 pér gind, né muajin prill 2007 ajo &shté dhéné me vetém 10.16 pér
qgind. Gjithsesi, duhet t& jemi t& kujdesshém dhe gjithnjé t& mbajmé parasysh
faktin qé rreth 75 pér qind e kredisé &shté né monedhé & huaj e pér rriedhim,
né formimin e ¢mimeve pér kété lloj kredie, bankat i referohen pérgindjeve
t& tregut financiar ndérkombétar, sic jané euribor pér euron dhe libor pér
dollarin amerikan. Ajo cka evidentohet kohét e fundit, falé konkurrencés né
rritie &shté se pérgindjet e kreditimit né valuté si shprehje mesatare pér kredité
e reja, kané mbetur pothuajse konstante gjaté vitit t& fundit, ndonése euribor
éshté rritur pér pothuajse gjaté gjithé periudhés.

- A éshté rreziku i moskthimit t& kredive, ai & mban interesa té larté
apo kemi njé situaté pérfitimi prej bankave nga njé ekonomi né tranzicion, sig
ndodh réndom?

Nuk &shté niveli i larté i rrezikut t& moskthimit t& kredive ai qé i detyron
bankat t& aplikojné pérgindje t& larta. N& politikat e formimit t& ¢mimeve,
bankat pérvec té tierash faktorizojné dhe rrezikun gé karakterizon vendin, i
cili pér shumé arsye objektive &shté mé i larté se ai i vendeve té zhvilluara. Po
késhtu, pérvec kétij rreziku ekziston dhe informaliteti né ekonomi, problemet
me pronésing, me hipotekimin e pronave dhe me ekzekutimin e kolateralit.
Té gjithé kéta faktoré i detyrojné bankat té kryejné nié véllim t& madh pune né
sigurimin e informacionit mbi kredimarrésit. Kjo ndikon né rritien e kostove si
dhe né rrezikun qé analiza e gjendijes financiare t& kredimarrésit t& jeté larg
asaj reale, cka do t& ndikonte negativisht né cilésiné e portofolit t& kredisé né
t& ardhmen.
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- Ju kohé mé paré, keni léshuar paralajmérimin mbi rrezikun e “kredive
té kéqija”; cila éshté aktualisht situata né kété drejtime

Njé Guvernator duhet t& jeté gjithnjé i shgetésuar rreth njgé problemi kaq
t€ réndésishém, qé lidhet me cilésiné e portofolit t& kredive. Situata aktuale e
cilésisé sé kredive mbetet e kénagshme. Raporti “kredi me probleme/tepricés
sé kredisé (bruto)” llogaritet 3.3 pér gind, ndérsa treguesi “kredi me probleme
/ tepricés sé kredisé (neto)”, i cili mat madhésingé neto té& ekspozimit ndaj
rrezikut t€ kredisg, llogaritet 1.5 pér gind.

Né vazhdimési vémendja e Bankés s& Shqipérisé ka gené tek forcimi i
masave t& mbikéqgyrijes bankare. Jané kryer disa pérmirésime t& rregullores
s& administrimit t& kredisg, t& cilat konsistojné né pé&rmirésimin e procesit
kreditues t€ bankave, né pérmirésimin e administrimit t& rrezikut si dhe jané
marré disa masa pér rritien e transparencés me publikun. Gjithashtu, né kété
rregullore jané vendosur disa kérkesa pér kapital shtesé nga bankat nése ato
kané nijé ritém té larté kreditues.

Megijithaté, béhet fjalé pér njé proces, i cili nuk pérfundon asnjéheré dhe
vazhdimisht do t& jeté né top-listén e pérparésive t€ Bankés s& Shqipérisé.
Ne do té vazhdojmé t& monitorojmé me kujdes rritien e kredive dhe cilésing
e saj. Ne do t& pérmirésojmé mé tej normat e mbikéqyries sé kujdesshme,
duke i pérputhur ato me standardet mé t€ mira qé pérdorin bankat gendrore
evropiane. Vetém né kété ményré do té sigurohet njé cilési e miré kreditimi,
pérté shmangur késhtu pasoja t& mundshme negative mbi stabilitetin financiar
t€ vendit.

- Deri njé vit e ca mé paré, bonot e thesarit mund té bliheshin vetém né
sportelet e bankés gendrore, ndérkohé qé shitja e bonove té thesarit mund
t&é béhet edhe prané disa bankave té nivelit t& dyté. A ka ndikuar procesi i
liberalizimit né uljen e yield-ite

Mundésia e pjesémarrjes sé& individéve né tregun primar t& bonove té
thesarit népérmijet sistemit bankar daton né vitin 1996, ndérsa veté Banka
Shqipérisé éshté pérfshiré né kété proces vetém gjaté gjysmés sé dyté té vitit
2001. Banka e Shqipérisé, né rolin e njé banke gendrore, e cila ka si objektiv
kryesor arritien dhe ruaitjen e stabilitetit 1& cmimeve, gé né momentin e hapjes
sé sporteleve & saj e ka konsideruar kété prezencé té pérkohshme. Né thelb,
ngritja e kétyre sporteleve ishte nj@ mundési mé shumé pér popullatén pér
t& pasur akses mé t& madh né blerjen e bonove t& thesarit. Pjesémarrja e
individéve né tregun primar &shté e natyrés jokonkurruese, qé do té thoté
se ata nuk ndikojné né formimin e ¢mimit. Ata thjesht pranojné ¢cmimin gé
rezulton nga ankandi. Pér ké&té arsye, mund t& thuhet se ndikimi i tyre né
luhatjen e normave 1é yield-it éshté pothuajse i pamatshém. Q& né momentin
e ardhjes time né detyré, kam kémbéngulur se shitja e bonove t& thesarit
éshté njgé veprim gé natyrshém i takon bankave tregtare. Pér kété géllim,
ne kemi diskutuar mé shumé se njé heré me sistemin bankar dhe Ministring
e Financave, pér t& ndértuar nié strategji 1€ daljes graduale t€ Bankés sé
Shqipérisé nga ky “biznes’’ jo i natyrshém pér t&, duke besuar se duhet t& jené
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forcat e tregut dhe parimet e tij gé duhet ta administrojné kété proces. Pér
kété arsye, sistemit bankar iu kérkua qé té ishte agresiv né kété drejtim, duke
i ofruar si shérbim klientelés shitblerjen e bonove té thesarit né tregun primar
ashtu edhe né até sekondar.

Paralelisht Banka e Shqipérisé pér shérbimin e saj né sportel hodhi dy
hapa t& réndésishém né kété drejtim, duke prezantuar njé komision shérbimi
i cili mbulonte kostot e lidhura ashtu sikurse vendosi t& mos pranonte prurje
né cash nga individét, gé synojné té investojné né bono thesari. Q& nga ai
moment, pjesémarrja né ankandin e bonove t& thesarit népérmiet sportelit
t& Bankés s& Shqipérisé mund té béhet e mundur vetém né rast se shuma e
synuar pér investim vijen tek ne né formén e njé transferte bankare.

- Mund té na thoni se cilat jané anét pozitive t& kétij liberalizimi?

Kéto masa me t& drejté mund t& krijojné idené e njé procesi liberalizimi, i cili
mendoj se do 1& ¢ojé realisht né thellimin dhe zgjerimin e métejshém té tregut
financiar né Shqipéri. Aktualisht, po punohet pér prezantimin e njé praktike
t& re né tregun primar t& letrave me vleré t& geverisé, até t& ndérmijetésve
kryesoré apo sic njihet né terma té tjeré “primary dealers”. Ne besojmé se
kio periudhé relativisht e gjaté né tranzicion ka shérbyer si njé shkollé edhe
pér publikun e gjeré. Ajo gé éshté mé e réndésishme né té gjithé kété proces
éshté fakti gé individét njohin ¢do dité e mé shumé instrumentet e tregut. Sa
mé miré dhe né ményré mé té ndérgjegijshme t'i njohin ato, aq mé e lehté
éshté rruga pér zhvillimin e tregjeve reale financiare. N& njé ekonomi 1& tillé
jané individét qé zgjedhin.

- Sé fundmi keni marré vlerésime, pasi institucioni qé drejtoni ka arritur
té ruajé parametrat makroekonomiké dhe nivelin e cmimeve. A mund té thoni
disa nga masat qé keni marré gjaté késaj kohe?

Eshté e vérteté gé kohét e fundit roli i Bankés sé& Shqipérisé né ruaitien e
stabilitetit makroekonomik, né vecanti né kontrollin e presioneve inflacioniste,
éshté evidentuar nga njé séré institucionesh brenda dhe jashté vendit. Gijithsesi,
uné do té vecoja vlerésimin e publikut pér institucionin gé uné drejtoj si
suksesin mé t€ madh gé ne kemi arritur. Ky vlerésim é&shté shprehur garté né
ankorimin e pritieve inflacioniste rreth niveleve t& uléta, né forcimin e besimit
ndaj institucioneve financiare né vend dhe né rritien e shkallés s& pérdorimit
t& produkteve t€ tyre. Natyrisht g& uné e konsideroj até njé reflektim direkt
t& investimit & madh teknik e profesional gq& ka béré Banka e Shqgipérisé né
ndértimin e njé kuadri t& ekuilibruar t& politikave makroekonomike, né rritien
e tregjeve financiare, né zhvillimin e infrastrukturés sé tregut monetar dhe né
konsolidimin e institucioneve bankare. Né& planin politik, Banka e Shqipérisé ka
ruajtur t& pandryshuar fokusin e politikés monetare, drejt garantimit t& stabilitetit
t& ¢cmimeve né ekonomi. Ajo ka monitoruar me kujdes kushtet e likuiditetit dhe
t& normave té& inferesit né ekonomi si dhe faktorét e tieré me ndikim potencial
negativ né inflacion, duke rritur dy heré normén bazé t& interesit né ekonomi.
Gijithashtu, Banka e Shqipérisé ka gené nié partner produktiv né koordinimin e
politikave ekonomike né vend dhe né ecuring e marréveshjes me FMN.
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Né planin e zhvillimit t& tregut financiar, Banka e Shqipérisé ka zhvilluar
nig séré nismash pér plotésimin e infrastrukturés bankare dhe t& kuadrit
ligjor. Duke reflektuar né njé masé t& madhe stabilitetin makroekonomik dhe
pérmirésimin e infrastrukturés bankare, kreditimi i ekonomisé ka njohur ritme
mijaft t& shpejta gjaté tre viteve t& fundit. Nga ana tjetér, forcimi i masave 1&
mbikéqyries bankare dhe t& normave té prudencés, shérben si garanci gé
zgjerimi i sistemit bankar dhe kreditimi i shpejté i ekonomisé nuk do t& pérbéjné
probleme pér shéndetin financiar t&€ bankave dhe pér géndrueshméring e tyre
afatgjaté. Banka e Shqipérisé po rrit shkallén e profesionalizmit, i cili éshté
garant pér forcimin e pavarésisé, t&€ transparencés dhe t& llogaridhénies.
Pér rriedhim, procesi vendimmarrés éshté perfeksionuar mé tej, duke rritur
kredibilitetin e Bankés sé& Shqipérisé né publik.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimin e Késhillit Mbik&qyrés t&€ Bankés sé
Shqipérisé pér rritien e normés bazé té interesit me 0.25 pér gind
Tirang, 27 gershor 2007

Mirédita,

Né kété komunikim t& rradhés me shtypin dhe népérmjet jush, me tregun
financiar, bizneset, konsumatorét dhe t& gjithé agjentét e tieré ekonomiké,
déshiroj t'ju informoj né lidhje me vendimin e sotém t& Késhillit Mbikéqyrés
t& Bankés sé Shqipérisé, pér rritien e normés bazé té interesit me 0.25 pér
qgind.

Né mbledhijen e dités sé sotme u diskutuan gjerésisht zhvillimet mé té fundit
né cmimet e konsumit, si dhe né treguesit ekonomiké e monetaré. Ky takim
ishte thellim i métejshém i analizave t&€ méparshme t&€ Bankés sé Shqipérisg,
duke konfirmuar konkluzionet tona né lidhje me ecuring e aktivitetit ekonomik
dhe t& presioneve inflacioniste.

Né ményré t& pérmbledhur, arrihet né konkluzionin se objektivat e pérgjithshém
makroekonomiké jané né kufijté e parashikuar né programin e zhvillimit
ekonomik t& vendit. Banka e Shqipérisé vleréson se aktiviteti ekonomik éshté
i géndrueshém. Ambienti i pérgjithshém i gjysmés sé paré té vitit ka rezultuar
joinflacionist, me norma vietore t& cilat mesatarisht luhaten rreth nivelit 2-2.5
pér gind. Zhvillimet monetare kané pasqyruar nié aktivitet né rritje pérsa i takon
kreditimit t& ekonomisé, ndérkohé qé aktiviteti fiskal nuk ka ecur sipas planit.
Ashtu si edhe vitin e kaluar, né 6 muait e paré té vitit 2007 buxheti fiskal vazhdon
t& karakterizohet nga teprica, t€ cilat pasqyrojné kryesisht shkallén e ulét t&
realizimit t& shpenzimeve kapitale. Nga ana tietér, deficiti tregtar ka shénuar njé
zgjerim & dukshém gjaté tremujorit t& paré té vitit, duke gjeneruar premisa pér
krijimin e zhbalancimeve né sektorin e jashtém t& ekonomisé.

Tregu financiar éshté karakterizuar nga nié aktivitet mé i larté né t& gjitha
segmentet e tij. Pas stabilizimit t& likuiditetit né sistemin bankar né fillim t&
tremujorit 1€ dyté té vitit, normat e interesit t& tregut kané evidentuar njé
tendencé rritése, duke béré t& mundur materializimin né shkallé t& kénagshme
t& vendimeve mé t& hershme té politikés monetare t&€ Bankés sé Shqipérisé.

Kursi i kémbimit, i cili u karakterizua nga tendenca nén¢cmuese né pjesén
e paré té vitit, ka regjistruar njé ecuri mé té stabilizuar né tremujorin e dytég,
duke reaguar ndaj faktoréve sezonalg, zhvillimeve né tregun ndérkombétar
dhe ecurisé sé kushteve monetare né vend. Ndérkohé&, népérmjet integrimit né
rritje & tregjeve financiare shqiptare, politikat e ndjekura nga Banka Qendrore
Evropiane dhe Rezerva Federale, jané pasqyruar edhe né tregun e brendshém
valutor. Kéto zhvillime mbartin implikime mé t& gjera né treguesit e tjeré té
sistemit financiar, né aktivitetin ekonomik dhe né politikén monetare.
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Njé céshtie primare e diskutimeve ishin zhvillimet e pritshme né ekonomi,
parashikimet e personelit t& Bankés s& Shqipérisé pér zhvillimet inflacioniste
né 12 muaijt né vijim si dhe rreziget potenciale, materializimi i t& cilave do t&
ndikonte negativisht né devijimin e inflacionit nga objektivi prej 3 pér gind, i
Bankés sé Shqipérisé.

Késhilli Mbikéqyrés analizoi me kujdes rreziget e méposhtme:

*  Rritien e kérkesés s& brendshme, né sajé té ritmit t& larté té kreditimit
dhe t& kushteve monetare t& cilat kané njé karakter stimulues. Njé faktor
shtesé né kété drejtim do t& pérbéjé edhe rritja e pritur e shpenzimeve
buxhetore dhe e huamarrijes sé& brendshme, né gjysmén e dyté t& vitit.
Rritja e kérkesés sé ekonomisé pér mallra e shérbime manifestohet né
forcimin e presioneve inflacioniste dhe né zhbalancime né sektorin
e joshtém t& ekonomisg, népérmiet zgjerimit t& deficitit tregtar dhe
presioneve mbi kursin e kémbimit. Té dyja kéto forma cekuilibri jané t&
démshme pér perspektivén e njé rritieje t& géndrueshme ekonomike,
né periudhén afatgjaté.

*  Rritien e shpejté t& ofertés monetare, e cila &shté njg premisé pér
lindjen dhe géndrueshmériné e presioneve inflacioniste.

*  Shiréngimin e politikés monetare né nivel global dhe implikimet gé ka
ajo pér kushtet monetare né Shqipéri.

*  Rritien e pritshme t& ¢gmimeve t&€ administruara si dhe cmimet e larta &
léndéve t& para né nivel botéror.

*  Nevojén pér ruajtjen e pritjeve inflacioniste t& ankoruara tek objektivi
i Bankés sé Shqipérisé, si njé parakusht pér njé politiké monetare t&
suksesshme dhe efektive.

Pas shqyrtimit analitik t&€ ¢do elementi rreziku, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés
sé& Shqipérisé arriti né pérfundimin se materializimi i disa faktoréve éshté
konsumuar, ndérkohé gé pér t& tierét ekziston njg¢ mundési reale ndodhjeje.
Né kéto kushte, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé vendosi té rrisé
me 0.25 pér gind normén bazé té interesit, duke e guar até né nivelin 5.75
pér gind. Késhilli Mbikéqyrés gjykon se vendimi i fundit &shté njé lévizje né
pérmbushje t& mandatitligjorté Bankés sé Shqipérisé, atijté ruajtjes sé stabilitetit
t& cmimeve. Ky vendim mbart njé fizionomi moderne vendimmarrieje; até té
minimizimit t& materializimit t& rrezigeve né t&€ ardhmen.

Rritja e normés sé interesit synon ridimensionimin e kushteve monetare
né ekonomi, duke i sjellé ato né linjé me objektivin e ruajtjes sé stabilitetit t&
¢mimeve né muaijt e ardhshém. Rritja e normés sé interesit do t& ndihmojé né
kontrollin e kérkesés s& brendshme t& ekonomisé, duke rivlerésuar incentivat
monetare pér konsum e pér kursim. Gjithashtu, ajo do t& ndihmojé né
frenimin e rritjes sé larté t& mjeteve monetare né ekonomi. Ky sinjal shpreh
gatishméring e Bankés sé Shqipérisé pér mbajtien nén kontroll t& presioneve
inflacioniste. Sé fundi, Banka e Shqipérisé thekson se, né opinionin e saj,
kushtet monetare mbeten ende né kahun akomodues té rritjes ekonomike.

Ju faleminderit pér vémendijen.
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LIGJI | RI “PER BANKAT NE REPUBLIKEN E
SHQIPERISE”DHE PERPUTHSHMERIA E TIJ ME )
KUADRIN RREGULLATIV MBIKEQYRES. DETYRIMET PER
NDRYSHIME RREGULLATIVE NE ZBATIM TE DIREKTIVAVE
TE BASHKIMIT EVROPIAN. QERSHOR 2007*

ABSTRAKT

Materiali né vijim trajton pérputhshmériné e ligjit nr.9662, daté 18.12.2006 “Pér
bankat né Republikén e Shqipérisé” me kuadrin rregullativ mbikéqyrés ekzistues
si dhe detyrimet pér ndryshime rregullative, gé lindin nga zbatimi i dispozitave &

Direktivés 2000/12/BE t& konsoliduar me Direktivén 2006/48/BE.

Pérgjaté materialit béhet krahasimindérmiet ligjit nr.9662, daté 18.12.2006
“Pér bankat né Republikén e Shqipérisé” me ligjin nr.8365, daté 02.07.1998
“Pér bankat né Republikén e Shqipérisg”, i cili ka shérbyer si bazé pér hartimin
e kuadrit rregullativ mbikéqgyrés ekzistues. Né& kété aspekt jané analizuar né
ményré t& detajuar t& gjitha nenet e ligjeve 1€ mésipérme si dhe &shté béré
krahasimi i kétyre t& fundit me rregulloret pérkatése né té cilat kéto dispozita
jané té reflektuara. Nga njé analizé e tillé &shté arritur né pérfundimin se
disa prej rregulloreve ekzistuese kané nevoijé pér njé rikonceptim, me géllim
reflektimin e risive gé lindin nga zbatimi i kuadrit 1€ ri ligjor. Element plotésues
i késaj analize &shté dhe reflektimi i dispozitave t& Direktivés 2000/12/BE t&
konsoliduar me Direktivén 2006/48/BE, pér té périshiré detyrimet gé rriedhin
nga Marréveshija e Stabilizim-Asociimit né fushén e veprimtarive financiare.

l. Pérputhshméria e ligjitnr.9662 daté 18.12.2006 “Pérbankat né Republikén
e Shqipérisé” me kuadrin rregullativ mbikéqyrés. Pércaktimi i detyrimeve pér
ndryshime rregullative né zbatim té Direktivave t& Bashkimit Evropian.

Ligji “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé” nr.9662, daté 18.12.2006
éshté njé variant i pérmirésuar i ligjit nr.8365, daté 02.07.1998 “Pér bankat
né Republikén e Shqipérisé” dhe vien me njé trajtim ndryshe pér njé séré
elementesh. Ligji &éshté konceptuar duke marré parasysh direktivat e BE,
parimet e Komitetit t& Bazelit pér Mbikéqyrien Bankare si dhe éshté hartuar
né pérputhje edhe me detyrimet gé rriedhin nga Marréveshja e Stabilizim-
Asociimit. Si pasojg, lind nevoja e pérmirésimit dhe e pérshtaties sé kuadrit
rregullativ mbikéqyrés ekzistues me kérkesat e kétij ligji.

Pérsa mé sipér, pérputhshméria e ligjit “Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé” nr.9662, daté 18.12.2006" me kuadrin rregullativ mbikéqyrés,
do té analizohet sipas kreréve pérbérés té vecanté té ligjit.

I.I Kreu I: “Dispozita t& Pérgjithshme”.

Ky kre i ligjit pérbéhet nga dispozita t& pérgjithshme, té cilat pércaktojné:
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objektin e ligjit, fushén e zbatimit t& tij, strukturén dhe shtrirjen e sistemit bankar
né Republikén e Shqipérisg, pérkufizimin e termave t& pérdorur, té drejtat dhe
ndalimet né ushtrimin e veprimtarisé bankare, detyrimin pér informim mbi
giendjen e sistemit bankar dhe atij financiar, formén juridike t&€ bankés si dhe
mundésing e shfrytézimit t& sistemit bankar pér géllime t& pastrimit t& parave
ose té financimit té terrorizmit.

Né& nenin 1 (ku pérshkruhet objekti i ligjit) dhe nenin 2, pika 2 t& ligjit (ku
pércaktohen personat, subjekt i ligjit), termi “banké” nénkupton si bankat me
seli né territorin e RSH ashtu dhe degét e bankave t& huaja, & licencuara
nga Banka e Shqipérisé, duke mos béré asnjé dallim pérsa i pérket krijimit,
licencimit apo ushtrimit t& veprimtarisé sé tyre né RSH (neni 5 i ligjit). Njé
trajtim i tillé, éshté né pérputhje té ploté me liriné e themelimit dhe t& ofrimit
t& shérbimeve bankare dhe financiare (Neni 11 i ligjit) t& cituara edhe né
Direktivén 2000/12/BE, neni 23/5 dhe né Direktivén 2006/48/BE, nenet
38/1 dhe 38/3. Mé konkretisht, Direktiva citon se: shtetet anétare nuk duhet
t’'u aplikojné degéve té institucioneve kredituese, me seli jashté territorit té
BE, dispozita qé rezultojné né njé trajtim mé favorizues sesa trajtimi kundrejt
degéve té institucioneve kredituese me seli brenda territorit t&¢ BE, né momentin
e nisjes sé aktivitetit dhe gjaté ushtrimit té tij2.

Ndryshe nga trajtimi i njéjté gé iu béhet bankave dhe degéve t& bankave
t€¢ huaja né lidhje me krijimin dhe ushtrimin e veprimtarisé sé tyre né RSH, nijé
element i réndésishém é&shté nevoja e realizimit t& njé mbikéqyrjeje & diferencuar
ndérmjet bankave dhe degéve té bankave té huaja, né pérputhje kjo me nenin 27
t& Direktivés 2000/ 12/BE konsoliduar me nenin 41/1 t& Direktivés 2006/48/BE.
Né kété nen shprehet se: pérgjegjésia e autoritetit mbikéqyrés té vendit prités®, né
bashképunim me autoritetin mbikéqyrés sé bankés mémé*, do t& pérgendrohet
kryesisht né mbikéqyrjen e likuiditetit t& degés sé bankés sé huaj°.

Ndérsa né nenin 28 té Direktivés 2000/12/BE dhe nenin 42 t& Direktivés
2006/48/BE theksohet se: ky bashképunim midis autoriteteve mbikéqyrése
té vendit té origjinés dhe atij prités, pér mbikéqyrien dhe monitorimin e
veprimtarisé sé institucionit kreditues duhet t& pérfshijé pérvec likuiditetit edhe
administrimin, strukturén e pronésisé, aftésiné paguese, kufijté pér ekspozimet
e médha dhe mekanizmat e kontrollit t& brendshém.

N& nenin 4 t& ligjit (mbi pérkufizimet e terminologjisé s& pérdorur pérgjaté
ligjit né fjalg), jané béré pérmirésime né pérkufizimin e disa prej termave
t& ligjit t& vjetér, si dhe jané pérkufizuar pér heré t& pare disa terma té rinj.
Né& ményré t& pérmbledhur jané rikonceptuar termat si: “banké”, “veprimtari

X4 /" n "

bankare”, "licencé”, “depozité monetare”, “persona apo grup personash t&
lidhur”, "kontroll”, “degé e bankés s& huaj”, “drejtues ekzekutiv”, “subjekt
financiar jobanké” si dhe termat lidhur me kapitalin e bankés; éshté dhéné
pércaktimi i termave lidhur me rrezikun, koncepti i “likuidimit vullnetar”; jané

dhéné termat lidhur me mbik&qgyrien e konsoliduar etj..

Pér géllime t& mbikéqgyrjes sé konsoliduar, jané pérkufizuar edhe terma t&
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rinj si: "kapital fillestar minimal”, "kapital fillestar i paguar”, “grup bankar”,
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"shoqéri financiare zotéruese”, “banké mbizotéruese né njé grup bankar ose
financiar”. Ndér termat e tjeré t& rinj mund t& pérmenden edhe pérkufizimet
e dhéna pér “Regjistri i kredive” dhe “Agjencia e Sigurimit t&€ Depozitave”.
Né kété aspekt, lind nevoja e pérditésimit t& kuadrit rregullativ mbikéqyrés
ekzistues, me qéllim pérafrimin e legjislacionit vendas me até t& BE né fushén e
shérbimeve bankare dhe financiare. (Direktiva 2000/12/BE neni 1 konsoliduar
me Direktivén 2006/48/BE neni 4, citon né ményré té detajuar pérkufizimet e
termave qé pérdorin direktivat e sipérpérmendura.)

III Kreu Il “Licencimi i bankave dhe i degéve té bankave t& huaja”.

Ky kre i ligjit paraget karakteristikat, fazat dhe kérkesat né lidhje me
dokumentacionin e domosdoshém pér marrjen e licencés pér t& ushtruar
veprimtaring bankare dhe financiare né RSH; miratimin paraprak té licencés
ose refuzimin e saj; komisionet e aplikuara pér marrien e licencés; rastet e
revokimit t& saj; publikimin e vendimit p&r miratimin ose revokimin e licencés;
kérkesat pér kapital fillestar minimal; veprimtarité shtesé gé mund t& kryhen
nga bankat ose degét e bankave t€ huaja si dhe ndryshimet né strukturén e
kapitalit t& tyre.

Ligji i njeh Bankés sé& Shqipérisé t& drejtén ekskluzive pér licencimin e
bankave dhe degéve t& bankave t& huaja, me géllim ushtrimin e veprimtarisé
bankare dhe financiare né RSH (neni 14 i ligjit), né pérputhje té ploté kjo edhe
me Direktivén 2000/12/BE, neni 4 e konsoliduar me Direktivén 2006/48/BE,
nenet 6 dhe 28/1. Sipas Direktivave citohet se: bankat dhe degét e bankave
té huaja, duhet té pajisen me licencé pérpara fillimit t& ushtrimit t& veprimtarisé
sé fyre.

Neni 15, pika 1 e ligjit, pércakton karakteristikat e licencés, si akt
administrativ i I8shuar nga Banka e Shqipérisé. Licenca éshté e pakufizuar né
kohé, e patransferueshme dhe njé risi e ligjit t& ri, kundreit ligjit t& vietér éshté
elementi i patietérsueshmérisé sé saj. Neni 15 pika 2 e ligjit, né dallim nga
ligji i vietér, zgjeron fushén e veprimtarive & lejuara pér bankat dhe degét
e bankave t& huaja me veprimtarité financiare, t€ pércaktuara sé bashku
me ato bankare, né aneksin qé i bashkéngijitet licencés. Kjo piké e nenit,
éshté né pérputhje me Direktivén 2000/12/BE neni 21/1 t& konsoliduar me
Direktivén 2006/48/BE, Neni 28/1 e cila shpreh se: institucionet kredituese
duhet t& njoftojné paraprakisht autoritetet kompetente, né lidhje me llojin e
veprimtarive qé duan té ushtrojné, t& bashkéngjitura né aneksin e licencés
bankare té pérftuar.

Neni 17 i ligjit siell njé rikonceptim té ligjit t& vjetér, pérsa i pérket kérkesave
né lidhje me dokumentacionin e kérkuar pér marrjen e licencés pér té ushtruar
veprimtari bankare dhe financiare né RSH, duke dalluar midis bankave dhe
degéve t& bankave té huaja. Kéto kérkesa, mé paré té shprehura vetém né
aktet rregullative t& Bankés sé& Shqipérisé, jané tanimé t& pércaktuara né ligjin
e ri, duke theksuar réndésiné e tyre. Gjithashtu, jané shtuar edhe kérkesat né
lidhje me dokumentacionin e kérkuar pér marrjen e licencés, t&€ shprehura
kéto tashmé né ligj, si pér shembull né lidhje me pjesémarrijet e drejtpérdreijta
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ose t& térthorta né kapitalin e bankés né njé vleré jo mé t& vogél se 5 pér
qgind; strukturén e kapitalit; informacionin pér cdo marréveshije ose cdo formé
tietér rregullimi, népérmijet sé cilés kontrolli apo ndikimi né vendimmarrje
mund t& ushtrohet né cdo ményré fjetér; llogarité dhe raportin vietor t&
personit juridik; llogarité dhe raportin vietor t& konsoliduar si dhe opinionin
e ekspertit kontabél t& autorizuar (neni 17/1) si dhe né lidhje me strukturén
e pronésisé sé bankés sé huaj; emrin e autoritetit mbikéqyrés dhe pélgimin
e tij pér hapjen e degés sé& bankés sé huaj dhe informacionin pér skemén e
sigurimit t& depozitave monetare (neni 17/2).

Element tietér i ri éshté dhe hegja e kufizimit t& emérimit nga banka mémé
e t& paktén dy administratoréve rezidenté pér drejtimin e degés sé bankés sé
huaj. Kéto ndryshime duhen pasqgyruar né rregulloren “Pér dhénien e licencés

pér t& ushtruar veprimtari bankare né Republikén e Shqipérise®”.

Né lidhje me pérputhshméring e pikés 1 t& kétij neni me Direktivat e BE
mund té theksojmé se jané pasqyruar mé sé miri disa prej dispozitave té kétyre
t€ fundit. Mé konkretisht, informacionet mbi: kapitalin aksioner t& nénshkruar
dhe dokumentin vértetues; strukturén e kapitalit; kualifikimin, reputacionin
dhe pérvojén e té paktén dy prej administratoréve; plan biznesin e tre viteve
t€ para t& veprimtarisé; emrin, vendbanimin e ¢do personi gé propozon té
zotérojé pjesémarrje influencuese, pérputhen me kérkesat e dispozitave té

Direktivés 2000/12/BE dhe t& Direktivés 2006/48/BE’.

Té njgjtin pérfundim mund t& nxjerrim edhe pér pérputhshmérinég e pikave
2, 3 dhe 5 t& nenit né fjalé. Késhtu, informacioni mbi statutin e bankés s&
huaj, adresén e sakté t& selisg, pérshkrimin e veprimtarisg, shumén e kapitalit,
strukturat e drejtimit & bankés dhe administratorét e saj; shumén e dhuruar
t€¢ kapitalit fillestar minimal; lejen e ushtrimit t& veprimtarisé bankare té
dhéné nga autoriteti pérkatés né vendin ku ndodhet selia e saj, si dhe listén e
veprimtarive, pér & cilat &shté licencuar banka e huaj; strukturén e pronésisé
sé bankés sé huaj; kushtet gé duhet t& plotésojé njé degé e bankés sé huaj
gé propozon & zotérojé pjesémarrje influencuese né nié bankg; té drejtén e
Bankés sé Shqipérisé pér t& kérkuar informacion shtesé, pasqyrojné rigorozisht
informacionet e kérkuara né nenet e dispozitave t& Direktivés 2000/12/BE

dhe té& Direktivés 2006/48/BE®.

Neni 18, pika 1 e ligjit (kérkesa pér kapital fillestar minimal), pérputhet me
kérkesén e nenit 5/1 t& Direktivés 2000/12/BE dhe nenin 9/1 t& Direktivés
2006/48/BE, pér derdhjen e nié kapitali fillestar minimal pér t& pérftuar
licencén pér t& ushtruar veprimtari bankare dhe financiare. Né& dispozitat e
direktivave té BE, kapitali fillestar minimal vlerésohet né nivelin 5 milioné
euro, ndérsa né aktet rregullative t& Bankés sé Shqipérisé ky kapital vlerésohet
né nivelin 1 miliard leké (aférsisht 8 milioné euro). Ky nivel mé i larté &shté si
pasojé e faktit gé né aktet rregullative t& Bankés sé Shqipérisé, né pércaktimin
e késaj shume éshté marré parasysh edhe rreziku i vendit (country risk).

Neni 19, pika 1 e ligjit, pércakton se e drejta pér t& dhéné miratimin apo
refuzimin paraprak pér licencé (brenda 3 muajve nga data e pranimit t&
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kérkesés pér licencé nga banka apo dega e bankés sé huaj) i njihet Bankés sé
Shqipérisé. Kjo e drejté qé i njihet autoritetit mbikéqyrés, shprehet edhe né nenet
10 dhe 13, pérkatésisht t& Direktivave 2000/12/BE dhe 2006/48/BE, por me
nié dallim, gé né direktivat e mésipérme shprehet se: afati maksimal i dhénies sé
miratimit apo refuzimit éshté 6 muaj nga data e paragqitjes sé kérkesés.

N& vijim & ligjit t& vjetér (qé vendos si kusht pér marrjen e licencés nga banka
ose dega e bankés sé huaj ekzistencén e t& paktén tre aksioneréve), pika 2/¢
e nenit t& mésipérm pércakton se gé njé banké t&¢ marré miratimin paraprak
pér ushtrimin e veprimtarisé bankare dhe financiare, duhet qé aksionerét e saj
t& mos zotérojné mé shumé se 1/3 e kapitalit ose t& aksioneve me t& drejté
vote. Ky rikonceptim, duhet t&€ pasqyrohet edhe né rregulloren “Pér dhénien
e licencés pér t& ushtruar veprimtari bankare né RSH”. Neni 19 pika 2/d
(strukturat operacionale dhe t& kontrollit, pérfshiré politikat dhe procedurat
e bankés dhe t& degés sé bankés sé& huaj) dhe pika 3 (rastet e refuzimit t&
miratimit paraprak t& licencés pér bankén ose degén e bankés sé huaj), vijné
si elemente té reja krahasuar me kérkesat e ligjit t& vietér. Né kété ményré,
lind nevoja e pérfshirjes sé tyre né rregulloren “Pér dhénien e licencés pér té
ushtruar veprimtari bankare né RSH” (neni 6).

Neni 20, i ligjit parashtron si njé nga kushtet e domosdoshme pér marrjien e
licencés nga bankat apo degét e bankave & huaja, paragitien e kérkesés dhe
t& dokumentacionit t& ploté prané ASD, pér marrien e certifikatés sé sigurimit
té depozitave. Po késhtu, edhe né nenin 22 té ligjit, parashtrohet si kusht i
domosdoshém pér ushtrimin e veprimtarisé bankare nga bankat dhe degét e
bankave t& huaja, ai i sigurimit t& depozitave monetare. Pér sa mé sipér, lind
nevoja e pasqyrimit t& kétyre kushteve né rregulloren “Pér dhénien e licencés
pér té ushtruar veprimtari bankare né RSH” (neni 7).

Nenet 21 dhe 29 mbi publikimin dhe botimin e vendimit pér dhénien e
licencés dhe revokimin e saj, mbéshteten respektivisht né nenet 11 dhe 14/2
t& Direktivés 2000/12/BE dhe nenet 14 dhe 17/2 t& Direktivés 2006/48/BE,
té cilat citojné se: emri i ¢do institucioni kreditues, i cili ka pérftuar licencén
pér té ushtruar veprimtari bankare dhe financiare, duhet té shénohet né njé
regjistér i cili publikohet né Gazetén Zyrtare té BE-sé. Gijithashtu, né rast
revokimi té licencés, autoritetet kompetente duhet té japin arsyet e revokimit si

dhe t& béjné publikimin e kétij vendimi.

Neni 24, paraget t€ gjitha rastet kur njé banké apo degé e bankés sé huaj,
duhet t& kérkojé miratimin paraprak t&€ Bankés s& Shqipérisé, mbi céshtjie gé
lidhen me veprimtaring e kryer prej saj. Né dallim nga ligji i vietér, shtohen
rastet e kérkesés pér miratim paraprak, duke i pércaktuar tashmé me ligj
(jo vetém me aktet nénligjore t& Bankés s& Shqipérisé), si pér shembull:
hapja e degéve, filialeve ose zyrave t& pérfagésimit brenda dhe/ose jashté
territorit t& RSH apo dhe fransferimi i pronésisé sé aksioneréve me pjesémarrje
influencuese ose & kontrollit t& bankés tek njé palé e treté.

Pér mé tepér, jané shtuar edhe kérkesa t& reja si: ndryshimi i statutit,
shpérndarja e kapitalit dhe rritja e pérgindjes sé njé aksioneri me pjesémarrje
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influencuese, duke tejkaluar 20, 33 ose 50 pér qind t& kapitalit t& bankés
ose t& t& drejtave t& votés apo né njé masé 1é tillé qé banka t& béhet filial i

tij. Kérkesa e fundit, 8shté né pérputhje t€ ploté me nenin 16/1 t& Direktivés
2000/12/BE dhe nenin 19/1 t& Direktivés 2006/48/BE.

Kéto direktiva parashikojné edhe dy raste té vecanta t& cilat mund té
konsiderohen & réndésishme edhe pér realitetin shqiptar. Sé pari, parashtrohen
detyrimet e personave fiziké ose juridiké (neni 16, Direktiva 2000/12/BE dhe
neni 20, Direktiva 2006/48/BE) pér t& informuar autoritetet kompetente né
rast se propozojné t& zvogélojné pjesémarrjen influencuese né institucionet
kredituese, té cilén e zotérojné& né ményré té drejtpérdrejté ose té térthorté, né
ményré gé kjo e fundit ose & drejtat e votés t& bien nén 20 pér qind, 33 pér
qind ose 50 pér gind. Sé dyti, detyrimi pér informim né favor t& autoriteteve
kompetente, lind jo vetém tek personat fiziké apo juridiké gé propozojné té
zotérojné njé pjesémarrje influencuese né institucionet kredituese, por edhe tek
veté institucionet kredituese gé propozohen té zotérohen (neni 21, Direktiva

2006/48/BE).

Pikat 1/c dhe 1/dh t& nenit 24, jané zgjeruar me informacion shtesé. Gérma
c éshté zgjeruar me faktin se Banka e Shqipérisé pércakton me akt nénligjor
dhe jep miratimin paraprak mbi kriteret pér lidhjen e marréveshjeve’” me té
tretét, pér ushtrimin e funksioneve dhe pérgjegjésive pér administrimin dhe
drejtimin e bankés. Gérma dh specifikon se duhet miratimi paraprak i Bankés
sé Shqipérisé né rastet e riblerjes s& aksioneve t& bankés ose personave té
lidhur me t&, né ményré t& drejtpérdrejté ose népérmijet nijé personi tjetér,
duke dhéné kredi ose duke léshuar garanci.

Neni 24, pika 3 gé shpreh se: Banka e Shqipérisé jep ose refuzon miratimin
paraprak, brenda tre muajve nga paragqitia e ploté e kérkesés, mbéshtetur kjo
né dokumentacionin e pércaktuar me akt nénligjor, éshté né pérputhje me
nenin 16, t& Direktivés 2000/12/BE dhe nenin 19/1, t& Direktivés 2006/48/
BE.

Neni 25 specifikon rastet kur njé person duhet t'i drejtohet Bankés sé&
Shqipérisé pér té& marré miratimin paraprak nése kérkon té ndryshojé
piesémarrjen influencuese né njé banké. Pika 6 e nenit 25, mbi pavlefshméring
ligjore t& zotérimit t& njé pjesémarrieje influencuese né banké nga njé person,
pa miratimin paraprak me shkrim t& Bankés sé Shqipérisé, pérmbush kérkesat
e nenit 16/5 té Direktivés 2000/12/BE dhe nenit 21/2 t& Direktivés 2006/48/
BE.

Njé element i réndésishém éshté dhe dallimi me ligjin e vijetér, né té cilin
specifikohet se né rast t& zotérimit t& njé pjesémarrieje influencuese né banké
nga njé person, pa miratimin paraprak me shkrim t& Bankés sé Shqipérisg,
revokohej licenca (neni 13); né ligjin e ri, aksionerit né fjalé nuk i njihet e
drejta e votés.

Neni 26 &shté njg¢ pérmbledhje e rasteve t& shpérndara né dispozita té
ndryshme t& ligjit t& vijetér, duke shtuar edhe raste t& tjera né té cilat bankat
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dhe degét e bankave t€ huaja duhet t& njoftojné Bankén e Shqipérisg, pér
ekzistencén e fakteve apo vértetimin e situatave me rrezik pér vazhdimésiné
dhe géndrueshméring e aktivitetit t& tyre. Mund t& pérmenden rastet kur:
arrihen kufijté maksimalé t& lejuar t& ekspozimit, kércénohet likuiditeti ose
aftésia paguese e bankés dhe degés sé bankés sé& huaj, pozicioni financiar i
bankés ndryshon né até masé sa banka nuk zotéron mé kapitalin rregullator
ose nuk zotéron mé& minimumin e raportit t& mjaftueshmérisé t& kapitalit,
kapitali rregullator i bankés bie nén nivelin e kapitalit fillestar minimal t&
kérkuar pér fillimin e veprimtarisé et;..

Pika 2 e kétij neni, mbi detyrimin e bankés ose degés sé bankés sé huaj pér
té informuar Bankén e Shqipérisg, né rastet kur ka ndryshime né strukturén
organizative apo né seliné dhe adresén e saj si dhe né rastin e largimit t&
administratoréve, reflekton kérkesat e nenit 20/6 té& Direktivés 2000/12/BE
dhe nenit 26/3 t& Direktfivés 2006/48/BE.

Ndryshimi i vetém i dispozitave t& kétij neni me direktivat e sipérpérmendura,
géndron né afatin kohor. Detyrimi pér njoftim ndaj Bankés sé Shqipérisé lind
brenda 30 ditéve nga momenti i verifikimit t& rasteve té mésipérme. Ndérsa né
Direktivat e BE ky detyrim lind t& paktén 30 dité pérpara marrjes sé vendimit pér
ndryshimet e sipérpérmendura, me géllim qé t'i jepet autoriteteve kompetente
koha e nevojshme pér miratimin e tyre.

Neni 27 sjell njé risi né krahasim me ligjin e vietér, pérsa i pérket detyrimit
t& bankés apo degés sé bankés sé huaj t& licencuar, pér t&¢ paguar komision
t& pérvitshém pér vlefshméring dhe shfrytézimin e licencés prané Bankés
sé& Shqipérisé. Shuma e kétij komisioni, mbetet pér t'u pércaktuar né aktet
nénligjore t&€ Bankés s& Shqipérisé, cka sjell nevoijén e rishikimit t& rregullores
“Pér dhénien e licencés pér t& ushtruar veprimtari bankare né RSH” (neni

14).

Neni 28, shton rastet, vértetimi i t& cilave pérbén motiv pér revokimin
e licencés sé bankave dhe degéve t& bankave t& huaja. Kétu mund té
pérmenden: shkelja e akteve ligjore dhe nénligjore qé kané shkaktuar njé
humbije t& ndjeshme financiare, shkelja e standardeve ligjore kombétare dhe
ndérkombétare pér mbajtien e kontabilitetit, ushtrimi i veprimtarive té cilat
rrezikojné likuiditetin dhe aftésiné paguese t&€ bankés, pamundésia pér té
siguruar fonde t& mjaftueshme dhe pamundésia pér t& pérmbushur detyrimet
ndaj kreditoréve, sidomos kur banka nuk jep mé siguri pér mjetet qé i jané
besuar asaj.

Pika 4 e nenit 28, né dallim nga ligji i vietér, shton detyrimin pér njoftim (né
rast t& revokimit t& licencés) edhe pér Agjenciné e Sigurimit t&€ Depozitave. Kjo gjé
duhet t& pasqgyrohet edhe né rregulloren “Pér dhénien e licencés pér té& ushtruar
veprimtari bankare né RSH” (neni 10, pika 3). Rastet e revokimit t& licencés
(pika 1) dhe komunikimi i revokimit t& licencés (pika 4), jané pérgjithésisht
né pérputhje me nenet 14 dhe 17 pérkatésisht t& Direktivés 2000/12/BE dhe
2006/48/BE. Edhe pika 1, gérma dh, mbi mosfillimin e veprimtarisé nga banka
ose dega e bankés sé huaj, pérkon (pérsa i pérket masés ndéshkuese) me nenet
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14 dhe 17 t& Direktivés 2000/12/BE dhe t& Direktivés 2006/48/BE, por me
dallimin se afati kohor i specifikuar né kéto t& fundit &shté 12 muaj nga marrja
e licencés dhe jo 6 muaij, sig specifikohet né ligj.

LIl Kreu Il “Organizimi, drejtimi dhe kontrolli i bankés dhe i degés sé
bankés sé huaj”.

Kreu Ill pércakton rregulla t&€ qarté pér ményrén e organizimit, t& drejtimit
dhe té& kontrollit t& veprimtarisé sé bankave dhe degéve t& bankave t& huaja,
me qéllim krijimin e njé sistemi bankar t& shéndoshé dhe t& sigurté.

Neni 31 i ligjit, flet pér pavarésiné e bankés dhe degés sé bankés sé
huaj dhe vien i pérmirésuar dhe mé i ploté, krahasuar me nenin pérkatés
té ligjit t& vietér (neni 16), pasi citon se: Banka dhe dega e bankés sé huaj,
administrohen dhe drejtohen mbéshtetur né parimet e tregut té liré dhe té
konkurrencés sé ndershme. Asnjé subjekt apo person publik nuk duhet té
ndérhyjé né ményré té paautorizuar, pér té& ndikuar né administrimin dhe
drejtimin e bankés ose degés sé& bankés sé huaj, pérvec rasteve té zbatimit té
akteve nénligjore t& Bankés sé Shqipérisé, ekzekutimit t& urdhrave té organeve
gjyqésore ose kur njé gjé e tillé parashikohet me ligj. Ky nen i njeh bankés t&
drejtén e operimit né treg bazuar né parimet e konkurrencés sé ndershme. Né
nenin 32, pércaktohen organet drejtuese t€ bankés dhe degés sé bankés sé
huaj. Ndryshe nga dispozitat e ligjit t& vietér (neni 17), i cili shpreh se banka
drejtohet vetém nga késhilli drejtues, citohet se banka drejtohet jo vetém nga
ky i fundit, por edhe nga drejtoria, duke béré edhe dallimin midis organeve
drejtuese t& bankés dhe atyre t& degés sé& bankés sé huaj (pika 4).

Neni 33 mbi aktet e brendshme gé rregullojné veprimtaring e bankés dhe
degés sé bankés sé huaj, né pikén 1/¢ (kufijté e kompetencave) vien i zgjeruar,
duke pérfshiré jo vetém administratorét dhe punoniésit e tjeré t& bankés, por
edhe cdo person gé kryen veprime né emér dhe pér llogari & saj. Gjithashtu,
ky nen sjell edhe njé risi, duke lejuar gé aktet e brendshme t& degés sé bankés
sé huaj té pércaktohen né pérputhje me aktet rregullative t&€ mémés, me kusht
qé t& mos cénojné legjislacionin shgiptar né fuqi.

Mendojmé se, njé réndési té vecanté do t& kishte hartimi i njé rregulloreje mbi
Qeverisjen e Korporatave, né 1é cilén t& pércaktohen sakté proceset népérmiet
té cilave institucionet kredituese drejtohen dhe kontrollohen si dhe t& gjitha
marrédhéniet, jo vetém raportuese por edhe ato kontrolluese, gé ekzistojné
mes grupeve 1é& interesit: aksioneréve, bordit drejtues, administratoréve si dhe
t& punésuarve apo personave 1é tieré me té cilét institucioni ka marrédhénie
t€ ndryshme.

Neni 35 mbi pérbérien e késhillit drejtues, sjell njé element t& ri né pikén
2 té tij. Késhtu, numri i anétaréve, ndryshe nga ligji i vietér (neni 19), i cili
pércaktonte vetém numrin minimal t& tyre (pesé anétaré), vendos edhe nijé
numér maksimal prej nénté anétarésh. Gjithashtu, shton se anétarét e paré
t& kashillit drejtues pércaktohen né statut (pika 3), né dallim nga ligji i vietér
gé nuk e pérmend njé gjé té tille. Elemente t& reja gé sjell ligji jané edhe
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kriteret pér zgjedhjen apo rastet e shkarkimit t& anétaréve, duke pérfshiré
edhe procedurat gé duhet t& ndigen né rastet e vendeve bosh té krijuara nga
vdekja apo doréhegja e njé ose disa anétaréve té késhillit drejtues. Mund
t& pérmendim pikén 4, ku citohet se: t& paktén njé e treta e anétaréve té
késhillit drejtues duhet té zgjidhet nga individé, té cilét né castin e zgjedhjes
dhe gjaté gjithé kohézgjatjes sé mandatit, nuk jané té lidhur me marrédhénie
interesash privaté me bankén, me aksionerét qé ushtrojné kontroll mbi
bankén ose me drejtuesit e saj ekzekutivé. Pér pasojé, kéto elemente duhet
t& pasqgyrohen né rregulloren “Pér administratorét e bankave dhe degéve
t& bankave t& huaja”. Neni 36 (mbledhjet e késhillit drejtues) dhe disa prej
pikave t& nenit 37 (kompetencat kryesore t& anétaréve té késhillit drejtues)
vijné si elemente té reja né kété ligj. Késhtu, neni 37, pika 1 pércakton
né ményré t& qarté kriteret dhe motivet prej t& cilave anétarét e késhillit
drejtues duhet t& udhéhigen gjaté ushtrimit t& kompetencave té tyre. Pika
2 pércakton pérgjegjésité e késhillit drejtues ndérsa pika 3, parashtron té
drejtén gé gézojné anétarét e késhillit drejtues, pér t& kérkuar informacion
“t& pérshtatshém, té& ploté dhe né kohé&”, me qgéllim pérmbushjen e
pérgjegiésive té tyre gjaté procesit vendimmarrés. Rriedhimisht, kéto risi
duhet t& pasgyrohen né rregulloren “Pér administratorét e bankave dhe
degéve té bankave t& huaja”.

Neni 38, pika T mbi komitetin e kontrollit pérmban dispozita mé & detajuara
né krahasim me ligjin e vietér pérsa i pérket rizgjedhijes, pasi njé gjé e tillé nuk
parashikohej né kété t& fundit. Neni 38, pika 3 mbi kompetencat e anétaréve
t& kétij komiteti, sjell elemente t& reja né lidhje me: shqyrtimin e raporteve
t& kontrollit t& brendshém dhe monitorimin e trajtimit t& pérfundimeve té&
dala nga kéto raporte; vlerésimin e situatés financiare t& bankés, bazuar né
raportin e ekspertit kontabél t& autorizuar; dhe miratimin e raporteve dhe
deklaratave financiare t& pérgatitura nga banka, me géllim publikimin e tyre.
Kéto ndryshime duhet t&¢ pasqyrohen edhe né rregulloren “Pér kontrollin e
brendshém né banka dhe degét e bankave té huaja” (pika 6.4). Gijithashtu,
né nenin 38 jané shtuar edhe kufizime pér anétarét e komitetit t& kontrollit
(pika 5) si dhe detyrimi i komitetit t& kontrollit pér té raportuar pérpara késhillit
drejtues (pika 8). Pika 6 i njeh komitetit t& kontrollit t& drejtén e zgjedhjes
t& ekspertéve té jashtém, ndryshe nga neni 20/3 i ligjit t& vijetér, ku kjo
kompetencé i takonte késhillit drejtues.

Neni 41, sjell mé & zgjeruara kushtet skualifikuese pér administratorét e
bankave dhe degéve té bankave t& huaja ku mé konkretisht pérmenden rastet
né lidhje me: personat, & cilét zotérojné mé shumé se 5 pér gind t& aksioneve
t& nié banke ose personi té lidhur me 1&; personat e punésuar prané Bankés
sé& Shqipérisé; personat e ndéshkuar nga Banka e Shqipérisé gjaté 5 vietéve
t&¢ fundit pér shkelje t& réndé t& kétij ligji ose pér zhvillim t& veprimtarisé
pa licencén pérkatése t& léshuar nga Banka e Shqipérisé etj.. Gjithashtu,
pérjashtohen nga kryerja e detyrés sé administratorit t& njé banke apo dege
t& bankés sé huaj, personat t& cilét shérbejné ose kané shérbyer né cdo kohé
gjaté periudhés 5-viegare paraardhése, si administrator i njgé banke apo dege
t& bankés sé huaj, subjekt i procedurave t& likuidimit t& detyruar. Periudha e
sipérpérmendur, ndryshon nga afati kohor prej 12-muajsh i pércaktuar né
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nenin 21 t& ligjit t& vietér. Té gjitha ndryshimet dhe risité e sjella né nenin 41
mund té pasqyrohen edhe né rregulloren “Pér administratorét e bankave dhe
degéve té bankave t& huaja” (neni 4).

Neni 44, mbi parandalimin dhe zgjidhjen e konfliktit t& interesave,
pérkufizon né ményré & sakté né pikén 2 1& tij, burimet e interesave privaté t&é
administratoréve duke e shtuar numrin e tyre krahasuar me ligjin e vietér me:
dhurata, premtime, favore, trajtime preferenciale; negocime t&€ mundshme pér
punésim apo pér ¢do lloj forme tietér marrédhéniesh me interes privat pér
administratorin né t& ardhmen, pas lénies sé detyrés si administrator, & kryer
nga ai gjaté ushtrimit t€ detyrés si administrator né banké; dhe angazhime né
veprimtari t€ tiera private me qgéllim fitimi ose ¢do lloj veprimtarie gé krijon
t&¢ ardhura. Pika 5, sjell si element t& ri pérgjegjésiné e késhillit drejtues pér
miratimin e akteve t&€ brendshme mbi parandalimin dhe zgjidhjen e konfliktit
t€ interesave, duke pasur té drejtén edhe & autorizimit t& komiteteve ad hoc
(t& pérbéré nga anétaré joekzekutivé t& kétij késhilli) pér trajtimin e konfliktit t&
interesave né banké. Neni 46, i cili flet pér njésiné e kontrollit t& brendshém,
vien me elemente 1& reja pérsa i pérket kompetencave t& késhillit drejtues pér
pércaktimin e rregullave t& funksionimit dhe ushtrimit t& sistemit t& kontrollit t&
brendshém (pika 2), emérimit t& anétaréve té njésisé sé kontrollit t& brendshém
t& degés sé bankés sé huaj nga organet vendimmarrése t& bankés mémé (pika
4) dhe ndalimit t&€ punonjésve 1& njésisé sé kontrollit t& brendshém pér t& pasur
funksione 1& tiera né banké apo né degén e bankés sé huaj (pika 5). Kéto t&
fundit mund t& pasgyrohen edhe né udhézimin “Pér kontrollin e brendshém
né banka dhe degét e bankave t& huaja” (pika 6.3). Neni 47 mbi detyrimin e
bankés apo degés sé bankés sé huaj pér raportim financiar, né pikat 1 dhe 2
t€ tij, thekson se banka apo dega e bankés s& huaj duhet t& mbajé llogarité
kontabél dhe t& pérgatisé raportet financiare mbi baza individuale ose té
konsoliduara (né dallim nga ligji i vietér, ku njé gjé e tillé nuk pérmendet) si dhe
né pérputhje me standardet kombétare dhe ndérkombétare t& kontabilitetit.
Kéto kérkesa reflektojné mé s& miri dhe dispozitat e Direktivés 2000/12/BE
neni 22/1 dhe t& Direktivés 2006/48/BE neni 29/1.

Pika 3 (cdo banké dhe degé e bankés t& huaj duhet t& keté procedura
drejtimi, kontabiliteti dhe mekanizma t&€ mjaftueshém té kontrollit t& brendshém,
mbi baza individuale ose & konsoliduara) dhe pika 4 (mbi t& drejtén e Bankés
sé Shqipérisé pér t& pércaktuar formén, tipin, metodologjing, pérmbajtien e
raporteve dhe kohén e raportimit t& bankave ose degéve té bankave té huaja
né Bankén e Shqipérisé) vijné si elemente t& reja né dallim nga ligji i vijetér.

Neni 48 pér ekspertét kontabél t€ autorizuar, sjell pér heré t& paré
t&¢ shprehur né ligj, faktin se dega e bankés s& huaj mund t'i nénshtrohet
kontrollit t& ekspertit kontabél t& autorizuar t& bankés mémé ose té njé eksperti
kontabél t& autorizuar, t&€ miratuar nga Banka e Shqipérisé (pika 3). Pikat 6
dhe 7 t& nenit, sjellin rishtas kufizime né lidhje me ortakun kryesor né njé
shogéri auditimi, qé éshté ekspert kontabél i autorizuar dhe pér shogéring e
auditimit t& pérzgjedhur si ekspert kontabél i autorizuar. Rastet e mésipérme
pércaktohen tashmé né tekstin e ligjit dhe jo népérmiet akteve nénligjore, duke
theksuar né kété ményré réndésiné e tyre. Pika 5 e nenit né fjalg, pércakton
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se eksperti kontabél i autorizuar ose ortaku kryesor né njé shogéri auditimi,
duhet t& zévendésohet nga kryerja e auditimit brenda njé periudhe maksimale
prej 7 vietésh dhe mund t& rimarré pjesé né auditimin e bankés apo degés sé
bankés sé huaj, pas mbarimit t& nié afati kohor prej t&€ paktén dy vietésh. Kéto
elemente té reja duhet t&€ pasqyrohen né rregulloren “Pér ekspertét kontabél
t& autorizuar t& bankave” neni 8, pika 8.1.

Né nenin 49 mbi auditimin e ekspertit kontabél t& autorizuar, zgjerohen
kompetencat pér kontrollin dhe vlerésimin e ekspertit kontabél t& autorizuar, té
cilat duhet t& shtohen edhe né rregulloren “Pér ekspertét kontabél t& autorizuar
t& bankave”, pérkatésisht pér politikat e fshirjes s& zérave & bilancit; raportet
e konsoliduara; regjistrimet kontabél; saktésingé dhe plotésimin e raporteve té
paragitura prané Bankés sé Shqipérisé dhe mjaftueshméring e procedurave
kontabél e zbatimin e rregulloreve. Neni 50 pika T, shton detyrimin e ekspertit
kontabél t& autorizuar pér t'i paragitur kopje t& raportit t& auditimit edhe
asamblesé sé aksioneréve. Pika 2 pércakton né ményré mé té detajuar rastet,
pér té cilat eksperti kontabél i autorizuar duhet t& njoftojé menjéheré Bankén
e Shqipérisé, pér situata apo fakte t& cilat vendosin né rrezik veprimtaring
e bankés. Kéto raste duhet t& shtohen edhe né rregulloren “Pér ekspertét
kontabél t& autorizuar t& bankave”. Pikat 4 (detyrimi pér njoftim i ekspertit
kontabél ndaj Bankés sé Shqipérisé edhe pér fakte apo vendime t& njé subjeki,
té cilat ai i konstaton gjaté kryerjes sé detyrés sé tij né kété subjekt, i cili &shté
person i lidhur me bankén) dhe 5 (njoftimi i Bankés s& Shqipérisé nga eksperti
kontabél i autorizuar nuk pérbén shkelje t& kufizimeve t& konfidencialitetit si
dhe nuk ngarkon me asnjé lloj pérgjegijésie ekspertin e autorizuar kontabél),
jané elemente té reja té ligjit dhe vijné né pérputhje té ploté me nenet 31, pikat

1/b; 31/2; 53/1 dhe 53/2 t& Direktivave 2000/12/BE dhe 2006/48/BE.

Neni 53 i ligjit (mbi transparencén), pércakton se banka ose dega e bankés
sé& huaj duhet t& publikojé raporte periodike pér gjendjen e saj financiare
dhe pozicionin ndaj rrezigeve, t& paktén njé heré né 3 muaj, si dhe faktfin
qé banka duhet t& pérgatisé dhe publikojé raportin e saj mbi baza vietore.
Ky nen parashtron nevoijén e rikonceptimit t& udhézimit “Mbi transparencén
e operacioneve dhe shérbimeve bankare” ose krijimin e njé rregulloreje t&
re mbi transparencén si dhe pérputhet me kérkesat e neneve 145/1 dhe
147/1 & Direktivés 2006/48/BE (ku afati kohor i pércaktuar éshté mbi baza

minimalisht njéviecare).

LIV Kreu IV “Veprimtarité e lejueshme pér bankat dhe degét e bankave té
huaja”.

Né kété kre renditen veprimtarité bankare dhe financiare & lejueshme pér
bankat dhe degét e bankave té huaja, dokumentacioni i kérkuar pért’uv mbajtur
nga kéto t& fundit si dhe dokumentacioni lidhur me transaksionet e kredisé.

Neni 54 bén njé dallim midis veprimtarive bankare dhe financiare, qé
mund t& kryhen nga bankat dhe degét e bankave & huaja si dhe veprimtarive
financiare, gé mund t& kryhen jo vetém nga kéto té fundit por edhe nga
subjektet financiare jobanka (neni 126). Pikérisht njé ndarje e tillé jepet né
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pikén 2 t& katij neni, i cili né dallim nga neni 26 i ligjit t& vietér sjell njé
konceptim té ri lidhur me ushtrimin e kétyre veprimtarive. Pika 2 e nenit 54, nuk
kushtézon ushtrimin e kétyre veprimtarive me pajisien, domosdoshmérisht, me
nié nivel t& caktuar kapitali, por zgjeron kompetencén e niésive organizative
brenda Bankés sé& Shqipérisé'® pér té gjykuar nése subjektet e kétij ligji duhet
t& lejohen pér t& ushtruar veprimtari t&€ caktuara financiare gé né momentin e
licencimit apo qofté edhe mé pas, me kérkesé té veté subjektit.

Né dallim nga ligji i vietér (neni 26), neni 54 i ligjit t& ri zgjeron gamén
e veprimtarive financiare gé mund t& ushtrohen nga bankat dhe degét e
bankave t& huaja. Kétu mund té pérmendim: krediné konsumatore, krediné
hipotekore, factoring-un, financimin e transaksioneve tregtare, si dhe
shérbimet e pagesave ku pérvec kartave t& kreditit dhe t& debitit pérfshihen
edhe kartat e pagesave.

Veprimtarité financiare & renditura né nenin 54 pika 2, jané né pérputhje
té ploté me veprimtarité e listuara né Aneksin | t&€ Direktivés 2000/12/BE dhe
Aneksin | pikat 2-14 té Direktivés 2006/48/BE.

1.V Kreu V “Administrimi i rrezikut”.

Qéllimi i Kreut V éshté pércaktimi i rregullave t& garté pér administrimin
e rrezigeve gé ndesh dhe ndérmerr banka apo dega e bankés sé huaj, gjaté
kryerjes s& veprimtarisé sé saj. Ky kre &shté konceptuar si kre mé vete dhe
pérmban rregullime mé t& detajuara krahasuar me ligjin e vjetér.

Neni 59 mbi kapitalin rregullator, mjaftueshméring e kapitalit dhe
garancité, pérbén nié rikonceptim & nenit 30 & ligjit t& vijetér. N& pikén 3,
shprehet se raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit rregullator pércaktohet né
aktet nénligjore t& Bankés sé Shqipérisé, por sidogofté ai éshté jo mé pak se
8 pér qgind, duke e pércaktuar tashmé né ligj njé vleré té tillé "' Gjithashtu,
pika 6 e nenit shprehet se raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit llogaritet mbi
baza individuale ose t& konsoliduara, né pérputhje kjo edhe me nenet 40/2
dhe 40/3 t& Direktivés 2000/12/BE, né & cilat po ashtu shprehet nié fakt
i tille. Pika 4 (shprehet se né raste t& vecanta, Banka e Shqipérisé, me akte
nénligjore, ka t& drejté t& pércaktojé njé raport & mjaftueshmérisé sé kapitalit
mé t& lart€, nése konstaton se banka ushtron ose pérfshihet né veprimtari me
rrezik t€ larté) pérputhet me nenet 47/1 dhe 47/2 t& Direktivés 2000/12/
BE, e cila citon se: institucionet kredituese duhet t& mbajné né ményré té
vazhdueshme njé raport t& mjaftueshmérisé sé kapitalit prej té paktén 8 pér
qind. Pavarésisht nga sa mé sipér, autoritetet kompetente, mund t& caktojné
njé raport minimal mé té larté nése e gjykojné té arsyeshme.

Pika 7 (mbi detyrimin e degés sé bankés sé& huaj pér té investuar njé pjesé
t€ kapitalit t& saj fillestar minimal t&€ dhuruar né disa aktive si depozita né
Bankén e Shqipérisé, letfra me vleré t& emetuara nga Késhilli i Ministrave
ose Banka e Shqipérisé dhe aktive me rrezik t& vogél), pika 8 (mbi kriteret
e investimit t& kapitalit t& saj fillestar minimal t&€ dhuruar) dhe pika 9 (mbi
garancité pér shlyerjen e detyrimeve t& degés sé bankés sé huaj ndaj té tretéve
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né Republikén e Shqipérisé), jané elemente t& reja t& shtuara né kété ligj.
Si rriedhim, lind nevoja e trajtimit mé specifik t& tyre né aktet nénligjore té
Bankés s& Shqipérisé.

Neni 60 né pikén 2 shprehet se llogaritia e aktiveve t& ponderuara me
rrezikun, duhet t& kryhet sipas koeficientéve t& pércaktuar nga Banka e
Shqipérisé. Por ndryshe nga ligji i vietér, parashikon t& drejtén e bankave, gé
me miratimin e Bankés sé Shqipérisé t& mund té pérdorin modele apo metoda
t€ brendshme pér vlerésimin e rrezikut té kredisé. Pikérisht, pika 3 e kétij neni
(mbi t& drejtén e bankés, kundrejt miratimit nga Banka e Shqipérisé, pér té
zbatuar metoda dhe modele & tiera pér vlerésimin e rrezikut té kredisé, tregut
dhe rrezigeve t& tjera) pérputhet me nenin 84/1 té Direktivés 2006/48/BE.

Neni 64 mbi ekspozimin maksimal t& lejueshém, sjell njé risi né pikén 2
t& tij sepse ul ekspozimin maksimal ndaj personit ose grupit t€ personave té
lidhur me bankén nga 30 pér gind né 25 pér gind (né rastin kur personi ose
grupi i personave té& lidhur éshté shogéria mémé, filial i bankés apo njé ose
mé shumé filiale t& shogérisé mémé). Gjithashtu, pércaktohet tashmé me ligj
edhe fakti se ekspozimi i bankés ndaj personave t& lidhur me t&¢ nuk mund
té tejkalojé 10 pér gind té kapitalit t& saj rregullator (pika 3). Kéto elemente
duhet t& pasgyrohen edhe né rregulloren pérkatése. Pika 1 (ekspozimi i
bankés ndaj njé personi ose personave 1& lidhur me t& nuk mund té tejkalojé
20 pér qind té kapitalit rregullator), pika 2 (kur personi ose grupi i personave
t& lidhur éshté shogéria mémé, filial i bankés apo njé ose mé shumé filiale
t& shogérisé mémé, ekspozimi nuk mund té tejkalojé 25 pér gind t& kapitalit
rregullator) dhe pika 4 (banka nuk merr pérsipér ekspozime t& médha, té cilat,
t& marra sé bashku, tejkalojné 700 pér gind t& kapitalit rregullator) ndryshojné
nga dispozitat e direktivave t& BE. Mé konkretisht, né nenin 49 té Direktivés
2000/12/BE dhe 111 té Direktivés 2006/48/BE, pérqgindjet e pércaktuara
jané pérkatésisht 25 pér gind, 20 pér gind dhe 800 pér gind.

Neni 68 mbi rezervat pér mbulimin e humbjeve dhe neni 70 mbi investimet
né kapital, pérmenden edhe né ligjin e vietér, por tashmé paragiten né ményré
mé t& detajuar. Pika 1 shprehet se: banka mund té investojé né blerjen e
aksioneve té shoqgérive tregtare qé nuk jané banka apo institucione financiare
ose & marré pjesé si ortak né kéto shoqéri tregtare, por ky investim, né cdo
rast, nuk duhet té jeté mé i madh se 15 pér qgind e kapitalit rregullator té
bankés dhe pika 2, e cila shprehet se: investimi maksimal i lejuar i njé banke
né disa shoqéri tregtare, qé nuk jané banka apo institucione financiare, ose
pjesémarrja si ortak né kéto shoqéri tregtare nuk mund té jeté mé i madh
se 60 pér gind e kapitalit rregullator t& bankés, jané né pérputhje dhe me
kufijté e pércaktuar né nenet 51/1, 51/2 té Direktivés 2000/12/BE dhe nenet
120/1, 120/2 té Direktivés 2006/48/BE.

L.Vl Kreu VI “Mbikéqyrija”.

Kreu VI pérmban dispozita t& pérgjithshme né lidhje me procesin e
mbikéqyries s& veprimtarisé bankare dhe financiare, gé ushtrohet nga bankat
dhe degét e bankave & huaja.
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Neni 72 pércakton qarté dhe né ményré t& pérmbledhur ményrat e realizimit
t& mbikéqyries, né dallim nga ligji i vietér, né t& cilin kéto ményra jané té
nénkuptuara. Neni 73 mbi mbikéqgyrien e bankés, degés sé bankés s& huaj
dhe degés sé bankés jashté territorit & Republikés sé Shqipérisé, ndryshe nga
ligji i vietér, né pikén 5 iu jep t& drejtén népunésve t& autorizuar t& autoritetit
mbik&qyrés 1€ njé vendi tietér, t& ngarkuar pér mbikéqyrien bankare né até
vend, gé né marréveshje me Bankén e Shqipérisg, t€ lejohen t& inspektojné njé
banké qé& éshté degé ose filial i bankés sé huaj, e cila ka drejtoriné gendrore
né até vend apo qé ka pjesémarrje influencuese né bankén e huaj, selia e
sé cilés &shté né até vend. Kjo piké vien né pérputhje me kérkesat e neneve
43/1 dhe 139/2 t& Direktivés 2006/48/BE ku shprehet parimi i bashképunimit
reciprok me vendin e origjinés, me géllim ushtrimin e mbikéqgyrjes sé institucionit
kreditues. Gijithashtu, edhe pikat 6 (mbi lejimin e kontrollit dhe bashképunimin
me inspektorét e Bankés s& Shqipérisé dhe me ekspertét kontabél t& autorizuar,
t€ miratuar nga Banka e Shqipérisé) dhe 7 (pér informimin e Bankés sé
Shqipérisé nga dega e bankés s& huaj mbi emrat e aksioneréve dhe pjesémarrjet
pérkatése né kapitalin e bankés s& huaj t& paktén njé heré né vit) t& kétij neni,
vijné né pérputhje me nenet 141/1 dhe 21/1 t& Direktivés 2006/48/BE. Neni
79 dhe neni 81, pér zbatimin e rregullave pér administrimin e rrezikut dhe pér
zbatimin e kérkesave pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit, né dallim nga
neni 44 i ligjit t& vietér shprehin né ményré t& qarté dhe té& detajuar masat gé
ndérmerr Banka e Shqipérisé, né rastet kur konstaton shkelje t& rregullave t&
administrimit apo kur raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit &shté mé i ulét se
raporti minimal, i pércaktuar né nenin 59 té kétij ligji. Gjithashtu, pércaktohet
tashmé me ligj edhe detyrimi i bankave dhe degéve t& bankave t& huaja, pér
t& pérmbushur detyrimet ligjore lidhur me sigurimin e depozitave monetare
(neni 79, pika 1/f dhe neni 80/f). Kéto elemente, s& bashku me detyrimin
ligjor t& sipérpérmendur, mund t& pasqgyrohen edhe né “Manualin e veprimeve
korrigjuese ndaj bankave dhe degéve t& bankave t& huaja né RSH”.

I.VI.I Nénkreu | “Mbikéqyrja e konsoliduar”.

Ligji nr.9662, daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”
trajton pér heré té paré dhe si njé nénkre mé vete, mbikéqyrien e konsoliduar,
né pérputhje me parimet e Komitetit t& Bazelit mbi Mbikéqyrien Bankare dhe
me standardet e pércaktuara né direktivat e BE, pér njé¢ mbikéqgyrije té sigurté
dhe t& kujdesshme. Né& kété nénkre, pércaktohen né ményré t& detajuar
elementet pérbérése mé té réndésishme t€ procesit mbikégyrés mbi baza
t&¢ konsoliduara t& bankave dhe degéve t€ bankave t& huaja. Dispozitat e
kétij nénkreu, pérkufizojné konceptet e grupit bankar, financiar, shogérive
mbizotéruese dhe té varura. Gjithashtu, jané krijuar hapésirat e nevojshme
ligjore pér lidhjen e marréveshjeve t&€ bashképunimit me autoritetet kompetente
mbikéqyrése vendase ose t& njé shteti tjetér, me géllim rritien e cilésisé sé
mbikéqyrjes sé konsoliduar.

Né nenin 84 mbi administrimin e rrezikut né njé grup bankar, cilésohet
se: grupi bankar duhet t& organizohet né ményré té tillé, qé njé banké
mbizotéruese né kété grup té jeté e afté t& monitorojé rreziget ndaj té cilave
grupi bankar éshté i ekspozuar dhe té zbatojé masat pér administrimin e
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kétyre rrezigeve. Njé element i tillé mund t& pasqyrohet né rregulloren “Pér
mbikéqyrien e konsoliduar”, né kuadér té rrities sé cilésisé s&é mbikéqyries sé
konsoliduar (neni 8). Gijithashtu edhe pika 3/d, specifikon se: grupi bankar
duhet t& pércaktojé pozicionin e konsoliduar edhe t& investimeve né kapitalin
e institucioneve jofinanciare, duke sjellé nevojén e reflektimit t& kétij elementi
né rregulloren e mésipérme, né nenin 7 1€ saj.

Neni 85 mbi konsolidimin e pasqyrave financiare t& nié grupi bankar né
pikén 2, shprehet se shpeshtésia e konsolidimit duhet t& pércaktohet me aktet
nénligjore t&€ Bankés sé Shqipérisé. Njé kérkesé e tillé duhet t& pércaktohet
edhe né rregulloren “Pér mbikéqgyrien e konsoliduar” (neni 10). Gijithashtu,
pika 4 shprehet se Banka e Shqipérisé urdhéron njé¢ banké né njé grup
bankar, gé t& kryejé konsolidimin e zérave t& vecanté ose t& operacioneve
t& vecanta, apo té njé grupi operacionesh brenda grupit bankar, nése kjo
éshté e nevojshme pér paragitien e ploté dhe objektive t& pozicionit financiar
dhe rezultatit operativ t& grupit bankar né térési ose njé banke t& vecanté né
grupin bankar. Kjo gjé, lind nevojén e pasqyrimit t& kétyre elementeve edhe
né rregulloren e sipérpérmendur (neni 10). Neni 86 (konsolidimi né rastet e
tiera) dhe neni 88 (dorézimi i t&¢ dhénave) jané elemente t& reja, té cilat mund
t& reflektohen edhe né rregulloren “Pér mbiké&qgyrien e konsoliduar”.

I.VI.Il Nénkreu Il “Sanksionet”.

Banka e Shqipérisé, né rolin e autoritetit mbikéqyrés té sistemit bankar, ka
t& drejté t& ndérmarré masa ndéshkimore ndaj bankave, degéve t& bankave
t& huaja dhe subjekteve financiare jobanka, né raste shkeljesh & ligjit dhe/
ose t& akteve nénligjore t& nxjerra prej saj. Masat ndéshkimore, né dallim
nga masat parandaluese, mbikéqgyrése, masat pér zbatimin e rregullave té
administrimit t& rrezikut si dhe masat pér zbatimin e kérkesave pér raportin
e mjaftueshmérisé sé kapitalit synojné jo vetém korrigjimin e mangésive ose
dobésive 1& vérejtura gjaté ushtrimit t& aktivitetit bankar, por edhe pérputhjen e
veprimtarisé sé subjektit t& licencuar me standardet e njé veprimtarie té sigurté
dhe t& shéndoshé bankare e financiare. Subjekt i masave té sipérpérmendura
mund t& jené si organet drejtuese t& bankés ashtu edhe banka veté.

Neni 89 mbi masat ndéshkimore, né dallim nga ligji i vietér (neni 44) rendit
né ményré t& detajuar & gjitha rastet kur Banka e Shqipérisé vendos marrjen
e masave ndéshkimore si: gjoba, vérejtie me paralajmérim me shkrim pér
administratorét e bankés ose degés sé bankés sé huaj, duke arritur deri né masa
ekstreme si revokimi i licencés s& bankés ose degés sé bankés sé huaj apo
vendosja e saj né kujdestari ose likuidim. Né& pikén 6, ligji pércakton njé kusht
t€ ri pérsa i pérket raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit. N& nenin 44/3 t&
ligjit t& vietér, Banka e Shqipérisé u kérkonte aksioneréve rregullimin e situatés
nése ky raport binte nén gjysmén e raportit minimal t& kérkuar. Me ligjin e ri,
Banka e Shqipérisé ndérhyn me masa ndéshkimore nése ky raport &shté mé
shumé se gjysma e raportit minimal t& kérkuar, por mé pak se raporti minimal i
kérkuar, duke aplikuar késhtu masa mé prudente. Njé ndryshim i tillé, mund té
pasgyrohet edhe né Manualin e Veprimeve Korrigjuese, né pjesén pérkatése t&
Mijaftueshmérisé sé Kapitalit.
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Neni 91 mbi detyrimin pér ruaijtien e sekretit profesional, né pikén 1 t& tij,
né dallim nga ligji i vjetér, detyron tashmé edhe inspektorét ose népunésit e
tieré t& Bankés s& Shqipérisé pér té ruajtur sekretin profesional, né pérputhje
kio edhe me nenin 30 t& Direktivés 2000/12/BE dhe nenet 44/1 dhe 44/2 té
Direktivés 2006/48/BE mbi ruajtien e kétij sekreti. Por, né dallim nga direktivat
e mésipérme, ligji i ri e zgjeron kété detyrim edhe pér administratorét, té
punésuarit apo dhe agjentét aktualé e t& méparshém té bankés apo degés
sé bankés sé huaj dhe jo vetém pér punonjésit e autoritetit mbikéqyrés apo
auditorét dhe ekspertét e bankés apo degés sé bankés sé huaj.

Nenet 93/1 dhe 93/2, né dallim nga neni 44, pika 1 e ligjit té vjetér, i cili
nieh t& drejtén e ankimimit t& drejtpérdrejté né gjykaté brenda teté ditéve
nga njoftimi i vendimit, pércakton si kusht paraprak rekursin administrativ
prané Guvernatorit t& Bankés sé Shqipérisé, me géllim lindjen e sé drejtés pér
ankimim gjygésor. E drejta e ankimimit gjyqésor shprehet edhe né nenet 33 té

Direktivés 2000/12/BE dhe 55 té Direktivés 2006/48/BE.
L.VII. Kreu VIl “Kujdestaria dhe likuidimi”.
|.VII.INénkreu I: Kujdestaria.

Ky nénkre pérmend rastet e vendosijes s& bankés né kujdestari, efektet juridike
t& kujdestarisg, kushtet kualifikuese dhe skualifikuese t& kujdestarit, kompetencat,
detyrat dhe raportimet e tij si dhe pérfundimin e procesit t& kujdestarisé.

Ligji i ri n& nenin 89 pika 4/¢, né dallim nga neni 44 pika 2/f i ligjit t& vietér,
nuk parashikon tashmé marrjen né administrim dhe kontroll t& bankés nga
Banka e Shqipérisé, por pérmend kalimin e bankés né kujdestari si njé nga
masat ndéshkimore t& aplikuara ndaj saj prej Bankés sé Shqipérisé. Si pasojé,
nevojitet rishikimi i udhézimit “Mbi kujdestariné dhe likuidimin e bankave” né
pikat 22-27.

Neni 96, né pikat 3 dhe 4 né dallim nga ligji i vietér, parashikon edhe
publikimin e vendimit t& kalimit t& bankés né proces kujdestarie né Fletoren
Zyrtare t& Republikés s& Shqipérisé, né Buletinin Zyrtar t& Bankés sé Shqipérisé,
si dhe né njé ose mé& shumé gazeta kombétare. Banka e Shqipérisé e dérgon
vendimin né bankén pér t& cilén éshté marré vendimi si dhe né Agjenciné
e Sigurimit t& Depozitave. Vendimi i Bankés s& Shqipérisé pér vendosjen e
bankés né kujdestari, pérfshihet edhe né regjistrin pér konsultim nga publiku
gé mbahet né Bankén e Shqipérisé. Neni 99 mbi kushtet kualifikuese té
kujdestarit, pércakton kéto t& fundit me ligj tashmé, duke theksuar réndésiné
e tyre, dhe jo mé vetém népérmijet akteve nénligjore t& Bankés s& Shqipérisé.
Neni 100 mbi kushtet skualifikuese té kujdestarit, risi kjo e ligjit t€ ri, né pikén
I té tij rendit rastet kur njé person nuk mund t& emérohet kujdestar. Té gjitha
kéto kushte skualifikuese duhet té reflektohen né udhézimin pérkatés.

Ligji i ri parashikon né njé nen t& vecanté, neni 102, raportimet periodike
gé kujdestari duhet t& bé&jé né Bankén e Shqipérisé, gjé e cila né ligjin e vjetér
éshté parashikuar né ményré indirekte (neni 49, pika 7).
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Neni 104/1 mbi vlerésimin cdo 3 muaj t& rezultateve t& procesit té
kujdestarisé, sjell disa rikonceptime té ligjit t& vijetér (neni 50) dhe udhézimit
“Mbi kujdestariné dhe likuidimin e bankave” (pika 12), duke sjellé detyrimin
pér pérafrimin e udhézimit né fjalé me kérkesat e ligjit & ri.

I.VII.II Nénkreu II: Likuidimi.

Ky nénkre trajton fazat népérmijet t&€ cilave kalon banka dhe dega e
bankés sé& huaj né rast 1€ vendosjes sé tyre né proces likuidimi (vullnetar apo
i detyruar), duke filluar g& nga momenti fillestar e pér t& arritur mé pas né
shitien e bankés dhe raportimin né Bankén e Shqipérisé.

Neni 106 mbi llojet e likuidimit, pér heré té& paré dallon likuidimin vullnetar
nga ai i detyruar, ndryshe nga ligji i vjetér i cili né interpretimin e tij duket sikur
i referohet vetém atij t& detyruar.

Nenet 107/3 dhe 107/4, theksojné réndésiné e mbrojtjes sé interesave té
klientéve t€ bankés ose degés sé bankés sé huaj, duke u fokusuar né dy drejtime:
i pari, népérmiet njoftimit t& Agjencisé sé Sigurimit t& Depozitave né lidhje me
likuidimin, pért'i dhéné késaj t& fundit mundésiné e ushtrimit & kompetencave
ligiore pér garantimin e depozitave t& kreditoréve; i dyti népérmiet detyrimit
t& aksioneréve, té cilét né rast likuidimi t& bankés ose degés sé bankés sé
huaj, duhet t& shlyejné t& gjitha pretendimet e ngritura prej kreditoréve té
tyre. Pérsa mé sipér, kéto elemente té reja duhet t& pasqyrohen né udhézimin
“Mbi kujdestariné dhe likuidimin e bankave”. Neni 108 mbi rrethanat pér
vendosijen e likuidimit t&€ detyruar, saktéson dhe zgjeron kushtet gé lidhen me
kalimin e bankés apo degés sé bankés sé huaj, né likuidim t& detyruar. Neni
115 mbi pavarésing dhe ruajtien e konfidencialitetit nga likuidatori, &shté njé
nen i ri i vecanté, i cili njeh t& drejtén e ushtrimit t&€ pavarur t€ veprimtarisé
nga ana e likuidatorit si dhe detyrimin e tij pér té respektuar ruajtien e sekretit
profesional. Neni 120 mbi detyrimet e pretenduara, pika 3 vien si njé¢ element
i ri duke pércaktuar né ményré té qarté gjykatén e apelit, si organi kompetent
ku mund té& kryhet ankimimi i pretendimeve té bankés ose degés sé bankés
sé huaj ndaj vendimit t& Bankés s& Shqipérisé pér vendosjen e tyre né proces
likuidimi, né dallim nga ligji i vietér, i cili nuk shprehet konkretisht lidhur me
organin pérgjegiés. Neni 121 mbi rradhén e shlyerjeve t& detyrimeve, né
pikén T t& tij rendit, pérvec té tierave, edhe detyrimin pér t& shlyer pérpara
detyrimeve té tjera, pretendimet e ASD-sé.

L.VIIl. Kreu VIII: Dispozita pérfundimtare.

Ky kre i ligjit né dallim nga ligji i vietér, trajton njé séré elementesh té reja
si: mbrojtja e klientit dhe ruajtia e sekretit t& informacionit mbi t&; subjektet
financiare jobanka; mbrojtia ligjore gjaté ushtrimit t& detyrés dhe karakteri
ekzekutiv i akteve administrative t€ Bankés sé Shqipérisé.

Neni 125 mbi ruaijtien e sekretit t& informacionit pér klientin, pérforcon
mé tej mbrojtien e interesave t& kétij t& fundit, duke pércaktuar pér heré té
paré me njé dispozité ligjore, parimin e ruajties sé kétij informacioni. Kjo
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béhet népérmjet pérfshiries sé& kétij detyrimi né pérmbaijtien e marréveshjes
ose kontratés t& lidhur ndérmjet bankés ose degés sé bankés sé huaj dhe
klientit (pika 2). Ky nen megénése vien si njé element i ri i ligjit, mund té&
reflektohet né udhézimin “Mbi transparencén e operacioneve dhe shérbimeve
bankare”. Neni i mésipérm vjen né pérputhje me nenet 30 dhe 44 pérkatésisht

té Direktivés 2000/12/BE dhe 2006/48/BE.

Neni 127, né dallim nga ligji i vietér, parashikon pér heré t& paré krijimin
dhe mbaijtjen nga Banka e Shqipérisé té Regjistrit t& Kredive. Qéllimi i ngritjes
sé kétij regijistri &shté t& ndihmojé bankat pér t&€ marré vendime t& bazuara
mbi informacion t& ploté dhe t& sakté né rastet kur japin kredi né favor té
klientéve t& tyre, si dhe t& forcojé mbikéqgyrien e Bankés sé& Shqipérisé mbi
sistemin bankar né Shqipéri.

Sé fundmi, né nenin 132 pika 1 zgjerohet gama e individéve, subjekt i
mbrojties ligjore gjaté ushtrimit t& detyrés duke pérfshiré edhe punonijés té
tieré'? t& Bankés sé& Shqipérisé, pérveg anétaréve té& Késhillit Mbikéqgyrés dhe
administratoréve.

Pérsa mé sipér, mund té konkludojmé se dispozitat e ligjit nr.9662, daté
18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, né pérgjithési kané
reflektuar kérkesat e dispozitave t& shprehura né Direktivén 2000/12/BE dhe
Direktivén 2006/48/BE.
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SHENIME

* Punuan: Juna Bozdo dhe Irini Kalluci, Zyra e Kérkimit dhe Konsistencés,
Departamenti i Mbikéqyries.

! Ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé” nr.9662, daté 18.12.2006,
né vijim do t'i referohemi me termin “ligji”.

2 Nése njé institucion kreditues i nié shteti anétar, déshiron t&€ hapé njé
degé né njé shtet tietér anétar, duhet t& disponojé paraprakisht miratimin
e autoritetit mbikéqyrés t€ vendit t& origjinés. Ky i fundit, brenda 3 muajve
duhet t& njoftojé autoritetin mbikéqyrés t& vendit prités pér nié fakt té tillé. Pas
ushtrimit & mbikéqyrjes, nga autoriteti prités, mbi institucionin né fjalé, brenda
njé afati kohor dymujor jepet miratimi ose refuzimi mbi hapjen e degés (shiko
nenet 4, 20/1, 20/4 t& Direktivés 2000/12 dhe nenet 6, 25, 26 t& Direktivés
2006/48).

3 Host country.

4 Home country.

° Rregullorja “Mbi mbikéqyrien e degéve t& bankave t& huaja”.

¢ Té rishikohet edhe emértimi i késaj rregulloreje duke pérfshiré edhe termin
“veprimtari financiare”.

’ Pér mé tepér informacion, mund t'i referoheni neneve 6, 7, 20 t& Direktivés
2000/12/BE dhe neneve 11, 12, 21, 25 t& Direktivés 2006/48/BE.

8 P&r mé tepér informacion, mund t'i referoheni neneve 7, 21 t& Direktivés
2000/12/BE dhe neneve 12, 19, 25, 28, té Direktivés 2006/48/BE.

? Kjo &shté njé risi e ligjit dhe si e tillé duhet té reflektohet né hartimin e njé
akti t& ri nénligjor, mbi kushtet e lidhjes s& marréveshjeve.

19 Zyra e Licencimit prané Departamentit t& Mbikéqyries, Banka e
Shqipérisé.

" Vlera e raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit e shprehur né ligjin e i,
i referohet vetém bankave. Pérsa i pérket degéve t&€ bankave t& huaja do t'i
referohemi rregullores “Pér mbikéqyrien e veprimtarisé sé degéve té bankave
té huaja né Republikén e Shqipérisé”.

12 Si pér shembull, inspektorét e Bankés sé Shqipérisé.
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LIGJI 1 RI NR. 9662, DATE 18.12.2006 “PER BANKAT
NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE”*

Ky ligj ka pér géllim rregullimin e marrédhénieve né fushén e veprimtarisé
bankare. Ai &shté ligji i katért pér sistemin bankar g& miratohet né harkun
kohor t& 15 vietéve. Eshté e kuptueshme se njé ndryshim i tillg, kaq i shpeshté i
legjislacionit bankar &shté kushtézuar nga zhvillimi i shpejté i sistemit bankar né
Shqipéri dhe nevoja pér t'iu pérgjigjur kushteve t& reja t& ekonomisé sé tregut
dhe reformave ekonomike e institucionale, t&€ ndérmarra gjaté késaj periudhe.

Nése me ligjin e paré “Pér sistemin bankar né Shqipéri” té vitit 1992 (bashké
me ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé”), u krijua kuadri i nevojshém ligjor pér
krijimin e sistemit bankar me dy nivele, me ligjin e vitit 1996 “Pér sistemin
bankar né Republikén e Shqipérisé”, u synua gé t& béheshin ndryshime & tjera
pér t'iu pérshtatur situatave t€ reja dhe pér té reflektuar zhvillimet e arritura.
Por faktikisht, kriza e ndodhur né vitin 1997 me rénien e skemave piramidale,
ndér té& tjera nxori né pah edhe faktin se kuadri ligjor pér sistemin bankar nuk
kishte gené i ploté dhe i pérshtatshém. Mospércaktimi né kété ligj i autoritetit
pérkatés shtetéror gé kishte pér detyré t& ndérhynte né rast t& konstatimit t& njé
veprimtarie t& kundérligishme, sic ishte ajo e huamarrjes nga publiku i gjeré,
ishte njé nga shkaget gé solli pérhapjen e kétij fenonomeni né ato pérmasa
si dhe pasojat e rénda sociale, ekonomike dhe politike. Pér kété arsye, mbas
kapércimit t& krizés sé vitit 1997, paragitej si kérkesé parésore ndryshimi i
menjéhershém i legjislacionit pér sistemin bankar.

Me miratimin e ligjit t& vitit 1998 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, u
krijua kuadri i nevojshém ligjor dhe rregullues pér t&€ ndértuar njé sistem bankar
t& sigurt, & géndrueshém dhe né pérputhje me standardet ndérkombétare.
Gjaté késaj periudhe, sistemi bankar pésoi ndryshime t& médha dhe té shpejta
né drejtim t& zgjerimit t& veprimtarisé bankare, t& privatizimit t€ bankave
shtetérore, t& shtimit t& numrit t& bankave private me kapital t& huaj apo
vendas, zgjerimit té& rrietit 1& tyre, shtimit t& kreditimit dhe produkteve bankare
cilésore dhe eficiente.

Tashmé mund té thuhet se Shqipéria ka hedhur hapa té sigurt pér té krijuar
njé sistem bankar t& géndrueshém dhe ¢do dité e mé tepér konkurrues. Hyrja
né treg gjaté viteve t& fundit e bankave t€ njohura evropiane si Raiffeisen
Bank, Intesa San Paolo, Societe Generale efj., ka gené njé tietér zhvillim i
dukshém cilésor i sistemit bankar, gjé qé ka sjellé edhe rritien e métejshme té
konkurrencés né tregun bankar.

Pikérisht zhvillimet e mésipérme, nevoja pér té siguruar ruajtien e
géndrueshmérisé sé sistemit bankar e financiar né Shqipéri, dhe né ményré
t& vecanté pérmbushja e detyrimeve gé Shqipéria ka marré pérsipér né
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kuadrin e Marréveshies sé Stabilizim Asociimit (MSA), né lidhje me pérafrimin
e legjislacionit vendas me até t& Bashkimit Evropian, béné t& domosdoshém
edhe rishikimin e legjislacionit bankar.

Paré né kéndvéshtrimin ligjor, si¢ theksuam edhe mé lart, ajo gé duhet
evidentuar si aspekti mé i réndésishém i ligjit té ri &shté hartimi i tij né pérputhje
me parimet e vendosura né direktivat e posacme t& Bashkimit Evropian lidhur
me veprimtaring e institucioneve financiare, si¢ jané direktivat pér krijimin
dhe ushtrimin e veprimtarisé sé institucioneve té kreditit; mbi fondet e veta té
institucioneve té kreditit; mbi normén e pagueshmérisé; mbi mjaftueshméring
e kapitalit t& firmave t& investimit dhe institucioneve 1& kreditit; mbi monitorimin
dhe kontrollin e ekspozimeve t&¢ médha; mbi parandalimin e pérdorimit
t& sistemit financiar pér géllime t& pastrimit t& parave apo t& financimit té
terrorizmit.

Ligji i ri “Pér bankat né Republikén e Shqipérisg”, sipas pércaktimit né
nenin 1 1& tij, ka pér objekt vendosjen e kushteve dhe rregullave pér krijimin,
licencimin, organizimin, drejtimin, kujdestaring dhe likuidimin e bankave,
t& degéve t& bankave t& huaja, ushtrimin e veprimtarisé bankare si dhe
mbikéqyrien e késaj veprimtarie né Republikén e Shqipérisé.

Né kéndvéshtrimin e bankés song, Raiffeisen Bank, né ndryshim nga ligji i
méparshém, ky ligj éshté mé i ploté dhe mé i sakté, duke ndikuar pozitivisht
né rritien e sigurisé sé bankave té nivelit t&€ dyté né kryerjen e akfivitetit &
tyre. Késhtu, ligji pércakton garté rolin dhe pozitén e Bankés s& Shqipérisé
né marrédhéniet me bankat tregtare, sanksionon njé séré rregullash gé ishin
pjesé e akteve nénligjore, duke mbuluar € gjitha aspektet e veprimtarisé sé
bankave, pérshiré dhe ato t& léna deri-diku jashté, né ligjin e vjetér.

Né& ményré t& qarté, né kété ligj éshté pércaktuar se Banka e Shqipérisé éshté
autoriteti pérgjegiés pér zbatimin e kétij ligji, gjé e cila realizohet népérmjet
procesit t& licencimit t& subjekteve gé ushtrojné veprimtaring bankare dhe
financiare, si dhe mbikéqgyrjes sé veprimtarisé sé tyre bankare dhe financiare,
qé sipas nenit 72 & ligjit realizohet népérmiet:

*  kuadrit rregullator;

* analizés financiare dhe parashikuese, verifikimit t& t€ dhénave té
raportuara periodikisht nga bankat ose degét e bankave & huaja;

*  inspekfimeve t& plota dhe t& pjesshme t& veprimtarisé bankare;

*  veprimeve korrigjuese né zbatim t& kuadrit t& ploté mbikéqyrés;

*  marréveshjeve t& bashképunimit me autoritetet e huaja mbikéqyrése
dhe me bankat e huaja gé kané hapur degén ose filialin e tyre né
territorin e Republikés s& Shqipérisé.

Né ndryshim nga ligji i méparshém, kérkesat né lidhje me dokumentacionin
qé duhet paragitur nga banka e propozuar, jané t& pércaktuara né ligj dhe
jo me akt nénligjor t& vecanté t& Bankés s& Shqipérisé, gjé qé tregon pér
réndésiné e madhe gé i jepet procesit t& licencimit t& bankave apo degéve té
bankave t& huaja dhe e bén mé transparent kété proces.
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Né ligjin e ri, llojet e veprimtarive bankare e financiare gé kryhen nga
bankat sipas licencés s& Bankés sé Shqipérisé, nuk jané té kushtézuara nga
niveli i kapitalit t& kétyre bankave, por vendosen sipas gjykimit t& Bankés sé&
Shqipérisé.

Gijithashtu, né ligj jané shtuar edhe rastet me vértetimin e té cilave Banka
e Shqipérisé vendos revokimin e licencés sé bankés apo degés sé bankés sé
huaj, si dhe éshté shtuar numri i veprimeve gé& nuk mund t& kryhen pa njé
miratim paraprak nga Banka e Shqipérisé, sikurse jané veprimet pér:

*  ndryshimin e statutit;

*  zmadhimin e kapitalit me mjete jolikuide;

*  riblerjen e aksioneve té saj ose t& personave t& lidhur me t&, né ményré
t& drejtpérdrejté ose népérmijet njé personi tietér, duke dhéné kredi
ose duke léshuar garanci;

e transferimin e pronésiné t& njé aksioneri me pjesémarrje influencuese
ose kontrollin e bankés tek nié palé e treté.

Ndryshimet e béra né ligjin e ri pér sa i pérket procesit t& licencimit
t& bankave, jané njé tregues i qarté se ekzistojné t& gjitha kushtet pér té
garantuar njé sistem bankar t& sigurt dhe t&€ shéndoshé financiarisht. Masat e
reja mbikéqyrése, do t& ndikojné pozitivisht né rritien e sigurisé sé bankés né
kryerjen e akfivitetit & saj, si dhe parandalimin e rasteve t& keqadministrimit,
t& pérkegésimit t& gjendijes financiare apo té treguesve 1é tjeré.

Pérveg sa mé sipér, né dallim nga ligji i méparshém, ligji i ri ka zgjeruvar
funksionin mbikéqyrés dhe ka rritur mé shumé rolin aktiv t& Bankés sé
Shqipérisé, duke i dhéné té drejté asaj jo vetém né mbikéqyrien e veprimtarisé
sé subjekteve té licencuara nga Banka e Shqipérisg, por edhe né mbikéqyrien
dhe ndérhyrien e saj, né rastet kur konstatohet se veprimtaria bankare apo
ajo financiare po kryhet nga subjekte t& ndryshme, pa licencén pérkatése té
léshuar nga Banka e Shqipérisé.

Sipas nenit 5 t& kétij ligji “asnjé subjekt nuk mund t& ushtrojé veprimtari
bankare né territorin e Republikés sé Shqipérisé pa licencé té l&shuar nga
Banka e Shqipérisé”, ndérkohé qé sipas nenit 90, ushtrimi i veprimtarisé
bankare ose i cdo veprimtarie tjetér financiare, pa licencé té léshuar nga
Banka e Shqipérisé, pérbén krim dhe dénohet me gjobé ose me burgim deri
né 3 vijet. Parashikimi i njg dénimi té tillé penal né kété ligj, si dhe pércaktimet
e béra né nenet 1 dhe 2 1& ligjit, pérb&jné njé garanci pér stabilitetin e sistemit
bankar dhe njé siguri pér parandalimin e fenomeneve té tregut joformal.

Njé gjé e tillé u vu re qé né ditét e para t& hyrjes né fuqi t& kétij ligji, kur
Banka e Shqipérisé, né bashképunim me Ministriné e Financave, ndérhyné
pér mbyllien e tregut joformal t& kémbimeve valutore né Tirané dhe né rrethe
t€ tiera t& vendit, duke konsideruar se kryerja e veprimtarisé sé kémbimeve
valutore pa u pajisur me licencé nga Banka e Shqipérisé, vien né kundérshtim
me dispozitat e ligjit nr. 9662, daté 18.12.2006 dhe pérbén veprén penale
t& “Ushtrimit t& palicencuar t& veprimtarisé”.
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N& t& njéjtén kohé, nga ana e Bankés sé Shqipérisé, né kuadrin e rregullimit
té veprimtarisé s& kémbimeve valutore, u ndérmorén hapa t€ métejshém me
géllim lehtésimin e kostove pér ushtrimin e kétij aktiviteti, sikurse ishin masat
pér ulien e kapitalit t& kérkuar si dhe t& komisioneve pérkatése.

Ky ligj, duket se &shté njé hap pérpara né pérafrimin e legjislacionit vendas me
até t& Bashkimit Evropian né fushén e shérbimeve financiare, duke prezantuar
parimet bazé t& krijimit t& institucioneve bankare. Pérkufizimi apo ripérkufizimi
i disa termave, e ka béré mé t& thjeshté kuptimin dhe interpretimin e kétij
ligjii. N& ményré t& qarté dhe t& sakté, né ligj éshté dhéné kuptimi i termave
“persona apo grup personash té lidhur, “person kontrollues”, “pjesémarrie e
kualifikuar” “filial”, “kapital fillestar minimal”, “grup bankar”, té cilét ishin té
rregulluar me akte nénligjore & nxjerra nga Banka e Shqipérisé. Gijithashtu,
jané pérkufizuar edhe terma 1& tjeré gé pérdoren pér heré t& paré dhe gé
kané t& béjné me mbikéqyrien e konsoliduar, sic jané: “shoqéri financiare

Lu

zotéruese”; “banka zotéruese né njé grup bankar ose financiar”.

Kétu éshté me interes t& pérmendet pércaktimi pér heré té paré né njé
nen t& vecanté né ligj, i parandalimit t& pastrimit t& parave dhe i financimit
té terrorizmit nga bankat, duke i dhéné nié réndési t& vecanté parandalimit
t& shfrytézimit t& sistemit bankar dhe atij financiar, pér géllime t& pastrimit t&
parave dhe financimit t& terrorizmit.

Né ligj éshté sanksionuar parimi i pavarésisé sé veprimtarisé sé bankave,
duke pércaktuar se banka administrohet dhe drejtohet mbéshtetur né parimet
e tregut 1é liré dhe t& konkurrencés sé ndershme. Né kété kéndvéshtrim, asnjé
subjekt apo person publik nuk duhet t&€ ndérhyjé né ményré t& paautorizuar,
pér t& ndikuar né administrimin dhe drejtimin e bankés, pérvec rasteve té
zbatimit t& akteve nénligjore t& Bankés sé Shqipérisé, ekzekutimit t& urdhrave
t& organeve gjygésore ose kur njé gjé e tillé parashikohet me ligj.

Ndryshimet né ligi mbi “pérbérien e késhillit drejtues” dhe “drejtorisé” kané
nié ndikim pozitiv né konceptimin qé i béhet kétyre organeve dhe ményrés sé
organizimit t& tyre. N& kéndvéshtrimin tong, ky rishikim lidhur me ményrén e
organizimit dhe drejtimit t& bankave afron standardet e bankave tona me ato
t& Bashkimit Evropian.

Rregulla t& qarté jané pércaktuar pér administrimin e rrezigeve qé
ndérmerr banka gjaté kryerjes sé veprimtarisé sé saj. Paré né kéndvéshtrimin
e Departamentit t& Rrezikut t& Bankés Raiffeisen sh.a., neni 59 “Kapitali
rregullator, mjaftueshméria e kapitalit, garancia”, bén njé diferencim pér
bankat dhe degét e bankave t& huaja. Sipas késaj dispozite, rregullimet
pérkatése do t& béhen né aktet nénligjore t&€ Bankés sé Shqipérisé.

Duke iu referuar projekirregullores “Pér administrimin e rrezikut né
veprimtaring e degéve té bankave t& huaja”, qé éshté hartuar nga Banka e
Shqipérisé vihen re kufizime né lidhje me rrezikun gé kérkojné t& marrin degét
e bankave t& huaja. Gjithsesi, kjo shihet si pozitive, pasi do t& sjellé nxitje t&
nié konkurrence t&€ ndershme né treg.
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Gijithashtu, né nenin 60 “Aktivet e ponderuara me rrezikun” éshté ndryshuar
ményra e pérllogaritjes t& aktiveve t& ponderuara me rrezikun. Qéllimi i kétij
ndryshimi konsiston né njé¢ monitorim mé t& miré t& portofolit t& kredisé né
raport me kapitalin rregullator, gjé gé do t& cojé né pérmirésimin e cilésisé sé
kredive t& dhéna dhe indirekt, né uljen e rrezikut nga humbja e kredisé.

Ligji i ri gjithashtu, parashikon rritien e autoritetit t& njésisé sé kontrollit t&
brendshém, gjé qé do t& ndikojé né& forcimin e sistemit t& kontrollit t& brendshém
t& bankés. Sipas ligjit, sistemi i kontrollit t& brendshém organizohet me géllim
monitorimin e zbatimit t& politikave dhe procedurave & brendshme, vlerésimin
e efektivitetit & veprimtarisé bankare dhe monitorimin e pérputhshmérisé me
aktet ligjore e nénligjore.

Forcimi i kontrollit t& brendshém do t& synojé arritien e pérputhshmérisé sé
ploté t& politikave, t& procedurave dhe t& operacioneve bankare me kuadrin
ligior dhe rregullator né fuqgi, gjé gé né analizé t& fundit i shérben sigurisé
dhe géndrueshmérisé financiare t& bankave. Kjo shihet si prirje pozitive nga
Departamenti i Kontrollit t& Brendshém té Raiffeisen Bank sh.a., pasi mbi kété
bazé do t& mbéshtetet veprimtaria e kétij departamenti, pér kontrollin dhe
monitorimin e efektivitetit t& zbatimit t& procedurave né Banké.

Njé risi né ligjin e ri éshté edhe pérfshirja e disa dispozitave t& pérgjithshme
lidhur me mbrojtien e interesave té klientit, gé sipas kuptimit gé i jepet né
kate ligj éshté “personi, i cili 8shté pérdorues i shérbimeve bankare dhe
financiare”. Né kété dispozité, pércaktohen detyrimet gé duhet t& pérmbushin
bankat ose degét e bankave t& huaja né marrédhénie me klientét. Béhet fjalé
pér até qé quhet “transparencé bankare” né marrédhéniet me klientét dhe gé
pérfshin, térésiné e t& dhénave dhe informacionit gé cdo subjekt gé ushtron
veprimtaringé bankare apo financiare, duhet t'ia njoftojé klientéve t& tij, né
ményré gé kéta & fundit, t& jené né gjendije t& vlerésojné né ményré korrekte
kushtet e marréveshjes qé po lidhin me bankén dhe detyrimet pérkatése t&
paléve.

Parashikimi né njé dispozité t&€ vecanté, i detyrimeve té tilla t& bankave
éshté né harmoni edhe me parimet e té drejtés civile lidhur me korrektesén
dhe mirébesimin ndérmjet paléve t& njé kontrate.

Si konkluzion, mendojmé se ligji né térésiné e tij éshté garanci pér njé
veprimtari t& sigurt dhe t& géndrueshme financiare t&€ bankés dhe pér ruajtien
e stabilitetit financiar né Shqipéri. Ajo gé paragitet e réndésishme né fazén
aktuale, &shté ndérmarrja e hapave t& nevojshém nga secila prej bankave té
licencuara, gé t& ndryshojné dhe pérshtatin procedurat e tyre t& brendshme,
me qéllim gé t& sigurohet pérputhshméria e ploté e veprimtarisé sé tyre, me
kérkesat gé pérmban ligji i ri dhe aktet rregullative t&€ Bankés sé Shqipérisé.

* Banka Raiffeisen. Departamenti Ligjor dhe i Pérputhshmérisé.
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AKTIVITETI KREDITUES: MUNGESA DHE PRURJET E NJE
FAKTORI TE RENDESISHEM ZHVILLIMI*

ZHVILLIMET E SISTEMIT BANKAR DHE ECURIA E KREDISE

HYRJE

Roli i sistemit financiar né sektorin real t& ekonomisé &shté njé céshtie e
debatuar dhe e studiuar gjerésisht né literaturén ekonomike. Pérfundimet e
ndryshme dhe shpeshheré kontradiktore, qé kané arritur studives t& ndryshém
kané nxitur debatet midis ekonomistéve. Njé grup i madh ekonomistésh, midis
tyre edhe disa ekonomisté qé kané fituar ¢cmimin Nobel, konsiderojné se
réndésia qé i éshté dhéné sistemit financiar si faktor gé con né rritie ekonomike
éshté e mbivlerésuar, ndérkohé qgé ky sistem ka mé tepér njé funksion
mbéshtetés né ekonomi pasi “sipérmarrja drejton — financa ndjek” (Levine
2004). Ndérkohg, gjaté viteve & fundit, gjithmoné e mé shumé ekonomisté
po paragesin evidenca empirike gé tregojné njé lidhje t& forté dhe pozitive
midis funksionimit t& sistemit financiar dhe rritjes afatgjaté ekonomike, dhe se
vendet gé kané sistem bankar dhe tregje gé funksionojné mé mirg, rriten mé
shpejt. Duke vazhduar mé tej, evidenca né nivel mikro gartéson se zbutja e
kufizimeve pér financim éshté njé nga kanalet pérmes té cilit sistemi financiar
ndikon né rritien e firmave dhe zhvillimin ekonomik’.

Nijé sistem financiar pér t& kryer funksionet e tij mund t&€ bazohet né
institucionet bankare dhe né tregjet e kapitalit. Né varési té tipareve ekonomike
njé vend mund t& jeté mé i orientuar apo & keté mé té zhvilluara institucionet
bankare ose tregjet e kapitalit. N& pérgjithési, né vendet né zhvillim, si
institucionet bankare e jobankare ashtu edhe tregjet e kapitalit jané mé
pak t& zhvilluara dhe sistemi financiar ka tendencén t& bazohet né sistemin
bankar (Demirgic — Kunt dhe Huizinga 2000). Me zhvillimin ekonomik t&
vendit zhvillohen paralelisht edhe institucionet e sistemit financiar, por ka njé
tendencé t& pérgjithshme, jo pa pérjashtime (pér shembull, Gjermania apo
Japonia), gé né vendet e pasura tregjet financiare t& zhvillohen me ritém mé
té shpejté (Demirgic — Kunt dhe Levine 2001).

Né vendin toné funksionet e sistemit financiar kryhen thuajse térésisht me
ndérmijetésiné e bankave, si i tillé sistemi financiar identifikohet me sistemin
bankar. Gjaté dy viteve té fundit, aktivitetii sistemit bankar &shté rritur ndjeshém,
pesha e totalit t& aktiveve ndaj PBB-s&, né fund té& vitit 2006 é&shté rritur me
mbi 30 pér qgind, krahasuar me peshén né fund té vitit 2004. Réndésia qé po
i japin bankat aktivitetit t& kredisé ka nxitur zhvillimin dhe ka béré mé dinamik
si sistemin bankar ashtu edhe ekonominé. Procesi i kreditimit nuk realizon
thjesht shpérndarjen e burimeve ekonomike né projektet mé fitimprurése duke
ndikuar né rritien ekonomike, por ky éshté njé proces i cili né vetvete mbart
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edhe rrezige. Rreziget jané t& lidhura jo vetém me institucionin qé e ndérmerr
keté aktivitet, por mund t& transmetohen edhe né ekonomi. Né kéto kushte,
ka réndési evidentimi i mundésive dhe i rrezigeve qé paragiten me géllim
hartimin e politikave t& duhura, pér t& pérfituar sa mé shumé prej mundésive
dhe pér t& eliminuar apo kufizuar rreziget.

Sistemi bankar shgiptar ka njé histori zhvillimi prej afro 15 vijetésh. Megjithé
luhatjet e zhvillimit gjaté gjysmés sé paré té kétyre viteve, hovin mé t& madh
ky sistem e mori pas krizés ekonomike té vitit 1997 dhe rregullimit t& aktivitetit
bankar me ligjin e vitit 1998. Vitet e para t& tranzicionit u karakterizuan nga
reforma strukturore dhe ndértimi i kornizave ligjore e institucionale. Miratimi
né vitin 1998 i ligjit mbi rregullimin e aktivitetit t& sistemit bankar, finalizoi
periudhén e “ndértimit t& themeleve” strukturore dhe ligjore t& sistemit dhe i
hapi rrugén zhvillimeve normale té aktivitetit operacional t& bankave. Zhvillimet
pas késaj periudhe u karakterizuan nga hapja e bankave 1€ reja dhe thellimi
gradual i ndérmijetésimit financiar, qé u arrit népérmjet ofrimit t& produkteve
t€ reja dhe rritjes sé bazés sé kreditimit. Ky i fundit, &shté evidentuar si njé nga
aktivitetet mé t& vrullshme t& viteve t& fundit dhe ushtron ndikim t&¢ madh jo
vetém né aktivitetin bankar, por né té gjithé ekonominé e vendit. Kéta faktoré
kané térhequr vémendjen toné pér njé véshtrim mé té thelluar.

Bazuar né literaturé dhe né eksperiencén e vendeve 1é tjera, do t& pérpigemi
gé té analizojmé ecuriné e aktivitetit t& kreditimit, duke evidentuar impulset e
aktivitetit dhe disa nga arsyet gé ndikuan né zhvillimin e vrullshém né vitet e
fundit pérfshiré karakteristikat strukturore t& kétij aktiviteti. Gjithashtu, do té&
pérpigemi qé & identifikojmé mundésité dhe rreziget gé& mund té evidentohen,
si rriedhojé e zhvillimeve t& vrullshme, pasojé e aktivitetit t& kreditimit dhe té
zhvillimit t& sistemit bankar.

SHKAQET E RRITJES SE KREDISE DHE KARAKTERISTIKAT E
PORTOFOLIT TE KREDISE

SHKAQET E RRITJES SE KREDISE

Né njé studim, t& Cottarelli, Dell’Ariccia, Vladkova-Hollar (2003) mbi
ecuring e kredisé né vendet e Evropés Juglindore, Shqipéria éshté pérkufizuar
si njg¢ “bukuroshe e fietur”. Ky pércaktim &éshté bazuar mbi faktin se gjaté
periudhés 1998-2002, pesha e kredisé pér ekonominé né prodhimin e
brendshém bruto ka gené mé pak se 1 pér gind, nj¢ ndér mé t& ultat e
ekonomive evropiane né tranzicion. Ndérkohég, kreditimi ka pésuar ndryshim
pas vitit 2002 duke patur njé rritje relativisht t& kénagshme deri né vitin 2004
dhe njé rritie shumé té forté gjaté dy viteve né vijim; 75 pér gind né vitin 2005
dhe 55 pér qind né vitin 2006. Aktualisht, kredia ndaj ekonomisé né fund t&
vitit 2006, llogaritet t& z&ré mbi 20 pér gind t& PBB-sé.

Ng literaturé identifikohen dy forca t& cilat mund t& ndikojné né rritien e
aktivitetit t& kredisé: rritja e ofertés dhe rritja e kérkesés. Njé faktor i réndésishém
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qé nxit kérkesén &shté rritja e produktivitetit (Keeton 1999). Burim i ofertés pér
kredi &shté sistemi bankar apo institucionet e tjera financiare jobanka, ndérsa
nga ana e kérkesés rreshtohen individét dhe firmat e biznesit.

Rritja e kredisé nga ana e ofertés éshté rezultat i politikave nxitése qgé mund
té ndjekin institucionet financiare pér aktivitetin kreditues, si ulja e normave
t€ interesit apo zbutja e standardeve té kredisé pér shembull, kérkesat pér
kolateral apo praktikat e vlerésimit t& situatés financiare t& bizneseve. Nga
ana tietér, rritja e kredisé mund 1é jeté rezultat i kérkesés sé shtuar nga ana e
huamarrésve, pra nga ana e kérkesés. Kérkesa e shtuar e huamarrésve mund
t& bazohet né rritien e produktivitetit, si pasojé e projekteve mé t&€ mira apo e
pérmirésimeve teknologjike, apo bazuar né njé séré faktorésh té tieré t& lidhur
me situatén e tyre financiare.

Pér njé periudhé disavjecare, bankat tregtare kané ndjekur njé strateg;ji
konservatore biznesi. Fondet e mbledhura nga publiku, né formén e depozitave,
pérgjithésisht jané investuar né bono thesari apo né instrumente t& ngjashme,
me siguri & larté dhe normé t& ulét kthimi. Kredia pér ekonoming, si pér
bizneset ashtu edhe périndividét, ka gené e kufizuar, normat e interesave kané
gené té larta dhe procedurat t& gjata e shumé té kujdesshme. Té dhénat né
tabelén e méposhtme tregojné se kredia pér sektorin publik ka gené e vogél,
madje ka ardhur né rénie. Ndérkohé, kredia pér sektorin privat, ndonése
paragitet né nivel t& larté ndaj totalit t& portofolit t& kredisé, ka qené e ulét pér
shkak t& nivelit t& ulét t& investimit t& aktiveve né kredi (tabela 1).

Tabelé 1. Struktura e kredisé 2001 2002 2003 2004 2005 2006
sipas shpérndarjes (né %  Struktura e kredisé sé brendshme
ndaj portofolit t& kredisé).  Kredia e brendshme (% M3) 715 689 700 71.8
Kredia pér geveriné (% M3) 60.2 55.1 48.9 43.4
Kredia pér ekonominé (% M3) 11.3 13.8 21.1 28.4
Struktura e portofolit t& sistemit bankar
Sektori publik 1.95 0.1 0.3 0.17 0.05 0.09
Sektori privat 83.31 81.4 752 68.82 69.41 66.91
Individé dhe & tjeré 14.75 18.5 245 31.01 30.54 33.00

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Privatizimi i bankés mé& t& madhe t& sistemit, né vitin 2004, i detyroi
bankat gé té rishikonin strategjité e biznesit. Aktiviteti, i cili e ndjeu mé
shumé ndryshimin né politikat e ndjekura ishte kreditimi. Késhtu, pjesa mé
e madhe e bankave filloi gé t& zbatojé njé politiké mé aktive kreditimi t&
ekonomisé. Né kété kuadér, strategjia gé u ndoq prej bankave né pérgjithési,
pérfshinte lehtésimin e procedurave, ulien e normave té& interesit dhe shtimin
e shérbimeve té ofruara. Té gjitha kéto kishin si synim rritien e portofolit t&
kredisé dhe forcimin e pozitave né treg.

Nga ana e huamarrésve, kérkesa ka gené mé e géndrueshme, e larté dhe
me tendencé rritése. Pavarésisht géndrimit konservator t& mbaijtur nga sistemi
bankar, kostove t& larta dhe gamés sé vogél t& shérbimeve t& ofruara, bizneset
dhe individétijané drejtuar sistemit bankar pérté financuar konsumin, investimet
apo edhe pér té rregulluar nevojat pér likuiditet né periudhén afatshkurtér.
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Duke u bazuar né dinamikén e ofertés dhe t& kérkesés pér kredi, mund
t& thuhet se rritja e shpejté e kredisé gjaté viteve t& fundit &shté njé produkt
i kombinimit t& shtimit t& ofertés né kushtet e njé kérkese t& larté. Rritja e
konkurrencés né njg ambient t& géndrueshém makroekonomik dhe me kérkesé
t€ larté pér kredi, krijoi forcén e nevojshme shtytése pér sistemin bankar, qé
t€ béhej aktiv né procesin e kreditimit t& ekonomisé.

Mé konkretisht, disa nga faktorét kryesoré qé kané ndikuar né rritien e
nivelit t& kreditimit né Shqipéri vlerésojmé se jané:

*  Stabiliteti makroekonomik. Nj& ambient i géndrueshém ekonomik me
rritie t€ larté t& prodhimit t&€ brendshém bruto dhe me inflacion té
ulét, krijon nj& mijedis t& favorshém pér rritien e kredisé (Duenwald,
Gueorguievand Schaechter, 2005). Gjaté dekadés sé fundit, vlerésohet
se Shqipéria ka arritur njé situaté t& stabilizuar makroekonomike;
prodhimi i brendshém bruto é&shté rritur né ményré t& géndrueshme,
gjaté periudhés 1999-2005 PBB-ja reale é&shté rritur mesatarisht me
6.5 pér gind dhe inflacioni &shté€ mbajtur brenda zonés sé synuar, duke
u luhatur rreth nivelit 3 pér gind. Rritja ekonomike éshté shogéruar
me ulje t& papunésisé dhe me rritien e t& ardhurave pér frymé té
popullsisé. Duke gené se Shqipéria éshté njé ekonomi né trazicion
dhe synon t& béhet pjesé e Bashkimit Evropian, ekonomia dhe t&
ardhurat do té vazhdojné té rriten pér t& konverguar drejt standardeve
peréndimore. Siguria gé sjell ky proces dhe ambienti i géndrueshém
makroekonomik, kané béré qé zhvillimet e ardhshme t& jené mé
lehté t& parashikueshme. Rritja e sigurisé ka ndikuar si vendimet e
individéve dhe firmave pér té financuar konsumin, dhe investimet me
ané té kredisé ashtu edhe vendimet e bankave pér t&¢ akorduar mé
shumé kredi dhe pér té ulur interesat (tabela 1).

Tabelé 2. Disa tregues makroekonomiké.
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Rritia reale e PBB-sé& (%) 8.9 7.7 6.5 4.7 6 6 5.5 5.0
PBB pér frymé (usd) 1086 1329 1,438 1,807 2,329 2,620 2,855
Inflacioni mesatar (v/v) -1 4.2 3.5 1.7 3.3 2.2 20. 2.5
Norma e papunésisé 16.9 14.6 15.8 15.0 14.6 14.2 13.8
Deficiti buxhetor (% PBB-s&) 12.3 9.4 8.0 6.2 4.6 4.5 3.3 3.2
Llogaria korrente (% PBB-s&) -7.0 -6.1 -10.0 -7.9 -4.8 -7.3 -7.6
Kredi / PBB (n& %) 8.4 5.31 4.7 5.9 6.8 8.5 15.3 22.0
Rritja e kredisé (%) 12.7  -31.05 0.22 37.72 31.1 38.1 74.3 56.8
Norma interesit t& kredisé (%) 25.5 255 255 25.5 25.5 25.5 25.5 25.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

* Rivendosja e besimit t& publikut ndaj sistemit bankar. Niveli aktual
i marrédhénieve midis bankave dhe publikut &shté rezultat i njé
séré faktorésh dhe ngjarjesh, pozitive e negative, t& ndodhura gé
nga krijimi i sistemit bankar. Ndér elementet me kah negativ mund
t¢ pérmendim disa. Ajo qé éshté komentuar shpesh pér klientét
e bankave, ka gené baza e ulét e kulturés bankare. Kjo kulturé ka
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gjetur shprehjen né mosnjohjen e shérbimeve bazé bankare si dhe
né shmangien e shlyerjes sé detyrimeve t& kredive. Kjo e fundit éshté
nxitur edhe nga ményra klienteliste e akordimit t& kredive nga ana e
ish-bankave né pronési shtetérore. Ndérkohé qé pér bankat private
ka gené karakteristiké dhénia e kufizuar me kosto t& larté t& kredive,
duke krijuar pérshtypjen pér njé trajtim jo t& barabarté e preferencial
t&¢ klientéve. Gijithashtu, gjaté viteve t& tranzicionit, sistemi bankar
éshté pérballur me dy momente kritike, kriza e vitit 1997 dhe paniku
i vitit 2002, t& cilat lékundén besimin e publikut ndaj sistemit bankar.
Ngjarje & tilla kané cénuar marrédhéniet e besimit dhe kané frenuar
publikun gé ta konsideronte bankén si njé partner né veprimtaring e
fi.

*  Ndérkohé gé elementet me kah pozitiv ndikimi, kan& gené mé té forta.
Politikat e matura, t€ ndjekura si nga bankat ashtu edhe nga autoriteti
mbikéqyrés, kané sjellé rritie t& vazhdueshme té sistemit bankar dhe
géndrueshméri né veprimtarinég financiare, vecanérisht vitet e fundit.
Zhvillimiisistemit ka krijuarkushtet pér pérmirésimin e besimitté publikut
ndaj bankave. Rritja e konkurrencés dhe hyrja né tregun bankar e
bankave me reputacion ndérkombétar, kané ndikuar né konsolidimin
e besimit t& publikut ndaj bankave, i shprehur né formén e rritjes sé
depozitave dhe t& pérdorimit t& gjeré t& produkteve té ofruara. Afrimi i
publikut né sportelet e bankave, ka aktivizuar ndérveprimin e faktoréve
t& lidhur, besim — kulturé bankare. Zhvillimet e viteve t& fundit kané
treguar se mendimi i hershém gé kredité ndaj bankave edhe mund té
mos paguhen, ka ndryshuar rrénjésisht. Ndérgjegjésimi pér detyrimet
financiare ka sjellé kthimin e besimit reciprok dhe zgjatjen e zgjerimin
e métejshém t& marrédhénieve té biznesit midis bankés dhe klientit.

* Baza e ulét e kreditimit t& ekonomisé, cafching-up, hipoteza e rritjes
pér shkak t& bazés sé ulét (shih tabelén 2, raporti kredi ndaj PBB-
sé). Njé nga arsyet e rrities sé& kredisé &shté e lidhur edhe me veté
bazén shumé t& ulét t& kredisé pér ekonominé né vend. Zhvillimi i ulét
ekonomik, i kombinuar me ndikimin e krizave, politikave konservatore
t&€ administrimit té rrezikut, t& ndjekura nga bankat e huaja, kufizimi né
aktivitetin kreditues i vendosur nga Banka e Shqipérisé pér disa banka
si dhe sjellja /mosbesimi i publikut, ndikuan negativisht né zhvillimin
e sistemit bankar, né pérgjithési dhe né aktivitetin e kreditimit pér
ekonoming, né vecanti. Pérmirésimi apo eliminimi i kétyre pengesave,
ka ndikuar natyrshém né zhvillimin e bankave dhe né rritien e
aktivitetit.

*  Efekti i pasurisé. Né literaturé &shté evidentuar nié lidhje e ndérsjellté
empirike midis kredisé dhe gmimeve té pasurive té paluajtshme. Pér njé
periudhé disavjecare, cmimet e pasurive t& paluajtshme né vend, jané
rritur né ményré t&€ vazhdueshme. Rritja e ¢mimeve ndikon né rritien e
kredisé népérmiet dy kanaleve: (i) rrities sé vlerés sé kolateralit t& ofruar
pér & siguruar krediné. Pasuria e paluajtshme éshté njg¢ nga mijetet
kryesore t& pérdorura si kolateral, késhtu qé ecuria e cmimeve té kétyre
aktiveve &shté njé pércaktues i réndésishém i kapacitetit huamarrés; (i)
pritieve pozitive pér t&€ ardhmen, pasi pasuria e paluajtshme éshté njé
pjesé e réndésishme e pasurisé sé individéve dhe firmave. Ndryshimet
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né ¢mimet e aktiveve ndikojné planet e shpenzimeve pér konsum dhe
pér investime & konsumatoréve.

*  Ndryshimet né strukturén e pronésisé dhe licencat e reja. Hyrja e
bankave t& reja né treg ka nxitur ndjeshém konkurrencén. Bankat qé
kané marré licencat sé fundmi, me synimin pér té fituar sa mé shumé
pjesé tregu dhe pér t& afruar sa mé shumé klientg, jané pérpjekur qé
t'i ofrojné publikut njg¢ gamé t& gjeré shérbimesh. Por, ndikimin mé
t& dukshém né sistemin bankar e ka dhéné ndryshimi i pronésisé sé
bankés mé t& madhe né vend, e cila zinte njé nga vendet e fundit né
sistem pér kredidhénien. Aktivizimi i fondeve t& késaj banke i ka dhéné
nié hov t& réndésishém sasisé dhe larmisé sé produkteve t& ofruara.
Shérbimi tipik i ofruar nga bankat éshté kredia dhe, sic thamé mé sipér,
tregu ka gené i etur pér kété shérbim. Megjithaté, lufta midis bankave
t€ reja gé tentojné t& rriten dhe bankave ekzistuese, t& cilat pérpigen
t€ mbajné pozitat e tyre, ka ndikuar né rritien e nivelit t& kredisé.
Aksionerét e huaj, té cilét jané zotéruesit mé t& médhen] t& aksioneve
t& sistemit bankar, kané sjellé né tregun shqgiptar eksperiencén gé vien
nga tregjet e konsoliduara evropiane dhe kané nxitur konkurrencén,
duke “i zgjuar nga gjumi” bankat e fietura. Ndryshimi i pronésisé éshté
nié proces qé vazhdon t& zhvillohet me hyrjen né treg sé fundmi té dy
bankave t& médha franceze dhe njé italiane.

Tabelé 3. Numri i licencave té dhéna pér banka (pas vitit 1997).

1998 1999 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Banka t& reja 2 2 - 1 1 1 - 1

Ndryshimi i aksioneréve 1 1 2
Burimi: Banka e Shqipérisé.

e Struktura e bilancit t&8 bankave. Sig tregohet né tabelén 4, aktivet
e bankave kané gené t& papérdorura pér kreditim, prandaj rritja e
kredisé pritet t& jeté aktiviteti drejt t& cilit bankat do t& fokusohen (duhet
patur parasysh se banka mé e madhe e sistemit gé zinte, mé shumé
se 50 pér qind t& aktiveve deri né vitin 2004, e kishte t¢ ndaluar
kreditimin e ekonomisg). Gjithashtu, bankat, gjaté viteve, kané pasur
norma t& larta t& mjaftueshmérisé sé kapitalit?, cka tregon mundésiné
e tyre pér t& marré pérsipér aktivitete me rrezik. Megjithése normat e
pérfitueshmérisé paragiten t&€ mira, burimet kryesore t& t&¢ ardhurave
kané gené té lidhura me vendosjet né bankat jashté vendit, investimet
né bonot e thesarit dhe komisionet nga shérbimet bankare.

Tabelé 4. Treguesit e ecurisé sé& sistemit bankar ndér vite.
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Aktive sistemi/PBB 50.2 53.5 51.6 50.2 51.9 59.3 69.4
Micftueshméria e kapitalit? (%) 8.2 42 35,8 31.6 28.5 21.6 18.6 18.1
ROA (Kthimi nga aktivet, %) 0.6 2.1 1.5 1.2 1.2 1.3 1.4 1.36
ROE (Kthimi nga kapitali, %) 16.4 20.7 21.6 19.1 19.5 21.1 22.2 20.2
Depozita / Pasive ( %) 86.2 84.0 87.5 87.0 87.2 83.3
Kredi / Aktive ( %) 16.4 10.4 8.9 11.5 13.6 16.4 25.7 31.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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KARAKTERISTIKAT E PORTOFOLIT TE KREDISE

*  Struktura e kredisé sipas monedhés. Né ekonominé shqgiptare, pérdorimi
i monedhave t& huaja, vecanérisht i euros dhe dollarit amerikan, éshté
gjerésisht i pérhapur. Deri né vitin 2001, dollari amerikan konsiderohe;j
si monedha mé e réndésishme dhe &shté pérdorur né pjesén mé
t¢ madhe t& aktiviteteve tregtare si mjet pér mbrojtien nga rreziku i
zhvlerésimit t& monedhés vendase dhe pér lehtésimin e transaksioneve
me shogérité e huaja. Monedha amerikane e humbi gradualisht
dominimin e saj me hyrjen e euros né Eurozonég, né vitin 2001. Kjo
tendencé ndryshimi &shté reflektuar edhe né pérbérjen e strukturés sé
depozitave, té cilat gjithashtu ishin t& shumta né kéto monedha. Pér
kété arsye, bankat e kané paré mé t& arsyeshém pérdorimin e kétyre
monedhave né aktivitetin kreditues pér t&€ shmangur rrezikun e kursit t&
kémbimit dhe t& normés sé interesit. Stabiliteti i kursit t& kémbimit, né
njéfaré ményre, ka gené i lidhur me kujdesin e bankave né kryerjen e
aktiviteteve me rrezik. Nga ana tjetér, bankat nuk kané gené té prirura
pér pérdorimin e monedhés vendase né aktivitetin kreditues, duke gené
se t& ardhurat gé siguronin nga investimi né bono thesari kané gené té
kénagshme. Pér kéto arsye, monedhat e huaja kané gené dominuese
né strukturén e stokut t& kredisé. Pér mé tepér, publiku ka preferuar té
marré mé pak hua né leké, pér shkak t& normave t& larta t& interesit
qé aplikoheshin. Si¢ shihet edhe nga tabela e méposhtme, tashmé kjo
tendencé ka pésuar ndryshime. Qéndrueshméria e monedhés, prania
e likuiditeteve t& shumta dhe rritja e konkurrencés, kané cuar né rritien
e kreditimit né leké.

Tabelé 5. Struktura e kredisé 2001 2002 2003 2004 2005 2006
sipas monedhés (né % ndaj  Portofoli i kredisé sipas valutés
portofolit t& kredis€).  Kredi né leké 18.3 20.9 17.9 19.5 24.5 28.1
Kredi né valuté 81.7 79.0 82.1 80.5 75.6 71.9
Portofoli i kredisé sipas maturitetit
Kredi afatshkurtér 55.11 47.72 40.3 26.74 26.16 25.57
Kredi afatmesme 19.01  23.38 29.6 3527 30.60 30.78
Kredi afatgjaté 5.40 7.56 9.2 1575 23.15 19.03
Kredi pér prona t& patundshme 14.90 17.09 15.6 15.14 13.00 19.39
Kontrata giraje 0.0 0.0 0.0 0.0 0.05 0.02
Té tiera 5.57 4.24 5.3 7.10 7.04 5.21

Burimi: Banka e Shqipérisé.

*  Struktura e kredisé sipas maturitetit. Fillimisht, pér shkak t& zhvillimit
t& ulét ekonomik, akfiviteti kreditues ka gené i bazuar né huaté
afatshkurtra gé shérben si burim financimi pér kapital garkullues pér
bizneset. Aktiviteti tfregtar me vendet e tjera éshté gjerésisht i pérhapur
né ekonomi dhe financimi afatshkurtér ka gené mése i pranueshém,
duke gjetur pérputhje me ciklin e biznesit. Ndérkohé qé mé té pakta
kané qgené financimet afatgjata t& kryera nga bizneset. Zhvillimet e
viteve t& fundit kané treguar se tendenca ka ndryshuar ndjeshém né
strukturén e stokut t& kredisé sipas maturitetit dhe shihet se kreditimi
afatgjaté ka fituar terren. Rritia e investimeve né ekonomi dhe
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investimet e individéve né blerjen e apartamenteve t& banimit, kjo
e fundit ka patur edhe ndikimin mé t& ndjeshém, kané nxitur kété
proces. Fillimisht mund t& merrej nié kredi deri né 5 vijet, tani afati i
kredisé mund t& shkojé deri né 20 vjet.

e  Struktura e kredisé sipas sektoréve té ekonomisé. Nga tabela
e méposhtme mund t& shihet se kredité pér prona t&€ patundshme
jané rritur ndjeshém duke patur parasysh se stoku i kredisé né vitin
2005 éshté rritur me 82 pér qgind. Megijithaté, kredité pér sektorét
e ekonomisé si industria dhe shérbimet kané réng, pavarésisht
zhvillimeve t& brendshme té tyre. Kredia pér sektorin e bujgésisé,
pavarésisht rrities, vazhdon t& mbetet e ulét. Kredia mé e pérshtatshme
pér kété sektor, né kushtet e sotme, do t& ishte ajo mikro, t& cilén
bankat nuk kané mundur ta mbéshtesin, pér shkak té infrastrukturés
dhe shpenzimeve qé kérkon. Ndérkohé, t&€ dhénat tregojné se ndértimi
vazhdon t& mbetet i réndésishém né ekonomi dhe aktualisht, tregu
nieh rritje t& kreditimit t& pasuar nga rritja e ¢cmimeve té pronave té

patundshme.
Sektori i ekonomisé 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Tabelé 6. Shpérndarja e
Transport dhe Shérbime 58.4 577 578 438 368 kredive sipas sekforéve
Industria 245 203 211 202 169 t& ekonomisé (né % ndaj
Ndartimi 125 8.6 100 9.8 130 portofolit t& kredisé).
Pronat e patundshme 6.3 9.1 13.0 9.8 14.2
Bujgésia 1.0 0.8 1.0 1.5 2.7
Té tiera 0.8 7.7 5.1 19.3 22.1

Burimi: Banka e Shqipérisé.

*  Mbéshtetja e kredive nga depozitat. Bilancet e bankave tregojné se
raporti i kredive ndaj depozitave éshté i vogél dhe raporti i depozitave
ndaj totalit t& aktiveve éshté i larté (tabela 4). Ky fakt pérmendet pér &
treguar se i gjithé aktiviteti kreditues &shté mbéshtetur nga burimet e
depozitave. Sic éshté pérmendur edhe mé lart, struktura e depozitave
sipas maturitetit, ka ndikuar né strukturén e kredisé sipas maturitetit.
Gijetja e burimeve t& jashtme pér t& investuar né kredidhénie éshté
pérdorur rrallé nga bankat, pér t& mos théné asnjéheré. Né banka t&
ndryshme, raportet e kredive dhe/ose depozitave ndaj totalit t& aktiveve
variojné. Né bankat mé t& vogla, raporti i kredive ndaj aktiveve éshté
mé i madh ndérsa ai i depozitave ndaj aktiveve mé i vogél, ndérkohé
qé e kundérta ndodh pér bankat mé t&¢ médha. Ky fakt &shté nijé
tregues i pranisé sé konkurrencés dhe i pérpjekjeve qé béjné bankat
e vogla pér té ruaijtur pjesén e tyre té tregut. Kéto zhvillime pritet t&
siellin ndryshime né sistemin bankar si, bashkime bankash apo blerje
t&é bankave mé t& vogla nga ato mé t& médha, si¢ éshté rasti i Bankés
Amerikane dhe asaj ltalo-Shgiptare.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 Tobelé 7. Strukivrae
Deporitat pa afat né leké 11.4 105 93 166 373 403 depozitave me afat sipas

Sekfori privat 7.1 6.6 45 6.0 8.7 11.3 valutave (né % ndaj
portofolit t& kredisé).
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Individét 1.3 1.3 1.6 6.5 243 23.9
Depozitat né valuté 42.6 44.0 47.3 55.4 72.7 94.0
Sektori privat 8.9 9.0 10.0 10.6 12.8 20.9
Individét 28.6 30.1 33.7 41.5 55.2 68.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

MUNDESITE DHE RREZIQET

MUNDESITE

Bankat konsiderohen si institucione t& réndésishme né vendet e zhvilluara.
Zhvillimi i vrullshém i tregjeve t& kapitalit, zhvillimet teknologjike né shpérmdarjen
e informacionit kané zbehur disi réndésing e kétyre institucioneve. Ndérkohé,
né vendet né zhvillim kéto institucione vazhdojné qgé t& konsiderohen parésore
né procesin e ndérmietésimit dhe t& jené faktor né rritien ekonomike. Levine
(2004) vleréson se njé sistem financiar zhvillohet kur instrumentet, tregjet dhe
institucionet financiare pérmirésojné efektet e informacionit, rrisin zbatueshméring
dhe zvogélojné kostot e transaksioneve. Shgipéria ka njé sistem financiar pothuaj
térésisht t& bazuar né banka dhe zhvillimi i kétij sistemi éshté ngushtésisht i lidhur
me kéto institucione. Privatizimi i bankés mé t&¢ madhe né vend ka rritur ndjeshém
konkurrencén e sistemit, e cila ka nxitur njé séré reaksionesh zinxhir. Zgjerimi
gjeografik, sasia dhe diversiteti i shérbimeve, publiciteti i vazhdueshém jané pasojat
e kétij fenomeni né rritie. Shtysa gé i ka dhéné procesit t& kanalizimit t& fondeve té
fietura t& bankave drejt ekonomisé &shté njé pjesé shumé e réndésishme e térésisé
sé efekteve t& gjeneruara. Kreditimi aktiv i ekonomisé i pritur prej kohésh, ndérsa
pérzgiedh projektet mé fitimprurése, gjeneron edhe nijé séré efektesh pozitive, disa
prej & cilave do & pérpigemi t'i trajtojmé mé poshté.

| paré nga njé kéndvéshtrim i ngushté, njé sistem financiar ka pér géllim
kryesor té& lehtésojé shpérndarjen dhe zhvillimin e burimeve ekonomike né kohé
dhe né hapésirg, né njg ambient t& pasigurt ekonomik. Né& fakt, identifikimi i
sistemit financiar vetém me procesin e shpérndarjes sé kapitalit ekonomik nuk
éshté plotésisht i sakté, pasi sistemi financiar (i) siguron sistemin e pagesave
pér kémbimin e t&€ mirave; (ii) krijon mekanizma pér t& grumbulluar fonde, dhe
(iii) pér té transferuar kéto fonde né kohé, né rajone dhe industri t& ndryshme;
(iv) siguron administrimin e pasigurisé dhe kontrollin e rrezikut; (v) siguron
informacion gé ndihmon koordinimin e njé vendimmarrijeje t& decentralizuar
né sektoré t& ndryshém; dhe (vi) siguron mundésiné pér té zbutur asimetring e
informacionit dhe problemet e nxitjes, kur palét e pérfshira né njé transaksion
kané informacione t&€ ndryshme (Merton 1995).

Njé nga problemet kryesore me 1€ cilat njé banké pérballet gjaté procesit t&
kreditimit &shté i lidhur me asimetring e informacionit. Ky si problem, ka t& béjé
me pamundésiné e bankés gé t& disponojé & njéjtin informacion (informacionin
e sakté) qé ka huakérkuesi mbi kthimin e mundshém dhe rrezikun e projektit.
Kjo situaté krijon probleme né dy aspekte: fillimisht, pérpara se t& kryhet
transaksioni, dhe quhet zgjedhja e pafavorshme apo “problemi i limonit”?, dhe
pasi &shté kryer transaksioni, rreziku moral (moral hazard).
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Situata e zgjedhjes s& pafavorshme (adverse selection) ndodh kur huamarrésit
e kéqinj — t& cilét kané projekte t& dobéta ekonomike dhe me rrezik & larté — jané
t& prirur t& pranojné kushte jo & favorshme & kredisé. Kéta kreditorg, duke pasur
projekte me rrezik t& larté, jané t& gatshém gé & pranojné norma t& larta interesi
sepse né rast se projekti finalizohet me sukses, ata do 1€ jené t& vetmit pérfitues.

Situata e rrezikut moral mund t& evidentohet pasi huamarrési ta keté
marré kreding dhe lidhet me mundésing e pérfshirjes né aktivitete, qé
jané t& papranueshme pér huadhénésin, pasi rrisin rrezikun. Asimetria e
informacionit midis huamarrésit dhe huadhénésit krijon kushtet pér njé situaté
té tillé. Mungesa e njohurive nga ana e huadhénésit pér té gjitha aktivitetet e
huamarrésit i krijon mundési kétij t& fundit gé t&€ angazhohet né aktivitete gé
jané burim rreziku moral. Megjithaté, kjo situaté mund t& mos jeté pasojé vetém
e asimetrisé sé& informacionit, por edhe e kostove t& larta t& zbatueshmérisé
(enforcement), t& cilat e pengojné huadhénésin gé t&€ ndalojé huamarrésin,
t& pérfshihet né aktivitete qé& pérbéjné rrezik moral edhe pse mund t& jeté
plotésisht i informuar mbi aktivitetet e t& parit. Arsyet e rrezikut moral jané t&
lidhura me nxitien gqé kané huamarrésit gé té investojné né projekte me rrezik,
t€ cilat, né rast se kané sukses, i japin pérfitimet vetém pér sipérmarrésin, por
nése déshtojné humbjet mé t&€ médha i kalojné kreditorit.

Pér t& shmangur konfliktin e interesave qé& rriedh nga zgjedhja e
pafavorshme dhe nga rreziku moral, bankat/huadhénésit mund té zgjedhin
gé t& mos akordojné hua, duke ndikuar né uljen e kredisé dhe t& investimeve
né ekonomi. Megijithaté, bankat pérdorin ményra t& tiera pér t& zvogéluar
efektin e asimetrisé sé informacionit, si pér shembull kolaterali apo gjenerimi
dhe shitja e informacionit mbi aktivitetin e individéve dhe t& firmave.

Kolaterali zvogélon pasojat e zgjedhijes sé pafavorshme dhe té rrezikut moral
sepse zvogélon humbjet e bankés né rast mospagimi t€ huasé. Réndésia e
problemit t& asimetrisé sé& informacionit zvogélohet pasi huadhénési ka t&
drejtén gé té shesé kolateralin dhe t&€ kompensohet pér humbjet e mundshme,
né rast se huamarrési nuk e paguan huané.

Gjenerimidheshitjaeinformacionitbéhet pasi huadhénésitkanginformacion
t€ ploté mbi individét apo firmat gé kané nevojé pér financim. Megjithaté, kjo
éshté njé zgjidhje e pjesshme pasi ekzistojné free-riders — investitorg, té cilét
nuk paguaijné, por péritojné nga informacioni qé té tjerét blejn&*. Ekzistenca
e kétyre investitoréve ul motivimin pér blerjen e informacionit. Por, bankat
mund t& ndihmojné né zvogélimin e problemit t& zgjidhjes s& pafavorshme,
pasi kéto institucione mund & béhen eksperte né gjenerimin e informacionit.
Bankat kané avantazh né mbledhjen e informacionit, pasi jané t& pérfshira
né marrédhénie afatgjata me klientét e tyre. Bankat si aktivitet kryesor kané
akordimin e huave dhe kané té drejtén gé té& ushtrojné kontroll e t& vendosin
kufizime né marréveshijet gé lidhin me kreditorét. Né kéto kushte, bankat mund
t& monitorojné ecuriné e projekteve dhe ményrén e pérdorimit t& fondeve,
duke zvogéluar efektin e rrezikut t& moralit. Gjithashtu, bankat ndikojné edhe
né eliminimin e problemit t& free-rider, pasi informacioni gé ato grumbullojné
nuk mund t& pérdoret pér géllime fitimprurése nga palé té treta.
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Informacioni i siguruar nga bankat nuk pérdoret vetém pér t& eliminuar
problemet e lidhura me asimetriné e informacionit, por mund t& pérdoret
gjaté procesit t& vlerésimit t& firmave, t& drejtuesve dhe t& situatés ekonomike.
Bankat duke grumbulluar informacion, ndihmojné investitorét gé té ulin kostot
e tyre t& kérkimit dhe & vlerésimit t& projekteve dhe mbi té gjitha, ndikojné né
pérmirésimin e procesit 1€ shpérndarjes sé& burimeve ekonomike.

Né kontekstin e faktoréve gé nxisin aktivitetin ekonomik t& vendit, theksohet
roli gé kané flukset e huaja né formén e investimeve direkte. Investimet e
huaja direkte (IHD) ndikojné né modernizimin dhe rritien e ekonomisé duke
transferuar teknologjing, aftésité administrative, know-how-n, duke rritur
produktivitetin etj.. Megijithaté, vlerésohet se kontributi i IHD-ve varet nga
karakteristikat e vendit prités dhe né ményré t& vecant&, nga niveli i zhvillimit
t& sistemit financiar. Sistemi financiar rrit eficiencén e shpérndarjes sé
burimeve, duke pérmirésuar kapacitetin thithés t& ekonomisé né lidhje me
flukset e huaja dhe ndihmon né shpérndarjen e teknologijisé. Né kontekstin e
vendit tong, zhvillimet né sistemin bankar mund t& ndikojné né& pérmirésimin e
ambientit ku operojné sipérmarrjet e huaja. Praktika e veprimtarisé sé bankave
né vend tregon se né pérgjithési, bankat e huaja kané prirjen t& zhvillojné
biznes me klientét e vendit & tyre té origjinés. Gijithashtu, prezenca e kétyre
bankave t&€ huaja né sistem pritet 1€ nxisé ardhjen e bizneseve prodhuese
apo té shérbimeve nga vendet e origjinés, biznese & cilat jané klienté té
bankés né kété vend. Késhtu, njohja gé krijojné bankat me tregun vendas, u
transmetohet bizneseve & huaja né formén e konsulencés, duke iu késhilluar
atyre sektorét mé té zhvilluar, ata gé kané mé shumé potenciale zhvillimi si dhe
avantazhet konkurruese t& ekonomisé vendase. Natyrshém, kjo marrédhénie
do té shogérohej me financimin e kétyre bizneseve nga ana e bankés.

RREZIQET

Krizat financiare shpeshheré mund t& jené pasojat negative dhe té
padéshiruara té& aktiviteteve me rrezik qé kryejné institucionet bankare.
Bankat administrojné aktivitetin e pérditshém, duke u pérpjekur t& gjejné njé
nivel optimal midis fitimit dhe sigurisé. Krizat vijné pér arsye t& ndryshme
dhe shfagen né forma t& ndryshme. Historikisht, kreditimi, g& né zanafillén
e evolucionit t& bankave e deri mé sot, ka gené konsideruar si aktiviteti gé
mbart mé shumé rrezik ndér aktivitetet gé kryejné bankat. N& t& njgjtén kohg,
ai siguron edhe fitimet mé té larta. Kjo &shté arsyeja qé aktivitetit t& kreditimit
i dedikohet shumé kohé&, hapésiré, pérpjekje, burime njerézore, informacion
eti.. Mé poshté, do té trajtojmé disa nga rreziget kryesore gé rriedhin nga
aktiviteti i kreditimit.

PERCAKTUESIT E RREZIQEVE

Eksperienca e shumé vendeve ka treguar se zhvillimet e sistemit financiar
jané prociklike dhe njé nga arsyet kryesore t& késaj sjelljeje t& institucioneve
financiare &shté e lidhur me rritien dhe uljen e ofertés pér kredi gjaté cikleve
t& biznesit t& ekonomisé. Gjaté fazés s& ekspansionit t& ekonomisé, kreditimi
rritet me ritme shumé té larta, pér t'uv ulur ndjeshém né fazat né vazhdim, kur
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ekonomia fillon t& tkurret. Kreditimi mund t& ulet aq shumé sa t& konsiderohet
si “shtypja e kredisé”>. Zakonisht, ndryshimet né kreditim jané proporcionalisht
mé t& médha se sa ndryshimet né aktivitetin ekonomik, pra mund té thuhet se
ndryshimet né ofertén pér kredi kané tendencén gé té theksojné ciklin e biznesit.
Krahas uljes sé& nivelit t& kredisé gjaté fazés sé kontraktimit t& ekonomisé, vihet
re edhe njé pérkegésim i treguesve t& performacés sé kredive, pasi edhe
kredité me probleme ndjekin ciklin e ekonomisé. Treguesit e kredive me
probleme jané shumé t& ulét gjaté ekspansionit ekonomik, ndérsa fillojné t&
béhen mé t& dukshém gjaté pérfundimit 1€ fazés sé ekspansionit dhe rriten né
ményré t& ndjeshme né fazén kur ekonomia kontraktohet. Pra, rreziku i larté
qé marrin pérsipér bankat gjaté fazés sé rritjes ekonomike, shfaget mé voné
pasi duhet disa kohé gé & evidentohen kredité me probleme.

Né literaturé paragiten disa arsye gé¢ mund t& shpjegojné nijé sjellje té tillé
nga ana e bankave, por arsyeja kryesore éshté e lidhur me sjelljen njerézore
ose mé sakté me sjelljen irracionale t& administratoréve t& bankave. Siellja
irracionale e administratoréve mund té shpjegohet né kuadrin e katér teorive:
miopisé fatkege/shkatérruese (Guttentag and Herring, 1984, 1986), sielljes
si turmé (Rajan, 1994), problemeve t& agjencisé dhe hipotezés s& memories
institucionale® (Berger and Udell, 2003).

Situata e miopisé fatkege shfaget atéheré kur éshté e pamundur gé té
vlerésohet mundésia e ndodhjes sé njé ngjarjeje t¢ ardhme. Njé ngjarje e
tillé mund té jeté rezultat i ndryshimeve ekonomike, i ndryshimeve né kornizén
ligiore e rregullatore apo i njé séré situatash t& tjera. Késhtu, bankat i
nénvlerésojné rreziget gé kané mundési t& vogél ndodhijeje. Si rriedhim, kur
aktiviteti ekonomik éshté né ekspansion, bankat rrisin krediné dhe e ndérpresin
kreding né ményré drastike sapo aktiviteti ekonomik ngadalésohet, kur edhe
ngjarjet e sipérpérmendura kané mé shumé mundési gé t& ndodhin.

Teoria e sjelljes si turmé, mbéshtetet né idené qé administratorét e bankés
shgetésohen vetém pér reputacionin dhe paragitien e tyre, né afat t& shkurtér.
Kjo sjellje, né ményré t& vecantg, vihet re tek ata administratoré gé nuk jané
t& suksesshém apo jané duke humbur pjesé tregu né ményré t€ vazhdueshme,
prandaj pérpigen qé t& ndjekin veprimet e ndérmarra nga kolegét e tyré té
suksesshém. Késhtu, pér shembull, nése disa banka t& suksesshme kané
prirje t& financojné njé sektor apo njé grupim t& caktuar huamarrésish, edhe
administratorét e bankave jo aq té suksesshme, duke imituar t& parét, do té
tentojné dreijt t& njéjtit grupim. Kjo sjellie, con né nié vlerésim t& ngjashém té
klientéve pa marré né konsideraté vecorité e burimeve dhe kthimin e projekteve.
Kjo do té& rezultojé fillimisht né rritje t& kredisé dhe kur akfiviteti ekonomik do
t& ngadalésohet, do & cojé né ulien e pagimit t& kredisé dhe né rritien e
kredive me probleme. Pra, duket se géllimet afatshkurtra t&¢ administratoréve
pér ruaijtien e pozicionit t& tyre dalin, mbi géllimin pér performancén afatgjaté
t€ bankés.

Teoria e kreut-agjencisé (principal-agency) mund té keté dy kéndvéshtrime.
Nga njéra ang, jané aksionerét ata qé shtyjné administratorét drejt rritjes sé
aktivitetit. Aksionerét mund té zbatojné skema t& ndryshme pér t& shpérblyer
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rezultatet e administratoréve. Si bazé pér shpérblim mund t€ pérdoren
treguesit e rrities s& bankés ose treguesit e pérfitueshmérisé. Nése matésit
sasioré t& performancés (rritja) mbizotérojné ata cilésoré, mund t& pritet njé
siellie joracionale e administratoréve, pasi ata kané prirje qé t& ndérmarrin
aktivitet me rrezik t& lartg; si pér shembull t& rrisin me ritme shumé té shpejta
portofolin e kredisg, gé& ndikon né rritje pér njé periudhé té shkurtér kohe.

Nga ana tjetér, problemi i kreut-agjencisé mund té lindé edhe ndérmijet
administratoréve té hierarkive t€ ndryshme brenda institucionit. Delegimi i
detyrave dhe i pérgjegjésive, pasohet nga pércaktimi i matésve t& performancés
pér administratorét e niveleve t& ulta. Edhe né kété rast, zgjedhja e kujdesshme
e matésve t& performancés béhet e réndésishme pér bankén, né marrien e
vendimeve t& duhura, né pérputhje me strategjing e pérgjithshme. Té gjithé
kéta faktoré ndikojné né nivelin nxités t& kétyre administratoréve pér realizimin
e investimeve cilésore.

Berger dhe Udell (2003) kané pérpunuar nié hipotezg, & cilén e quajné
“memoria institucionale”. Sipas saj, kredimarrésit apo marrédhéniet e kéqija
harrohen pér dy arsye. S& pari, krijohet njé boshllék profesional dhe mungesé
pérvoje ndérsa disa prej punonjésve dalin né pension e té tjeré merren né
puné. S& dyti, oficerét e kredisé i harrojné gabimet e kaluara, duke krijuar
siguri né vetvete dhe né marrédhéniet me klientét, gjé gé sjell mosmarrjen né
konsideraté t& faktoréve negativé.

Ekziston edhe njé faktor tjetér gé nxit rrezikun. Niveli i kolateralizimit t&
kredisé, né shumé raste, 1€ né hije analizén cilésore t& klientit. Jiménez dhe
Saurina (2004) i kané béré nié analizé t€ detajuar kétij fenomeni. Niveli i
larté i kolateralit shérben si burim sigurie pér oficerét e kredisé, duke béré
qé t'i kushtojné mé pak vémendje problemeve qé mund té keté klienti. Ky
fenomen luhatet né varési t& karakteristikave t& huamarrésit dhe t€ pérvojés
sé bankés. Ndérsa né fillimet e bashképunimit, oficerét e kredisé tregohen
mé t& vémendshém ndaj klientéve, né periudhén afatgjaté, kur bankat rriten
lokalisht, mund t& lindé asimetria informative gé mund t& shogérohet me
kérkesa pér mé shumé kolateral.

Lidhur me rreziget, ka edhe disa faktoré té tjeré institucionalé gé i pércaktojné
ato. Godlevski (2004) ka listuar faktorét e méposhtém qé cojné né kryerjen e
aktiviteteve me rrezik:

*  mangési né politikén e kreditimit;

*  mangési né procesin e administrimit t& rrezikut;

*  mangési né procedurat e kontrollit t& brendshém;

*  mangési né sistemin e identifikimit t& kredive me probleme;
*  geverisie e dobét korporative;

e  kredi té lidhura ose huamarrés té lidhur.

Té gjithé kéta faktorg, edhe individualisht, jané pércaktues shumé té&
réndésishém, t& cilét evidentojné dobésité e institucionit dhe krijojné hapésirén
pér njé déshtim t& mundshém.
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RREZIQET MIKROEKONOMIKE

Kéto jané rrezige t& lidhura me institucionet individuale ose me veté sektorin
bankar. Ka dy ményra pér analizimin e tyre. Nga njéra anég, jané vendimet e
administrimit ato gé sjellin rrezige t€ larta ose t& pakontrolluara dhe nga ana
tjetér, jané situata t& pérkeqésuara pér shkak té rrezigeve aktuale, gé cojné né
marrien e masave shirénguese ose reduktim t& aktivitetit apo performancés.
Ndérsa pér rastin e paré kemi folur né pjesén e paré, mé poshté do té trajtojmé
fenomenin e dyté, duke patur si referencé rritien e kredive.

| pari dhe mé i prekshmi &shté rreziku i kredisé. Ai konsiston né mospérmbushijen
e detyrimeve nga ana e huamarrésit. Mospagimi né kohé i detyrimeve shkakton
pérkegésimin e portofolit t& kredisé. Prandaj, bankave u duhet t€ krijojné rezerva
pér mbulimin e humbjeve, t& cilat réndojné mbi fitimet. Niveli i larté i kredive
me probleme sjell reduktimin e akfivitetit kreditues, si pér shkak t& shtysave té
brendshme pér reduktimin e marrjes pérsipér t& rrezigeve ashtu edhe pér shkak
t&€ masave shtrénguese, & marra nga autoriteti mbikéqyrés.

Krijimi i kredive me probleme ul ndjeshém fitimet, rriedhimisht kufizon
aftésiné e akumulimit t& kapitalit. Nivelet e ulta t& kapitalit démtojné seriozisht
zhvillimin e métejshém té bankés ose mé e pakta, ngadalésojné rritien né
periudhén afatshkurtér. Pér shkak t& rrezigeve t& akfivitetit, bankat duhet t&
plotésojné kérkesat e bankés gendrore pér mbaitien e njé niveli t& caktuar
t€ rrezikut t& kredive, né raport me kapitalin. Ky nivel i ulét i kapitalit, né
pamundési & rritjes sé tij prej aksioneréve, do t& tkurrte ndjeshém aktivitetin
financiar t& bankés dhe aftésiné e saj konkurruese. N& raste ekstreme, niveli
i humbjeve do t& conte institucionin drejt falimentimit, duke shkaktuar pasoja
edhe né sistemin bankar.

Paaftésia paguese e huamarrésve ndikon né aftésiné e bankave né
pérmbushjen e angazhimeve financiare ndaj paléve té treta. Ky efekt pasohet
nga rreziku tietér, ai i likuiditetit. N& rastin e Shqipérisé, bankat kané gené
kryesisht t& pérgendruara né investimet me fitim mé t& ulét, por t& sigurta,
si bono thesari dhe vendosje afatshkurtra né bankat e tiera jashté vendit.
Ka patur raste kur investimet jashté jané béré edhe né tregje kapitali, por
kriter kryesor ka gené siguria. Kjo ka krijuar likuiditete t& mjaftueshme pér
bankat dhe ka cuar né angazhim t& vogél t& tyre pér njé administrim aktiv t&
fondeve. Ndérsa situata éshté duke pésuar njé ndryshim rrénjésor, siguria e
kaluar e bankave ka filluar t& priret drejt rrezikut. Shqetésimet mbi likuiditetin
kané béré qé bankat, t& rishikojné politikat e tyre & vietra dhe t& zgjerojné
diapazonin e marrédhénieve me institucionet financiare brenda dhe jashté
vendit. Pérputhja e maturiteteve midis akfiveve dhe pasiveve ka gené njé nga
kérkesat e kontrollit t& bankés gendrore, duke gené se kredité afatgjata krijojné
ato g& quhen GAP-e (mospérputhje) maturiteti. Megjithése kredité aktualisht
mbéshteten totalisht mbi depozitat, ekziston njé mospérputhje maturiteti midis
tyre, niveli i t& cilit ka ardhur né rritje. Arsyeja éshté se pjesa mé e madhe e
depozitave kané njé afat maksimal maturiteti deri né 1 vit, ndérsa njé pjesé e
miré e kredive maturohen pér njé afat mé t& madh se 1 vit, madje né kredité
pér shtépi ky afat shkon deri né 20 vjet. Prandaij, rreziku dhe sfida kryesore e
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bankave é&shté ruaitja e likuditeteve t& mjaftueshme pér té respektuar né kohé
detyrimet ndaj depozituesve.

Duke gené se struktura e kredive &shté e pérbéré nga monedha té ndryshme
atéheré rreziku i kursit t& kémbimit &shté i pranishém. Struktura e kredive sipas
monedhave éshté e diktuar si nga fondet e disponueshme ashtu edhe nga
kérkesat e tregut. Né kété situaté, bankat administrojné fondet né monedha t&
ndryshme népérmijet atyre qé quhen pozicione t& hapura’. Niveli i pozicioneve
t€ hapura pércakton nivelin e ekspozimit ndaj vlerésimit/zhvlerésimit té
monedhave. Ndryshimet negative té kurseve t& kémbimit démtojné strukturén
e aktiveve dhe pasiveve t& bankave, duke pérkegésuar aftésing e tyre
paguese, situatén e likuiditetit dhe fitimet. Humbjet g& akumulohen mbulohen
nga fitimet apo kapitali i bankave dhe pamjaftueshméria e tyre krijon késhtu
efektin domino, t& lidhur me rreziget e pérmendura mé sipér.

Njé fenomen i konstatuar sot né Shqipéri &shté se pér shumé kredimarrés
ka njé mospérputhje midis monedhés sé kredisé dhe monedhés sé fluksit hyrés
t& parave. Pér shkak & politikés sé bankave, kredimarrésit jané té detyruar t&
marrin kredi né njg@ monedhé t&€ ndryshme nga ajo gé sigurojné té ardhurat.
Késhtu gé njé zhvlerésim i monedhés né té cilén ata sigurojné t& ardhurat
ndaj monedhés sé kredisé, do t& ulé aftésing paguese pér kredimarrésit dhe
do té sjellé pagimin me vonesé ose mospagimin e detyrimeve ndaj bankave.
Té pakta jané rastet kur bankat ua késhillojné kété klientéve dhe t& pakté jané
ata klienté, t& cilét jané t&€ ndérgjegjshém pér kété rrezik. Né kéto kushte,
pérpara bankave lind njé pérgjegjési mé e madhe pér evidentimin e rrezigeve
té tilla g& né burim dhe marrien e masave pér shmangien e tyre.

Pér mé tepér, struktura e portofolit t& kredisé sipas monedhave i ekspozon
bankat edhe ndaj rrezikut t& normés sé interesit. Bankat i ndértojné politikat
e tyre 18 normés sé interesit mbi interesat bazé t& monedhave né pérdorim®.
Zakonisht, bankat i japin kredité mbi interesat bazé duke shtuar njé marzh
pérkatés. Prandaj, pérputhja e maturiteteve t& aktiveve dhe pasiveve té sé
njgjtés monedhé, éshté e nevojshme pér t'i mbrojtur bankat nga politikat
makroekonomike t& vendeve t& origjinés s& monedhés.

Té gjitha kéto rrezige, cojné né njg@ mungesé t& fondeve t& bankave.
Késhtu g€, pér té shmangur kété mangési, bankat do t& kérkojné fonde népér
tregje financiare apo te klientét. Por, mungesa e aftésisé paguese do té keté
pasoja serioze ndaj institucionit. Nga njéra ané bankat apo institucionet e
tiera financiare do t& jené mé pak té prirura t€ bashképunojné dhe nga ana
tietér, mund t& krijohet nj¢ mosbesim i madh tek publiku. Ky i fundit, i cili
quhet panik, sjell até qé quhet rriedhje e depozitave. Kjo situaté nuk éshté e
démshme vetém pér njé apo pér disa institucione. Ajo do t& prekte t& gjithé
sektorét, me pasoja serioze né ekonomi.

RREZIQET MAKROEKONOMIKE

Shqgetésimet bankare dhe pérkegésimet ekonomike jané t& ndérlidhura me
njéra tjetrén. Deri tani, nuk éshté provuar ende se cila éshté ajo gé shkakton
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tietrén, por &shté pranuar gjerésisht se qé t€ dyja ndikojné njéra-tjetrén. Né
kété rast, éshté e qarté se jané dy kahe ku mund t& drejtohet analiza e rrezikut.
Ndérsa do t& hedhim njé véshtrim mbi situatén ekonomike né térési, do t&
pérfshijmé edhe lidhjen shkak-pasojé pér t& dyja kahet.

Né vlerésimin e zhvillimeve ekonomike, njé nga karakteristikat e lidhura
éshté cikli ekonomik. Ndérsa ekonomia dhe sektori bankar shgiptar jané
né fazat e para t& zhvillimit, g& t& dyja ndodhen né fazén e rrities. N& njé
studim t&€ FMN-sé& (2005) vlerésohet se sistemi financiar né Shqipéri nuk duket
i cénueshém nga goditjet afatshkurtra. Pavarésisht késaj, rritja e ndjeshme e
kredisé né dy vitet e fundit ka térhequr vémendjen e kétij institucioni. Ai né
ményré & vazhdueshme ka rekomanduar rritien e kontrolluar t€ kredive. Pér
t& patur njé rritje t€ kontrolluar, Banka e Shqipérisé ka vendosur disa masa
shtrénguese qé e lidhin rritien e kredive me nivelin e kapitalit t& bankave. Mé
konkretisht, jané konsideruar me rrezik té larté rritiet e kredive mbi njé nivel
t& caktuar, késhtu gé njé banké mund t& japé mé shumé kredi né rast se ka
kapital t& mjaftueshém pér t& mbuluar kéto rrezige.

Kaminsky, Lizondo, dhe Reinhart (1998), né njgé shqyrtim té literaturés
mbi krizat bankare, nxjerrin se pesé nga shtaté studime, evidentojné rritien
e kredisé si pércaktuese té réndésishme té krizave bankare dhe/ose atyre
t¢ monedhave. N& t& njgjtin studim ata gjejné se tre nga katér boom-e
kredituese jané t& lidhura me krizat bankare dhe shtaté nga teté prej tyre, me
krizat e monedhave. Kaminsky dhe Reinhart (1999) e quajné kété ndérlidhje
si kriza binjake. Né& fakt, nj¢ monedhé do t& pérkeqgésojé gjendjen financiare
t& bankés pér shkak t& pozicioneve t& hapura gé krijohen (shih shénimin 36).
Pér mé tepér, gjiendja financiare e huamarrésit do té pérkegésohet me krizén
e monedhés qé ai gjeneron t& ardhurat. Eshté njé fakt q& shumé huamarrés
né Shqipéri kané rriedhje 1& fluksit t& parave né njg¢ monedhé t& ndryshme nga
ajo e kredisé. Késhtu, zhvlergésimi i monedhés me té cilén ata gjenerojné té
ardhurat do t'i véré né véshtirési likuiditeti gjé qé si pasojé, do té keté rritien
e kredive me probleme. Me rritien e shpeijté t& kredidhénies ky efekt pritet t&
ieté edhe mé i madh.

Ndryshimet e normave té interesit mund t'i godasin bankat. Bankat i japin
kredité mbi norma interesi té indeksuara, por opsioni pért’i ndryshuar ato éshté
zakonisht njé vit. Né periudhén afatgjaté, bankat mund t& jené t& mbrojtura
nga ndryshimet e normave té interesit. Né& periudhén afatshkurtér, ndryshimet
e politikave makroekonomike lidhur me normat e interesit i ekspozojné bankat
ndaj kétij rreziku. Administrimi i normave 1& interesit &shté njé funksion, t& cilin
bankat e kryejné aktualisht, por mospérputhja e maturiteteve té aktiveve dhe
pasiveve i ekspozon ato ndaj kétij rreziku.

Rritja e kredisé éshté e shogéruar me rritien e konsumit dhe t& investimeve.
Kéta komponenté jané pérgjithésisht t&€ shogéruar me rritien e gmimeve, pra
siellin rritjen e inflacionit. Inflacioni, nga ana tjetér, dobéson géndrueshméring
financiare t& ekonomisé dhe tek bizneset, kjo do & shfaget né formén e uljes
sé t& ardhurave dhe té fitimeve. Kéto té fundit ndikojné né pagimin me vonesé
ose mospagimin e kredive, rriedhimisht né krijimin e kredive me probleme.
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Rritja e kredisé shogérohet edhe me rritien e vlerés s& pronés sé
paluajtshme. Ndérsa treguesi i kredive pér shtépi rritet, njé kérkesé mé e larté
pér apartamente do ta shogérojé até. Né shumicén e rasteve, kéto shtépi
bllokohen né formén e garancive né emér t& bankave. Zakonisht, bankat
béjné vlerésimin e kétyre garancive dhe gjithnjé kérkojné qgé vlera e tyre t& jeté
mé e larté se vlera e kredisé. Jo shumé kohé mé paré, Banka e Shqipérisé ka
paralajméruar mundésiné e rénies sé vlerés sé garancive né fjalg, e cila do
ta linte t& pambuluar njé pjesé té kredisé si dhe do t& shogérohej me pasoja
t€ tjera si véshtirési né ekzekutimin e tyre apo shitje me njé vleré shumé mé té
ulét se kredia.

N& njé studim t&€ FMN-sé (2004) tregohet se boom-et kredituese shogérohen
me tatépjeta ekonomike né tregjet né zhvillim. Eshté gjetur se boom-i kreditues
shogérohet me rritie t& normave t& brendshme té interesit dhe pérkeqésim té
deficitit t& llogarisé korente. Né& periudhat me konkurrencé té larté dhe rritje
t& madhe t& kredisé, bankat jané né nevojé pér fonde. Njé nga veprimet qé
mund té ndérmarrin ato, &shté sigurimi mé i madh i depozitave nga publiku
népérmijet rrities sé normave 1é interesit. Kjo sjellje &shté mé tipike pér bankat
mé t& vogla gé kané mé pak fonde. Né raste krizash, ato jané edhe mé té
brishtat dhe burimi kryesor i panikut dhe i rriedhjes sé depozitave.

Pérkeqgésimi i deficitit tregtar kanalizohet népérmiet rrities sé kérkesés sé
brendshme. Sic tregojné edhe shifrat, deficiti i bilancit tregtar né Shqipéri éshté
aktualisht i larté dhe vazhdimisht né rritje. Rritja e konsumit dhe e investimeve
pér shkak t& rrities sé kredisg¢, shogérohet me rritie t& importeve. Ekonomia
vendase &shté e varur sé tepérmi nga importet, késhtu gé ky zinxhir ndodhish
mund 1é sjellé pasoja serioze né ekonomi, né formén e cmimeve dhe pagave
t& larta si dhe vlerésim real t& monedhés vendase. Si pérfundim, pérkeqgésimi
i deficitit tregtar i pasqyruar né deficitin e llogarisé korente, vé né rrezik rritjen
makroekonomike. Nga ana tjetér, nj¢ mjedis makroekonomik i dobét pércjell
pasojat e fij né gjendjen financiare t& shogérive dhe individéve, duke rritur
mundésing e paaftésisé paguese t&€ huamarrésve dhe rritien e kredive me
probleme.

PERFUNDIME

Né kété material u pérpogém gé t& analizonim zhvillimet mé t& fundit né
sistemin bankar, me njé fokus t& vecanté né akfivitetin e kredisé. Kreditimi,
aktiviteti g& géndron né bazé t& zhvillimit t& sistemit bankar, ka marré hov
t¢ madh gjaté viteve t& fundit. Vlerésojmé se stabiliteti makroekonomik,
vendosja e besimit t& publikut né institucionet bankare nén mbikéqgyrien e
kujdesshme t& autoritetit pérgjegijés, krijuan kushtet pér njé aktivitet normal
né sistemin bankar. Ky fakt i ndihmoi bankat t& krijonin kapacitete financiare
dhe njerézore, té cilat nén ndikimin e rrities s& konkurrencés u materializuan
né rritien e akfivitetit kreditues pér ekonominé. Rritja e konkurrencés dhe
e kredisé nga ana tjetér, éshté shogéruar edhe me thellimin e aktivitetit t&
ndérmijetésit & bankave, gé vihet re né numrin produkteve t& ofruara, né
shtririen gjeografike efj..
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Zhvillimet né sistemin bankar pritet gé t& transmetohen edhe né sektorin
real t& ekonomisé. Duke ofruar mé shumé produkte dhe shérbime, bankat i
ndihmojné klientét e tyre né procesin e kursimit dhe té investimit duke nxitur
késhtu rritien ekonomike. Gjithashtu, sistemi bankar mund t€ pérmirésojé
ambientin ku operojné firmat vendase dhe t& huaja si dhe t& nxisé ardhjen
e kapitalit t&€ huaj né vend. Por, nga ana tjetér, rritia e madhe e kredisé
rrit shkallén e rrezikut. Trendi i kredis€, né pérgjithési, ndjek trendin e
ekonomisg, i larté né ekspansion dhe i ulét né recension, ndérkoh&, matésit
e performancés kané t& njéjtén sjellie po me kah t& kundért. Pra, rreziget
gé bankat jané duke marré né kété fazé, e cila konsiderohet si faza e rritjes
ekonomike, do t& evidentohen plotésisht né momentin gé aktiviteti ekonomik
do té ngadalésohet. Krahas kétij efekti, rritja e pakontrolluar e kredisg¢, mund
t& rrisé presionet inflacioniste, t& pérkeqgésojé bilancin tregtar dhe t& rrisé
ekspozimin e ekonomisé ndaj goditieve gé mund t& vijné nga zhvillimet né
tregjet e huaja, t& lidhura me luhatjet e pafavorshme té& kursit t& kémbimit dhe
me rritien e normave té interesit.

Veté institucionet bankare jané subjekt i krizave individuale, si pasojé
e zgjedhjeve t& pafavorshme apo edhe e veté situatés me rrezik, ku jané
pérfshiré. Né kéto kushte, béhet e domosdoshme ndérhyrija né kohé dhe me
maturi e autoriteteve monetare e mbikéqgyrése, né drejtim t& mbajties nén
kontroll t& pasojave negative dhe kanalizimit t& zhvillimeve drejt rrities sé
géndrueshme.
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SHENIME
* Elona Bollano, Departamenti i Politikés Monetare; Gerond Ziu,
Departamenti i Mbikéqgyrjes, Banka e Shqipérisé.

! Pér nié analizé mé té ploté t& studimeve mbi lidhjen e financés me rritjen
ekonomike mund t'i referoheni Ross Levine, 2004, “Finance and growth:
Theory and evidence”, JEL Numbers: GO, OO0.

2 Kjo normé pérdoret pér géllimet e mbikéqyries. Llogaritet si norma midis
kapitalit rregullator t&€ bankés dhe aktiveve t& ponderuara me rrezikun. Me
hyrien né fuqi té ligjit t& ri mbi bankat, kérkohet qé ky raport t& jeté minimalisht
8 pér gind, nga 12 pér gind qé ka gené mé paré.

3 Zgjedhja e pafavorshme, shpesh e konsideruar me emrin “problemi i
limonit”, fillimisht &shté trajtuar nga ekonomisti amerikan George Arthur
Akerlof, rreth viteve 70-t&. Ky problem &shté i lidhur me paaftésing gé kané
tregtarét/blerésit pérté dalluar / diferencuar midis cilésive t& ndryshme gé kané
disa produkte. Shembulli tipik g& pérdoret éshté rasti i tregtisé s& makinave
t& pérdorura. Pér njé analizé mé té zgjeruar mbi problemin e zgjedhjes sé
pafavorshme né sistemin financiar shih Myers and Majluf (1983) dhe Mishikin
(1991).

* Problemi i free-riders shfaget kur disa investitoré pérfitojné (free ride
off) duke ndjekur veprimet gé kryejné investitorét gé paguajng, pér t& pasur
informacion mbi instrumente financiare gé shiten me vleré t& ulur.

° Credit crunch jané situata ekonomike kur &shté shumé e véshtirét gé té
sigurohet kapital pér investime. Bankat apo investitorét e ulin shumé sasiné
e ofruar pér kreditim, duke ndikuar né rritien e interesave. Kéto situata
konsiderohen si zgjatje t& periudhave té rénies ekonomike.

¢ Pérkatésisht: disaster myopia, herd behavior, agency problem dhe
institutional memory hypothesis.

7 Pozicioni i hapur né njé monedhé é&shté diferenca midis aktiveve dhe
pasiveve né até monedhé. Ky pozicion quhet “long” kur aktivet tejkalojné
pasivet dhe “short” né situatén e kundért. Kuadri rregullator i Bankés sé
Shqipérisé kérkon gé vlera absolute e kétij pozicioni t& mos jeté mé i madh se
20 pér gind e kapitalit rregullator pér cdo monedhé dhe jo mé i madh se 30
pér gind pér t& gjitha monedhat.

8 Aktualisht jané tre monedha kryesore gé pérdoren né sistemin bankar
dollari amerikan, euro dhe leku. Libori dhe euribori merren si referenca pér
dollarin amerikan dhe euron, dhe norma bazé e Bankés s& Shqipérisé pér
lekun.
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
PRILL-QERSHOR 2007

Né datén 3 maj 2007, Banka e Shqipérisé organizoi seminarin me temé& Mbi seminarin “Procesi
“Procesi i pérafrimit t& vendeve t& Evropés Juglindore me vendet e Bashkimit i_pérofrir_nif e vgndeve
Evropian: Roli i sektorit financiar”. Seminari u zhvillua né ambientet e hotel fé Evropés Juglindore

me vendet e Bashkimit
“Tirana International”, me pjesémarrien e ekspertéve t& Bankés sé Shqipérisé, Evropian: Roli i sektorit
pérfagésuesve té bankave tregtare, t& Shoqgatés Shqiptare t& Bankave dhe t& financiar”.
Autoritetit t&€ Mbikéqyrjes Financiare. Lektori kryesor i kétij seminari ishte z. Max
Watson, i cili aktualisht &shté késhilltar ekonomik i Drejtorit t& Pérgjithshém té
Céshtjeve Ekonomike dhe Financiare né Komisionin Evropian si dhe anétar i
St. Antony’s College né Oksford. Pjesémarrésit diskutuan mbi rolin e sektorit
financiar né procesin e integrimit evropian né vendet e rajonit, duke u fokusuar
né céshtje t& pérbashkéta gé karakterizojné ekonomité e kétyre vendeve, sic
éshté rritja e shpejté e kreditimit pér sektorin privat.

Né datén 16 maj 2007, me ftesé t& Guvernatorit t& Bankés sé Shqipérisé, mbi viziten zyrtare 16
z. Ardian Fullani, Zévendésguvernatori i Bankés sé Suedisé, z. Lars Nyberg, Zévendésguvernatorit t&
zhvilloi njé vizité zyrtare né Bankén e Shqipérisé. Gjaté vizités sé tij ng Bankés sé Suedisé, z. Lars
Shqipéri, zoti Nyberg u takua me drejtuesit e larté t& Bankés sé Shqipérisé, Is\lgcﬁzrégr,isgrlone Bankés s
me anétarét e Késhillit Mbikéqgyrés si dhe me drejtues t& tjeré t& Bankés
sé& Shqipérisé. Fokusi i kétyre takimeve ishte thellimi i bashképunimit
institucional né t& ardhmen. Zoti Nyberg shprehu angazhimin e Bankés sé
Suedisé pér dhénien e asistencés teknike. Ky bashképunim do t'i ofrojé
Bankés s& Shqipérisé ekspertizé dhe asistencé teknike né fusha specifike, si:
analizat monetare dhe parashikimet, stabiliteti financiar, zbatimi i politikés
monetare, mbikéqgyria e tregjeve financiare si dhe edukimi i publikut dhe
komunikimi, né pérgjithési.

Né datén 18 maj 2007, me ftesé t&€ Guvernatorit t& Bankés sé Shqipérisé, Mbi vizitén zyrtare té
z. Ardian Fullani, Guvernatori i Bankés Kombétare t& Bullgarisé (BKB), Guvernaforit té Bankés:
z. Ivan lIskrov zhvilloi njé vizité¢ zyrtare né Shqipéri. Kjo vizité shénon njé Kombetare & Bullgarisé, z.
ol . - . o Ivan Iskrov, prané Bankés sé
hap t& métejshém né forcimin e marrédhénieve dypaléshe dhe thellimin e gpgiosrise.
bashképunimit midis bankave gendrore t& rajonit. Gjaté takimit t& zhvilluar
me kété rast, t& dy guvernatorét kané diskutuar lidhur me zhvillimet mé t&
fundit ekonomike dhe sfidat qé bankat gendrore respektive kané pérballuar
né lidhje me konsolidimin e métejshém té stabilitetit makroekonomik dhe

financiar t& vendit té tyre.

Né kuadér té vizités zyrtare gé Guvernatori Iskrov zhvilloi né vendin
tong&, Banka e Shqipérisé organizoi né Hollin e saj njé takim t& hapur me
pjesémarrien e deputetéve t& Komisionit pér Ekonominé dhe Financat,
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pérfagésuesve t& Ministrisé sé Financave, t& Komisionit Evropian, t& trupit
diplomatik t& akredituar né Tirané, t& bankave tregtare si dhe té disa instituteve
kérkimore. N& kété takim, zoti Iskrov mbaiti prezantimin me temé “Rruga pér
né Bashkimin Evropian: Roli i Bankés Qendrore”.

Mbi takimin e Guvernatorit ~ Né datén 21 maj 2007, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani
té Bankés sé Shqipérisé, zhvilloi njé takim me Zévendésdrejtorin e Fondit Monetar Ndérkombétar,
_z Ardian Fullanime 4 i Portugal, né ambientet e Bankés sé Shqipérisé. N& kété takim

Zévendésdrejtorin e Fondit ~ vriio Forfugal, ne a ap !

Monetar Ndérkombetar, z. Guvernatori Fullani vlerésoi marrédhéniet e Bankés sé Shqipérisé me Fondin

Murilo Portugal.  Monetar Ndérkombétar, t& cilat kané gené njé mbéshtetie e vazhdueshme
pér zbatimin e reformave t& nevojshme né sistemin bankar shgiptar dhe
konsolidimin e tij. Zoti Portugal nga ana e tij u shpreh se Shqipéria pérfagéson
nié vend qé ka béré njé progres mjaft t& miré né arritien dhe ruajtjen e stabilitetit
makroekonomik, ku njé merité e vecanté i takon Bankés sé Shqipérisé, e cila ka
gené mjaft e suksesshme né zbatimin e politikave monetare t€ saj. Z. Portugal
né konferencén pér shtyp t& Fondit Monetar Ndérkombétar mbi vizitén e tij né
Shqipéri, theksoi se: “Pritjet inflacioniste pér Shqipériné jané né nivele t& uléta,
dhe kjo falé besueshmérisé, transparencés dhe profesionalizmit t& Bankés sé
Shqipérisé. Duke véshtruar drejt t& ardhmes, institucione t& fugishme dhe t&
pavarura si Banka e Shqipérisé do t& jené mbrojtésit e brendshém kryesoré té
hartimit t& politikave ekonomike. Megjithése norma e rritjes sé kreditimit do t&
paragesé sfida t& tjera pér Bankén, ne jemi tepér t& kénaqur gé konstatojmé
se kjo rritie i drejtohet né pérgjithési investimeve t& biznesit.”

Né fund t& kétij takimi u arrit né njgé konkluzion: bashképunimi né t&
ardhmen me FMN-ng, do t& evoluojé me njé konceptim té ri 1€ marrédhénieve
mes Shqipérisé dhe FMN-sg, qé do t& shogérojé Shqipériné nga pozicioni i
kandidimit, né hyrjen né familjen e madhe evropiane.

Guvernatori i Bankés ~ PresidentiiRepublikés sé Italisg, z. Giorgio Napolitano i akordoi Guvernatorit

sé Shqipérisé, z. Ardian 15 Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, titullin “Commendatore dell’Ordine
Fullani dekorohet nga ana d T T T T T

o 5. della Stella della solidarietd italiana/ Urdhri i Yllit t& solidaritetit italian”, me

e Presidentit t& Republikés

sé ltalisé, z. Giorgio motivimin “pér kontributin e réndésishém t&¢ Guvernatorit Fullani né lidhje

Napolitano. me zhvillimin e métejshém t&€ marrédhénieve né fushén ekonomike ndérmijet

Republikés sé Italisé dhe Republikés s& Shqipérisé”. Ceremonia e dekorimit

u zhvillua né datén 7 gershor 2007, né miediset e Bankés s& Shqipérisg,

ku Ambasadori i Republikés sé ltalisé né Tirané, Shkélgesia e Tij z. Attilio

Massimo lannucci, i dorézoi dekoratén Guvernatorit t& Bankés sé Shqipérisé,

z. Ardian Fullani, né praniné e shumé personaliteteve t& vendit dhe t& huaja.

Ambasadorilannuccivlerésoi pérpjekjet dhe meritate Guvernatoritté Bankés
sé Shqipérisg, zotit Ardian Fullani né drejtim t& krijimit t& mundésive konkrete
pér depértimin né Shqipéri t& kapitalit italian dhe atij t&€ huaj né pérgjithési,
vecanérisht né sektorin financiar. Z. lannucci u shpreh se Guvernatori Fullani
ka shérbyer si njgé “ambasador ekonomik” i Shqipérisé, duke pércuar arritjet
dhe sfidat e Shqipérisé pértej brigjeve t& Adriatikut.
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Ng vijim t& intensifikimit t& marrédhénieve me bankat gendrore, me ftesé Mbi vizitén zyrtare t&
té zotit Mario Blejer, Drejtor i Qendrés pér Studime té Bankingut Qendror t& G“V,e'_,”‘?f?r” fé B‘,’”kés se
Bankés sé Anglis€é, Guvernatori i Bankés s& Shqipérisé, zoti Ardian Fullani Shaipérisé, z. Ardian Fullan,

' ’ né Bankén e Anglisé.

zhvilloi nié vizité zyrtare né Bankén e Anglisé, né daté 11 gershor 2007. Gjaté
késaj vizite, ai zhvilloi takime me Zévendésguvernatoren, zj. Rachel Lomax, me
Drejtorin e Qendrés pér Studime t& Bankingut Qendror t& Bankés sé Anglisé,
z. Mario Blejer dhe me drejtues té tjeré té larté t& Bankés s& Anglisé. N&é kéto
takime u vlerésua bashképunimi dypalésh institucional, i cili ka ardhur né rritje
dy vitet e fundit. Ky bashképunim do & vijojé té thellohet edhe mé tej né té
ardhmen, népérmijet ofrimit t& asistencés teknike, pjesémarrjes né seminaret
rajonale dhe né seminaret e organizuara nga Banka e Anglisé.

Né datat 25 - 29 gershor 2007, né ambientet e hotel “President” né Mbi seminarin trainues “Roli

Tiran&, Banka e Shqipérisé me mbéshtetien e Drejtorisé Arsimore Rajonale t& | Bankés sé Shqipérisé né
ekonomi” t& organizuar

. L . o " nga Banka e Shqgipérisé,
me femé “Roli i Bankés s& Shqipérisé né ekonomi”. Ai kishte pér qéllim par mesvesit e shkollave té

trajtimin e argumenteve t& ndryshme nga fushat e financés, ekonomisé dhe mesme té kryeqytetit.
bankingut. Ky seminar, i menduar pér mésuesit e ekonomisé sé zbatuar dhe

t& sociologjisé, synoi t& jepte njé prezantim mé té ploté té rolit t& Bankés sé

Shqipérisé né ekonomi, t& dinamikave t& ekonomisé sé tregut, t& sistemit

financiar e t& atij bankar. Gijithashtu, takimi i mésuesve me specialistét e

Bankés s& Shqipérisé shérbeu si njg@ moment reflektimi dhe sqarimi pér pyetje

apo céshtje t&€ ndryshme gé ata hasin né procesin e mésimdhénies.

Tiranés, organizoi pér mésuesit e shkollave t& mesme té kryeqytetit, seminarin

Né pérfundim, mésuesve pjesémarrés iu shpérndané certifikata pér
piesémarrien né k&té seminar trainues.

Ky aktivitet, i cili pérbén nié risi pér bankén gendrore, &shté faza e treté e
njé projekti pér edukimin ekonomiko — financiar té filluar gé né prill t& kétij viti,
me shpérndarjen e broshurave edukative t& Bankés sé& Shqipérisg, né shkollat
e mesme publike dhe jopublike t& qgytetit t& Tiranés. Mé pas, faza e dyté
konsistoi né zhvillimin e disa bisedave informuese gjaté orés s&¢ ekonomisé
sé zbatuar, t& specialistéve t& Bankés sé& Shqipérisé me nxénésit e disa prej
shkollave t& mesme té& kryeqytetit. Né& kéto takime, té cilat shpesh morén
formén e njé bashkébisedimi, u prekén tema t& tilla si historia, funksionet
dhe roli i Bankés sé Shqipérisé né ekonomi, sistemi bankar dhe shérbimet
qé ai ofron, pér t& kaluar mé pas né argumente mé t& prekshme pér veté
nxénésit si financat personale, paraja, si & administrojmé t& ardhurat tona, si
t€ shpenzojmé dhe si t& kursejmé efj..

Vitet e fundit, edukimi i publikut &sht¢ paré nga Banka e Shqipérisé si
nié parakusht jo vetém pér t& rritur transparencén dhe pérgjegjshmériné né
publik, por edhe pér té siguruar njg¢ ambient t& pérshtatshém pér zhvillimin
e veprimtarisé sé saj. Pér kété géllim, ajo ndérmerr vazhdimisht iniciativa
né fushén e edukimit ekonomiko-financiar duke synuar rritien e reputacionit
dhe besueshmérisé sé institucionit 1€ bankés gendrore, si dhe pérvetésimin e
njohurive t& ekonomisé sé tregut.
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NGJARJET JURIDIKE, PRILL-QERSHOR 2007

OPERACIONET MONETARE

Né datén 16.05.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 22 disa ndryshime né rregulloren “Mbi marréveshijet e
riblerjes dhe t& anasjellta té riblerjes” t& miratuar me vendimin nr. 93, daté
13.12.2006 t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisg, t& ndryshuar.
Ky ndryshim kishte pér géllim pé&rmirésimin dhe lehtésimin e pérdorimit t&
marréveshjeve 1é riblerjes dhe t& anasjella té riblerjes gjaté operacioneve té
tregut t& hapur, t& realizuara né zbatim t& politikés monetare t& Bankés sé
Shqipérisé.

Né datén 16.05.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi me
vendimin nr. 23 disa ndryshime né kontratén - tip “Pér marréveshijet e riblerjes
dhe t& anasjellta té riblerjes & letrave me vleré”, miratuar me vendimin nr. 13,
daté 09.02.2005 t& Késhillit Mbikéqyrés t&€ Bankés sé Shqipérisé, t& ndryshuar.
Ky ndryshim i paraprin rishikimit t& rregullores “Mbi marréveshijet e riblerjes
dhe t& anasijellta té riblerjes” dhe éshté i domosdoshém né zbatimin praktik t&
instrumentit t& marréveshjeve 1é riblerjes dhe t& anasjellta té riblerjes.

Né datén 27.06.2007, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 33 “Pér rritien e normés sé interesit t& marréveshjeve 1é riblerjes
dhe t& anasjellta t& riblerjes”. Me kété vendim u miratua rritja me 0.25 pér
gind e normés sé inferesit 1€ marréveshjeve t& riblerjes dhe t& anasjellta t&
riblerjes. Késhtu, ajo arriti né 5.75 pér gind nga 5.50 pér gind.

EMISIONI

Né datén 06.06.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqgipérisé miratoi
vendimin nr. 29 “Mbi konfigurimin e kartémonedhés me vleré nominale 2000
lek&, me kurs ligjor”. Ky vendim miratoi konfigurimet e vizatimeve dhe elementet
e sigurisé sé kartémonedhés me vleré nominale 2000 lek&, me kurs ligjor.

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 06.06.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 30 “Pé&r miratimin e transferimit t& pronésisé s& 80 pér qind té
aksioneve né kapitalin aksioner t&€ Bankés Amerikane té Shqipérisé sh.a., nga
Fondi Shgiptaro-Amerikan i Ndérmarrjeve tek Intesa Sanpaolo s.p.a., ltali”.
Me miratimin e kétij transferimi, Intesa Sanpaolo s.p.a. zotéron 80 pér gind t&
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kapitalit aksioner t& Bankés Amerikane t& Shqipérisé, ndérsa Fondi Shgiptaro-
Amerikan i Ndérmarrjeve zotéron 20 pér gind té tij.

Né datén 06.06.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 31 “Pér miratimin e rregullores “Pér licencimin, organizimin,
veprimtaringé dhe mbikéqgyrien e zyrave t& kémbimit valutor””. Objekti i késaj
rregulloreje éshté pércaktimi i kushteve dhe i rregullave pér licencimin,
organizimin, veprimtariné dhe mbikéqyrjen e zyrave t& kémbimit valutor.

Né datén 27.06.2007, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 35 “Pér dhénien e licencés pér t& ushtruar veprimtari bankare
“Bankés sé Paré t& Investimeve, Albania sh.a.””. Ky vendim hyn né fugi me
publikimin e tij né Fletoren Zyrtare t& Republikés s& Shqipérisé.

POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 10.04.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé, me vendimin
nr. 9709, ratifikoi “Marréveshjen e huasé ndérmijet Késhillit t& Ministrave té
Republikés s& Shqipérisé dhe Bankés Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim
(BERZH) pér financimin e projektit t& rehabilitimit dhe ndértimit t& rrugés Fier
(Levan) — Tepeleng”. Sipas késaj Marréveshjeje, BERZH do t& financojé pér
rehabilitimin dhe ndértimin e seksionit prej 70 km t& rrugés Fier — Tepelené
njé shumé prej 35 milioné eurosh.

Né datén 11.04.2007, Késhilli i Ministrave, me vendimin nr. 188, miratoi
“Marréveshjen ndérmijet Késhillit & Ministrave t&¢ Republikés s& Shqipérisé
dhe Qeverisé sé Republikés sé Austrisé, pér asistencén e ndérsjellé dhe
bashké&punim né céshtjet doganore”.

Né datén 16.04.2007, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé, me vendimin nr.
9715 miratoi disa shtesa dhe ndryshime né ligjin nr. 9461, daté 21.12.2005
“Pér nomenklaturén e mallrave dhe tarifén doganore”.

Né datén 19.04.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé nxori rezolutén
“Pér vlerésimin e veprimtarisé sé Autoritetit t& Konkurrencés pér vitin 2006”.
Kuvendi konstatoi se veprimtaria e kétij institucioni ka gené né pérputhje
me nenin 164 & ligjit nr. 8417, daté 21.10.1998 “Kushtetuta e Republikés
sé Shqipérisé” dhe me ligjin nr. 9121, daté 28.07.2003 “Pér mbrojtien e
konkurrencés”, ndryshuar me ligjin nr. 9499, daté 03.04.2006 dhe se
Autoriteti i Konkurrencés ka luajtur njé rol t& réndésishém né nxitien dhe
mbrojtien e konkurrencés sé liré dhe t& interesave t& konsumatoréve.

Né datén 19.04.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé, me vendimin
nr. 9717, ratifikoi “Marréveshjen né kuadér t& huasé ndérmjet Republikés sé
Shqipérisé, pérfagésuar nga Késhilli i Ministrave dhe Bankés s& Késhillit t&
Evropés pér Zhvillim”. Kjo Marréveshje parashikon |&vrimin e njé kredie prej
14 milioné eurosh, pér financimin e projektit “Cilési dhe barazi né arsim”.
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Né datén 03.05.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé nxori rezolutén
“Pér vlerésimin e veprimtarisé sé institucionit t&€ Bankés sé& Shqipérisé”.
Kuvendi vlerésoi veprimtaring e kétij institucioni gjaté vitit 2006, né drejtim
t& ruajtjes sé stabilitetit ekonomik dhe financiar t& vendit dhe t& ruajties sé
ritmeve t& zhvillimit ekonomik, né pérputhje me normat e parashikuara.
Pé&r vitin né vijim, Kuvendi i rekomandon Bankés sé& Shqipérisg, hartimin e
politikave monetare afatmesme né pérmbushje t&€ detyrimeve t& Marréveshjes
sé Stabilizim-Asociimit me BE-né dhe dhénien e sugjerimeve Qeverisé, né
lidhje me politikén monetare pér hartimin e strategjive afatgjata.

Né datén 03.05.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé, miratoi
vendimin nr. 9723 “Pér Qendrén Kombétare té Regjistrimit”. Ky ligj rregullon
organizimin, funksionimin dhe veprimtaring e Qendrés Kombétare té
Regjistrimit; administrimin e regjistrit tregtar, si dhe pércakton subjektet qé
regjistrohen dhe procedurat e regjistrimit né té.

Né datén 04.05.2007, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 285 “Pér
pércaktimin e pagés referuese mujore, pér efekt t& llogaritjes sé kontributeve
t& sigurimeve shogérore dhe shéndetésore, dhe t& tatimit mbi t& ardhurat
personale, sipas nomenklaturés sé veprimtarisé ekonomike, pér té punésuarit
né sektorin jopublik, gé kryejné puné t& pakualifikuara e t& kualifikuara, si
dhe pér personelin drejtues e tekniko-ekonomik té tyre”.

Né datén 07.05.2007, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé, me vendimin nr.
9709, ratifikoi “Kontratén financiare ndérmijet Republikés s& Shqipérisé dhe
Bankés Evropiane t& Investimeve (BEI) pér financimin e projektit t& rehabilitimit
dhe ndértimit t& rrugés Fier (Levan) — Tepeleng”. Sipas késaj marréveshieje,
BEI do t& financojé pér rehabilitimin dhe ndértimin e seksionit prej 70 km t&
rrugés Fier — Tepeleng, njé sasi prej 50 milioné eurosh.

Né datén 10.05.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé nxori rezolutén
“Pér vlergsimin e veprimtarisé sé Autoritetit t& Mbikéqyrjes Financiare pér vitin
2006"”. Kuvendi konstatoi se ky institucion, né muajt e paré t& veprimtarisé
sé tij, ka konsoliduar funksionet rregulluese-mbikéqyrése t& veprimtarive
financiare jobankare dhe se ka luajtur njé rol t& réndésishém pér licencimin,
mbikéqgyrien dhe rregullimin e veprimtarisé sé subjekteve né sektorin financiar
bankar.

Né datén 10.05.2007, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé, me vendimin nr.
9731 miratoi disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 8894, daté 14.05.2002
“Pér Agijenciné e Trajtimit t& Kredive”, t€ ndryshuar. Sipas kétij vendimi,
Agijencia e Trajtimit t& Kredive &shté person juridik publik, né varési t& Ministrit
t&¢ Financave dhe ka pér objekt trajtimin e kredive dhe mijeteve té tjera, t&
transferuara nga bankat tregtare, me kapital térésisht shtetéror, te kjo agjenci.
Agjencia trajton edhe portofolin e investimeve né banesa nga shogéria INSIG
sh.a., si dhe t& mjeteve té tjera, t& transferuara me ligje t& vecanta.

Né datén 10.05.2007 Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé, me vendimin nr.
9730, ratifikoi “Marréveshjen e financimit ndérmijet Késhillit & Ministrave té
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Republikés sé Shqipérisé dhe Shoqatés Ndérkombétare pér Zhvillim (IDA) pér
projektin e administrimit dhe menaxhimit t& tokés”. Sipas késaj marréveshijeje,
Shogata Ndérkombétare pér Zhvillim do té sigurojé njg shumé totale té
barasvlershme me pesédhjeté milioné e dygind mijé euro (15,200,000 euro)
pér pérmirésimin e efikasitetit dhe efektshmérisé t& administrimit t& tokés dhe
atij urban.

Né datén 14.05.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé, me vendimin
nr. 9733, ratifikoi “Marréveshjen e tregtisé sé liré ndérmijet Republikés sé
Shqipérisé dhe Republikés sé Turgisé”. Objektivat e késaj marréveshijeje jané
zgjerimi dhe thellimi i bashképunimit ekonomik ndérmiet dy shteteve; eliminimi
i véshtirésive dhe kufizimeve né tregtiné e mallrave, dhe sigurimi i kushteve té
drejta pér konkurrencén né tregtiné ndérmjet vendeve.

Né datén 17.05 2007, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé, me vendimin nr.
9737, miratoi disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 8560, daté 22.12.1999
“Pér procedurat tatimore”, t&€ ndryshuar. Sipas kétij ligji, subjektet gé ushtrojné
veprimtari ekonomike tregtare, detyrohen t& regjistrohen prané Qendrés
Kombétare t& Regjistrimit dhe ky regjistrim, pérbén njékohésisht edhe
regjistrimin né& organet tatimore pérkatése.

Né datén 31.05.2007, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé miratoi rezolutén
“Pér vlergsimin e veprimtarisé sé Agjencisé sé Sigurimit t& Depozitave pér
vitin 2006”. Kuvendi vlerésoi pozitivisht veprimtaring e kétij institucioni, pér
shkémbimin e informacionit me Autoritetin Mbikéqyrés (Banka e Shqipérisé)
pér kontrollin e saktésisé sé primit & llogaritur nga institucionet bankare,
t€ siguruara prané kétij institucioni dhe pér vlerésimin e gjendjes financiare
t&¢ tyre. Komisioni pér Ekonominé dhe Financat rekomandon thellimin e
studimeve pér skemat e sigurimeve t& depozitave né procesin e integrimit té
vendit.

Né datén 07.06.2007, me vendimin nr. 9751, Kuvendi i Republikés
sé& Shqipérisé miratoi disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 7638, daté
19.11.1992 “Pér shoqérité tregtare”, t& ndryshuar.

Né datén 25.06.2007, Kuvendi i Republikés s& Shqgipériseé me vendimin
nr. 9762, miratoi disa ndryshime né ligjin nr. 8782, daté¢ 03.05.2001 “Pér
shogérité e kursim-kreditit”. Sipas kétij ndryshimi, emri i shogérisé sé kursim-
kreditit né letrat zyrtare, publike dhe dokumente té tiera t€ shoqérisé paraprihet
nga fjalét “shogéri kursim-krediti”, pas t& cilave shkruhet emri dhe numri i
regjistrimit. Kéto shoqéri regjistrohen né organin e ngarkuar pér regjistrimin
e subjekfeve.
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DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE PAGESAVE
DEPARTAMENT! JURIDIK

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT )
DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,
INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT
DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT

DEPARTAMENT! | SIGURIMIT DHE MBROJTJES
SHTYPSHKRONJA

Dashmir Halilaj
Gramoz Kolasi

Marjan Gjermeni
Klodion Shehu
Xhilda Kanini

Kliti Ceca

Valer Miho
Marseda Dumani
Toni Gogu

Teuta Baleta

Ina Kraja
Agron Skénderaga

/_ﬁ\/fons Theka

DEGET
Shkodér Ermira Istrefi
Elbasan Valentina Dedja
Gijirokastér Anila Thomaj
Korgé Liliana Zjarri
Lushnje Shpresa Meco
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO — SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.89, daté
18.06.1998. Certifikata nr. 1 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Luigi MASTRAPASQUA

Adresa: Rruga “Barrikadave”, Nr.70, Tirané.

Tel. Central: 23 39 65; 23 56 97; 23 56 98; 22 62 62.
Faks: 23 30 34.

2. BANKA RAIFFEISEN SH.A.

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.163, daté
11.12.1998. Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Steven GRUNERUD

Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.
Tel. central: 226 699; 224 540; 222 669; 225 416.

Faks: 275 599; 223 587; 223 695; 224 051.

3. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.165, daté
11.12.1998. Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel. Central: 2284 60; 22 38 73; 22 74 08.

Faks: 22 84 60; 22 83 87.

4. BANKA ITALIANE E ZHVILLIMIT

Licenca Nr. 5/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté
11.12.1998. Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa “Kullat Binjake”, Tirané.
Tel. central: 280351/2/3/4/5.

Faks: 280 356.

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.162, daté
11.01.1999. Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 25 09 55.

Faks: 25 09 56.

* Deri né 30 gershor, 2007.
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6. BANKA TIRANA SH.A.

Licenca nr.7, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
12.09.1996. Certifikata nr.é “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios FRANGETIS

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Nr.55/1, Tirané.

Tel. Central: 269616 /7 /8; 2334 41/42/43/44/45/46/47.
Faks: 2334 17.

7. BANKA KOMBETARE E GREQISE - DEGA TIRANE

Licenca nr.8, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.4, daté
14.03.1996. Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel. Central: 27 48 02; 27 48 22

Faks: 2336 13.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.9, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
30.04.1996. Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Mahendra Sing RAWAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Tel. Central: 2543 72; 25 62 54.

Faks: 2543 68.

9. ALPHA BANK - ALBANIA

Licenca nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96,
daté 27.12.1997. Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.47, Tirané.
Tel: 233532; 233359, 3404 76/77.
Faks: 2321 02.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté
10.08.1998. Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI/

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, RO. Box 8319, Tirané.
Tel: 24 87 53/54/55/56.

Faks: 24 87 62.

11. BANKA PROCREDIT SH.A.

Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
03.03.1999. Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Frieder WOEHRMANN

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, PO. Box. 2395, Tirané.
Tel: 27 1272/73/74/75.

Faks: 27 12 76.

12. BANKA E PARE E INVESTIMEVE SH.A - DEGA TIRANE
Licenca nr. 13, daté 16.04.1999.

Banka e Shqipérisé
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Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.45, daté
13.04.1999. Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Svetoslav MOLDOVANSKI
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”7, Nr. 64, Tirané.
Tel: 25 64 23; 25 64 24.

Faks: 25 64 22.

13. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

Licenca nr. 14, daté 28.710.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté
19.10.1999. Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 2587 55/56/57/58/59/60.

Faks: 2587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté
28.08.2002. Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Tel: 27 21 68; 27 21 62.

Faks: 27 21 62.

15. BANKA CREDINS SH.A.

Licenca nr. 16, daté¢ 31.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
26.03.2003. Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

16. BANKA POPULLORE SH.A.

Licenca nr.17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.06, daté
11.02.2004. Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Edvin LIBOHOVA

Adresa: Rruga “’Donika Kastrioti”’, Pallati 11/1, Kati I, Tirané.
Tel: 27 27 88/89/90/91.

Faks: 27 27 81.

17. BANKA UNION SH.A, TIRANE.

Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté
28.12.2005. Certifikata nr.17 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit, Tirané.
Tel: 2506 53.

Faks: 25 06 54.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.RK. (UFT)

Licenca nr.1, daté 08.12.1999, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe t& arkétimeve;

- t& ndérmjetésimit & transaksioneve monetare;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Dreijtori: Niko Leka; Edmond Leka

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Sh.2, Nr.18, Tirané.
Tel: 25 06 53.

Faks: 25 06 54.

2. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.3, daté 18.04.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe t& arkétimeve;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia: Shtetérore.

Dreijtori: Arqile Goreja

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.
Tel: 2223 15.

3. CREDINS SH.A. TIRANE

Licenca nr. 4, daté 13.06.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- t& dhénies sé kredive;

- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmjetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& ofrimit t& garancive;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar (kétu nuk pérfshihen shérbimet e
parashikuara né pikat 3/a dhe 3/b té nenit 26, té ligjit: “Pér bankat né Republikén e

Shqipérisé”).

Dreijtori: Elion Martini

Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

4. FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE

Licenca nr.5, daté 29.03.2002, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:

- t& dhénies sé kredive.

Themeluar me vendim té Késhillit t&¢ Ministrave t& Republikés sé Shqipérisé.

Drejtori: Bajram Korsita

Adresa: Rruga “Dervish Hima”, Nr.4, Tirané.
Tel: 2590 80, 25 90 81.

Faks: 25 06 33.

5. AK — INVEST SH.A.

Licenca nr.7, daté 03.12.20083, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmijetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);
- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Administratori: ~ llir Adili
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Tel: 24 01 47.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2, Tirané.
Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.
Kambisté: Mirlinda Ceka, Ilir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Luigj Gurakugqi”, Tirané.
Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.PK.

Licenca: Nr. 4, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk. 2/18, Tirané.
Administrator:  Niko Leka.

Kambisté: Arjan Lezha (Pérgjegjés i agjencisé), Albert Sara, Dhimitér

Papadhopulli, Genta Angjeli (Agalliu), Piro Teti, Flora Simixhi, Petrika
Mano (Pérgjegjés i agjencisé), Lindita Shala, Mirela Bakalli, Anila
Demiri, Emili Bakalli (Nako), Astrit Sférdelli, Mirela Kaiku, Erisa
Emiri.

5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.
Adresa: Zyra 1: Rruga “Islam Alla”, Nr.1, Tirané.

Zyra 2: Rruga “Kavajés”, prané pasticeri “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Kujtim Nina (Drejtor i shoqérisé), Agim Cani, Selim Luli.

6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 170, Tirané.
Kambisté: Ivan Pavllovski, Ervis Myftari.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.PK., KORCE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.
Adresa: Bulevardi “Republika”, Pallati 4, Korgé.
Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA “98” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, llir Janku.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.
Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Rruga “11 Néntori”, Pallati 70, Nr.14, Elbasan.
Kambist: Amarildo Canoku.
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10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I, Pallati 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané.
Kambisté: Albert Rahmani, Artur Rahmani.

11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.
Adresa: Rruga “Punétorét e Rilindjes”, Pallati 182, Tirané.
Kambisté: Edmond Stepa, Miranda Stepa.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “9 Maji”, Durrés.
Kambist: Shpétim Hysa.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000” SH.PK., SHIJAK

Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.
Adresa: Lagja “Popullore”, Shijak.
Kambisté: Nazmi Ademi, Farije Ademi.

14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit “VEVE”, Tirané.
Kambist: Roland Manushi.

15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Pallati 11, Shk. 4, Ap. 29, Tirané.
Kambist: Denis Merepeza (ortak i vetém dhe administrator)

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (prané Ambasadés Turke), Tirané.
Kambisté: Hair Shametaj, Fatmir Shametaj, Rudina Shameta;.

17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.

Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pallati 9,
Elbasan.

Kambisté: Kristaq Bako, Vjollca Bako.

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.

Zyra 1: Bulevardi “Zogu 1”, Pallati 97, Shk.3, Ap, 28, Tirané.
Kambisté: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti.
Zyra 2: Rruga “Kajo Karafili”, Nr.11 Tirané.

Kambist: Fredi Cami.

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Pallati 16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambisté: Mihal Konomi, Pérparim Goxhaj.
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20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.

Zyra 1: Rruga “Abdyl Frashéri, Nr.3, Tirané.

Kambisté: Mirel Topgiu.

Zyra 2: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Pallati “Shallvare”, Shk. 7, kati
pérdhe, Tirané.

Kambist: Melsi Cami.

21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.

Zyra 1: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish-gjelltorja tek sheshi “ATATURK”, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

Zyra 2: Rruga “Durrésit”, pérballé ish-Ambasadés Jugosllave, Tirané.

Kambist: Myzafer Velaj, Dashurije Rrumbullaku.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE ALOG” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé Selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambisté: Almida Sterio, Eduard Andoni, Elida Hasamemi.

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (pasticeri “Rinia”), Tirané.
Kambisté: Bashkim Shametaj, Luan Shametaj, llir Mesini.

24. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.

Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pallati 9-
katésh, Elbasan.

Kambisté: Arben Kovaci, Besnik Lulja, Alfred Kapxhi.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga “Dibrés”, Nr.105/1, Tirané.
Kambisté: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Pallati 85, Shk.1, Ap.1, Tirané.
Kambisté: Diana Lemi, Egon Sinani.

27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 44, daté 05.02.2002.
Adresa: Lagja “29 Néntori”, prané Filialit t& Postés Elbasan.
Kambisté: Fahri Sanco, Ismail Bejta.

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25, Tirané.
Kambisté: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda.

29. 7ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.PK., SARANDE
Licenca: Nr. 47, daté 14.03.2002.
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Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.
Kambisté: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima.

30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 49, daté 23.04.2002.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Kulla 1(pas pallatit Agimi), Kati I, Tirané.
Kambisté: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.

31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.PK., LAC

Licenca: Nr. 50, daté 23.04.2002.

Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit té Policisé, Lac.

Kambist: Cen Hyseni, Violeta Hyseni, Miranda Palaj, Albana Zhuzhi, Jonida
Thanasi.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 52, daté 20.05.2002.

Zyra 1: Rruga “Sami Frashéri”, Nr.11 (prané shkollés “Edith Durham”),
Tirané.

Zyra 2: Bulevardi “Bajram Curri”, Rruga “Leké Dukagijini”, Nr.5, (prané
Qendrés Tregtare Evropiane), Tirané.

Kambisté: Arben Sharra, Sokol Kaleci, Brikena Tole, Manjola Kume, Elona
Zyra.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.PK., SHIJAK

Licenca Nr. 55, daté 23.07.2002.
Adresa: Lagja “Kodér”, Shijak, Durrés.
Kambisté: Argjend Calliku, Aférdita Calliku.

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SH.A. TIRANE
Licenca: Nr. 56, daté 28.08.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 58, daté 17.10.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk.4/1, Tirané.
Kambisté: Selim Luli, Kleomen Gjiknuri.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 61, daté 02.06.2003.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Pallati 60, Ap.3, Tirané.
Kambist: Maksim Ceku.

37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 62, daté 03. 06.2003.

Zyra 1: Rruga “Qemal Stafa”, Pallati 382/2/2, Tirané.

Zyra 2: Bulevardi “Bajram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.
Kambist: Ylli Ndrogi, Sabit Lika, Enkeleda Selamaj, Suela Marku, Imelda Ahmeti.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I.S.N.” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 66, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: Nexhmi Uka, Salandi Brojaj.
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39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIABA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 67, daté 07.06.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, prané Librit Universitar, Kati I, Shk.5, Tirané.
Kambisté: Agim Xhemo, Astrit Hado, Flamur Dena.

40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBACREDITS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 68, daté 13.07.2004.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr. 5, Tirané.
Kambisté: Ermira Skénderi (administratore), Engjéll Skénderi, Burhan Kodra.

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB-KREDIT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.69, daté 19.07.2004.

Zyra 1: Rruga “Durrésit”, Nr. 2, Tirané.

Kambisté: Arben Cani (administrator), Vasil Marto, Rudina Muskaj, Teuta
Koltraka, Hajredin Toca, Valbona Kadriu, Doloreza Arapi.

Zyra 2: Dega Peshkopi, Bulevardi “Nazmi Rushiti”, Peshkopi.

Kambisté: Xhetan Krrashi, Dritan Lala.

42. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “OMEGA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 72, daté 20.12.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pallati 1, Shk. 2, Ap. 10, Tirané.
Kambist: Mihallag Peko (administrator), Ylli Meshau.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ELBA 2005” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 73, daté 28.04.2005.
Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Pallatet “Agimi”, nr. 16, Tirané.
Kambist: Kujtim Elbasani (administrator).

44. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JONADA — 05” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 74, daté 27.06.2005.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 185, Shk. 2, Ap. 09, Tirané.
Kambisté: Liliana Zyfi (administrator), Péllumb Zyfi.

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHA — N.B.” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 75, daté 08.07.2005.

Adresa: Lagja “Shénkoll”, rruga “Thoma Kaleshi”, Pallati 110, Shk. 1,
kati i paré, Elbasan.

Kambisté: Nashifer Basha, Clirim Basha.

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I & K 2005” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 77, daté 09.09.2005.
Adresa: Lagja “Besélidhja”, Pallati 73, Lezhé.
Kambist: llir Malaj.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EUROTOURS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.78, daté 17.10.2005.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr. 2/18, pallatet “Shallvare”, Tirané.
Kambisté: Albert Cara, llir Stafa, Dhimitér Papadhopulli.

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “A.B.I. EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca. Nr.79, daté 17.02.2006.
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Godina “Zéri i Popullit”, Tirané.
Kambisté: llir Dogi, Suela Dedaj.
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49. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “REGENCY INTERNATIONAL CASINO TIRANA
SH.RK., TIRANE

Licenca:. Nr.80, daté 06.03.2006.
Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Parku “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Florjan Lami, Suzana Aliu, Aides Goga, Murat Haruni, Gjergji

Selala, Marsela Elmazaj, Vjollca Nurka, Leonard Gjonaj, Elvis

Marku, Donald Mihal, Albana Sherifi, Armand Cadra, Ermelind
Hystuna, Elis Nerguti, Nikolla Prifti, Aurela Shota, Razie Selimi,
Valbona Halili, Kostandina Mejdi, Elona Martiro.

50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARBER F” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.81, daté 07.03.2006.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati | (ish-Guden) Tirané.
Kambisté: Florina Jaho, Bukurosh Jaho.

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EURO 2006” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr.82, daté 12.04.2006.
Adresa: Lagja nr. 4, Rruga “Migjeni”, prané Poliklinikés Qendrore, Durrés.
Kambisté: Hysni Baganagi, Medi Dyrmishi.

52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “VOSKOP” SH.PK., KORGCE

Licenca: Nr. 83, daté 13.04.2006.
Adresa: Lagijja nr. 7, Blloku “8 Néntori”, Korcé.
Kambisté: Anesti Leska, Rexhep Mankolli.

53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KRISTIAN 2002” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 84, daté 31.05.2006.
Adresa: Lagja “Besélidhja”, pérballé degés sé bankés “Raiffeisen”, Lezhé.
Kambist: Sandér Marashi

54. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “PRE-LAND” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 85, daté 31.05.2006.
Adresa: Lagja “Skénderbej”, ish-lokali “Gjahtari”, Lezhé.
Kambist: Roland Kola.

55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHQIPONJA VI SH.PK.,VLORE

Licenca: Nr. 86, daté 16.06.2006.
Adresa: Pallati i Kulturés “Labéria”, pérballé Portit Detar, Vioré.
Kambist: Vjollca Musara.

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BONVOYAGE” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 87, daté 20.06.2006.
Adresa: Lagja 11, Bulevardi kryesor “Durrahu”, Ap.243, Durrés.
Kambisté: Petrit Shtaro; Jusuf Milagi.

57. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANICHRI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 88, daté 20.04.2007.
Adresa: Rr. “Vaso Pasha” Nr. 10, Pérballé Bar “Rovena”(ish-blloku) Tirané.
Kambisté: llir Gurashi, Lenije Murataj, Juliana Hajro.

58. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BROQI” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 89, daté 20.04.2007.
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Adresa: Rruga “Kavajés”, pérballé Kishés Katolike, Tirané.
Kambisté: Nikollg Brogi, Dhurata Murrizi.

59. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HENRY” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 90, daté 19.06.2007.
Adresa: Lagja “28 Néntori”, prané Hotel “Skampa”, Elbasan.
Kambisté: Albert Buzo, Sotiraq Buzo.

60. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KOMPLEKSI TURISTIK RABOSHTA ” SH.PK.,

SHKODER

Licenca: Nr. 91, daté 26.06.2007.

Adresa: Lagja “Vasil Shanto”, pérballé xhamisé, Shkodér
Kambisté: Pérparim Raboshta, Jetmira Raboshta.

61. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “CELA 2005” SH.PK., LUSHNJE

Licenca: Nr. 92, daté 26.06.2007.
Adresa: Lagja “Clirim”, Lushnje.
Kambisté: Bledar Cela, Mondi Cejne.

62. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARTUR 07” SH.PK., FIER

Licenca: Nr. 93, daté 26.06.2007.
Adresa: Rr ”Esat Dishnica” Nr.9, Fier.
Kambisté: Artur Beqo.

63. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “PACILI&GJIRITI” SH.PK., KORCE

Licenca: Nr. 94, daté 06.07.2007.
Adresa: Bulevardi “Edith Durham”, prané Hotel “Turizmit”, Korcé.
Kambisté: Dylber Gijiriti, Jorgagq Pacili.
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA” TIRANE
Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.
Adresa: Rruga “Kajo Kardfili”, nr.26/1

Kryetar i bordit drejtues:  Vojsava Rama.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR | KURSIM-

KREDITIT”, TIRANE
Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: “Zayed Business Center”, Rruga “Sulejman Delvina”,
Tirana e Re, Tirané.
Kryetar i bordit drejtues:  Zana Konini
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SHOQERITE E KURSIM-KREDITIT

SHOQERITE E KURSIM-KREDITIT

1. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “MESUESI” TIRANE
Licenca Nr. 1, daté 01.07.2002

Kryetare e Bordit Drejtues: Zj.Ylvie Kostreci

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

2. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “RIZGJIMI” TIRANE
Licenca Nr. 2, daté 01.07.2002

Kryetar i Bordit Drejtues: Z.Sabri Skénderi

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

3. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “AFADA", TIRANE
Licenca Nr. 3, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

4. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “BLETERRITESIT ”, KORCE
Licenca Nr. 5, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

5. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “BREGAS ”, KORCE
Licenca Nr. 6, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

6. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “FITORJA”, PRRENJAS
Licenca Nr. 12, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

7. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “GRAMSHI”, LUSHNJE
Licenca Nr. 13, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

8. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “HABA’, TIRANE
Licenca Nr. 14, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

9. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “KANDAVIA”, LIBRAZHD
Licenca Nr. 15, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

10. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “KORCARJA”, KORCE
Licenca Nr. 17, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

11. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “KRUJA", KRUJE
Licenca Nr. 18, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

12. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “METAJ”, FIER
Licenca Nr. 20, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

13. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “ORIK”, VLORE
Licenca Nr. 21, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

14. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “PIRG”, KORCE
Licenca Nr. 22, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"
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15. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “RINGJALLIA", VLORE
Licenca Nr. 24, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

16. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “SHENDETI”, TIRANE
Licenca Nr. 25, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

17. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “SHKENDIJA”, ELBASAN
Licenca Nr. 26, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

18. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “STROPSKA”, POGRADEC
Licenca Nr. 29, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

19. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “SYNEI”, KAVAJE
Licenca Nr. 30, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

20. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “TEUTA”, DURRES
Licenca Nr. 31, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

21. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “URA E KUCIT”, BERAT
Licenca Nr. 32, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

22. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “VOLOREKA", POGRADEC
Licenca Nr. 33, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

23. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT T “YLLI | KUQ”, KORCE
Licenca Nr. 34, daté 01.07.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

24. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “VELCE”, VLORE
Licenca Nr. 36, daté 29.08.2002

Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

25. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “KALLM”, FIER
Licenca Nr. 37, daté 29.08.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

26. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “KURORA E ELBASANIT”, ELBASAN
Licenca Nr. 39, daté 29.08.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

27. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “MOLLAS”, ELBASAN
Licenca Nr. 40, daté 29.08.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

28. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “PASHTRESH”, ELBASAN
Licenca Nr. 41, daté 05.09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

29. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “GJINAR”, ELBASAN
Licenca Nr. 42, daté 05.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”
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30. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “KUQAN”, ELBASAN
Licenca Nr. 45, daté 05.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

37. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “SHUSHICE”, ELBASAN
Licenca Nr. 46, daté 05.09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

32. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “BESTROVE”, ELBASAN
Licenca Nr. 49, daté 05.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

33. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “SHALES”, ELBASAN
Licenca Nr. 51, daté 05.09.2002

Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

34. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “OSHETIME” VLORE,
Licenca Nr. 52 daté 23.09.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

35. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “BABICE E VOGEL” VLORE,
Licenca Nr. 53 daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

36. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “NOVOSELE” VLORE,
Licenca Nr. 54, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

37. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “ROMANAT” DURRES,
Licenca Nr. 55, daté 23.09.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

38. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “JUBE” DURRES,
Licenca Nr. 56, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

39. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “ARDENICE” LUSHNJE,
Licenca Nr. 58, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

40. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “VAJKAN” FIER,
Licenca Nr. 54, daté 23.09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

47. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “LLAKATUND” VLORE,
Licenca Nr. 60, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

42. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “GRABIAN” VLORE,
Licenca Nr. 61, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

43. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “MAZREK” TIRANE,
Licenca Nr. 62, daté 23.09.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

44, SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “MUSTAFA KOCAJ” TIRANE,
Licenca Nr. 63, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”
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45. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “SHPAT ISUF MUCAJ” TIRANE,
Licenca Nr. 64, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

46. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “PINAR” TIRANE,
Licenca Nr. 65, daté 23.09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

47. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “FUSHAS MUMAJES” TIRANE,
Licenca Nr. 66, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

48. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “QEHA” TIRANE,
Licenca Nr. 67, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

49. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “DOBRESH” TIRANE,
Licenca Nr. 68, daté 23.09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

50. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “SHILBATER” TIRANE,
Licenca Nr. 69, daté 23.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

51. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “INIBA” TIRANE,
Licenca Nr. 71, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

52. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “FUSHE-PREZE” TIRANE,
Licenca Nr. 72, daté 25.09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

53. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “MENIK” TIRANE,
Licenca Nr. 73, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

54. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “MULLET” TIRANE,
Licenca Nr. 74, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

55. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “ZALL-HERR” TIRANE,
Licenca Nr. 75, daté 25.09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

56. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “BAREZEZ” TIRANE,
Licenca Nr. 76, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

57. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “DAIAS” TIRANE,
Licenca Nr. 77, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

58. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “PETRELE” TIRANE,
Licenca Nr. 78, daté 25.09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

59. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “MANGULL” TIRANE,
Licenca Nr. 79, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”
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60. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “PINET” TIRANE,
Licenca Nr. 80, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

61. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “BERZHITE”, TIRANE,
Licenca nr. 81, daté 25 .09.2002
Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

62. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “MARIKAJ”, TIRANE,
Licenca nr. 82, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

63. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “ALLGJATE”, TIRANE,
Licenca nr. 83, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

64. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “KAMCISHT”, LUSHNJE,
Licenca nr. 84, daté 25.09.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

é5. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “BUBULLIME”, LUSHNLJE,
Licenca nr. 85, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

66. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “GORRE”, LUSHNJE,
Licenca nr. 87, daté 25.09.2002

Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

67. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “DRITHAS”, VLORE,
Licenca nr. 88, daté 25.09.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

68. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “PALASE”, VLORE,
Licenca nr. 89, daté 07.10.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

69. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “MAMINAS”, DURRES,
Licenca nr. 90, daté 07.10.2002

Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

70. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “RRAPEZ”, LUSHNLUE,
Licenca nr. 91, daté 07.10.2002
Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

71. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “PANAJA”, VLORE
Licenca nr. 92, daté 07.10.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

72. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “HOLTA”, GRAMSH,
Licenca nr. 93, daté 07.10.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

73. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “GJERGJAN”, ELBASAN,
Licenca nr. 94, daté 07.10.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

74. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “GJONME?”, ELBASAN,
Licenca nr. 95, daté 07.10.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”
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75. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “GRAMSH”, GRAMSH,
Licenca nr. 96, daté 07.10.2002

Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

76. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “SHPRESA”, GRAMSH,
Licenca nr. 97, daté 10.10.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

77. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “FIER 20027, FIER,
Licenca nr. 98, daté 28.10.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

78. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “BUCIMAS”, POGRADEC,
Licenca nr. 99, daté 28.10.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

79. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “LESHNICE”, POGRADEC,
Licenca nr. 100, daté 28.10.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

80. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “TREGAN” ELBASAN.
Licenca nr. 101, daté 27.11.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

81. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “BELESH” ELBASAN.
Licenca nr. 102, daté 27.11.2002
Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

82. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “LUZI | MADH” KAVAJE.
Licenca nr. 103, daté 27.11.2002
Anétare e unionit te shkk “Unionit Shqiptar t& Kursim-Kreditit”.

83. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “BAGO”
Licenca nr. 104, daté 27.11.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

84. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “RADE” DURRES.
Licenca nr. 105, daté 05.12.2002

Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

85. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “HAMALLAJ” DURRES.
Licenca nr. 106, daté 05.12.2002
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

86. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “TIRANA KREDIT” TIRANE.
Licenca nr. 107, daté 05.12.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

87. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “RRUSHKULL” DURRES.
Licenca nr. 110, daté 24.12.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

88. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “FIER SEMAN” LUSHNLJE.
Licenca nr. 111, daté 24.12.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

89. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “FRAKULL E MADHE” FIER.
Licenca nr. 112, daté 24.12.2002

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”
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90. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “DAULLAS” FIER.
Licenca nr. 113, daté 24.12.2002
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

91. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “KALLM | VOGEL” FIER.
Licenca nr. 114, daté 10.01.2003
Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

92. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “LEKAJ” KAVAJE.
Licenca nr. 115, daté 10.01.2003

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

93. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “ALLKAJ” LUSHNJE.
Licenca nr. 116, daté 10.01.2003
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

94. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “TOSHKEZ” LUSHNLUE.
Licenca nr. 117, daté 30.01.2003
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

95. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “KAFARAJ” FIER.
Licenca nr. 118, daté 19.02.2003

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

96. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “LLESHAN" ELBASAN.
Licenca nr. 119, daté 23.06.2003
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

97.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “GOSE” KAVAJE.
Licenca nr. 120, daté 23.06.2003
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

98. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “HIMARE” VLORE.
Licenca nr. 122, daté 23.06.2003

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

99. SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “KOTE” VLORE.
Licenca nr. 123, daté 23.06.2003
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

100.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “ARMEN” VLORE.
Licenca nr. 124, daté 23.06.2003
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

101.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “PERLAT” DURRES.
Licenca nr. 125, daté 15.07.2003

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

102.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “REMAS” LUSHNJE.
Licenca nr. 126, daté 16.07.2003
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

103.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “MIZE” LUSHNJE.
Licenca nr. 127, daté 04.08.2003
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

104.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “DUKAT-RADHIME” VLORE.
Licenca nr. 128, daté 03.11.2003

Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”
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105.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “MJELLMA-HUDENISHT”, POGRADEC.
Licenca nr. 129, daté 03.11.2003
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

106.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “GJEC KODER” TIRANE.
Licenca nr. 130, daté 26.11.2003
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

107.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “MERTISH” LUSHNJE.
Licenca nr. 131, daté 26.11.2003
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

108.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “MASHAN" GRAMSH.
Licenca nr. 132, daté 26 .11.2003
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

109.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “PAPER” ELBASAN.
Licenca nr. 133, daté 26.11.2003
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

110.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “KUKUR”, GRAMSH
Licenca nr. 134, daté 07.01.2004
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

111, SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “BLETA”, POGRADEC
Licenca nr. 135, daté 03.03.2004
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

112.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “VAQARR”, TIRANE
Licenca nr. 136, daté 01.04.2004
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

113.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “GRACEN”, ELBASAN
Licenca nr. 137, daté 23.06.2004
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

114.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “SKENDERBEGAS”, GRAMSH
Licenca nr. 138, daté 23.06.2004
Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

115, SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “DARZEZE”, FIER
Licenca nr. 139, daté 12.07.2004
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

116.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “SPILLE”, KAVAJE
Licenca nr. 140, daté 12.07.2004
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

117.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “GOSTIME”, ELBASAN
Licenca nr. 141, daté 12.07.2004
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

118.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “JADORA’, SHKODER
Licenca nr. 143, daté 17.11.2004
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “JEHONA"

119.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “QARR - BISHAN”, FIER
Licenca nr. 145, daté 28.04.2005
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”
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120.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “KRUTJE”, LUSHNJE
Licenca nr. 146, daté 29.07.2005
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

121.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “TIRONA’, TIRANE
Licenca nr. 147, daté 05.12.2005
Anétare e Unionit t& Shoqgérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

122.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “SHKAFANE”, DURRES
Licenca nr. 148, daté 16.01.2006
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

123.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “LIBRAZHD”, LIBRAZHD
Licenca nr. 149, daté 10.11.2006
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

124.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “HELMAS”, KAVAJE
Licenca nr. 150, daté 22.11.2006
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

125.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “LUKOVE”, VLORE
Licenca nr. 151, daté 14.12.2006
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

126.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “CERME”, LUSHNJE
Licenca nr. 152, daté 12.01.2007
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

127.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “ELBASAN”, ELBASAN
Licenca nr. 153, daté 18.04.2007
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

128.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “DYRRAH”, DURRES
Licenca nr. 154, daté 27.04.2007
Anétare e Unionit t& Shogérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”

129.  SHOQERIA E KURSIM KREDITIT “SEMAN”, FIER
Licenca nr. 155, daté 21.05.2007
Anétare e Unionit t& Shoqérive t& Kursim-Kreditit “Unioni Shqiptar i Kursim-Kreditit”
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ZYRA TE PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

1. ZYRA E PERFAQESIMIT TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI.

Licenca: Nr.1, date 02.07.2003.
Sheshi “Skénderbej”, Pallati i Kulturés, Kati lll, Tirané.

Adresa:
Pérfagésues: Pasquale Guido Vergine.
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