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RAPORTI | POLITIKES MONETARE PER TREMUJORIN E
PARE TE VITIT 2008

FJALA E GUVERNATORIT

Tremujori i paré i vitit 2008, vazhdoi té karakterizohet nga zhvillime
relativisht komplekse t& ekonomisé botérore. Aktiviteti ekonomik i disa prej
vendeve té zhvilluara, pésoi njé lloj frenimi duke rritur shgetésimin pér njé
ngadalésim né rang global. Rritja e ¢cmimeve ka mbizotéruar né shumicén
dérrmuese t& vendeve té zhvilluara dhe atyre né zhvillim. Cmimet e rritura
té léndéve t& para, t& naftés dhe t& produkteve ushgimore kané prekur cdo
ekonomi, duke shtuar shgetésimin pér njé spirale mé t& larté inflacioni né té
ardhmen.

Nga ana tjetér, tregjet financiare nuk kané gené té geta, duke reflektuar
pérhapjen e krizés sé kredive qé gjeneroi ekonomia e SHBA. Nj& numér i
madh institucionesh financiare jané té prekura nga ky fenomen, ndérkohé qé
bankat gendrore mé t& médha kané injektuar vazhdimisht likuiditet né tregun
e parasé.

Situata e mésipérme ka detyruar Rezervén Federale t& ulé mé tej normén
bazé té interesit, e pasuar edhe nga Banka e Anglisé. Ndérkohé gé& Banka
Qendrore Evropiane dhe ajo Japoneze, vazhdojné t& géndrojné né pozitat
e méparshme. Ndjesité gé vijné nga tregu financiar jané t& pérziera, duke
pasgyruar nga njéra ané frikén pér rritien e métejshme t& inflacionit dhe
stabilitetin financiar, nga ana tjetér.

Ekonomia shgiptare duke gené njé ekonomi e vogél, relativisht e hapur
nuk mund t&¢ mos ndikohet nga kéto zhvillime, ku si pasojé e drejtpérdrejté
evidentohet pérshpeijtimi i rrities s& nivelit t& pérgjithshém t& c¢cmimeve té
konsumit. N& fund t& muaiit prill inflacioni vietor shénoi vlerén 4,4 pér gind,
duke pésuar njé zhvendosje t& lehté ndaj nivelit t& sipérm, 1€ synuar prej
Bankés s& Shqipérisé prej 4 pér gind. Duke analizuar ndikimin e grupeve té
ndryshme bie né sy se né peshén dérrmuese, inflacioni éshté shkaktuar nga
rritja e gmimeve té grupit ushgimor. Brenda kétij t& fundit, mbizotéron grupi i
mallrave ushgimoré t& pérpunuar.

Njé faktor tjetér, qé ka ndikuar né kété drejtim éshté edhe lévizja e cmimeve
t&€ administruara, e cila konsiston né rritien e cmimit t& energijisé elektrike né
muajin mars 1& vitit 2008. Pa kété efekt, norma vjetore e inflacionit do té& ishte
vetém 3,7 pér gind.

Tregues t& tjeré t& réndésishém, qé& pérshkruajné mé miré presionet
inflacioniste & shkakton kérkesa e brendshme né ekonomi, si treguesi i

Banka e Shqipérisé



véllimi 11
numér 1

mars 2008 | Buletini Ekonomik
inflacionit bazé dhe inflacionit & mallrave t& patregueshém, jané ende né
vlera t& uléta. Po késhtu, edhe pritshmérité e sistemit bankar, t& biznesit dhe
t& konsumatoréve, vazhdojné t& mbeten né parametra t& synuar, me gjithé
shmangien e lehté né kahun rrités.

Kéto t& fundit mbeten parésore né vlerésimin e rolit t& politikés monetare
né t& ardhmen, vecanérisht né kushtet kur faktorét e rrezikut jané ndjeshém
t& lidhur me goditje, qé gjenerohen nga zhvillimet né ofertén agregate té
ekonomisé.

Informacioni statistikor né lidhje me aktivitetin ekonomik t& vendit, pér
pjesén e paré té vitit 2008 &shté ende i pakét. Pér rriedhim, analiza sektoriale
e ploté dhe e detajuar béhet njé detyré e véshtiré.

Té dhénat e reja qé lidhen me aktivitetin bujgésor pér gjithé vitin 2007,
konfirmojné analizat e kohéve t& fundit t& Bankés sé Shqipérisé né lidhje me
ecuring e kétij sektori. Sipas t&€ dhénave t& Ministrisé sé Bujgésisé gjaté vitit
2007, éshté regjistruar nié rritie modeste, né masén 1,5 pér gind, krahasuar
me 4,3 pér gind vitin e kaluar.

Né& kéto rrethana, merr njé réndési t& dorés sé paré shifrytézimi racional i tokés
bujgésore, duke synuar shtimin e sipérfageve t&€ mbjella si dhe produktivitetin
pér niési. Pér kété géllim, Banka e Shqipérisé rithekson domosdoshmériné pér
kryerjen e reformave 1€ thella strukturore gé kané & bé&jné me tokén, pasuring,
sistemin grumbullues dhe até shpérndarés si dhe me infrastrukturén.

Dega e ndértimit vazhdon t& karakterizohet nga njé situaté jo e qarté edhe
né tremujorin e paré t& vitit 2008. Ngadalésimi i ritmit t& rritjes s& akfivitetit
ekonomik t& sektorit t& ndértimit, krahasuar me ecuriné mesatare té viteve
té fundit kérkon vémendije, nisur nga roli dhe kontributi gé ky sektor ka né
ekonominé vendase.

Situata e miré hidrike né vend, ka dhéné ndikimin e saj né rritjen e ofertés
sé& energjisé elekirike, duke pérmirésuar bilancin e energjisé elekirike.
Prodhimi vendas i rritur né parametra t& ngjashém me ata té vitit 2006,
ka mundésuar rénie t& importeve té sforcuara té energjisé, duke ndikuar
sadopak né pérmirésimin e situatés t& Korporatés. Nisur nga ndjeshméria e
kétij sektori, Banka e Shqipérisé e gjykon t& arsyeshme 1é sjellé né vémendjen
e opinionit publik se sfida me energjiné &shté ende e hapur dhe shéndoshja
e situatés financiare t& KESH-it pérbén njé domosdoshméri, pér t&€ adresuar
njé séré céshtiesh t& tjera t& lidhura me t&. Privatizimi i shpejté i rrietit t&
shpérndarjes éshté pérparési mbi t& gjitha pérparésité dhe pér kété géllim,
vlerésojmé se ulja e humbjeve dhe rritja e arkétimeve jané t& njé réndésie
themelore.

Gjaté muajve t& paré té vitit 2008 ka vazhduar rritja e eksporteve si né
raport me tremujorin e fundit ashtu edhe me tremujorin e paré té vitit &
kaluar, respektivisht me 4 % dhe me 13 %. Importet, me gjithé rénien e
konsiderueshme né raport me fundin e vitit 2007, jané rreth 17 % mé té larta
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se e njéjta periudhé e vitit t& kaluar. Si rrijedhim, deficiti tregtar éshté zgjeruar
me rreth 17 pér gind, krahasuar me t& njgjtén periudhé té vitit t& kaluar. N&
pérgjithési, duhet theksuar se zhvillimet né vlerg, né aktivitetin e tregtisé sé
jashtme pasqyrojné edhe efektet e cmimeve 1€ rritura t& l&éndéve t& para, té
energjisé dhe t& produkteve ushgimore.

Zhvillimet fiskale t& tremujorit t& paré t& vitit 2008, déshmojné pér njé
politiké fiskale t& pérmbaijtur, e cila ka rezultuar né njé suficit buxhetor mbi
nivelin e parashikuar. Grumbullimi i t& ardhurave ka ndjekur njé prirje né
rritie, ndérkohé qé shpenzimet pér investime, pér kété periudhé té vitit kané
pésuar tkurrie né krahasim me njé vit mé paré. Huamarrja e geverisé gjaté
késaj periudhe, pérfagésohet nga huamarrja e brendshme.

Rritja vietore e parasé sé gjeré rezultoi 11 % né fund t& tremujorit t& paré
t& vitit 2008. Né térési, sistemi bankar ka furnizuar ekonomingé me mjete
monetare kryesisht népérmiet injektimit t&€ parasé né formén e kredisé pér
sektorin privat. Ecuria e mjeteve valutore neto t& sistemit dhe akumulimi i
balancave monetare té sektorit publik, kané neutralizuar kété efekt.

Kredia pér ekonominé gjaté tremujorit t& paré té vitit 2008, &shté rritur
mesatarisht me 47.3% né terma vjetoré. Pavarésisht ritmeve rénése, né terma
absoluté kredia vazhdon té zgjerohet sikurse edhe njé vit mé parg, me rreth
22 miliardé leké. Bankat tregtare shfagen aktive né tregun e huadhénies,
duke thelluar mé tej rolin e tyre si ndérmjetés financiaré, gjé gé pasqgyrohet
edhe né rritien e géndrueshme t& treguesve t& ndérmjetésimit. N& muaijin
mars, raporti i kredisé ndaj parasé sé gjeré dhe ndaj PBB-sé arriti né nivelet
prej 40.9% dhe 31.4%, respektivisht.

Norma bazé e interesit ka mbetur e pandryshuar né nivelin 6.25 pér gind,
né tremujorin e paré t& vitit 2008. Gjaté vitit t& kaluar, Banka e Shqipérisé
ndérhyri tre heré me nga +25 piké bazé, né pérgijigje t€ presioneve inflacioniste
né ekonomi. Njé lévizje e tillé u pasua nga rritja e normave afatshkurtra né
tregun e parasé dhe ato t& depozitave né leké. Né muajt e paré té vitit, ecuria
e interesave né tregun ndérbankar dhe até primar ka gené e géndrueshme dhe
luhatjet e tyre kané gené té lidhura me shpérndarjen asimetrike té likuiditetit
né treg. Né t& kundért, normat e interesit pér kreding e re né leké kané
réné ndjeshém, duke ngushtuar diferencén me interesat e tjeré pér monedhén
vendase, si njé shenjé rritieje e konkurrencés né kété treg.

Pér pjesén e mbetur t& vitit dhe deri né tremujorin e paré t& vitit né vazhdim,
pritet & normat e rritjes vietore 1& nivelit t& pérgjithshém t& cmimeve té luhaten
edhe pér pak kohé rreth vlerave aktuale, duke u rikthyer né fund té vitit brenda
intervalit t& tolerancés sé synuar nga politika monetare. Megjithaté, rreziget
gé mund té devijojné supozimet e béra né parashikim jané t& pranishme dhe
né pjesén mé t& madhe, jané t& vendosura nga kahu i ofertés sé jashtme dhe
t& brendshme. Kostot e shkaktuara nga rritja e cmimeve té 1éndéve té para, &
naftés dhe t& produkteve ushgimore pritet t& vazhdojné t& ushtrojné presione
t& drejtpérdrejta mbi cmimet e konsumit dhe t& japin ndikime t& térthorta mbi
¢mimet e prodhimit.
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Nijé faktor pércaktues, me origjiné t& brendshme, pritet t& jeté prodhimi
vendas bujgésor. Aktualisht, kemi hyré né periudhén kur prodhimi vendas
fillon e shfaget né tregtiné me pakicé. Inflacioni né fund t& muait prill 2008,
shénoi njé ulje prej 0,4 pér gind né terma mujorg, prapa té cilés géndronte
kontributi i grupit ushgim dhe pije alkolike. P&r kété arsye, me interes pritet
ecuria e kétij faktori né muaijt né vijim. Sipas sjelljes historike, dy — tre muaijt
né vijim regjistrojné dhe ndikimin mé té forté rénés mbi cmimet e produkteve
t& papérpunuara ushgimore. Megjithaté, duhet theksuar se ky sektor i
ekonomisé vazhdon t& jeté shumé sensitiv ndaj kushteve t& motit dhe ndaj
luhatjieve afatshkurtra né kostot e 1&éndéve t& para dhe t& cmimeve & naftés.

Duke béré njé pérgjithésim t& t& gjithé faktoréve t& rrezikut si dhe duke u
ndalur né mundésing qé ata kané pér t'v materializuar né ekonomi, Banka
e Shqipérisé, vleréson se bilanci mbetet i zhvendosur né kahun rrités. Njé
argument mé shumé né kété drejtim, pérbéjné té dhénat e fundit né lidhje
me pritiet pér inflacionin, t& cilat déshmojné njé zhvendosije t& lehté drejt njé
niveli mé té larté.

| gjithé ky kuadér relativisht kompleks zhvillimesh dhe pritshmérish, e bén
t& domosdoshém kujdesin pér stabilitetin financiar té sistemit. Rreziget né kété
drejtim jané té lidhura me ambientin global, me até rajonal dhe né rrafshin e
brendshém, me shtimin e vrullshém té kredisé pér ekonominé. Pérvec rrezikut
té kredisé dhe rrezikut t€ kursit t& kémbimit, ekzistojné dhe rrezige té lidhura
me faktoré & jashtém. Zgjerimi i krizés sé kredive né Evropé&, ngadalésimi i
mundshém i aktivitetit ekonomik t& ekonomive partnere, prania e & njéjtave
institucione bankare né shumicén e vendeve té rajonit, jané zhvillime gé
kérkojné vémendie t& vazhdueshme.

Analiza e vendimeve mé t& hershme ka vértetuar se politika e ndérmarré
ka gené né kahun dhe intensitetin e duhur, duke mundésuar nié kontroll t&
kénagshém mbi nivelin e pérgjithshém t&€ cmimeve & konsumit. Vendimet e sé&
shkuarés kané ndikuar pozitivisht né stimulin monetar, qé i nevojitet aktivitetit
ekonomik t& vendit si dhe né stabilitetin financiar té sistemit bankar.

Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé té jeté vigjilente, vecanérisht né drejtim
t& zhvillimeve inflacioniste né ekonomi. Pér kété géllim, ajo do t& analizojé
me pérgjegjshméri, zhvillimet e faktuara, rreziget e ndryshme me t& cilat
pérballet e ardhmija e stabilitetit makroekonomik dhe atij financiar, pérfshiré
dhe pritshmérité inflacioniste t& agjentéve t& ndryshém né ekonomi. Banka e
Shqipérisé mbetet térésisht e angazhuar né pérmbushjen me sukses té objektivit
té saj ligjor, angazhim gé nénkupton marrjen e vendimeve té pérshtatshme né
momentin e duhur, duke mos pérjashtuar dhe kombinimin e tyre me masa té
natyrés administrative.
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|. EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore ka shénuar rénie & ritmit & rritjes gjaté tremujorit t&
paré t& vitit 2008. Dobésimi i aktivitetit ekonomik né SHBA, luhatshméria e
tregjeve financiare gjaté gjashtémujorit 1€ dyté t& vitit 2007, kombinuar me
rritien e vazhdueshme t& ¢mimit t& naftés dhe t& Iéndéve & para, kané gené
faktorét kryesoré gé ndikuan né ngadalésimin e ritmeve t& rritjes s&¢ ekonomisé
botérore. Presionet nga trazirat gjeopolitike né vendet eksportuese té naftés si
dhe mosndryshimi i niveleve tavan té sasisé s& prodhimit t& naftés nga OPEC-
u, né kushtet e rrities sé vazhdueshme té kérkesés botérore, kané ndikuar né
rritien e métejshme t& cmimit t& naftés.

Orientimi i politikave energjitike t& vendeve té industrializuara dreijt
prodhimit t& energjisé alternative ‘biofuel’, ka nxitur rritien e vazhdueshme
t& cmimeve t& produkteve bujgésore. Kéto zhvillime kané shtuar ndjeshém
presionet inflacioniste gjaté tremujorit t& paré té vitit si dhe kané ndihmuar né
rritien me ritme té shpejta t& gmimit t& prodhimit né industriné pérpunuese, né
tregjet ndérkombétare. Rritja ekonomike né vendet né zhvillim vijoi t& ruajé
ritme t& larta rritieje dhe t& balancojé ngadalésimin ekonomik né vendet e
industrializuara.

.1 EKONOMIA E SHTETEVE TE BASHKUARA

Rritja ekonomike e Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés, gjaté tfremujorit t&
paré t& vitit 2008 &shté vlerésuar t& keté ruajtur njé ritém t& pandryshuar
rritieje krahasuar me njé tremujor mé paré. Kontributin kryesor né rritien e
PBB-sé e dhané shpenzimet konsumatore pér shérbime, eksportet e mallrave
dhe shérbimeve dhe shpenzimet buxhetore t€ qgeverisé federale. Zhvlerésimi
i vazhdueshém i dollarit amerikan kundrejt disa prej monedhave kryesore
ndérkombétare, ka favorizuar rritien e véllimit t& eksporteve. Por, efekti pozitiv
i rrities s& eksporteve né rritien e PBB-sé& éshté kundérbalancuar disi nga njé
rritie e importeve me ritme mé 1& shpeijta, krahasuar me tremujorin e fundit
t& vitit 1€ kaluar. Investimet kané vijuar t& ruajné ritmet né rénie t& shfaqura
gjaté fillimit t& vitit t& kaluar, ndonése né tremujorin e katért t& vitit 2007 rénia
ishte mé e ulét se né tremujorin paraardhés'. Norma e papunésisé né ShBA
shénoi rénie né muajin prill, gjé gé erdhi kryesisht nga nijé rritie né numrin e
t& punésuarve né sektorin e shérbimeve.

Rritia e vazhdueshme e cmimit t& |éndéve t& para, shogéruar me njé
zvogélim t& marzhit t& fitimit né industriné pérpunuese, kané shtuar ndjeshém
presionet inflacioniste. N& muaijin mars norma mujore e inflacionit ishte rreth
0.3 piké pérgindjeje mé e larté se ajo e muaijit shkurt. Rritiet né ¢mimet e
transportit, t& energjisé dhe t&€ ushgimeve dhané kontributin mé t& madh né
rritien e normés sé inflacionit. N& mbledhjen e datés 30 prill 2008, Komiteti
Federal i Tregut t& Hapur vendosi t& ulé normén bazé & interesit me 25 piké
bazé, duke e cuar até né nivelin 2 %.
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Tabelé 1. Tregues
makroekonomiké té
ekonomive kryesore.
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|.2 EKONOMIA E EUROZONES

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2007, ekonomia e Eurozonés u rrit me ritém mé
t& moderuar, duke shénuar njé rritie vietore prej 2.2% né tremujorin e fundit
t& vitit2. Ngadalésimi i ritmit t& rrities u ndikua kryesisht nga njé rénie né ritmin
e rrities s& shpenzimeve pér konsum dhe t& investimeve, ndérkohé qé kérkesa
e jashtme, megjithé vlerésimin e vazhdueshém t& monedhés sé pérbashkét
evropiane, vijoi t& ndikonte pozitivisht né rritien e PBB-sé. Té dhénat e para mbi
ecuriné ekonomike, gjaté muajve & paré té vitit 2008, paragesin njé pérmirésim
t& aktivitetit ekonomik né Eurozoné. Sektori i ndértimit, i cili gjaté fundit t& vitit
t€ kaluar shfagi rénie, gjaté tremujorit t& paré t& kétij viti regjistroi ritme 1&
pérshpeijtuara rritieje®. Ecuri pozitive shfagi edhe sektori i industrisé prodhuese,
i cili vazhdoi té ruajé tendencén né rritje, t& regjistruar gjaté vitit 2006. Kushtet
e mira né tregun e punés si dhe pérfitueshméria e larté e kapitalit, vazhdojné t&
ndihmojné né ruajtien e njé norme t& ulét t& papunésisé.

Sipas vlerésimeve paraprake t€ Bankés Qendrore Evropiane rritia e
vazhdueshme e cmimit 1€ naftés, e cmimeve t€ produkteve bujgésore dhe e
¢mimit t& energjisé ka shtuar ndjeshém presionet inflacioniste, qé burojné nga
krahu i ofertés. Kéto zhvillime kané ndikuar né rritien e normés sé inflacionit
qé tashmé gjendet mbi vlerén prej 2%, t& synuar nga BQE-ja. N& mbledhjen
e saj t& fundit mé& 8 maj 2008, BQE vendosi té& linte t& pandryshuar normén
bazé t& interesit né nivelin 4%.

Vendet Rritja vietore e PBB-sé Inflacioni vietor ~ Norma e papunésisé

T1:08 Prill 2008 Mars 2008
SHBA 2.5 3.9 5.1
Eurozoné 2.2 3.3 7.1
Gjermani 2.6 2.6 7.3
Itali 1.5 3.6 6.12
Greqi 3.6 4.4 7.9?
Japoni 1.0 1.2 3.8

" Vlera mesatare pér vitin 2007.
2 Tremujori i katért i vitit 2007.
Burimi: Eurostat, Raporti Prill; Banka Qendrore e Japonisé, Raporti Statistikor, Prill.

.3 EKONOMITE E VENDEVE TE RAJONIT
[.3.1 Ekonomia e Turgisé dhe e Republikés ish-Jugosllave & Magedonisé

Gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2007, aktiviteti ekonomik né Turgi vijoi
té rritej me ritém & moderuar, né vlera t& péraférta me ato t& tremujorit
paraardhés. Thatésirat e pérjetuara gjaté vitit 2006, shiréngimi i politikés
monetare dhe normat e larta t& interesit ndikuan né rénien e ritmit té rritjes sé
investimeve té pérgjithshme dhe té rrities sé kérkesés sé brendshme. Importet
u rritén me rreth 15.7% né terma vjetorg, né tremujorin e fundit t& vitit.
Ndérsa, rritja e eksporteve me ritme mé t& uléta, ndikoi né thellimin e deficitit
té llogarisé korente né raport me PBB-né. Indeksi i ¢mimeve t& konsumit né
muaijin prill u rrit me 0.5 piké pérgindjeje krahasuar me muajin paraardhés.
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Rritja e cmimeve né kategoring e ushgimeve t& pérpunuara, rritja e cmimit t&
energjisé si pasojé e dobésimit t& Lirés Turke si dhe rritja e ¢cmimit t& naftés,
gené kontribueset kryesore né rritien e normés sé inflacionit.

Gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2007, né Republikén ish-Jugosllave té&
Magedonisé u regjistrua nié pérshpejtim i ritmit & rritjes sé€ ekonomisé. Zgjerimi
i kérkesés agregate dhe kryesisht, rritja e investimeve private t& individéve,
rritja e aktivitetit né sektorin e transportit dhe té tregtisé me shumicé e pakicé
gené pércaktuesit e rritjes sé PBB-sé me ritme mé té shpejta se njé tremujor mé
paré. Mbas njé ecurie pozitive gjaté gjysmés s& paré té vitit, gjaté tremujorit
t€ fundit, njé rritie e konsiderueshme e importeve dhe njé rénie e véllimit t&
remitancave sollén nié deficit né llogariné korente prej 3%, né raport me PBB-
né. Norma e inflacionit gjaté tre muajve t& paré té vitit 2008 &shté rritur me
ritme t& pérshpejtuara, duke arritur vlerén 10.2% né muajin mars.

|.3.2 Ekonomia e ltalisé dhe e Greqisé

Gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2007 aktiviteti ekonomik né ltali &shté
vlerésuar té kété pésuar rénie. Kjo rénie i atribuohet kryesisht ngadalésimit t&
ritmit 1€ rritjes sé investimeve, rénies sé rrities sé& prodhimit industrial dhe t&
sektorit t& ndértimit. Ndikimi negativ i elementeve t&€ mésipérme né rritien e
PBB-sé& &shté zbutur disi nga rritja shpenzimeve pér konsum, e cila u favorizua
nga stimuj t& ndryshém fiskalé dhe nga rritja e t& ardhurave. Megijithése
deficiti i llogarisé korente né raport me PBB-né u thellua gjaté tremujorit t&
fundit t& vitit, ai vijon t& mbetet prané niveleve mesatare té viteve t& fundit.
Norma e inflacionit u rrit me ritme t& pérshpejtuara gjaté muajve t& paré
t€ vitit, kryesisht si rezultat i rritjes s& cmimit & energijisé elekirike, cmimit t&
ushgimeve dhe t& karburantit.

Aktiviteti ekonomik né Greqi u rrit me ritme t& géndrueshme edhe gjaté
tremujorit 1& fundit & vitit 2007. Rritja e eksporteve me ritme t& larta, rénia e
importeve dhe rritja e kérkesés s& brendshme gené kontribuesit kryesoré né
rritien e PBB-se. Investimet pésuan rénie, ndérkohé qé shpenzimet buxhetore u
rritén me ritme mé t& uléta krahasuar me njé tremujor mé paré. Né prill indeksi
i gmimit t& konsumit, krahasuar me 1& njéjtin muaj té njé viti mé paré, u rrit me
4.4%. Rritja e normés sé& inflacionit erdhi si rezultat i rritjes sé indeksit 1& ¢mimit
t& kategorisé sé ushgimeve dhe pijeve alkolike, me 6.6% né terma vjetoré.

Vendet Rritia vietore Inﬂac'ioni Normq e Bilanci fiskc_1| Llogorig korente
e PBB-s& vietor  papunésisé (% t& PBB-sg) (% t& PBB-sg)

T4:07 Prill 2008 T4:07 2007 T4:07

Itali 1.5 3.6 6.1 -1.9 2.7
Greqi 3.62 4.4 7.9 -2.8 -16.2!
Magedoni 5.2 10.1 34.7 0.6 =3.0
Serbi 6.9 14.6 18.9 0.4 -18.9
Kroaci 3.7 5.7 14.5 -1.6 -8.6
Turqi 3.4 9.7 10.1 -1.2 -5.8

"Vlera mesatare pér vitin 2007.
2Tremuijori i paré i vitit 2008.
Burimi: Eurostat, Komisioni Evropian, Bankat Qendrore pérkatése.
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Il. EKONOMIA E BRENDSHME

[I.1 PRODHIMI
[1.1.7 industria

Treguesi i shitjeve pér sektorin e industrisé ka regjistruar njé rritje prej 25%
gjaté vitit 2007, kundrejt 17% t& vitit paraardhés. Rritja mé e larté vietore éshté
regjistruar né nénsektorin e industrisé nxjerrése (50.6%), ndérkohé qgé rritje t&
konsiderueshme ka shénuar edhe nénsektori ‘energiji elekirike, gaz, avull dhe
ujg’ (37%), né krahasim me vitin 2006 (0.6%). Rritja vietore e shitjeve gjaté
tremujorit 1€ katért pér sektorin e industrisé ndonése ishte mé e larté se né
tremujorin e méparshém, ka ndjekur nié prirje né rénie gjaté vitit. Norma
vietore e rritjes sé shitjeve t& nénsektorit t& industrisé nxjerrése regjistroi nivelin
mé t& larté gjaté tremujorit 1€ treté t& vitit, pér t&€ réné gjaté tremujorit t&
katért t& vitit 2007. Ndérkohé gé ky tregues shénoi rritien mé té larté gjaté
tremujorit t& fundit né nénsektorin ‘energji, gaz, avull dhe ujé’. Rritja vjetore
e shitjeve t& nénsektorit t& industrisé pérpunuese ka ardhur né rénie gé nga
tremujori i paré, deri né até té fundit té vitit. Brenda kétij nénsektori, ritme mé
t€ larta rritjeje ka regijistruar industria e fabrikimit t& pajisjeve elekirike dhe
elektronike, industria ushgimore dhe industria e kaucukut dhe e plastikés.
Megijithat&, gjaté fremujorit 1€ fundit té vitit, vérehet njé rénie vjetore e shitjeve
t& industrisé sé fabrikimit t& makinave, pajisjieve dhe pjeséve t& ndérrimit me
rreth 57%, dhe t& industrisé sé lékurés dhe képucéve me rreth 16%.

Tabelé 3. Tregues té& sektorit t& industrisé (ndryshim vjetor né pérgindije).

Shitjet Punésimi Paga

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

Industria nxjerrése 42.7 48.7 66.5 43.0 4.3 10 103 129 21.6 278 248 248
Industria pérpunuese 32.9 27.1 9.8 5.8 9.9 7.5 105 28 164 226 314 226
Energji, gaz, avull, ujé 30.1 330 309 540 -2.7 -33 3 1.1 114 122 6.7 16.0

Industria gjithsej 32.9 303 188 19.1 5.8 4.8 7.3 3.6 157 204 231 21.1
Burimi: INSTAT, Shitjet nga TVSH-ja dhe statistikat afatshkurtra.

Viti 2007 ka regjistruar pérmirésim té treguesit t& punésimit né sektorin e
industrisé. Rritja mesatare vietore e numrit t& t&€ punésuarve ishte rreth 5%
kundrejt rénies me 0.3% té vitit 2006. Dega e industrisé nxjerrése ka regjistruar
rritien mé t& larté vietore t& numrit 1& 1€ punésuarve gjaté tremujorit t& fundit,
ndérkohé gé dega e industrisé pérpunuese ka regjistruar njé rritie vietore
disa heré mé t& ulét krahasuar me tremujorét paraardhés. Rritie e larté éshté
regjistruar né nivelin e pagave né sektorin e industrisé. Ky sektor shénoi njé
rritie mesatare vietore prej 20% kundrejt 6.4%, gjaté vitit 2006. Rritja mé e larté
éshté regjistruar né degét e industrisé nxjerrése dhe pérpunuese, ndérsa rritja né
degén e prodhimit t& energjisé, ujit, avullit dhe gazit ishte disi mé e ulét.

Treguesi i shitjeve pér degén e energijisé elekirike, furnizimit me gaz, avull
dhe ujé ka shénuar nié rritie mesatare prej rreth 37 pér gind gjaté vitit 2007
(nga 0.9 pér gind gjaté vitit 2006). Njékohésisht, treguesi i shifrés s& afarizmit*
tregon nijé rritie prej 1.2 pér gind kundrejt njé rénieje prej rreth 12.2 pér qind,
gjaté vitit 2006.
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Tabelé 4. Ndryshimi vietor i shities s& afarizmit né kategoriné e energjisé elektrike,
furnizimit me gaz, avull dhe ujé.

2006* 2007* T1-07 12-07 13-07 T4-07

Energiji elekirike, gaz, avull, ujé (shitiet nga TVSH-ja) 0.9 37.0 30.1 33.0 30.9 54.0
Energiji elekirike, avull, ujé (vrojtimi) -12.2 1.2 0.0 3.1 -7.0 8.5
-Energiji elekirike dhe avull (vrojtimi) -14.0 1.7 -0.1 3.6 -6.8 10.1
-Ujé (vrojtimi) 6.6 -1.9 1.5 -1.4 -8.6 1.1

*Rritie mesatare vjetore.
Burimi: INSTAT, Shitiet nga TVSH-ja dhe statistikat Afatshkurtra.

Karakteristiké e sektorit t& energjisé elekirike gjaté vitit 2007 ka gené rénia e
vazhdueshme e prodhimit vendas, rritja vietore e konsiderueshme e importeve
dhe mospérputhja e vazhduar midis ofertés dhe kérkesés sé& konsumatoréve
pér energji. Gjaté tremujorit t& paré té vitit 2008, oferta e energjisé elektrike
éshté rritur me rreth 12% né bazé vietore. Sasité e larta & reshjeve kané
ndikuar né pérmirésimin e situatés energjitike né vend. Gjaté késaj periudhe
éshté véné re njé rritie e prodhimit vendas dhe njé rénie e sasisé sé energjisé sé
importuar, krahasuar me t& njéjtén periudhé té vitit 2007. Konsumi i energjisé
elektrike nga familjet dhe bizneset, gjaté tremujorit t& paré t& kétij viti, ishte
rreth 13% mé i larté se ai i t& njéjtés periudhé t& njé viti mé paré.

Tabelé 5. Tregues té bilancit t& energjisé elektrike.

106 (Gw T107(GuH) TIOB(GuH) ST e

Burime 1,728 1,541 1,741 -10.3 11.8
- Prodhim vendas 1,557 778 1,068 -50.0 37.2
- Shkémbim me jashté -207 -858 -747 314.1 -12.9
Pérdorime 1,728 1,541 1,741 -10.8 12.9
-Konsum familjar 595 562 711 -5.6 26.5
-Konsum jofamiljar 366 348 423 -5.0 21.8
-Humbije t& pérgjithshme 767 640 607 -16.5 -5.2
Humbijet si pérgindje ndaj burimeve 44.4 41.3 35.0 3.0 -6.3*
* Diferenca éshté piké pérgindjeje.

Burimi: KESH.

Familjet vazhdojné t& konsumojné pjesén mé t&€ madhe té energjisé elektrike
ose rreth 41 %, ndérkohé qé pesha e konsumit t& bizneseve, né tremujorin e
paré té kétij viti ishte rreth 24%. Humbijet kané vijuar t& regjistrojné rénie gjaté
késaj periudhe krahasuar me t& njgjtén periudhé t& njé viti mé paré, ndonése
rénia éshté mé e vogél sesa ndryshimi vijetor gjaté vitit 2007.

2006 2007 T106 T107 Tios Tabelé é. Tregues té bilancit

Konsumi familjar si pérgindje ndaj burimeve 36.4 393 344 363 410 féenergjisé elektrike.
Konsumi jofamiljar si pérgindje ndaj burimeve 249 254 212 224 244
Humbiet si pérgindje ndaj burimeve 38.7 354 444 413 350
Burimi: KESH.
11.1.2 ndértimi

Rritja vietore e shitjeve né sektorin e ndértimit gjaté vitit 2007 ka gené rreth
dy heré mé e ulét sesa rritja vietore, gjaté viteve 2004-2006. Niveli i shitjeve
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né kété sektor ka shénuar vlerén mé t& ulét té tij gjaté tremujorit t& fundit t&
vitit (4.6%), rreth 11 heré mé e ulét se rritja vietore e shitjeve gjaté po té njgjtés
periudhé té vitit 2006 (52%). Véllimi i ndértimeve té pérgjithshme ka ardhur
né rénie, ndérkohé qé véllimi i ndértimeve té reja ka shénuar rénien mé té
larté gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2007, me 23.3%. Pér kété déshmon edhe
rénia e nivelit t& konsumit t& dukshém t& cimentos gjaté vitit 2007, deri né
giysmén e masés sé konsumuar njé vit mé paré.

Rindértimet kané gené mé t& uléta sesa njé vit mé parg, né tremujorin e
katért t& vitit 2007. Ndonése rritja vietore e punimeve inxhinierike gjaté kétij
tremujori ishte mjaft mé e larté se ajo e t& méparshmit, ajo mbetet né nivele &
krahasueshme me rritien mesatare vietore té véllimit t& punimeve inxhinierike
gjaté viteve té fundit. Treguesi i punésimit né sektorin e ndértimit ka shénuar
rénie vietore gjaté té gjithé tremujoréve 1é vitit. Ai ka réné me rreth 5% né bazé
vietore ndérsa paga ka shénuar njé rritie mesatare midis normave 15-20%.

Tabelé 7. Tregues té& sektorit 2004 2005 2006 2007 TI1-07 T2-07 T3-07 T4-07
t& ndértimit (ndryshime Shitjet 23.8 19.9 21.1 10.6 33.3 7 8.7 4.6
vietore né pérqindje).  Punésimi 9.8 45 04 44 17 45 67 46

Paga 16.3 10.2 6.1 16.9 10.2 15.4 19.2 22.6

Veéllimi 15 11.2 1.7 -6.3 0.3 -1.9  -15.8 -7.6

Ndértime 1& reja 21.1 11.8 9.8 -14.6 5.7 -104 -19.1 -23.3

Rindértime 38.1 354 1.3 -8.3 3.9 45 355 -6.1

Punime inxhinierike 8.8 12.7 -154 14.5 21.9 19.2 1.6 15.1

Burimi: INSTAT, Statistikat Afatshkurtra.

Numri i lejeve pér ndértime t& reja gjaté vitit 2007 ka gené rreth 3 heré
mé i ulét sesa gjaté vitit 2006°. Megjithaté, numri i lejeve t& ndértimit dhéné
né vitin 2007 ka ardhur duke u rritur pérgjaté tfremujoréve, duke shénuar
numrin mé t& madh né tremujorin e fundit. Gjaté vitit, rreth 47% e lejeve té
miratuara jané dhéné pér ndértesa pér banim dhe 53% pér ndértesa té tjera
ku pérfshihen hotele, ndértesa tregtare, ndértesa industriale e t& tjera.

Tabelé 8. Numri i lejeve té T1-07 T12-07 13-07 T4-07
miratuara gjaté vitit 2007.  |. Ndértesa 40 173 232 550
1. Ndértime pér banim 17 91 102 256
2. Ndértesa 1€ fiera 23 82 130 294
a. Hotele 0 3 2 9
b. Ndértesa tregtare 10 51 41 95
c. Ndértesa industriale 2 6 14 46
d. Ndértesa t& tjera 11 22 73 144

Burimi: INSTAT, Buletini statistikor tremujor.

Tobe(é 9 Tre qotqet.me Lejet e ndértimit miratuar né qarkun pérkatés gjaté vitit Giirokastér Fier Korgé
numrin mé té madh té lejeve  2005/Totali i lejeve & ndértimit miratuar gjaté vitit 2005 19.5 13.2 10.7
te m':rq.fuqro te ”demlm’f' Lejet e ndértimit miratuar né qarkun pérkatés gjaté vitit Dibér Fier Gijirokastér
gjaté viteve 2005-'07.  2006/Totali i lejeve t& ndartimit miratuar gjaté vitit 2006 23.2 12.4 10.6

Lejet e ndértimit miratuar né qarkun pérkatés gjaté vitit Tirané  Elbasan Fier

2007/Totali i lejeve t& ndértimit miratuar gjaté vitit 2007 21.4 13.4 12.2

Burimi: INSTAT, Buletini statistikor tremujor.
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Vlera e parashikuar e ndértesave té reja sipas lejeve t&€ ndérimit t& dhéna
gjaté vitit 2007 &shté rreth 2 heré mé e ulét, krahasuar me vlerén e njé
viti mé paré. Vlera e lejeve t& dhéna pér ndértesa® z&é rreth 87% té vlerés
totale t& lejeve t& miratuara, nga té cilat rreth 70% éshté vlera e lejeve pér
ndértesa pér banim. Nga t& gjitha lejet e miratuara pér ndértim, rreth 13% e
vlerés totale &shté vlera e lejeve t& dhéna pér punime inxhinierike’, ku peshén
kryesore e zé vlera e lejeve pér ndértimin e rrugéve dhe autostradave, rreth
58%. Gijaté vitit 2007, mesatarisht 85% e vlerés sé lejeve t& ndértimit, té
miratuara pér ndértesa dhe punime inxhinierike i atribuohet klientéve privaté
dhe 15% klientéve shtetéroré. Sektori publik &shté pérgendruar kryesisht né
infrastrukturén e transportit -rrugé dhe autostrada.

Llojet e ndértimeve Klienté shtetéroré Klienté privaté Tabelé 10. Raporti i vierés

Ndértesa 8 92 sé lejeve t& ndértimit, &

Punime inxhinierike 85 15 miratuara pér ndértesa dhe

Burimi: INSTAT, Buletini statistikor tremujor. punime inxhinierike sipas
klientit, ndaj totalit t& vlerés
sé lejeve t& miratuara gjaté
vitit 2007 (né %).

Qarku 2006 2007 Tabelé 11. Vlera pér

Berat 26.9 24 0 ndértesa té reja né nivel

Dibér 35.3 107.8 qarku( 000leké/m?.

Durrés 23.3 28.1

Elbasan 50.5 23.7

Gijirokastér 19.0 19.5

Fier 24.7 24.3

Korgé 32.1 20.3

Kukés 20.6 25.5

Lezhé 18.7 24.8

Shkodér 26.6 24.7

Tirané 29.5 24 .4

Vloré 27.5 24.5

Burimi: INSTAT, Buletini statistikor tremujor.

Indeksi i gmimeve té banesave

Rritja e cmimeve t& banesave, matur nga indeksi i cmimeve té banesave té
llogaritur nga Banka e Shqipérisé®, ka dhéné shenjat e para t€ ngadalésimit
gjaté muajve t& paré t& vitit 2008, pas nié periudhe treviecare me ritme
shumé & larta rritieje. Rritja vietore e indeksit ka shénuar rénie & theksuar
né tremujorin e paré t& vitit 2008 (rreth 0.5%) pas njé norme vietore prej
rreth 17%, né tremujorin e katért t& vitit 2007. Ndryshimi i kétij indeksi nga
tremujori i katért i vitit t& kaluar ishte -14.4%. Kjo normé pérbén dhe rénien
tremujore mé t& theksuar qé& nga fillimi i vitit 1998. Zbutja e ritmit 1& rritjes &
¢mimeve té shities mund té keté ardhur si pasojé e rritjes sé numrit t& lejeve té
ndértimit, e cila nénkupton njé rritie t& afért t& ofertés sé banesave (grafik 1).
Zhvillimet né kostot e ndértimit kané ndikuar pak né zhvillimet e cmimeve té
banesave, pasi indeksi i kushtimit t& ndértimit paragitet me njé rritje konstante
rrotull vlerés 2%, gé prej tremujorit t& katért t& vitit 2004.
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Né& ndryshim me zhvillimet né cmimet e banesave, indeksi i girasé ka ardhur
né rénie duke filluar nga tremujori i treté i vitit 2006. Kjo tregon se giraté e
banesave ndikohen nga faktoré t&€ ndryshém prej atyre gé ndikojné nivelin e
¢mimeve. Indeksi i girasé sé banesave, né tremujorin e paré t& vitit 2008 ishte
pothuaijse né t& njéjtin nivel me indeksin né tremujorin e paré té vitit 2007 dhe
ka réné me 15.6% né krahasim me tremujorin e katért t& vitit 2007. Rénia
tremujore éshté mé e madhja gqé nga tremujori i katért i vitit 2006.

Njé nga treguesit ekonomiké gé pérmbledh zhvillimet né tregun e banesave,
raporti i indeksit 1& cmimeve ndaj girasg€, né tremujorin e paré t& vitit 2008
éshté rikthyer afér vlerés sé ecurisé afatgjaté (grafik 2). Rritja e numrit t&
lejeve pér banesa t& reja, rénia e kérkesés e verifikuar nga rénia e treguesit
t& blerjeve afatgjata nga konsumatorét?, dhe rritja e normés sé interesit, pritet
t& ndikojné né rritien me norma mé té& moderuara t&€ cmimeve & banesave,
gjaté vitit 2008.

Grafik 1. Maijtas - Indeksi i cmimit t& banesave, indeksi i kushtimit né ndértim dhe
ndértimet e reja (ndryshime vietore, né %). Djathtas - Raporti ¢cmim/qgjira i banesave,
ecuria afatgjaté e kétij raporti dhe norma e interesit t& bonove 1é& thesarit 1- viegare.
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ll. 1. 3 bujgésia

Prodhimi i pérgjithshém bujgésor gjaté vitit 2007 u rrit me rreth 1.5%.
Prodhimi i néndegés sé bujgésisé, qé z& rreth 74% t& prodhimit t& pérgjithshém
bujgésor, u rrit me 0.8% ose rreth katér heré mé pak se gjaté vitit t&
méparshém. Kontributin kryesor né rritien e prodhimit e ka dhéné blegtoria,
né dallim nga viti 2006 kur ndikimin kryesor né rritie e dha prodhimi i larté i
frutave. Megijithése rritia mé e madhe vijetore &shté regjistruar né prodhimin e
frutikulturés, pesha e kétij lloj prodhimi né prodhimin e pérgjithshém bujgésor
éshté mé e uléta. Blegtoria ka ruajtur t& njéjtén peshé né prodhimin bujgésor
qé prej vitit 2004 (56%). Prodhimi né sektorin e agroindustrisé u rrit me rreth
3.3%, me njé ritém gati tre heré mé t& ulét se norma e rrities gjaté vitit 2006
dhe se rritja mesatare vietore e tre viteve té fundit.
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2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Tabelé 12. Ndryshimi vietor

Bujgésia 15 2.9 28 4.6 0.6 35 0.8 i prodhimit bujgésor total
Blegtoria 4.0 3.5 5.0 3.2 0.8 2.6 1.8 (vlera e prodhimit bujgésor
Bimét e arave 3.1 20 -39 2.1 28  -04  -38 Smimetevitit2006)
Pemétaria 4.9 -3.5 13.1 18.9 -6.2 18.6 4.2 dhe sipas sekforéve, né
Agroindustria 70 105 93  11.6 6.0 8.5 33 Pérgindje.

Total 2.6 3.9 42 6.1 1.9 4.7 1.5

Burimi: Ministria e Bujqésisé, e Ushqimit dhe Mbrojties sé Konsumatorit.

Infrastruktura relativisht e pazhvilluar e zonave rurale, copézimi i tokés
bujgésore, shfrytézimi jo i ploté dhe eficient i saj, problemet e pronésisé
mbeten ndér pengesat kryesore pér zhvillimin e sektorit t& bujgésisé. Kushtet
klimaterike jo t& favorshme kané ndikuar negativisht né rritien e prodhimit
bujgésor, gjaté vitit 2007. Gjaté kétij viti edhe kredia e akorduar pér aktivitetet
me natyré bujgésore ka réné me rreth 6% né bazé vietore. Kredia e dhéné pér
aktivitetet me natyré bujgésore z& rreth 1.2% té kredisé s&¢ dhéné bizneseve,
ndérkohé gé njé vit mé paré ky raport ishte né nivelin 3.3%.

2006 (min leke) 2007 (mln leke) Ndryshimi vietor né % Tabelé 13. Investimet private

| Bujgési 2077 2869 38.1 né bu(qési, ogrpindusfri dhe
Il Agroindustria 2045 3052 499 investimet publike.
Il Publike 3098 2791 -9.9

Burimi: Ministria e Bujgésisé, e Ushqimit dhe Mbrojties s&¢ Konsumatorit.

II. 1. 4 Transporti dhe telekomunikacioni

Gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2007, shitjet
né sektorin e transportit dhe telekomunikacionit
shénuan nijg rénie prej 11% krahasuar me
tremujorin  paraardhés. Né rénien e akfivitetit
né kété sektor, ndikoi rénia e shitieve né degén
‘posté dhe komunikacion” (14%) dhe né degén
“transport’ (6.3 %). Né& bazé vjetore, shitjet né
kété sektor shénojné njé rénie té lehté prej 1.2%.
Gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2007, shitjet né
néndegén e transportit hekurudhor jané rritur me
25% né bazé vietore, ndérsa numri i t&€ punésuarve
dhe niveli mesatar i pagave rané me pérkatésisht
5.6% dhe 1%. Shitjet kané réné edhe né transportin
detar t& pasagjeréve dhe t€ mallrave me rreth 3.6%,
krahasuar me t& njgjtén periudhé té vitit t& kaluar.
Numri i t& punésuarve né kété sektor ka réné me rreth 15%, ndérsa niveli
mesatar i pagave ka shénuar njé rritie prej rreth 19%. Né transportin ajror,
shifra e afarizmit shénon njé rénie vietore prej 12% gjaté tremujorit t& katért t&
vitit 2007, ndérkohé qé numri i t& punésuarve dhe niveli i pagave jané rritur
pérkatésisht me 27% dhe 22%. Niveli i shitieve né néndegén ‘posté’, shénon
njé rritie vietore prej rreth 20% gjaté tremujorit t& katért 1€ vitit 2007, ndérsa
shitiet né néndegén ‘komunikacion’ nuk kané paragitur ndryshime né bazé
vietore. Numri i t& punésuarve dhe niveli i pagave né néndegén ‘posté’ jané

Financim nga Qeveria

Investim i huaj

Burimi: Ministria e Bujgésisé, e Ushqgimit!
dhe Mbroijties s& Konsumatorit. !
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Tabelé 14. Disa tregues
té aktivitetit t& sektorit té
transportit gjaté 2007-2008.

Buletini Ekonomik

rritur pérkatésisht me rreth 12% dhe 15%. Né néndegén ‘komunikacion’ si
numri i t& punésuarve ashtu edhe niveli i pagave, kané géndruar pothuajse
t& pandryshuar.

Gjaté tremuijorit t& paré té vitit 2008, vérehet nié rritje e véllimit t& punés né
transportin detar dhe até ajror, me pérkatésisht 5% dhe 14%. N& transportin
hekurudhor, rritie vietore ka shénuar véllimi i punés né néndegén ‘transport
mallrash’ (28%) ndérkohé gé transporti i udhétaréve ka réné me rreth 50%.

VEllimi i punés né sektorin e transportit

Transp. hekurudhor Njésia T1-07 T1-08  Ndryshimi vietor
- Mallra 000 ton 73.0 93.4 28%
- Udhétaré 000 udh 325.6 160.7 -51%
Transp. ajror
Pasagijeré gjithsej Nr 127,390 145,215 14%
- Mallra gjithsej Ton 385 437 14%
- Posta gjithsej Ton 83 100 21%
Transp. detar
Pasagijeré gjithsej Nr 165,300 172,904 5%
- Shqiptaré Nr 124,301 119,377 -4%
- Té huaj Nr 29,826 41,564 39%
- Té mitur Nr 11,173 11,963 7%

Burimi: Ministria e Punéve Publike, Transportit dhe Telekomunikacionit dhe llogaritje t&¢ Bankés
sé Shqipérisé.
lI. 1. 5 Shérbimet e tjera

Tabelé 15. Tregues 1é ecurisé sé aktivitetit ekonomik t& sektorit ‘shérbime 1é tjera’
gjaté 2006-2007.

Shitjet sipas tremujoréve (né milioné leké) T4-06 T1-07 T2-07 T3-07 T4-07 Rritjatremujore Rritja vietore
Shérbime t& tiera 13,083 12,076 13,888 14,653 20,056 36.9% 53.3%
Ndérmietésim monetar & financiar 3048.2 3157.7 3541.5 4091.3 5374.2 31.4% 76.3%
Pasuri e paluajtshme & dhénie me gira 4047.1 3544.5 4735.4 4232.0 5517.5 30.4% 36.3%
Arsim 626.6 568.2 467.4 234.9 1117.8 376% 78.4%
Shéndetési&veprimtari 1é tiera sociale 208.6 850 96.8 90.3 143.9 59% -31.0%
Aldivitete f& shérbimeve koleldive, 3242.9 2997.8 3202.3 3695.8 5386.9 45.8% 66.1%

sociale dhe personale

Burimi: INSTAT dhe llogaritje t& Bankés sé Shqipérisé.

Gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2007, niveli i shitjeve né degén ‘shérbime
t€ tjera’ shénoi njé rritie prej 37% krahasuar me tremujorin paraardhés dhe
njé rritie prej rreth 53% ndaj t& njgjtés periudhé t& vitit t& kaluar. Kontributin
kryesor né kété rritje e ka dhéné rritja e shitjeve né néndegét ‘arsim’, ‘aktivitete
té tjera t& shérbimeve kolektive, sociale e personale’, ‘ndérmjetésimi monetar
dhe financiar’ dhe ‘pasurité e patundshme dhe dhénie me gira’. Né bazé
vietore, kontributin kryesor e kané dhéné rritiet e shitieve t& néndegéve
‘arsim’, ‘ndérmjetésim monetar dhe financiar’ dhe ‘akfivitete t& tiera té
shérbimeve kolektive, sociale dhe personale’™. Né& té njéjtén kohé, shitjet
né néndegén ‘shéndetési dhe veprimtari t€ tjera sociale’ kané shénuar njé
rénie t& konsiderueshme vjetore gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2007 (31%),
krahasuar me té& nigjtén periudhé té vitit t& kaluar.
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II. 2. ZHVILLIMET NE INFLACION
[1.2.1 Cmimet e Konsumit

Inflacioni vietor né tremujorin e paré té vitit 2008 ishte disi mé i larté sesa
ai né tremujorin e fundit t& vitit 2007, duke kaluar nga niveli 3.6% né nivelin
3.7%. Norma e inflacionit kapérceu kufirin e sipérm té& intervalit t& tolerancés
né muajin mars, kur inflacioni regjistroi vlerén 4.6%. Ky nivel u ruaijt edhe né
muajin prill, kur inflacioni ishte 4.4%. Norma mesatare vietore e inflacionit
né muajin prill ishte 3.2%, duke gené prané obijektivit pikésor prej 3% té
Bankés sé& Shqipérisé pér inflacionin. Krahasuar me tremujorin e paré té vitit
2007, norma mesatare e inflacionit ishte rreth 0.6 piké pérgindjeje mé e larté.
Inflacioni bazé shénoi vlerén 4.5%, duke reflektuar presionet e vazhdueshme
mbi kapacitetet prodhuese né ekonomi.

Ndérkohé qé treguesit monetaré dhe fiskalé jané
paraqitur t& géndrueshém, mjedisi makroekonomik
nuk ka gené shumé i favorshém pér stabilitetin e
¢mimeve. Q& nga muaji gusht i vitit 2007 inflacioni
vietor ka shénuar norma té larta pozitive, nén
ndikimin e krizés sé pérgjithshme t& cmimeve né
ekonominé botérore, kufizimeve né ofertén vendase
té prodhimeve bujgésore, cmimeve gjithnié né rritje
t€ naftés, krizés energjitike si edhe efektit psikologijik
t€ inflacionit t& larté. Ashtu sic pritej, pasojat e
kétyre faktoréve kané ndikuar jo vetém né rritjen
vietore t& cmimeve t& mallrave dhe t& shérbimeve té
vecanta, por dhe né rritien e pérgjithshme 1& nivelit
t& cmimeve & konsumit né vend.
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Inflacioni i késaj periudhe &shté ndikuar kryesisht
nga goditje t& faktoréve t& ofertés me origjiné jashté
vendit. Rritja e forté né tregjet botérore e cmimeve 1é disa prej 1éndéve 1€ para,
kryesisht t& drithit dhe t& naftés, pér té cilat kérkesa &shté relativisht joelastike,
né kushtet e kufizimeve né ofertén vendase t&€ prodhimeve bujgésore dhe t&
krizés energijitike, ka shkaktuar rritien e inflacionit né vend, pavarésisht efektit
balancues té forcimit t& monedhés vendase''. Rritja e cmimit t& administruar
té energjisé, iu mbivendos kétyre zhvillimeve né muajin mars. Madhésia dhe
ardhja e njékohshme e kétyre goditieve, shkaktuan kércimin e inflacionit
vietor né kété muaj pértej kufirit t& sipérm té infervalit t& tolerancés, duke
béré gé inflacioni t& shénonte normén mé 1& larté né 5 vitet e fundit. Presionet
inflacioniste nga ana e ofertés u ushgyen edhe nga rritja e vazhduar e
kérkesés, nxitur kryesisht nga rritja e t&€ ardhurave té individéve, rritja e kredisé
pér sektorin privat dhe pérgendrimi i shpenzimeve buxhetore né fund t& vitit t&
kaluar — si dhe nga pérkeqgésimi i pritjeve pér inflacionin.

Zhvillimet né ¢mimet e prodhimeve ushgimore dhe né ¢mimet e
administruara, kané pércaktuar pjesén mé t& madhe t€ normés sé inflacionit
né 12 muaijt e fundit. Matje alternative t& inflacionit neto déshmojné vlera

Banka e Shqipérisé



véllimi 11
numér 1

mars 2008 | Buletini Ekonomik
shumé t& uléta t& inflacionit, pa ndikimin e kétyre dy kategorive. N& muaijin
prill, inflacioni vietor i pastruar nga inflacioni i ushgimeve dhe i cmimeve té
administruara rezultoi 0.8%.

Inflacioni i grupeve t&€ mallrave dhe shérbimeve
t& grupuara sipas natyrés ekonomike, paraget njé
ecuri t& ngjashme gjaté gjithé gjysmés sé dyté té
vitit 1€ kaluar e né vazhdim. Cmimet e grupit té
mallrave ushgimoré, dhe né ményré té vecanté,
t& atyre t& pérpunuar, si dhe cmimet e kategorive
“mallra konsumi joushgimorg” (ku pérfshihet nafta)
dhe “shérbime”, shénuan inflacion t& larté pozitiv
né nivel vietor, duke pércaktuar né pérgjithési rreth
80 pér gind té t& gjithé normés sé pérgjithshme té
inflacionit. Ndérkoh&, né muajin mars u zyrtarizua
rritja e ¢cmimit t& energjisé me rreth 24%, gjé
gé kontribuoi né rritien e métejshme t& nivelit t&
pérgjithshém t& gmimeve né ekonomi.

Grafik 4. Normat vjetore t& matjeve
t& ndryshme & inflacionit neto.
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Norma vietore e inflacionit t& kategorisé “ushgime
t& pérpunuara” ka regjistruar né pérgjithési vlera
t& larta. Né& tremujorin e paré t& kétij viti norma e
inflacionit t& kétij grupi shénoi vlerén 13.1%, ndérkohé gé né muaijin prill
arriti né 14.1%. Kjo rritie e pazakonté erdhi si rezultat i rrities sé inflacionit
t& gati t& gjitha néngrupeve, qé e pérbéjné até'?. Kjo rritie iu bashkéngjit
rritjeve 18 méparshme & normés sé inflacionit t& késaj kategorie mallrash,
qé e ka fillesén gé& né muajin gusht t& vitit t& kaluar. Rritja e ¢mimeve té
késaj kategorie éshté ndikuar né njg¢ masé t&¢ madhe nga normat e larta té
inflacionit, t& shénuara né vendet kryesore prej nga ké&ta mallra importohen.
Inflacioni mesatar i késaj kategorie né periudhén gusht 2007- prill 2008
vlerésohet né 11.5%, kundrejt 0% qé ishte né periudhén janar 1999-korrik
2007.

Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.
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Inflacionivjetorigrupit“Ushgimeté papérpunuara”
né tremujorin e paré té kétij viti, shénoi -0.9%.
Inflacioni i kétij grupi ndikohet kryesisht nga ¢mimet
e frutave dhe perimeve, t& cilat jané shumé té

Grafik 5. Kontributi i kategorive né inflacionin
vietor (né piké pérgindjeje).

luhatshme dhe me karakter sezonal. Inflacioni i
késaj kategorie ka kompensuar deri-diku até té&
kategorisé sé& ushgimeve t& pérpunuara. Ndikimin
mé t& madh né kété kategori e kané dhéné ¢mimet
e perimeve, inflacioni vietor i t& cilave shénoi vlerén
-10.6%. Rritja e ofertés vendase ka zbutur presionet
nga prirja né rritie e cmimeve té kétyre mallrave, té
importuar nga jashté's.
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Mallra & administruar — Total Kontributi i kategorisé s& mallrave dhe shérbimeve
Ushgime t& pérpunuara mm Shérbime

me ¢mime t& administruara né normén vjetore 1é
inflacionit, shénoi njé rritie t& ndjeshme gjaté kétij
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tremujori si rezultat i rrities s& ¢mimit t& energjisé elektrike me 23.7%, né
muajin mars. Ky z& u rishfaq si njé faktor inflacionist né profilin e inflacionit
t& pérgjithshém pas shuarjes sé efektit 1€ rritjes s& méparshme té kétij cmimi,
gjaté periudhés gusht 2006 — gusht 2007. Kontributi i késaj rritieje prej gati
0.7 piké pérgindjeje, né mungesé té rritjieve t&€ métejshme, pritet t& ruhet deri
né muajin mars té vitit t& ardhshém.

Kategorité “mallra konsumi joushgimorg” dhe “shérbime” kané regjistruar
rritje cmimesh gjaté tremujorit t& paré té kétij viti dhe né muaijin prill . Kategoria
“mallra konsumi joushgimor” ka kontribuar me 0.5 piké pérgindjeje né normén
vietore t& inflacionit, né dy muait e fundit. Njé vleré kjo e konsiderueshme,
duke patur parasysh kontributet e kétij grupi né vite. Pavarésisht se pesha
e kétij grupi éshté e vogél (14.2%), kontributi i inflacionit t& kétij grupi né
vlerén vietore t& inflacionit né kété muaj, ka gené rreth tre heré mé i madh se
kontributi né muait janar dhe shkurt t& kétij viti. Burimi i késaj rritjeje éshté rritja
e ¢mimit t& naftés né tregun vendas, qé vazhdon té ndjeké rritien galopante té
¢mimeve né tregun botéror. Kjo kategori né muaijt mars dhe prill ka shénuar
nié nga vlerat mé té larta t& inflacionit vietor né vite prej rreth 4.3%, ndérkohé
gé nié vit mé paré kjo normé ishte 0%.

Inflacioni i kategorisé “shérbime” ka vazhduar t& ndikojé né rritien e normés
vietore t& inflacionit, duke shénuar ritme t& larta rritieje. Norma vjetore e
inflacionit t& késaj kategorie vazhdoi t& rritet dhe gjaté tremujorit t& parg,
duke arritur vlerén 4.8%, vlera mé larté qé prej tremujorit t& paré té vitit
1999. Rritjet e njépasnijgshme t& cmimit t& naftés gjaté tremujoréve té fundit,
kané ndikuar né ményré t& drejtpérdrejté mbi vlerén e normés t& inflacionit
t€ késaj kategorie. Ky ndikim &shté reflektuar kryesisht né rritien e gmimeve té
shérbimeve t& hotelerisé dhe té restoranteve, gé kané shénuar njé inflacion
prej gati 5.4%, né kété tremujor.

T1:07 T2-07 | T3:07 T4-07 | T1-08 labelé 16. Kontributi i

Ushgime t& pérpunuara (pp) 0.7 0.6 1.6 2.4 2.9 kgfegorive ne inf/ocfonfn.
Buké dhe drithéra® (pp) 00 03 45 59 64 Vietor (né piké pérgindieje).
Alkol dhe duhan* (pp) 1.7 1.9 1.3 0.7 1.0

Ushgime t& papérpunuara (pp) 0.2 -0.7 0.4 0.5 -0.2

Fruta* (pp) 24 31 10 26 40

Perime*(pp) 3.0 -0.6 1.7 -0.4 -3.5

Shérbime (pp) 0.2 0.3 0.4 0.4 0.4

Cmime & administruara (pp) 0.8 0.8 0.4 0.1 0.3

Léndé djegése dhe energiji* (pp) 7.6 7.8 2.7 0.3 1.5

Strehim (pp) 0.9 0.9 0.6 0.2 0.1

Indeksi i gmimeve t& konsumit (v/v, %) 2.8 1.8 3.6 3.6 3.7

Kontributi né& inflacionin vijetor té& kategorisé.
Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé.

Il. 2.2. Matje t& tjera t& inflacionit

Norma vijetore e inflacionit bazé pér tremujorin e paré t& vitit 2008 ishte
4.2% apo 0.5 piké pérgindjeje mé e larté se ajo e inflacionit t& pérgjithshém.
Kjo prirje vazhdoi edhe gjaté muaijit prill, kur inflacioni bazé shénoi vlerén 4.7%
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ose pikén mé t& larté qé nga fillimi i vitit 2002. Prirja né rritje e inflacionit bazé
éshté ndikuar nga rritja e vazhduar e cmimeve té disa mallrave dhe shérbimeve
t& réndésishme, qé pérfshihen né llogaritien e kétij treguesi'*. Gjaté muajve
t& paré té kétij viti, inflacioni bazé rezultoi rreth 1 piké pérgindjeje mé i larté
se ai i gjashtémujorit t& dyté té vitit t€ kaluar, duke sinjalizuar pér rritie té
presioneve inflacioniste me natyré t&€ pérhershme né ekonomi.

Rishpérndarja e peshave té artikujve t& pérjashtuar’ ka ndikuar né rritien e
métejshme té kontributit t& néngrupeve bazé né kété matje té inflacionit. Prirja
né rritie e inflacionit bazé rreth vlerave mé t& larta historike gé prej gershorit t&
vitit 2002, tregon se pérbérésja afatgjaté e inflacionit po vendoset né ményré
t€ dukshme né ekonominé e vendit.

Grafik 6. Normat vietore e inflacionit bazé e total (maijtas),
t& tregtueshém e t& patregtueshém (djathas) (né pérgindje).
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—lInflacioni "Ushgime Greq;"
—Inflacioni bazé  —Inflacioni total —Inflacioni i patregtueshém

Inflacioni i tregtueshém

Tremujori i paré i vitit 2008 shénoi vlera né rritie t& inflacionit vjetor té
tregtueshém dhe t& patregtueshém, t& cilat arritén pérkatésisht né 3.9%
dhe 3.4%. Cmimet e sektorit t& tregtueshém kané pércjellé né ményré mé
té ploté presionet inflacioniste me origjing jashté ekonomisg, né inflacionin
e pérgjithshém. Rritja e ¢cmimeve t& ushgimeve né ekonomité e partneréve
kryesoré tregtaré éshté pasqyruar né inflacionin e tregtueshém. Rritja e ¢mimit
t& naftés, t& gazit, 1& energjisé dhe t& drithit né tregjet ndérkombétare si dhe
pritiet pesimiste pér ecuriné e ardhshme, kané krijuar nj¢ ambient t& ngarkuar
inflacionist pér cmimet e konsumit dhe kostot e prodhimit né vend.

Shporta e re mbi t& cilén llogaritet ICK-ja prezanton disa ndryshime t& lehta
t& strukturés sé& konsumit familjar pér mallrat ushgimoré dhe joushgimoré.
Rénia e lehté e peshés s& ushgimeve né shportén e ICK-s& nuk arriti &
kompensojé efektin e rrities sé forté t& cmimeve t& kétij grupi. Megjithése
pesha e néngrupit ‘buké dhe drithéra” ishte rreth 1.5 piké pérgindjeje mé e
ulét se né shportén e méparshme, rritja e theksuar e cmimit t& kétij néngrupi ka
béré gé kontributi i inflacionit t& tij né normén e inflacionit t& tregtueshém, t&
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arrijé né 3 piké pérgindjeje. Dyfishimi i peshés s& karburanteve né shportén e
konsumit t& familjes shqiptare u shogérua me rritje t& njgékohshme t& cmimeve
t€ tyre. Pér pasojé, inflacioni i karburanteve kontribuoi mesatarisht me 0.6
piké pérgindjeje né inflacionin vijetor t& tregtueshém t&€ muajve t& paré té
kétij viti. Muaii prill regjistroi pérséri vlera té larta t& inflacionit pér kété sektor
(4.1%), ndonése né rénie krahasuar me muaijin paraardhés.

N& tremujorin e paré té vitit 2008 inflacioni vietor i sektorit t& patregtueshém,
i dominuar nga ¢mimet e shérbimeve, nga ¢gmimet e administruara dhe nga
ato t& mallrave t&€ prodhuar dhe t& tregtuar né vend, rezultoi rreth 3.4%.
Rritja e ¢mimit t& energjisé elektrike né muajin mars 2008, béri gé inflacioni
i patregtueshém t& arrijé vlerén 5.4% apo pikén mé té larté t& késaj serie gé
nga janari i vitit 2006. Edhe gjaté muaijit prill, inflacioni vietor i kétij sektori
rezultoi rreth 5%, ndérsa pritet qé efekti i rritjes s& cmimit t& energjisé t& shuhet
né tremujorin e paré té vitit t& ardhshém. Megjithaté, nuk périashtohet efekti
zinxhir i rritjes s& ¢mimit 1& energjisé elekirike, e cila mund t& ushtrojé presion
né drejtim t& rritjes sé kostove t& prodhimit né ekonomi'®.

Hapésiré informuese 1: Efekti i shportés sé re né vlerat e kaluara té matjeve
t& inflacionit.

Vlerat e inflacionit bazé, afij té tregtueshém dhe té patregtueshém, 1& llogaritura mbi
strukturén e re té shportés sé indeksit t& cmimeve t& konsumit paraqesin ndryshime
sistematike, krahasuar me ato té prezantuara deri né muajin dhjetor 2007 (kur né
llogaritien e ICK pérdorej shporta e ndértuar né dhjetor té vitit 2001). Pesha relative
e disa néngrupeve té réndésishme, né matjet pérkatése té inflacionit &shté ulur ose
rritur pér shkak té rishpérndarjes, ndérkohé qé indekset ------------c-oomooooooo
kané mbetur t& pandryshuara (vetém jané ribazuar).
Efekti i lidhjes s&¢ dy shportave pritet t& shuhet njé vit
pas vendosjes sé shportés sé re ose né muajin dhjetor

té vitit 2008.

Grafik 7. Inflacioni bazé vietor sipas
shportés sé re dhe sipas asaj t& vietér.

Né pérgijithési, rezulton gé inflacionet t& kené gené mé té
larta sipas shportés s& méparshme krahasuar me té njéjtat
matje, né bazé t& shportés sé re. Masat e ndryshimeve
jané relativisht t& uléta. E réndésishme éshté qé serité
e matjeve t& ICK-ve dhe ato t& ndryshimeve vjetore té
kétyre t& fundit (t€ kaluarat dhe ato me pesha té reja qé
do té analizohen né vijim), kané té njéjtén prirje. Grafiku
i inflacionit bazé sipas dy shportave mbéshtet pérfundimet
e mésipérme.

— Inflacioni bazé (shporta 2001)

Mesatarja e ndryshimit ndérmjet matjeve pér periudhén — Inflacioni bazé (shporta 2007)
2004-2007 éshté rreth 0.5 piké pérgindjeje'’, gjé qé
fregon se prezantimi i shportés sé re e ka ‘kalibruar mé Burimi: INSTAT, Liogarifie & Bankés sé Shqipérisé.

poshté” inflacionin e kaluar mesatarisht me kété masé.  ~=========--—=-==mm=--——poooToooooooooooooooe oo
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I1.3. FAKTORET E KERKESES DHE OFERTES

Grafik 8. Zhvillimet né ¢mimet e léndéve 1& para. ‘

I. 3.1. Oferta
11.3.1.1 Cmimet e ushgimeve dhe té léndéve té
para

Cmimet e léndéve té para jané rritur ndjeshém né
tregjet botérore. N& tremujorin e paré té vitit 2008,
indeksi i cmimeve té léndéve & para shénoi njé rritje
prej 45%. Kjo rritie vlerésohet si mé e larta e 10
viteve té fundit, ndérkohé qgé rritja mesatare e fij
né periudhén 1999-2007 ishte 13%. Ritme t& larta
rritieje jané shénuar si né cmimet e karburanteve
(64%) ashtu dhe né cmimet e ushgimeve (39%).
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—Indeksi i gmimeve 1& l&ndéve & para
Indeksi i cmimeve t& ushgimeve
—Indeksi i cmimeve t& karburanteve

Burimi: FMN. Ky indeks pérfshin si:
indekset e cmimeve t& karburanteve dhe t& jo-karburanteve. !

———————————————————————————————————————————————————————— | Cmimet e ushgimeve jané rritur gjaté vitit té
kaluar si né tregjet botérore dhe né vend. Fakti gqé
dhe pérbérés t& vecanté (si drithi dhe produktet
bulmetore, gé ndikuan mé shumé inflacionin né
vend) shénuan rritje, né thuajse t& gjitha ekonomitg,
sugjeron se njé goditie e pérgjithshme géndron pas
rrities sé kétyre cmimeve. Cmimet e ushgimeve té
pérpunuara né vend, nén ndikimin e rritjes sé kétyre
¢mimeve jashté, shénuan njé rritje vietore prej 13%,
duke dhéné nié kontribut 2.9 piké pérgindjeje, né
inflacionin e tremujorit t& paré té vitit 2008. Rritje
shénuan thuajse t& gjitha nénkategorité e shportés

Grafik 9. Inflacioni vietor i kategorisé “ushqgime
t& papérpunuara” dhe kontributi i nénkategorive
kryesore né inflacionin e saj (pp).

sé konsumit.

mm Buké dhe drithéra Qumeésht, djath, vezé

Vaira dhe yndyra  —Ushgime 18 pérpunuara Cmimi i drithit né tregjet botérore u dyfishua

né tremujorin e paré té kétij viti, né krahasim me
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimiz INSTAT. 18 nigjtén periudhé t& njé viti mé paré. N& vendin
toné kjo rritje ishte 1.3 heré mé e madhe. Forcimi i
monedhés vendase ndaj dollarit amerikan me rreth
14%, ka arritur t& zbusé masén e pércielljes né vend

t€ rritjes s& ¢mimit t& drithit jashté.

Grafik 10. Ndryshimet vietore t& rritjes sé
¢mimit t& drithit jashté dhe kursit t& kémbimit
(boshti maijtas); t& ¢mimit t& bukés dhe
drithit né vend (boshti djathtas).

Parashikimi pér ¢cmimet e ushgimeve né boté
dhe né vend mbetet shumé i pasigurt. Fakti gé rritja
e ¢mimeve t& ushgimeve nuk &shté e shkaktuar
vetém nga kushtet atmosferike, por dhe nga rritja
e kérkesés botérore pér kéto produkte, sinjalizon
se ky nuk éshté njg fenomen i pérkohshém.
Megijithése kérkesa botérore, mbéshtetur né rritjen
e ekonomisé botérore dhe né t& ardhurat, do té&
vazhdojé t& géndrojé e larté, oferta pér prodhimet
agro-bujgésore do té rritet, né pérgjigje t& kérkesés
s& shtuar. Vlerésimi &shté¢ qgé& niveli i ¢mimeve

m [ek/Usd = = 'Cmimi i drithit jasht¢ —Buké dhe drithéra
Burimi: INSTAT, llogaritie t& Bankés s& Shqipérisg, FMN.
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t&€ ushgimeve do t& vazhdojé t&€ mbetet i larté, por ritmet vietore t& rritjes
sé tyre do t& ulen. Efekti i tyre né rritien e inflacionit né vend do t& jeté i
pérkohshém. Rreziku géndron né faktin se gmimet e larta t&€ ushgimeve mund
t& pérkeqésojné pritiet e konsumatoréve pér inflacionin, duke dhéné ndikim
té térthorté népérmijet kérkesave pér rritie page.

Cmimi i naftés né tregun botéror u rrit mbi 100 usd pér fuci né fillim t&
marsit dhe gé nga ajo kohé ka ardhur gjithnjé né rritie, duke géndruar né
nivelet mé t& larta historike t& shénuara. Né fillimin e muajit maj ky ¢mim
éshté rritur me aférsisht 100% né nivel vietor, duke kapur shifrat rekord mbi
120 usd pér fuci. Luhatshméria e ¢cmimit t&€ naftés gjaté kétyre muajve t&
fundit ka ardhur kryesisht nga diferencat midis kapaciteteve pérpunuese dhe
kérkesés, por dhe nga tensionet e rritura gjeopolitike. Ritmet e rritjes s& cmimit
té kétij produkti né tregjet ndérkombétare jané pérkthyer né rritie, me thuajse
t€ njéjtén dinamiké né tregun vendas. Njé karakteristiké e rrities sé fundit té
¢mimit t& naftés né tregun vendas &shté zvogélimi i kohévonesés sé rrities sé
¢mimit, né krahasim me tregun botéror. Kjo ka ndodhur pér faktin se struktura
e cmimeve t& naftés né tregun botéror tashmé éshté homogjenizuar. Ndérsa
mé paré ekzistonte njg dallim i theksuar ndérmijet ¢mimit t€ naftés, gé vinte
kryesisht nga vendet e Lindjes s& Mesme (apo mé sakté vendeve t& OPEK-ut)
dhe atyre t& ish-Bashkimit Sovjetik (vende nga té cilat Shqipéria importon gati
plotésisht naftén qé pérdor né tregun e brendshém), tashmé t& dyja cmimet
jané pothuajse t& njéjta. Kjo ka dobésuar dhe efektin pozitiv t& tejcimit t&
rrities s& cmimeve nga tregu i huaj né até vendas, gé vien si rezultat i pozités
gjithnjé e mé té forté t& lekut ndaj dollarit amerikan'®.

Nga ana tietér, kjo e ka kthyer cmimin e kétij malli né njé burim té drejtpérdreité
presionesh inflacioniste né dallim nga periudha e kaluar (deri né tetor & vitit
2007), kur pér shkak t& peshés s& vogél qé zinte ky mall né shportén e indeksit
t& ¢cmimit t& konsumit, ndikimi i tij reduktohej né efekte jo t& drejtpérdrejta té
karakterit sezonal. Pé&r mé tepér, né cmimet e shérbimeve apo deri-diku dhe t&
transportit. Pavarésisht nga pesha e vogél'?, ai shtoi mesatarisht me 0.5 piké
pérgindjeje rritien vietore & kostos sé jetesés, né
muaijt mars e prill t& vitit 2008 né krahasim me O piké
pérgindjeje, né t& njgjtén periudhé té vitit 2007. Rritja
e ¢mimit t& naftés ka shtuar koston e produkteve t&
tiera, duke krijuar gjithashtu hapésira pér efekte &
raundit t& dyt€. Rasti mé i fundit i rrities s& cmimit t&
naftés karakterizohet nga njé intensitet i larté rritjeje
dhe éshté i ndérvarur nga goditje € tjera & forta shock
nga kahu i ofertés (cmimet e mallrave ushgimorg).
Kéto zhvillime kané sjellé rritie afatgjaté t& pritshmérive
pér inflacionin, qé pritet t& manifestohet mé pas dhe
né rritien e normés sé inflacionit. Banka e Shqipérisé

Grafik 11. Ndryshimi vietor i cmimit t& naftés
né vend dhe jashté, dhe i kursit t& kémbimit.

po ndiek me kujdes situatén e krijuar, pér t& kuptuar A T T T e ‘
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mé miré evolucionin dhe natyrén e pérkohshme apo 2003 2004 2005 2006 2007 2008

té pérhershme té presioneve inflacioniste né njé kohé c . ;

" .. e . o c e —Gmimi i nattés né ven

t& dyté, pér t& evituar mundésing e krijimit t& njé mLek/Usd -« -.Cmimi i naftés jashts

spiroleie inflacioniste né ekonomi. Burimi: INSTAT, llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.
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11.3.1.2 Ecuria e pagave

Pagat u rritén ndjeshém gjaté vitit 2007. Ndryshimi vietor né pagén nominale
mesatare pér t& gjithé ekonominé rezultoi 19%, ndérkohé qé mesatarja e tre
viteve t& fundit ka gené 11%. Rritja vietore né pagén mesatare reale rezultoi
15%. Mesatarja e tre viteve & fundit pér kété tregues ishte 7%. Tendenca né
rritie e pagave éshté ndikuar nga rritjia e kénagshme ekonomike dhe nga
rénia e normés sé papunésisé, gjaté dy-tre viteve t& fundit. Krahas faktoréve
ekonomiké, né rritien e pagave, kryesisht né tremujorin e dyté dhe até té treté
t& vitit 2007, kané ndikuar dhe faktoré administrativé?®, t& cilét kané nxitur
procesin e regjistrimit dhe t& deklarimit t& pagés reale nga ana e bizneseve.

””””””””””””””””””””””””””””””” . Ashtu si dhe gjaté vitit 2006, rritja e shpeijté e

Grafik 12. Norma vjetore e rritjes sé
pagés reale né ekonomi (%).

pagave né vitin 2007 u shkaktua kryesisht nga
rritja e pagave né sektorin e shérbimeve?'. Kéto
u rritén me mesatarisht 22% pérgjaté vitit. Rritja
e vazhdueshme e pagave né kété sektor ndikohet
kryesisht nga fitimi?? dhe konkurrenca e larté né
sektorin e shérbimeve. N& dy tremujorét e fundit &
vitit 2007, u vérejt ngadalésimi i ritmeve té rritjes
s& pagés né kété sektor. Rritja né pagén mesatare
t& ekonomisé né kéta dy tremujoré erdhi si rezultat
i rritjes s& pagave né sektorin e industrisé (22%), né
sektorin e ndértimit (21%) dhe né sektorin shtetéror
(18%).

Rritia e pagave mund t& ushtrojé presione né
drejtim t& rrities sé& inflacionit né vend, nése nuk
shogérohet me rritien e produktivitetit né ekonomi.
Kostot pér njési pune?® né sektoré t& ndryshém té
ekonomisé déshmojné pér praniné e presioneve potenciale inflacioniste. Rritja
vietore e treguesit t& produktivitetit né vitin 2007 ishte 1% (né krahasim me
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pagave nominale éshté shogéruar me rritien e produktivitetit né krahasim me
nié vit mé paré, né sektorin e industrisé éshté ruajtur i njéjti nivel produktiviteti.
Né sektorin e shérbimeve rénia né terma vietoré e pagés né dy tremujorét
e fundit & vitit, ka shkaktuar rénien e kostos pér njési pune t& kétij sektori.
Tendenca né rritie e kostos pér njési t& punés gjaté vitit 2007 sinjalizon pér
gjallérimin e presioneve potenciale inflacioniste t& spirales pagé- inflacion.

mesataren 0% t& viteve 2004-2006). Ndérsa né sektorin e ndértimit, rritja e
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Tremujori i katért i vitit 2007 ka shénuar njé rritie me rreth 3,942 persona
né numrin e t& punésuarve gjithsej, krahasuar me t& njéjtén periudhé té njé
viti mé paré. Numri i 1€ punésuarve né sektorin shtetéror nuk ka paragitur
ndryshime ndaj tremujorit paraardhés, por shénon njé rénie prej 1% né baza
vietore. Né& sektorin privat jobujgésor u punésuan rreth 5,842 persona mé
tepér né baza vietore. Té dhénat mbi nivelin e punésimit né sektorin privat
bujgésor mbeten t&€ pandryshuara, tendencé kjo konstante prej shumé kohésh.
Norma e regjistruar e papunésisé arriti né 13.2%, rreth 2 piké pérqgindjeje mé
e larté sesa né tremujorin paraardhés. Né bazé vietore kjo normé shénon njé
rénie prej rreth 7 piké pérgindjeje, kryesisht né sajé té rritjes s& numrit t& té
punésuarve né sektorin privat jobujgésor (3%).

11.3.7.4 Cmimet e prodhimit

Luhatjet né Indeksin e Cmimit t& Prodhimit pasqyrojné ndryshimet né
hallkén e paré t& procesit cmimformues, duke shérbyer si sinjale & sjelljes
s& mundshme afatshkurtér t& cmimeve t& konsumit. Njgkohésisht, né ményré
té térthorté, rritja e indeksit t& ¢mimit t& prodhimit mund té sinjalizojé shtimin
e presioneve inflacioniste, gé burojné nga krahu i ofertés. Realizimi i njé
marzhi t& caktuar fitimi nga subjektet prodhuese, niveli i konkurrencés né
sektorin pérkatés si dhe presionet pér ndryshimin e pagave, nése ato jané té
indeksuara kundrejt ICP-s&, ndikojné né shkallén e pércimit t& luhatjeve té
¢mimeve t& prodhimit né cmimet e produkteve pérfundimtare, né tregun me
shumicé ose pakicé.

Gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2007, rritja me ritém mé t& pérshpeijtuar
e ICP-sé krahasuar me tremujorét e paré té vitit, duket & jeté njé shpjegues i
miré i shtimit t& presioneve inflacioniste gé goditén ¢mimet e konsumit gjaté
muajve té paré té vitit 2008.

Norma vietore e ICP-sé ruajti tendencén né rritje, té vérejtur gjaté tremujorit
t& paré té vitit, duke arritur nj@ normé rritieje prej 7.5% né tremujorin e
katért. Sektori i industrisé pérpunuese, i cili éshté z&ri me peshén mé té
madhe né shportén e ICP-s&, vijoi t& ruante prirjet né rritje t& regjistruara
keté vit. Fakti gé prodhimi né sektorin e industrisé pérpunuese éshté tepér i
ndjeshém ndaj zhvillimeve né ¢cmimet e mallrave né tregjet ndérkombétare
dhe ndaj luhatjeve né ¢mimet e importit, ka béré gé presionet inflacioniste
t& vérejtura né konjukturat e huaja, t& pércohen edhe né tregun vendas.
Kostot e prodhimit né industriné ushgimore vazhduan té rriten. Indeksi i
kostove t& industrisé u rrit mesatarisht me 12%, gjaté vitit 2007. Rritja e
indeksit t& kategorisé “ushqime t& pérpunuara” né shportén e ICK-sg, gjaté
tremujorit t& paré té vitit 2008 ka vlera t& péraférta me rritien mesatare té
¢mimeve & prodhimit né industring ushgimore, né vitin 2007. Pérkegésimi
i krizés energijitike gjaté tremujorit t& fundit t& vitit, duket t& keté ndikuar né
rritien e indeksit t&€ prodhimit né kategoring “prodhimi dhe shpérndarja e

1”24, Kosto e prodhimit né kété industri

energjisé elekirike, e gazit dhe e uji
gjaté tremujorit t& katért u rrit me 5% né terma vietoré. Ndérkohé&, cmimet
e prodhimit né industring nxjerrése vijuan té ruajné tendencén né rénie, té
shfaqur gjaté tremujorit t& dyté & vitit.
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ICP Industria ICP Industria  ICK- Kategoria _ Tabelé 17. Normat vjetore
ICP 5 5 “Ushgime 1& ICP Industria 45 ndryshimit t& disa
pérpunuese pérpunuese shgime & o
gjithsej ushgimore pérpunuara” XIITESS  perbéresve 18 ICP-sé dhe

T1:06/T1:05 0.9 0.7 0.1 0 7.3 18 ICK-sé té kategorisé
T2:06/T2:05  -0.1 05 4.4 0.5 10.8 “Ushgime fé pérpunuara”
T3:06/T3:05 0.4 1.2 2.1 1.0 g.4 (n€%)
T4:06/T4:05 -0.7 1.5 1.4 2.4 8.3
T1:07/T1:06 2.1 14.4 2.5 3.2 8.1
T12:07/T72:06 3.3 7.3 11.3 2.9 2.8
T3:07/73:06 3.6 6.3 14.7 7.3 4.7
T4:07/T4:06 7.5 10.2 18.6 10.8 4.5
T1:08/T1:07 11.3

Burimi: INSTAT.

II. 3.2. Kérkesa
11.3.2.1 Vendimet e politikés monetare dhe objektivi i inflacionit

Inflacioni mesatar vietor né tremujorin e paré té vitit 2008 rezultoi 3.7%,
duke géndruar brenda intervalit 1€ tolerancés t& objektivit 3% t& Bankés sé
Shqipérisé pér inflacionin. Né& kété tremujor, inflacioni ruajti ritmet e larta té
rrities vérejtur qé né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2007, duke arritur nivelin
4.6% né& muajin mars. Normat e larta t& inflacionit jané shkaktuar kryesisht nga
goditie nga ana e ofertés, me origjiné jashté ekonomisé son&. Né tremujorin
e paré té vitit, rritja e ¢cmimit t& administruar t& energjisé ushtroi presion né
rritie. Madhésia dhe ndodhja e njgkohshme e kétyre goditieve sollén rritien e
normés vietore & inflacionit pértej kufirit t& sipérm t& infervalit 1& tolerancés,
né njé kohé kur vendet e rajonit dhe mé gjeré po pérjetojné rritje t& médha
¢mimesh.

Né vitin 2007, Banka e Shqipérisé zbatoi politikén e saj monetare né njé
ambient t& géndrueshém makroekonomik me ritme relativisht t& larta rritjieje
ekonomike dhe me kushte monetare akomoduese, gé& siguronin norma
interesi né rritie por ende t& favorshme, géndrueshméri t& kursit t& kémbimit
dhe burime financiare pér ekonominé. Inflacioni mesatar vietor rezultoi 2.9%.
Inflacioni bazé shénoi rritjie vietore 2.6%, rreth 1.2 piké pérgindje mé shumé
sesa mesatarja e katér viteve t& fundit. Deri né muajin korrik 2007, inflacioni
vietor shénoi vlera brenda gjysmés s& poshtme t& intervalit t& tolerancés,
rreth 2-3%. N& dy tremujorét pasues té vitit, inflacioni vietor u rrit ndjeshém
duke arritur nivele konsiderueshém sipér 3%. Kjo rritie erdhi si pasojé e krizés
botérore té rritjes sé cmimeve t€ ushgimeve. Rreziget ndaj stabilitetit t& cmimeve
né njé horizont kohor afatmesém u vlerésuan 1é& kishin tendencé rritése. Kéto
rrezige pérfshinin: rritien e métejshme né ¢mimet e léndéve t& para, kryesisht
t& ushqgimeve; realizimin e rritijes sé pritur 18 cmimit t€ energjisé; rritien e
vazhdueshme dhe té shpeijté t& pagave, t& pambéshtetur plotésisht né rritien e
produktivitetit; pérgendrimin e realizimit t&€ shpenzimeve buxhetore né fundin
e vitit; rritien e vazhdueshme t& kérkesés agregate; pérkegésimin e pritjeve té
konsumatoréve dhe bizneseve pér inflacionin si dhe materializimin e efekteve
t& raundit t& dyt€, né paga dhe né pércaktimin e ¢cmimeve, si rriedhojé e
¢mimeve 1é larta 18 léndéve t& para dhe normave 1 larta & inflacionit.
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Parashikimet pér inflacionin vietor t& 12 muajve t&€ ardhshém né fillim

té vitit 20072, materializuan pjesérisht rreziget ndaj stabilitetit t& ¢mimeve.

Devijimi i inflacionit aktual mesatar né tremujorin e paré t& vitit 2008, ndaj

atij t& parashikuar njé vit mé paré rezultoi 0.7%. Kjo shmangie erdhi kryesisht

nga mosrealizimi né momentin e pritur i rrities s& ¢mimit 1€ energjisé dhe

nga ndikimi mé i larté (rreth 2.9 piké pérgindjeje) i rrities s&é cmimeve té

ushgimeve t& pérpunuara, si pasojé e rrities s& ¢mimit t& drithit né tregjet
ndérkombétare.

Pérkeqgésimi i parashikimit pér inflacionin, shkaktuar kryesisht nga faktoré té
kahut t& ofertés (1€ cilét jané jashté sferés s& ndikimit t& politikés monetare), né
prani t& presioneve gjeneruar nga kérkesa e larté, shtyné Késhillin Mbikéqyrés
sé& Bankés sé Shqipérisé t& vazhdonte rritien e normés bazé té interesit, nisur
né vitin 2006. Gjaté vitit 2007, Banka e Shqipérisé rriti né tre hapa?® normén
bazé t& interesit me 75 piké bazé né total, duke e cuar até né nivelin 6.25%.
Rritja e normés bazé t& interesit gjaté vitit 1& kaluar, ka mundur & frenojé
ritmet e larta t& rrities sé ofertés monetare dhe t& kredisé. N& tremujorin e
paré t& vitit 2008, agregati monetar M3 u rrit me 11%, ndérsa kredia pér
ekonominé me 47%, né krahasim me rritjet pérkatése prej 13% dhe 50%, né
tremujorin e fundit t& vitit t& kaluar. Reagimi kémbéngulés i bankés gendrore,
reflekton vullnetin e saj pér t&€ vepruar né kohén dhe né madhésiné e duhur,
pér t'i béré ballé rrezigeve né rritie gé kércénojné stabilitetin e cmimeve né
periudhén afatmesme. Zbatimi i politikés monetare do t& kryhet né pérputhije
me géllimin pér t& ankoruar pritiet pér inflacionin e ardhshém né nivelin e
objektivit pér inflacionin. Banka e Shqipérisé beson se pérmbushja e objektivit
pér inflacionin mund t& arrihet vetém nése ruhet njé¢ harmonizim i miré i
politikave makroekonomike dhe nxiten reformat strukturore.

11.3.2.2 Sektori fiskal

Zhvillimet fiskale t& tremujorit t& paré t& vitit 2008 déshmojné pér njé
politiké fiskale shtrénguese, e cila ka rezultuar né njé suficit buxhetor mbi
nivelin e parashikuar. Grumbullimi i t& ardhurave ka ndjekur njé tendencé né
rritie, ndérkohé qé shpenzimet pér investime kané pésuar tkurrie né krahasim
me njé vit mé paré.

Tabelé 18. Ecuria e | Rritje vietore né % T1 2006 T1 2007 T1 2008
treguesve kryesoré fiskalé  TE ARDHURA 14.3 6.7 15.0
gjaté tremujorit t€ paré t&¢ 1.1 Té ardhura nga tatimet dhe doganat 19.6 11.9 20.4

viteve 2006 — 2008. 1.2 Té ardhura tatimore 1& tiera 4.3 -4.6 14.6
1.3 Té ardhura jotatimore 26.9 -2.3 -31.0
SHPENZIME -8.9 14.7 8.8
2.1. Shpenzime korente -6.0 9.5 11.2
2.1.1 Shpenzime pér pagat -1.2 6.8 17.1
2.1.2 Shpenzime pér interesat -9.0 -7.2 16.6
2.1.3 Shpenzime pér sigurimet dhe pensionet 5.7 14.2 8.9
2.2 Shpenzime kapitale - 33.7 78.8 -9.7
BALANCA FISKALE (kumulative né min lekg) 9,210 6,400 10,405
3.1 Financimi i brendshém -9,178 -6,416 -0,614
3.2 Financimi i huaj -32 15 209

Burimi: Ministria e Financave.
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Té ardhurat e mbledhura gjaté tremujorit t& paré kané shénuar njé rritie
vietore me rreth 15%, duke tejkaluar njékohésisht planin e hartuar nga
Ministria e Financave me rreth 2 piké pérgindjeje?’. Performanca e kénagshme
e t& ardhurave iu atribuohet kryesisht masave t& paketés fiskale té vitit 2007.
Kontributin kryesor, me rreth 8%, né rritien e t& ardhurave e kané dhéné té
ardhurat nga TVSh-ja, jo vetém si rezultat i peshés sé& konsiderueshme gé
ka ky z& tek t& ardhurat totale, por edhe si pasojé e zgjerimit t& bazés sé
tatimpaguesve?®. Tatimi mbi t& ardhurat personale ka kontribuar me rreth 5%
né rritien e t€ ardhurave, pavarésisht peshés sé ulét t& kétij z&ri né totalin e t&
ardhurave. Kjo ka ardhur si pasojé e zbatimit t& politikés sé re fiskale, e cila
ndryshoi ményrén e tatimit mbi t&€ ardhurat personale, nga tatim progresiv né
tatim t& sheshté.

Grafik 16. Shpérndarja e t& ardhurave dhe shpenzimeve
buxhetore né T1 2005-2008.
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Gjaté tremujorit t& paré, intensiteti i kryerjes sé shpenzimeve ka gené né
ritme mé té uléta sesa ai i realizimit t& t& ardhurave.
Shpenzimet e pérgjithshme jané rritur me rreth 9 %
né bazé vijetore, ndérkohé gé norma e programuar
e rrities vietore éshté 14%. Ky ritém rritieje do té

Grafik 17. Té ardhurat, shpenzimet dhe balanca
buxhetore né T1 2005-2008 (miliardé leks).

thoté se njé tepricé e konsiderueshme e shpenzimeve

éshté mbyllur me njé tepricé prej rreth 10.4 miliardé
lekésh, ndryshe nga deficiti i programuar prej 2.3

g .
mbetet pér t'u realizuar gjaté tremujoréve né vijim, |
gié gé mund t& pérbéjé njé rrezik pér shtimin e 5 ] |
presioneve inflacioniste gjaté késaj periudhe. 0
Shpenzimet buxhetore jané mé shumé t€ orientuara | “
drejt shpenzimeve afatshkurtra, pasi ato afatgjata jo . B }
vetém qé jané dukshém nén nivelin e programuar, !
por né té njéjtén kohé rezultojné né njé nivel rreth 1 10:441‘
10% mé t& ulét se njé vit mé paré. ° y o

! ot T1 2005 T1 2006 T1 2007 T12008 !

Né fund t& tremujorit t& paré bilanci i buxhetit = T5 ardhura Shpenzime ——Balanca buxhetore

Burimi: Ministria e Financave. |
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miliardé lekésh. Ky rezultat ka ardhur kryesisht si pasojé e mosrealizimit t&
shpenzimeve pér investime, né masén e planifikuar.

Huamarrja e geverisé gjaté késaj periudhe pérfagésohet nga huamarrja e
brendshme. Né pérputhje me objektivat e politikés sé huamarries éshté orientuar
drejt huamarrjes né instrumente afatgjata, duke reduktuar né t& njéjtén kohé
masén e borxhit afatshkurtér?”. Niveli i huamarrijes sé brendshme, gjaté késaj
periudhe kohore shénon rreth 22% té& kufirit vietor t& programuar.

Il. 3.2.3 Tregtia e jashtme

Shkémbimet tregtare gjaté tremujorit t& paré té vitit 2008 paragesin njé
pérmirésim t& deficitit tregtar me 17%, krahasuar me tremujorin paraardhés.
Né kété rezultat ka kontribuar rénia e importeve t& mallrave me rreth 12%
dhe rritja e eksporteve me rreth 4%. Né bazé vietore, importet dhe eksportet
e mallrave v rritén me 17% dhe 13%, ndérsa deficiti tregtar u thellua me
rreth 19%. Shkalla e mbulimit t& importeve nga eksportet e mallrave éshté
26.5%, rreth 4 piké pérgindjeje mé e larté ndaj tremujorit paraardhés. Ky
raport shénon njé rénie prej rreth 1 piké pérgindjeje ndaj t& njéjtés periudhé
té vitit t& kaluar (27.5%). Prirja rritése né vlerén e importeve dhe eksporteve té
mallrave, ka vazhduar edhe gjaté muaiit prill 2008. Importet dhe eksportet e
mallrave gjaté kétij muaji shénuan njé rritie vietore prej pérkatésisht 17% dhe
32%, ndaj té njéjtés periudhé t& vitit t& kaluar. Partnerét kryesoré tregtaré nga
vendet e BE-sé vazhdojné té jené ltalia dhe Greqia. Eksportet dhe importet e
mallrave me ltaling dhe Greqiné pérbéjné rreth 36% dhe 13% té véllimit t&
pérgjithshém t& shkémbimeve tregtare. Nga vendet e tjera joanétare t& BE-
sé, partnerét kryesoré tregtaré jané Kina, Turgia, Magedonia dhe Kroacia.
Nijé fakt pér t'v pérmendur éshté rritja e konsiderueshme vietore e vlerés sé
eksporteve me Turginé (84%) dhe Magedoning (101%). Vlera e eksporteve
me Kroacing, ndonése mbetet né nivele t& ulta, éshté thuajse 12-fishuar,
krahasuar me t& njéjtén periudhé t& vitit 2007°3°. Gijithashtu, vérehet nié rénie
prej 60% e vlerés sé eksporteve me Kinén.

Tabelg 19. Tregues T1'07 T4'07 T1'08 Prill’08
té bilancit tregtar pér  Véllim (milioné euro)

periudhén 2007-2008.  Eksporte 181.58 196.87 205.33 83.43
Importe 659.81 874.82 772.29 280.76
Bilanci tregtar -478 -677.95 -567 -197.3

Ndryshimi (né %)
Eksporte 4% 13% 32%*
Importe -12% 17% 17%*
Bilanci tregtar (deficiti tregtar) -17% 19% 12%*

* Ndryshimet jané t& shprehura né terma vjetoré, prill’08 kundreit prill 07.
Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.

Gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2008, kategorité gé regjistruan rritje mé té
larté vietore né vlerén e importeve jané ‘ushgim, pije dhe duhan’, ‘makineri,
pajisie dhe pjesé kémbimi’ dhe ‘produkte kimike dhe plastike’®'. Kategoria
‘minerale, 1€ndé dijegése dhe energji’ shénoi njé rritie t& vlerés s& importeve
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prej 11%. Importet e kategorisé ‘materiale ndértimi dhe metale’ paragesin njé
rritie t& lehté prej 1%, ndaj vlerave t& shénuara, gjaté té njéjtés periudhé té

vitit 1€ kaluar. Vlen pért'u pérmendur rénia prej 6% né vlerén e importeve 1&
kategorisé ‘lekuré dhe artikuj prej tyre’.

Importe Eksporte Tabelé 20. Importet dhe
T1-08 Rritia T1-08 Rritia eksportet sipas grupmallrave
Ushgime, pije, duhan 147 37% 12.46 2.8% (milioné euro) dhe rrifjet
Minerale, léndé djegése, energji 125 11% 21.10 2.0% Vvietore.
Produkte kimike dhe plastike 74 15% 2.15 88.5%
Lekuré dhe artikuj prej tyre 13 -6% 4.38 -0.1%
Prodhime druri dhe letre 24 7% 7.21 18.3%
Tekstile dhe képucé 75 6% 103.20 7.3%
Materiale ndértimi dhe metale 111 1% 41.16 37.5%
Makineri, paijisie dhe pjesé kémbimi 174 27% 9.01 38.9%
Té tiera 29 36% 4.66 26.6%
Total 772 17% 205 13.1%

Burimi: INSTAT.

Rritja e vlerés sé& importeve t& kategorive ‘ushqgim, pije dhe duhan’ dhe
‘makineri, pajisie dhe pjesé kémbimi’ &shté reflektuar né nijé rritie t& peshés
sé tyre ndaj vlerés sé& pérgjithshme t&€ importeve, me pérkatésisht 2.8 dhe
1.7 piké pérgindjeje ndaj tremujorit t&€ paré té vitit 2007. Ndérsa pesha e
importeve té kategorisé ‘produkte kimike dhe plastike’” mbetet pothuajse e
pandryshuar né krahasim me tremujorin e paré t& vitit 200732, Ndryshe nga
kategorité e mésipérme, pesha e importeve té kategorisé ‘materiale ndértimi
dhe metale’ &shté rreth 2 piké pérgindjeje mé e ulét sesa e njéjta periudhé
e vitit t& kaluar®. Vlen pér t'u pérmendur fakti se gjaté tremujorit t& paré té
vitit 2008, rritja e vlerés s& importeve do t&€ mbetej thuajse né t& njéjtat nivele
edhe duke pérjashtuar importin e energijisé elektrike®4. Struktura e eksporteve
vazhdon & jeté e orientuar ndaj rieksporteve, t&€ prodhuara me materialin e
porositésit. Kategoria ‘tekstile dhe képucé’ shénon rritje vietore t& vlerés sé
eksporteve prej 7.3%. Pesha e saj ndaj vlerés sé& pérgjithshme t& eksporteve
paraget nié rénie prej rreth 3 piké pérgindjeje ndaj T1-07 (53%). Rritie né
bazé vietore shénojné edhe eksportet e kategorive ‘materiale ndértimi dhe
metale’ dhe ‘makineri, pajisie e pjesé kémbimi’ me pérkatésisht 38% dhe
39%. Pesha e tyre né strukturén e eksporteve shénon njé rritie vietore prej
pérkatésisht, rreth 4 dhe 1 piké pérgindieje.

II.4. ZHVILLIMET MONETARE
I.4.1 Agregatét monetaré

Ecuria e treguesve monetaré né tremujorin e paré ka pasqyruar ritmin né
rénie t& kérkesés pér para. Rritja vietore prej 11 % e parasé sé gjeré® éshté
ndikuar nga ritmet e larta t& rrities sé& depozitave né valuté, dhe ritmet e
moderuara t& agregatit M2. N& térési, sistemi bankar ka furnizuar ekonominé
me mjete monetare kryesisht népérmijet injektimit t& parasé né formén e kredisé

Banka e Shqipérisé



piké pérgindjeje né tremujorin e paré. Gjaté vitit 2007, ky tregues shénoi

vietorg, stoku total i parasé (M3) kundrejt PBB-sé &shté zgjeruar me rreth 1.5
luhatje rreth njé norme mesatare prej 5 piké pérgindjeje.

pér sekforin privat. Ecuria e mjeteve valutore neto té sistemit dhe akumulimi i
balancave monetare & sektorit publik, kané neutralizuar kété efekt. Né terma
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Struktura kohore e M2 &shté zhvendosur drejt depozitave né leké, e
mbéshtetur nga ritmet pozitive t€ depozitave né leké dhe reduktimi i métejshém

jashté bankave u reduktua me 4% krahasuar me nié vit mé paré. Pesha e

depozitave né leké u ngadalésua né 8 pér gind, ndérkohé qé niveli i parasé
parasé jashté bankave ndaj

i parasé jashté bankave. N& tremujorin e paré t& vitit 2008, rritja vijetore e

M2 ka pésuar rénie né rreth 29.7 pér qgind,

lehtésisht nén tendencén afatgjaté t& kétij raporti.
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Grafik 20. Ecuria e pérbérésve t& agregatit monetar né leké

Rritia vietore
—Paraja jashté bankave —Depozitat né leké

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né terma realé, agregati mé i gjeré i parasé M3, ka ndjekur njé tendencé
t& theksuar rénése. Rritja vijetore e tij &shté¢ ngadalésuar né 5.5%, kundreit

rreth 9% né tremujorin paraardhés. Paralelisht, agregati i parasé né leké,

Ecuria e kétij agregati ndikohet nga sezonaliteti i realizimit t& huamarrjes neto

M2 real, ka rezultuar i pandryshuar kundrejt tremujorit t&€ paré t& vitit 2007.
té sektorit publik ndaj sistemit.
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Grafik 21. Ecuria e pérbérésve t& agregatit monetaré*.
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Zhvillimet né uljen e kérkesés pér para jané pasqgyruar pjesérisht né ecuring
e objektivave sasioré t& Bankés s& Shqipérisé. Késhtu kérkesa mé e ulét pér
para dhe rénia e parasé rezervé jané shogéruar me rénie & nivelit 1& mjeteve
t& brendshme neto t& Bankés sé Shqipérisé. Gjithashtu, zhvillimet né strukturén
valutore t& kérkesés pér para, né periudhén afatgjaté, prekin realizimin e
objektivit t& rezervés ndérkombétare neto. Politika operacionale e Bankés sé
Shqipérisé ka mbaijtur parasysh pérmbushjen e kétyre objektivave né kuadrin
e njé kornize orientuese pér stabilitetin monetar afatshkurtér né ekonomi.

Tabelé 21. Realizimi i Dhietor ‘06~ Qershor ‘07 Dhijetor ‘07 Mars ‘08
objektivave sasioré.  Rezerva ndérkombétare neto e Bankés sé Shqipérisé (né milioné dollaré)

Obijektivi 1,343 1,337 1,593 1,556
Aktuale 1,484 1,486 1,615 1,577
Diferenca (A-Obj) 141 149 22 21
Mietet e brendshme neto t& Bankés sé Shqipérisé (né miliardé leké)
Obijektivi 79.1 81.0 93 78
Aktuale 77 73 76 65
Diferenca (A-Obj) -2 -8 -17 -13
Kredia e brendshme neto pér gevering (né miliardé leké)
Obijektivi 342 347 361 367
Aktuale 331 331 361 359
Diferenca (A-Obj) -12 -15 - -8

* Burimi: Banka e Shqipérisé.

11.4.2 Kredia pér ekonominé

Kredia pér ekonominé gjaté tremujorit t& paré té vitit 2008 &shté rritur
mesatarisht me 47.3% né terma vjetoré. Tendenca rénése e ritmit t& kredisg,
shfaqur prej mé shumé se dy vitesh, ka gené mé e theksuar gjaté muaijit
mars, kur rritja vietore e tepricés sé kredisé arriti né 44.9%. Ky ngadalésim i
ritmeve té rritjes sé kredisé éshté ndikuar si nga ecuria e kredisé pér biznese
ashtu edhe pér individé. Por, kontributi i kétyre t& fundit né rritien e kredisé né
mars, ka réné mé shumé se ai i biznesit. Pavarésisht ritmeve rénése, né terma
. absoluté kredia vazhdon té zgjerohet sikurse edhe
njé vit mé paré, me rreth 22 miliardé leké. Bankat
tregtare shfagen aktive né tregun e huadhénies duke
thelluar mé tej rolin e tyre si ndérmjetés financiarg,
gié gé pasqgyrohet edhe né rritjen e géndrueshme té
treguesve t& ndérmjetésimit. Né& muajin mars, raporti
i kredisé ndaj parasé sé gjeré dhe ndaj PBB-sé& arriti
né nivelet prej 40.9% dhe 31.4%, respektivisht.

Zhvillimet né strukturén valutore t& kredisé kané
ndjekur tendencén e vitit 2007. Ato karakterizohen
nga nié rritie e géndrueshme e kredisé né valuté,

N
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0% b
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§ 5 8§ 4 % 3 8 3 8 3 &8 3 e cila pérbén rreth 73% té kredisé pér ekonomingé.

2832382382323 s

S 8 ® & &8 < Gjaté tremujorit t& paré té kétij viti, kredia né valuté
- - Kredi/M3

vazhdon t& japé kontributin mé t& madh né rritien

——Kredia/PBB —Rritja vietore e kredisé (shkalla djathtas) ) N o . o ) )
vietore té tepricés sé& kredis€, mesatarisht pre;
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35.7%, kundrejt kredisé né leké, kontributi mesatar
i s& cilés ishte 11.6%. Shpérndarja e portofolit t&
kredisé sipas monedhave, e cila dominohet nga
kredia né euro, vijon t&¢ mbéshtetet nga forcimi i
monedhés vendase né tregun valutor si dhe nga
kostoja mé e larté gé shogéron kreditimin né leké.
Né mungesé té forcimit t& lekut, gjaté vitit t& fundit,
kredia né valuté do t& kishte njé rritie vietore rreth
8.5 miliardé leké mé t& larté.

Grafik 23. Ecuria e portofolit t& kredisé
sipas monedhés.

Kredia pér sektorin privat né tremujorin e paré
té vitit 2008, u zgjerua me njé ritém mesatar vietor
prej 45.4%. Shpérndarja e kredisé sipas grupeve
ka mbetur e pandryshuar, duke u dominuar nga
kredia pér biznese, qé pérbén 63% té saj. Portofoli i
kredisé pér biznese, gjaté tfre muajve t& paré té vitit
éshté rritur me 39.6% né terma mesataré vietoré.
Né shpérndarjen e kredisé sipas sektoréve t& ekonomisé vazhdojné t& ruhen
t& njéjtat karakteristika. 80% e saj mbéshtet me financim sektorét e ndértimit,
industrisé dhe tregtisé. Né krediné pér investime jané vérejtur norma gjithnjé
e mé té uléta rritieje, njé fenomen i shfaqur gé gjaté vitit t& kaluar. Kjo ka
cuar né rénien e peshés sé késaj kredie né favor t& kredisé pér mbulimin e
nevojave té bizneseve pér likuiditet, e cila pér kété tremujor ka ruaijtur ritmin
mesatar vietor t& fundvitit, prej 58%.
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Grafik 24. Zhvillimet né portofolin e kredisé pér biznese.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kredia pér individé né fillim t& vitit ka vijuar t& rritet me ritme té larta, duke
shénuar njé rritie mesatare vietore prej 56.7 %. Ky nivel pasqyron ngadalésim
t& ndjeshém né krahasim me mesataren e shfaqur gjaté vitit t& kaluar, e
ndikuar kryesisht nga tkurrija e kredisé pér konsum. Rénia e ndjeshme e
ritmeve té rrities sé& kredisé konsumatore, ka ndikuar gqé pesha e saj né
portofolin e kredisé pér individé t& zvogélohet né 24%, krahasuar me 31% né
muajin korrik 2007. Zhvillimet né portofolin e kredisé konsumatore kryesisht
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pasqyrojné rénien e kredisé pér financimin e konsumit afatgjaté. Kontributi né
rénie i kredisé pér konsum né portofolin e individéve &shté kompensuar disi
nga ruaijtia e ritmeve té larta té rritjes té kredisé pér pasuri t& paluajtshme.
Né ndryshim nga kredia konsumatore, kérkesés sé larté pér kredi hipotekare,
bankat i jané pérgjigjur duke ofruar produkte me kushte térhegése, duke
mbéshtetur zgjerimin e métejshém té saj né portofolin e individéve.

Grafik 25. Zhvillimet né portofolin e kredisé pér individé.

Pérbérja e portofolit t& kredisé pér
individét, mars 2008.
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[I. 5. TREGJET DHE NORMAT E INTERESIT
[1.5.1 Normat e inferesit

Norma bazé e interesit ka mbetur e pandryshuar né nivelin 6.25 pér gind,
né tremujorin e paré té vitit 2008. Gjaté vitit t& kaluar, Banka e Shqipérisé
e rriti até né fre momente me nga +25 piké bazg,
né pérgjigje té presioneve inflacioniste né ekonomi.
Grafik 26. Norma bazé e interesit dhe Njé lévizie e tillé u pasua nga rritia e normave

norma vietore e inflacionit. afatshkurtra né tregun e parasé dhe e normave té
depozitave né leké. Kjo |évizje ishte mé e theksuar
né fund t& vitit, kur interesat né tregun primar u rritén
ndjeshém nén presionin e kérkesés pér financim té
brendshém dhe interesat e depozitave me afat né
leké u rritén, ndikuar nga prezantimi i disa ofertave
promocionale. Por me pérfundimin e kétij efekti, né
tremujorin e paré 2008 ato jané rikthyer né nivelet e
para fundvitit (pas pérciellies s& ndryshimit t& fundit
t&€ normés bazé t& interesit). N& muaijt e paré té vitit,
ecuria e interesave né tregun ndérbankar dhe né até

0%
2004 2005 2006 2007 2008 _ SR _
primar ka gené e géndrueshme dhe luhatijet e tyre
—norma baze e interesit —inflacioni vietor kané gené t& lidhura me shpérndarjen asimetrike té

Burimi: Banka e Shqipérise.  likuiditetit né treg. Né t& kundért, normat e interesit
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pér kreding e re né leké kané réné ndjeshém duke
ngushtuar diferencén me interesat e tjeré, ndoshta
si njé shenjé e rritjes s& konkurrencés né kété treg.

Grafik 27. Ecuria e normave té interesit
né tregun ndérbankar (né pérgindje).

Né tregun ndérbankar, interesi mesatariponderuar
pér transaksionet njéditore &shté rritur me 0.28 piké

pérgindjeje; né 5.19 pér gind né tremujorin e paré
2008 nga 4.91 pér gind né tremujorin e fundit t&
vitit t& kaluar dhe 4.28 pér qgind njé vit mé paré.

Ata kané shprehur luhatshméri mé té larté né kété
periudhé, né varési t&€ ndryshimit t& kérkesés pér
likuiditet dhe né disa raste, t&€ pérgendrimit t& ofertés
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sé tij né treg. Né fillim t& vitit, fregu u karakterizua nga 32000 0210/05  04/07/06  03/04/07  05/01/08

tepricé likuiditeti dhe interesat niéditoré né tregun
ndérbankar jané luhatur prané kufirit t& poshtém té&

—interesi 7-ditor né tregun ndérbankar o i
—interesi njéditor né tregun ndérbankar  kredi nigditore 1
depozita njéditore —repo 1-javore 1
korridorit t& lehtésive njéditore. N& muait shkurt e
mars, u vu re rritie e theksuar e kérkesés pér likuiditet

né momente t& caktuara, gj€é qé coi né presione

Grafik 28. Yield-et e letrave me vleré t& qeverisé
né tregun primar (né pérgindije).

rritése té interesit, deri né nivelin maksimal 6.18 pér ‘
gind. Rritja e interesave né tregun ndérbankar ka
vazhduar dhe né muaijin prill dhe kryesisht shikohet |
e lidhur me pérgendrimin e likuiditetit né treg né ‘
kété periudhé. Interesi pér transaksionet shtatéditore
shénoi 5.86 pér gind ose 0.27 piké pérgindjeje
mé lart se njé vit mé paré, por ishte i géndrueshém
ndaj normave t& tremujorit paraardhés. Né fund
t€ tremujorit, né tregun ndérbankar jané kryer dhe |
disa transaksione nigmujore. Interesi pér to ka gené
mesatarisht 6.31 pér gind, 0.06 piké pérgindjeje mé
i larté se i tfremujorit paraardhés.

3 mujor 6 mujor 12 mujor 24 mujor 3 vjecar 5 viecar

.. . v e |eeges ey . —Prill 07 Dhijetor 07 —Prill 08 i
Né tremujorin e paré té kétij viti, yield-et e !

bonove té thesarit né tregun primar kané gené té

géndrueshme. Ato jané stabilizuar prané niveleve té
Grafik 29. Ecuria e interesave afatgjata

reagimit ndaj ndryshimit t& fundit t& normés bazg,
né tregun e kapitalit (n& pérgindije).

né muajin néntor 2007. Né& muajin dhjetor pati
nié rritie t& yield-eve né tregun primar, si pasojé e
presioneve pér plotésimin e planit pér financimin
e brendshém té deficitit buxhetor, por ky kércim
u korrektua né fillim t& vitit. Emetimet e bonove
t& thesarit né tregun primar kané tejkaluar lehté
shumat e parashikuara, por kjo duket se nuk ka
ushtruar presion tek yield-et, né tre muajt e paré té
vitit. Gjaté muaijit prill, &shté véné re njé prirje drejt
rrities sé tyre né kushtet e pakésimit t& likuiditetit.
Disa nga ofertat jané refuzuar, duke krijuar deficit

28/12/04 28/12/05 28/12/06 28/12/07

—Obligacione 2-vjecare
—Obligacione 3-vjecare
——Obligacione 5-vjecare
—Diferenca midis yield-eve 24-mujore dhe 3-mujore

né financimin e brendshém me bono thesari sipas
planifikimit. N& fund t& muaijit prill, yield-i 12-mujor
éshté rritur me 0.09 piké pérgindje, né 8.13 pér
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gind nga 8.04 pér gind, né fund t&€ muajit mars. Né raport me njé vit mé parg,
periudhé kur norma bazé e interesit &shté rritur me +75 piké bazé, yield-et 3-
mujore jané rritur me 0.52 piké pérgindjeje dhe ato 12-mujore me 0.34 piké
pérgindjeje, duke ngushtuar diferencén midis kétyre maturiteteve.

Stabilitet i yield-eve &shté véné re dhe né tregun primar t& obligacioneve,
kur né tremujorin e paré ato jané luhatur né nivele t& péraférta me ato té
tremujorin e kaluar. Kérkesa pér t& investuar né kéto letra me vleré ka gené
relativisht e larté, gjé qé ka sjellé zhvendosjen e métejshme & portofolit t&
sistemit bankar drejt maturiteteve mé té gjata se njé vit. Pavarésisht, rezultatet
e tregut primar jané t& lidhura me shpérndarjen e likuiditetit né treg. Né
muajin prill, yield-i pér obligacionet 2-viecare u rrit me 0.20 piké pérgindjeje
si rezultat i pérgendrimit t& ofertave. Ankandi pér obligacionet 3-viecare mbeti
i paplotésuar, duke rezultuar né clirim té likuiditetit dhe ruajtien e normés sé
interesit t& pandryshuar, né 8.98 pér qgind.

Interesat e depozitave dhe kredive

Interesi mesatar i ponderuar i depozitave 12-mujore né leké arriti né 6.11
pér gind né muajin mars, 0.63 piké pérgindjeje mé lart se njé vit mé parg,
duke u pérputhur me sinjalizimin pér rritien e normave t& interesit né ekonomi,
gjaté vitit t& kaluar. Né raport me fundtremujorin e kaluar, ato tregojné njé
ulie prej 0.38 piké pérgindjeje, por kjo ka ardhur si pasojé e pérfundimit
té ofertave promocionale t& fundvitit nga bankat e nivelit t& dyté. Rritja e
normave 1é interesit & depozitave me afat né leké éshté shogéruar me hyrjen
e kétyre t& fundit né tremujorin e parg, né vlera disi mé t& larta se rritja e
depozitave me afat né euro.

Interesat pér depozitat me afat né euro, né pérgijithési jané ulur né tremujorin
e paré t& vitit 2008. Interesi pér depozitat 12-mujore né euro shénoi vlerén
4.12 pér gind ose 0.11 piké pérgindjeje poshté atij t& fundvitit. Pavarésisht,
tregu i depozitave me afat né euro mbetet relativisht konkurrues. Normat
e interesit t& depozitave né euro (12-mujore)
rezultojné 0.33 piké pérgindjeje mbi ato t& njé viti
mé paré. Né t& nigjtén periudhé, norma bazé e

Grafik 30. Interesi mesatar i ponderuar pér ‘
interesit pér kété monedhé ka ndryshuar me +0.25

deporzitat e reja 12-mujore né leké dhe né euro.
piké pérgindjeje.

Né& muajt shkurt dhe mars u vu re njé rénie
e theksuar e interesit pér kredingé e re né lekg,
ndérkohé qé kérkesa pér kredi ka vazhduar té jeté e
larté. Norma mesatare e ponderuar pér krediné e re
né leké ra né 12.25 pér gind né muajin mars, nga
13.91 pér gind né dhjetor dhe 14.51 pér gind né
muaijin janar. Normat e interesit t& kredisé sé re né
leké, jané ndikuar kryesisht nga interesat mé té ulét

R A - t& kreditimit t& bizneseve. Ky i fundit, ka dominuar
— interesi bazé leké depozita 12m euro ! .. . .. v e ] .
— inferesi bazé euro — depozita 12m leké - kreding e re t& akorduar né leké né kéta dy muai.
Nijékohésisht, edhe kredia akorduar périndividét, pér

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Burimi: Banka e Shqipérisé, BQE.
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konsum éshté shogéruar me rénie té lehté t& normave t& interesit. Pérmirésimi
i infrastrukturés sé sistemit bankar, me prezantimin e Regjistrit t& Kredive, pritet
t€ pérmirésojé vlerésimin e perceptimit & rrezikut pér kreding, né pérgjithési,
duke ndikuar né rritien e eficiencés sé sistemit kredidhénés.

Grafik 31.Diferenca e interesave pér kreding e re me normat referencé
(majtas né leké dhe djathtas né euro).

2004 2005 2006 2007 2008 l 2004 2005 2006 2007 2008
=diferenca e interesave 1& kredisé né leké —diferenca e interesave 1& kredisé né euro
(mesatar) me bth 12-mujore me libor euro 12-mujor
—Linear (diferenca e interesave té kredisé —Linear (diferenca e interesave té kredisé
né lek& (mesatar) me bth 12-mujore) né euro me libor euro 12-mujor)

Burimi: Banka e Shqipérisé, BBA (Shoqata Britanike e Bankieréve).

Normat e inferesit pér krediné né euro kané l&vizur né pérputhje me ecuring
e interesave né tregun ndérkombétar. Interesi mesatar i ponderuar pér krediné
e re né monedhén evropiane &shté rritur né 7.78 pér gind, né muajin mars
ose 0.91 piké pérgindjeje mé poshté se ajo e fundvitit. Diferenca e tyre me
depozitat né t& njéjtén monedhé é&shté ulur né tremujorin e paré dhe éshté
mé e ngushté se né rastin e monedhés vendase (pérkatésisht né vlerat 4.12
piké pérgindjeje né euro dhe 7.26 piké pérgindjeje né leké), duke treguar njé
shkallé relativisht mé té larté konkurrence.

[1.5.1 Kursi i kémbimit

Grafik 32. Kursi nominal®¢ dhe real efektiv

i lekut kundreijt euros dhe usd.

Gjaté tfremujorit 1€ paré té vitit 2008, ashtu si dhe
né tremujorin e fundit t& vitit 2007, ka vazhduar
tendenca mbigmuese e lekut kundrejt shportés sé
valutave, por me ritme disi mé t& ulta. N& terma
nominalé efektivé vijetorg, gjaté tremujorit t& paré
leku &shté mbigmuar kundrejt monedhave kryesore
t&¢ huaja, euro dhe usd, mesatarisht me 3.2 piké
pérgindjeje - ndjeshém mé lart se 1.1 pér gind njé
vit mé paré. Paralelisht, gjaté kétij tremujori, kursi
real efektiv i kémbimit paraget njé rritie vjetore
mesatarisht prej 4.5 piké pérgindjeje, ndérsa né
t& njéjtén periudhé njé vit mé paré ky tregues ka
rezultuar 0.1 pér gind. Sjellja mbicmuese e lekut
si né terma realé ashtu edhe nominalg, reflekton

Mars'02  Mars'03  Mars'04  Mars05  Mars06  Mars07  Mars '08

—REER  ---NEER

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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géndrueshmériné makroekonomike né vend si dhe nivelet e krahasueshme té
inflacionit me partnerét kryesorg.

Krahasuar me njé vit mé paré, pozitat e lekut jané forcuar né ményré té
vazhdueshme ndaj dollarit amerikan mesatarisht 21.0 pér qind, duke arritur
né 78.29 leké pér usd né fund t& periudhés. Gjithashtu, kursi mesatar i lekut
ndaj euros pértremujorin e paré 1é vitit ishte 123.62
lek/euro, duke u mbicmuar me 0.49 pér gind né

Grafik 33. Kursi i kémbimit lek/euro dhe terma vjetoré.
lek/usd né tregun e brendshém valutor.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Ecuria e kursit t& kémbimit né tremujorin e paré
t€ vitit 2008, paraget njé luhatshméri mé té larté se
vitin e kaluar. Rritja e dinamikés reflekton zhvillimet
e tregjeve ndérkombétare si dhe ato té tregut té
brendshém. Né tregjet ndérkombétare, néncmimi i
dollarit kundrejt monedhés evropiane ka reflektuar
kryesisht pasiguriné ndaj zgjidhjes sé krizés sé tregut
t€¢ kredive dhe ecuring jo t& miré t& ekonomisé
amerikane. Pérpjekjet stabilizuese t& FED-it, si
injektimi i likuiditetit, uljet e normés bazé prej 1.25
piké pérgindjeje né total gjaté tremujorit 1& paré té
—Lek/Euro —Lek/Usd vitit 2008, si dhe komunikimi né publik i zyrtaréve té
larté t& FED-it, nuk kané arritur t€ getésojné situatén
né tregjet financiare. Késhtu, megjithése deklarata
e FED-it né fund t& muaijit prill duket sikur krijoi
pérshtypjen se cikli ulés i normés mund té keté pérfunduar, shifrat e publikuara
nga ekonomia amerikane ende nuk kané formuar baza té forta optimizmi. Nga
ana tjetér, reagimi i vetém i BQE-sé ndaj véshtirésive té tregjeve financiare, ka
gené injektimi i likuiditetit né treg. Zyrtarét e larté t& BQE-sé né komunikimin
e tyre né fillim t& muajit maj, theksuan se norma aktuale e interesit éshté e
pérshtatshme pér kthimin e inflacionit prané nivelit 2.0 pér qind, cka né até

718.01.06 12.06.06 27.10.06 20.03.07 08.08.07 26.12.07

Burimi: Banka e Shqipérisé.

moment uli disi pritshmérité e tregut pér rritien e normave 1é interesit.

Grafik 34. Volatiliteti®” i kursit t& kémbimit lek/usd dhe
lek/euro sipas tremujoréve.
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Né tregun e brendshém, né tremujorin e paré éshté vérejtur luhatshméri e
kérkesés pér valuté. Né fillim t& muaijit janar, kérkesa pér monedhé t& huaj
ka rezultuar e ulét pér arsye t& efektit sezonal qé karakterizon kété periudhé.
Ndérkohé gé gjaté muajve shkurt dhe mars, pati njé pérgendrim té kérkesés

pér valuté. Ky faktor ka ndikuar dobésimin e lekut pas mbicmimit & tij, né
muaijin janar si pasojé e efektit sezonal.
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SHENIME

" Né tremujorin e katért té vitit 2007 ato rané me 3.7%, ndérsa né tremujorin e paré té vitit 2008
me 2.8% né terma vjetoré.

2 Gjaté gjysmés sé paré té vitit ekonomia e Eurozonés u rrit me 2.9% né terma vjetoré.

3 Sektori i ndértimit u rrit me 3% né janar dhe me 4.3% né shkurt né terma vjetoreé.

4 Pérftuar nga vrojtimi i INSTAT.

> Qe prej fillimit t& vitit 2007, ka pasur njé kufizim né dhénien e lejeve t& ndértimit.

6 Pérbéhet nga zérat: Ndértfime pér banim, hotele, ndértesa tregtare, ndértesa industriale, ndértesa
té tjera.

7 Pérbéhet nga zérat: rrugé dhe autostrada, linjat e ujésjellésit,elektrike dhe telekomunikacionit,
ndértesa komplekse né kantieret industriale, punime té tjera inxhinierike.

¢ Indeksi i ¢mimit t& banesave llogaritet vetém pér qytetin e Tiranés.

? Sipas t& dhénave 1& vrojtimit t& Besimit t& Konsumatorit (Banka e Shqipérisé).

10 Rritja vietore e kétyre néndegéve éshté pérkatésisht 78%, 76% dhe 66%.

""" Leku u forcua né nivel vietor ndaj dollarit me 17% dhe ndaj euros me 2.7% né muajin prill.

12 Rritie e gmimeve u shénua kryesisht né néngrupin e mallrave “Vajra dhe yndyrna”, “Qumésht,
djathé dhe vez&” dhe né ményré té vecanté “Buké dhe drithéra”.

' Normat vijetore 1& inflacionit t& grupit “ushgime dhe pije alkolike” né Itali dhe Greqi gjaté muaijit
mars, ishin pérkatésisht 5.5 dhe 6.1%.

'Y Pérmenden néngrupet “drithéra dhe buka”; “vajra dhe yndyrna”; “qumésht, djathé dhe vez&”;
“shérbime transporti”; “hotele-kafene dhe restorante” efj..

1> Cmimet e té ciléve ndikohen mé sé shumti nga faktoré sezonalg, fiskalé, administrativé dhe
nga konjukturat e huaja.

16 Kostot e prodhimit dhe t& shérbimeve.

17 Gjaté periudhés janar 2006-dhjetor 2007, masa mesatare e ndryshimit rezultoi mé e larté,
rreth 0.7 piké pérgindjeje.

'8 Leku éshté forcuar kété tremujor me gati 14% krahasuar me 6%, qé ishte né tremujorin e paré
té vitit t& kaluar.

'” Pesha e néngrupit “shérbime ndaj mjeteve personale té transportit” né shportén e mallrave t&
konsumit éshté 3.2 pér qind.

20 Nisma e ndérmarré nga qeveria pér uljen e normés sé tatimit mbi fitimin e bizneseve dhe
pércaktimin e pagés referencé pér llogaritien e detyrimeve ligjore t&€ punonjésve, e shogéruar
me forcimin e kontrolleve nga autoritetet pérgjegjése publike.

21 Né kété sektor u klasifikuan aktivitetet e hotelerisé dhe transportit.

22 Nga indeksi i shitieve (INSTAT) rezulton se ky sektor (tregti, hotele dhe restorante; transport dhe
telekomunikacion; Té tjera) ka njohur njé rritie prej 17% gjaté periudhés 2002-2007.

2 Llogaritur si raport midis indeksit t&¢ pagés dhe produktivitetit pér secilin sektor. Produktiviteti
pér sektor éshté llogaritur si raport midis indeksit t& shitjeve pér sektorin dhe indeksit t& numrit &
té punésuarve né sektor.

24 Pesha e késaj industrie né llogaritien e ICP éshté 28%.

25 Né kéto parashikime u mor parasysh rritja e pritur e ¢mimit t& energjisé dhe e cmimit té naftés.
Ndérkohé qé rritja e cmimeve té ushgimeve ende nuk kishte marré pérmasa t€ médha, né boté
dhe né vend.

2% Rritiet e normés sé interesit ndodhén né muaijt, qershor, shtator dhe néntor. Né secilin rast,
norma bazé e interesit u rrit me 25 piké bazé.

%7 Niveli faktik i t&¢ ardhurave deri né fund t& muaijit mars, ka pérmbushur rreth 23% té planit
vietor t& MF.

% Me hyrien né fugi t& paketés sé re fiskale né gjysmén e dyté t& 2007, u hogén té gjitha
pérjashtimet ekzistuese pér TVSH-né, e cila do t& thoté njé bazé mé e gjeré pér tatimpaguesit.
? Borxhi afatgjaté pérfagésohet nga obligacionet me maturitet 2 — 7 viegar, ndérkohé qé borxhi
afatshkurtér nénkupton huamarrjen e geverisé né bono thesari.

% Vlera e eksporteve me Kroaciné gjaté tremujorit t& paré té vitit 2008 arriti né 582 mijé euro
krahasuar me rreth 48 mijé euro qé shénonte gjaté tremujorit t& paré té vitit 2007.

31 Rritia vietore e vlerés sé importeve t& kétyre kategorive éshté pérkatésisht 37%, 27% dhe
15%.
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2 Pesha e késaj kategorie gjaté tremujorit t& paré té& vitit 2008 ka gené 9.6% kundrejt 9.8%, qé
shénonte né 1é njéjtén periudhé njé vit mé paré.

33 Gjaté T1-08, kjo kategori pérbénte 14.4% té vlerés sé pérgjithshme té importeve kundrejt 17%,
qé pérbénte gjaté T1-07.

34 Pavarésisht se importet e késaj kategorie shénojné njé rritie vietore prej rreth 11%, pesha e saj
ndaj vlerés sé pérgijithshme té importeve mbetet thuajse e pandryshuar (16%).

35 Té dhénat i referohen mesatares pér tremujorin e paré 2008. Termat “stoku i parasé” dhe
“paraja e gjeré”, i referohen agregatit M3.

36 NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit i llogaritur kundrejt dy monedhave sipas njé peshe té
pérafért qé z&né né tregtiné me jashté, euro (80 pér gind)dhe usd (20 pér qind). Q& nga muaiji prill
2004, NEER-i éshté mbi nivelin 100. Njé ndryshim pozitiv i NEER-it do t& thoté mbicmim i lekut.
7 Llogaritur si mesatare tremujore e luhatshmérisé sé kursit t& kémbimit. Luhatshméria e kursit
t& kémbimit éshté matur si devijim standard Z (xi - i)2/n -1, xi - kursi i kémbimit né periudhén i,
i- mesatarja e periudhés i (pér shembull, kursi i kémbimit né njé dité t& muaijit t& caktuar né vitin
i minus kursin mesatar t& muaijit né vitin i).
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z .ARDIAN FULLANI

Né ceremoniné e organizuar me rastin e fillimit t& funksionimit t& Regjistrit t&
Kredive
Hotel “Sheraton”, Tirang, 28 janar 2008

I nderuar zoti Kryeministér,
Té nderuar zotérinj ministra,

Zonja dhe Zotérinj,

Kam kénagésiné té shpall pérfundimin me sukses t& projektit t& Regjistrit t&
Kredive dhe fillimin e funksionimit t& tij q& prej datés 3 janar & kétij viti. Krijimi
dhe funksionimi i Regjistrit né fillimin e vitit 2008, ishte njé zotim i marré
nga Banka e Shqipérisé pérpara sektorit bankar dhe institucioneve financiare
ndérkombétare, pérpara rreth 17 muajsh. Né dallim nga projektet e tiera té
ngjashme t& zhvilluara nga ana e institucionit tong, Regjistri i Kredive éshté
njé projekt né té cilin Banka e Shqipérisé ka autorésing e ploté né drejtim té
financimit, t& hartimit t& specifikimeve teknike dhe t& zbatimit.

Né pérgjithési, tregjet financiare nuk mund t& funksionojné sic duhet, né
rast se nuk shfrytézojné nié infrastrukturé t& zhvilluar. Népérmjet saj, ofrohen
instrumentet e nevojshme pér kryerjen e transaksioneve midis pjesémarrésve,
né ményré t& lirshme dhe té besueshme. Autoritetet rregullative, kané
pérgjegjésiné 1& krijojné kushtet pér zhvillimin e ké&saj infrastrukture nga veté
tregu ose t& luajné rolin parésor né krijimin e saj, né funksion t& realizimit
t& objektivave t& tyre, pér rritien e eficiencés sé tregut dhe formalizimin e
ekonomisé. Regijistri i Kredive pérfagéson nié zhvillim t& réndésishém té
infrastrukturés financiare né Shqipéri, infrastrukturé e cila po zhvillohet me
shpejtési.

Népérmijet tij, Banka e Shqipérisé synon t& pérmirésojé procesin e
administrimit 1€ kredisé né& bankat tregtare, duke ofruar njé instrument
i cili mundéson analiza mé t& plota dhe efektive rreth aftésisé paguese té
kredimarrésve. Pérmirésimi i informacionit ndikon né reduktimin e kostove té
institucioneve financiare kredidhénése, qé lidhen me kohén e analizés dhe
pasojat e vendimeve t& gabuara né fushén e kreditimit. N& njé treg i cili shfaq
nivele t& kénagshme konkurrence né fushén e kreditimit, funksionimi i regjistrit
té kredive pérmiréson aksesin né financim té kredimarrésve t& ndryshém, si
dhe ndikon né uljen e normés sé interesit t& kredisé.

Pér Bankén e Shqipérisg, si autoriteti rregullativ dhe mbikéqyrés i sektorit
bankar, Regijistri i Kredive ofron njé instrument shtesé dhe mjaft t& dobishém
pér t& thelluar analizén e saj, jo vetém né drejtim t& vlergsimit t& cilésisé
sé pérgjithshme t& portofolit 1€ kredisé, por edhe né drejtim t& evidentimit
t& pérgendrimeve t& kredisé sipas bankave dhe subjekteve kredimarrése, t&
vlerésimit t& detajuar t& ekspozimit t& bankave dhe t& subjekteve kredimarrése
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ndaj financimit sipas monedhave, t& vlerésimit t& detajuar t& llojit t&
kolateraleve dhe t& garancive t& pérdorura, té& evidentimit t& lidhjeve gé
ekzistojné midis subjekteve t& ndryshme kredimarrése efj.. Kéto, jané fenomene
t€ cilat shogérojné veprimtaring e kreditimit dhe gé kérkojné njé monitorim
té kujdesshém nga bankat tregtare dhe Banka e Shqipérisé, pér t&€ njohur
rreziqet qé pérmbaijné dhe pér t& vepruar pér zbutjen e kétyre rrezigeve.

Ng fakt, pérparésité gé ka industria bankare e financiare, si dhe autoritetet
mbikéqyrése t& tyre pér shkak t&€ pérmirésimit né cilésiné e informacionit
financiar né pérgjithési dhe posacérisht né veprimtariné e kreditimit népérmjet
vendosjes né funksionim t& Regijistrit t& Kredive, nxitin eficiencén dhe
géndrueshméring e té gjithé sistemit financiar.

Procesi i realizimit t& Regjistrit t&€ Kredive né Bankén e Shqipérisé, kaloi disa
faza, t& cilat déshiroj t'i pérmend shkurtimisht. Fillimisht, ishte e nevojshme
qé njohurité profesionale dhe teknike t& funksionimit t& kétij instrumenti, t&
pérgendroheshin dhe t& zgjeroheshin, pér t'i pérdorur mé pas me efektivitet
pér realizimin e projektit. Pér k&té arsye, u ngrit Grupi i posagém i Punés, i
cili u njoh me funksionimin e regjistrave t& kredive né vende t& ndryshme t&
rajonit tong, si edhe t& Evropés Peréndimore, duke synuar té zgjedhé projektin
i cili do té ishte mé efektiv pér kushtet e tregut toné bankar. Paralelisht, Grupi i
Punés u konsultua dhe u késhillua né ményré t& vazhdueshme nga eksperté té
huaj t& specializuar, t& ofruar nga Fondi Monetar Ndérkombétar. N& vijim, ky
Grup filloi punén pér pércaktimin e specifikimeve teknike t& projektit si edhe
pér hartimin e kuadrit rregullativ t&€ posagém pér funksionimin e regjistrit.

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé e ka ndjekur me vémendie
maksimale ecuriné e projektit dhe ka ofruar t& gjithé mbéshtetien e nevojshme
pér realizimin cil&sor té tij brenda objektivit kohor t& pércaktuar. Gjaté gjithé
procesit, bankat tregtare kané dhéné opinionin e tyre duke u pérfshiré né
ményré aktive né realizimin e projektit. Kontributi i tyre ka gené vecanérisht
i réndésishém né momentet e testimeve paraprake t& zgjidhjes teknike té
pérzgjedhur, si edhe né popullimin e bazés sé t&€ dhénave me informacionin
e nevojshém.

Né t& nigjtén kohé&, Banka e Shqipérisé i kushtoi vémendje t& vecanté
komunikimit me publikun, duke publikuar broshura informative gjaté gjithé
realizimit t& projektit, si edhe duke ofruar sqarimet e nevojshme né media.

Mé lejoni gé né vazhdim t& pérmend disa nga karakteristikat e Regjistrit t&
Kredive.

Piesémarrijaebankave tregtare né Regjistérnépérmjethedhjes séinformacionit
sipas formatit t& pércaktuar nga Banka e Shqipérisg, éshté e detyrueshme. Kéto
institucione ofrojné informacion rreth klientéve té tyre né bazén e t& dhénave té
Regiistrit dhe né kémbim, pérfitojné akses né bazén e t&¢ dhénave pér té gjithé
huamarrésit e sistemit. Informacioni pér kredimarrésit éshté pozitiv dhe negativ.
Kio do t& thoté gé& krahas t& dhénave mbi korrektesén e kredimarrésit pér t&
paguar detyrimet e tij financiare ndaj kredidhénésve, né Regjistér do té gjendet

Banka e Shqipérisé



véllimi 11
numér 1

mars 2008 | Buletini Ekonomik
edhe informacioni shtesé né lidhje me t& dhénat personale t& kredimarrésit,
drejtimin kryesor t& biznesit té tij, pasurité dhe kolateralet e deklaruara prej tij,
lidhjet e tij me kredimarrés té tieré efj.. Ky lloj informacioni, plotéson profilin
e kredimarrésit, adreson mé miré nevojat pér informacion t& kredidhénésve
t& ndryshém duke pérmirésuar vendimmarrien dhe né pérfundim, pérmiréson
mundésité e kredimarrésit pér t& pérfituar njé kredi.

Regijistri i Kredive do t& pérfshijé t& gjitha kredité, pavarésisht nga vlera
e tyre. Né lidhje me kété element, pérvoja e vendeve té tjera ofron zgjidhje
t& ndryshme. Né disa vende, pjesa e bazés sé t& dhénave mbi t& cilén &shté
ngritur regjistri publik i kredive, pérmban vetém kredité mbi njé vleré t& caktuar
duke pérzgjedhur, midis njé numri & madh kredish, ato gé kané réndési
sistemike. N& kéto vende, regijistrat privaté jané ata qé mbulojné pjesén tjetér
t& portofolit 1& pérgjithshém té kredive, duke realizuar “de facto” nié ndarje
sektoriale t& informacionit. N& rastin toné, pér shkak t&€ numrit jo shumé té
larté t& kredive né pérgjithési, si edhe pér shkak t& mungesés sé njé regjistri
privat dhe alternativ, u gjykua u mundshme dhe efektive, pérfshirja né Regjistér
e t& gjitha kredive. Né kété ményré, ky Regjistér, mundéson pérfshirjen e té
dhénave edhe pér kredimarrésit e vegijél qé veprojné kryesisht né sektorin e
biznesit t& vogél dhe t& mesém. Aktualisht, né Regjistér jané hedhur t& dhéna
pér rreth 210 mijé kredi aktive t& sektorit bankar dhe rreth 334 mijé objekte ose
garanci, qé shérbejné si kolaterale pér kredité e pérfituara nga kredimarrésit.
Gijithashtu, né Regjistér, jané evidentuar rreth 140 mijé kredimarrés té lidhur.
Kéto t&¢ dhéna do t& pasurohen né vazhdim.

Fillimisht, pérdorues té Regjistrit t& Kredive jané vetém bankat. Megjithatg,
objektivi yné éshté gé né nié afat t& arsyeshém kohor, t& pérfshijmé si pérdorues
t&€ Regiistrit edhe institucionet e tjera financiare jobanka, t& cilat veprojné
né fushén e kreditimit. N& kété ményré, do t& zgjerohet baza e t& dhénave
me kredimarrés € rinj, duke rritur komunitetin e kredimarrésve pér té gjitha
institucionet kredidhénése.

Informacioni gqé pérfshihet né bazén e t& dhénave, mbrohet dhe shfrytézohet
né pérputhje me kérkesat e ligjit “Pér mbrojtien e t& dhénave personale”.
Punoniés t& caktuar t& bankave tregtare dhe t& Bankés sé Shqipérisg, jané té
vetmit persona té certifikuar nga Banka e Shqipérisg, pér t& hedhur t& dhénat
dhe pér t& pérdorur informacionin gé gjendet né Regjistér. Né t& njgjtén
kohég, pér t& shmangur rastet e keginterpretimit t& informacionit gé gjendet né
Regijistér, kredimarrésit lejohen gé népérmijet njé procedure t& pércaktuar dhe
t& garté, t'i drejtohen Bankés s& Shqipérisé pér t& verifikuar informacionin gé
ekziston rreth tyre né Regjistér dhe pér té& kérkuar ndryshimet e nevojshme.

Nga piképamija e realizimit teknik t& projektit, mundésohet zgjerimi i numrit
té pérdoruesve si edhe ndérveprimi i bazés sé t&¢ dhénave té Regijistrit me
regjistra té tieré publiké, sipas interesave t& institucioneve. Njékohésisht, ky
ndérveprim &shté i mundshém pér t'u realizuar edhe me regjistra t&€ ngjashém
privaté, nése ato do t& zhvillohen né t&€ ardhmen. Sigurisht qé né kéto raste,
kuadri rregullativ duhet t& pércaktojé qarté subjektet pérdoruese si edhe té
drejtat e pérgjegjésité e tyre.
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Me rastin e pérfundimit me sukses t& projektit, déshiroj t& falenderoj:

* Fondin Monetar Ndérkombétar, pér mbéshtetien me konsulencé teknike
gjaté gjithé fazave t& realizimit t& projektit;

* bankat tregtare pér angazhimin e tyre né procesin e pérshtaties sé
sistemeve t& brendshme t€ t& dhénave, me kérkesat gé pérmbante
Regjistri i Kredive;

* shogériné private gé realizoi zgjidhjen teknike, pér profesionalizmin dhe
seriozitetin e treguar né realizimin né kohé t& projektit, duke besuar gé t&
njgjtat standarde do t& ofrohen edhe gjaté periudhés s&¢ mirémbaitjes sé
platformés teknologjike t& Regjistrit;

* GrupinePunés sé Bankés sé Shqipérisé, i cili krahas detyrave té pérditshme
funksionale, mori pérsipér dhe realizoi me pérkushtim e profesionalizém
kété projekt t& réndésishém.

Né pérfundim, déshiroj t&€ theksoj se Banka e Shqipérisé &shté e bindur
qé Regijistri i Kredive né Shqipéri, do t& jeté efektiv dhe do t& p&rmbushé

objektivat e krijimit t& tij.

Ju faleminderit!
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DISKUTIM | GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE, Z.ARDIAN FULLANI

Né takimin “Bujgésia dhe Zhvillimi Rajonal”, organizuar nga Instituti pér
Demokraci dhe Reforma dhe Ministria e Bujgésisé, Ushqgimit dhe Mbroijties sé&

Konsumatorit
Bashkia Manzg, 11 mars 2008

| nderuar Z. President,
Té nderuar pjesémarrés,

1: HYRJE

Takimi i sotém mendoj se pérbén njé pérpjekje serioze pér té& evidentuar
sakté dobésité dhe pérparésité e zhvillimit t& sektorit bujgésor né Shqipéri.
Pérfitoj nga rasti pér t& pérshéndetur iniciativén e organizatoréve t& kétij
takimi, pér mbajtien e kétij evenimenti kagq domethénés. Mendoj se debati
i nivelit t& larté qofté né publik, qofté né nivel institucional rreth kétyre
problemeve ka gené i zbehté dhe singerisht déshiroj té ritheksoj se ky takim
i sotém éshté i duhuri dhe me shumé interes nga kéndvéshtrimi i Bankés sé
Shqipérisé.

Né disa prej daljeve t& mija né publik, kam cituar ndikimin e kétij sektori
ndaj argumenteve té tilla si inflacioni i mallrave t& konsumit dhe deficiti tregtar,
té cilat pérbéjné céshtje t& njé interesi t& vecanté pér Bankén e Shqipérisé. Po
késhtu, kam sjellé né vémendie t& publikut, réndésiné dhe domosdoshmériné
pér t& ndérmarré reforma té thella strukturore, shumé prej té cilave do té
conin né zhvillimin e kétij sektori.

Jo pa shkak edhe né mbledhijen e tij t& fundit Késhilli Mbikéqyrés i Bankés
sé Shqipérisé ritheksoi: “...nevojén e ndérmarrjes sé reformave strukturore né
bujgési, me géllim rritjen e eficiencés dhe prodhimit né kété sektor, né ményré
qé né njé periudhé afatmesme t& mund té zvogélohen pérmasat dhe efektet e

"ok

goditieve nga jashté, gé kané t& béjné me prodhimet bujgésore”.

Né vazhdim do t'i rikthehem disave prej céshtieve qé pérmenda shkarazi
mé sipér.

2: EFEKTI NE INFLACION DHE NE DEFICITIN TREGTAR

Luhatja e cmimeve t& produkteve bujgésore, t&€ pérpunuara apo jo, ka njé
ndikim t& shpeijté dhe me intensitet t& larté né inflacion. Kjo ndodh jo thjesht
se gmimet e mallrave ushgimoré kudo karakterizohen nga njé sezonalitet i
theksuar, por edhe pér faktin se pesha e mallrave ushgimoré né totalin e
indeksit t& ¢gmimeve t& konsumit né Shqipéri éshté mé e larté se e t& gjitha
néngrupeve 1é tjera, rreth 40%.

* citim nga Késhilli Mbikéqyrés.
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Pér rriedhojé, zhvillimet né gmimet e mallrave ushgimoré marrin njé kuptim
tietér pér Bankén e Shqipérisg, né kontekst t& pérmbushijes s& detyrimit t& saj
ligjor, arrities sé objektivit kryesor té stabilitetit t& gmimeve.

Njé aspekt tjetér i réndésishém é&shté edhe thellimi i vazhdueshém i bilancit
tregtar t& ushgimeve, pavarésisht faktit nése béhet fjalé pér produkte t&
pérpunuara apo jo. Gjaté pesé viteve & fundit 2002 — 2007, deficiti tregtar né
ushgime &shté luhatur né intervalin 18% - 20% t& totalit t& deficitit tregtar.

Elementi i tret¢ gé& na bén shumé t& ndjeshém, mendoj se lidhet me
zhvillimet e fundit né tregjet ndérkombétare, efekti i t& cilave &shté pasqyruar
né Shqgipéri. Kohét e fundit tregjet ndérkombétare po njohin shtrenjtim t&
drithérave dhe t& produkteve me origjiné bimore dhe shtazore.

Arsyet dihen, por ajo gé éshté e paqarté ka t& béjé me kohézgjatien e kétij
fenomeni dhe imunitetin gé ekonomi t& ndryshme kané ndaj tij. Mendoj se
piesa mé e véshtiré ende na pret pérpara, ndaj do té ishte e udhés gé takimi
i sotém t& mos ishte i fundit.

3: PENGESAT STRUKTURORE NE BUJQESI DHE REFORMAT E
NEVOJSHME

Prodhimi bujgésor haset me njé séré pengesash, ndér t& cilat mund té
pérmendim: mosfunksionimi i tregut t€ tokés bujgésore dhe paqgartésité né titujt
e pronésisé, copézimi i madh i tokés bujgésore, sistemi i dobét i grumbullimit
dhe i shpérndarijes, infrastruktura e pazhvilluar né zonat rurale, mungesa e
teknologjisé s& duhur mekanike, mungesa e sistemeve té pérshtatshme té
vaditjes, mungesa e financimeve, marketingu i pamjaftueshém dhe plot arsye
té tiera, t& ngjashme.

Pengesat strukturore t& pérmendura mé sipér, konfirmohen edhe nga té
dhénat e méposhtme. Bujgésia né Shqipéri &éshté e drejtuar kryesisht nga
plotésimi i nevojave té veté familjeve fermere. Vetém 30% e prodhimit bujgésor
nxirret né treg. Gijithashtu, vlerésohet gé prodhimi bujgésor pér cdo fermer
éshté mesatarisht 4 heré mé i vogél se né anétarét e rinj t& BE-sé dhe 20 heré
mé i vogél se anétarét e vietér t& BE-sé. Bujgésia mbizotérohet nga ferma t&
vogla, me sipérfage mesatare vetém 1.13 hektaré.

Forma aktuale e organizimit t& bujgésisé me ferma tepér t€ vogla dhe
t& copézuara e bén t& pamundur shfrytézimin e ekonomive t& shkallés, ul
rentabilitetin e pérdorimit t& mekanikés bujgésore dhe pér pasojé, rezulton né
kosto tepér & larté dhe produktivitet t& ulét né prodhimin bujgésor.

Mé tej, natyra e ngushté familjare dhe e paformalizuar e kétyre fermave si dhe
produktiviteti i ulét, véshtirésojné shpérndarjen e fondeve kredituese drejt kétij
sektori, duke formuar késhtu njé rreth vicioz. Pikérisht, &€shté e nevojshme té
ndérhyhet né kété rreth vicioz midis produktivitetit t& ulét, infrastrukturés dhe
mekanizimit t& pamjaftueshém, dhe mungesés sé financimeve.
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Pé&rkaté qéllim, mendojse reformastrukturore nébujgésiéshté edomosdoshme
dhe duhet t& synojé: rritien e produktivitetit, uljen e kostove, pérmirésimin e
infrastrukturés, té sistemeve t&€ grumbullimit dhe t& shpérndarjes.

--- Rritja e produktivitetit né bujgési mund arrihet vetém né sajé té
pérmirésimit dhe optimizimit t€ raporteve midis inputeve toké, krah pune,
kapital si edhe népérmijet konvergimit t&¢ kétyre raporteve, t& paktén sipas
standardeve t& vendeve t& rajonit. Kérkesat né fjalé mbéshteten nga teorité
e rrities dhe zhvillimit, por kéto nuk mund t& arrihen vetvetiu, né qofté se nuk
ndérmerren reforma té pérshtatshme strukturore.

ME lejoni t& pérmend kétu se, pér pasojé t& mungesés sé optimizimit t& kétyre
raporteve dhe pér mungesé t& késaj konvergjence, shumé bujq shqiptaré jané
tunduar nga njé leverdishméri mé e larté, pér & kryer t& nj&jtén puné né ferma
né vende t& huaja, dhe kané emigruar jashté.

Reforma strukturore duhet t& shtrihet né rradhé t& paré drejt funksionimit
té tregut t& tokés bujgésore. Pa dyshim, gé kjo kérkon pércaktimin e garté
t& tokave bujgésore pérkundrejt atyre pér pérdorime t& tjera, gartésimin e
titujve t& pronésisé sé kétyre tokave. Kjo do t& lejonte krijimin e fermave mé
t& médha, optimizimin e raporteve toké bujgésore me krah pune dhe kapital,
|&vizjen drejt njé konvergjence mé t& miré, realizimin e ekonomive t& shkallés
dhe pér pasojg, rritien e produktivitetit. Vetém kjo reformé mund t& garantojé
zhvillime t& suksesshme dhe pér mé tepér, t&€ géndrueshme né kété sektor.

--- Pérmirésimet e infrastrukturés dhe t& sistemit t& grumbullimit dhe
shpérndarijes gjithashtu, jané & njé réndésie t& vecanté. Kéto pérmirésime do
t& rritnin perspektivén e tregut pér produktet bujgésore (pérkundreijt asaj pér
pérdorim t& brendshém nga veté familjet rurale).

Mé lejoni t&€ pérmend kétu, se si pasojé e papérshtatshmérisé & sistemeve té
grumbullimit dhe shpérndaries, jo né pak raste prodhimet bujgésore mbeten
t& pashitura ose shiten me cmime t& uléta, né tregje lokale t& mbingopura
ndérsa ¢cmimet e tyre né tregje té tjera jané shuméfish mé t& larta.

Akoma mé keq, si pasojé e mungesés sé infrastrukturés dhe mekanizimit,
tokat bujgésore mbeten t& papunuara. Pérmirésimi i sistemit t& grumbullimit
dhe shpérndarjes mund t& formalizojé iniciativat né kété sektor dhe ti
shndérrojé ato né biznese mé t& miréfillta, duke i béré mé transparente,
t& vlerésueshme e t& monitorueshme. Pér rriedhojé, do t& mund t& nxisé
bashképunimin e sektorit financiar me até bujgésor. Ndérsa pérmirésimi i
infrastrukturés rrugore, vaditése dhe asaj kulluese &shté i nevojshém pér t'i
ofruar bujgve tané kushte dhe mundési t& barabarta, me ato t&€ bujqve né
vende t& tjera té rajonit.

--- Financimi dhe kreditimi i bujgésisé pérbén njé shtyllé tjetér t& réndésishme.
Arsyet e mungesés sé kétij kreditimi kané t& béjné né rradhé té paré me veté
produktivitetin e ulét t& sektorit t& bujgésisé, me mosoptimizimin e inputeve t&
tij, me mosformalizimin e iniciativave bujgésore dhe mungesén e perspektivés
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sé tyre t& tregut. Pér rriedhojé, né afat t& gjaté éshté e nevojshme t& garantohen
reformat e pérmendura mé sipér né drejtim t& rrities sé produktivitetit dhe
formalizimit t& iniciativave bujgésore, né ményré qé sektori bujgésor té shihet
me mé shumé interes edhe nga bankat.

Gijithsesi, né t& njgjtén kohé duhet t& shqyrtohen té gjitha hapésirat e natyrés
alternative. Skema té& testuara né vende té& tjera, ku bujgésia éshté pjesé e
réndésishme e zhvillimit ekonomik, mund té& lindin si nga iniciativa publike
ashtu edhe nga ato private. E réndésishme éshté qé t& shtojmé alternativat
pér financimin e specializuar t& sektorit bujgésor.

Qé prej dy vjetésh, Banka e Shqipérisé e ndiek me kujdes t& vecanté
zhvillimin e institucioneve 1& kreditimit t& bujgésisé, me synimin pért’i ndihmuar
ato t& zhvillohen né formén e institucioneve t& miréfillta financiare dhe t&
sillen né pérputhje me standardet mé t€ mira t& transparencés, kredibilitetit
dhe eficiencés. Né& kété ményré, bankat do t'i vlerésojné si partneré realé né
procesin e kanalizimit t& fondeve né sektorin bujgésor.

P&rmirésimi nga Banka e Shqipérisé i aspektit institucional, rregullativ dhe
raportues t& aktivitetit t& kétyre institucioneve do t'i inkorporojé kéto t& fundit
dhe rrietin e tyre té& kreditimit, né njé pjesé organike t& sistemit financiar.
Agijencité e specializuara & kreditimit t& bujgésisé, nevojitet t& konsolidohen
dhe t& krijojné pérparési krahasuese kundrejt bankave né pérgjithési, pér
pérzgjedhjen e projekteve té leverdishme, vlerésimin e rrezikut et;..

Krijimi i instrumenteve moderne pér financimin dhe mbéshtetjen financiare
t& aktivitetit bujgésor, duke prezantuar shérbime dhe produkte t& dedikuara
pér segmente t& vecanta, qé aktualisht mbeten jashté skemave té financimit,
do t& ofronte alternativén e duhur, pér aq kohé sa bankat universale ende
nuk e gjejné té leverdishme dhe nuk kané predispozicionin dhe aftésité, pér t&
vepruar né kreditimin e kétij sektori.

Kéto institucione nga ana fietér, do & shérbejné dhe pér mobilizimin dhe
shpérndarijen mé efektive t& fondeve pérkohésisht t& lira t& agjentéve té
ndryshém ekonomikég, duke i dhéné njé shtysé t& métejshme risive qé cojné
né zhvillimin e tregut financiar. Té organizuara né kété formé, ato do té
gjenerojné efekte pozitive né kontekstin social dhe até edukativ t& sektorit
bujgésor. Pra, mund té thuhet se kéto institucione pérfagésojné nié element
thelbésor t& infrastrukturés ekonomike dhe financiare pér punésimin dhe rritien
ekonomike, vecanérisht pér sektorin bujgésor dhe komunitetin pérkatés.

4: MBYLLJE

Né pérfundim, déshiroj t& falenderoj edhe njé heré organizatorét e takimit pér
idené e tyre 1€ gjetur. Shpresoj se shumé prej konkluzioneve té kétij takimi do t&
béhen pjesé e planeve tona afatshkurtra dhe afatgjata t& zhvillimit t& vendit.

Ju faleminderit.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né ceremoniné e prezantimit t& projektit t& informatizimit t& lévizjes sé
informacionit gé lidhet me zhvillimin e ankandeve té tregut primar t€ letrave
me vleré t&€ Qeverisé
Hotel “Rogner Europapark”, Tirang, 13 mars 2008

Té nderuar pjesémarrés,

Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave dhe kompania REUTERS mbas
njé bashk&punimi t&€ ngushté prej njé viti, sot shohin t& realizuar me sukses
projektin e informatizimit t& lévizjes s& informacionit, gé lidhet me zhvillimin
e ankandeve té tregut primar pér shitien e letrave me vleré t& Qeverisé
Shqiptare.

Realizimi i kétij projekti minimizon kohé&n gé& nga momenti i paraqgities
sé& kérkesave t& bankave pér pjesémarrie né ankand, deri né njoftimin e
rezultateve té tij, lojtaréve té tregut. Théné ndryshe: kohés sé lévizjes fizike té
dokumentacionit i ka ardhur fundi.

Banka e Shqipérisé si organizuese e ankandeve dhe Ministria e Financave
si emetuese e letrave me vleré, kané mbajtur parasysh standardet e vendeve
mé t& zhvilluara. Ato jané pérpjekur, gé né ményré t& vazhdueshme té jené sa
mé prané tregut, duke krijuar marrédhénie partneriteti, me géllim plotésimin
e kérkesave né ményré reciproke.

Arritja e progresit nuk mund té kuptohet edhe pa mbéshtetjen e teknologjisé
sé informacionit. Né kété kuadér, kompania REUTERS ka luaijtur njé rol mjaft
té réndésishém.

Né projektin né fjalg, pércaktohen mé qgarté fazat né 1é cilat kalon procesi
i zhvillimit t& ankandit.

Faza e paré: Marrja e kérkesave nga bankat jo né formé fizike, por né
rrugé elektronike. Kjo formé e l&vizjes s& informacionit ménjanon regjistrimin
manual t& kérkesave, shkurton kohén pér regjistrimin e tyre, rrit siguriné dhe
saktésing e regjistrimeve, duke siguruar né fund té kétij procesi zvogélimin
e rrezikut operacional si dhe kohén e nevojshme pér pérpunimin e kétij
informacioni.

Faza e dyté: Ministria e Financave, pas pérpunimit paraprak t& informacionit
t& dérguar nga pjesémarrésit né tregun primar, ka mundési gqé ta sigurojé
kété informacion gjithashtu, né formé elektronike. Sigurimi i kétij informacioni
né kété formé shkurton kohén e domosdoshme, gé& Ministria e Financave té
informohet népérmiet lévizjes fizike t& dokumenteve.

Faza e treté: Ministria e Financave, pas marrjes sé& vendimit prej saj, ka
gjithashtu mundési gé ta transmetojé kété vendim po né formé elektronike,
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duke kontribuar mé tej né zvogélimin e kohés pér informimin e tregut lidhur
me rezultatin e ankandit.

| gjithé procesi i pérshkruar né tre fazat e mésipérme né kushtet aktuale
kérkonte rreth 5-6 oré, ndérsa me zbatimin e kétij projekti synohet gé kjo
kohé té shkurtohet deri né 1 oré.

Faza e katért: Banka e Shqipérisé, népérmijet REUTERS-it e shpérndan kété
rezultat né bankat e nivelit t& dyté, gé jané pér momentin bérésit kryesoré t&
kétij tregu. Marrja e informacionit t& mésipérm né njé kohé mé t& shkurtér, iu
krijon mé& shumé mundési bankave té nivelit t& dyté pér t&€ administruar mé me
eficiencé fondet e tyre t& lira. Rritja e késaj eficience éshté njé hap mé shumé
né drejtim t& krijimit t& parakushteve pér zhvillimin e tregut t& parasé dhe atij
t€ letrave me vleré.

Té nderuar pjesémarrés,

Né pérfundim, déshiroj té theksoj se realizimi i projektit t&€ sotém i siguron
tregut njé element & réndésishém infrastrukturor. Q& nga sot, tregu i letrave
me vleré do t& fillojé t& flasé me gjuhé elektronike.

Megijithatg, né vijim t& komunikimeve tona t& méparshme, dua t& shpreh
se né muaijin prill, Banka e Shqipérisé do t& prezantojé njé paketé t& ploté
pérmirésimesh, né gendér té 1é cilave do 1é jeté zhvillimi i tregut dhe i stabilitetit
financiar.

Duke shpresuar né nié shfrytézim efektiv té sistemit té ri,

Ju faleminderit!
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FJALA E ZEVENDESGUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE, Z. FATOS IBRAHIMI

Né seminarin “Hyrje e pérgjithshme né vlerésimin e impaktit rregullator dhe
zbatimi né praktiké i kétij koncepti”
Hotel “Rogner Europapark”, Tirang, 31 janar 2008

Zonja dhe zotérinj,

Eshté me t& vérteté njé kénaqgési e vecanté t& hap punimet e seminarit
“Hyrie e pérgjithshme né vlerésimin e impaktit rregullator dhe zbatimi né
praktiké i kétij koncepti”, si pjesé e Programit t& Konvergjencés té Bankés
Botérore. Organizimi i kétij seminari shénon fillimin e veprimtarive té projektit
SPI Albania — Special Projects Initiatives (Nismat e Projekteve t& Vecanta),
prezantimi i t& cilit u bé mé 19 janar 2008 né Bari té ltalisé, né praning e
Guvernatorit t& Bankés s& Shqipérisg, z. Ardian Fullani, Presidentit t&€ Rajonit
t& Pulias, z. Nichi Vendola, pérfagésuesve té larté t& Bankés Qendrore t& Malit
té Zi, t& shoqatave t& bankave t& vendeve respektive, si dhe t& pérfagésuesve
t& Programit t&€ Konvergjencés t& Bankés Botérore, e cila mbéshtet dhe
administron zbatimin e projektit SPI Albania.

Projekti SPI Albania do t& zhvillohet pas rezultateve pozitive 1€ pérftuara nga
zbatimi i projekteve t& ngjashme né Bullgari dhe Rumani. Natyra e kétij projekti
si njé partneritet i sektorit publik dhe atij privat pérbén dhe karakteristikén
kryesore té tij, duke synuar pérshpeijtimin e modemizimit t& sektorit financiar
né vendin toné népérmjet nxitjies sé dialogut dhe t& bashképunimit t& ngushté
ndérmijet autoriteteve rregullatore dhe pjesémarrésve né treg. Né kété
kontekst, Banka e Shqipérisé mbetet térésisht e angazhuar gé népérmijet
vijimit t& bashké&punimit dhe komunikimit t& frytshém dhe t& vazhdueshém me
aktorét e sistemit bankar, t& japé kontributin e saj né zbatimin e suksesshém
té kétij projekti.

Zhvillimi i aftésive té institucioneve shqiptare pér t& hartuar akte rregullatore
né pérputhje me pérqasjen e Bashkimit Evropian “pér njé rregullim mé té
mirg” (“Better Regulation” approach) pérbén themelin e veprimtarive té
projektit SPI Albania. Kéto veprimtari, gé synojné zhvillimin e kapaciteteve,
do t& ndihmojné autoritetet rregullatore dhe mbikéqgyrése né vendin toné gé
t& zhvillojné ekspertizén e nevojshme né lidhje me pérgatitien e Vlerésimeve
t& Impaktit Rregullator, 1€ propozuara nga autoritetet respektive népérmijet
pérdorimit t& instrumenteve dhe metodologjive kryesore t& nevojshme pér
pércaktimin e sakté t& pérfitimeve, t& kostove dhe t& problemeve, si dhe
pér pérgatitien e analizés sé dobésimit t& tregut. Vlen t& theksohet fakti se
institucionet shgiptare nuk jané t& familjarizuara me instrumentet e Vlerésimit
t& Impaktit Rregullator dhe né kété kuadér, trajnime si ky i dités s& sotme jané
mijaft t& mirépritura.

Pas adoptimit t& ligjit t& ri “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé” né
dhjetor 2006 dhe hyrjes sé tij né fugi né gershor 2007, cka pérfagésoi njé hap
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pérafrimi t& legjislacionit bankar shqgiptar me até t&€ Bashkimit Evropian, Banka
e Shqipérisé aktualisht 8shté né procesin e rishikimit t& kuadrit rregullator, i
cili do t& sigurojé zbatimin e ploté dhe té sakté t& kétij ligji. Né kété kuadér,
pérgatitia e vlerésimeve pérkatése t& impaktit pér cdo amendim t& shtuar
rregullator, né bashké&punim t& ngushté me aktorét e tregut, mbetet njé nga
objektivat e Bankés s& Shqipérisé né t&€ ardhmen e afért. Pa dyshim, pérdorimi
i kétyre instrumenteve analitike do t& pérmirésojé procesin e vendimmarrjes,
duke véné mé tepér theks mbi pércaktimin e kostove g&¢ mund té shogérojné
implementimin e akteve rregullatore t€ miratuara népérmiet kryerjes sé
analizave t& kostove dhe t& pérfitimeve. Né t& njgjtén kohé&, pérdorimi i
teknikave t& vlerésimit do té rrisé transparencén e procesit t& vendimmarries
sé autoriteteve rregullatore dhe mbikéqyrése, népérmijet sigurimit t& njé
komunikimi t& vazhdueshém me aktorét e sistemit financiar.

Mé lejoni té pérfundoj duke falenderuar z. Bossone dhe z. Brogi, pérfagésues
t& Programit t& Konvergjencés, si dhe zj. Wesseling, pérfagésuese e Komitetit
t& Mbikéqgyrésve t& Sigurimeve dhe Pensioneve Evropiane, pér praniné e tyre
sot. Kam bindjen e thellé se prezantimet e tyre do t& jené mijaft 1& vlefshme
dhe me pérfitim pér t& gjithé pjesémarrésit.

Uroj punime t& mbaral

Ju faleminderit.
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ARTIKUJT E BOTUAR NE BULETININ EKONOMIK 2007*

Mars 2007 INFORMACION MBI MODULIN E REZERVES NDERKOMBETARE DHE

LIKUIDITETIT NE VALUTE TE HUAJ
Hilda Shijoku

Materiali jep njé informacion mbi kompilimin e modulit t& rezervés
ndérkombétare dhe likuiditetit né valuté t& huaj si njé statistiké e réndésishme
makroekonomike, e detyrueshme pér t'u raportuar prej standardeve SDDS,
né té cilin Shqgipéria synon té anétarésohet né fund té vitit 2007. Kompilimi
i késaj statistike éshté né pérputhje me “Udhézuesin e Modulit t& Rezervés
Ndérkombétare dhe Likuditetit né Valuté t&€ Huaj, FMN, 2001” dhe kompilohet
pér heré t& paré né Shqipéri.

TENDENCA E CMIMEVE NE SHQIPERI NE KRAHASIM ME GREQINE DHE
ITALINE. CFARE MUND TE THEMI PER KONVERGJENCEN?

Elvana Troge, Valentina Semi

Megenése Shqipéria ka si njé¢ nga objektivat e saj parésoré pranimin né
Bashkimin Evropian(BE) dhe nié nga kriteret kryesore t& anétarésimit né BE dhe
mé pas né Bashkimin Monetar Evropian (EMU), éshté stabiliteti i gmimeve, ky
artikull shgyrton prirjen e gmimeve né vend, né krahasim me ¢mimet e Greqisé
dhe ltalisé. Kéto dy vende jané pérzgjedhur pasi jané t& anétarésuara né
BE dhe pérbéjné dy nga partnerét tregtaré mé kryesoré t& Shqipérisé. Pér té
krahasuar ecuring e cmimeve ndérmjet vendeve, né mungesé té t& dhénave
pér vlerat absolute t& ¢cmimeve, autorét jané bazuar né serité e t& dhénave
t& indekseve t&€ cmimeve t& konsumit. Kéto indekse jané ndaré né 12 grupe
kryesore pér t& treja vendet, por kané ndryshime né peshat e kétyre grupeve,
né ndarjen e grupeve né néngrupe dhe peshat pérkatése. Konkluzioni mé
i réndésishém né kété material &shté se né asnjé rast nuk éshté konstatuar
divergjencé né normat e inflacionit pér t&€ 12 grupet e indeksit t& cmimeve té
konsumit, midis Shqipérisé dhe dy vendeve té tiera, ltalisé dhe Greqisé.

Qershor 2007 [IGJI | RI “PER BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE” DHE PERPUTHSHMERIA
E TIJ ME KUADRIN RREGULLATIV MBIKEQYRES. DETYRIMET PER NDRYSHIME
RREGULLATIVE, NE ZBATIM TE DIREKTIVAVE TE BASHKIMIT EVROPIAN

Juna Bozdo, Irini Kalluci

Artikulli trajton pérputhshméring e ligjit nr. 9662, daté 18.12.1996 “Pér
bankat né Republikén e Shqipérisé” me kuadrin rregullativ. mbikéqyrés
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ekzistues si dhe ndérhyrijet pér ndryshime rregullative, gé lindin nga zbatimi i
dispozitave té Direktivés 2000/12/BE té konsoliduar me Direktivén 2006/48/
BE.

AKTIVITETI KREDITUES: MUNGESA DHE PRURJET E NJE FAKTORI TE

RENDESISHEM ZHVILLIMI
Elona Bollano, Gerond Ziu

Ky artikull trajton ¢éshtien e rritjes sé kreditimit t& vrullshém né vend, i cili
ushtron njé ndikim t&¢ madh, jo vetém né aktivitetin bankar, por edhe né t&
giithé ekonominé e vendit. Bazuar né literaturé dhe né pérvojén e vendeve
t€ tiera, materiali pérpiget t€ analizojé ecuriné e aktivitetit t& kreditimit, duke
evidentuar impulset e aktivitetit dhe disa nga arsyet gé ndikuan né zhvillimin e
vrullshém né vitet e fundit, pérfshiré karakteristikat strukturore t& kétij aktiviteti.
Artikulli pérpiget gjithashtu, t& identifikojé mundésité dhe rreziget g¢ mund
t€¢ evidentohen, si rriedhojé e zhvillimeve t& vrullshme, pasojé e aktivitetit t&
kreditimit dhe té& zhvillimit t& sistemit bankar.

INFORMACION MBI REZULTATET E VROJTIMIT PRANE FAMILJEVE Shtator 2007
Argita Frashéri

Artikulli “Informacion mbi rezultatet e vrojtimit prané familjeve” pasgyron
karakteristikat kryesore t& dérgesave né para t& emigrantéve né Shqipéri, paré
nga kéndvéshtrimi i familjeve pritése. Pavarésisht nga studimet e shumta pér
ndikimin social, demografik dhe ekonomik t&€ emigracionit, ende ka nié njohje
pjesore t& késaj dukurie tek ne. Pak dihet rreth karakteristikave, dinamikés,
ecurisé dhe ndikimit t& kétyre dérgesave né nivele personale, familjare dhe
komuniteti. Ky material, sjell njg kontribut shtesé né njohjen e zhvillimit t&
késaj dukurie, paré nga kéndvéshtrimi i familjeve pritése t& remitancave.

CMIMET E PASURIVE TE PALUAJTSHME DHE STABILITETI FINANCIAR
Juna Bozdo

Ky artikull shqyrton ndérlidhjen midis kredidhénies bankare dhe cmimeve
t& pasurive t& paluajtshme. Nga kéndvéshtrimi teorik, varésia midis kétyre dy
variablave mund t& jeté e dykahshme. Nga njéra ané, ¢mimet e pasurive &
paluajtshme mund t& ndikojné né kredidhénien bankare népérmiet efekteve
t& ndryshme gé mund t& kené mbi mirégenien e huamarrésit. Nga ana tjetér,
huadhénia bankare mund t& ndikojé né ményré jo té drejtpérdrejté mbi gmimet
e pasurive t& paluajtshme, duke rritur fondet né dispozicion t& kredimarrésve.
Pra, nga kéndvéshtrimi praktik mund t& themi se, luhatjet e cmimeve té pasurive
t& paluajtshme ndikojné jo vetém nivelin e rrezikut qé bankat ndérmarrin gjaté
procesit kredidhénés, por edhe politikat e tyre pér ta zgjeruar kété té fundit.
Artikulli shqyrton huadhénien pér pasuri t€ paluajtshme si njé prej elementeve
pérbérése mé t& réndésishme t& kredisé bankare né térési, duke analizuar
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trajtimin e saj nga piképamija mbikéqgyrése. Me géllim identifikimin e llojeve t&
kredisé pér pasuri t& paluajtshme dhe rrezigeve gé procesi i kredidhénies pér
pasuri t& paluajtshme mbart, artikulli pérmban edhe rezultatet e njé pyetésori
hartuar pér t& njohur opinionin e bankave t& sistemit mbi kéto céshtje.

Dhijetor 2007 PRODUKTIVITETI | PUNES NE SHQIPERI: PROCESI | KONVERGIMIT

SEKTORIAL
Vasilika Kota

Ky punim trajton ndikimin gé& ka konvergimi i sektoréve né rritien e
produktivitetit t&€ punés, gjaté periudhés 1996-2005. Pér kété géllim éshté
pérdorur njg metodologji qé shpérbén kété rritie sipas faktoréve pérkatés.
Rezultatet tregojné se procesi i konvergimit éshté mijaft i pranishém pér
sektorin e bujgésisé, ndérkohé qé sektorét e tjeré tentojné drejt njé pike té
larté ekuilibri. Gjithsesi, zhvillimet sektoriale mbéshtesin rritien e vazhdueshme
t& produktivitetit t& punés né Shqipéri.

METODAT KRYESORE TE DISAGREGIMIT TE PERKOHSHEM
Elona Dushku

Ky material trajton metodat kryesore té& disagregimit t& pérkohshém dhe
disagregimin e PBB-sé& n& Shqipéri. Eshté béré pérpjekja e paré e gjenerimit
t& PBB-sé tremujore nga dy seri, ajo e M3-shit dhe e véllimit total t& shitjeve.
Té dyja modelet e ndértuara, karakterizohen nga njé koeficient pércaktimi
i larté R2=0.98, pra 98 pér gind e variacionit t& PBB-sé shpjegohet mjaft
miré si nga M3 ashtu edhe nga véllimi i shitjeve, si dhe gjithashtu nga nijé
vleré e miré DW. Duke marré parasysh faktin se numri i vézhgimeve vietore
qé kemi né model, éshté mjaft i vogél dhe ndryshon nga modeli né model,
béhet i véshtiré krahasimi midis tyre. Megjithaté, rezultatet e marra, mund té
konsiderohen t& kénagshme pér fazén e paré té vlergsimit t& PBB-s&, duke
patur parasysh faktin se serité jané t& shkurtra dhe nuk t& lejojné kryerjen e
testeve t& ndryshme.

* Artikujt e paraqitur né kété botim, nuk shprehin gjithmoné opinionin zyrtar t& Bankés sé Shqipérisé.
Kétyre artikujve lutemi t'u referoheni si mendime personale & autoréve.
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ARTIKUJ

NJE QASJE E DISIPLINUAR MBI MANAXHIMIN E PORTOFOLIT*

Ky material, synon t& japé njé pérshkrim t& shkurtér t& procesit t& tregtimit
né pérgjithési dhe hapave népér & cilét duhet t& kalojé njé tregtues dhe/ose
manaxher portofoli, né veganti. Pérmbaitja e tijf merr shkas nga njgé dokument
i méparshém -opinion mbi internship-in - gé ndoqa prané Departamentit té
Thesarit t& Bankés Botérore né Uashington D.C. gjaté muaijit tetor 2007,
mbi administrimin e rezervés valutore. Rrjedhimisht, ményra e manaxhimit
e pérshkruar né kété punim éshté e njéjté me até gé zbatohet né Bankén
Botérore, ndaj dhe njoh autorésing e ploté t& Zyrés sé& Thesarit t& Bankés
Botérore mbi thelbin e kétij punimi. Gijithsesi, pérvoja treviecare né Bankén
e Shqipérisé si manaxher portofoli, mé ka ndihmuar mjaft né kété punim.
Dokumenti titullohet ‘T.R.A.D.E.M.A.P’, ku ¢do shkronjé pérfagéson secilén
fazé t& procesit & administrimit t& portofolit, nga konceptimi, ekzekutimi dhe
pérfundimi i t& gjithé procesit. Le t'i pérshkruajmé t& gjitha fazat me radhé:

(1) T-Tema (anglisht — Theme): Eshté gjithmoné e réndésishme qé sé pari,
t¢ identifikohet fokusi aktual i tregut. Me fjalé té tjera, nj¢ manaxher portofoli
duhet t& dijg se cila &shté tema kryesore pér t& cilén spekulohet né treg.
Identifikimi i fokusit kryesor t& tregut ndihmon manaxherin & zgjedhé dhe
t& filtrojé informacionin mé t& vlefshém mbi l&vizjet né treg. Njé gjé e ftillé
do ta béjé até té vetédijshém pér rreziget apo mundésité gqé ofron tregu. Né
k&té ményré, ai mbrohet nga rreziget dhe shfrytézon mundésité e ofruara.
Pér ta ilustruar kété fakt, le t& supozojmé qé spekulimi aktual né treg lidhet
me ¢éshtjen nése FED-i (Rezerva Federale) do 1 vijojé me uljen e métejshme
t€ normés bazé té interesit apo jo. Pozicionimi do t& pércaktohet né varési
t& kahut, nga i cili anon manaxheri. N& kété ményrg, éshté e qarté se ky i
fundit nuk mund té pozicionohet mbi njé ¢éshtje, pa e identifikuar sé pari veté
géshtjen.

(2) R-Shqyrtimi (anglisht — Review): Tema shqgyrtohet né detaje dhe
pérkthehet né skenaré t& mundshém té reagimit t& tregut. Kétu vien né lojé
aftésia e manaxherit pér t& simuluar reagime t& mundshme t& tregut, né lidhje
me tre faktorét kryesoré t& rrezikut: ekspozimi né kohézgjatie, né kurbé dhe
né instrumente spread-i. Pér ta kuptuar mé qarté, le t&€ vijojmé me shembullin
e mésipérm, duke vendosur gé tema kryesore e tregut éshté pérfundimi i
mundshém i ciklit zbutés t& FED-it. Né kété rast, manaxheri duhet t& vendosé
se cfaré mund t&€ ndodhé me normat e interesit (rriten apo ulen), me kurbén
(sheshohet apo pjerrésohet) dhe me spread-et (ngushtohen apo zgjerohen),
nése tregu arrin né pérfundimin gé FED-i do & vijoj& me uljen e métejshme
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t& normés sé interesit ose e kundérta, nuk do ta ndryshojé até. Pércaktimi i
skenaréve t& mundshém t& reagimit & tregut éshté shumé i réndésishém pér
manaxherin, pér shkak se tregu éshté vendi ku manaxheri do té veprojé. Dhe
ai nuk mund t& anashkalojé reagimin e tij kundrejt skenaréve t& ndryshém té
temés kryesore.

(3) A-Vlerésimi (anglisht — Assess): Béhet vlerésimi i masés né té cilén tregu
ka brendacmuar (futur né pritjet e tij) reagimet e mundshme, gé vijné nga
skenarét dhe nga ndodhja e skenaréve t& ndryshém. Kjo ka t& b&jé me vlerésimin
sasior t& fazés s& mésipérme. Duke vijuar me shembullin e mésipérm, nése
tregu fokusohet né temén e mundésisé qé FED-i nuk do ta ndryshojé normén
e interesit dhe nése njé spekulim i tillé konfirmohet nga veprimi i tregut (qé
do té sillte norma mé té larta interesi, kurbé mé té sheshté dhe mundésisht,
spread-e mé té& ngushta), manaxheri duhet t& pércaktojé mé paré (pérpara
se spekulimi t& béhet konkret) nivelin, me té cilin tregu po e parashikon kété
rezultat. Kjo fazé e ndérimit t& strategjisé éshté mjaft e réndésishme, pasi
e bén manaxherin t& vetédijshém mbi mundésiné e reagimeve t& kundérta
té tregut, pavarésisht materializimit t€ skenarit t& spekuluar prej kohésh. Pér
shembull, nése tregu ka spekuluar prej kohésh qé& FED-i ka pérfunduar sé
uluri normén e interesit (dhe ndérkohé& normat e interesit jané rritur dhe kurba
éshté sheshuar), ekziston mundésia qé kur veté ky skenar t& béhet realitet
(FED-i nuk ul normén e interesit né mbledhjen e ardhshme & tij), normat e
interesit né treg mund t& ulen né ményré t& ndjeshme dhe kurba mund té
pjerrésohet. Kjo fazé, lidhet gjithashtu dhe me vlerésimin e ndikimit sasior t&
faktoréve sezonalé né sjelljen e tregut, t& cilét mund 1& kené t& njgjtin kah me
reagimin themelor t& tregut, por nuk lidhen drejtpérdrejt me té.

(4) D-Vendimmarria (anglisht — Decision): Pasi manaxheri & keté
identifikuar fokusin kryesor t& tregut (1), t& keté pérkthyer rezultatet e
mundshme né skenaré realé t& reagimit té tregut (2), dhe té keté pércaktuar
masén e shprehjes s& cdo skenari né ¢cmimet e tanishme t& tregut (3), ai
duhet t& pércaktojé kahun né 1& cilin t& pozicionohet. Kjo fazé e shprehur né
zhargonin profesional t&€ manaxherit t& portofolit, pércakton nése ky do té
pozicionohet ‘long’ apo ‘short’ né kohézgjatje, pér sheshim apo pjerrésim (né
kurbé), dhe pér ngushtim apo zgjerim (né instrumente spread-i). Kétu hyn né
lojé kontributi i drejtpérdrejté dhe unik i manaxherit, né t& gjithé procesin e
manaxhimit t& portofolit. Nése tre fazat e para konsiderohen si pérshkruese
dhe angazhojné né nig masé t& madhe tregun, faza e vendimmarries éshté
njé funksion i perceptimit t& brendshém t& manaxherit mbi rreziget relative
dhe probabilitetet e mundshme té cdo rreziku. Megijithaté, njé vendimmarrije e
suksesshme varet nga ményra, se si manaxheri ka pércaktuar fokusin e tregut
(temén), rezultatet e mundshme té tregut (shqyrtimin) dhe vlerésimin sasior,
thelbésor dhe sezonal t& parashikimit t& cdo rezultati t& tregut (vlerésimin).
Késhtu, suksesi i késaj faze (vendimmarrja) nuk mund t& kuptohet pa zbatimin
rigoroz t& tre fazave paraardhése.

(5) E-Ekzekutimi (anglisht — Execution): Kjo fazé nuk duhet t& ngatérrohet
dhe t& reduktohet vetém né shtypjen e tastit ‘blej/shes’ né kompjuterin e
manaxherit. Pérpara ekzekutimit t& procesit t& tregtimit, manaxheri duhet
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gé para sé gjithash, t& pércaktojé masén, cilésing, kohén dhe bandén e
tregtimit pér transaksionin e duhur. Me masé kuptojmé shumén e faktorit
t& rrezikut, me t& cilén manaxheri vendos t& shmanget nga benchmark-u
(qofté kohézgjatie, kurbé apo ekspozim né spread-e), i pérkthyer né shuma
(dollarésh) t& portofolit t& tij. Me cilési kuptojmé klasén e asetit (nése flasim
pér ekspozimin né spread-e) dhe maturimin pérkatés té letrés me vlerg, gé
zgjidhet pér tregtim. Koha éshté elementi tjetér pér t'u pércaktuar. Shumé
manaxheré parapélgejné momente & geta né treg pér té ndértuar pozicionet
e tyre, vecanérisht nése béhet fjalé pér pozicione strategjike themelore (mé
tepér sesa thjesht pozicione afatshkurtra, pér shembull brenda dités). Disa té
tieré preferojné té tregtojné pérpara ngjarjeve treg-lévizése, vecanérisht nése
spekulimi i tyre (i manaxheréve) ndértohet mbi kahun e luhatjes s& mundshme
t& tregut, e shkaktuar nga ajo ngjarje (pér shembull, publikimi i shifrave
ekonomike, deklaratat né publik t& zyrtaréve t€ ndryshém t& bankés gendrore
pérkatése etj.). Mé pas, manaxheri duhet t& zgjedhé bandén e tregtimit. Kétu
jané t& réndésishme tre nivele: 1. Niveli i hyrjes né treg — niveli térheqés pér
perceptimin relativ t& manaxherit pér t&€ hapur njé pozicion. 2. Niveli i korrjes
sé fitimit — niveli ku manaxheri synon t& mbyllé pozicionin e tij, né pérputhje
me oreksin gé ka pér fitim. 3. Dhe sé treti, gjithashtu i réndésishém, niveli
i ndalimit t& humbijes (stop-loss), i cili kérkon shumé disipliné dhe &shté mé
problematiku, nése nuk zbatohet. Teorikisht, &shté niveli i ¢mimit, i cili nése
arrihet do ta bénte humbjen t& papérballueshme pér oreksin/psikologjiné
e manaxherit dhe do t& duhej ta nxiste kété t& fundit t& mbyllte pozicionin
me humbje. Kjo &shté mjaft e réndésishme, po t& konsiderohet mundésia
e rréshqities s& manaxherit né njé seri humbjesh t& njépasnjéshme, duke
shpresuar pér rekuperimin e humbjeve t& méparshme. Pavarésisht se né
cfaré mieti do t& investojé manaxheri pér t&€ ndértuar njé pozicion, detajet
pérgatitore & mésipérme jané & réndésishme dhe nuk duhen nénvlerésuar.
Ato duhen pércaktuar paraprakisht (dhe nése éshté e nevojshme duhen
shkruar), né ményré gé manaxheri t& kursejé kohé dhe nerva né momentin
e ekzekutimit.

(6) M-Mbikéqgyrja/Ndjekja (anglisht — Monitoring): Kjo fazé vien pas
ekzekutimit dhe éshté po aq e réndésishme, sa edhe ky i fundit. Gabimi i
zakonshém i manaxheréve éshté qé pas kryerjes sé transaksionit, ata nuk
ndjekin ecuring e pozicioneve qé sapo hapén. N& rastin mé t&€ mirg, njé
gié e tillé &shté njé perceptim i cunguar (nése jo me probleme) i procesit
t& administrimit t& portofolit. Pas tregtimit, manaxheri duhet t& dijé se si
kané performuar pozicionet gé ai ka hapur, si dhe duhet & jeté né dijeni
dhe né kontroll t& ploté t& pozicioneve gé ka (t& gjitha shmangieve nga
benchmark-u). Minimumi i domosdoshém gé duhet béré éshté ndértimi dhe
ndjekja e njé grafiku, gé paraget ecuringé né kohé reale t& cmimit t& mijetit,
gé manaxheri bleu apo shiti (né varési t& pozicionit t&¢ hapur). Ky hap éshté
i réndésishém, pasi i jep mundésiné manaxherit gé t& reagojé né rast se
arrihen nivelet (stop-loss dhe profit-taking) gé ai paracaktoi veté mé herét,
pérpara ekzekutimit.

(7) A-Pérshtatja/Reagimi (anglisht — Adjust): Kjo fazé pérfagéson
aftésing, por dhe nevojén e manaxherit pér t& pérshtatur pozicionin e fij,
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pasi informacioni fillestar mbi t& cilin u ndértua pozicioni t& keté ndryshuar
ndjeshém sé& bashku me perceptimin e manaxherit lidhur me rreziget. Kur
manaxheri vendosi t& pozicionohej né treg, ai e bazoi vendimin e tij mbi njé
informacion fillestar, gé& qarkullonte né treg. Por me kalimin e kohés, né treg
hyn informacion i ri. N& varési t& réndésisé dhe lidhjes gé ky informacion i ri
ka me temén kryesore (nése kjo e fundit nuk ka ndryshuar ende), manaxheri
duhet t& rivlergsojé/testojé vlefshmériné e supozimeve fillestare, mbi t& cilat u
bazuan arsyet pér pozicionimin e tij. Pér ta béré mé té kuptueshém arsyetimin
e mésipérm, supozojmé qé inflacioni rritet mé& shumé sesa pritet dhe treguesit
realé ekonomiké fillojné t& pérkegésohen. Kjo, do té& rrezikonte performancén
e manaxherit, nése ai ka spekuluar dhe &shté pozicionuar né kahun gé FED-i
do t& vijojé t& ulé normén bazé t& interesit. Nése manaxheri véren se tregu
po ndikohet nga psikologijia e re dhe po reagon kundér skenarit & tij bazg,
ai duhet t& pérshtasé pozicionin e fij. Kjo nénkupton zvogélimin gradual
(t& pjesshém) ose t& menjéhershém (t& ploté), ose hapjen e pozicionit né
kahun tjetér. Shpejtésia e reagimit ka mjaft réndési. Nuk ekzistojné receta pér
shpeijtésingé optimale t& reagimit. Gjithcka varet nga perceptimi i manaxherit
dhe aftésia e tij pér t& identifikuar kthesat né treg: jo shumé herét, por as
shumé voné!

(8) P-Performanca (anglisht — Performance): N& rastin kur kemi t& bé&jmé
me investitoré institucionalé, performanca matet pérgjithésisht nga nié njési
qé éshté e pavarur nga niésia e investimit ku manaxheri punon. Megjithaté,
edhe veté manaxheri i portofolit mund t& masé performancén e portofolit 1 fij
kundrejt benchmark-ut, né ményré t& pavarur nga njésia qé mat rrezikun dhe
pérputhshméringé me politikén e miratuar & investimit (Zyra Middle-Office).
Né fakt, dicka e tillé &shté mjaft e dobishme. Konkretisht, me interes té
vecanté pér manaxherin &shté performanca cilésore. K&tu manaxheri pérpiget
t& shpérndajé performancén e tij sipas tre faktoréve t& rrezikut (kohézgjaties,
kurbés dhe spread-it). Ky veprim merr vecanérisht réndési né dy raste: 1. Kur
manaxheri po humb, ai duhet t& mbyllg pozicionin pér géllime stop-loss-i (t&
ndalimit t& humbjes). 2. Kur manaxheri po fiton, ai duhet t& mbyllé pozicionin
pér géllime profit-taking-u (t& marrjes sé fitimit). N& & dyja rastet, manaxheri
duhet & dijé burimet e fitimit apo humbijes, pérpara ekzekutimit t& transaksionit
t& mbylljes sé pozicionit mbi faktorin e duhur t& rrezikut.

Né pérfundim, procesi i manaxhimit t& nié portofoli (qofté kémbim valutor,
t& ardhura fikse apo dicka tjetér) éshté i lodhshém, por njgkohésisht edhe
zbavités. Né mijaft raste, ky proces ngérthen né vetvete emocione té forta
njerézore, si pér shembull ankth, stres, shpresé, superioritet apo inferioritet,
friké etj.. Luhatjet e tregut mund té& shkaktojné luhatje t& njépérnjéshme dhe
té forta t& ndijenjave t&€ manaxherit, t& cilat mund t& kené pasoja pozitive
ose negative (théné ndryshe, fantastike ose katastrofike) mbi performancén
e portofolit. Shprehja mé agresive e efektit t& luhaties sé& ndjenjave té
manaxherit &shté (1) hezitimi pér t&€ mbyllur njé pozicion (cutting a losing
streak) pérmes ekzekutimit t& stop-loss-it, me shpresén e rekuperimit té
humbjeve t& méparshme; dhe (2) prirja pér mbyllien e parakohshme té
njé pozicioni né rast fitimi, pa arritur niveli i paracaktuar pér profit-taking'.
Nijé sjellie e tillé, sa emocionuese aq edhe abuzive (e démshme), mund t&
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parandalohet vetém me zbatimin e njé disipline t& forté. Né kété kontekst,
punimi i mésipérm bazuar mbi dokumentin T.R A.D.E.M.A.P t& Bankés
Botérore ofron njé udhézim t& dobishém.

* Rezart Molla, specialist, Sektori i operacioneve, Departamenti i Operacioneve Monetare, Banka
e Shqipérisé.
" Nijé sjellie e tillé asimetrike, tipike pér natyrén njerézore, con né humbje té sigurta né periudhén

afatgjaté.
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
JANAR-MARS 2008

Seminar “Pérse bankat  Né& daté 18 janar ‘08 Max Watson, anétar i Wolfson College, Oxford;
gendrore publikojné

njé Raport t& Stabilitetit
Financiar”, Max Watson.

ish-Z&évendésdrejtor i Fondit Monetar Ndérkombétar dhe késhilltar ekonomik
prané Komisionit Evropian, mbajti pérpara drejtuesve dhe punonijésve té
Bankés sé Shqipérisé seminarin “Pérse bankat gendrore publikojné njé Raport
té Stabilitetit Financiar”.

Organizuesit e zgjodhén me kujdes temén e kétij seminari. Kjo, pér arsye
se Banka e Shqipérisé beson gjithmoné e mé shumé se stabiliteti financiar i
ka rrénjét né krijimin e politikave t& suksesshme ekonomike dhe sociale nga
autoritetet, dhe se luhatja e stabilitetit financiar mund t'i kushtojé shtrenit
zhvillimit t& ardhshém ekonomik t& vendit.

Gjaté prezantimit u analizuan dhe diskutuan shumé céshtie, t& lidhura
me stabilitetin financiar dhe rolin e bankave gendrore né kété fushé. Mé
konkretisht prezantimi i z. Watson nisi me njé pérshkrim té stabilitetit financiar,
si mungesa e njé krize tregu apo institucionale me rrezige pérhapjeje né
sektorin financiar e né ekonominé reale.

Njé céshtie e réndésishme e prekur nga lektori ge arsyeja se pérse duhet njé
Raport i Stabilitetit Financiar. Z. Watson vuri né dukje se kostot e njé destabiliteti
financiar mund té jené shumé té larta, si pér sa i takon humbjes sé& prodhimit,
ashtu edhe rrities s& borxhit publik (t& dyja mund t& arrijné né 20% t& PBB-sé&).

Raportet e Stabilitetit Financiar jané adoptuar gjerésisht dhe stabiliteti
financiar pérbén tashmé njé funksion t& 40 bankave gendrore t& Evropés.

Né mbyllje t& prezantimit & tij, z. Watson arriti né pérfundimet e méposhtme:
Stabiliteti financiar nuk ka instrumente specifike, prandaj analiza né kohén e
duhur, koordinimi i politikave dhe komunikimi jané kyce; Véshtirésia géndron
né vénien né dukje té lidhjeve mes sektoréve dhe dinamikave; Raporti i
Stabilitetit duhet t& keté njé shikim t& gjeré mbi sektorét e politikat; Eshté e
dobishme njé strukturé e standardizuar, si dhe studime mbi tema themelore;
Paralajmérimet e publikut né njé fazé para krizés jané t& dobishme, jo t&
rrezikshme; Raporti i Stabilitetit Financiar éshté produkti kryesor, por vetém
njé nga kanalet e komunikimit; Njé vlerésim i brendshém paraprak duhet té
identifikojé temat themelore, grupet & cilave u drejtohet mesazhi, rolet dhe
kufizimet e secilit raport té stabilitetit.

Ndértimi dhe rikonstruktimi Gjaté muajve janar - shkurt t& vitit 2008 Banka e Shqipérisé zhvilloi fazén e paré
i godinés sé lzonkés sé 1& konkursit ndérkombétar pér ndértimin dhe rikonstruktimin e godinés sé sai.
Shqipérisé.
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Ky projekt i Bankés s& Shqipérisé éshté né pérputhje me zbatimin e strategjisé
afatmesme t& zhvillimit t& saj, si dhe me ambicien pér t& pérmbushur standardet
e bankave gendrore t& vendeve mé té& zhvilluara.

Konkursi ndérkombétar pér zgjedhjen e projektidesé mé t&€ mirg, u zhvillua
né mijediset e hotel “Tirana International”, pérpara njé paneli jurie prej 11
personash t& kryesuar nga Guvernatori i Bankés sé Shqipéris€, z. Ardian
Fullani. Pjesétarét e jurisé gené pérfagésues t&€ Qeverisé e pushtetit vendor, &
Shoqgatés sé Arkitektéve Shqiptaré, Bankés sé ltalisé, Bankés sé Shqipérisé, si
dhe Bankés Qendrore Evropiane.

Njoftimi pér zhvillimin e konkursit u botua né té& pérditshmen prestigjioze
“Financial Times”.

Juria utregua e kujdesshme gé té gjykonte projektideté, né bazé té pérputhjes
sé tyre me studimin e miratuar pér gendrén e kryeqytetit, me mundésing e
godinés pér t& akomoduar dhe krijuar kushte t& pérshtatshme pune pér njé
personel prej 400 vetash si dhe me respektimin e vlerave arkitektonike gé
paraget ndértesa aktuale, e cila daton rreth viteve ‘30 t& shekullit XX. Si e
tillé ajo pérbén nié vepér t& spikatur né stilin e kohés dhe z& njé vend té
réndésishém né& ndértesat historike t& qytetit 1& Tiranés. Gjithashtu, u kérkua
parashikimi i ambienteve gé do t& shfrytézohen pér ndértimin e muzeut t&
paré numizmatik né Shqipéri, njé salle konferencash me kapacitet prej 150
vendesh, bibliotekés e cila do t& keté edhe funksion publik efj..

E parashikuar si njé ndértim modern, i cili njgkohésisht do té ruajé mévetésing
aktuale t& ndértesés, pra nuk do t& cénojé origjinalitetin e saj, godina e re do
t€ plotésojé t& gjitha kriteret ekologjike t& ndértimeve t& sotme moderne.

Né pérfundim, juria vendosi gé projektideja e kryesuar prej Prof. Arch.
Marco Petreschi, t& jeté ajo qé do t& zbatohet pér ndértimin dhe rikonstruktimin
e ploté t&€ godinés ekzistuese t& Bankés sé& Shqipérisé.

Né daté 28 janar 2008, né mjediset e hotel “Sheraton” né Tirané, u zhvillua  Fillimi i punés sé Regjistrit t&

ceremonia e pérfundimit me sukses t& projektit t& Regijistrit t& Kredive dhe Kredive.

vénies sé tij né puné, gé prej datés 3 janar t& po kétij viti. Té pranishém né

kété ceremoni ishin Kryeministri i vendit, z. Sali Berisha, Ministri i Financave,

z. Ridvan Bode, pérfagésuesja rezidente e FMN-sé& né Tirang, zj. Ann-Margret

Westin, anétaré t& Kabinetit t& Késhillit & Ministrave, anétaré t& Komisionit

Parlamentar t& Ekonomisé dhe Financés, drejtues t& bankave tregtare qé

operojné né Shqipéri, pérfagésues t& institucioneve financiare jobanka, té

biznesit dhe t& institucioneve financiare ndérkombétare.

Regjistri i Kredive, i cili pérfagéson njé zhvillim t& réndésishém té
infrastrukturés financiare né Shqipéri &shté njé projekt, gé ka autorésing e ploté
t&€ Bankés sé Shqipérisé, né drejtim t& financimit, t& hartimit t& specifikimeve
teknike té& projektit dhe t& zbatimit & tij. Ai pérfagéson njé bazé me t& dhéna
dhe informacione demografike, si edhe t&€ dhéna mbi angazhimet financiare,
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reale ose potenciale, t& personave gé aplikojné pér kredi prané njé banke,
dege t& njé banke té huaj t& licencuar nga Banka e Shqipérisé apo prané
institucioneve té tjera kredidhénése. Qéllimi kryesor i Regjistrit t& Kredive éshté
t& ndihmojé né kryerjen e transaksioneve t& shéndosha kredituese, népérmijet
vénies né dispozicion t& informacionit gé ka mbi kredimarrésit, si dhe & nxisé
e t& kontrollojé procesin e kredidhénies.

Regijistri i Kredive vendos né dispozicion t& bankave apo institucioneve
t& tjera kredidhénése, informacionin e nevojshém pér t'i ndihmuar ato té
pércaktojné se cilét klienté kané mé shumé mundési t& shlyejné kreding, e
cilét jo. Né kété ményré, Regjistri i Kredive ndihmon kredidhénésit t& marrin
vendime mé t& mira, brenda njé kohe mé t& shkurtér, né ményré mé t& sakté
dhe mé objekfive.

Krijimi i njé regjistri kredish ishte nj@ domosdoshméri pér Shqgipéring, duke
patur parasysh rritien e shpejté t& kreditimit t& ekonomisé gjaté kétyre viteve
té fundit.

Ky regijistér, pér momentin i vien né ndihmé si bankave tregtare ashtu edhe
kredimarrésve. Ai pérfagéson treguesin e “shéndetit financiar” t& individéve
dhe bizneseve t& shumta huamarrése, dhe i jep mundésiné atyre gqé kané njé
historik pozitiv krediti t& pérftojné shérbime mé t& shpeijta, dhe interesa mé té
ulét né rast se kérkojné kredi né njé institucion financiar, t& zgjedhur prej tyre.

Fillimisht, pérdoruese t& Regjistrit t&€ Kredive jané vetém bankat. Por sic
u shpreh edhe Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, gjaté
ceremonisé sé shpalljes sé vénies sé tij né puné, Banka e Shqipérisé synon gé
né njé hark kohor t& arsyeshém, t& pérfshijé si pérdoruese edhe institucionet e
tiera financiare jobanka,té cilat veprojné né fushén e kreditimit.

Seminari “Hyriee ~ Né datat 31 janar-1 shkurt 2008, me mbéshtetien e Programit té
pérgjithshme né vlerésimin  Konvergjencés sé Bankés Botérore, Banka e Shqipérisé organizoi seminarin me
e impaktit rregullator dhe
bafimi né proilieclegﬁi’{ praktiké i kétij koncepti”. Pjesémarrés né kété seminar ishin pérfagésues nga
Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyries Financiare, Ministria e Ekonomisé,
Tregtisé dhe e Energjitikés, Ministria e Financave, Bursa e Tiranés si dhe nga
Shogata Shgiptare e Bankave. Organizimi i kétij seminari shénoi edhe fillimin
e veprimtarive t& projektit SPI Albania — Special Projects Initiatives (Nismat e
Projekteve t& Vecanta), prezantimi i t& cilit u bé mé 19 janar 2008, né Bari t&
ltalisé. Ky projekt ka si objektiv té tijin kryesor: t& nxisé mé tej modernizimin e
sistemit financiar shqiptar népérmiet krijimit t€ nijé organizmi publiko-privat,
me gendér né Tirané. Ky do t& luajé rolin e njé katalizatori midis autoritetit
financiar, sistemit bankar, sipérmarrésve dhe shoqérisé, pér t& pérkrahur nijé
kuadér té gjeré reformash; gé do t& véré ndérmjetésiné financiare né shérbim
t& zhvillimit ekonomik.

temé “Hyrje e pérgjithshme né vlerésimin e impaktit rregullator dhe zbatimi né

Fiala pérshéndetése u mbajt prej Zévendésguvernatorit t& Paré t& Bankés
sé Shqipérisg, z. Fatos Ibrahimi. Ai theksoi se Banka e Shqipérisé, né cilésiné
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e autoritetit licencues, mbikéqyrés dhe rregullator t& sistemit bankar né
vend, mbetet térésisht e angazhuar gé népérmiet vijimit t& bashké&punimit
dhe komunikimit t& frytshém e t& vazhdueshém me aktorét e kétij sistemi, t&
japé kontributin e saj né zbatimin e suksesshém t& kétij projekti. Né thelb t&
tij, géndron zhvillimi i aftésive t& institucioneve shqgiptare pér t& hartuar akte
rregullatore duke marré né konsideraté parimet dhe praktikat e tregut, né
pérputhje me pérqgasjen e Bashkimit Evropian “pér nié rregullim mé t& mirg”
(“Better regulation” approach).

Né kété seminar u prezantuan edhe punime nga pérfagésuesit e Programit
t¢ Konvergjencés. Ato lidheshin me elementet kryesore pérbérése té
instrumenteve t& Vlerésimit t& Impaktit Rregullator.

Gjaté fillim shkurtit specialisté dhe drejtues s&¢ Departamentit t& Stabilitetit Vizite e parfagesvesve té
Financiar t& Bankés sé Suedisé, vizituan Bankén e Shqipérisé, me qéllim Departamentit t& Stabilitetit

njohjen e punés reciproke. F:non.CI.gr e Bonkgs s€
Suedisé né Bankén e

Shqipérisé.
Ng ditét e géndrimit ata zhvilluan takime me administratoré t& Bankés sé
Shqipérisé, t& Departamentit t& Stabilitetit Financiar, atij t& Operacioneve
Monetare dhe t&€ Mbikéqgyrjes. Temat e trajtuara né kéto takime lidheshin me:
stabilitetin financiar, miréfunksionimin e sistemit bankar, bazén e t& dhénave
statistikore efj..

Ata gjithashtu, zhvilluan takime me drejtues té larté t& disa bankave kryesore
t€ nivelit t& dyté si edhe me pérfagésues t&€ Shoqatés Shqiptare t& Bankave. Né
to, u diskutua rreth piképamijeve mbi rreziget kryesore qé kércénojné aktivitetet
e kétyre bankave, si edhe mbi céshtje t& tjera me réndési pér stabilitetin e
sistemit bankar.

Ng takimet e tyre me specialisté t& Departamentit t& Stabilitetit Financiar t&
Bankés sé Shqipérisé, homologét nga Banka e Suedisé prezantuan strukturén,
produktet kryesore t& Departamentit t& tyre efj.. N& kéto takime u hodhén
bazat pér bashképunimin e métejshém mes dy departamenteve. Mjaft prej
temave t& trajtuara gjaté késaj vizite jané thelluar mé pas, gjaté vizités sé
fundit qé pérfagésuesit e Departamentit t& Stabilitetit Financiar t€ Bankés sé
Shqipérisg, kané kryer né Bankén e Suedisé.

Né vijim té aktfiviteteve 1€ organizuara posacérisht pér studentét e “Ditg e Bankés” né
universiteteve prej programit edukues sé Bankés sé Shqipérisé “Banka Universitetin Evropian té
Qendrore né Jetén e Pérditshme”, né daté 4 shkurt 2008, né Universitetin Tiranés.

Evropian t& Tiranés u zhvillua “Dita e Bankés”.

“Dita e Bankés” &shté njé dité e vecanté, gjaté sé cilés studentéve u jepet
mundésia t& ndjekin prezantime dhe t& zhvillojné takime e biseda me specialisté
t& Bankés sé Shqipérisé. Duke u béré bashkébisedues né tema rreth bankés
gendrore dhe funksionit t& saj, rolit qé ajo luan né ekonominé dhe mirégenien
e njé vendi; zhvillimeve t& sotme né bankingun modern dhe produkteve mé
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t& fundit gé& ky ofron; financave personale efj., studentét marrin informacion
t& zgjeruar dhe t& ploté nga specialisté t& fushave pérkatése. Né kété dité,
Banka e Shqipérisé krijon minipanaire t& botimeve & saj, nga raportet e
ndryshme periodike, librat e konferencave dhe materialet e diskutimit, e deri
tek broshurat dhe fletépalosjet e shumta edukative. Né Universitetin Evropian
té Tiranés ky panair i vogél i botimeve t&€ Bankés sé Shqipérisg, u ekspozua né
hollin gendror t& godinés sé universitetit.

Pér ket “Dité t&€ Bankés”, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisg, z. Ardian
Fullani, mbaijti pérpara njé auditori prej afér 200 studentésh e pedagogésh té
UET-sg, leksionin “Banka e Shqipérisé - hap pas hapi drejt konvergjencés”.

Z. Fullani trajtoi céshtien e konvergjencés, domosdoshméring pér té
ndérmarré reforma té thella strukturore, duke u ndalur né fund né rolin e
Bankés sé Shqipérisé né téré kété proces.

Theks t& vecanté i vuri nevojés pér integrim financiar, rolit t& tregut financiar,
domosdoshmérisé pér t'i pérsosur ato mé tej dhe kujdesit pér t& siguruar
stabilitetin e sistemit financiar. Ashtu si dhe né raste t&¢ méparshme, z. Fullani
evidentoi njé grup masash qé ka adoptuar Banka e Shqipérisé né lidhje me
eficiencén e tregut financiar né Shqipéri, duke gjykuar se integrimi financiar,
para sé gjithash nénkupton integrim me tregjet globale, né fund t& fundit
shanse pér konvergjencé.

Mé pas, studentét ndogén dhe njgkohésisht u béné bashkébisedues me
specialisté t€ Bankés sé Shqipérisé, né tema rreth bankés gendrore dhe
funksionit t& saj, rolit gé ajo luan né ekonominé dhe mirégenien e njé vendi;
zhvillimeve t& sotme né bankingun modern dhe produkteve mé t& fundit qé ky
ofron; financave personale efj..

Né& aktivitetet e organizuara gjithashtu, ishte pérfshiré edhe prezantimi i
botimit mé t& fundit edukativ t& Bankés sé Shqipérisé: “Bankat né epokén
e infernetit”. Rreth késaj broshure, u zhvillua njé bisedé mé e detajuar
me grupin e interesuar t& studentéve, t& cilét drejtuan pyetie dhe morén
informacion edhe rreth zhvillimeve teknologjike, q& mundésojné shérbimet
moderne t&€ bankave sot. Késhtu, njé vend té réndésishém zuri shpjegimi i
rolit dhe pérgjegjésisé s& Bankés sé Shqipérisé né funksionimin e sistemit t&
pagesave né vendin tong.

Pér studentét u shpérndané pyetésorg, ku ishin listuar céshtje rreth té cilave
ata kané interes té diskutojné, né njé kohé té& dyté, me specialisté t& Bankés.
Késhtu, do t& mund té krijohet njé uré komunikimi mé e drejtorientuar nga
kérkesat e kétij grupi interesi.

“Dita e Bankés” né N& vijim t& takimeve t& tij né kuadér t& “Dités sé Bankés”, pjesé e programit
Universitetin ?ﬁ‘/eks"”dér edukues “Banka Qendrore né Jetén e Pérditshme” Guvernatori i Bankés sé
Xhuvani”, Elbasan. Shqipérisg, z. Ardian Fullani, né daté 5 shkurt, 2008, mbaijti njé leksion

né mijediset e Universitetit “Aleksandér Xhuvani” t& qytetit t&¢ Elbasanit. Té
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pranishém ishin pedagogé dhe studenté t& kétij Universiteti, si dhe pérfagésues
té pushtetit vendor dhe t& mediave lokale.

Né leksionin e tij, z. Fullani béri njg pérshkrim t& pérgjithshém t& zhvillimeve
kryesore né ekonominé shqiptare, duke véné theksin né rolin e Bankés sé
Shqipérisé né ruaijtien e stabilitetit makroekonomik né vend dhe krijimit t&
kushteve t& favorshme pér nijé rritie ekonomike 1& shpejté, népérmiet sigurimit t&
normave t& uléta dhe t&€ géndrueshme 1& inflacionit. N& t& njgjtén kohé, z.Fullani
u ndal né zhvillimet pozitive t& vérejtura né sistemin bankar né vend gjaté viteve
t& fundit, si dhe né angazhimin e Bankés s& Shqipérisé pér t& siguruar zhvillimin
e géndrueshém dhe t& shéndoshé té kétij sistemi edhe né vitet né vijim.

Njé nga angazhimet e reja t& Bankés s& Shqipérisé éshté edhe krijimi i
nié kulture t& vérteté ekonomiko- financiare, gé ka t& béjg me aftésimin e
qytetaréve pér t& kuptuar parimet bazé té funksionimit t& ekonomisg, fushén e
veprimtarisé sé njé banke gendrore moderne dhe Bankés sé Shqipérisé, si dhe
miradministrimin e financave personale dhe péritimin nga produktet e sistemit
bankar. Pér kété arsye, gjaté leksionit & tij z. Fullani u ndal edhe né aktivitetet
e zhvilluara nga Banka e Shqipérisé, posacérisht pér fushén e edukimit.

Né pérfundim, t& pranishmit diskutuan rreth réndésisé sé t& paturit njé
komunikim t& vazhdueshém me aktorét dhe grupet e interesit né t& gjitha rajonet
kryesore t& vendit, gjé qé do t&é ofronte njé panoramé mé t& pérgjithshme rreth
zhvillimeve ekonomike né kéto rajone, si dhe do t& ndihmonte Bankén e
Shqipérisé né vendimmarrien e saj.

Me mbéshtetien e Programit t& Konvergjencés t& Bankés Botérore, né Takim diskutimi “Mbi
datat 21-22 shkurt 2008, Banka e Shqipérisé organizoi Sesionin Il, t& takimit pérqasjen e BE-sé pér
t& diskutimit me temé “Mbi pérqasien e BE-sé pér nié kuadér mé & mirs "¢ kwdér,,mé fé mire

P e L L ... rregullator”.
rregullator”.Gjaté takimit u testuan grupet e punés té krijuara gjaté prezantimit
t& Programit pér Transferimin e Njohurive mbi Vlerésimin e Impaktit Rregullator,
me qéllim pérmirésimin e aftésive té institucioneve shqiptare né hartimin e
kuadrit rregullator, né pérputhje me pérqasjen e BE-sé. N& takim morén pjesé
nga dy pérfagésues pér secilén nga 16 bankat tregtare t& Shqipérisé si dhe
anétarét e grupeve t& punés, t& ngritura né Bankén e Shqipérisé.

Né kuadér t€ programit “Banka Qendrore né jetén e pérditshme”, i cili i Pjesa e treté e seminarit
kushtohet ¢éshtjeve t& edukimit t& publikut dhe i pérkushton njé vémendie t& frajinues pér mésuesite
veganté edukimit t& brezit t& ri, né datat 26-27 shkurt, Banka e Shqipérisé ekonomisé sé shkollave té
e . . PR . . mesme té kryeqytetit, pér
organizoi né miediset e hotel “Tirana International”, njé seminar trajnues dy itin shkollor 2007-2008.
ditor pér mésuesit e shkollave t& mesme t& kryeqytetit. Né projektet e saj té
edukimit t& publikut, Banka Qendrore ka planifikuar tashmé qé seminare té

tilla t& mbahen katér heré né vit.

Gjaté dités sé paré té seminarit mésuesit pjesémarrés dégjuan dhe diskutuan
me prezantuesit mbi temén “Pérgjegjésia e Bankés sé& Shqipérisé pér sistemin
e pagesave”.
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Dita e dyté e seminarit iu kushtua céshties sé “Lekut”, parasé gé té gjithé ne
pérdorim né jetén e pérditshme.

Duke u mbéshtetur né sugjerimet dhe interesin e shfaqur prej mésuesve, té
cilét morén pjesé né dy ciklet e para t& seminarit dhe interesit t& shfaqur nga
mésuesit dhe nxénésit gjaté vizitave 1€ vazhdueshme gé Banka e Shqipérisé
kryen né shkollat e mesme té kryeqytetit, né ditén e dyté t& seminarit u mbaijt
edhe njé prezantim mbi tregjet financiare. Megjithése kjo temé éshté diskutuar
né seminaret e méparshme, ajo gjithmoné ka ngjallur pyetie dhe interes pér
t'u trajtuar mé gjerésisht.

Projekti mbi informatizimin -~ Né& datén 13 mars 2008, Banka e Shqipérisé dhe Ministria e Financave, né
e lévizjes sé informacionit  bashképunim me kompaning “Reuters”, zhvilluan né mijediset e hotel “Rogner
pér zhvillimin e ankandeve E K o o kit 18 inf it 18 |Bvizi
1 tregut primar pér shifien e uropapark”, ceremoniné e prezantimit t&€ projektit t&€ intormatizimit t€ |evizjes
letrave me vieré t& Qeverisé S& informacionit, gé lidhet me zhvillimin e ankandeve t& tregut primar pér

Shqiptare. shitien e letrave me vleré t&€ Qeverisé Shqiptare.

Té pranishém né kété ceremoni ishin Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisé,
z. Ardian Fullani, Zévendésministri i Financave, z. Sherefedin Shehu, Drejtori i
kompanisé “Reuters” pér Evropén Juglindore, z. Stefan Bresslauer, drejtoré té
pérgjithshém t& bankave t& nivelit t& dyté si dhe pérfagésues té departamenteve
té thesarit t& kétyre bankave dhe té institucioneve té tiera, gé jané pjesémarrése
né tregun primar.

Ky projekt finalizohet pas njé viti bashképunimi t& ngushté midis Bankés sé
Shqipérisé, Ministrisé sé Financave dhe kompanisé “Reuters”, e cila ka realizuar
zgjidhjen teknike t& kétij projekti. Ai ka pér géllim & shkurtojé kohén si dhe té rrisé
siguriné dhe saktésiné e kryerjes sé procedurave té zhvillimit t& ankandeve, duke
siguruar midis té tierave edhe minimizimin e rrezikut operacional. Gjithashtu,
bankave t& nivelit t& dyté u krijohen mundési t& reja pér t& administruar mé
me eficiencé fondet e tyre & lira qé pérbén njé progres né drejtim t& krijimit t&
parakushteve pér zhvillimin e tregut 1& parasé dhe afij t& letrave me vleré.

Asistencé teknike, Fondi ~ Né datat 16-22 mars 2008, z. Zoltan Jakab, zhvilloi njé vizité pune prané

Monetar Ndérkombétar. Departamentit 1& Kérkimeve t& Bankés s& Shqipérisé. Mé konkretisht, z. Jakab
erdhi né Bankén e Shqipérisé né rolin e késhilltarit teknik, t&€ dérguar nga FMN
pér njé bashképunim me Departamentin e Kérkimeve, me géllim ngritien e
modelit makroekonomik shqiptar. Gjaté vizités sé tij, ai kreu takime pune me
punonijésit dhe drejtuesit e Departamentit t& Kérkimeve si dhe me drejtues té
tjeré t& bankés.

Kjo vizité i shérbeu edhe shkémbimit t& pérvojés pér té rritur kapacitetin
kérkimor brenda Bankés sé Shqipérisé, né projektimet dhe zhvillimet
bashkékohore t& modeleve makroekonomike. Mé& konkretisht, ndértimi i
skenaréve t& reagimit me politikén monetare dhe pérfundimi i projektit né
pérputhje me termat e referencés t& pércaktuara nga misioni i asistencés
teknike t& FMN, né bashképunim me Bankén e Shqipérisé.
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Né vijim t& bashképunimit me Bankén e ltalisé, né datat 20 - 21 mars Vizita e Prof. Claudio
2008, Prof. Claudio Impenna, Drejtor i Divizionit t& Analizés sé Departamentit Impenna né Bankén e
. .. .. . . T, .. Shqipérisé.
t& Sistemeve t&€ Pagesave né Bankés sé ltalisg, zhvilloi njé vizité pune prané
Departamentit t& Sistemeve t& Pagesave t& Bankés sé Shqipérisé. Gjaté vizités
sé tij, Prof. Claudio Impenna kreu takime pune me personelin e Departamentit
t& Sistemeve t& Pagesave dhe mori pjesé né njé seminar t& organizuar né
mijediset e Bankés s& Shqipérisé .

Qéllimi i késaj vizite &shté pérftimi i pérvojés sé Departamentit t& Sistemeve
t&¢ Pagesave t& Bankés sé ltalisé si dhe prezantimi i zhvillimeve mé t& fundit
né kété fushé.

Gjaté seminarit u diskutuan céshtje t& lidhura me rolin e bankés gendrore
si institucion kryesor i mbikéqyrjes sé sistemit t& pagesave, me standardet gé
duhet t& arrihen pér t& pérmbushur objektivat e njé sistemi pagesash & sigurt
dhe eficient, implementimin e Direkfivave t&€ BE-sé né sistemin e pagesave
etj..
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NGJARJET JURIDIKE, JANAR-MARS 2008

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 23.01.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 02 “Transferimin e pronésisé t& aksioneve t& kapitalit aksioner
té Bankés ProCredit sh.a., nga aksionerét International Finance Corporation
(IFC) dhe Fondacioni FEFAD, tek aksioneri ProCredit Holding AG, Gjermani”.
Me kété vendim, Banka e Shqipérisé miratoi tfransferimin e pronésisé sé 36.25
pér qgind t& aksioneve té kapitalit aksioner t& Bankés ProCredit sh.a., nga
aksionerét International Finance Corporation (IFC), pjesé e Grupit t& Bankés
Botérore dhe fondacioni FEFAD, Shqipéri, tek aksioneri ProCredit Holding
AG, Gjermani.

Né datén 12.02.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin qarkullues nr. 12, zotérimin e pjesémarries influencuese né
masén 22.17 pér gind t& aksioneve t&€ Bankés Credins sh.a. nga aksioneri
Balkan Financial Sector Equity Holding BV, Holandé.

Né datén 12.03.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 22, revokimin e licencés s& Bankés ltalo - Shqiptare sh.a..
Ky vendim erdhi pas bashkimit t& saj me Bankén Amerikane t& Shqipérisé dhe
pas kalimit t& trashégimisé sé saj té ploté tek Banka Amerikane e Shqipérisé.

Né datén 26.03.2008, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 24, rregulloren “Pér sistemin e kontrollit t& brendshém né
bankat dhe né degét e bankave t& huaja”. Kjo rregullore pércakton rregullat
pér organizimin dhe funksionimin e sistemit t& kontrollit t& brendshém té
bankave dhe degéve t& bankave t& huaja, strukturat dhe elementet e kétij
sistemi si dhe procedurat e mbikéqyries sé funksionimit t& tij nga Banka e
Shqipérisé.

KONTABILITETI

Né datén 23.01.2008, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 04 “Pé&r ményrén e plotésimit t& madhésisé sé fondit t& themelimit
t& Bankés s& Shqipérisé”. Me ané té kétij vendimi miratohet plotésimi i
madhésisé sé fondit t& themelimit t& Bankés sé& Shqipérisé nga 750,000,000
(shtatégind e pesédhjeté miliong) leké né 2,500,000,000 (dy miliardé e
peséqgind miliong) lek&, népérmijet kapitalizimit t& njé pjese té fitimit neto té&
vitit ushtrimor 2007, né shumén 1,750,000,000 (nj¢ miliard e shtatéqind e
pesédhijeté miliong) leké.
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EMISIONI

Né datén 06.02.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 07 rregulloren “Pér arkén numizmatike né Bankén e
Shqipérisé”. Objektiikésajrregulloreje &shté pércaktimiiorganizimit, kontrollit,
inventarizimit dhe i procedurave t& marketingut pér arkén numizmatike né
Bankén e Shqipérisg, e cila éshté arka ku mbahen kartémonedha e monedha
metalike, medaljone, katalogé, specimene, metale t& ¢cmuara e t& ngjashme
me to, qé pérdoren nga Banka pér géllime shitjeje.

Né datén 12.03.2008, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr.21, térhegjen nga qarkullimi t&¢ kartémonedhave me kurs
ligjor si mé poshté:

a. Kartémonedha prerie 100 Leké, emetim i viteve 1993, 1994, 1996,
imazhi i Luftétarit Kombétar.

b. Kartémonedha prerje 100 Leké&, emetim i vitit 1996, imazhi i Fan S.
Nolit.

c. Kartémonedha prerje 200 Lekg, emetim i viteve 1992, 1994, 1996,
imazhi i Ismail Qemalit.

Vendimi parashikon gé kéto kartémonedha do t& kené kurs ligjor deri
né datén 31.12.2008 dhe do té€ mblidhen pér kémbim, kundrejt pagesés
sé vlerés fillestare t&€ emetimit, me kartémonedha dhe monedha té tjera né
qarkullim, deri né datén 31.12.2010.

SISTEMET E PAGESAVE

Né datén 06.02.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 11, rregulloren “Pér instrumentet e pagesave elektronike”.
Instrumentet e pagesave elekironike jané instrumentet e pagesave, té
cilat bgjné t& mundur aksesimin e fondeve né njé llogari bankare apo té
parave t& regjistruara ose té ruajtura elektronikisht, dhe g& mundésojné
kryerjen e veprimeve si: depozitim/térhegje cash-i, kryerje pagesash dhe/ose
transfertash, vendosje depozitash, rimbushje me vleré monetare etj., népérmjet
mieteve elekironike dhe teknike. Rregullorja pércakton kryesisht standardet
e transparencés ndaj klientit lidhur me kushtet, rregullat dhe procedurat e
kryerjes s& pagesave népérmiet instrumenteve t& pagesave elektronike né
Republikén e Shqipérisé.

POLITIKA MONETARE

Né datén 27.02.2008, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 13, Deklaratén e Politikés Monetare t& Bankés sé Shqipérisé
pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2007. Sipas késaj deklarate, ekonomia
shqgiptare gjaté vitit 2007 ka shénuar njé ecuri pozitive, karakterizuar nga
rritie e géndrueshme vijetore, né pérputhje me parashikimet, mbajtie e
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inflacionit nén kontroll, si dhe konsolidim i métejshém i stabilitetit financiar.
Rritjia ekonomike reale gjaté vitit 2007 vlerésohet té keté gené rreth 6% ose e
njéjté me rritjen e njé viti mé paré.

Né datén 26.03.2008, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 26 “Raportin Vjetor t& Bankés sé Shqipérisé pér vitin 2007".
Ky raport i pérvitshém pérshkruan gjendjen ekonomiko-financiare t& vendit
si dhe veprimtaring e Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2007. Pjesé e tij éshté
edhe opinioni i auditoréve t& pavarur lidhur me gjendjen financiare t& Bankés
sé& Shqipérisé t& shogéruara nga pasqyrat financiare mé dhe pér vitin gé
pérfundon mé 31 dhjetor 2007.

STABILITETI FINANCIAR

Né datén 12.03.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi me
vendimin nr. 20, deklaratén “Mbi stabilitetin e sistemit financiar né Shqipéri”.
Né deklaraté konstatohet se sistemi financiar né Shqipéri, ka vijuar rritien e tij
t& géndrueshme gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2007. Rezultati mjaft i miré
financiar, si né sektorin bankar ashtu edhe né até financiar jobankar, ka ardhur
si rriedhojé e pérdorimit mé t& miré t& burimeve financiare dhe vazhdimit &
zgjerimit relativisht & shpejté t& veprimtarive me kthim t& larté nga investimi. Prirja
afatgjaté pér rénien graduale té treguesit t& kapitalizimit t& sektorit financiar dhe
vecanérisht t& atij bankar ka vazhduar, por ritmi i rénies éshté ngadalésuar.

POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 11.01.2008, Ministria e Financave, miratoi udhézimin nr. 1 “Pér
tatimin mbi t& ardhurat”. Sipas kétij udhézimi, t& ardhurat e personave fiziké
dhe juridiké, subjekte t& taksés vendore mbi biznesin e vogél, té cilét realizojné
njé garkullim vietor jo mé& shumé se 8 milioné leké dhe jo mé pak se 2 milioné
lek&, jané subjekt i tatimit mbi t& ardhurat personale.

Né datén 17.01.2008, Ministria e Financave miratoi udhézimin nr. 4 “Pér
zbatimin e Buxhetit t& Shtetit pér vitin 2008”. Buxheti i Shtetit fillon me 1
janar dhe mbaron me 31 dhjetor t& cdo viti. Ai detajohet né nivel vietor dhe
mujor, dhe depozitohet pér zbatim né Ministriné e Financave. Buxheti i Shtetit
pérbéhet nga fondi i konsoliduar dhe (buxheti gendror dhe lokal), buxheti i
sigurimeve shogérore dhe buxheti i sigurimeve shéndetésore.

Né datén 18.01.2008, Ministria e Financave dhe Ministria e Drejtésisg,
miratuan udhézimin nr. 5 “Tatimi pér kalimin e t& drejtés s& pronésisé mbi
pasurité e paluajtshme”. Udhézimi parashikon qé individi, i cili kalon t& drejtén
e pronésisé mbi pasurité e paluajtshme, tokg, ndértesa (me akt shitjeje apo
dhurimi), tatohet me 10 pér gind té fitimeve kapitale té realizuara.

Né datén 28.01.2008, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 79 “Pér
pércaktimin e kritereve dhe t& procedurave pér licencimin e ndérmjetésve né
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sigurime dhe té rregullave pér mbikéqyrien e veprimtarisé sé tyre, si dhe rastet
e refuzimit t& licencés”. Né& pérputhje me ké&té vendim, Autoriteti i Mbikéqgyrijes
Financiare licencon dhe mbikéqyr veprimtaring e ndérmjetésimit né sigurime
pér agjenté, brokera dhe shoqéri brokerimi.

Né datén 03.02.2008, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 96 “Pér
pércaktimin e aktiveve, né mbulim t& provigjoneve teknike dhe matematike,
dhe t& kufijve maksimalé t& lejueshém t& investimeve t& tyre nga shoqérité
e sigurimeve”. Ky vendim pércakton kategorité e investimeve t& akfiveve,
né mbulim t& provigjoneve teknike e matematike dhe kufijté maksimalé t&
investimit t& kétyre aktiveve, si dhe detyron shogérité e sigurimit t& mbajné
aktive, né mbulim t& provigjoneve teknike e matematike, jo mé pak se vlera
bruto e provigjoneve teknike.

Né datén 04.02.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé me vendimin
nr. 9869 miratoi ligjin “Pér huamarrien e geverisies vendore”. Ky ligj
synon zgjerimin e autonomisé vendore, népérmijet vendimit dhe krijimit té
hapésirés e rregullave t& pérshtatshme, gé sigurojné njé proces transparent
huamarrieje, né pérputhje me politikat e zhvillimit né térési dhe qé garanton
stabilitetin makroekonomik dhe kredibilitetin e institucioneve publike, né
tregjet financiare.

Né datén 13.02.2008, Kashilli i Ministrave mori vendimin nr. 232 “Pér
miratimin e strategjisé sektoriale t€ financave publike, 2007-2013". Kjo
strategji hartohet né pérputhje me Strategjiné Kombétare pér Zhvillim dhe
Integrim dhe pér njé perspektivé shtatévijecare, vendos lidhjen midis objektivave
strategjiké dhe programeve té shpenzimeve, t& hartuara né kuadrin e Programit
Buxhetor Afatmesém. Ajo mbulon: politikén makroekonomike dhe até fiskale,
administrimin e Buxhetit t& Shtetit dhe administrimin financiar dhe kontrollin;
administrimin e t& ardhurave nga taksat; dhe administrimin e té ardhurave
nga doganat.

Né datén 14.02.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 9872 “Pér ratifikimin e “Marréveshjes ndérmjet Késhillit t& Ministrave té&
Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés Federale t& Gjermanisé
pér bashképunim financiar””. Sipas késaj marréveshjeje, Qeveria e Republikés
Federale t& Gjermanisé i mundéson Késhillit t& Ministrave t&€ Republikés sé&
Shqipérisg, t& marré nga Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW - Frankfurt mbi
Main): (1) hua me vleré deri né 4 milioné euro pér projektin “Programi i
furnizimit me ujé t& zonave rurale”; dhe (2) nj¢ shumé financimi pér masa té
nevojshme shoqgéruese pér zbatimin dhe mbikéqyrjen e projektit t& mésipérm,
me vleré deri né 1 milion euro.

Né datén 21.02.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 9879 “Pér titujt”. Ky ligj pércakton llojet e fitujve, rregullon ményrén dhe
kushtet pér emetimin e tyre, tregtimin dhe regjistrimin, identifikimin dhe kryerjen
e transaksioneve me to, pércakton personat dhe individét e autorizuar pér
kryerien e transaksioneve me ftitujt, kushtet pér organizimin e tregtimit publik
t€ titujve, mbrojtien e investitoréve dhe t& mbajtésve t& t& drejtave mbi titujt,
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kushtet pér dematerializimin e titujve, organizimin e funksionimin e regjistrave
té titujve, shkémbimin dhe rregullimin e tregut té titujve.

Né datén 27.02.2008, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 235 “Pér
pércaktimin e pagés minimale né shkallé vendi”. Sipas kétij vendimi, paga
bazé minimale mujore pér punonjésit, né shkallé vendi, e detyrueshme té
zbatohet nga cdo person juridik a fizik, vendas ose i huaj, do té jeté 16 000
(gjashtémbédhijeté mijé) leke.

Né datén 27.02.2008, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 236 “Pér
caktimin e nivelit bazé t& s& ardhurés nga papunésia”. Sipas kétij vendimi,
niveli bazé i sé ardhurés nga papunésia, do 1é jeté 5 980 (pesémijé e néntéqind
e tetédhjeté) leke.

Né datén 28.02.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipériseé me vendimin
nr. 9883, ratifikoi “Marréveshjen e huasé, financimit dhe projektit ndérmijet
Republikés s& Shqipérisé, pérfagésuar nga Ministria e Financave, Fondit
Shqiptar pér Zhvillim (FSHZH) dhe KFW, Frankfurt am Main, pér financimin
e projektit “Programi rural i furnizimit me ujé””. Marréveshja parashikon
financimin e projektit “Programi rural i furnizimit me ujé” me nié hua prej 7
500 000 (shtaté milioné e peséqind mij&) eurosh dhe njé kontribut financiar
prej 1 000 000 (njé milion) eurosh.

Né datén 28.02.2008, Kuvendi i Republikés s& Shgipérisé me vendimin nr.
9884, ratifikoi “Marréveshjen ndérmijet Késhillit & Ministrave t& Republikés
sé& Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés Federale t€ Gjermanisé pér
bashképunimin financiar”. Népérmjet késaj marréveshjeje, Qeveria e
Republikés Federale t&€ Gjermanisé i jep mundési Késhillit t& Ministrave té
Republikés s& Shqipérisé t& marré nga Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KIW
- Frankfurt mbi Main) njé shumé financimi prej gjithsej 3 556 000 (tre milioné
e peséqind e pesédhjetegjashté mijé) euro pér projektin “Rezervati ndérkufitar
i biosferés né Prespé”, kur nga shqyrtimi pérkatés rezulton se projekti vlen pér
t'u mbéshtetur.

Né datén 10.03.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé me vendimin
nr. 9886, ratifikoi “Marréveshjen ndérmijet Republikés sé& Shqipérisé dhe
Republikés s& Austrisé pér shmangien e tatimit t& dyfishtg, lidhur me tatimin
mbi t& ardhurat dhe mbi kapitalin dhe pér parandalimin e evazionit fiskal”.

Né datén 20.03.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé me vendimin
nr. 9891, ratifikoi ndryshimin e “Marréveshjes sé rishities s& aksioneve té
INSIG sh.a.-s&, ndérmijet Ministrisé sé Financave, qé vepron né emér té Shtetit
Shqiptar, Korporatés Financiare Ndérkombétare (IFC) dhe Bankés Evropiane
pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH)".

Banka e Shqipérisé



DREJTIMI | BANKES SE SHQIPERISE
31 MARS 2008

KESHILLI MBIKEQYRES

Buletini Ekonomik

ARDIAN FULLANI Kryetar
FATOS IBRAHIMI Zévendéskryetar
TEFTA CUCI Anétare
LIMOS MALAJ Anétar
KSENOFON KRISAFI Anétar
ADRIAN CIVICI Anétar
ARJAN KADAREJA Anétar
HALIT XHAFA Anétar
BENET BECI Anétar*
GUVERNATORI
ARDIAN FULLANI

KABINET! | GUVERNATORIT

GENC MAMANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI

INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

Zévendésguvernator i Paré

TEUTA BALETA

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

DEPARTAMENTI | BURIMEVE NJEREZORE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE
DEPARTAMENTI | KERKIMEVE

DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE
DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES

DEPARTAMENTI | STABILITETIT FINANCIAR
DEPARTAMENTI | TEKNOLOGJISE SE INFORMACIONIT
DEPARTAMENTI | STATISTIKES

DEPARTAMENTI | EMISIONIT )
DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE FINANCES
DEPARTAMENTI | SISTEMEVE TE PAGESAVE
DEPARTAMENTI JURIDIK

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT )
DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,
INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT
DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT

DEPARTAMENTI | SIGURIMIT DHE MBROJTJES
SHTYPSHKRONJA

Dashmir Halilaj
Gramoz Kolasi
Altin Tanku
Marjan Gjermeni
Indrit Banka
Klodion Shehu
Xhilda Kanini
Kliti Ceca

Valer Miho

Artan Toro
Marseda Dumani
Toni Gogu

Teuta Baleta

Ina Kraja
Agron Skénderaga

Alfons Theka

DEGET
Shkodér Ermira Istrefi
Elbasan Valentina Dedja
Gijirokastér Anila Thomaj
Korgé Liliana Zjarri
Lushnje Shpresa Meco
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* Eméruar anétar i Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé me vendim té Kuvendit nr. 155,
daté 04.02.2008, “Pér zgjedhjen e njé anétari t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé”.
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA RAIFFEISEN SH.A.

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 163, daté
11.12.1998. Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Oliver WHITTLE

Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.
Tel: 226 699; 224 540; 222 669; 225 416.

Faks: 275 599; 223 587; 223 695; 224 051.

2. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 165, daté
11.12.1998. Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel: 228 460; 223 873; 227 408.

Faks: 228 460; 228 387.

3. BANKA ITALIANE E ZHVILLIMIT SH.A.

Licenca nr. 5/1998, dateé 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté
11.12.1998. Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa “Kullat Binjake”, Tirané.
Tel: 280351/2/3/4/5.

Faks: 280 356.

4. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 162, daté
11.01.1999. Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 250 955.

Faks: 250 956.

5. BANKA TIRANA SH.A.

Licenca nr.7, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 9, daté
12.09.1996. Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios FRANGETIS

Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Tirané.

Tel: 269 616/ 7/ 8; 233441/42/43/44/45/46/47.
Faks: 233 417.

*Deri né 31 mars, 2008.
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6. DEGA E BANKES KOMBETARE TE GREQISE, TIRANE

Licenca nr. 8, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 4, daté
14.03.1996. Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: loannis LEIVADITIS

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel: 274 802; 274 822.

Faks: 233 613.

7. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr. 9, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
30.04.1996. Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Mahendra Sing RAWAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Tel: 254 372; 256 254.

Faks: 254 368.

8. ALPHA BANK - ALBANIA

Licenca nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 01/03/96,
daté 27.12.1997. Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.47, Tirané.
Tel: 233 532; 233 359; 340 476/77.
Faks: 232 102.

9. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté
10.08.1998. Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, PO. Box 8319, Tirané.
Tel: 248 753/ 4/ 5/ 6.

Faks: 248 762.

10. BANKA PROCREDIT SH.A.

Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 22, daté
03.03.1999. Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Frieder WOEHRMANN

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, PO. Box. 2395, Tirané.
Tel: 271272/ 3/ 4/ 5.

Faks: 271 276.

17. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

Licenca nr. 14, daté 28.710.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté
19.10.1999. Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 25 87 55/56/57/58/59/60.

Faks: 258 752.
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12. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté
28.08.2002. Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Tel: 272 168; 272 162.

Faks: 272 162.

13. BANKA CREDINS SH.A.

Licenca nr. 16, daté 31.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
26.03.2003. Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 222 916; 234 096.

Faks: 222 916.

14. BANKA POPULLORE SH.A.

Licenca nr. 17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 06, daté
11.02.2004. Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Henri Maus de ROLLEY

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Kullat Binjake, Kulla 1, Kati 9,
Tirané.

Tel: 280442 / 3; 272 789 / 90 / 91.

Faks: 280 441, 272 781.

15. BANKA UNION SH.A, TIRANE.

Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté
28.12.2005. Certifikata nr.17 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit, Tirané.
Tel: 250 653; 258 081.

Faks: 250 654; 272 880.

16. BANKA E PARE E INVESTIMEVE, ALBANIA SH.A.

Licenca nr. 19, daté 06.07.2007.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 35, daté
27.06.2007. Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”, daté 18.07.2007.

Drejtori: Bozhidar TODOROV

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Kullat Binjake, Kulla 2, Kati 14,
Tirané.

Tel: 256 423 /4; 280 210.

Faks: 256 422.
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Pérvec bankave dhe degéve t& bankave té huaja, Banka e Shqipérisé ka
licencuar deri mé 31 mars 2008 edhe subjektet e méposhtme™:

Nr Subjekte

6 SUBJEKTE JOBANKA
127 ZYRA TE KEMBIMIT VALUTOR

2 UNIONE TE SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT
133 SHOQERI TE KURSIM-KREDITIT

1 ZYRE E PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

* Listat e plofa t& kétyre subjekteve mund t'i konsultoni né seksionin “Mbikéqyrja bankare” té
fages zyrtare té internetit t& Bankés sé Shqipérisé www.bankofalbania.org
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