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DEKLARATA E POLITIKES MONETARE
PER GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2008

1. FJALA E GUVERNATORIT

Ekonomia botérore dhe vecanérisht sistemi financiar pésuan tronditje t&
médha gjaté gjashtémuijorit t& dyté t& vitit 2008. Kriza e cila goditi zemrén e
sistemit financiar botéror u transmetua né ményré progresive e t& pandalshme
né aktivitetin ekonomik t& vendeve té zhvilluara, duke i guar disa prej tyre né
recesion. Ekonomia shqiptare ka arritur t'i rezistojé késaj vale goditése gjaté
periudhés né fjalé. Sipas t& dhénave zyrtare t& disponueshme dhe duke gjykuar
mbi njé séré treguesish t& térthorté, Banka e Shqipérisé konstaton se aktiviteti
ekonomik i vitit 2008 &shté zhvilluar pérgjithésisht né linje me parashikimet
e fillimvitit, si pér sa i pérket rrities ekonomike ashtu edhe né drejtim t&
ruajties sé balancave makroekonomike. Né& vecanti, Banka e Shqipérisé e ka
pérmbushur mandatin e saj parésor, duke kontribuar né ruajtien e stabilitetit
t&¢ ¢cmimeve. Norma mesatare e inflacionit gjaté vitit 2008 shénoi vlerén 3.4
pér gind, duke gené afér objektivit toné.

Zhvillimet mé t& fundit né rang botéror déshmojné pér njé ngadalésim t&
métejshém té aktivitetit ekonomik. Pavarésisht rénies sé presioneve inflacioniste
si rezultat i rénies sé kérkesés dhe reduktimit t& cmimeve té produkteve bazé,
shtréngimi i standardeve té kredidhénies dhe ngadalésimi rezultant i konsumit
e investimeve, kané béré qé pasiguria né lidhje me kohézgjatien e situatés
problematike té jeté ende e pranishme. Né kéto rrethana, pérballimi i tkurries
sé akfivitetit ekonomik botéror mbetet ende njé céshtje e hapur. Vendet e
Eurozonés po pérjetojné tashmé ngadalésim ekonomik. Gjaté tremujorit t&
treté té vitit, PBB-ja e Eurozonés regjistroi njé tkurrje t& ekonomisé ndérkohé
gé norma e papunésisé arriti né 7.8 pér gind né muajin néntor. Tipare té
ngjashme shfaq dhe ekonomia e SHBA-s&. Dobésimi i métejshém i aktivitetit
ekonomik - pasojé e pérkegésimit t€ treguesve financiaré t& bilanceve té
kompanive dhe familjieve amerikane, e reflektuar né shpenzime mé té ulta pér
konsum dhe né rénie t& investimeve agregate — ka ndikuar né rritien né 7.2
pér gind t& normés & papunésisé. Stimujt monetaré dhe fiskalé t& administruar
nga bankat gendrore dhe ministrité e financave, kané shérbyer pér rivendosjen
e besimit dhe lehtésimit t& presionit mbi institucionet financiare.

Pérballé kétyre zhvillimeve, “paprekshméria” e deritanishme e ekonomive
t€¢ vendeve né zhvillim, po shfaq shenjat e para té lékundjes. Né ndryshim
nga gjashtémujori i paré i vitit, & dhénat e fundit sugjerojné njg¢ moderim t&
ritmit t& rritjes ekonomike pér shumicén prej tyre. Kanalet népérmiet té ciléve
ngadalésimi i vendeve té zhvilluara ka ndikuar ekonomité né zhvillim jané té
ndryshme, né varési t& specifikave t& tyre t& zhvillimit. Késhtu, Kina dhe India
jané goditur negativisht nga ngadalésimi i eksporteve, Rusia ka vuajtur uljen
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e ¢cmimit t& léndéve & para né tregun botéror, ndérkohé qé vendet e Evropés
Lindore jané ndikuar nga shtréngimi i kushteve t& financimit né rang botéror.

Né ndryshim nga shumé vende né zhvillim, ekonomia shqiptare ka patur
si tipar kryesor t& zhvillimit 1€ saj mbéshtetien né kérkesén e brendshme,
ndérkohé qé&, megijithése né rritie, kérkesa e jashtme né formén e eksporteve
shqiptare ka patur njé ndikim proporcionalisht mé t& ulét né rritien ekonomike.
Po késhtu, aktiviteti ekonomik né& vend &shté mbéshtetur pothuaj térésisht nga
burimet e brendshme t& financimit, ndérsa roli i financimit t& huaj, né formén
e linjave t& kreditit apo t& investimeve t& portofolit, ka gené joprioritar. Duke
vepruar brenda t& gjithé parametrave t& shéndetit financiar, sistemi bankar
shqiptar éshté treguar dinamik dhe efektiv né kanalizimin e kursimeve té
ekonomisé drejt financimit t& aktiviteteve prodhuese té firmave apo konsumit
té gytetaréve. Ky proces éshté lehtésuar edhe nga stabiliteti makroekonomik,
i cili ka mundésuar ulien e primeve té rrezikut né ekonomi dhe ka ndihmuar
né zgjatjen graduale t& horizontit t& investimeve.

Kéto vecori kané béré qé aktiviteti ekonomik né vend t& shénojé rritje té
kénagshme gjaté tre fremujoréve t& paré t& vitit 2008, periudhé kjo e cila
mbulohet me t&€ dhéna statistikore. Ndérkohé, t& dhéna té térthorta mbi
aktivitetin ekonomik gjaté tremujorit t& fundit, kryesisht financiare, sugjerojné
pér njé ngadalésim t& lehté t& aktivitetit ekonomik né kété periudhg, por duke
mbetur brenda parashikimeve té vitit 2008. Kontribuesi kryesor né rritien e
vlerés sé afarizmit né véllim ishte sektori i prodhimit, ku dega “ndértim” vijon
t€ keté peshén kryesore. Investimet né projekte madhore t& infrastrukturés
rrugore dhe dalja e lejeve t& ndértimit nga “ngérci” i tejzgjatur, kané nxitur
rritien e larté & ritmeve té aktivitetit ndértues gjaté késaj periudhe. Gijithashtu,
edhe sektori i shérbimeve vijon t& ruajé njé kontribut parésor né rritien e
aktivitetit ekonomik né vend. Zhvillimet pozitive né prodhimin vendas
mbéshteten edhe nga rritja e treguesit t& tendencés ekonomike, vlerésuar mbi
opinionet e bizneseve dhe t& konsumatoréve, ashtu si edhe rritja e numrit t&
regjistruar té t& punésuarve. Norma e papunésisé regjistron njé rénie vjetore
prej 1.5 pér qind dhe vlerésohet né nivelin 12.62 pér gind. Kjo rénie, éshté
ndikuar kryesisht nga rritja e numrit mesatar t& t& punésuarve né sektorin
privat bujgésor.

Megijithé presionet inflacioniste t& véna re gjaté fillimit t& vitit 2008,
kryesisht si rezultat i goditjes sé& faktoréve té ofertés, inflacioni vietor i cmimeve
t& konsumit u kthye brenda objektivit t& Bankés sé Shqipérisé gjaté gjysmés
sé dyté té vitit. N& gjysmén e dyté té vitit, inflacioni vijetor shénoi vlera prané
objektivit t& Bankés s& Shqipérisg, pérkatésisht 3.0 pér gind dhe 2.5 pér qind,
né secilin tremujor. Ecuria e normés sé inflacionit gjaté gjashtémujorit t&
dyté t& vitit 2008, pasqyroi efektin global t& rénies t& cmimeve t& mallrave té
pérdorimit t& gjeré (kryesisht atyre ushgimoré dhe karburanteve), si dhe njé
konjukturé té favorshme ¢cmimesh pér mallrat dhe shérbimet né tregun vendas,
si rezultat i mbulimit & kérkesés pér to me njé oferté gjithnjé né rritje.

Rikthimi i inflacionit brenda bandés s& synuar nga Banka e Shqipérisé u
kushtézua jo vetém nga getésimi i goditieve t& ofertés, por edhe nga kushtet
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e pérshtatshme monetare, gé kané mundésuar balancimin e faktoréve té
kérkesés dhe ofertés. Gjaté vitit 2008, politika monetare ka gené neutrale
dhe norma bazé e interesit éshté mbaijtur e pandryshuar, né nivelin 6.25
pér gind. S& bashku me forcimin e disa masave t& mbikéqyries bankare né
drejtim t& administrimit t& rrezikut t& kredive, kjo politiké ka ndikuar né njé
rritie mé t& balancuar & kredisé dhe ka pércjellé stimujt e duhur pér konsum
e kursime. Politika e drejté monetare dhe kontrolli i inflacionit nga Banka
e Shqipérisé éshté reflektuar edhe né ankorimin e pritjeve pér inflacionin
t€ agjentéve ekonomiké prané nivelit 3 pér gind t& synuar nga Banka e
Shqipérisé. Né mungesé t& goditjeve t& papritura mbi stabilitetin financiar,
mbi pritjet inflacioniste apo mbi faktorét e tjeré t& ofertés, balanca e rrezigeve
pér inflacionin gjaté periudhés né vazhdim duket se po zhvendoset né kahun
rénés.

Né kété kontekst nuk duhet 1€né pa pérmendur edhe kontributi i politikés
fiskale, e cila, népérmjet kufizimit t& deficitit buxhetor né nivele t& pranueshme,
ka kontribuar né ruajtien e balancave makroekonomike. Realizimi i
shpenzimeve publike né pérputhje me programin buxhetor, ka ndihmuar
né kontrollin e presioneve t& kérkesés sé brendshme dhe forcimin e besimit
né stabilitetin makroekonomik t& vendit. Té ardhurat buxhetore té viela deri
né fund t& muajit néntor, kané pérmbushur planin 11-mujor t& Ministrisé
sé Financave me rreth 96.4 pér qind, ndérsa shpenzimet kané pérmbushur
92 pér qind té planit t& hartuar pér kété periudhé. Zhvillimet buxhetore pér
periudhén korrik-néntor 2008, né vijimési t& zhvillimeve t& gjashtémujorit
t& paré té vitit, regjistrojné njé kryerje mé ritmike t& shpenzimeve. Deficiti
buxhetor i krijuar pas gjashtémujorit t&€ paré t& vitit 2008, &shté financuar
kryesisht me burime t& huaja.

Nga ana tietér, sektori i jashtém i ekonomisé ka vijuar té karakterizohet nga
zgjerimi i deficitit t& llogarisé korente. Tremujori i treté i vitit 2008 regjistroi njé
rritie 1€ deficitit korent me 48 pér qgind né terma vjetorg, duke arritur né rreth
252 milioné euro. Raporti i tij ndaj PBB-sé vlerésohet t& keté arritur né rreth
13.7 pér gind, duke gené rreth 5 piké pérgindjeje mé i larté se né t& njéjtén
periudhé t& vitit 2007. Né thellimin e deficitit korent gjaté késaj periudhe,
kontribuoi jo vetém rritja e deficitit tregtar, por edhe ngushtimi i bilancit pozitiv
t€ llogarisé sé t&€ ardhurave dhe té transfertave korente. Qéndrueshméria e
tij &shté nié kusht i domosdoshém pér stabilitetin financiar t& vendit dhe pér
nié rritie t& géndrueshme e afatgjaté. Pér kété arsye, dinamika e zhvillimeve
t& bilancit t& pagesave pérbén njé objekt konstant & monitorimit t& Bankés
sé Shqipérisé, duke e faktorizuar até né gjykimet tona pér pérshtatshmériné e
kushteve monetare.

Ecuria e treguesve monetaré gjaté gjysmés sé& dyté t& vitit rezulton
pérgjithésisht e géndrueshme, ndonése shfaq shenja ngadalésimi t& ritmeve
t& rrities, gjaté fundit t& periudhés. Ritmi mesatar vietor i rrities s& ofertés
monetare gjaté késaj periudhe u luhat rreth vlerés 13 pér gind. Muait e fundit
té vitit 2008 u shogéruan me térhegjen e njé pjese t& vogél t& depozitave
nga sistemi bankar, si pasojé e paqartésisé qé shkaktoi né shiresa specifike
t&¢ popullsisé situata financiare globale. Né& terma relativé, kéto térhegje
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kané pérbéré njé pjesé t& vogél té bilancit t& bankave tregtare dhe nuk kané
ndikuar treguesit e shéndetit t& sistemit bankar apo cénuar aftésing e tij pér
t€ kryer rolin e ndérmjetésit financiar. Kredia pér sektorin privat ka vazhduar
t& luajé rolin kryesor ndér kontribuesit e zgjerimit monetar. Rritja vijetore e
kredisé ka shénuar rénie gjaté késaj periudhe, krahasuar me gjashtémujorin
e paré. Treguesit e ndérmjetésimit jané rritur mé tej; raporti i portofolit t&
kredisé ndaj depozitave dhe totalit t& aktiveve arriti pérkatésisht né 63 pér
gind dhe 43 pér gind né fund t& muaijit néntor. Pas muaiit shtator, struktura
e portofolit 1& kredisé sipas monedhave shfaqg njé normé mé t& larté té rritjes
vietore t& kredisé né leké. Ecuria e portofolit t& kredisé sipas klientelés tregon
norma vjetore té rrities mé t€ larta, t& kredisé pér biznese kundrejt asaj pér
individé. N& ndryshim nga pjesa e paré e vitit, né gjashtémujorin e dyté vihet
re njé tendencé pér zvogélimin e portofolit t& kredisé pér degét “ndértim” dhe
“tregti”, dhe njé rritie e lehté pér degén “industri”.

Aktiviteti i tregjeve té& parasé gjaté késaj periudhe éshté kushtézuar nga
zhvillimet e treguesve monetaré dhe t& ekonomisé reale. Ashtu si dhe né
eksperiencat e vendeve t& tiera, sensitiviteti i rritur i bankave ndaj likuiditetit
ka sjellé ulien e véllimeve t& tregtimit ndérbankar dhe tendenca rritése té
normave 1& interesit t& depozitave. Ndérkohé, gjaté dy muajve & fundit & vitit
éshté véné re njé rénie e raportit t& mbulimit t& kérkesave pér huamarrie té
geverisé dhe zgjerim i disa primeve t& rrezikut. Kéto dukuri kané sjellé rritien
e normave t& interesit & letrave me vleré t& geverisé dhe, né disa raste, té
kredisé. Né& pérgjigje t& kétyre zhvillimeve, Banka e Shqipérisé ka ndérhyré
né tregjet e parasé duke injektuar likuiditet me afate t& ndryshme maturimi,
sipas kérkesave té sistemit. Gjithashtu, pér t'i shérbyer mé miré nevojave
t& bankave, Banka e Shqipérisé ka ndryshuar né muajin néntor formén e
ankandit t& marréveshjeve té riblerjes, né ankand pa kufizim shume.

Né térésiné e tyre, zhvillimet ekonomike e financiare gjaté vitit 2008 kané
gené pozitive. Rritja ekonomike ka gené né linjg me parashikimet e fillimit t&
vitit ndérkohé qé treguesit kryesoré té stabilitetit makroekonomik e financiar
mbeten solidé. Impakti negativ i zhvillimeve t&€ ekonomisé globale ka gené
marzhinal. Megijithaté, ashtu si dhe vendet e tiera né zhvillim, ekonomia
shgiptare nuk mund t& géndrojé pér shumé kohé larg impaktit direkt apo
t& térthorté t& krizés ekonomike globale. N& deklaratat publike t& Bankés
sé Shqipérisé, kemi theksuar né vazhdimési se ndikimi i krizés botérore né
ekonominé shqiptare do t& varet si nga intensiteti, ashtu edhe nga kohézgjatja
e saj. Qéndrueshméria né kohé dhe thellimi i dimensioneve t& problemeve t&
ekonomisé botérore éshté njé sinjal se ekonomia shqiptare do t& pérballet me
nié ambient mé t& véshtiré ekonomik gjaté vitit 2009, i cili mund té shtrojé pér
zgjidhje njé grup tjetér problemesh.

Kanalet t& cilat ekspozojné mé shumé ekonominé shqiptare ndaj goditjeve
t& ambientit ekonomik botéror jané rénia e remitancave dhe shtréngimi
i kushteve t& financimit. Ndikimi i kétyre faktoréve mund t& materializohej
né njé rritte ekonomike mé t& ngadalté gjaté vitit 2009. Ne gjykojmé se
planet ekonomike dhe financiare t& t& gjithé agjentéve ekonomiké duhet
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t& reflektojné kéteé mundési. Njé rritie mé e ulét ekonomike nuk pérkthehet
domosdoshmérisht né krizé pér Shqipéring, pér sa kohé gé ajo éshté njé
zhvillim i pérkohshém, i diktuar nga faktoré t€ jashtém. Politikat nxitése duhet
t&€ ndértohen mbi ké&té premisé. Ato nuk duhet t& zhvillohen né asnijé rast né
dém té stabilitetit afatgjaté makroekonomik, i cili €shté edhe njé nga kapitalet
mé t& cmuara qé ka arritur ekonomia shqgiptare né kéto vite tranzicioni.

Gijithashtu, ruajtia e stabilitetit financiar mbetet aspekt i réndésishém pér
zhvillimin ekonomik afatgjaté dhe né vémendije t& vazhdueshme né procesin
vendimmarrés t&¢ Bankés s& Shqipérisé. Né kété drejtim, dua t& theksoj se
siellio mé racionale pér ¢do individ, biznes apo aktor tietér t& shogérisé
shqgiptare, do t& ishte besimi né sistemin bankar dhe né bilancet e tij, térésisht
transparente. Praktika botérore ka treguar se bashkéveprimi i ndérsjellé midis
ekonomisé reale dhe sistemit bankar, né drejtim t& ruaijties sé kursimeve,
t€ pérdorimit t& infrastrukturés sé tij & pagesave, si dhe t& shfrytézimit té
ekspertizés sé tij né fushén e késhillimit financiar dhe t& mbéshtetjes me fonde,
éshté njé tipar thelbésor i ekonomive gé kané arritur t& 1€né prapa nivelin e
vendeve né tranzicion.

Né fund, déshiroj t& siguroj publikun e interesuar se Banka e Shqipérisé
mbetet e angazhuar pér & krijuar premisa gé ofrojné mé shumé frymémarrje
pér aktivitetin ekonomik t& vendit, por pa cénuar respektimin e objektivit t&
saj té stabilitetit t& cmimeve. Njékohésisht, ajo do t& vazhdojé t&€ punoijé pér
konsolidimin e métejshém t& stabilitetit financiar t& vendit. Né kété kuadér,
vendimet e Bankés s& Shqipérisé, do t& jené njé kontribut i drejtpérdrejté pér
zbutien e efekteve negative gé vijné nga kriza ndérkombétare si dhe do té&
ndihmojné né géndrueshméring e métejshme t& ekuilibrave ekonomiké dhe
financiaré té vendit.

2. ZHVILLIMET NE EKONOMINE E JASHTME
2.1 RRITJA EKONOMIKE DHE BALANCAT MAKROEKONOMIKE

EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore éshté karakterizuar nga njé ngadalésim i aktivitetit
ekonomik gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2008, si pasojé e tkurrjes ekonomike
né vendet kryesore té zhvilluara por edhe e ngadalésimit t& aktivitetit ekonomik
né vendet né zhvillim. Ky ngadalésim, éshté rriedhojé e pércimit té trazirave
financiare t&€ mesit t& vitit 2008. Presionet inflacioniste kané réné, si pasojé
e rénies s& cmimeve t& ushgimeve dhe energjisé. Luhatshméria né tregjet
financiare ka béré gé institucionet dhe organizatat té rishikojné parashikimet
e tyre pér rritien ekonomike.

N ) N — . - Tabelé 1. Disa tregues
Rritia e PBB-s& U Norma vjetore e inflacionit kryesoré makroekonomiké.
. Néntor-08/ Néntor-08/
Vendet T3-08/T3-07 T3-08/T2-08 Néntor-08 Tetor-08 Néntor-07
ShBA 0.7 -0.5 7.2 -1.7 1.1
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Eurozong 0.6 -0.2 7.8 -0.5 2.1
Gjermani 0.8 -0.5 7.1 -0.6 1.4
Greqi 3.1 0.5 7.2? -0.2 3.0
[tali -0.9 -0.5 6.7? -0.2' 2.3
Japoni -0.1 -0.1 3.9 -0.9 1.0

Burimi: OECD, Eurostat, Institutet statistikore pérkatése.
' Té dhénat pér muajin néntor.
2 Té dhénat pér tremujorin e treté té vitit.

EKONOMIA E EUROZONES

Ngadalésimi ekonomik né Eurozonég, pasojé e ndikimit t& drejtpérdrejté té
shgetésimeve financiare dhe pasigurisé né saktésing e parashikimeve, vijoi
edhe gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2008. Ekonomia e Eurozonés, ndonése
regjistron njé rritie t& aktivitetit ekonomik me 0.6 pér gind né terma vjetore,
shénon sérish njé tkurrie t& ekonomisé me 0.2 pér gind krahasuar me
tremujorin paraardhés. Rénia e aktivitetit ekonomik erdhi kryesisht si rezultat
i rénies sé investimeve me 0.6 pér qind' gjaté tremujorit té treté té vitit 2008
dhe rrities s& importeve me 1.4 pér gind gjaté t& njéjtés periudhé, ndérsa
shpenzimet konsumatore nuk shénojné ndryshime thelbésore.

Norma e inflacionit pér muajin dhjetor'08, vlerésohet né nivelin 1.6 pér
gind, duke ndjekur njé prirje rénése gqé& nga muaiji korrik’08, kur kjo normé
shénonte vlerén prej 4.0 pér gind. Rénia e kérkesés, rénia e ¢mimeve té
energjisé dhe t& mallrave t& konsumit t& gjeré, mendohen t& kené dhéné
ndikimin e tyre né zhvillimin e mésipérm. Norma e papunésisé gjaté muaijit
néntor’'08 shénon vlerén 7.8 pér gind né terma vjetorg, duke vijuar prirjen
rritése t€ vérejtur gjaté tremujorit t& dyté té kétij viti.

EKONOMIA E SHTETEVE TE BASHKUARA TE AMERIKES

Gjashtémujori i dyté i vitit 2008 déshmon pér nijg dobésim t& métejshém
té aktivitetit ekonomik né ShBA. Ndryshe nga gjashtémujori i paré i vitit,
kur paketa fiskale e miratuar nga Qeveria Amerikane ndihmoi né ruaijtjen
e rrities ekonomike, ekonomia amerikane gjaté gjashtémuijorit t& dyté éshté
pérballur me véshtirési, si pasojé e pérkeqgésimit t& treguesve financiaré té
bilanceve té disa prej kompanive mé t& médha amerikane. Kjo periudhé éshté
karakterizuar nga njé dobésim i kérkesés sé brendshme ndikuar kryesisht nga
shpenzimet mé t& ulta pér konsum dhe nga rénia e investimeve agregate, té
cilat jané grupet me kontributin mé t€ madh né pérllogaritien e PBB-sé. Té
ardhurat e disponueshme dhe shpenzimet pér konsum gjaté muaijit néntor’'08,
rané me pérkatésisht 0.2 pér qind dhe 0.6 pér gind krahasuar me muajin
tetor. Ndérkoh&, ndonése dollari amerikan u mbicmua gjaté tremujorit té
treté 1€ vitit, u regjistrua nié pérmirésim i deficitit t& llogarisé korente kryesisht
si rezultat i rrities s& eksporteve me ritme mé t& pérshpejtuara se importet?.
Norma mesatare e papunésisé gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2008,
shénoi vlera mé té larta krahasuar me mesataren e gjashtémujorit t& paré
té vitit® duke kulmuar né muajin dhjetor kur kjo normé shénoi vlerén 7.2 pér
gind. Cmimet e larta t& léndéve bazé dhe té naftés, t& cilat ushgyen presionet
inflacioniste gjaté gjysmés sé paré té vitit, kané humbur efektin e tyre gjaté
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gjysmés s& dyté té tij. Periudha gusht-néntor 2008, &shté karakterizuar nga
rénie e pérshpejtuar e indeksit t& cmimeve t& konsumit duke nxjerré né pah
rrezikun e mundshém té deflacionit né ekonominé amerikane. Megjithése,
norma e inflacionit né tremujorin e treté t& vitit 2008 ishte mesatarisht 5.3
pér qind, gé nga muaiji shtator &shté vérejtur nié prirje rénése e késaj shifre
shogéruar edhe me pérmirésim té pritjeve inflacioniste”.

EKONOMITE KRYESORE TE VENDEVE NE ZHVILLIM

Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né vendet e zhvilluara gjaté gjysmés
sé dyté té vitit 2008, ka dhéné efektin e tij edhe né ecuriné ekonomike
t&¢ vendeve BRIK>. Ndonése, gjashtémujori i paré i vitit regijistroi rritie té
pérshpejtuar ekonomike, e cila né rastin e Kinés arriti nivele dyshifrore, té
dhénat e tremujorit t& treté té vitit pasqyrojné njé ritém rritieje t& PBB-sé mé
t& moderuar. Né King, dobésimi i prodhimit industrial ndikoi né uljen e ritmit
té rritjes ekonomike, pavarésisht zgjerimit t& kérkesés sé brendshme me 4 pér
gind né terma vjetoré. Rénia e konsiderueshme e eksporteve gjaté muajve
tetor-dhjetor 2008, pritet t& ngadalésojé mé tej ritmet e rrities ekonomike
gjaté tremujorit t& fundit t& vitit. Ekonomia e Indisé &shté karakterizuar nga
zhvillime t& ngjashme. Eksportet gjaté tremujorit té treté t& vitit 2008 kané
réné me rreth 4 piké pérgindjeje né terma vjetoré dhe sektorét kryesoré t&
ekonomisé kané reduktuar kapacitetet e tyre prodhuese.

Né t& kundért, Brazili regjistron ritme mé t& pérshpejtuara rritieje pér té
nigjtin tremujor, ndihmuar nga rritja e prodhimit né industriné pérpunuese
dhe nga rritia e investimeve agregate. Né& Rusi, turbullirat né tregun e
brendshém financiar kané dhéné efektin e tyre né ekonominé reale, duke u
pasqyruar né rénien e aftésisé kredituese t& bankave dhe né rénien e akfivitetit
né prodhim.

Ndérkohg, rénia e konsiderueshme e ¢mimit t& naftés - né kushtet kur
Rusia mbetet nj¢ ndér vendet kryesore eksportuese té saj - ka ndikuar né
kontraktimin e kérkesés s& brendshme. Norma e inflacionit né muajin
néntor'08, shénon rénie né Rusi dhe né King, ndérsa &shté rritur né Brazil dhe
Indi. N& mbledhijet e tyre t& fundit, Banka Qendrore e Rusisé, Indisé dhe e
Brazilit lané t& pandryshuar normén bazé té interesit, ndérsa Banka Qendrore
e Kinés vendosi ta uli até.

Vendet Tetor-08 Néntor-08 H1:2008 T3 2009! Tabelé 2. Disa tregues
INFLACIONI RRITJA EKONOMIKE REALE makroekonomiké pér vendet

Brazil 6.4 6.4 6.2 6.8 3.0 BRIK.

Kina 4.0 2.4 10.4 9.0 8.5

Indi 9.0 10.5 8.4 7.5 6.3

Rusi 14.2 13.8 8.1 6.2 3.5

Burimi: FMN, OECD, Institutet statistikore pérkatése. ' Vlerésime t& FMN.

EKONOMITE E DISA PREJ VENDEVE TE RAJONIT
Sipas vlergsimeve pérfundimtare té llogarive kombétare, ekonomia e ltalisé
gjaté tremujorit t& treté té vitit 2008, regjistron njé kontraktim t& saj me 0.9
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pér gind né terma vjetoré. Pas kushteve jo t& favorshme ekonomike t& gjysmés
sé paré té vitit, rénia e PBB-s& me ritme mé t& pérshpejtuara ka reflektuar
thellimin e krizés ekonomike gé Italia po pérjeton. Prirja rénése e investimeve
agregate, e shfaqur gé né fremujorin e paré té vitit, dhe rénia e eksporteve
pér heré t& paré gjaté kétij viti, kané gené pércaktueset kryesore né dobésimin
e ekonomisé. Shpenzimet pér konsum kané dhéné kontribut pozitiv né rritien
e PBB-s&, ndonése krahasuar me gjysmén e paré té vitit ato jané rritur me
ritme krahasimisht mé t& moderuara. Indeksi i harmonizuar i cmimeve té
konsumit, pér muajin dhjetor'08, u rrit me 2.3 pér gind krahasuar me té
njgjtén periudhé njé vit mé paré. Dy muaijt e fundit & vitit, déshmojné pér njé
getésim t& presioneve inflacioniste gqé goditén ekonominé e ltalisé, pérgjaté
periudhés janar-shtator & vitit 2008.

Té dhénat e fundit mbi ekonominé e Greqisé déshmojné pér njé dobésim
té aktivitetit ekonomik gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2008, krahasuar me dy
tremujorét paraardhés. Ritmet e rritjes sé ekonomisé gjaté kétij tremujori jané
mé té ulta sesa mesatarja e gjysmés sé paré té vitit, dhe i atribuohen kryesisht
rénies sé investimeve agregate dhe dobésimitté prodhimitindustrial. Ndérkohé,
zhvillime pozitive kané gené ruajtia e ritmit t& larté rrités t& shpenzimeve pér
konsum si dhe rritja e véllimit t& eksporteve drejt vendeve jashté Bashkimit
Evropiané. Situata ekonomike duket t& jeté pérkegésuar disi gjaté muajve
té fundit t& vitit. Rezultatet e marra nga vrojtimi mbi Treguesin e Tendencés
Ekonomike, déshmojné pér njé pérkegésim té kétij treguesi gjaté periudhés
shtator'08 -néntor’08, kundrejt optimizmit qé karakterizoi nénté muaijt e paré
t& vitit. Njékohésisht, t1& dhénat e fundit mbi aktivitetin industrial déshmojné
pér njé dobésim t& veprimtarisé prodhuese né disa prej degéve kryesore té
ekonomisé si né industring pérpunuese, né ndértim dhe energjitiké. Norma
e papunésisé gjaté tremujorit té& treté t& vitit 2008 arriti né 7.2 pér gind, mé e
ulét se norma e shénuar gjaté tremujoréve té paré té vitit. Norma e inflacionit,
e matur sipas indeksit t& harmonizuar t& ¢mimeve té konsumit, né muajin
dhjetor'08 shénoi vlerén 2.2 pér gind duke ruajtur prirjen rénése té shfaqur
né muajin tetor’08.

Ekonomia e Turgisé shénon njé ngadalésim gjaté tremujorit t& treté té
vitit 2008, pasi rritja ekonomike arriti né 0.5 pér gind né terma vjetorg,
vlera mé e ulét gqé prej vitit 2001. Ndonése investimet publike shénuan njé
rritie vietore prej 22.2 pér qind, rénia e investimeve private mbetet shkaku
kryesor i kétij ngadalésimi né aktivitetin ekonomik’. Njgékohésisht, vérehet njé
rénie né normén e rrities sé eksporteve dhe t& shpenzimeve konsumatore®.
Norma vjetore e inflacionit pér tremujorin e treté dhe até t& katért t& vitit
2008 shénoi pérkatésisht vlerat 11.7 pér gind dhe 10.9 pér gind. Inflacioni
i muaijit dhijetor'08 arriti né 10.1 pér gind kundrejt 10.8 pér gind t& muaijit
paraardhés.

Ekonomia e Magedonisé shénoi njé rritie vietore prej 5.5 pér gind né
tremujorin e freté t& 2008-&s, kundrejt 6.5 pér gind gé shénonte né tremujorin
e dyté té vitit. Kontributin kryesor né kété rritie e dhané dega e ndértimit dhe
tregtia, ndérsa rritja tremujore né prodhimin bujgésor shénon njé vleré mé t&
ulét sesa norma vjetore e rritjes né kété degé. Rénie t& ndjeshme regjistron dhe
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prodhimi industrial, i cili gjaté muajve tetor'08 - néntor'08 shénon njé tkurrje
prej respektivisht 9.9 pér gind dhe 2.9 pér gind. Norma vjetore e inflacionit
gjaté tremujoréve t& treté dhe t& katért t& vitit 2008, shénoi respektivisht
vlerat 8.4 pér gind dhe 5.5 pér gind. Norma vjetore e inflacionit né muaijin
dhjetor’08 arriti vlerén 4.1 pér gind ndérkohé gé norma mesatare vijetore pér

vitin 2008 ishte 8.3 pér gind.

Vendet Rritja vijetore e PBB-sé& Inflacioni vietor Norma e papunésisé Tabelé 3. Tregues
T3:08 Néntor-08 Néntor-08 ekonomiké pér vendet e
ltali 0.9 2.3 6.7' rajonit.
Greqi 3.1 3.0 7.2
Magedoni 5.5 4.1? 33.0
Serbi 4.9 6.82 14.08
Kroaci 1.6 4.7 13.2
Turqi 0.5 10.12 10.34

Burimi: Institutet Statistikore, EuroStat, OECD, Bloomberg.
"' Té dhénat pér tremujorin e treté 1é vitit. 2 Té dhénat pér muajin dhjetor.
3 Té dhénat pér muajin fetor. * Té dhénat pér muajin shtator.

2.2 POLITIKA MONETARE, TREGJET FINANCIARE DHE KURSI |
KEMBIMIT

Banka Qendrore Evropiane vendosi t€ ulé normén bazé té interesit me
0.75 piké pérgindjeje né muaijin dhjetor'08, duke e cuar até né 2.5 pér gind’.
Kjo éshté ulja e dyté gé prej muaijit shtator’08, kur kjo normé shénonte vlerén
4.25 pér gind. Masa u ndérmor me géllim nxitien e ekonomisé pasi akfiviteti
ekonomik né Eurozoné ka shénuar vlera negative gjaté tremujoréve t& dyté
dhe 1& treté té vitit 2008.

Né tremujorin e fundit t& vitit 2008, Rezerva Federale uli pér té tretén heré
normén e interesit duke e guar até né 0 - 0.25 pér gind nga 2 pér gind gé
ishte né muajin tetor'08. Masa u ndérmor nga Komiteti i Tregut & Hapur pér
t€ ndaluar pérkegésimin e métejshém t& ekonomisé vendase. Banka e Anglisé
uli pér t& katértén heré normén bazé té interesit - ‘
duke e cuar até né 2 pér gind nga 5 pér gind gé
shénonte né muaijin tetor. Kjo éshté vlera mé e ulét

o . . .. . 01-06 05-06 09-06 01-07 05-07 09-07 01-08 05-08 09-08 01-09
ecuriné ekonomike t& vendeve kryesore té zhvilluara.

N . . . . . Rezerva Federale —Banka e Japonisé
Intensifikimi i tensioneve financiare gjaté muajve

—BQE Banka e Anglisé

Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Rezerva Federale, !
Banka e Japonisé, Banka e Anglisé.i

t€ fundit t& vitit, ka ndikuar negativisht né sektorin
financiar dhe até bankar, duke u pasqyruar né njé

A [

e regjistruar gé& nga viti 1951. Banka e Japonisé, !
gjaté fremujorit t& fundit t& vitit, uli normén referencé 60
t& inferesit (interesi njéditor né tregun ndérbankar) ! 5.071 : ‘
dy heré me nga 0.2 piké pérgindjeje, duke e cuar 4‘071
até né nivelin prej 0.1 pér gind. Kjo masé erdhi pas | | o
parashikimeve pér nié rritie ekonomike né nivelin 0 ‘ 3.01 LL ‘
pér gind pér vitin né vazhdim. 20!
Né pjesén e dyté 1 vitit 2008, tensionet né tregjet 1'043
financiare botérore jané shtuar duke ndikuar né 0.0 e T T g
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shtréngim t& standardeve kredidhénése dhe né njé kosto t& larté financimi.
Né vecanti, situata e krijuar gjaté muajve shtator-tetor, kur tregjet financiare
ndérkombétare u pérballén me njé valé falimentimesh, ka rritur pasiguring
dhe ka sjellé klimé t& theksuar mosbesimi midis agjentéve kryesoré t& tregut,
duke véshtirésuar shkémbimet né tregjet kryesore té kapitaleve dhe atyre té
parasé. Normalizimi dhe getésimi i tensioneve né tregjet financiare botérore
kérkoi njg ndérhyrie t& vendosur dhe t& koordinuar té t& gjitha bankave
gendrore t& vendeve té zhvilluara. Gjaté késaj periudhe é&shté véné re njé
rénie e presioneve inflacioniste si rezultat i uljes s& ¢mimeve 1€ léndéve té
para, cka ka ndihmuar bankat gendrore t& ulin normat bazé t& interesit, me
qéllim zbutjen e kostos s& parasé pér institucionet financiare. Gjaté muajve té
fundit t& vitit 2008 u vérejt njé pérmirésim i lehté dhe njé rénie e normave té
interesit né tregjet financiare ndérkombétare. Ndérhyrjet e bankave gendrore
dhe t& geverive, me géllim ripértéritien e sektoréve financiaré dhe industrialé
kané ndikuar né kété drejtim. Gjaté muajve néntor'08 e dhjetor'08, normat
e interesit Libor dhe Euribor né tregun e parasé rané dukshém, duke reflektuar
ulien e normave bazé t& BQE-sé dhe t& SHBA-sé&. Né muaijin dhjetor normat e
interesit Libor me afat 3 - mujor né monedhat usd dhe euro u ulén mesatarisht
45 dhe 95 piké bazé, né krahasim me muajin paraardhés. Ndonése normat
e interesit né tregjet ndérbankare déshmojné pér njé ecuri rénése, tensionet
dhe perceptimi i rrezikut nga agjentét e tregut duket se jané ende né nivele
t€ larta, e reflektuar kjo dhe nga véllimet e larta t& depozitave njéditore si
dhe nga luhatshméria e normave té interesit t& aplikuara né kéto tregje, pér
shk&mbimin e fondeve t& pasiguruara.

Né tregjet valutore monedha euro éshté karakterizuar nga nié luhatshméri
e larté dhe nga nié ecuri rénése né lidhje me monedhén amerikane. Mbas
mbicmimit gjaté muajve korrik — gusht, monedha euro ka ndjekur njé prirje
rénése t& shogéruar me mungesé stabiliteti ndaj monedhés amerikane. Né
muaijt e fundit t& vitit 2008, monedha euro éshté néngmuar lehtas né lidhje
me shportén e monedhave kryesore, ndikuar kryesisht nga forcimi i dollarit
amerikan, jenit japonez dhe yuanit kinez. Gjaté kétij muaiji, euro éshté forcuar

Grafik 2. Normat e liborit usd dhe euro (maijtas)
dhe ecuria e kursit euro-dollar (djathtas).

0.00
09.01.06 09.01.07 09.01.08 09.01.09 23.01.06 23.01.07 23.01.08 23.01.09

——Libor euro 3-m

Libor usd 3-m
Burimi: Libor http://www.nabcapital.com/marketrates/marketrateslibor, Banka Kombétare e Australisé
dhe pér kursin e kémbimit eur/usd http://www.ecb.int/stats/exchange/eurofx (BQE).
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kundrejt paundit britanik. Kérkesa e larté¢ pér monedhén amerikane nga
shumé institucione financiare, ecuria jopozitive e ekonomisé s& Eurozonés si
dhe t& dhénat e fundit t& disa tfreguesve makroekonomiké poshté pritieve té
agjentéve té tregut, kané ndikuar né rivlerésimin e monedhés amerikane ndaj
asaj evropiane. Kjo e fundit, &shté zhvlerésuar mesatarisht me 7.8 pér qind,
gjaté gjashté muajve t& fundit t& vitit 2008 né krahasim me gjashtémujorin
paraardhés.

2.3 ECURIA E CMIMEVE TE NAFTES DHE TE LENDEVE TE PARA

Gjashtémujori i dyté i vitit 2008 u karakterizua nga nié rénie e pérshpejtuar
e ¢mimit t& naftés, e cila filloi g& nga muaiji korrik i kétij viti. Njé véshtrim mé
i afért i ndryshimit mesatar t& ¢mimit t& naftés gjaté gjysmés sé dyté té vitit,
krahasuar me gjysmén e paré té tij, déshmon pér njé rénie t& cmimit mesatar
t€ naftés pér fuci me péraférsisht 17 pér qind, duke arritur mesatarisht vlerén
40.88 dollaré amerikané pér fuci, né muajin dhjetor. Sinjalet jo t& favorshme
mbi ambientin ekonomik né vendet e OECD-sé& dhe mbi ngadalésimin e ritmit
té rrities sé PBB-sé né vendet mé té médha aziatike, kané ndikuar né rénien
e kérkesés pér nafté né boté gjaté muajve t&é fundit t& vitit 2008. Megjithése
kérkesa pér nafté u rrit me ritme t€ moderuara,
kryesisht né vendet jashté OECD-sé& - mé konkretisht

Grafik 3. Ndryshimi vietor i ¢mimit t& naftés né
né King, né vendet e Lindjes s& Mesme dhe né

tregun ndérkombétar dhe i kursit t& kémbimit

niépasnjéshme t& muajve néntor’'08 dhe dhjetor'08,
vendosén t& ulin kuotat e prodhimit t&€ naftés me
rreth 4.2 milioné fuci nafté, krahasuar me véllimin

T2 73 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
2005 2006 2007 2008

s Kursi euro/usd — . — Cmimi i naftés jashté

vendet e Amerikés Latine - sasia e konsumuar né euro/usd.

kéto vende nuk ge e mjaftueshme pér té eliminugr ¢ vo% ‘
efektin negativ t& rénies sé kérkesés né vendet e 90% !
industrializuara. Rénia e pérshpejtuar e cmimit t& 70/+/\\ 77777
naftés pritej t& ndikonte né rritien e kérkesés pér 50%? 7777777777777777777777777777777 j/{\
t& por, pérkeqgésimi i krizés financiare né mesin e e e~ /A \
muaijit shtator'08 dhe efekti gé pati né ekonomité | 10%;* ””” X h/’*\ ””””””” oo Vo
reale t& vendeve t& industrializuara dhe t& vendeve ! 7_--\-\llilllll\
né zhvillim, nuk dha rezultatet e déshiruara. Né kéto T m R A ‘.——i
kushte, vendet e OPEK-ut, né dy mbledhiet e tyre t& ! '30%1 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, |-

e muajit shtator qé pérbénte edhe pikén kulmore té

o Burimi: Eurostat, Bloomberg. |
prodhimit pér kéto vende.

Megijithatg, rifillimi i akfivitetit t& rafinimit né disa prej gendrave kryesore
t€ pérpunimit t& naftés né ShBA, inventarét né rritie né vendet e OECD-s8,
rritia e cmimit t& naftés pér eksport jashté Rusisé'® si dhe vazhdimi i prirjes
rénése té kérkesés, pritet t& ruajné nivelin e ulét t& ¢mimeve edhe né muaijt
né vazhdim. Parashikimet mbi kérkesén pér vitin 2009'", né kushtet e pritieve
pér dobésimin e métejshém t& akfivitetit ekonomik né& ekonominé botérore,
vlerésojné rénien e kérkesés me 0.2 pér gind kundrejt vitit 2008.

Edhe gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2008 Indeksi i Cmimit t& Mallrave
i botuar nga FMN, ka vijuar prirjen ulése té filluar né mesin e vitit. Vlera e
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indeksit né muajin dhjetor ‘08 ishte rreth 36.5 pér
gind mé e ulét se ajo e muaijit dhjetor ‘07. Tremujori

Indeksi i Cmimit t& Mallrave
Indeksi i Cmimit t& Karburantit
Indeksi i Cmimit t& Ushgimeve

| 300, - i fundit i vitit 2008 &shté i pari gé prej vitit 2002, né
| s0 ] - 1€ cilin rritja e kétij indeksi shénoi vlera negative.
1 . Rénien kryesore e kané pésuar gmimet e ushgimeve
20 . dhe karburanteve'?, t& ndiekur nga rénia e gmimeve
L 1o ! . t& metaleve kryesore, shkaktuar kryesisht nga
' ngadalésimi ekonomik.

100 ‘

e |
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Hapésiré informuese: Vendet né zhvillim né kushtet e krizés globale.

Efektet e krizés né fillim té vitit 2008 dukej sikur nuk prekén vendet né zhvillim. Kjo,
pasi treguesit financiaré dhe ekonomiké té tyre nuk patén ndryshime té theksuara.
Evoluimi i krizés dhe hyrja e saj né njé fazé té re, té karakferizuar nga humbja e
besimit t& agjentéve kryesoré té tregut, tensionet né tregjet e parasé dhe kapitaleve
té shogéruara kéto nga humbje té theksuara né tregjet e aksioneve, ndryshoi
panoramén ekonomike botérore. Né vecanti, situatén, deri né até moment relativisht
té géndrueshme, t& vendeve né zhvillim. Mé konkretisht, kriza financiare ka ulur
kérkesén pér investime né kéto vende vecanérisht, né ato qé paraqgesin deficite té
theksuara, 1é bilanceve té pagesave dhe zhbalancim té treguesve makroekonomiké.
Shtréngimi i kushteve té kredisé ka véshtirésuar thithjen e fondeve dhe né té njéjtén
kohé, ka rritur koston e financimit t& ekonomive vendase me kapital t& huaj. Normat
e interesit pér obligacionet e kétyre vendeve jané rritur dhe monedhat vendase jané
zhvlerésuar, duke u shogéruar me rénie té vlerave té aktiveve té bizneseve. Largimi i
kapitaleve ka gené i theksuar dhe kjo ka sjellé zvoglim té ofertés sé kredisé né shumé
nga kéto vende dhe shtréngim té kushteve té likuiditetit né tregjet e brendshme,
qé karakterizohen nga inflacion i larté dhe politika monetare shirénguese. Kérkesa
botérore dhe kryesisht ajo e vendeve té zhvilluara éshté ulur, duke sjellé zvogélimin
e eksporteve t& shumé vendeve né zhvillim. Ekonomité e tyre varen né té& shumtén e
rasteve nga financimet dhe flukset hyrése té kapitalit t& huaj, ndaj dhe pérkeqésimi
i kushteve financiare né tregjet botérore vlerésohet se do té ndikojé né ekonomité
e brendshme.

Dobésimi i kérkesés sé brendshme ka ndikuar né ngadalésimin e rrities ekonomike
né tremujorin e treté 2008 né Turgi, Serbi dhe Kroaci. Edhe né Magedoni u vérejt
njé ngadalésim i rrities sé aktivitetit ekonomik kundrejt gjysmés sé paré té vitit 2008,
por i shkaktuar nga dobésimi i prodhimit bujgésor, pasi kérkesa e brendshme ka
pésuar rritie. Problemet ekonomike qé po kalojné partnerét kryesoré t& ekonomive
né zhvillim té rajonit, kané shkaktuar njé ngadalésim té rrities sé eksporteve né
Turqi, Serbi dhe Magedoni ndérsa eksportet e Kroacisé nuk jané ndikuar nga ky
fenomen. Mungesa e likuiditetit né tregjet ndérkombétare, pritej té jepte efektin e
saj né investimet hyrése direkte né vendet né zhvillim dhe né ngushtimin e termave
té kredisé né kushtet e véshtirésisé financiare me té cilén pérballen degét mémé né
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vendet e industrializuara. Turgia dhe Serbia, dy ndér rastet mé té spikatura, vuaijtén
rénien e fluksit té investimeve té huaja direkte, té cilat deri vitin e kaluar financonin
njé pjesé & madhe té deficitit korent. Né t& kundért, Magedonia vijoi t& mbetej
freg i pélqyer prej investitoréve & huaj, té cilét shtuan fluksin hyrés té investimeve
té tyre kété vit.

Njékohésisht, mungesa e likuiditetit né treg, ka cunguar aftésiné kredidhénése té
bankave. Kredia pér ekonominé, kredia pér bizneset ashtu si edhe pér individét, pésoi
rénie né Serbi, né Kroaci dhe né Turqgi. Né kéto kushte, bankat pérkatése gendrore
ndérhyné né treg né drejtim té rrities sé likuiditetit. Kéto ndérhyrje u shogéruan me
veprime ndaluese 1é prirjes néngmuese té monedhave pérkatése kundrejt monedhés
sé pérbashkét evropiane, t& shfaqur gé prej fillimit t& kétij viti.

Tabelé 4. Ndryshimet vijetore t& disa treguesve makroekonomiké.

Prodhimi i Investimet e huaja direkte

Vianels! brendshém bruto S myregei (pér gind ndaj PBB - s&)

H:1 T:3 H:1 T:3 H:1 T:3
Kroaci 3.9 1.6 7.0 11.6 8.1 7.0
Magedoni 6.0 5.5 12.1 16.8 6.7 8.2
Serbi 7.3 4.9 40.3 29.8 9.0 1.5
Turqi 4.3 0.5 20.8 25.1 2.2 2.1

Burimi: Komisioni Evropian.

3. STABILITETI | CMIMEVE DHE OBJEKTIVI | BANKES SE
SHQIPERISE

Inflacioni mesatar vietor gjaté vitit 2008 rezultoi 3.4 pér gind, rreth 0.4
piké pérgindjeje mé i larté se né vitin paraardhés. Rritja e normés mesatare
vietore t& inflacionit erdhi kryesisht si rezultat i rrities sé inflacionit bazé né
nivelin 3.8 pér gind gjaté periudhés sé mésipérme, kundrejt 1.7 pér gind gé
shénonte né vitin 2007. Inflacioni vietor gjaté vitit 2008 u luhat ndjeshém,
duke marré vlera nga 2.2 — 4.6 pér qind, si pasojé e goditjeve me veprim té
pérkohshém nga ana e ofertés.

Né gjysmén e dyté té vitit, inflacioni vijetor shénoi
vlera prané objektfivit t& Bankés s& Shqipérisé,
pérkatésisht 3.0 pér gind dhe 2.5 pér gind né secilin

N

~

tremujor. N& muajin dhjetor, ai shénoi vlerén mé
t& ulét, 2.2 pér gind. Ulja e normés sé inflacionit
gjaté késaj periudhe ge rriedhojé e lehtésimit t&

(&

presioneve inflacioniste nga ana e faktoréve t& !
ofertés dhe i kushteve monetare té& pérshtatshme !

pér t& plotésuar nevojat e ekonomisé. Gjithashtu,
realizimi i shpenzimeve publike né pérputhje me

w
-5 -—"F-——"t-———t-———4-—---4

programin buxhetor, kontribuoi né mosgjenerimin e
presioneve t& métejshme inflacioniste. N& mungesé
t&¢ goditjeve t& papritura mbi stabilitetin financiar,

o

i
2
Inflacioni vietor = = =Tolerancé +
Inflacioni mesatar vietor Obijektivi
= = =Tolerancé -1pp.

mbi pritjet inflacioniste apo mbi faktorét e tieré

t& ofertés, vlerésohet se balanca e rrezigeve pér
Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés sé& Shqipérisé.
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inflacionin gjaté periudhés né vazhdim mund té&
Grafik 6. Norma bazé e interesit t&
Bankés s& Shqipérisé.

zhvendoset né kahun rénés.

Né& pérputhje me strategjiné e saj's, politika
. monetare e Bankés s& Shqipérisé éshté e orientuar
drejt pérmbushjes s& objektivit t& saj kryesor: arritjes
. dhe ruajtjes sé stabilitet t& cmimeve. Vendimet e
politikés monetare mbéshteten né analizén dhe né
vlergsimin e zhvillimeve ekonomike aktuale dhe té
pritshme, si dhe né vlerésimin e rrezigeve g& mund
t& cojné né devijimin e inflacionit nga objektivi,
duke pasur parasysh kohévonesén me t& cilén
politika monetare ndikon mbi kérkesén dhe cmimet.
Me qéllim kthimin e inflacionit brenda kufijve té&
intervalit t& tolerancés, parandalimin e pérkegésimit
t& pritieve inflacioniste dhe materializimin e efekteve
t& raundit t& dyté t& goditjeve nga ana e ofertés - né
kushtet e forcimit 1& vazhduar té kérkesés sé& brendshme'* - Banka e Shqipérisé
rriti tre heré normén bazé 1€ interesit gjaté vitit 2007. Kjo politiké shtrénguese,
rezultoi efektive né kontrollin e pritjeve inflacioniste dhe rriedhimisht, né uljen
e inflacionit gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2008. Né té njéjtén kohg,
rivendosja e balancave nga ana e ofertés — rénia e cmimeve & |éndéve té
para né tregjet ndérkombétare dhe oferta vendase né treg pér prodhimet
bujgésore — krahas shtréngimit t& standardeve t&é kredidhénies, déshmuan se
balancat makroekonomike né vend dhe kushtet monetare ishin t& pérshtatshme
pér t& garantuar ni& normé inflacioni afér objektivit t& synuar nga Banka
e Shqipérisé. Gjaté vitit 2008, politika monetare ishte neutrale, dhe norma
bazé e interesit u mbajt né nivelin 6.25 pér qind. Parashikimet pér inflacionin
déshmojné pér stabilizimin e tij prané objektivit t& Bankés sé Shqipérisé gjaté
periudhés s& ardhshme. Né& njé linjé me parashikimet e Bankés sé Shqipérisé
jané dhe pritjet e agjentéve ekonomikg, té cilat jané t& ankoruara prané nivelit
prej 3 pér gind t& inflacionit.

2004 2005 2006 2007 2008

3.1 ECURIA E CMIMEVE TE KATEGORIVE KRYESORE TE SHPORTES

Ecuria e normés sé inflacionit gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2008,
pasqyroi efektin global t& rénies t& cmimeve t€ mallrave t& pérdorimit t&
gjeré (kryesisht atyre ushgimoré dhe karburanteve), si dhe njé konjukturé té
favorshme cmimesh pér mallrat dhe shérbimet né tregun vendas, si rezultat i
mbulimit t& kérkesés pér to me njé oferté gjithnjé né rritie. N& pérgjithési, ky
gjashtémujor éshté karakterizuar nga norma vietore t& inflacionit relativisht
mé t& uléta né té gjitha kategorité gé ndikuan né rritien e larté t& cmimeve
gjaté periudhés gusht’07 - korrik’08.

Rénia mé e ndjeshme u regjistrua né kategorité “Ushqgime té pérpunuara” dhe
“Mallra konsumi joushgimorg”, si rezultat i rénies sé cmimeve & karburanteve
qé i parapriné né kété ményré, njé rénieje t& pérgjithshme t& cmimeve né treg.
Presionet e uléta inflacioniste gé vinin nga konjuktura e ¢mimeve né tregun
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botéror, u favorizuan dhe nga oferta e kénagshme
e mallrave t& prodhimit vendas, gqé& pati shfagjen
mé té ploté né ¢cmimet e kategorisé “Ushgime té
papérpunuara”, inflacioni i sé& cilés gjaté gjithé vitit

2008 shénoi vlera negative.

Kontributi i disa prej kategorive né inflacionin :
total, gjaté pjesés sé dyté té vitit 2008, ka ndryshuar
dukshém madhésing me té cilén ka ndikuori

né normén vjetore t& inflacionit, krahasuar me
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inflacionit, ka pothuajse pérgjysmuar kontributin e
saj né fund té vitit krahasuar me periudhén shkurt
- gershor, duke patur njé ecuri gé i afrohet vlerave

mmm Ushgime 1€ pérpunuara
Mallra konsumi joushgimoré
Shérbime

—Total

Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.

mmm Ushgime t& papérpunuara
Strehim
Mallra t& administruar

t€ shénuara para fillimit & krizés s& cmimeve vitin e
kaluar. Rénia e gmimeve té késaj kategorie duke filluar nga muaji gusht'08,
ishte kryesisht rezultat i lehtésimit t& presioneve té forta inflacioniste gé vinin
nga tregjet e huaja té kétyre mallrave, por njgkohésisht dhe nga shuarja - né
piesén mé t& madhe - e efekfeve t& rrities s& ¢cmimit t& bukés né periudhén
gusht’07 - shkurt’08.

Inflacioni vietor i grupit “Ushqime t& papérpunuara” vazhdoi t& shénojé
vlera negative edhe gjaté muaijit dhjetor (-0.3 pér qgind). Inflacioni i késaj
kategorie ka réné mesatarisht me 2.3 piké pérgindjeje gé nga dhjetori i vitit
t€ kaluar. Artikujt e késaj kategorie ndikohen kryesisht nga ¢cmimet e frutave
dhe perimeve, té cilat jané shumé t& luhatshme dhe me natyré sezonale.
Oferta e prodhimit vendas gjaté vitit 2008 gjykohet se ka gené e kénagshme
(pér shkak t& motit & miré), duke rritur ofertén né tregun vendas dhe duke
kompensuar njgkohésisht inflacionin e importuar qé pérgohet nga ¢mimet e

larta té kétyre mallrave né tregjet e vendeve partnere kryesore t& Shqipérisé.

Ushgime t& pérpunuara (pp)
Buké dhe drithéra (pp)

Alkol dhe duhan (pp)

Ushgime t& papérpunuara (pp)
Fruta (pp)

Perime (pp)

Shérbime (pp)

Cmime t& administruara (pp)
Léndé djegése dhe energiji (pp)
Strehim (pp)

Mallra konsumi joushgimoré
Mallra konsumi afatgjaté (pp)
Indeksi i cmimeve t& konsumit (v/v, %)

T3-07
1.6
0.7
0.2
0.6
0.2
0.3
0.4
0.4
0.2
0.6
0.0
0.0
3.6

T4-07
2.4
1.2
0.3
0.5
0.4
-0.1
0.4
0.1
0.0
0.2
0.1
-0.1
3.6

Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé.

T1-08
2.5
1.4
0.1
-0.3
0.5
-0.9
0.3
0.3
0.2
0.1
0.2
0.0
3.7

T2-08
2.9
1.7
0.1
-0.4
0.3
-0.2
0.3
0.7
0.6
0.1
0.3
0.0
4.2

T3-08
2.3
1.3
0.0
-0.9
-0.1
-1.3
0.5
0.8
0.6
0.0
0.3
0.0
3.0

T4-08
1.7
1.0
0.1
-0.1
-0.1
-0.7
0.5
0.3
0.7
0.0
0.2
0.0
2.5

Vlera e normés sé& inflacionit vietor t& grupit “Shérbime” né gjashtémujorin e
dyté té vitit 2008 ishte 5.6 pér gind. Kjo vleré ishte rreth 2 piké pérgindjeje mé

Banka e Shqipérisé

Tabelé 5. Kontributi i
kategorive né inflacionin
vietor (né piké
pérqgindjeje).
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e larté se ajo e inflacionit mesatar t& 6 muajve t& fundit t& vitit 2007. Inflacioni
i késaj kategorie pésoi rritien mé té larté né periudhén gershor - tetor 2008, si
rezultat i rritjes sé akumuluar t& cmimeve té shérbimeve hoteleri dhe restorante
dhe né ményré t& vecanté, t& shérbimeve té transportit shkaktuar nga kriza e
¢cmimit t& naftés. Késhtu, cmimet e shérbimeve hoteliere dhe té restoranteve
jané rritur mesatarisht me 2.5 pér gind, ndérkohé qgé shérbimet e transportit
duke filluar nga muaiji gershor’08, kané shénuar njé normé mesatare t& larté
inflacioni prej 20 pér gind né nivel vietor.

Kategoria “Strehim” ka shé&nuar norma shumé t& uléta t& inflacionit gé
prej muaijit shtator t& vitit 2007, si rezultat i géndrueshmérisé s& cmimeve té
girasé. Cmimet e késaj kategorie kané pésuar njé rritie mesatare prej 0.5
pér qgind gjaté késaj periudhe, ndérkohé qé rritja né katér vitet paraardhése
(2003-2007) ka gené mesatarisht 4.3 pér gind. Né& gjashtémujorin e dyté té
vitit 2008, ¢mimet e késaj kategorie kané mbetur t&€ pandryshuara né nivel
mesatar. Cmimet e girasé jané ndikuar vazhdimisht nga ndryshimet né cmimet
né tregun e banesave duke pasqyruar situatén qé ka mbizotéruar né kété treg
gjaté vitit t& kaluar.

Cmimet e administruara u rritén mesatarisht me 3.6 pér qgind né
gjashtémujorin e dyté té vitit 2008. Inflacioni vietor i kétij grupi ka ardhur né
rénie gqé prej marsit t& kétij viti, menjéheré pas rrities s& ¢mimit t& energjisé
elektrike. N& tremujorin e dyté rritja ishte mesatarisht 6.2 pér gind ndérsa
né tremujorin e fundit t& vitit kjo rritie ra né nivelin 2 pér gind. Rénia ishte
kryesisht rezultat i uljes s& ¢cmimeve né zérin “komunikim” né tremujorin e

fundit t& vitit 2008, me rreth 19.2 pér qind.

Cmimet e grupeve “Mallra t&€ konsumit afatgjaté” dhe “Mallra konsumi
joushgimoré” kané pésuar rénie gjaté kétij gjashtémujori. Brenda grupit té
paré, grupmallrat “Pajisje audio-vizuale” kané vazhduar t& regjistrojné vlera
negative t& normés vietore 1& inflacionit, e cila né gjashtémujorin e dyté té vitit
2008 shénoi vlerén — 5.5 pér gind.

Brenda kategorisé s& dyté, cmimet e karburanteve pésuan nié rénie té
ndjeshme né& muaijin e fundit t& vitit me 7.7 pér qind, qé sé bashku me vlerén
negative t& muajit néntor pérbéjné uljet e para t& normés sé inflacionit pér
nénkategoring “Shérbime ndaj mjeteve personale t& transportit” (ku pérfshihet
dhe nafta), pas njé periudhe t& gjaté me inflacion t& larté gé fillon né mesin e
vitit 2007. Pavarésisht se rénia e gmimit t& karburanteve né tregun vendas nuk
ka patur ritmet e pritura nga ana e konsumatoréve - gjithsesi ka gené mé e
dukshme krahasuar me disa muaj mé paré - ky faktor i ndérthurur me situatén
e kénagshme t& cmimeve né tregun e mallrave ushgimoré dhe até t& furnizimit
me energji elekirike, kané krijuar njé klimé t& karakterizuar nga presione té
uléta né inflacionin e brendshém.

Banka e Shqipérisé
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Grafik 8. Inflacioni vietor sipas kategorive t& mallrave dhe shérbimeve

(né pérgindije).
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Burimi: INSTAT dhe llogaritje t& Bankés sé& Shqipérisé.

3.2 PRIRJET INFLACIONISTE BAZUAR NE MATJE TE TJERA TE

INFLACIONIT

Né térési, viti 2008 regijistroi vlera mesatare té

inflacionit total dhe atij

bazé mé t& larta sesa prirjet e tyre historike. Megjithatg, zhvillimet né vlerat

e inflacionit total gjaté gjashtémujorit t& dyté t&
drejt mesatares sé& vlerave t& matjeve kryesore té
inflacionit bazé (2.5-3.0 pér gind) apo drejt prirjes
afatgjaté t& tij. Prirja rénése e inflacionit vietor bazé
gjaté pjesés sé dyté t& vitit 2008, konfirmon frenimin
e presioneve inflacioniste - t& pércaktuara mé sé
shumti nga faktorét e kérkesés - né ekonominé e
vendit.

Inflacioni bazg, i matur nga metoda e pérjashtimit
t€ pérhershém, rezultoi rreth 3.0 pér gind né muaijin
dhjetor 2008, duke shénuar vlerén mé té ulét té
tij gjaté vitit 2008. Megijithé zhvillimet pozitive né
inflacionin bazg, kryesisht gjaté tremujorit t& katér,
mesatarja 12-mujore e vlerave té tij rezultoi mbi
até t& inflacionit total vietor. Zhvillimet botérore né
¢mimet e mallrave t& konsumit, né cmimet e [&ndéve
bazé dhe né ¢mimet e prodhimit, prekén né ményré

Banka e Shqipérisé

vitit 2008, konverguan

Grafik 9. Ecuria e inflacionit vietor bazg, total
dhe e normés bazé & interesit (né pérgindje).
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Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé dhe llogaritje 1& |
Bankés s& Shqipérisé. i
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t& pashmangshme edhe ecuringé e cmimeve té disa mallrave bazé t€ shportés
sé konsumit vendase, me ¢mime thuajse “t& ngrira” apo me géndrueshméri té
larté relative né kohé. N& vecanti, néngrupi “Buké dhe drithéra”, konsiderohet
si “pérgjegijési” kryesor i vlerave t& larta t& inflacionit bazg, gjaté gjithé vitit
2008. Nése ai do t& pérjashtohej nga matja pérkatése, inflacioni do t&
rezultonte mjaft i ggndrueshém dhe prané vlerés 2 pér gind.

Prirja rénése né inflacionin e mallrave dhe t& shérbimeve me cmime t&
tregtueshme, vlerésohet si kontribuesi kryesor né frenimin e presioneve
inflacioniste, né ekonominé e vendit gjaté pjesés sé dyté t& vitit 2008. Né&
pérgjigje € ritmeve mé té pérmbajtura té rrities sé cmimeve né vendet partnere
kryesore tregtare t& Shqipérisé dhe né Eurozonég, si edhe t& cmimeve té léndéve
t& para dhe atyre bazé, inflacioni i tregtueshém pér pjesén e dyté t& vitit 2008,
rezultoi 2.1 pér gind'®. N& muaijin dhjetor’'08, inflacioni i tregtueshém shénoi
vlerén 1.3 pér gind, mé e ulta gé nga vjeshta e vitit 2007.

Tabelé 6. Matje t& ndryshme té inflacionit vietor bazé dhe sipas sektoréve t& cmimeve
(né pérgindje)’®.

. . . e Peshat né shporté 2008 Mesatare
Ndryshimet vjetore t& indeksit t& cmimeve eeisglg ((;:)e NPT 9006 2007 T 0 3 T4 [
Total (ICK) 100.0 2.4 2.9 37 42 30 25 34
a. Bazé (pérjashtim i pérhershém) 77.0 1.1 1.7 3.7 4.1 37 32 338
- Bazé (pérjashtim i pérhershém, 70.0 1] 1] 19 9 20 91 21

pa “bukén dhe drithérat”)

Mesatare pér 2008

b. Bazé (mesatare e reduktuar 30%) 0.7 0.7 1.7 18 1.6 1.7 1.7

60.0
Mesatare e dy matjeve (a dhe b) 68.5 0.9 1.2 27 29 27 25 28
Sipas sektoréve t& ¢cmimeve
| fregtueshém 62.0 1.7 2.3 3.9 41 24 1.9 &l
| patregtueshém 38.0 3.7 3.9 34 44 4 3.5 3.8
- [ priiegucsitm pe guims! 33.0 3 27 29 28 30 19 27

e administruara
Burimi: INSTAT, llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.

Inflacioni né sektorin e patregtueshém t& ¢mimeve t&€ mallrave dhe t&
shérbimeve regjistroi gjithashtu, ritme mé t€ moderuara rritieje né tremujorin
e fundit t& vitit 2008 (3.5 pér qind). Pavarésisht késaj, niveli mesatar vietor i fij
rezultoi relativisht i larté, pér efekt t& vendimeve administrative t& marra gjaté
kétij viti pér rritien e cmimeve t& disa mallrave dhe shérbimeve “sensitive” pér
buxhetin e konsumatoréve. Pérjashtimi i efektit t& kétyre t& fundit, do ta ulte
inflacionin mesatar vjetor t& matjes pérkatése me rreth 1 piké pérgindjeje apo
drejt vlergs 2.7 pér gind. Prirja né rénie e mesatares s&é matjeve té inflacionit
bazé dhe atij t& patregtueshém, t& zhveshur nga efektet administrative, kryesisht
gjaté dy tremujoréve té fundit t& vitit 2008, dhe konvergimi i vlerave t& dy
matjeve t& lartpérmendura prané nivelit 3 pér gind pér vitin 2008, konfirmojné
zbutjen e presioneve inflacioniste nga krahu i kérkesés dhe géndrimin e drejté
té politikés monetare né vendimmarrje, né harkun kohor t& dy viteve té fundit.
Kjo e fundit, rezulton t& keté kontribuar né balancimin mé t& miré té faktoréve
té krahut t& ofertés, té cilét kané gené mijaft aktivé né rritien e vlerave té
inflacionit gjaté pjesés sé paré 1& vitit 2008 né ekonominé vendase.

Banka e Shqipérisé



véllimi 11
numér 4

Buletini Ekonomik | dhjetor 2008

4. ZHVILLIMET MAKROEKONONOMIKE DHE NDIKIMET NE
INFLACION

4.1 KERKESA AGREGATE DHE ECURIA E PRODHIMIT

Aktiviteti ekonomik né vend, gjaté tremujorit t&
treté té vitit 2008, ka vijuar t& regjistrojé ritme rritjeje
t€ larta. Shifra e afarizmit né véllim'’, shénoi nijé
rritie vietore rreth 19.1 pér gind. Kontribuesi kryesor

Grafik 10. Kontributet e sektoréve t& ekonomisé
(né piké pérgindijeje) né rritien ekonomike.

né rritien e shifrés sé afarizmit né véllim ishte sektori
i prodhimit, ku dega “ndértim” vijon & keté peshén
kryesore 1& kontributit né kété sektor.

Zhvillimet pozitive né prodhimin vendas gjaté
tremujorit 1& treté t& vitit 2008, mbéshteten edhe
nga rritja e treguesit t& tendencés ekonomike
(TTE'®), vlerésuar mbi opinionet e bizneseve dhe

TI T2 T3 T4/ T1 T2 T3 T4, T1 T2 T3 T4, T1 T2 T3]
| |

) N ) ) R 2005 ! 2006 ! 2007 | 2008 !
t&¢ konsumatoréve ashtu si edhe né tremujorin
paraa rdhés. mmm [ndustria Shérbime

Ndértimi Prodhimi dhe shérbime

Burimi: INSTAT, Konjuktura Tregues kryesoré ekonomiké: |
korrik-shtator'08, llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé. 3

Gijaté tremujorit té treté té vitit 2008, rritja vijetore
e shifrés s& afarizmit né véllim regijistroi njé ritém
mé t& larté pér sektorin prodhues. Pér industring,
ky tregues u rrit rreth 5 heré mé shumé né nivel . ‘
vietor krahasuar me dy tremujorét e paré té vitit, Grafik 11. Treguesi i tendencés ekonomike
duke arritur né 15.6 pér gind. Industria pérpunuese, (boshti djathtas) dhe ndryshimi vietor i shifrés sé
regjistroi njé rritie vietore prej rreth 18.5 pér qind. afarizmit (boshti maitas).

Shifra e afarizmit né véllim pér aktivitetin ndértues, | 7 ; ‘ 130
ka ruajtur ritmet e larta t& rrities s& gjysmés s& | 20+ bbb 1120
paré té vitit, duke arritur né rreth 51.1 pér qind né ]51 w w 410
terma vietoré. Investimet né projekte madhore t& @ ./ | : 43100
infrastrukturés rrugore dhe dalja e lejeve t& ndértimit E‘O* E B e /B s o N (R
nga “ngérci i tejzgjatur”, gjykohet t& kené nxitur s : : . T: | : : : ﬂ: : . : | T: l
rrifien e larté 18 ritmeve 18 akfivitefit ndértues, gjate 1 M TN /L Y
nénté muajve té paré té vitit 2008. OT 70
e e e B P Pl

Rritja vietore e shifrés s& afarizmit né véllim pér
sektorin e shérbimeve gjaté tremujorit & treté té
vitit 2008, rezultoi rreth 13.3 pér gind. Ecuria mé
e miré e kétij freguesi u evidentua nga aktivitetet
e transportit dhe komunikacionit. Aktiviteti tregtar,
gjaté tremujorit t& treté t& vitit, regjistroi njé rritie prej rreth 12.2 pér qind,
ndérkohé gé ai i hoteleve géndroi né nivele thuajse t& njéjta me ato t& njé viti
mé paré.

Prodhim dhe shérbime (shifra e afarizmit)
——— TTE (boshti djathtas)

Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé
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Grafik 12. Ecuria e shifrés s& afarizmit né véllim (ndryshime vietore, rregulluar
sezonalisht), pér sektorin e prodhimit dhe shérbimet.
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Burimi: INSTAT, Konjuktura Tregues kryesoré ekonomiké korrik-shtator 2008.

|
|
a

Treguesit kryesoré t& sektorit energjitik evidentuan njé ecuri pozitive gjaté
periudhés korrik-néntor 2008. Situata e favorshme hidrike, ndikoi né rritien
e ndjeshme t& prodhimit t& brendshém, gé u shogérua me rénie t&€ importeve
té energjisé.

Tabelé 7. Ritmi i rritjes 2005 2006 2007 2008
vietore t€ trequesve  Prodhimi neto 3.6 8.0 -50.4 50.6
té bilancit t& energjisé  Importi -58.9 87.6 318.5 -32.8
elektrike gjaté periudhés  Shpardaria 1.9 9.1 15.0 15.0

korrik — néntor (n&  Hymbjet n& shpérndarie 20.3 19.0 -33.9 8.1
pérgindje). Humbiet teknike 8.5 21.1 335 17.1

Humbjet jo-teknike 39.5 16.4 -34.4 -3.8
Kufizimet 475.3 -47.0 288.7 -18.8

Kérkesa e brendshme 8.0 2.4 2.5 8.9

Energjia e konsumuar 0.2 29.1 -7.5 13.1

Konsumi i faturuar -5.6 -1.1 3.5 16.2

Konsumi i pafaturuar 39.5 169.0 -26.1 5.8

Konsumi familjar -5.5 -0.8 -4.0 10.7

Konsumi jofamiljar -5.6 -1.6 14.8 23.0

Burimi: KESH.

Gjaté késaj periudhe, kérkesa e brendshme pér energji u rrit me rreth 9 pér
qind, ku kontributin kryesor e dha sektori privat. Rritja e nivelit t& arkétimeve
me 10.1 pér gind né periudhén korrik - néntor 2008, vlerésohet té reflektojé
jo vetém pérmirésimin e nivelit t& faturimit, por edhe rritien vietore t& cmimit
té kétij produkti né treg.

Hapésiré informuese: Réndésia e statistikave té plota tremujore pér
Produktin e Brendshém Bruto.

Pérdorimet e statistikés sé PBB-sé tremujore
Njé nga treguesit thelbésoré té Llogarive Kombétare tremujore, éshté Produkti
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i Brendshém Bruto (PBB) tremujor. Ai jep informacion makroekonomik me bazé
tremujore. Sii tillé ai informon mé shpesh se sa treguesi vjetor i PBB-s&, mbi ecuriné
e ekonomisé né periudhat korente. Té dhénat tremujore té PBB-sé, luajné njé rol
té réndésishém né procesin e vendimmarrjes ekonomike. Ato ofrojné indikatoré té
cilét informojné mé né kohé se sa té dhénat vjetore, mbi zhvillimet dhe aktivitetin
ekonomik né njé vend apo grup vendesh. Té dhénat tremujore t& PBB-sé ndihmojné
analizat ekonomike. Ato arrijné t& ekzaminojné aktivitetin ekonomik dhe nivelin e tij
krahasuar me prirjen afatgjaté apo me ciklin e biznesit duke gjykuar mbi luhatjet dhe
pikat e kthesés né ekonomi, né njé moment t& caktuar brenda vitit. PBB vjetore tenton
“t& fshehé” apo “té sheshojé” kéto lévizje, sepse ato kané prirje t& shuhen né kohé.
Té dhénat e PBB-sé tremujore shérbejné si léndé e paré né: procesin e parashikimit
dhe & modelimit té frequesve makroekonomiké né terma afatshkurtér e afatmesém;
procesin studimor dhe analitik. Pérgjaté 15 viteve té fundit, metodologjité e llogarities
sé serive té PBB-sé fremujore po tentojné drejt standardizimit, né ményré qé treguesit
e fyre té jené té krahasueshém ndérmjet vendeve dhe grup-vendeve.

Mbi serité e PPB-sé tremujore té publikuara nga institucionet ndérkombétare
OECD dhe Eurostat ofrojné njé bazé té pasur t& dhénash mbi serité kohore té
PBB-sé tremujore (sipas vendeve/grup-vendeve si edhe PBB totale e pérbérésve té
késaij statistike). Ndér komponentét e saj, mé té& réndésishmit jané: PBB sipas llojit t&
shpenzimeve dhe sipas llojit t& aktivitetit; formimi i kapitalit fiks bruto sipas sektoréve
dhe llojeve t& prodhimeve; konsumi privat pérfundimtar sipas llojit t& shpenzimeve
dhe té& objektit. Té gjitha kéto seri jané té shprehura né ¢mime konstante dhe
korente. Gjithashtu, né bllokun e té dhénave té PPB-sé tremujore jepen edhe serité
e financimit t& formimit t& kapitalit dhe t& PBB-sé sipas strukturés sé kostos, me
¢mime korente'?.

Disa aspekte metodologijike t& vlerésimit t& PBB-sé tremujore né Shqipéri
Vlerésimi i paré zyrtar i PBB-sé tremujore né Shqipéri u realizua nga INSTAT. Ai u
shogérua nga njé publikim i vecanté (dhjetor 2008), né té cilin pérkrah rezultateve
u dhané edhe disa shpjegime metodologjike?. Publikimi i paré PBB-sé tremujore,
shtrihet pér periudhén T1:2004-T3: 2008 duke ruajtur konsistencén me rritjet
vjetore té kaluara t& PBB-sé. Seria e PBB-sé tremujore éshté e ndértuar né bazé té
vlerésimeve tremujore pér PBB sipas sektoréve t& ekonomisé, né formé indirekte.
Metoda indirekte, ka pérdorur tregues t& ndryshém ekonomiké (mujoré dhe
tremujoré) gé ndihmojné né vlerésimin e zhvillimeve makroekonomike né vend né
periudhat paraardhése. Evidentimi i lidhjeve ekonomike kohore ndérmijet trequesve
konjukturalg, ka ndihmuar né vlerésimin e vlerés sé shtuar sipas sektoréve té
ekonomisé. Zhvillimet né treguesin e shitjeve né ekonomi (njé nga treguesit mé té
korreluar me prodhimin), kané pércaktuar ritmet né treguesin e vlerés sé shtuar. Kjo
metodé, mundéson pérfshirjen e informacionit konjuktural disponibél pér periudhat
e kaluara, pér té rezultuar né vlera té€ PBB-tremujore pér ekonominé dhe sipas
sektoréve, né periudhat qé pasojné. Vlerésimet jané kryer me ¢mime korente dhe
¢mime konstante (mesatarja e ¢cmimeve gjaté vitit 2005). Serité e publikuara jané
té pastruara nga efektet stinore (rregullim sezonal, stinor apo desezonalizim). PBB-
ja tremujore éshté subjekt i rishikimeve né t& ardhmen. Té dhénat e PBB-sé jané
shprehur si ritme t& ndryshimit tremujor dhe vjetor té vlerave t& PBB-sé.

Drejt pérdorimit t& PBB-sé tremujore

Banka e Shqipérisé si pérdoruese e gjeré e statistikave zyrtare, analizon disa tregues
qé lidhen me zhvillimet né sektorin real t& ekonomisé. Setit té statistikave afatshkurtra
(INSTAT), shitjeve né vleré absolute (INSTAT), treguesve té besimit té biznesit dhe té
konsumatoréve (BSh), vlerésimeve dhe parashikimeve pér tregues makroekonomiké
(BSh), i shtohet edhe PBB tremujore (INSTAT). Pérdorimi i kétij treguesi, né analiza
né shérbim té vendimmarrjes né Bankén e Shqipérisé, do 1é realizohet né ményré
graduale pér disa arsye té réndésishme.
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Sé pari, PBB tremujore nuk éshté matje por njé vlerésim qé béhet subjekt i rishikimit
t& vazhdueshém. Matja e njé treguesi ka njé shkallgé shumé mé té larté saktésie se
sa vlerésimi i tij, proces i cili &éshté mé i ekspozuar ndaj elementeve t& pasigurisé.
Sé dyti, Banka do ta vlerésojé seriné e PBB-sé tremujore pérgjaté njé kohe té
mjaftueshme, pasi & realizojé analizat e konsistencés me njé séré treguesish
té sektorit real t& ekonomisé. Ky hap i shérben analizés sé vendimmarrjes sé
deritanishme dhe asaj t& sé ardhmes.

Sé freti, disponimi i njé serie mé té gjaté t& PBB-sé tremujore dhe madje edhe me
metodén e shpenzimeve, do t& ndihmonte ekspertét e Bankés, né vecanti pér
analizat e konsistencés.

Né pérfundim, kérkohet njé familjarizim mé i ploté i ekspertéve me metodologjiné
e vlerésimit t& PBB-sé& tremujore, gjé qé i shérben analizave té sakta t& ekonomisé
qé Banka realizon. Jané kéto analiza qé mbéshtesin vendimmarrjen e politikés
monetare. Njohja e miré e té gjitha aspekteve metodologjike, pérbén njé fazé
paraprake shumé té réndésishme, qé do t'i shérbejé pérdorimit t& drejté t& kétij
treguesi né té& ardhmen.

CMIMET E BANESAVE

Cmimet e banesave né tremujorin e katért t& vitit 2008, pésuan njé rénie
t& lehté vietore (0.9 pér qgind), qé pasoi rénien mé t& dukshme té indeksit t&
¢mimit t& banesave?' né tremujorin paraardhés?? (4.3 pér qind). Ndryshimi
vietor mesatar i indeksit t& ¢cmimit t& banesave pér vitin 2008, rezultoi -0.3 pér
gind, né kontrast me normat dyshifrore rritése t& shénuara pérgjaté periudhés
2005-2007 (mesatarisht +16 pér qind). Né krahasim me tremujorin e
méparshém, né tremujorin e katért t& vitit 2008, indeksi i ¢mimit t& banesave
u rrit me 12 pér gind. Ecuria e cmimeve t& banesave, qé nga tremujori i paré
i vitit 2008, ka shogéruar rritien e numrit t& lejeve t& ndértimit. Né fund té&
tremujorit 1& treté, treguesi i vlerés sé lejeve 1€ ndértimeve pér banim, rezultoi
rreth 10 heré mé i larté sesa né & njéjtén periudhé t& vitit t& kaluar.

Ecuria e girasé sé banesave né vitin 2008, paraget luhatshméri mé t& larté
se cmimet e banesave, por me njé tendencé mé t& qarté drejt rénies. Né
tremujorin e katért t& vitit 2008, indeksi i girasé ra
me 4.9 pér gind né krahasim me t& njgjtén periudhé
t& vitit 1€ kaluar. Ndérsa, krahasuar me tremujorin e
méparshém, indeksi i girasé u rrit me 12 pér gind.
Rritiet né terma tremujoré té indeksit t& ¢cmimit té
banesave dhe t& girasé, lidhen kryesisht me faktoré
sezonalé.

**********************************************************

Grafik 13. Raporti cmim/gira i banesave dhe
ecuria afatgjaté e kétij raporti.
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Koeficienti g& matet si raport i indeksit t& ¢cmimit
t& banesave ndaj atij t& girasé?®, né tremujorin e
katért t& vitit 2008 nuk paraget ndryshime ndaj
tremujorit paraardhés, duke ndjekur prirjen afatgjaté
té tij. Ecuria né kohé e kétij raporti tregon se, duke
filluar nga fundi i vitit 2006, cmimet e banesave jané
rritur mé shpeit se sa giraja pér to. Vlerén mé té larté
raporti e shénoi né tremujorin e treté té vitit 2007,
dhe mé pas ka shfaqur shenja rénieje. Gijithsesi,
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raporti cmim/qgira aktualisht &shté rreth 2 heré mé i larté sesa mesatarja e tij

pér periudhén 1998-2008.

3

im té vitit 2008. Nése rénia e
(

/

Cmimet e banesave jané rritur ndjeshém né dhjetévjecarin e fundit. Indeksi i
cmimit t& banesave - i cili i referohet vetém qytetit t& Tiranés - pasi ka shénuar

vetém norma rritjeje pozitive, duke filluar gé nga viti 2003, né vitin 2008
shfaqi shenja t& ngadalésimit. Né t& kundért, indeksi i girasé sé banesave,
megjithése ka regjistruar norma vijetore mé té luhatshme sesa indeksi i gmimit

né periferi. Ngadalésimi i rrities sé ¢cmimeve & banesave éshté shogéruar
nga njé rritie e numrit té lejeve té& ndértimit né tremujorin e paré té vitit 2008

(21 pér gind), pas njé periudhe njévjecare rénieje. Nga ana tjetér, sipas
vrojtimit t& aktivitetit kreditues, kushtet e kreditimit & bankat kané aplikuar

pér krediné pér banesa jané shtrénguar, cka mund té keté ndikuar né uljen

relative té kérkesés.
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pér qind). Rritja e gmimit né kryeqytet nuk paragqitet e njétrajtshme: rritja e
¢mimeve né zonén e gendrés éshté dy heré mé e larté sesa rritja e cmimeve

cmimeve né tremujorin e fundit deflatohet me inflacionin e matur, atéheré
rénia e gmimit t& banesave né terma realé do té ishte edhe mé e madhe

rezulton rreth 9 pér qind. Té dhénat e tregut t& banesave - tregojné se rritja

2008, norma mesatare vjetore e ndryshimit t& indeksit t& ¢cmimit t& banesave
e cmimeve 1& tyre éshté ngadalésuar né fil

Hapésiré informuese: Véshtrim krahasues mbi ¢cmimin e banesave
t€ banesave, paraqet njé prirje té pérgjithshme né rénie. Pér periudhén 1998-

dhe té qirasé.?*

Grafiku i méposhtém tregon se ndonése ¢mimi né vendin toné éshté
relativisht i ulét krahasuar me vendet e tjera, kostoja e giramarrjes éshté

sugjeron se ¢mimet e banesave jané rritur mé shpejt se giraté e tyre.
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mé e ulta. Bazuar né t& dhénat mé té fundit, raporti i gmimit t& njé banese
mesatare me koston vjetore té qirasé pér té njéjtén banesé, shénon njé nga
vlerat mé té larta ndér vendet e marra né shqyrtim.

Grafik 3: Cmimi dhe giraja mesatare pér njé banesé mesatare
(vendndodhije né gendér t& gytetit dhe me sipérfage 120 m?).
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*Treguesi éshté llogaritur duke pjesétuar cmimin mesatar té njé banese né gendér té
qyteteve kryesore me sipérfage 120 m?, me koston e girasé mesatare pér té njéjtat
¢mim

banesa t& shumézuar me 12 muaj: Treguesi= >
qira vjetore

4.1.1 Zhvillimet né sektorin e jashtém té ekonomisé

LLOGARIA KORENTE DHE ZHVILLIMET NE TREGTINE E JASHTME
Tremujori i treté i vitit 2008 regjistron njé rritje t€& deficitit korent me 48
pér gind né terma vjetoré, duke arritur né rreth 252 milioné euro. Raporti i

Grafik 14. Llogaria korente (majtas) dhe bilanci i pagesave (djathtas) né ‘
pérgindje ndaj PBB-s&. ‘

i
I

|

|

I

|

|

I

|
e  20% T - mmm e mmm e w
L 15% 4 |
i 10% -
5% 4
o
i -5%
1-10% 4
115% 3
' .20% -
| -25% 4
-30% -
|
I
|
|
I
|
|
I
|
|
I
|
|
I
|
|
I
|
|
I

 Mallra I Shérbime Té ardhura mm Llogari korente Llogari kap

& financiare
Gabimet neto
& harresa

Transferta korente —— Llogari korente Mijetet e rezervés
—BiP

Burimi: Banka e Shqgipérisé dhe vlergsime t&¢ FMN-s&.
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tij ndaj PBB-sé& vlerésohet t& keté arritur né rreth 13.7 pér qind, rreth 5 piké
pérgindjeje mé i larté se né t& nigjtén periudhé té vitit 20072¢. Né thellimin
e deficitit korent gjaté késaj periudhe, kontribuoi jo vetém rritja e deficitit
tregtar, por edhe ngushtimi i bilancit pozitiv t& llogarisé sé t& ardhurave dhe
t€ transfertave korente.

Véllimi i transaksioneve korente u rrit me 4.4 pér gind né terma vjetoré.
Shpenzimet korente shkuan kryesisht pér blerje mallrash dhe shérbimesh
(95 pér gind), ndérsa t& ardhurat korente, né pjesén mé t& madhe, hyné né
formén e transfertave korente private dhe t& shérbimeve t& udhétimit (56 pér
qind)?’. Deficiti i tregtisé né mallra shénoi nié rritie vietore prej 10.5 pér gind
gjaté periudhés s&¢ mésipérme, duke u vlerésuar né rreth 28 pér gind e PBB-
sé. Bilanci i llogarisé sé shérbimeve regjistroi njé suficit prej rreth 74 milioné
eurosh, ku shérbimet e udhétimit kontribuan pérkatésisht me 83 pér qind dhe
78 pér gind, né eksportin edhe importin e shérbimeve. Rezultati neto pozitiv
prej 63.2 milioné& eurosh né llogaring e t& ardhurave, shénoi njé rénie vjetore
prej 14.6 pér qind, ku kontributin kryesor e dha tkurrja e t& ardhurave hyrése
nga puna?®. Té ardhurat nga investimet - kryesisht ato t& portofolit - jané rritur
me 11.4 pér gind. Dérgesat e emigrantéve regjistruan njé rénie vietore prej
28.2 pér gind gjaté tremujorit t& treté & vitit 2008, duke financuar rreth 30
pér gind té deficitit tregtar né mallra.

Shkémbimet tregtare gjaté periudhés korrik-néntor 2008 u rritén me
15.4 pér gind né terma vjetoré, duke arritur né 1,95 miliardé euro. Gjaté
késaj periudhe, importi dhe eksporti i mallrave shénoi njé rritie vietore prej
pérkatésisht 15.23 pér gind dhe 16.09 pér gind, dhe shkalla e mbulimit &
importit nga eksporti rezultoi 25.3 pér gind. Né qofté se do té pérjashtonim
kontributin e kategorisé sé léndéve djegése, rritja e importit dhe e eksportit t&
mallrave gjaté periudhés s&é mésipérme do té ishte pérkatésisht 13.8 pér gind
dhe 15.2 pér gind.

Muaiji néntor regjistron njé rénie t& lehté, né terma vjetorg, si né vlerén e
importeve ashtu edhe t& eksporteve. Kontributin kryesor e dha rénia e importit

Grafik 15. Kontributi i grupmallrave né ritmin rrités t& importeve (maijtas) dhe
eksporteve (djathtas), né piké pérgindjeje.
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Burimi: Llogaritje t& Bankés s& Shqipérisé.
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dhe e eksportit t& léndéve djegése me pérkatésisht 39 dhe 45 pér qgind, duke
vijuar pririen e muajve paraardhés. Rritien mé té larté vietore né vlerén e
importit e regjistrojné kategorité: “materiale t& papérpunuara”, “makineri dhe
pajisie”, “mallra t& pérpunuar”, dhe “pije dhe duhan”. N& ulien e importit
t& 1&8ndéve dijegése, gjykohet t& kené ndikuar kryesisht kushtet e favorshme
klimaterike né vend.

Pérsa i pérket eksporteve, kategorité “yndyrnat bimore dhe shtazore”,
“lendé dijegése”, dhe “pije dhe duhan”, shénuan rénien mé t& larté vietore
né vleré. Ndérsa, rritje regjistruan eksportet e kategorive: “produkte kimike”,
“mallra t& pérpunuar” dhe “ushgime e kafshé & gjalla”.

Tabelé 8. Importet | GRUPMALLRAT IMPORTE EKSPORTE
dhe eksportet sipas Néntor'08  Ndryshimi (%) Néntor'08  Ndryshimi (%)
grupmallrave (milioné  Ushqime & kafshé 1€ gjalla 34.65 -29.37% 4.24 18.23%
euro) dhe ndryshimet  pije dhe duhan 8.44 35.29% 0.10 -18.38%
vietore.  Materiale & papérpunuara 8.00 46.16% 7.54 -8.11%

Lendé dijegése 39.50 -38.71% 3.25 -44.96%
Yndyrna bimore dhe shtazore 2.80 -28.67% 0.00 -86.76%
Produkte kimike 31.03 -0.08% 0.93 139.90%
Mallra t& pérpunuar 84.30 36.05% 20.51 31.89%
Makineri dhe paiisje 75.20 38.04% 3.89 5.67%
Mallra 1& tieré t& pérpunuar 30.98 -21.90% 33.52 -10.43%
Mallra t& paklasifikuar diku tjetér - - -
Total 314.90 -0.44% 73.98 -1.21%

Burimi: Llogaritje t& Bankés sé Shqipérisé.

Struktura e shkémbimeve tregtare sipas vendeve partnere, déshmon njé
pérgendrim t& larté t& tyre me vendet e BE-s&, rreth 62 pér qind. Partnerét
kryesoré tregtaré sipas véllimit t& pérgjithshém t& shkémbimeve tregtare nga
vendet e BE-s&¢ mbeten ltalia, Gregia dhe Gjermania?, ndérsa nga vendet
joanétare t& BE-sé evidentohen Kina, Turgia, Magedonia e Kosova®.

Hapésiré informuese: Indekset e vlerés njési, indekset e vlerés dhe
indekset e véllimit né tregtiné e jashtme.

Indekset e vlerés njési né tregtiné e jashtme llogariten nga INSTAT, mbéshtetur né
statistikat e detajuara sipas produkteve, né vleré dhe sasi, t& siguruara cdo muaj nga
Drejtoria e Pérgjithshme e Doganave. Kéto indekse tregojné ndryshimet né cmimet
mesatare t& importeve dhe eksporteve té agreguara, duke supozuar gé sasité e
importuara dhe té eksportuara mbeten t& pandryshuara®'. Pra, nuk jané indekse
¢mimesh né kuptimin e ngushté té fjalés, por indekse té vlerés mesatare qé shprehin
ecuriné e raportit vleré/sasi t& shkémbyer, né raport me njé periudhé referuese®.
Vlerat mesatare llogariten fillimisht né nivel t& detajuar dhe pastaj kalohet né nivel
té agreguar, duke pérdorur si koeficient ponderimi vlerat e tremujorit té vrojtuar.
Megijithaté, indekset e vlerés njési ashtu si dhe indekset e tiera né pérgjithési,
paragesin pérparésité dhe kufizimet e tyre®. Nga indeksi i vlerés njési mund té
gjenerohet edhe njé indeks tjetér i réndésishém, Indeksi i Kushteve té Tregtisé (IKT),
i cili jepet nga formula e méposhtme:
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IKT = (Indeksi i vlerés njési pér eksportin/ Indeksi i vlerés njési pér importin) *100

Nése vlera e Indeksit t& Kushteve t& Tregtisé rritet, ky zhvillim konsiderohet si njé
lévizje e favorshme, pasi njé njési eksporte mund “té blejé” mé shumé importe.
Nése vlera e indeksit t&¢ mésipérm zvogélohet, atéheré ky zhvillim konsiderohet si
jo i favorshém nga piképamia tregtare, pasi njé njési eksporte do té jeté e afté “té
blej¢” mé pak importe. Pér shembull, né rastin toné, ky indeks prej disa tremujorésh
shénon ritme rritjeje t& larta pozitive, cka pérbén njé zhvillim pozitiv né vetvete,
pavarésisht se gjaté tremujorit té treté t& vitit 2008 vérehet njé prirje rénése né
ritmin rrités té tij.

Ndérsa, Indeksi i Vlerés sé Importit (Eksportit), éshté sa
i thjeshté pér t'u llogaritur po dhe aq i réndésishém pér
llogaritien e disa indekseve té tiera. Kjo, pasi raporti midis
indeksit t& vlerés sé importit (eksportit) me indeksin e

Grafik 1. Indeksi i Kushteve t& Tregtisé pér
Shqgipéring (boshti majtas) dhe ndryshini vietor i tij
(boshti djathtas, né pérgindije).
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periudhén referuese; 2 - 15
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Nga ku:
Ndryshimi vietor i Indeksit t& Kushteve t& Tregtisé

—= Indeksi i Kushteve t& Tregtisé
Indeksi i véllimit = (Indeksi i vlerés / Indeksi i vlerés LSy ot
Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé

njési)*too o PUNmETESIAT ANe TOJartie Te PAnKes 5e SNAIPerse J

Nijé prej objektivave kryesoré t& analizave ekonomike éshté kuptimi, analizimi dhe
arsyetimi mbi ndryshimet né ekonominé e njé vendi pérgjaté njé periudhe té caktuar
kohore. Pér kété, éshté e nevojshme té& mund t& dallohet midis zhvillimeve qé
shkaktohen thjesht si pasojé e ndryshimeve né cmime, dhe atyre qé shkaktohen edhe
nga faktoré té tieré si pér shembull, ndryshimet né sasiné apo cilésiné e mallrave, té
cilave iu referohemi me termin “ndryshime né véllim”. Pikérisht, indekset e véllimit
ofrojné njé konceptim mé té gjeré té kétyre ndryshimeve duke na ardhur né ndihmé,
pér té dalé me konkluzione té sakta mbi faktin se zhvillimet né shkémbimet tregtare
t€ njé vendi me pjesén tietér té botés, iu dedikohen zhvillimeve né ecuriné e cmimeve
apo pér shembull, atyre né kérkesén e vendeve partnere tregtare.

LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Tremujori i treté i vitit 2008, regjistron njé vleré pozitive & fluksit neto né
llogariné kapitale dhe financiare prej rreth 170 milioné eurosh ose 44 pér
gind mé i ulét né terma vjetoré. Rreth 27 milioné euro kané hyré né formén e
transfertave kapitale dhe 142 milioné euro né formén e detyrimeve financiare
t€ rezidentéve. Fluksi neto i késaj llogarie financon rreth 67 pér gind t& deficitit
korent dhe vlerésohet né 10.3 pér gind e PBB-s&. Investimet e huaja direkte
neto gjaté tremujorit & treté té vitit 2008, vlerésohen né nivelin 124 milioné
euro ose rreth 45 pér gind mé té ulta se né t& njgjtén periudhé t& njé viti mé
paré.
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Zéri “gabime dhe harresa” rezultoi me njé vleré pozitive prej 201 milioné
eurosh né fund t& tremujorit t& treté, duke béré qé bilanci i pérgjithshém i
pagesave 1& regjistrojé vlera pozitive gé reflektohen né rritie & mijeteve té
rezervés me 118.5 milioné euro. Niveli i rezervés valutore té vendit ishte rreth

1.6 miliardé euro, i mjaftueshém pér mbulimin e 4 muajve importe mallrash
dhe shérbimesh3*.

4.1.2 Treguesit fiskalé dhe politika fiskale

Politika fiskale e ndjekur gjaté vitit 2008, rezulton brenda kornizés sé
pércaktuar né kuadrin makroekonomik dhe fiskal pér periudhén treviecare
2008-2010. Natyra ekspansioniste e politikés fiskale t& ndjekur pas
gjashtémujorit t& paré t& vitit 2008, éshté reflektuar né zgjerimin e deficitit
buxhetor, i cili né fund t&€ muaijit néntor’'08 shénoi njé nivel prej 22.0 miliardé

lekésh.

Tabelg 9. Ecuria e treguesve kryesoré fiskalé deri né néntor, 2007-2008.

Realizimi né 2008 Kumulative Realizim i planit 11-mujor®®
(miliardé leké) (miliardé leké) (né %)
T1 T2 T3 Néntor ‘08 Néntor ‘07 Néntor ‘08 Néntor ‘07
Té ardhura totale 63.6 71.4 73.9 262.5 226.4 96.42 96.10
* Tatime dhe dogana 46.9 49.2 53.9 185.9 160.3 97.85 98.70
- TVSH 24.0 25.7 28.3 97.6 80.1 101.79 100.40
- Tatim fitimi 6.1 3.8 3.6 16.8 18.9 100.10 91.50
- Akciza 6.5 8.4 9.9 29.9 26.1 88.71 100.90
- Tatimi mbi t& ardhura personale 4.8 5.2 6.7 20.4 12.9 99.87 114.20
* Pushfeti vendor 2.4 3.1 2.9 10.4 8.6 76.50 73.40
* Kontribute nga sigurimet sociale 11.1 11.3 11.8 43.2 36.9 94.29 95.90
* Jo tatimore 3.1 7.4 5.1 21.6 19.3 111.61 92.60
Shpenzime totale 53.1 84.2 80.1 284 .4 222.3 92.09 85.00
* Shpenzime korente 48.1 59.8 61.8 212.8 189.4 94.29 91.80
- Personeli 14.2 15.8 16.4 58.1 50.9 98.14 93.00
- Interesa 6.9 8.1 7.9 28.6 22.9 97.66 88.90
- Operative dhe mirémbaitieje 3.7 6.8 6.2 22.2 19.5 89.11 93.80
- Sigurime sociale 16.6 18.4 20.4 68.1 62.1 96.81 97.70
- Pushteti vendor 3.8 6.7 6.7 22.4 16.7 83.85 77.50
- Shpenzime té tiera 2.6 3.4 3.5 11.8 10.2 92.35 84.00
* Shpenzime kapitale 5.1 22.9 17.5 69.2 32.8 87.72 61.10
Balanca buxhetore 10.5 -12.8  -6.1 -21.9 4.2 59.87 -16.10
* Financim i brendshém - 106 11.8 - 115 - 11.2 - 6.8 -179.45 - 39.50
- Privatizime 0.1 0.3 0.4 1.0 13.2 35.25 109.50
- Huamarrje e brendshme 5.5 6.1 1.9 2.7 11.8 79.50 61.40
¢ Financim i hugj 0.1 1.1 17.6 33.1 2.6 109.08 30.50

Burimi: Ministria e Financave.

Té ardhurat buxhetore vijuan t& paragesin njé ecuri t& kénagshme edhe
gjaté periudhés korrik-néntor 2008. Té ardhurat e viela deri né fund t& muaijit
néntor, kané pérmbushur planin 11-mujor t& Ministrisé s& Financave me rreth
96.4 pér gind. Diferencén mé t& madhe t& planit me faktin e t&¢ ardhurave
totale, e mbartin zérat e akcizave dhe té t& ardhurave nga pushteti vendor.
Mosrealizimi i planit 11-mujor me rreth 3.8 miliardé leké pér t& ardhurat nga
akcizat, mund té konsiderohet pasojé e rénies sé cmimeve t&€ mallrave subjekt
akcize ¥, né tregjet botérore.
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Né terma nominalé, akumulimi i t&€ ardhurave pér 11 - mujorin regjistroi njé
vleré prej 262.4 miliardé lekésh, duke shénuar njgkohésisht rritien mé té larté
vietore (16 pér gind) t& nénté viteve té fundit. Krahas zérave gé historikisht kané
kontribuar pozitivisht né rritie, TVSH-ja, akcizat dhe kontributet pér sigurime
sociale, gjaté kétij viti spikat dhe zéri i tatimit mbi t& ardhurat personale,
kontributi i t& cilit ka ardhur né rritje.

Grafik 16. Struktura e t& ardhurave dhe shpenzimeve deri né fund t& muaiit
néntor, pér periudhén 1999- 2008 (né miliardé lekg).
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Krahasuar me dy vitet e méparshme, pas fundit t& gjashtémujorit t& paré t&
vitit 2008, Ministria e Financave ka gené mé aktive né kahun e shpenzimeve
buxhetore. Niveli i programuar pér 11-mujorin, éshté realizuar me rreth 92 pér
gind, ndérsa né muaijin dhjetor mbarten dhe rreth 21 pér gind e shpenzimeve
totale t& planifikuara pér vitin 2008 %7,

Shpenzimet e realizuara deri né fund t&€ muaijit néntor'08, shénojné nijé rritie
vietore prej rreth 28 pér qind, e cila sikurse dhe pér t#& ardhurat buxhetore,
pérfagéson normén mé té larté & késaj dekade.
Kontribuesit kryesoré mbeten shpenzimet pér pagat
dhe shpenzimet pér sigurimet shogérore. Gjaté vitit
2008, shpenzimet pér investime - & cilat né masén
50 pér qgind pérbéhen nga shpenzimet pér ndértimin e

**********************************************************

Grafik 17. Ndryshimi vietor nominal i t& ardhurave
dhe shpenzimeve deri né fund t& muaijit néntor,

pér periudhén 2000 — 2008 (né pérqgindie).

rrugés Durrés — Kukés - kané kontribuar né rritientotale %% 7
t& shpenzimeve me rreth 6.8 piké pérgindjeje . Né t& | 250 * ””””””””””””””””””””””””
njgjtén koh&, 11-mujori i vitit 2008, shénon raportin | 200 & :
mé 1& larté & shpenzimeve kapitale (rreth 24 pér gind) | 5, ¥

ndaj totalit & shpenzimeve t& 9 viteve t& fundit®’.

Ndonése & ardhurat kané shfaqur njg pérshpeitim
né ritmin e rrities gjaté muaijve tetor dhe néntor 2008,
rritja e shpenzimeve me ritme mé 1& larta se t& ardhurat
ka sjellé pér pasojé njé thellim t& deficitit buxhetor, i cili
né fund t& muaijit néntor ‘08 arrin nivelin e 21.9 miliardé
lekéve, kundrejt 36.6 miliardé leké t& planifikuar.

wanl

M Total t& ardhura Total shpenzime

Burimi: Ministria e Financave.
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Duke filluar nga fundi i gjashtémujorit t& paré té vitit 2008, né ndryshim nga
e njéjta periudhé e dy viteve t& méparshme, balanca buxhetore ka regjistruar
vlera negative, té cilat kané géndruar nén nivelin e programuar nga Ministria
e Financave.

FINANCIMI'I DEFICITIT BUXHETOR

Deficiti buxhetor i krijuar pas gjashtémujorit t& paré t& vitit 2008, éshté
financuar kryesisht me burime t& huaja. Vlera mé e larté e huamarrjes sé
brendshme t& geverisé éshté shénuar né muaijin shtator ‘08, me rreth 13.4
miliardé leké. N& muait pasardhés, kjo vleré &shté reduktuar pér té arritur né
fund t& muaijit néntor nivelin e 2.7 miliardé lekéve. Reduktimi i huamarrjes
sé& brendshme, &shté rezultat i mungesés sé kérkesés sé tregut pér disa prej
instrumenteve & borxhit, 1& emetuara nga geveria né muaijt tetor dhe néntor

2008.

Tabelé 10. Financimi i deficitit buxhetor pér periudhén 11-mujore, 2001-2008 (né
miliardé leké).

Néntor Néntor Néntor Néntor Néntor Néntor Néntor Néntor
‘01 ‘02 ‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08

Balanca buxhetore - 275 -27.9 -25.6 - 24.8 -16.3 0.2 4.2 -21.9

¢ Financim i brendshém 18.2 13.5 19.4 19.7 11.9 - 58 - 6.8 -11.2
- Privatizime 12.7 0.4 0.9 9.1 0.9 2.1 13.2 1.0
- Huamarrje e brendshme ~ 10.1 15.2 19.1 13.1 15.9 4.6 11.8 2.7
* Financim i huaj 9.2 14.4 6.2 5.1 4.3 5.6 2.6 33.1

Burimi: Ministria e Financave.

Financimi i huaj i deficitit pér 11-mujorin shénon nivelin 33.1 miliardé leks,
kundrejt 30.3 miliardé lekéve t& planifikuara. Pjesa mé e konsiderueshme
pérfagéson huané e marré pér financimin e rrugés Durrés—Kukés. Ngé té
nigjtén kohg, thellimi i métejshém i deficitit primar, sidomos gjaté tre muajve
mé 1& fundit t& vitit 2008, pasqgyron rritien e stokut t& borxhit publik, kryesisht
atij t& huaij.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 18. Shuma rréshgitése e deficitit primar pér
12 muaijt e méparshém, dhjetor ‘99-néntor ‘08
(né miliardé leks)*°.

Grafik 19. Pérbérja e borxhit t& brendshém sipas ‘
instrumenteve gjaté 2004-2008 (nominale, né |
miliardé leké). ‘
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Burimi: Ministria e Financave, | Obligacione 2-viegare

llogaritie t& specialistéve t& Bankés s& Shqipérisé. i
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Né fund té vitit 2008, stoku i borxhit afatshkurtér pérfagéson rreth 62 pér
qgind té totalit t& borxhit t& brendshém, nga 67 pér qind gé rezulton né fund t&
vitit t& kaluar. Zgjatja e maturitetit t& portofolit 1& letrave me vleré & geverisé,
pérfagéson njé prej pérparésive & politikés s& huamarries sé brendshme.

4.1.3 Zhvillimet monetare

Ecuria e treguesve monetaré gjaté gjysmés sé dyté té vitit ka rezultuar
pérgjithésisht e géndrueshme, por duke shfaqur shenja ngadalésimi té rrities
gjaté fundit t& periudhés. Ritmi mesatar vjetor i rrities s& agregatit M3 gjaté
késaj periudhe u luhat rreth vlerés 13 pér qind, ndérsa agregati i parasé né
leké, M2, vijoi prirjen rritése. Ecuria e mijeteve 1€ brendshme neto pasqgyroi
ngadalésim t& kérkesés pér para né muaijin néntor, krahasuar me ritmet e
rritfies gjaté pjesés tjetér té vitit.

Krijimi i flukseve monetare é&shté mbéshtetur kryesisht né financimin e
sektorit privat, i cili edhe pse ka shfaqur ngadalésim & ritmeve t& rritjes gjaté
dy muaijve t& fundit, vijon 1€ jeté i larté. Kredia pér sektorin privat ka vazhduar
t& dominojé zgjerimin monetar me rreth 10 piké pérgindje né terma t& M3.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma vietore e zgjerimit 1€ parasé sé gjeré ka pésuar njé rritie t& lehté
né tremujorin e treté duke arritur né mbi 14 pér gind, ndérsa né fundin e
periudhés &shté stabilizuar né nivelet e pjesés sé paré té vitit. Ngadalésimi
i ofertés monetare né muajt e fundit reflekton ritmin né ulje té rrities vietore
t&¢ depozitave né total né 11 pér gind, pérkundrejt mesatares vijetore prej
17.2 pér qind. Ritmi né rritje i depozitave né leké gjaté pjesés s& dyté té vitit
ndryshoi kah né fund t& periudhés, duke arritur né nivelin prej 7 pér gind.
Depozitat né valuté shfagén tendencé ngadalésimi né gjysmén e dyté té vitit, e
cila u pérgendrua kryesisht né dy muait e fundit, me njgé normé vietore rritieje
prej 16.2 pér gind krahasuar me mesataren prej 25.3 pér gind t& tremujorit
té treté.
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Né terma kohorg, ky ngadalésim ka rezultuar mé i ndjeshém pér depozitat
me afat t€ individéve, t€ cilat kané edhe peshén mé t€ madhe né totalin e
depozitave, si dhe depozitat pa afat t& bizneseve. Ritmi i depozitave me afat
té individéve ka vijuar prirjen rritése t& gjysmés sé paré té vitit, me pérjashtim
t& dy muajve t& fundit kur &shté shfaqur njé ngadalésim i tij né rreth 15.6 pér
gind. Ecuria e depozitave me afat t& bizneseve &shté karakterizuar nga njé
luhatshméri e larté. Zhvillimet e muajve t& fundit né tregjet ndérkombétare
financiare jané shogéruar me térhegjen e nié pjese t& depozitave nga sistemi
bankar si pasojé e pasigurive t& krijuara. Megjithé rénien né ritmin e depozitave
né valuté, kontributi i tyre né zgjerimin e M3-it vazhdon & jeté i larté. Pesha e
tyre né totalin e depozitave rezultoi né 43.8 pér gind né fundin e periudhés,
pérkundrejt 33.4 pér gind pér té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar.

Norma mesatare vietore e rritjes sé agregatit M2 gjaté pjesés sé dyté 1é vitit
u zgjerua né mbi 10 pér gind, e pérgendruar kryesisht né fundin e periudhés.
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Kontributin mé t€ madh né rritien e M2-it e dha komponenti i parasé jashté
bankave. Presionet rénése t& M2-it, si pasojé e ngadalésimit né ritmin e rritjes
sé depozitave né leké, u amortizuan nga rritja mé e shpeijté e parasé jashté
bankave, e cila arriti 21.2 pér gind. Raporti i parasé jashté bankave ndaj
M2 né fund t& néntorit arriti né nivelin 32.8 pér gind, duke gé&ndruar mbi
nivelin mesatar & kétij raporti pér vitin 2008. Rriedhimisht, edhe agregati
M1 pésoi rritie me rreth 14 pér qgind gjaté késaj periudhe. Kjo prirje éshté
pasqyruar gjithashtu edhe né krijimin e parasé me shkallg t& larté likuiditeti,
bazés monetare. Né terma nominalé vietoré, baza monetare &shté rritur né
9.3 pér gind né pjesén e dyté t& vitit, krahasuar me 7.6 pér gind té sé njéjtés
periudhé té vitit t& kaluar.

Né gjysmén e dyté t& vitit 2008 vihet re nj¢ ngadalésim i kérkesés pér
para, si nga sektori privat ashtu edhe nga ai publik. Rritja vietore e kredisg,
mesatarisht prej 44 pér gind, ka shénuar rénie gjaté késaj periudhe krahasuar
me gjashtémujorin e paré kur ajo u rrit mesatarisht me 46 pér gind. Ngadalésimi
né ritmet e rritjes sé kredisé paraqet kreditimin mé té ulét t& individéve si dhe
rritien mé & ulét t& kredisé né valuté. Ndérkohé edhe treguesi i kredisé t& re
t& disbursuar né fund t& periudhés tregon vlerat mé t& ulta pér vitin 2008 si
dhe krahasuar me té njéjtén periudhé njé vit mé paré.

Grafik 23. Ecuria treguesve 1é kérkesés pér para.
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Megijithé ngadalésimin e ritmit & rritjes s& kredisg, sistemi bankar po
mbéshtet gjithmoné e mé shumé aktivitetin ekonomik né vend. Treguesit e
ndérmijetésimit, t&€ ndikuar edhe nga ngadalésimi mé i ndjeshém i ritmeve té
rrities sé ofertés monetare dhe depozitave jané rritur me pérkatésisht né 50
pér qind dhe né 63 pér gind pérkundrejt 45 pér qind dhe 55 pér gind, gé
shé&nonin né fund t& gershorit 2008.

Struktura e portofolit t&€ kredisé sipas monedhave mbas muaijit shtator shfaq
rritie t& normés vjetore té rritjes sé kredisé né leké né 35 pér qind, e ndikuar
kryesisht nga kreditimi mé i larté i bizneseve né leké. Ndérkohé gé kreditimi
né valuté, pér t& njéjtén periudhé, paraget rénie té ritmeve vietore né 46 pér

Banka e Shqipérisé



véllimi 11
numér 4
dhjetor 2008 | Buletini Ekonomik

gind pérkundrejt mesatares 49 pér gind t& pjesés sé paré té vitit. Kostoja e
kredive né monedhé t& huaj né dy muait e fundit nuk duket t& keté ndjekur
lehtésimin e kushteve monetare né tregjet ndérkombétare, duke ruajtur nivelet
e muajve t& verés. Ruaitja e niveleve relativisht t& larta t& normés sé interesit
dhe ngadalésimi i kreditimit né monedhé té huaj shprehin politika t& reja té
bankave, pér t'u mbéshtetur mé pak né kreditimin né valuté, né pérgjigje té
forcimit t& rregulloreve t& mbikéqyries si dhe t& uljes sé likuiditetit né valuté.

Grafik 24. Ecuria e portofolit 1& kredisé sipas monedhave.
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Ecuria e portofolit t& kredisé sipas klientelés tfregon norma vjetore t& rritjes
mé t& larta t& kredisé pér biznese, né 44 pér gind pér gjashtémujorin e dyté;
krahasuar me mesataren prej 40 pér gind né pjesén e paré. Ndérkohé, kredia
pér individé ka vazhduar t& rritet me ritme mé t€ ulta, né mesatarisht 39 pér
qgind pérkundrejt 52 pér gind t& rrities mesatare vietore té fillimvitit. Pjesa mé
e madhe e kredisé pér biznese (80 pér qgind) financon sektorét kryesoré té
ekonomisé: tregtingé (33 pér gind); ndértimin (22 pér qind); dhe industriné

Grafik 25. Ecuria e portofolit t& kredisé sipas grupeve.
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(25 pér gind). N& ndryshim nga pjesa e paré e vitit, né gjashtémujorin e dyté
vihet re njé tendencé pér zvogélimin e portofolit t& kredisé, pér ndértimin dhe
tregting, dhe njé rritie e lehté pér industring. Rritja e portofolit t& kredisé pér

sektorin e industrisé éshté ndikuar edhe nga rritja e kreditimit pér kompaniné
shtetérore KESH.

Zhvillimet e portofolit t& kredisé né gjashtémujorin e dyté t& vitit tregojné
rénie t& kontributit t& kredisé pér banesa né rritjet tremujore té kredisé totale,
né ndryshim nga pjesa e paré. Né fund t& periudhés, kredia pér banesa éshté
rritur né terma vietoré me 40 pér qind, krahasuar me rritien mesatare prej 63
pér gind té tremujorit t& paré. Tendenca e disa bankave pér shtréngimin e
kushteve pér kété produkt, mund té keté ndikuar né ngadalésimin e rritjes sé
katij portofoli. Kontributi i kredisé pér konsum né zgjerimin e kredisé totale,
edhe pse né muaj t&€ vecanté mund té keté gené i pranishém, né pérgjithési
pér gjithé vitin 2008 shfaget i reduktuar; nié dukuri kjo e nisur gé nga fundi
i vitit paraardhés. Rritja vietore e kredisé pér konsum né pjesén e dyté té vitit
ishte e géndrueshme, né 27 pér qind.

Grafik 26. Pérbérja e portofolit t& kredisé sipas géllimit.
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KREDIA PER SEKTORIN FISKAL

Gjaté pjesés sé dyté té vitit vihet re fillimisht njé rritje e pretendimeve neto ndaj
geverisé, né pérgjigje té kérkesés mé té larté pér fonde pér t& mbuluar deficitin
fiskal. Deri né muajin shtator pretendimet neto ndaj geverisé, né terma vjetoré
shénuan rritie prej 13 pér gind. N& muajin e fundit t& periudhés, edhe pse
geveria ka patur nié kérkesé t& larté pér fonde, disa prej bankave maturuan
nié pjesé t& portofolit t& tyre t& bonove t& thesarit, duke ulur pretendimet e
sistemit bankar ndaj autoritetit fiskal. Rritja vjetore e pretendimeve neto ndaj
geverisé prej 5 pér gind, shénoi né muaijin néntor vlerén mé té ulét pér vitin

2008.

Né fund t& muaijit néntor kreditimi i sektorit publik pérbénte vetém 43 pér
qind t& kérkesés sé brendshme pér para, duke shénuar reduktim té& ndjeshém
né 4 vitet e fundit. Té dhénat paraprake nga tregu primar pér muajin dhijetor,
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tregojné zgjerim t& portofolit t& bonove t& thesarit t& Bankés sé Shqipérisé si
dhe nié pjesémarrije mé té larté t& bankave né tregun e letrave me vleré. Né
muaijin dhjetor, vihet re njé zhvendosje e métejshme e financimit t& bankave
drejt instrumenteve afatgjata.

Financimi pér qevering/ krediti i brendshém

—Rritja vietore e financimit t& geverisé == - Obligacione- bankat

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

i

I

108

I

| I

! 0.6

! |

D 0.4

} I

| I

1 0.2

| I

| Pl L

(R —— e — .

‘ 2 g2 g g2 g &

I = = = = = : i

! @ ) @ @ X 2 > o o o = o - o !
o s} <} I} 9 = 30-:.03-:.03—:.07103—\

! S T 2 2 ¢ Z 2g 2 2g Z =g Z |

w & & & & < 38 S 9 F 5 & F 3 9% 5 8 F 5

! = S & 3 ¢ ¢ < g ¢ o> 9

| o & o &~ O J o ® o

I I & [eN < ®

! . . e ey . . ORI o . .

! Kredia pér ekonoming/ krediti i brendshém - Banka e Shqipérisé mm - Individé i

i —Rritja vietore e kredisé - Institucione — Financim i

! mm - Bono thesari -bankat kumulativ

I I

I I

I I

I I

I I

I I

I I

Burimi: Banka e Shqipérisé.

4.2 ECURIA E TREGUT TE PUNES DHE PAGAVE
4.2.1 Tregu i punés

Gijaté tremujorit té treté t& vitit 2008, tregu i punés regjistroi njé rritie né
numrin mesatar t& t& punésuarve, ku kontributin kryesor e dha sektori privat
bujgésor dhe ai jobujgésor. Numri mesatar i t€ papunéve ka regjistruar
nié rritie té lehté krahasuar me njé tremujor mé paré. Norma e papunésisé
ka ardhur né rénie, ndikuar kryesisht nga rritja e
numrit mesatar t& & punésuarve né sektorin privat
bujgésor. Numri mesatar i t& punésuarve gjithsej né
fund t& tremujorit & treté té vitit, u rrit me rreth 3.3
pér gind krahasuar me tremujorin e méparshém.
Numri mesatar i t€ punésuarve né sektorin privat
bujgésor*! dhe jobujgésor u rrit pérkatésisht me
rreth 26,549 dhe 4,018 persona krahasuar me njé

Grafik 28. Numri mesatar i t& papunéve & 3
= | tremujor mé paré. Rritja e punésimit rezultoi mé e

regjistruar gjithsej (boshti majtas) dhe norma e
papunésisé (boshti djathtas).

158000

ndjeshme né sektorét e industrisé pérpunuese dhe
t& ndértimit, kryesisht si rezultat i peshés sé larté gé
z€ numri i € punésuarve né fa.

T1 T2 T3 T4 T1 T2 73 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3
2005 2006 2007 2008

Gjaté tremujorit 1€ treté t& vitit, numri mesatar i té
papunéve gjithse| regjistroi njé rénie vietore prej 1.5
ér gind. Norm apunésisé arriti né 12.62 pér
Burimi: INSTAT, Konjuktura Tregues kryesoré ekonomiké | p.e 9 d O ° e P .p . P
korrik-shiator 2008. | qind, duke vijuar t& ndjeké njé prirje rénése.

mmmms Numri i 1€ papunéve 18 regjistruar gjithsej
Norma e papunésisé
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4.2.2 Ecuria e pagave
Grafik 29. Paga mesatare né sektorin e prodhimit

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2008, ritmi vjetor dhe & shérbimeve (ndryshimet vietore né

Co . A . pérgindie).

i rrities s& pagave u ngadalésua si né sekforin

shtetéror, ashtu edhe né sektorin privat. Niveli i T S SR,
pagés mesatare mujore né sektorin shtetéror®?, fgi
u rrit me rreth 1.24 pér gind né terma nominalég, 10 + -1

krahasuar me té& nijéjtin tremujor t& nié viti mé g* ”””

paré. Paga mesatare®® e regjistruar né ndérmarriet | s L

ekonomike vlerésohet t& jeté rritur me rreth 9.9 pér | 107
qgind gjaté tremujorit té treté krahasuar me t& niéjtén | !

T1 T2 T3 T4, T1 T2 T3 T4

periudhé njé vit mé paré, ritém rreth 2 heré mé i ulét
se gjaté gjysmés sé paré té vitit.

‘
2005 2006 1 2007

Né terma realg, rritja vietore e pagés mesatare
pér kété periudhé ka gené rreth 6.7 pér gind. Ritmi i
rrities vietore t&€ pagés mesatare né terma nominalg,
gjaté tremujorit 1& treté, ishte mé i ulét si pér sektorin
e industrisé né total ashtu edhe pér sektorin e
shérbimeve. Ndérkohé g&, normat nominale té
rrities vietore t& pagés mesatare né ndértim dhe
né industring nxjerrése ishin mé & larta se gjaté
tremujorit t& dyté té vitit, pérkatésisht 16.3 pér qgind
dhe 13.9 pér gind. Paga bazé minimale mujore,
regjistroi nivelin e 17,000 leké gjaté tremujorit t&
treté t& vitit, duke u rritur me rreth 6.3 pér gind
krahasuar me tremujorin e méparshém. Gjaté késaj
periudhe, rritle mé t& larté né terma tremujoré ka
shénuar ndihma ekonomike mesatare e ploté (me
rreth 5.84 pér qind), ndérsa ndihma ekonomike
mesatare e pjesshme v rrit me rreth 0.52 pér gind.

Grafik 30. Niveli i pagés mesatare mujore né
sektorin shtetéror (ndryshimet vjetore né
pérgindie).

2005

2006

2007

Né& terma realé

Né terma nominalé

Burimi: INSTAT, Konjuktura Tregues kryesoré ekonomiké
korrik-shtator 2008. 1

Hapésiré informuese: Sinjalet kryesore nga prirjet né treguesit
e produktivitetit t& punés dhe té kostove té punés pér njési té
prodhuar.

Presionet inflacioniste né terma afatmesém, né njé pjesé té réndésishme shpjegohen
nga fakti se si dhe sa, ndryshimet né té ardhurat nga puna (paga et.) mbéshteten
nga ndryshimet né produktivitetin e punés (PP). Treguesi qé sintetizon relativisht
miré prirjet kryesore né tregun e pagave dhe té punés éshté ai kostove té punés
pér njési t& prodhuar (KNJP). Ai pércaktohet si kosto e punés qé nevojitet pér té
prodhuar njé njési t& prodhimit né njé sektor, degé apo né ekonomi. | shprehur né
indeks, ky tregues pérdoret gjerésisht né analizat krahasuese ndérmjet sektoréve té
njé ekonomie apo ndérmjet ekonomive té ndryshme. Si i tillé ai zbulon aspekte té
performancés sé aftésisé konkurruese ndérsektoriale dhe ndérmjet vendeve.

Né njé ekonomi, rritia e vazhdueshme e KNJP do té jepte sinjale pér shtim té
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presioneve inflacioniste nga krahu i ofertés sé brendshme, t& materializuar né rritie
té pritshme té& ¢cmimeve té prodhimit. Né njé véshtrim krahasues, prirja né rritjie e kétij
freguesi t& njé ekonomie né raport me até té njé ekonomie tjetér, do té sinjalizonte
“humbje” té pozicionit konkurrues t& ekonomisé sé paré né fushén e tregut té punés
dhe né até t& cmimeve. Ekonomia e dyté do té pérbénte njé treg mé térheqés pér
investime, sepse do té ofronte kosto relative mé té uléta pune dhe pér pasojé cmime
mé té uléta prodhimi e mundési mé té larta fitimprurése pér investitorét.

Né pérgjithési, njé vend mund t& pérmirésojé pozicionin e tij konkurrues ose duke
ulur kostot nominale t& punés pér njé t& punésuar ose duke rritur performancén e
produktivitetit & punés. Strategijité né kété fushé zgjidhen né pérshtatie me kushtet
ekonomike té vendit. Ato mund té konsistojné: né moderim té ritmeve té rrities sé
pagave, masé e cila do té tkurrte kostot e prodhimit; né rritje té produktivitetit, masé
e cila do t& mundésonte arritjen e niveleve mé té larta té prodhimit; ndérthurje apo
optimizim té té dyja strategjive t&€ mésipérme pér té siguruar zhvillime t& pérshtatshme
né ritmet e KNJP.

Prirje t& PP dhe e KNJP né ekonominé shgqiptare

Treguesit e PP dhe KNJP mund té pérafrohen duke shfrytézuar té dhénat e ofruara nga
statistikat afatshkurtra (SA). Indeksi i PP éshté llogaritur si raport i dy indekseve: atij
té shifrés sé afarizmit** té rregulluar sezonalisht*> me até té numrit t& t& punésuarve.
Indeksi i KNJP, éshté llogaritur si raport i indeksit t& pagés* pér njé t& punésuar
me até t& produktivitetit. Transformimi i thjeshté i formulave con né njé llogaritie
mé té drejtpérdrejté té indeksit t& KNJP: si raport i indeksit t& fondit t& pagave me
até té shifrés sé deflatuar dhe té rregulluar sezonalisht t& afarizmit. Publikimi i pritur
i indeksit t& vlerés sé shtuar si pjesé e SA, do té ndihmonte né llogaritien mé té
sakté té produktivitetit. Kéta tregues jané llogaritur pér sektoré té vecanté dhe pér
ekonominé né térési (pérjashtuar bujgésiné). Ndérkohé qé treguesit e mésipérm
jané ndértuar edhe duke e konceptuar ekonominé né dy sektoré: né té tregtueshém
dhe né té patregtueshém.

Né kété hap sektori i tregtueshém térheq vémendie té veganté sepse: sé pari, ecuria
e produktivitetit né kété sektor duhet “té¢ bonifikojé” ritmet né rritje t& produktivitetit
né njé ekonomi; sé dyti, duke u vlerésuar si sektori konkurrues né tregjet e huaja,
ai duhet & ofrojé mallra me ¢mime dhe kosto “térheqése” té punés - né parim ky
sektor duhet t& pérfagésojé pérparésité né aftésité konkurruese té vendit.

Né nivel ekonomie, deri né fund té vitit 2006, dy treguesit rezultojné té kené
konverguar prané vlerés 100 pér qind apo raporti i tyre prané njéshit. Duke filluar
nga viti 2007, raporti ka géndruar pothuaj gjaté gjithé kohés né favor t& KNJP. Piku
mé i larté i vijés sé indeksit t& KNJP (T2: 2007), i referohet kohés sé zbatimit t&
masave té qeverisé, né pérpjekje pér té formalizuar mé tej tregun e punés dhe até
t& pagave. Sektori i ndértimit, paraqget divergjencat mé té dukshme té indekseve,
ku ai i kostove pér njési pune ka shfaqur rritiet mé té theksuara.

Viti 2008, ka shénuar zhvillime relativisht pozitive té té dy treguesve: rénie té ritmeve
t& KNJP dhe rritje té ritmeve té PP. Sektori i tregtueshém, dhe brenda tij ai i industrisé,
jané sektorét me prirje mé té& shprehura konverguese té té dy indekseve. Industria
éshté sektori ku rritja e indeksit t& KNJP éshté mbéshtetur mé shumé nga rritja e
indeksit t& PP, gjé qé ka ndihmuar ruajtien e géndrueshmérisé né prirjen e treguesit
PP pér gjithé sektorin e tregtueshém té ekonomisé.

Vlerésime paraprake tregojné se ruajtia e aftésive konkurruese, ndonése ende
té kufizuara té ekonomisé soné né tregjet ndérkombétare éshté mbéshtetur mé
sé shumti nga industria, sektori qé ka njé peshé té konsiderueshme né eksportet
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Grafik: Ecuria e indekseve t& PP dhe e KNJP sipas sektoréve
kryesoré dhe ekonomisé
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Burimi: INSTAT dhe llogaritje t& Bankés sé Shqipérisé.

Shénim: Ekonomia nénkupton vetém sektorét e pérfshiré né SA (industri, ndértim dhe shérbime).
Indekset jané bazuar né T1:2003, pér 1é& thjeshtézuar aspektin krahasues t& prirjeve té t& dy
tfreguesve.

tona. Rezultatet paraprake té disa gjetieve empirike - nén kufizimin e serive té
shkurtra kohore - tregojné se normat tremujore t& ndryshimeve té t& dy treguesve
kané korrelacion relativisht t& larté negativ. Kjo do té thoté se rritja tremujore e
produktivitetit ndikon né rénien mesatare tremujore & kostos s€ punés pér njési té
prodhuar. Né nivel ekonomie, pér T2: 2003-T3:2008, shpjegueshméria mesatare
e luhatshmérisé tremujore t& KNJP i dedikohet né rreth 32 pér qgind, faktorit t&
produktivitetit t& punés.

4.3 CMIMET E PRODHIMIT DHE TE IMPORTIT

Presionet inflacioniste gjeneruar nga ¢cmimet e importit dhe t& prodhimit
mbi nivelin e pérgjithshém t& cmimeve t& konsumit, kané ardhur né rénie
né tremujorin e treté té vitit 2008. Pér t& dy kéta tregues, gmimet e mallrave
ushgimoré — gé kané dhe lidhjen mé t& fort¢ me shportén e mallrave t&
konsumit — kané regjistruar rénien mé t& madhe né kété periudhé. Indeksi
i cmimit t& prodhimit (ICP) gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2008, pésoi njé
rritie prej 7.1 pér gind krahasuar me t& njéjtin tremujor t& njé viti mé paré.
Cmimet e prodhimit né industring nxjerrése gjaté tremujorit t& treté, u rritén
me 9.7 pér gind né terma vjetoré ndérkohé gé, gjaté gjysmés sé paré té
vitit ritmi mesatar i rritjes ishte rreth 4.2 pér qind. Megjithése ky grup z& njé
peshé té vogél ndaj peshés totale t& grupeve né ICP*, ai ka kontribuar me
rreth 1 piké pérgindjeje né rritien vietore té ICP-sé. Gjashtémujori i paré i vitit
u karakterizua nga njé rritie me ritme t€ pérshpejtuara t& ¢cmimit t& léndéve
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t& para dhe t& naftés né tregjet ndérkombétare. Bizneset vendase, kryesisht
ato gé e importojné léndén e paré, u pérballén me kosto mé t& larta té
prodhimit, t& cilat u pércuan pjesérisht edhe né tregun vendas. Pozicioni i
forté i monedhés vendase kundrejt dollarit amerikan, ndihmoi né zbutjen e
pércimit t& ploté té kostove tek bizneset. Néngrupet “Industri ushgimore” dhe
“Industri e produkteve ushgimore dhe pijeve”, & cilat gené dhe dy ndér grupet
mé t& prekura prej cmimeve t& larta t€ l&éndéve t&€ para*®, né tremujorin e treté
shénuan rénie té indekseve té kostos sé prodhimit me 4.0 pér qind krahasuar
me tremujorin paraardhés. Kjo prirje duket t& mos jeté pércuar né ményré té
nijétrajtshme né indeksin e cmimeve t& kategorisé “Ushgime t& pérpunuara”
né shportén e ICK-sé.

Tabelé 11. Normat vjetore t& ndryshimit té disa pérbérésve té ICP-sé dhe t& ICK-sé té
kategorisé “Ushqgime t& pérpunuara” (né pérgindje).

ICP ICP Industria ICP Industria pérpunuese ICK- Kategoria “Ushgime  ICP Industria
pérpunuese gjithsej ushgimore & pérpunuara” nxjerrése
T4:06/T4:05 -0.7 1.5 1.4 2.4 8.3
T1:07/T1:06 2.1 14.4 2.5 3.2 8.1
12:07/72:06 3.3 7.3 11.3 2.9 2.8
T3:07/T13:06 3.6 6.3 14.7 7.3 4.7
T4:07/T4:06 7.5 10.2 18.6 10.8 4.5
T1:08/T1:07 7.4 6.8 20.5 11.2 5.6
T2:08/12:07 7.4 6.9 14.6 12.9 2.9
T3:08/T3:07 7.1 6.1 7.0 10.0 9.7

Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.

Cmimet e importit*” kané shénuar norma vjetore
rritieje negative, gjaté nént€mujorit t& paré 1€ vitit
2008. Ndryshimi vijetor né tremujorin e freté té&

Grafik 31. Ndryshimi vietor i indekseve t& ‘
w vitit ishte -7.5 pér gind, mé i uléti i regjistruar né

mallrave pérfshiré né ICP (boshti djathtas) dhe
ICK  (boshti maijtas).

teté vitet e fundit. Tendenca né rénie e cmimeve té

Inflacioni i importuar ka dhéné njé ndikim
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20 * importit gjaté néntémujorit t& paré 1é kétij viti, vérehet
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oy . t& ndérmjetém dhe né mallrat e konsumit.
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shkaktuar nga rénia vietore e ¢cmimeve t& importit
dhe mbigmimit t& monedhés vendase ndaj dollarit
amerikan (8.9 pér gind ) dhe ndaj euros (0.5 pér
gind), né tremujorin e treté t& vitit. Zhvillimet né
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¢mimet e importit jané reflektuar drejtpérdrejt né
kategoring e ushgimeve t& pérpunuara t& shportés
sé& mallrave t& konsumit dhe né ményré té térthorté né koston e prodhimit.
Cmimet e importit t& mallrave ushgimoré arritén nivelin mé té larté historik né
tremujorin e dyté t& vitit 2008, duke shénuar rritie vietore prej 20 pér gind.
Kjo rritje, ushgeu rritien vijetore t& ¢mimit t& prodhimit t& mallrave ushgimoré
(14.7 pér gind) dhe rritjen vietore t& cmimeve t& ushgimeve t& pérpunuara né
shportén e konsumit (13 pér gind).
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Né tremujorin e treté, ¢mimet e importit té
mallrave ushgimoré rané me 7.7 piké pérqgindjeje,
duke lehtésuar rénien e ¢cmimeve té prodhimit té
mallrave ushgimoré me 7 piké pérgindieje dhe
rénien e c¢cmimeve t& konsumit t& ushgimeve té
pérpunuara me 3 piké pérgindjeje.

Grafik 32. Ndryshimet vietore t& indeksit t& vlerés
nigsi pér importet e mallrave t& konsumit dhe té&
g¢mimeve t& konsumit t& ushgimeve t& pérpunuara
(né pérgindje).

Né mungesé té t& dhénave pér tremujorin e katért
t€ vitit 2008, pérafruesi pér inflacionin e importuar,
matur nga c¢mimet e konsumit t& ushgimeve®®
t& partneréve kryesoré tregtaré (ltali dhe Greqi),
déshmon pér vazhdim t& rénies sé inflacionit t&
importuar dhe né kété¢ tremujor. Ulja e normés
vietore t& inflacionit t& importuar ka ardhur kryesisht
nga rénia e cmimeve té ushgimeve né kéto vende,
ndérkohé qé kursi i kémbimit t& lekut ndaj monedhés
evropiane®' qgéndroi thuajse i pandryshuar né
tremujorin e katért. Inflacioni i importuar i mallrave

Grafik 33. Ndryshimet vijetore t&€ ¢mimeve t&
huaja (boshti djathtas) dhe t& kursit t& kémbimit
dhe indeksit t& grupit “Ushgime dhe pije
joalkolike” n& vend (boshti maijtas).

ushgimoré u ul né terma vjetoré nga 6.2 pér gind
né tremujorin e dyté té vitit né pérkatésisht 5.1 pér
qind dhe 4.5 pér gind né dy tremujorét né vazhdim.

shkalla e luhatshmérisé e cmimit mesatar t& naftés
né tregun me pakicé rezultoi relativisht mé e zbutur.
Pércimi i kahut t& ndryshimit t& ¢mimit t& naftés
nga tregu ndérkombétar né tregun vendas éshté
realizuar me péraférsisht njg¢ muaj kohé vonesé.

Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.
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Grafik 34.Ndryshimi vietor i ¢mimit t& naftés né
vend dhe jashté dhe i kursit t& kémbimit lek&/usd.

Gjaté muajve gusht-néntor 2008, forcimi i
dollarit amerikan kundrejt monedhés vendase si né
terma mujoré ashtu edhe vjetorg, vlerésohet & keté
frenuar rénien e ¢cmimit t& naftés pér litér né tregun
me pakicé. Ndérkohé g&, mbigmimi i monedhés
vendase né muajin dhjetor né krahasim me muaijin

néntor'08, ka dhéné kontributin e tij né rénien e
¢mimit 18 naftés pér litér. Ritmi i késaj rénieje ishte
mé i pérshpejtuari i regjistruar kété gjashtémujor2.

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

2005 2006 2007 2008

Kursi Lek/Usd

—<— Cmimi i naftés né vend - —-— Cmimi i naftés jashté
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4.4 PRITJET PER ECURINE E CMIMEVE NE EKONOMI

Pritiet e agjentéve ekonomiké périnflacionin, bazuar né matjet nga vrojtimet
e organizuara nga Banka e Shqipérisé®®, kané reflektuar né pérgjithési
prirjen faktike t& kétij treguesi. Bazuar né t&€ dhénat mé t& fundit t& vrojtimit t&
bankave né muaijin janar ‘09, pritiet e ekspertéve t& bankave pér inflacionin
vietor pas njé viti jané lehtésisht mé t& larta se nj¢ muaj mé paré. Bankat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . presin gé vlera e inflacionit pas njé viti t€ jeté +3.2
pér gind, rreth 0.1 piké pérgindjeje mé e larté se
inflacioni i pritur né muaijin dhjetor'08. Bazuar né
shpérndarjen probabilitare t& pérgjigjeve té bankave
- né vrojtimin e muaijit janar’'09 - sipas intervaleve
t& normés sé inflacionit t& pritur, probabiliteti gé
inflacioni pas 12 muajsh t& jeté brenda intervalit 2-
' 4 pér gind ka pésuar njé rénie t& lehté prej 2 piké
pérgindjeje, 56 pér qind nga 58 pér gind gé ishte
né muajin dhjetor'08. Gijithashtu, bankat e pérfshira
né vrojtimin e muaijit janar’09, vlerésojné lehtésisht
né rritie rrezikun gé inflacioni vietor t& devijojé
nga intervali 2-4 pér gind me njé zhvendosje mé
t& theksuar drejt vlerave mé t& ulta; probabiliteti gé
inflacioni t& kalojé mbi kufirin 4 pér gind dhe nén
kufirin 2 pér gind, llogaritet né 44 pér gind kundreijt
42 pér gind gé ishte njé muaj mé paré.

Grafik 35. Probabiliteti g& inflacioni vietor pas 1
viti t& jeté brenda intervalit 2-4 pér gind, mé i ulét
se 2 pér qind dhe mé& i larté se 4 pér gind.
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5. TREGJET FINANCIARE, NORMAT E INTERESIT DHE
KURSI I KEMBIMIT

5.1 NORMAT E INTERESIT

TREGU NDERBANKAR

Normat e inferesit né tregun ndérbankar jané zhvendosur né kahun
rrités né gjashtémujorin e dyté dhe kané treguar luhatshméri té theksuar,
kryesisht gjaté muajve shtator-néntor. Gjaté késaj periudhe sistemi bankar
ka vazhduar té karakterizohet nga mungesa e likuiditetit. Banka e Shqipérisé
ka injektuar likuiditet népérmiet operacioneve té saj né treg t& hapur me ané
t& marréveshjeve t& anasjellta t& riblerjes me afat javor. Faktorét kryesoré qé
kané ndikuar jané kryesisht zhvillimet né akfivitetin depozitues t&€ bankave
si dhe efektet e veprimeve me buxhetin. Me qéllim getésimin e tregut dhe
normalizimin e aktivitetit né tregun ndérbankar, Banka e Shqipérisé gjaté
késaj periudhe ka zgjatur maturitetet e ankandeve t& anasjellta & riblerjes si
dhe mé pas, ka ndryshuar formén e kétyre ankandeve duke e organizuar até
me ¢cmim fiks dhe shumé t& hapur, dhe ka kryer transaksione pér blerje me
té drejta t& plota t& letrave me vleré. Kéto masa kané ndihmuar né rritien e
likuiditetit né tregun ndérbankar si dhe né plotésimin e kérkesave t& bankave
pjesémarrése.
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Ndryshimi i formés sé ankandeve nga Banka
e Shqipérisé, krahas stabilizimit t& tensioneve né
tregun ndérbankar, ka ndikuar gjithashtu edhe né

ulien e véllimeve ditore t& shkémbyera. Krahasuar {'#%°7"" T [ . T .
me gjashté muajt e paré t& kétij viti véllimi i
transaksioneve njéjavore &shté ulur mesatarisht me 800:_4Ju— P
0.24 miliardé leké ndérsa ai i atyre ditore éshté rritur VWM"MWVMV ‘u’w:
me 0.15 miliardé duke arritur né 1.43 miliardé lekg, | 400 A SR I i
kryesisht i ndikuar nga vlerat e larta g& u arritén

né tremujorin e treté. Né terma mesataré, interesi {;""*t ***** 3;) ******* 3;;"""1;;"""%\;"""2
niéditor né gjashtémujorin e dyté u rrit né 5.99 pér g g g % § g g

gind nga 5.46 pér gind gé ishte né gjashtémujorin
e paré, ndérsa ai 7-ditor &shté rritur né 6.36 pér
gind ose 0.49 piké pérgindieje mé shumé.

interesi ndérbankar 1- ditor
interesi ndérbankar 7- ditor
depozita 1- ditore
—kredi 1- ditore

interesi bazé (repo 7-ditore)

TREGU PRIMAR

Ndryshe nga sjellia e infteresave né tregun

Burimi: Banka e Shqgipérisé.
ndérbankar, tregu primar ka evidentuar rritje 1€ yield-eve té letrave me vleré té
geverisé gé prej muaijit néntor. Rritja e yield-eve né fund t& tremujorit t& katért
éshté e lidhur kryesisht me shtréngimin e kushteve t& likuiditetit né treg.

Prirja rritése e yield-eve t& bonove t& thesarit nisi né muajin néntor,
ndérkohé gé tremujori i treté ishte karakterizuar nga nié prirje rénése e tyre.
Né kété periudhég, tensionet e krijuara né likuiditetin e sistemit bankar béné gé
pjesémarrja né ankandet e letrave me vleré t& mos mjaftonte pér plotésimin
e kérkesés. Né kété frymé, disa nga pjesémarrésit preferuan t& maturonin
letra me vleré duke ulur portofolin né kété instrument. Raporti i mbulimit
t€ kérkesés pér financim né muait néntor-dhjetor llogaritet mesatarisht 0.9,
krahasuar me vlerén mesatare prej 1.2 né muait e tieré té vitit 2008. Yield-et
pésuan rritie t& konsiderueshme duke arritur nivelin maksimal prej 8.65 pér
gind pér afatin 12-mujor ose rreth 60 piké bazé mbi até t& fundtremujorit té
treté. Krahasuar me nijé vit mé paré, kjo vleré éshté 21 piké bazé mé e lartg,

3-mujor 6-mujor 12-mujor 24-mujor 2005 2006 2007 2008
— dhjetor 07 -+ gershor 08 —3-mujore —2-vjegare
* dhjetor 08 — shtator 08 12-mujore ——5-viecare

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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ndonése edhe fundviti 2007 u karakterizua nga l&vizje e larté e treguesit, si
rriedhojé e rritjes sé kérkesés pér financim. Njé zhvillim i tillé u shfaq dhe kété
vit, por me intensitet mé & ulét.

Tregu primar i obligacioneve ka evidentuar té njéjtén pririe me até té
bonove té thesarit. Yield-et e obligacioneve jané rritur kryesisht nén efektin
e mosplotésimit t& kérkesés pér financim me kéto letra nga tregu. N&é muaijin
dhjetor, yield-i i obligacioneve 2-viecare shénoi 8.95 pér gind dhe ai i
obligacioneve 5-viecare (me interes fiks) 9.75 pér gind. Kéto nivele tregojné
nié rritie prej rreth 75 dhe 70 piké bazé nga ato t& fundit t& tremujorit t&
treté.

Tabelé 12. Ecuria e _ Bono thesari Obligacione
Norma mesatare e yield-eve

normave té interesit té& 3-m 6-m 12-m 2-viegare 5-viegare
instrumenteve 1& borxhit 2007 5.92 7.17 7.87 8.30 9.80
publik. 2008 6.26 7.39 8.15 8.40 9.25
Shtator 2008 6.25 7.33 8.02 8.20 9.05
Tetor 2008 6.23 7.20 7.94 8.15
Néntor 2008 6.05 7.42 8.10 8.29 9.20
Dhjetor 2008 6.20 7.45 8.56 8.95 9.75

INTERESAT PER DEPOZITA DHE KREDI
Interesi mesatar i ponderuar i depozitave né leké
né pérgjithési éshté rritur gjaté muajve t& verés, si

Grafik 38. Raporti i plotésimit t& kérkesés pér
financim né ankandet e tregut primar dhe ndryshimi
i yield-eve pér obligacionet 2-viecare.

pasojé e ofertave promocionale, duke arritur shifrén

300% === === === mm o — oo r 3.00
3 S P mé t& larté 6.72 pér gind né muajin gusht. N& muaijin
S L 200 shtator jané regjistruar rénie t& interesave me 0.61
o | B L1 s0 piké pérgindje. Kjo rénie vazhdoi edhe pérgjaté

sezonale. Né& dhjetor, t& dhénat paraprake, tregojné
gé sistemi bankar ka ofruar interesa relativisht t&

mbulimi i shumés sé shpallur

dd gu yi-pjaiA 1 1wysAipu

larté pér térhegjen e depozitave, kryesisht pér afatin
e shkurtér.

150% oo - -1.50 . . . .. .
Interesi mesatar i ponderuar né muajin néntor

ka shénuar 5.43 pér qind, 1.29 piké pérgindje mé
poshté se muaji gusht. Niveli mesatar i interesave
mbetet 0.38 piké pérgindjeje mé i larté se njé vit mé
paré (kur norma bazé u rrit me 0.25 piké pérgindjeje). Né terma mesatarg,
norma e interesit pér depozitat gjaté vitit 2008 ka gené 0.93 piké pérgindijeje
mé e larté se né vitin 2007 (ndryshimi i normés bazé né kété periudhé ka gené
0.75 piké pérgindjeje).

ndryshimi i yield-it

' muajve tetor, néntor, si pasojé e korrigjimit 1€ ofertave
—— mbulimi i kérkesés i

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Interesat pér depozitat me afat né euro né pérgjithési, kané ndjekur té njgjtén
l&évizje sezonale ndonése jo me t& njéjtin marzh. Pas rrities promocionale t&
interesave né tremujorin e treté ka patur rénie né vleré mesatare 1é interesave
me 0.24 piké pérgindje né muaijt gé ndjekin, duke shénuar 3.98 pér gind né
muajin néntor. Né muajt tetor dhe néntor nuk ka patur ndryshime t& normés
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mesatare t&€ ponderuar & interesit pér depozitat né
euro. Pas uljes s& normés bazé nga BQE, né muaijin
tetor, interesat e depozitave né euro nuk pésuan
ulje.

Grafik 39. Interesi pér depozitat 12-mujore né :
leké dhe né euro. |

Spread-i i depozitave 12 mujore leké—euro
né muajin nénfor ésht¢ 1.98 piké pérgindjeje,
duke shfaqur pririe t€ larté dhe t& vazhdueshme
konkurrenciale t& sistemit bankar pér depozitat né
euro.

Piesa e dyté e vitit ka shénuar né pérgjithési
ni¢ prirje t& lehté rritése pér normat e kredisé
si né leké dhe né euro, ndikuar kryesisht nga
interesat afatshkurtér. Pérgjithésisht, kredidhénia
né monedhén evropiane pérkon me zhvillimet né
tregjet financiare ndérkombétare. Sezonalisht,
interesat jané ndikuar nga politika agresive té disa
bankave t& vecanta gé zotérojné pjesé t&€ ndjeshme
té tregut.

2004 2005 2006 2007 2008

—— inferesi bazé leké depozita 12m euro

——inferesi bazé euro depozita 12m leké

Grafik 40. Diferenca midis interesit pér depozitat |
12-mujore né leké dhe atij né euro. |

Norma mesatare e ponderuar e interesit pér
kreding né leké shénoi 12.87 pér gind né muaijin
néntor, duke regjistruar rénie prej 0.20 piké
pérgindjeje né krahasim me tetorin (kur norma
e interesit ishte 13.06%). Kryesisht kredia éshté
akorduar né financimin afatshkurtér dhe overdraftet
pér bizneset, né financimin e konsumit dhe né
blerjen e pasurive t& paluajtshme pér individét. Kéto
t€ fundit, jané promovuar dhe nga ulje t& interesave
né kété muaij.

Normat e interesit pér kredité né valuté kané
ndjekur zhvillimet né tregjet botérore, duke u
pérputhur me ndryshimet e Libor dhe Euribor edhe
pse jo me té njéjtat marzhe. Norma e interesit pér
kredité¢ né euro, né muajin shtator rezultoi 8.7 pér
gind, 0.55 piké pérgindieje mbi vlerén e saj né
muajin korrik 2008. Kjo rritie, kryesisht reflekton
politikat shtrénguese t& ndjekura nga sistemi bankar
gjaté kétij muaiji. N& néntor, norma e interesit u ul
duke regijistruar 8.23 pér qgind. Kérkesa e larté pér
kredi né euro, pér t& gjitha pérdorimet e kryesisht,
pér pasuri t& paluajtshme ka vazhduar edhe gjaté
dy tremujoréve té fundit.

Grafik 41. Ecuria e inferesit mesatar t& ponderuar
pér kreding né leké dhe até né euro.
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Prej muaijit gusht né vazhdim, duket se spread- per kredité né leks

i kredi-depozita né leké &shté rritur, ndikuar mé
sé& shumti nga ulja e interesit t& depozitave pas
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Grafik 42. Spread-i i interesit mesatar
kredi-depozita pér leké dhe euro.
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pérfundimit t& sezonit t& verés. N& néntor arriti 7.43
piké pérgindjeje, 1.32 piké pérgindje mé lart se
né gusht. Norma e ndérmjetésimit né monedhén
evropiane, megjithé prirjen rénése afatmesme, né
muaijt tetor-néntor ka reflektuar tendencé té lehté
shtrénguese, pasojé e zhvillimeve t& fundit 1€ sistemit
bankar né kreditimin né valuté.

5.2 ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT

Tendenca rénése e kursit t& kémbimit t& lekut
kundrejt shportés s& monedhave kryesore euro dhe
usd, e véné re gjaté tremujorit 1& treté t& vitit 2008, i
ka 18né vendin néncmimit té tij né tremujorin e fundit.
Rénia né vlera negative t& ndryshimeve té indeksit t&
kursit nominal efektiv t& kémbimit ka rezultuar 3.5

pér gind né terma vietoré dhe 3.9 pér gind, né terma tremujoré. Ndryshimi
i siellies né kahun negativ t& kursit nominal t& kémbimit reflekton, né njé
shkallé relativisht t& larté, néngmimin e lekut kundrejt monedhés amerikane
pavarésisht peshés sé vogél (20 pér qind) qé z& ky raport né indeks. Ky
néncmim i lekut kundrejt monedhave t& vendeve partnere, nénkupton njé
zbehije relative t& efektit amortizues qé ka luajtur deri tani kursi i kémbimit
ndaj inflacionit t& importuar.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 43. Ndryshimet vietore t& lekut né terma
nominalé efektivé (NEER>4).
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Grafik 44. Ecuria ditore e kursit t& kémbimit
lek&/euro dhe lek&/usd.
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Né tregun e brendshém, né terma vjetorg, leku éshté néncmuar kundrejt
dollarit amerikan dhe monedhés evropiane respektivisht me 13.1 pér gind dhe
1.2 pér qgind né tremujorin e katért. Né fund periudhés, leku éshté tregtuar
kundrejt dollarit 87.91 usd/lek dhe kundrejt monedhés evropiane me 123.80

euro/lek.
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Néncmimi i lekut né raport me dollarin amerikan
ka ardhur kryesisht si rriedhojé e zhvillimeve té
monedhés sé& gjelbér né tregjet ndérkombétare.
Ecuria e korreluar e raporteve usd/lek dhe euro/
dollar né kombinim me dinamikén e larté gé ka
pasqyruar raporti usd/lek, si né terma vjetoré ashtu

dhe né terma tremujoré, tregojné sensitivitetin e ]’50017 ””””””””””””””””””
larté qé& ka ky raport ndaj zhvillimeve t& tregjeve | 1400 -i-if-r=-i-—imi-a gy

Jdd

Rénia e raportit euro/lek né muait e fundit 1& vitit 1 1100 1= J-_ 41 |- -] Lofoo) |
2008, éshté ndikuar ndjeshém nga ndryshimet né 83 2853888 s IR KXE
.. .. - .. 2 885 &3 2 &% 3 88 2 8 & =
raportet kérkesé - oferté né tregun e brendshém, R EEEEEEEEERE
duke i 18né pak hapésiré reflektimit t& zhvillimeve
— Euro/Usd (maijtas) — Lek/Usd(djathtas)

t& monedhés evropiane né tregjet ndérkombétare.
Késhtu, gjaté tremujorit t€ katért ecuria e lekut
kundrejt monedhés evropiane ka pasqyruar efektin
e kombinuar t& kérkesés sé larté pér valuté, kryesisht jashté sistemit bankar. Ky
efekt &shté zbehur disi nga sjellja paraprijése e bankave, gé né muajin néntor,
ndaj ofertés sezonale pér valuté qé karakterizon periudhén e fundvitit. Pér
rriedhojé, dhe dinamika tremujore e sjelljes sé lekut kundrejt euros paragitet
e géndrueshme gjaté periudhés né fjalg, me njé luhatshméri relativisht mé té
ulét krahasuar me tremujorin paraardhés dhe me t& njgjtén periudhé té njé

ndérkombétare. 11.300 +- - - o WL b

viti mé paré.

Grafik 46. Luhatshméria®® e kémbimit t& lekut né tremujoré.

‘

I

!

!

I

!

!

I

!

!

!

! lek/usd lek/euro

!

| ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ \ 120 7o R HE—— Fe I B |

! | | | | | | | i | | | | | !

}4.0(); ,,,,, [P, [ I Ao (I PPN | | | | | | }

| ! ! ! ! ! ! 100 F o At o R |

! ! ! ! ! ! ! ! : : | | ! ! |

P800+ ----- E— I E— i G oo R P R 1o |

! | | | | | | | | | | | | | !

1 ! ! ! ! ! ! I o0co-- N - g R g

| 2.00+ oo R I E— . e | ! ! ! ! ! 1

EUR TSI IS RN e ' O e M L)

3 ‘-OOTI T e T o020+l - 4 I : H B
I I I I I I | I I I I I |

| 0.00 BB — L S BEETS e S B S B N

I

1 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1

!

3 0T L) T3 T4 mT] nT2 T3 T4

I

!

!

I

!

!

]

Burimi: Banka e Shqipérisé.

6.  ZHVILLIMET EKONOMIKE DHE MONETARE GJATE VITIT
2009

Ekonomia shqgiptare do t& zhvillohet né njé sfond mé té trazuar t& ekonomisé
botérore gjaté vitit 2009. Efektet zinxhir t& krizés financiare botérore, pritet
t&¢ ndikojné zhvillimet né ekonominé e vendit né terma afatshkurtér. Kriza
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financiare globale ka goditur kryesisht vendet e zhvilluara qé jané dhe
partnerét tané kryesoré né shkémbimet tregtare dhe financiare. Ngadalésimi
i rrities ekonomike né kéto vende mund t& pércillet né rritie 1€ papunésisé
dhe, si rriedhojé direkte, ulje t& remitancave nga emigrantét tané; me rénie
té kérkesés sé huaj pér eksportet tona e shogéruar me ulje té investimeve té
huaja direkte né Shqipéri. Aspekt kritik mbetet shtréngimi i kredisé nga ana e
bankave t& huaja qé operojné né Shqipéri, pér shkak t& politikave mbrojtése
qé ato do t& ndjekin. Duke u bazuar né kété skenar, Banka e Shqipérisé
giykon se, né mungesé t& nié zgjidhjeje té shpejté t& problemeve t& ekonomisé
botérore, rritja ekonomike gjaté vitit 2009 mund t& jeté dicka mé e ulét se ajo

e vitit 2008.

Megijithaté, né analizat e zhvillimeve t& pritshme pér vitin 2009, Banka e
Shqipérisé vleréson me pérparési projeksionet pér ruajtien dhe konsolidimin
e métejshém té stabilitetit makroekonomik. Né kété kéndvéshtrim, zvogélimi i
pritshém i deficitit buxhetor, projeksionet pér uljen e deficitit korent si pasojé e
konjukturés mé té favorshme t& cmimeve botérore dhe reduktimit t& kérkesés
pér mallra importi, si dhe ruajtia e stabilitetit t& ¢mimeve, do t& ndihmojné
né forcimin e stabilitetit makroekonomik. Kéta faktoré do t& ndihmojné né
arritien e nié rritjieje ekonomike afatgjaté, t& afté pér t'iu pérgjigjur sfidave gé
shtrohen para ekonomisé shqiptare si nj¢ ekonomi né zhvillim.

Programi monetar i Bankés sé Shqipérisé pér vitin 2009, éshté i orientuar
né stabilizimin e stimujve monetaré té kérkesés sé brendshme si dhe né zbutjen
e presioneve nga sektori i jashtém dhe impaktit t& tyre né ekonominé reale.
Né mungesé t& njé marréveshjeje formale me FMN-né, kufizimet sasiore né
lidhje me mietet e brendshme neto dhe rezervén ndérkombétare neto, do té
monitorohen vazhdimisht nga Banka e Shqipérisé.

Rritja e parasé sé gjeré prej 7.9 pér gind gjaté vitit 2009 éshté parashikuar
mbi supozimet e njé ecurie fiskale t& géndrueshme, né konsistencé t& ploté me
objektivat e Bankés sé Shqipérisé dhe né pérputhje me njé normé mesatare
inflacioni prej 3 pér gind. Si pasojé e rritjes sé nivelit t& parasé jashté bankave
gjaté tremujorit t& fundit té& vitit 2008, monitorimi i kétij treguesi synon ruaitjen
nén kontroll t& presioneve t& mundshme inflacioniste, g& mund t& implikojé.

Ritmi né rénie, né terma vjetoré i flukseve valutore né formén e depozitave
né valuté, si pasojé e uljes sé& pritshme t& vémendjes sé& bankave ndaj
ndérmijetésimit bankar né valuté, do t& stabilizojé pérbérésin valutor t& M3 né
kahun e kérkesés pér depozita. Mjetet valutore neto t&€ Bankés sé Shqipérisé
parashikohet t& rriten me ritme mé t& ngadalta.

Programi parashikon rritie t& géndrueshme né zgjerimin e mjeteve té
brendshme neto. Shtréngimi i kushteve té kredisé parashikohet t& sjellé njé
rénie & flukseve monetare, ku né mungesé & likuiditetit né leké dhe valutg,
pritet njg¢ ngadalésim né nivelin e kreditimit t& sektorit privat. Kredia totale
pér ekonominé parashikohet né 54 miliardé leké. Kjo rritie parashikohet té&
jeté relativisht e njétrajtshme sipas komponentéve valutoré. Késhtu, si kredia
né leké ashtu dhe ajo né valuté parashikohen t& rriten me nga 27 miliardé
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leké gjaté vitit 2009. Né& bazé t& kétyre supozimeve, parashikohet ruaijtia e
kérkesés pér likuiditet nga bankat paradepozituese.

Né sektorin publik, deficiti buxhetor parashikohet né 50 miliardé leké, nga
t€ cilat rreth 8.5 miliardé huamarrje e jashtme. Huamarrjo e brendshme né
valuté do 1& jeté né masén 30 miliardé leké dhe kanalizimi i tyre pér projekte
t&¢ financuara né valuté, nuk parashikohet t& shtojé presione né rritien e
parasé sé gjeré. Ndérsa kredia pér sektorin publik e financuar né leké, prej
12 miliardé lekésh, parashikohet t& kontribuojé né rritien e M3.
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SHENIME

" Rénia e mésipérme éshté shprehur né terma tremujoré.

2 Dollari amerikan u vlerésua me rreth 3.7 pér qind né terma tremujoré kundrejt monedhés sé
pérbashkét evropiane.

3 Norma e papunésisé gjaté gjashtémujorit t€ paré té vitit ishte mesatarisht 5.2 pér qind kundrejt
6.5 pér qind qé shénonte gjaté gjashtémujorit t& dyté.

4 Norma e inflacionit né muajin gusht’08 shénoi vlerén 5.4 pér qind ndérsa né muajin shtator
njé vleré prej 4.9 pér gind.

> Vendet BRIK jané: Brazili, Rusia, India dhe Kina.

6 Véllimi i eksporteve drejt vendeve t& BE-sé ka pésuar rénie né kushtet e krizés ekonomike qé
po pérjetojné vendet anétare.

7" Rénia e investimeve private ka gené 10 pér gind né terma vjetoré.

8 Rritja vietore e eksporteve arriti né 1.5 pér qind, duke vijuar prirjen e theksuar rénése té vérejtur
qé nga fremujori i paré i vitit 2008. Shpenzimet konsumatore u rritén vetém me 0.3 pér qind né
ferma vjetoré.

? Né mbledhjen e saj té fundit t& datés 15 janar’08, BQE vendosi 1 ulé normén bazé 1é interesit
me 0.5 piké pérgindjeje duke e cuar até né nivelin 2 pér qind.

0 Me qéllim zbutjen e humbjeve nga rénia e ¢cmimit t& naftés né tregjet botérore, Qeveria e
Rusisé vendosi té rrisé taksén mbi naftén pér eksport.

""" Sipas parashikimeve t& Administratés pér Informacionin Energjitik, strukturé e Departamentit
té Energjisé né ShBA.

12 Indeksi i Cmimit t& Ushgimeve shénoi njé normé vjetore prej 18.4 pér qind né muajin dhjetor
‘08, ndérsa rénia vjetore e Indeksit t& Cmimit t& Karburanteve pér té njéjtén periudhé ishte 42.7
pér qind.

'S" Dokumenti i Politikés Monetare pér periudhén 2009-2011.

' Rritia e kredisé pér sektorin privat si dhe rritja e nivelit t& punésimit dhe t& pagave, krahas
pritieve optimiste t& agjentéve ekonomiké pér mbarévajtien e ekonomisé, mendohen t& kené
ndikuar né forcimin e kérkesés sé brendshme.

15 Ose 2 piké pérqgindjeje mé i ulét krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit 2008.

16 Pér shkak té pérmirésimeve né rigrupimin e disa artikujve t& shportés sipas matjeve té referuara
né tabelé, vlerat e inflacioneve pérkatése kané reflektuar ndryshime té lehta dhe sistematike, qé
nuk kané deformuar prirjet e evidentuara né analizat e deritanishme.

17 Tregues vlerésimi pér ecuriné e akfivitetit ekonomik né sektorét e prodhimit dhe t& shérbimeve
né vend.

'8 TTE agregon fregues t& vecanté té sektoréve kryesoré t& aktivitetit ekonomik (industri, ndértim
e shérbime), si dhe té konsumatoréve. Serité e treguesve, bazuar né informacionin e marré nga
vrojtimet e besimit t& organizuara nga Banka e Shqipérisé, té cilat pérdoren né ndértimin e TTE,
jané sezonalisht t& rregulluara.

'” www.oecd.org - Quarterly National Accounts; http://epp.eurostat.ec.europa.eu - Quarterly
national accounts (including GDP).

20 http://www.instat.gov.al .

21 Indeksi i ¢mimit t& banesave dhe indeksi i girasé, qé llogariten nga Banka e Shqipérisé,
mbulojné vetém gytetin e Tiranés, t& ndaré né tre zona.

22 Rénia e paré, pas pesé viteve qé indeksi i ¢mimit t& banesave shénonte vetém rritje.

23 Seria e raportit ¢mim/qira éshté ndértuar duke pérdorur indeksin e ¢mimit dhe t& qirasé
sé& banesave (shénimi mé lart). Rritja e kétij treguesi mbi njé vleré normale, t& pércaktuar nga
mesatarja afatgjaté, &shté shenjé e mbicmimit t& banesave.

24 Indeksi i ¢mimit t& banesave dhe indeksi i girasé, t& cilét llogariten nga Banka e Shqipérisé,
pérfshijné vetém qytetin e Tiranés.

25 Raporti cmim/qira éshté llogaritur duke pjesétuar cmimin e banesave me koston e giramarrjes
sé fyre. Blerja e njé banese konsiderohet si investim financiar, ku kosto e qirasé pérfaqéson vlerén
e tashme 1& t& ardhurave té pritshme nga blerja e njé banese. Nése raporti cmim/qira éshté mé
i larté se njé vleré “normale”, banesat konsiderohen t& mbicmuara. Vlera “normale” e raportit
¢mim/qira pércaktohet nga mesatarja afatgjaté e raportit né kohé.

% Vlerat e treguesve né pérqindje t& PBB-sé, té cituara né “Zhvillimet e sektorit t& jashtém té
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ekonomisé” jané vlera vjetore kumulative.

27 Né shérbimet e udhétimit, peshén kryesore e z&éné shérbimet pér qéllime personale.

% Té ardhurat hyrése nga puna vlerésohet t& kené réné me 50.6 pér qind né terma vjetoré.

27 Pesha qé shkémbimet fregtare me kéto vende zéné né véllimin e pérgjithshém t& shkémbimeve
tregtare éshté pérkatésisht 32.43 pér qind, 14.22 pér qind dhe 5.59 pér qind.

30 Pesha qé shkémbimet tregtare me kéto vende z&éné né véllimin e pérgjithshém t& shkémbimeve
tregtare éshté pérkatésisht 6.86 pér qind, 5.03 pér qind, 2.73 pér qind dhe 1.91 pér qind.

81 Kéto jané indekse té tipit Paasche.

%2 Kéto indekse masin cmimet mesatare té importit dhe eksportit pa marré parasysh ndryshimet
né sasité.

33 Pér mé tepér, referohu www.instat.gov.al

34 Kjo vleré i referohet periudhés janar-shtator 2008.

35 Né krahasimet mes planit dhe faktit pér vitin 2008, i jemi referuar gjithmoné planit buxhetor
té rishikuar né korrik 2008.

36 Né periudhén e rishikimit t& planit suplementar (korrik 2008), cmimi i naftés né tregjet botérore
ka shénuar nivelet mé té larta pér vitin 2008, kohé né té cilén Ministria e Financave ka reduktuar
vetém me 1 miliard leké nivelin vietor t& programuar pér akcizat nga plani i miratuar né fillimin
e vitit 2008.

%7 Né vitet e méparshme, diferenca e planit vietor me faktin 11-mujor ka gené né nivele mé té
larta, e cila nénkupton njé spostim mé té larté t& shpenzimeve buxhetore té viteve paraardhése
né muajin e fundit 1& vitit.

% Mesatarja e kontributit t& shpenzimeve kapitale né totalin e shpenzimeve pér periudhén 11-
mujore gjaté viteve 2000-2007, rezulton rreth 1.0 piké pérgindje.

%7 Raporti i dyté mé i larté i shénuar gjaté késaj periudhe éshté regjistruar né vitin 2001, i cili
pérkon me vitin e zgjedhjeve parlamentare.

40 Deficiti primar éshté i korrektuar pér privatizimet dhe té ardhurat nga grantet.

4" Vlerésim i béré sipas Anketés sé Forcés sé Punés 2007.

42 Buxhetor dhe jobuxhetor (INSTAT, Konjuktura:Tregues kryesoré ekonomiké).

4 Paga mesatare llogaritet si raport i fondit & pagave me numrin e punonjésve, metodologji
e INSTAT.

4 E deflatuar nga efekti i cmimeve né ekonomi.

4 Ndér treguesit e SA, ecuria e shifrés sé afarizmit sugjeron prani mjaft t& shprehur t& faktoréve
sezonalé né tremujorét e paré, ndaj aplikimi i teknikave t& desezonalizimit éshté ekonometrikisht
i justifikuar. Kjo do té siguronte pérftimin e njé prirjeje sa mé té pastér t& kétij treguesi né kohé.

4 Rezulton si raport i indeksit t& fondit t& pagave me indeksin e numrit t& t& punésuarve.

47 Ky grup zé& rreth 9.6 pér qind té peshés totale t& grupeve né ICR

4% Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2008, kostot e prodhimit né néngrupet “Industri ushgimore”
dhe “Industri e produkteve ushgimore dhe pijeve” u rritén pérkatésisht me 17.6 pér qind dhe
18.0 pér qind.

4 Matur nga indeksi i vlerés pér njési, INSTAT.

%0 Koeficienti i korrelacionit déshmon pér njé lidhje mé té forté statistikore midis grupit “Ushqgime
dhe pije joalkolike” pér Shqipériné dhe pér kéto dy vende sesa midis indeksit total t& ¢mimeve
t& konsumit. Koeficienti i korrelacionit pér periudhén 2002M1-2008M12 éshté 0.8, né rastin e
paré dhe 0.5 né rastin e dyté.

51 Leku u néngmua me 1.2 pér qind né terma vjetoré ndaj euros né tremujorin e katért.

52 Né muaijin dhjetor krahasuar me njé muaj mé paré, leku u forcua me rreth 6 piké pérqgindjeje
kundrejt dollarit amerikan ndérsa ¢mimi i naftés pér litér ra me 13.8 pér gind.

% Analiza mbi pritiet e inflacionit mbéshtetet né rezultatet nga kéto vrojtime qé zhvillon Banka
e Shqipérisé: Vrojtimi i Besimit t& Biznesit, Vrojtimi i Besimit t& Konsumatorit dhe Vrojtimi mujor
i Bankave.

5 NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit, i llogaritur kundrejt dy monedhave sipas njé peshe
t& pérafért qé z&né né tregtiné me jashté, euro (80 pér qind) dhe usd (20 pér qind). Njé rritie e
NEER do t& thoté mbicmim i lekut.

% Llogaritur si mesatare fremujore e luhatshmérisé sé kursit 16 kémbimit. Luhatshméria e kursit

té kémbimit éshté matur nga treguesi i devijimit standard.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi deklaratén e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé
Shqipérisé “Pér stabilitetin e sistemit financiar né gjashtémujorin e paré té vitit
2008”

7 tetor 2008

Kashilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqgipérisé, né mbéshtetie t& ligjit “Pér
Bankén e Shqipérisé” dhe detyrimit pér t& nxjerré periodikisht njé deklaraté
mbi kércénimet e stabilitetit t& sistemit financiar sot, né mbledhjen e rradhés,
analizoi zhvillimet mé t& fundit né sektorin bankar shqiptar. Pasi u njoh me
ecuriné e tyre, Késhilli Mbikéqyrés u ndal né rreziget potenciale, g&¢ mund 1&
kércénojné géndrueshméring e sektorit financiar né t&€ ardhmen.

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé ka arritur né pérfundimin se sistemi
bankar shqiptar éshté i sigurté, i mirékapitalizuar, fitimprurés dhe likuid. Si¢ do
t'jua béj me dije dhe né vijim t& gjithé treguesit e analizuar konfirmojné pér
nié gjendje t& shéndetshme, ndérkohé qgé asnjé prej bankave & operon né
Shqipéri nuk ka investuar né asnjé lloj forme né aktivet e intoksikuara, té cilat
si¢ dihet, kané gené faktori kryesor gé ka rénduar situatén financiare globale.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té& vitit 2008, zhvillimet e brendshme
makroekonomike nuk rrezikuan géndrueshmériné e sistemit financiar. Aktiviteti
ekonomik i vendit, vlerésohet t& jeté zhvilluar né pérputhje me programin
afatmesém té zhvillimit ekonomiko — financiar té vendit e, pér rriedhim objektivi
pér njé rritje t& ekonomisé né nivelin 6 pér gind, duket se do t& pérmbushet
edhe gjaté vitit 2008.

Presionet inflacioniste edhe pse kané gené t& pranishme né gjashtémujorin
e paré té vitit 2008, jané zbehur konsiderueshém né periudhén né vijim.

Politika fiskale ka mbéshtetur krijimin e njé teprice buxhetore pozitive gjaté
periudhés. Gjaté gjithé gjashtémujorit t& paré, Banka e Shqipérisé e mbaijti
t& pandryshuar nivelin e normés bazé té interesit prej 6.25 pér gind, duke e
giykuar kété nivel, t& pérshtatshém pér t& ruajtur ekuilibrat makroekonomiké.
Banka e Shqipérisé ka monitoruar né ményré té€ vazhdueshme situatén e
likuiditetit t& tregut ndérbankar dhe népérmijet pérdorimit t& instrumenteve
pérkatése financiare, ka synuar ruajtien e géndrueshmérisé né nivelin e
likuiditetit dhe t& normave té interesit.

Gjaté t& njéjtés periudhg, situata né tregun e kémbimeve valutore, u paraqit
e géndrueshme. Vlerat e kémbimit t& monedhés kombétare ndaj euros dhe
dollarit amerikan, kané lévizur brenda intervaleve historike pér periudhén
duke reflektuar gjithashtu, situatén né tregjet financiare ndérkombétare.

Né vendet e zhvilluara, politikat makroekonomike ndeshén né véshtirési
pér t& gjetur njé ekuilibér midis ngadalésimit t& rrities ekonomike dhe forcimit
t& presionit inflacionit.
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Pasojat e krizés financiare dhe t& rritjes s&€ cmimeve t& produkteve energjitike
dhe ushgimore, u materializuan né formén e humbijeve t& konsiderueshme né
bilanc pér institucione t& réndésishme financiare, né rritje t&€ kostos sé prodhimit
dhe t& nivelit t& pérgjithshém t& cmimeve, ulje t& konsumit, ngadalésim t& rritjes
ekonomike dhe rritje 1€ papunésisé. Veprimet e harmonizuara té autoriteteve
monetare, népérmiet ndérhyrjeve pért’i dhéné tregjeve likuiditetin e nevojshém
dhe pér t& mbéshtetur drejtpérdrejt institucione financiare t& réndésishme,
kané shmangur njé kolaps té tregjeve financiare.

Sistemi financiar né Shqipéri, ka vijuar rritien e tij t& géndrueshme, gjaté
gjashtémujorit t& paré té vitit 2008. Aktivet e sektorit financiar kané njohur
rritie t& géndrueshme, por pjesa e sektorit financiar jobankar vijon t& keté
nié peshé t& ulét né tregun financiar. Rezultati i miré financiar, si né sektorin
bankar ashtu edhe né até financiar jobankar, vijon t&€ mbéshtetet prej zgjerimit
t€ shpejté t& veprimtarive me kthim té larté nga investimi. Burimi kryesor i
financimit t& veprimtarisé mbeten depozitat e publikut, ndérkohé gé edhe
pse me rritie, financimi i veprimtarisé népérmijet linjave t& kreditimit t& marra
nga grupet bankare zotéruese &éshté ende né nivele t&€ pranueshme. Treguesi
i kapitalizimit t& sektorit financiar dhe vecanérisht t& atij bankar &shté rritur,
duke pérfituar kryesisht prej kapitalizimit & fitimit t& vitit 2007.

Analizat e skenaréve té rrezikut, konfirmojné se sektori bankar &shté né
giendje t& miré pér t& pérballuar rreziget e ndryshme, gé mund té rriedhin si
rezultat i lévizjeve t& padéshirueshme né kursin e kémbimit dhe né normat e
interesit. Megjithaté, nevojitet nj¢ ndjekje e kujdesshme e ecurisé sé cilésisé
sé aktiveve dhe ka ardhur koha pér t'i kushtuar njgé vémendje mé t&¢ madhe
ecurisé sé freguesve té likuiditetit.

NE& rastin e sektorit bankar, cilésia e portofolit t& kredisé paragitet térésisht e
kontrollueshme. Rritja e shpejté e kredisé dhe véshtirésité gé mund t& ndeshin
sektoré t& vecanté t& ekonomisé gé jané kredituar né ményré t& ndjeshme,
jané faktoré qé do t& vijojné t& ushtrojné presion mbi cilésiné e kredisé né t&
ardhmen.

P&r kété qéllim, bankat t& ndjekin njé politiké t& identifikimit sa mé t& shpeité t&
kredisé me probleme dhe 1& krijojné menjéheré fondet pérkatése rezervé. Banka
e Shqipérisg, do & rrisé numrin e kontrolleve pér t& verifikuar kété proces.

Né lidhje me likuiditetin, &sht€¢ e nevojshme qé strukturat drejtuese té
bankave, t& ndjekin praktika gé lejojné veté institucionin t& plotésojé nevojat
e pritshme pér likuiditet né ményré sa mé té pavarur, por duke patur edhe
alternativa té cilat pérmirésojné aftésiné e tyre pér té gjeneruar likuiditet, né
rast nevoje.

Ato duhet t& rishikojné cilésingé e portofolit t& letrave me vlerg, vecanérisht
t€ atij né valuté, pér t& realizuar karakteristikat optimale t& sigurisé dhe té
tregtueshmérisé. Né& 1& njéjtén kohé, duhet rivlerésuar pérshtatshméria
e niveleve t& treguesve t& caktuar, pér sa i takon diferencave né afatet e
maturimit dhe né llojin e valutés sé aktiveve dhe t& burimeve té& financimit.
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Zgjerimi i krizés né tregjet ndérkombétare financiare drejt Evropés, ka béré
qé 1& shtohet rreziku i ndikimit t& sistemit financiar né vend. Megjithaté, disa
faktoré gé jané pérmendur né deklaratén e méparshme, ku vecojmé nivelin
relativisht t& ulét t& ekspozimit t& sistemit toné financiar ndaj institucioneve té&
huaja financiare, nivelin e ulét t& integrimit né pérgjithési dhe mirékapitalizimin
e veprimtarisé sé grupeve bankare evropiane dhe t& filialeve t& tyre gé
veprojné né vendin toné&, do té shérbejné si elemente mbrojtése pér sistemin
toné financiar ndaj kétij rreziku.

Né kuadrin e zhvillimeve ekonomike globale, pasiguria pér zhvillimet e
ardhshme né ¢mimet e mallrave t& konsumit dhe né rritien ekonomike né
vendet e Bashkimit Evropian, t& Zonés sé Euros dhe né Shtetet e Bashkuara
t& Amerikés, do t& diktojé ecuriné e normave t& interesit né tregjet e parasé
dhe té kredisg, si edhe ecuring e kursit t& kémbimit. Népérmjet ekspozimit t&
sektorit toné financiar né burime dhe aktive t& denominuara né valuté, kéto
lévizjie mund t& ndjehen edhe né tregun e brendshém, ndonése né ményré té
moderuar.

Ekziston gjithashtu, rreziku gé pércjellja e véshtirésive gé ndesh ekonomia e
vendeve evropiane dhe mé gjerg, t€ pasqyrohet né vendin toné, népérmiet uljes
sé fluksit t& hyrijeve nga emigrantét, pérkeqgésimit t& deficitit tregtar dhe uljes
sé investimeve & huaja té drejtpérdrejta. Megjithaté, shkalla e materializimit
té kétij rreziku dhe madhésia e tij, nuk pritet t& jené t& réndésishme.

Megijithé zhvillimet e fundit né tregjet financiare ndérkombétare, né sistemin
bankar shqiptar nuk evidentohet ndonjé rrezik, i cili ka mundési t& larté
materializimi me pasoja t& menjéhershme né veprimtaring e tij. Sidoqofté,
nevojitet rritja e vigjilencés dhe e kujdesit nga ana e institucioneve financiare,
pér & ruajtur ekspozime sa mé té uléta né tregjet financiare ndérkombétare,
si edhe pér té siguruar njé veprimtari t& mirékapitalizuar dhe likuide.

Né kété kuadér, Banka e Shqipérisé iu ka kérkuar strukturave drejtuese té
bankave, t& pércaktojné dhe t& ndérmarrin veprimet e nevojshme konkrete,
pér t& ruajtur dhe pér t& pérmirésuar aftésiné pér t& gjeneruar né vazhdimési
rezultat financiar pozitiv, duke ruaijtur cilésing e aktiveve dhe treguesit e
likuiditetit.

Banka e Shqipérisé do t'i orientojé¢ dhe do t'i mbéshtesé kéto veprime,
népérmijet krijimit t& stimujve t€ nevojshém rregullativé. Intensifikimi i dialogut
me industring financiare dhe bashkérendimi i veprimeve mes autoriteteve
publike, jané elemente t& cilat do t'i shérbejné ruajties sé besimit t& publikut
né sistemin financiar dhe zhvillimit t& géndrueshém té veprimtarisé sé tij né té
ardhmen.
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INTERVISTA E GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE, Z.ARDIAN FULLANI

pér Zérin e Amerikés,
13 tetor 2008

Cila ka gené dinamika e mbledhjeve té kétij viti¢ A &shté Shqipéria imune
ndaj késaj krize? Ctaré masash po merrni ju si institucion dhe geveria pér ta
pérballuar até?

Mbledhja e késaj rradhe né Uashington ka gené e vecanté, pérvec
diskutimeve t& pérhershme me Fondin Monetar dhe Bankén Botérore, prioritet
pérbénte diskutimi mbi situatén e rénduar financiare botérore, rrugédalien
nga kjo krizé s& bashku me zgjidhjet e mundshme. Njékohésisht, u bé njé
analizé e vecanté pér vende t& vecanta, ku natyrisht pér Shqipéring, si njé
vend gé ka njé program me Fondin, ka gené e réndésishme pjesémarrja né
kéto diskutime. Do t& isha interesuar ta shikoja jo vetém né kuadrin toné si
Shqipéri, po njékohésisht né kuadrin rajonal dhe mé gjerg, sepse kjo situaté
duhet t& shihet né perspektivé, jo vetém pér até qé ndodhi sot, por pér até
se cfaré do t& ndodhé nesér. Java ka gené mjaft e ngjeshur, Uashingtoni ka
gené i pérfshiré né nié péshtiellim t& vecanté dhe unik diskutimesh ndérmjet
institucioneve t& réndésishme ekonomiko-financiare, politikébérésve dhe
bankave ndérkombétare, pér t& gjetur njé zgjidhje jo vetém pér momentin, por
pér t'i dhéné njé rrugézgjidhje afatmesme dhe afatgjaté situatés si dhe pér t&
diskutuar perspektivat e ekonomisé globale né t& ardhmen. Shumé tabu jané
thyer dhe jané diskutuar, tashmé sfida té reja e presin ekonominé globale né t&
ardhmen. Né kété kuadér, éshté e réndésishme té theksohet mbledhja e G7 —és
si dhe mbledhja e djeshme pér Eurozonén e organizuar nga Presidenti Sarkozy
né Francé. Vendimet e kétyre mbledhjeve bé&jné thirrje pér mé shumé aksion
- t& shpeijtg, t& mirorganizuar dhe efektiv - si dhe pér mé shumé bashképunim,
koordinim dhe bashkérendim se sa konkurrencg, arbitrazh né ligje dhe né
rregullore. Njékohésisht, kéto vendime béjné thirrje pér t& mbéshtetur paketat
publike pér njé rikapitalizim t& institucioneve bankare financiare, pér vénien né
funksionim t& sistemit t& kreditit dhe marrjen e t& gjitha iniciativave pérkatése
pér té rritur kredibilitetin e publikut né kéto institucione, me géllim rigjallérimin e
sistemit bankar dhe financiar dhe té jetés ekonomike t& vendeve té ndryshme.

Specifikisht, ju si institucion ¢faré masash keni marré pér té rritur
besueshméring e kétij publiku, tashmé t& shgetésuar pér situatén financiare?

E kam théné me kohé qé kjo situaté e rénduar nuk éshté mé prej kohésh njé
situaté e rénduar nga institucione financiare ndérkombétare ose nga paketa
t& ndryshme qé ata pérdorén sic del sot, por &shté kthyer né njé krizé besimi t&
madh. Tashmé kérkohet bashkérendim, koordinim si dhe nj¢ vémendje mé e
madhe pér sa i pérket jo vetém problemeve t& momentit, por edhe perspektivés
té situatés. Ne kemi gené t& kujdesshém, dy vitet e fundit kam marré disa

Banka e Shqipérisé



véllimi 11
numér 4
dhjetor 2008 | Buletini Ekonomik

iniciativa pér njé bashkérendim t& veprimeve tona né kuadrin rajonal. Parvjet
ne organizuam pér heré t& paré Konferencén e Stabilitetit Financiar né Shqipéri,
ku morén pjesé shtaté guvernatoré t& bankave gendrore t& rajonit. Pérveg
Klubit & Guvernatoréve, kemi tashmé dhe njé klub gé funksionon posacérisht
pér mbikéqgyrjen, ku diskutojmé té gjitha problemet e mbikéqyrjes bankare dhe
b&jmé njé bashkérendim té ligjeve dhe rregulloreve pérkatése. Vitin e kaluar
hyri né fuqi ligji i ri i sistemit bankar, ndérkohé gé ky vit ka gené njé vit plot me
ndryshime pér sa i pérket katér rregulloreve bazé t& mbikéqgyries, me fokusin
kryesor né rritien e cilésisé s&é menaxhimit t& bankave, rritjen e transparencés sé
bankave, rritien e kontrollit & brendshém dhe menaxhimit t& rrezikut.

Kriza financiare kétu né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés filloi me rritjen
fiktive sic thuhet t& cmimit t& shtépive. Si e vlerésoni ju kété treg né Shqipéri
dhe sa i shgetésuar jeni ju pér kredité e kéqija?

Dua t& pérséris até gé kam deklaruar njé javé mé paré kur doli né publik
deklarata e stabilitetit financiar, pra gé sistemi bankar shqiptar nuk éshté i
“kontaminuar” nga produktet “toksike” t& tregut amerikan dhe tregjeve té fiera.

Megiithaté, bankat e huaja gé operojné né Shqipéri a kané investuar né
tregje gé mund t& jené t& “kontaminuara”?

Sistemi bankar shqiptar &shté i sigurt, siguria e kétij sistemi géndron né
parametrat e tij t& kapitalit, t& likuiditetit dhe t& fitimit. Sistemi bankar shqiptar
éshté fitimprurés dhe kredité me probleme jané brenda parametrave & caktuar
ndérkombétaré. Standardi yné i mbik&qyrjes &shté njé tietér element i shtuar i
rrietés mbrojtése qé krijon Banka e Shqipérisé. Kujdesi i vecanté qé Banka e
Shqipérisé i ka kushtuar mbikéqgyries bankare sidomos dy vitet e fundit éshté
njé garanci e madhe pér publikun, pér t& rritur besimin né kéto institucione.
Rritja e besimit né kéto institucione &shté guri i themelit pér njé vazhdim té
géndrueshém afatgjaté t& cdo ekonomie botérore, sidomos né njé situaté té
tille. Ne i kemi parapriré gjithmoné situatave, duke e trajtuar problemin e
stabilitetit financiar me mijaft réndési. Publikisht kam deklaruar mé shumé se
nié vit mé paré gé stabiliteti financiar dhe politika makroekonomike ecin dora
dorés. Sipas meje, cdo investim né cil&siné e sistemit financiar &shté njé investim
qé béhet pér zbatimin sa mé t& miré dhe me sukses té politikés monetare.

N& takimet tuaja me FMN-né sigurisht gé ju keni diskutuar pér perspektivén e
zgjaties sé programit 1& FMN- s& me Shqjipéring. A éshté arritur njé rezultat paraprak?
Ju kuijt kampi i pérkisni, kampit g& mbron zgjatien e kétij programi apo atij gé thoté
gé duhen & rriten pérgjegjésité e geverisg, duke u larguar FMN-ja tashmé?

Tashmé nuk ka kampe, né fakt nuk ka pasur asnjéheré. Personalisht,
besoj se FMN —ja é&shté certifikuesi mé i miré i bilanceve dhe statistikave tona
kombétare dhe garantuesi i politikave tona makrofinanciare; pa diskutim,
garantuesi mé i miré pér ta shogéruar Shqipériné drejt portave evropiane.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z ARDIAN FULLANI

Né konferencén e pérbashkét pér shtyp t&€ misionit t& FMN-sé& me Ministriné e
Financave dhe Bankén e Shqipérisé
11 néntor 2008

Vizita e rradhés e misionit t& Departamentit Evropian EUT t& FMN-sg, kryhet
né kuadér té rishikimit t& fundit t& Marréveshjes aktuale 3-viecare PRGF — EFF,
t€ nénshkruar mes autoriteteve shgiptare dhe Bordit té Drejtoréve t& FMN-sé.

Ky rishikim pérkon me nj¢ moment delikat, kur ekonomia botérore po
pérballet me njé korrektim global t& tregjeve, t& njé lloji dhe intensiteti té&
panjohur mé parég, ende me shumé piképyetie dhe paqgartési, pér t&€ ardhmen
e afért dhe até té largét.

Megijithaté, duhet théné se ekonomia shqiptare ka shfaqur njé imunitet
t& admirueshém. Njé kontribut t& réndésishém, né kété drejtim, ka dhéné
dhe puna e kujdesshme sistematike e Bankés sé& Shqipérisg, si né drejtim
t& ekuilibrit makroekonomik t& vendit ashtu edhe né drejtim t& stabilitetit
financiar té sistemit bankar.

Gjaté dy viteve t& fundit, Banka e Shqipérisé ka gené njé aktor aktiv né té
dyja drejtimet, duke analizuar me kujdes t& gjithé faktorét e rrezikut si dhe
duke marré masa t& ndryshme, pér t€ minimizuar materializimin e tyre né
praktiké. Né& veprimtaring toné, jemi udhéhequr nga filozofia se autoriteti né
treg nuk krijohet népérmijet pérdorimit mekanik t& njé grupi instrumentesh,
por népérmijet perceptimit dhe besimit gé tregu ka mbi politikat e ndérmarra
prej autoriteteve.

Politika konservatore, me rritien e pérgindjes té interesit e shtriré gjaté njé
periudhe 18-mujore, &shté zbatimi konkret i késaj filozofie. Po késhtu, paketa
ligiore e ajo rregullative jané pérshtatur gjaté késaj periudhe, me qéllim
pérmirésimin e tyre t& vazhdueshém.

Né gendér t& t& gjithé kétij procesi masash dhe vendimesh kané geng,
eficienca dhe stabiliteti i sistemit financiar.

Vecanérisht t& réndésishme konsiderohen ndryshimet e fundit rregullative,
t€ cilat i dhané njé dimension té ri biznesit bankar né raportet me klientelén,
kreditimin né valuté, investimet né bankat méma dhe kontrollin e brendshém.
Banka e Shqipérisé do t& vlerésojé né vazhdimési kuadrin ekzistues rregullativ,
me synimin pér pérshtatien e métejshme pér t& adresuar rreziget aktuale dhe
ato potenciale.

Mendoj se t& gjitha aksionet tona né té kaluarén e afért, rezultojné & kené
gené nié lloj terapie intensive, e cila ka mundé&suar rritien e imunitetit té
sistemit bankar.
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Duke iu rikthyer situatés ekonomike financiare t& vendit, déshiroj t& béj me
dije se pér periudhén aktuale deri né fund t& vitit 2008, Banka e Shqipérisé
ndan t& njéjtin opinionin me institucionet e tjera prezente né kété tavoliné. Ne
vlerésojmé se prodhimi i pérgjithshém gjaté vitit korent do t& rritet me 6 pér
gind. Ndérkohé, sipas parashikimeve tona, inflacioni 12-mujor né fund té vitit
do té jeté rreth vlerés 3 pér gind, shumé afér objektivit toné numerik.

Té gjithé treguesit e tjeré makroekonomiké manifestojné njé géndrueshméri
relative, 1€ pérafért me vlerat e programuara.

Megijithatg, vémendija e opinionit publik né kété moment éshté e pérgendruar
drejt s& ardhmes.

Né kété kéndvéshtrim, viti 2009 paraget njé tablo mé komplekse, me sfida t&
shumta jo vetém pér sektorin e ekonomisé reale por edhe pér politikén monetare,
até fiskale, sektorin e jashtém t& ekonomisé si dhe sistemin financiar t& vendit.

Né& planin ndérkombétar, ekonomité partnere jané prané ose kané ndjeré
tashmé recesionin e aktivitetit ekonomik. Tkurrja e akfivitetit t& njé ekonomie,
ndérmiet t& tjerash, ndikon negativisht edhe “eksportin e tepricave” & saj né
mallra, kapital dhe investime né vendet partnere. Né kété, kuptim, ngadalésimi
i mundshém i t& hyrave valutore mund t& jeté njé zhvillim i ardhshém. Gjithsesi,
mbetet ende i pagarté intensiteti me t& cilin mund té shfaget ky fenomen.

Nijé zhvillim tjetér qé& vazhdon té jeté i pranishém né muaijt e fundit éshté
frenimi i rrities s& cmimeve té l&ndéve t& para, t& naftés dhe t& produkteve
ushgimore. Pér mé tepér, ka filluar njé proces i korrigjimit t& shpeité t& kétyre
¢mimeve nga ana e kérkesés. Rénia e métejshme e cmimeve mund t& ndikojé
né rénie, né t& dy krahét e tregtisé sé jashtme. Por, duke gené se diferenca
midis importeve dhe eksporteve éshté me disa herg, sigurisht gé efekti neto
mund té& jeté njé zbutje e deficitit tregtar. Megijithaté, duhet theksuar se rénia
e cmimeve mund t& ndikojé indirekt edhe né ecuriné e t& ardhurave fiskale,
pérderisa vlera mbi t& cilén aplikohen tarifat fiskale do t& jeté mé e ulét.

Né planin e brendshém, vlerésohet se do t& ballafagohemi me tkurrje t&
aktivitetit t& kreditimit si dhe té linjave té kredisé, qé bankat mémé iu akordojné
bankave bija. Bazuar né argumentet e mésipérme, Banka e Shqipérisg,
vleréson se é&shté rritur mundésia gé té€ materializohet njé ngadalésim i
aktivitetit ekonomik gjaté vitit 2009.

Njé element thelbésor gé siguron rritie dhe zhvillim t& ekuilibruar éshté
harmonizimi i t& dyja politikave bazé né ekonomi. Né kété kuptim, ne po
analizojmé projektin e ri gé ka pérgatitur geveria pér vitin 2009. Ne mbetemi
konstanté né idené se harmonizimi i t& dyja politikave bazé, duhet & jeté
prioritet maksimal edhe né t& ardhmen. Pér kété géllim, ne do té kérkonim gé
né paketén fiskale té vitit 2009, t& périshihet njé rregull fiskal pér perfomancén
e politikés fiskale. Ky rregull duhet t& jeté sasior, i monitorueshém né rriedhén
e kohés, i shtriré pér gjithé periudhén e mandatit politik, me prirje t& qarté
drejt kritereve sasiore t& Mastrihtit.
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Rrezige té tjera t&€ mundshme mund 1& jené ato gé kané t&€ béjné me situatén
hidroenergijitike, me rritie t& mundshme t&€ ¢mimit t& energjisé apo dhe me
ecuriné e prodhimit bujgésor vendas.

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé né mbledhjen e fundit t& politikés
monetare, vleréson se ekziston nié balancé né faktorét e rrezikut gé ndikojné
ecuringé e cmimeve & konsumit.

Pritshmérité pér inflacionin, pér momentin jané t& ankoruara rreth objektivit
toné. Pér kété arsye, parashikohet gé inflacioni t& vazhdojé t& luhatet né
vlerat aktuale, pérgjaté vitit 2009 dhe atij 2010. Banka e Shqgipérisé mbetet
e angazhuar pér t&€ marré té gjitha masat e duhura gé do t€ mundésojné
mbaitien e inflacionit brenda objektivit tong, 3 pér gind.

Né drejtim té& stabilitetit financiar, déshiroj t& sqaroj edhe njé herg, se sistemi
bankar vazhdon t& operojé né parametra optimalé, gé njohin standardet e
mbikéqyries sé kujdesshme bankare.

Analizat e fundit tregojné se sistemi bankar, ka pérballuar né ményré t&
kénagshme “efektin domino” t& tregut ndérkombétar financiar. Ne si Banké e
Shqipérisg, kemi furnizuar tregun me likuiditet t& mjaftueshém pérté shmangur
cdo situaté t& padéshiruar né sistem. Ju siguroj se Banka e Shqipérisé do té
vazhdojé ta béjé kété gjé, né pérputhje me nevojat dhe specifikat qé do té
keté tregu, né momente t& ndryshme kohe.

Pé&rfitoj nga ky rast t'f drejtoj njé apel sistemit bankar, si atij vendas ashtu dhe
bankave méma, gé t& analizojné me kujdes ekonominé shqiptare pér t'i dhéné
asaj shanset reale népérmijet mbéshtetjes me kredi bankare. Kredia bankare
ka gené faktor kyc pér zhvillimin ekonomik t& vendit e pér rriedhim, mendoj se
ajo duhet 1& jeté e tillé edhe né t& ardhmen. Njé vémendje e vecanté i duhet
kushtuar edhe zhvillimit t& tregut t& parasé. Instrumenti i ri i transaksioneve
t& marréveshjeve té riblerjes duhet t& vihet né zbatim sa mé shpeijt. Banka e
Shqipérisé, Ministria e Financave dhe sistemi bankar, duhet t& mobilizojné té
giitha burimet dhe ekspertizén e tyre, pér ta béré kété treg sa mé likuid dhe sa
mé t& géndrueshém. Pér kété géllim, ju garantoj se asistenca dhe angazhimi
i Bankés sé& Shqipérisé nuk do t& mungojné pér asnjé moment.

Biznesi shqiptar t& vazhdojé té jeté aktiv, largpamés dhe dinamik né
zhvillimin e planeve té tij t& biznesit. Vetém késhtu do t& béhet e mundur gé
ai & jeté i kapitalizuar, fitimprurés dhe i kredituar nga sistemi bankar. Biznesi
duhet t& bashképunojé mé ngushté me bankén, jo vetém pér té thithur kredi
por edhe konsulencé financiare, njé element i domosdoshém pér stabilitetin
afatgjaté t& aktivitetit t& tij.

Individéve, publikut t& gjeré do t'i sugjeroja té tregohen t& qgeté, t&€ matur
dhe racionalé né ményrén se si e menaxhojné portofolin e tyre kursim —
investime. Cdo formé kursimi apo investimi jashté bankave, me para né dorg,
mbart njé rrezik t& konsiderueshém moral, financiar dhe fizik. Apeli im &shté i
thjeshté: konsultohuni pér ¢cdo veprim me bankén tuaj. Sistemi bankar mbetet
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késhilltari mé i miré pér ju. Para se t& ndérmerrni nié transaksion financiar té
cdo lloji, merri njé opinion edhe nga banka juaj. Ajo éshté bankieri juai.

Né pérfundim déshiroj t& theksoj se sistemi bankar éshté pasuri kombétare.
Ai na pérket t& gjithéve. Le ta zhvillojmé até mé tej, pér té siguruar njé rritje &
géndrueshme dhe njé t& ardhme mé t& miré pér brezat gé vijné.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z ARDIAN FULLANI

Né takimin e diskutimit “Tregu bankar dhe sistemi ligjor”
hotel “Tirana International”, 17 néntor 2008

Mirédita,

Bindja se dy monologé nuk krijojné dot dialog, jo vetém mé shtyu t& studioj
pas ekonomisé drejtésing, por cdo dité t& dégjoj dhe t& shkémbej ide me
kolegé té profesioneve t& ndryshme. Kénagésia éshté e vecantg, kur e béj kété
me juristé, pasi me njé té tillé dialogoj mé shpesh se me kédo, dhe kjo éshté
bashkéshortja ime.

Dialogu midis tregut bankar dhe sistemit ligjor ka gené gjithmoné i
réndésishém pér njg komb, réndési gé né zhvillimet e sotme béhet jetike.
Qé vendi yné té vazhdojé t& lundrojé drejt brigjeve té sigurta t& zhvillimit
ekonomik, stabilitetit financiar dhe prosperitetit, besoj se i nevojiten t& dyja
rremat: rendi juridik dhe tregu financiar.

Duke u ndalur pak né céshtiet legijislative, do té thoja se aktiviteti ekonomik
éshté i ndérvarur nga sistemi ligjor i vendit. Sig thoté njé nga studiuvesit e
shquar t& ekonomisg, zoti Mishkin, - “Sistemi ligjor, i cili, si¢ e dini, pérbéhet
jo vetém nga korpusi i ligieve dhe akteve rregullative, por edhe nga sistemi
giygésor dhe rregullatorét e tregut, éshté njé faktor pércaktues né rritien
ekonomike, vecanérisht né zhvillimin e aktivitetit financiar”.

Lidhja midis financés dhe ligjit &shté e patjetérsueshme. Instrumentet
financiare nuk géndrojné né vakum. Pér aq kohé sa ato u shérbejné njerézve,
ato mbéshteten mbi marrédhénie juridike. Né kété kontekst, njé asset financiar,
né fund t& fundit, éshté nigé pretendim. Ky i fundit mund t& jeté né formé
shkresore (kontrata) apo elektronike (hyrje né llogari). Cdo marrédhénie huaje
mbart mundésiné e mospérmbushjes sé detyrimit dhe ky rrezik nuk mund
t€ zgjidhet pa njé sistem preciz normash, gé mbrojné marrédhéniet kreditor
— debitor.

Shekspiri né “Tregtarin e Venedikut” na kujton se njé sistem ligjor duhet
t& sigurojé qé debitori nuk mund t& mos pérmbushé detyrimin e tij, si dhe
kreditori nuk mund t& réndojé pozitén e debitorit. Prandaj, si kudo né jetg,
peshorja (dhe né kété rast peshorja e drejtésisé) duhet t& sigurojé mirégenien
e sistemit financiar, i cili mbéshtetet mbi kéto marrédhénie klasike, sado té&
modernizohen ato.

Né themel, njé sistem ligjor duhet t& sigurojé té drejtat kontraktore dhe t&
drejtat e pronésisé. Kéto t& drejta duhet 1& jené 1€ parashikuara né ményré té
qartg, t& mbrojtura dhe t& paprekshme.
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Mé konkretisht, palét jo vetém qé duhet té jené né dijeni té kétyre t& drejtave,
por duhet t& kené mundésing qé t'i ushtrojné lirisht dhe né ményré té ploté
ato, si gjaté lidhjes s& marréveshjes ashtu edhe né rast konflikti. Pér kété
arsye, roli i pavarur i gjykatés, perceptimi i tij, efikasiteti i gjykimit dhe zbatimi
i vendimit t& gjykatés, jané tipare thelbésore, deformimi i t& cilave ndikon
drejtpérdrejt né funksionimin e sistemit financiar.

Pér t& ilustruar pak mé miré kété ide, mjafton t& pérmend se paralizimi
i fitullit t& pronésisé, tejzgjatia e konflikteve gjygésore t& pronésisé,
mosekzekutimi i kolateralit, mendoj se ndikojné drejtpérsédrejti né pérgindjen
qé kredia hipotekore né vecanti dhe kredia né térési z&ng, né krahasim me
vendet e tjera. E gjithé kjo problematiké, ende e pazgjidhur ligjore, ka ndikuar
drejtpérdrejt né shkurajimin e mbéshtetjes sé ekonomisé me kredi bankare.
Sistemi bankar, pér aq kohé& sa menaxhon depozitat e gytetaréve duhet té
jeté i sigurt pér evitimin e cdo humbijeje t& mundshme financiare gé lind nga
marrédhénia kontraktuale e akordimit t& kredis€. Sigurisht kjo nuk éshté e
lehté.

Elementet e rrezikut qé shogérojné kété marrédhénie jané t& shumta dhe
t& natyrave t& ndryshme. Shkarazi, mund té them se ekziston njé rrezik, i
cili lidhet me llojin e monedhés; njé i dyté lidhet me ecuring e cmimeve té
kolateralit; njg i treté mund té jeté edhe i ashtuquaituri rrezik operacional, e
késhtu me rradh&. Materializimi i njérit apo disave prej kétyre rrezigeve, do té
sillte véshtirési pér bankén.

Megijithaté, Banka e Shqipérisé me autoritetin e saj mbikéqyrés e detyron
sistemin bankar t& krijojé fonde rezervé pér cdo nié lek kredi t& kércénuar. E
vetmija gjé ku Banka e Shqipérisé dhe sistemi bankar ndjehen t& pafugishém,
ka t& béjé me mosekzekutimin e kolateralit, ka t& b&jé me njé lloj pamundésie
de facto t& disponimit t& kolateralit, sidomos kur béhet fjalé pér njé kolateral
né formén e pasurisé sé paluajtshme.

Né kété vazhdé, tregu bankar dhe ai financiar nevojiten t& ndértohen
dhe zhvillohen paralelisht me sistemin ligjor. Nuk mund t& keté transaksione
financiare vendase apo ndérkufitare, nése nuk ka siguri né ushtrimin dhe
mbrojtien e t& drejtave kontraktore.

Vetédija dhe ushtrimi i kétyre t& drejtave, gjykimi i pavarur né rast
mosmarréveshjeje, koha e arsyeshme né zgjidhjen e konfliktit, eficienca dhe
shpeijtésia e ekzekutimit t& vendimit gjygésor jané garancité mé t& médha
jo vetém pér investitorét vendas dhe t& huaj, por né rradhé t& paré pér veté

TREGUN.

Banka e Shqipérisé ka shtuar pérpjekjet e saj né kété drejtim, ku vecoj
mbrojtien pérpara Gijykatés Kushtetuese té cilésimit t& kontratave bankare
dhe financiare si tituj ekzekutivé. Jané t& nigjtat argumente gé mbéshtesin
ndryshimet ligjore né ekzekutimin e hipotekave dhe kolateraleve. Kéto
ndryshime, aktualisht po diskutohen né Kuvend dhe po priten me shumé
interes nga tregu.
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Mbéshtetur né kété filozofi t& funksionimit dhe t& rregullimit t& tregut, duke
besuar se tregu dhe e drejta jané dinamike, Banka e Shqipérisé ka furnizuar
tregun bankar dhe té drejtén bankare me njé institut t€ ri, marréveshjen e
riblerjes. Népérmijet ligjit pér Marréveshijen e Riblerjes dhe kontratés tip, Banka
e Shqipérisé ka nisur njé proces i cili duhet t& zhvillohet mé tej nga specialistét
pérkatés t& fushés. Personalisht dhe institucionalisht, jemi duke pritur gé kéto
pérpjekje t& konkludohen me kryerjen e transaksioneve t& para t& kétij lloji.

Pér kété qgéllim ftoj t€ gjithé pjesémarrésit né kété takim t& veganté, ku pér
heré t& paré ulen né njé tryezé diskutimi, gjygtaré, prokuroré dhe juristét nga
tregu bankar, t& jené aktivé dhe plotésues t& nijéri tjetrit.

Duke gené i bindur se kjo nismé e jona do t& pasohet edhe nga aktivitete
té tiera né t& ardhmen, nuk mé mbetet gjé tietér vetém se t'ju uroj puné té

mbaré dhe t& frytshme.

Faleminderit pér vémendien.
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INTERVISTE E GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE, Z.ARDIAN FULLANI

pér gazetén “Panorama”, 18 néntor 2008

1. Kriza botérore duket se po rrethon Shqipériné. Sa do t& ndikojé kjo
krizé kétu?

Pér momentin éshté ende herét t& gjykojmé nése dhe sa do t& ndikojé
ngadalésimi i ekonomisé botérore né Shqipéri. Natyrisht gé njé recesion
ekonomiki gjaté dhe i thellé né Eurozoné, partnerin toné mé t& madh tregtar, do
t€ kishte implikime negative pér disa zéra té bilancit t&€ pagesave, si remitancat,
importet, eksportet dhe investimet e huaja direkte. Gijithashtu, shtréngimi i
kushteve financiare botérore mund t& ndikojé kushtet financiare né vend, duke
u pérkthyer né reduktimin e ritmeve t& zgjerimit t& ndérmjetésimit financiar né
vend dhe né kushte mé t& véshtira financimi pér huamarrjen e huaj.

Megijithaté, ka disa faktoré q& na béjné optimisté né lidhje me
géndrueshmériné e rrities ekonomike né vend. Zhvillimi ekonomik i Shqipérisé
mbéshtetet né faktoré t& brendshém ekonomiké dhe financohet nga burime
t& brendshme. Stabiliteti makroekonomik dhe kreditimi i sektorit privat kané
nxitur rritien e konsumit dhe t& investimeve né vend. Pér kété arsye, ndikimi i
krizés ekonomike botérore do té& ishte i reduktuar. Uné mendoj se kérkesa e
brendshme dhe reformat strukturore t&€ ekonomisé pérbéjné premisa té forta
pér garantimin e rrities ekonomike né horizontin afatmesém. Nga ana tjetér,
Banka e Shqipérisé dhe aktorét e tieré gé merren me politikat ekonomike,
mbeten t&€ angazhuar t& ruajné balancat makroekonomike né vend, duke
mos lejuar gé elementet e rrezikut t&€ pérmendura mé sipér, t& shkaktojné
deformime ekonomike dhe t& cénojné potencialin e zhvillimit ekonomik né
periudhén afatgjaté.

Déshiroj té theksoj se ky nuk &shté njé zhvillim ekskluziv i ekonomisé
shqiptare, por njé fenomen gé - me pérjashtimin e dukshém t& Ukrainés dhe
Hungarisé - po vihet re né shumé vende né zhvillim t& Evropés Qendrore
dhe Lindore. Megjithése shumé mé té& ekspozuara se Shgipéria ndaj tregjeve
evropiane, kéto vende po pérballen me njé ngadalésim t& ritmeve té rritjes,
por jo me recesion ekonomik.

2. Pérvec shteteve mé t& fugishme té botés, SHBA dhe BE edhe Gregia
dhe ltalia, kané pércaktuar fonde t& vecanta pér té pérballuar krizén. A duhet
qé edhe Shqipéria té krijojé njé fond t& vecanté pér skenaré negativé té
mundshém? N& rast se po, sa mund t& ishte kjo shifére

E kam shpjeguar disa heré se ekonomia shqiptare dhe sistemi bankar
po operojné brenda parametrave normalé. Sistemi karakterizohet nga njé
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giendje e shéndoshé financiare, éshté likuid, operon me fitim, éshté i paprekur
nga produktet e helmatisura dhe raporti kredi/depozita éshté ende i ulét
rreth nivelit 45 pér gind. Momentalisht sistemi yné éshté i mirékapitalizuar,
pothuajse 2 heré mé shumé se né vendet e zhvilluara. Po késhtu edhe raporti
i kredive me probleme ndaj totalit t€ kredive &shté vetém 4,1 pér gind, njé
shifér nga mé t& ultat né rajon. Mos harrojmé, se kur i referohemi kétij raporti
nuk duhet t& vémé shenjén e barazisé me kredité e kéqija. Béhet fjalé pér
kredi q& kané probleme por qé shpresa e arkétimit ekziston né njé masé
t& konsiderueshme. N& pérfundim, do t& doja & theksoja se sistemi bankar
ka krijuar fonde rezervé t&¢ mjaftueshme pér kéto kredi, duke rritur né kété
ményré shkallén e sigurisé. Pavarésisht kétyre gé thashé mé sipér, mé lejoni
t& shto] se autoritetet pérgjegjése jané t& gatshme dhe né gjendje pér t'u
pérballur me t& gjitha situatat e mundshme. Pér kété géllim, si¢ e béri me dije
dhe Ministri i Financave, z. Bode, né buxhetin e vitit 2009 jané parashikuar
fonde kontigjence shumé té médha, destinacioni i té cilave nénkupton edhe
rastin, t& cilit ju i referoheni, né pyetjen tuai.

3. Specialistét e ekonomisé botérore kané nénvizuar frikén e kalimit né
deflacion. Cfaré do t& thoté kjo pér tregun shqiptar, pasi dihet gé shumica e
mallrave t& konsumit vijné nga jashté?

Situatat deflacioniste jané situata mijaft t& padéshiruara né kontekstin e
politikave ekonomike. Si & tilla, uné besoj se autoritetet monetare pérgjegjése
do t& marrin masat e duhura né rang botéror, pér té evituar shfagjen e tyre.
Megijithaté, pér t'iu pérgjigjur pyetijes tuaj, besoj se ngadalésimi i ekonomisé
botérore do t& shogérohet me ulijen e cmimeve t& disa grupmallrave, si
nafta dhe ushgimet, pér té cilat Shqipéria éshté importuese neto. Né kété
kontekst, ky &shté nié zhvillim i mirépritur pér ekonominé shqiptare sepse do
t& reduktojé presionet mbi inflacion dhe do t& lehtésojé faturén financiare mbi
bilancin e pagesave. Pér mé tepér, duke reduktuar pjesén e t& ardhurave té
agjentéve ekonomikg, e cila shkon pér blerjen e mallrave t& importit, ai do t&
krijojé hapésira pér nié orientim mé t& madh t& konsumit drejt produkteve t&
prodhuara né vend, cka ndihmon rritien ekonomike.

4. Ju keni nénvizuar né raportin e fundit se bankat e nivelit t& dyté
duhet t& kené mé shumé kujdes né ekspozimet financiare qé kané me bankat
mémé. A ka banka gendrore ndonjé raport lidhur me kété2 A &shté matur
ndonjé shifér e mundshme dhe detyrimet gé dalin prej saj?

Natyrisht gé kéto jané masa shtesé mbrojtése, t€ ndérmarra nga Banka
e Shqipérisé né kontekstin e thellimit t& krizés financiare globale. Banka e
Shqipérisé disponon informacion t& ploté né lidhje me ekspozimin qé kané
degét apo filialet e bankave shgiptare ndaj mémave té tyre dhe konstaton se
ai éshté né nivele térésisht normale. Dua t& térheq vémendijen se aktiviteti i
sistemit bankar shqiptar éshté né masén dérrmuese njé aktivitet gé mbéshtetet
né fondet financiare t& gjeneruara nga ekonomia shqgiptare dhe gé shkon
pothuaj térésisht pér t& financuar aktivitetin ekonomik né vend.
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5.  Ka disa vendime t& Bankés s& Shqipérisé pér forcimin e kushteve pér
t& dhéné kredi. Mé pak kredi do t& thoté mé pak investime. A mendoni se kjo
do t& ndikojé né rritien ekonomike?

Pérfitoj nga rasti gé t& sqaroj edhe njé heré publikun se masat gé kemi
marré nuk nénkuptojné shtréngimin e kredidhénies. Béhet fjalé pér rregulla
shtesg, t& cilét synojné njé filtrim mé t& kujdesshém dhe mé t& pérgjegjshém
t& ¢do kérkese, gé i béhet bankés pér kredi. E théné ndryshe, béhet fjalé pér
masa qé lidhen me aspektin cilésor té tyre dhe stabilitetin financiar. Forcimi i
masave rregullative t& kredidhénies, si dhe ngritia dhe funksionimi i Zyrés sé
Regjistrit t& Kredive, jané masa té cilat synojné né vazhdimésiné e garantimit
té stabilitetit financiar. Pérsa i pérket pjesés sé fundit t& pyetjes tuaj, mé lejoni
t& citoj edhe njé heré apelin tim drejtuar sistemit bankar né konferencén e
fundit pér shtyp, ku né ményré t& qarté shprehet se “... sistemi bankar, si ai
vendas ashtu dhe bankat mémé, duhet t& analizojné me kujdes ekonominé
shqgiptare pér t'i dhéné asaj shanset reale népérmijet mbéshteties me kredi
bankare. Kredia bankare ka gené faktor kyc pér zhvillimin ekonomik t& vendit
e pér rriedhim, mendoj se ajo duhet & jeté e tillé edhe né t& ardhmen.”.

6. A duhet té rishikohet politika fiskale nga ana e geverisé pér té krijuar
nié hapésiré mé t& madhe pér ekonominé dhe familjet shqgiptare?

Pa dashur t&€ komentoj né lidhje me aspektet filozofike t& politikés fiskale,
mund té& them se Shqgipéria nuk mund t& karakterizohet né njé vend me
regjim t& rrepté fiskal. Parimisht, vendosja e ekuilibrit midis aktivitetit publik
dhe privat, si dhe aspektet ndér-gjeneracionale t& politikés fiskale, jané njé
zgjedhje politike dhe sociale e shoqgérisé, e cila vendoset me votén e popullit.
Vendet né zhvillim kané nevoja t&€ médha pér zhvillimin e infrastrukturés, t&
cilat shpesh kané si zgjidhije t& vetme sipérmarrjen shtetérore, por potencialet e
tyre financiare jané té reduktuara. Ajo gé ne si autoritet monetar kérkojmé dhe
presim nga politika fiskale &shté ruaijtia e njé pozicioni t& géndrueshém fiskal,
né funksion t& ruajties sé stabilitetit makroekonomik t& vendit. Ne mbetemi
konstanté né idené se harmonizimi i t& dyja politikave bazé (politikés fiskale me
até monetare), duhet 1& jeté prioritet maksimal edhe né t& ardhmen. Pér kété
géllim, ne do t& sugjeronim qé né paketén fiskale t& vitit 2009, t& pérfshihet
njé rregull fiskal pér perffomancén e politikés fiskale. Ky rregull duhet t& jeté
sasior, i monitorueshém né rriedhén e kohés, i shtriré pér gjithé periudhén e
mandatit politik, me prirje t& qarté drejt kritereve sasiore t& Mastrihtit.

7. Shqipéria deklarohet se deri tani nuk &shté prekur nga kriza. Por
pérvec prekjes direkte ka njé prekije tietér, psikologjike. Kjo &shté njé lloj
krize jashté tabelave kontabél, por e cila mund t& shkaktojé efekte zinxhir t&
pariparueshme. A éshté véné re nga Banka e Shqipérisé njé rritie e shgetésimit
t& gytetaréve pér depozitat e tyre né banka?

Banka e Shqipérisé ka konstatuar dhe mirékuptuar njé rritie té interesimit
t& qytetaréve pér géndrueshméring e institucioneve bankare, ku ata ruajné
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kursimet e tyre. Ne kemi gené t&¢ hapur dhe transparenté me publikun,
duke shpjeguar situatén reale né té cilén ndodhet sistemi bankar shqiptar.
Prononcimet tona né lidhje me géndrueshmériné e sistemit bankar kané gené
t& arsyetuara dhe jané mirépritur nga publiku i gjeré dhe media. S& bashku
me zbutjen e krizés financiare globale, kéto prononcime kané ndihmuar né
ruajtien e besimit t& publikut ndaj bankave shqgiptare.

Individéve, publikut t& gjeré do t'i sugjeroja té tregohen té& qgeté, t&€ matur
dhe racionalé né ményrén se si administrojné portofolin e tyre kursim —
investime. Cdo formé kursimi apo investimi jashté bankave dhe kanaleve t&
tiera formale, me para né doré, mbart njé rrezik t& konsiderueshém moral,
financiar dhe fizik. Apeli im é&shté i thjeshté: konsultohuni pér ¢cdo veprim me
bankén tuaj. Sistemi bankar mbetet késhilltari mé i miré pér ju. Para se té
ndérmerrni njé transaksion financiar t& cdo lloji, merrni njé opinion edhe nga
banka juaj.

8.  Nijé pyetie tietér pér t& getésuar konsumatorét. Bursat ndérkombétare
flasin pér uljen e aksioneve t& shumicés sé bankave t& huaja gé aplikojné né
Shqipéri. Sa do t& ndikohen bankat k&tu nga kjo ulje e aksioneve?

P&r momentin, nuk arrij & shoh ndonjé mekanizém i cili do t& pérkthente
rénien e aksioneve né tregjet globale né cénimin e aktivitetit & bankave né
Shqipéri. Pér mé tepér, masat e marra pér garantimin e aktivitetit bankar né
Evropé dhe rikapitalizimin e bankave problematike besoj se i kané dhéné
fund falimentimit t& bankave me réndési sistemike né Evropé. Kjo do t& thoté
gé paniku bankar éshté evituar dhe institucionet e shéndetshme, sic jané edhe
grupet aksionare gé zotérojné bankat shqgiptare, nuk rrezikojné vazhdimésiné
e aktivitetit t& tyre.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,

Z.ARDIAN FULLANI
Né hapjen e panairit “Klik Ekspo Group”

25 néntor 2008

| nderuar zoti Kryeministér!

Té nderuar zotérinj Ministra,

Té nderuar zotérinj Ambasadoré,
| nderuar zoti Uldedaij!

Té nderuar sipérmarrés!

Zonja dhe zotérinj t& nderuar!

Ndjehem i privilegjuar gé ndodhem sonte kétu mes jush dhe njékohésisht
t€ jem mik i sipérmarries shqiptare.

Kohét gé po jetojmé sot, apelojné pér njé vémendie t& vecantg, té forumeve
ekonomike — financiare, vecanérisht kur diskutojné institucionet shtetérore,
sistemi bankar dhe sipérmarria private. Tryeza globale e diskutimeve
makrofinanciare dhe e politikave t& s& ardhmes &shté né vémendien e
dités dhe ky forum i sotém, mendoj se éshté né vazhdén e késaj filozofie
mbizotéruese & kohés.

Né njé kontekst gjithépérfshirés, e vecanta e zhvillimeve ekonomike gjaté
muajve t& fundit ka gené situata e turbullt, gé kaluan tregjet dhe institucionet
monetare e financiare, e cila kéto 2 -3 javé éshté shogéruar me zhvillime té
tiera. Té dhénat mé té fundit fregojné se ekonomité e vendeve t& zhvilluara,
SHBA-s&, Eurozonés, Anglisé dhe Japonisé kané regijistruar rénie t& akfivitetit
ekonomik.

Megijithaté, shumica e ekonomive né zhvillim, ka rezultuar me imunitet mé
té larté ndaj pasojave té krizés globale. Mbéshtetja e aktivitetit ekonomik né
faktorét e brendshém, vlerésohet té jeté arsyeja kryesore gqé géndron prapa
katij imuniteti, pavarésisht njé integrimi jo t& ploté financiar me vendet e
zhvilluara.

Edhe pse Shqipéria ka gené njé “importuese neto” e zhvillimeve globale,
pérséri ekonomia e saj ka treguar njé shkallé t& larté rezistence dhe absorbimi.
Ekonomia shgiptare, né tremujorin e tretg, ka vazhduar t& ndjeké trajektoren e
méparshme. Té dhénat né dispozicion, evidentojné se aktiviteti ekonomik i nénté
muajve té paré té vitit ka ecur sipas parashikimeve. Balancat makroekonomike
mbeten t& géndrueshme dhe sistemi bankar vazhdon té jeté i shéndetshém.
Aktiviteti ekonomik né vend ka vazhduar prirjen rritése. Kontributin kryesor ka
vijuar ta japé sektori i shérbimeve, e né vecanti ai i tregtisé.

Inflacioni i ¢mimeve té konsumit shénoi rénie edhe né muajin tetor, duke
zbritur né 2.7 pér qind. Zhvillimet né inflacionin bazg, tregojné se balancat
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makroekonomike né vend dhe kushtet monetare kané qené té pérshtatshme,
pér t& garantuar njg normé inflacioni afér objektivit & synuar nga Banka
e Shqipérisé. Né kété stabilitet, kané kontribuar edhe pritjiet inflacioniste té
agjentéve ekonomikg, té cilat paragiten t& ankoruara rreth nivelit 3 pér gind.
Kéto zhvillime provojné se veprimet e marra nga Banka e Shqipérisé kané
gené efektive né kontrollin e presioneve inflacioniste. Politika fiskale gjaté vitit
2008, né térési, ka respektuar objektivat e pércaktuar né Programin Buxhetor
Afatmesém, t& hartuar pér periudhén 2008 — 2010, dhe si e fillé nuk ka
gjeneruar tensione né ekonomi dhe né ecuringé e gmimeve.

Sistemi bankar né Shqipéri, ka vazhduar t€ operojé né parametra optimalg,
né pérputhje me standardet e mbikéqyries sé kujdesshme bankare. Té dhénat
mé t& fundit déshmojné se “efekti domino” i tregut ndérkombétar financiar
éshté pérballuar né ményré té kénagshme. Banka e Shqipérisé nga ana e saj,
ka furnizuar dhe do t& vazhdojé t& furnizojé tregun ndérbankar me sasiné e
duhur t& likuiditetit.

E kam pérmendur edhe heré té tjera: Asgjé nuk vien falas! Me kété pohim dua
t'i vé theksin t& menduarit né perspektivé, qé ka karakterizuar vendimmarrjen
e Bankés sé Shqipérisé kéto vitet e fundit. Kétu nuk kam parasysh vetém
stabilitetin e cmimeve por edhe sfidén mé t& madhe t& momentit: Stabilitetin e
sistemit bankar. Késhilli Mbikéqgyrés, né ményré t& vazhdueshme ka modifikuar
bazén rregullative duke krijuar stimuj pér njé kredidhénie gjithnjé e mé cilésore,
ndérkohé gé té tjera vendime kané synuar domosodshméring: pér mé shumé
transparencé t& sistemit bankar ndaj publikut, pér njé kontroll t& brendshém
mé efektiv si dhe pér njé geverisie dhe administrim mé t& miré.

Pavarésisht cka thashé mé sipér, né kéto momente réndési t& dorés sé paré
merr e ardhmija. Pér shumé arsye gé i kam pérmendur edhe mé parg, né
kontekstin global, fundi i vitit 2008 dhe pjesa mé e madhe e 2009-és, do t&
jeté i véshtirg, i ngarkuar me sfida dhe shtigje, t&¢ panjohura mé paré. Tejkalimi
i krizés ekonomike né nivel botéror do t& kérkojé kohén e vet. Zgjidhja e
saj do t& materializohet népérmjet ripércaktimit t&€ njé séré ekuilibrave té
brendshém dhe t& jashtém t& ekonomive, riformatimit t& shumé institucioneve
mbiké&qyrése, ridizenjimit t& kuadrit rregullator t& mjaft segmenteve té tregut
financiar.

E vendosur né kété ambient t& pérgjithshém, do té tingéllonte jo realiste
ideja se ekonomia joné e vogél, do t'i rezistonte pa asnjé konsekuencé kétij
cunami global. Megjithaté, problemi ésht¢ mé kompleks. Sot nuk mijafton
vetém konstatimi i rrezigeve me té cilat mund t& pérballemi potencialisht.
Mendoj, gé sot, pér t& gjithé ne, prioritet mbetet ideimi dhe zbatimi i masave
parandaluese dhe kuruese, t& cilat do t& zvogélonin shkallén e materializimit
te kétyre rrezigeve. Kur them ne, kam parasysh shtetin, me térésing e
institucioneve dhe mekanizmave 18 tij.

Sfida joné e madhe, e bankés gendrore, e sistemit bankar, e geverisg, e
autoriteteve t& tjera vendimmarrése dhe zbatuese, e komunitetit t& biznesit dhe
e publikut né pérgijithési, éshté mbajtia né nivele t& pandryshuara e kérkesés
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agregate, potencialeve prodhuese dhe burimeve financiare né ekonomi. Kjo
éshté nié céshtie me réndési kombétare.

E théné ndryshe: si do t& mbajmé ekonominé reale né puné; si do t& b&jmé
t& mundur gé aktiviteti ekonomik t& mos tkurret; si do t& béjmé gé biznesi
juaj t& vazhdojé t& ruajé t& njgjtat ritme; si do t&€ b&jmé qé vendet e punés
t& vazhdojné t& shtohen e jo t& pakésohen. Kjo t& nderuar pjesémarrés,
quhet géndrueshméri né rritien e aktivitetit ekonomik t& vendit. N& emér té
institucionit g& uné drejtoj, do t& doja t'ju siguroja se Banka e Shqipérisg, si
njé¢ nga autoritetet me peshé né vendimmarrien ekonomiko — financiare té
vendit, mbetet plotésisht e angazhuar né kété drejtim.

Koha sot bén apel qé t& gjitha strategijité e zhvillimit, politikat ekonomike,
masat, rregullat duhet t'i nénshtrohen njé analize té rrepté kosto dhe pérfitim.
Né kété kontekst, kriza edhe pse ende jo e konturuar plotésisht, tashmé na
i ka dhéné leksionet e para. Mendimi im éshté qé&, autoritetet publike dhe
private, t'i vlerésojné kéto leksione si oportunitete t& s&€ ardhmes. Nga gabimet
mésohet pér t'i shérbyer mé miré perspektivés. Gjykoj se duhet ta shohim t&
ardhmen nga nié optiké optimiste dhe njgkohésisht, géndrimi t& jeté realist
dhe konseguent.

Sot ka ardhur koha gé Shqipéria té fillojé t& prodhojé t& mira materiale dhe
sigurisht, mé shumé shérbime se mé paré. Megjithé progresin e admirueshém
né kété drejtim, vlerésoj se hendeku pér t'u plotésuar éshté ende i madh.
Bujgésia dhe industria mbeten ende dy degé té réndésishme gé operojné larg
potencialit t& tyre. Po késhtu, edhe sektorét e tierg, té& gjalléruar gjaté viteve
t€ tranzicionit kané nevojé pér mé shumé orientim dhe rregullim. Kéto masa,
do t& béjné t& mundur nié diversifikim mé t& miré t& ekonomisé shqiptare,
duke shtuar géndrueshmériné e saj me kalimin e kohés. Sfida té tjera mendoj
se kané t& b&jné me pozicionin e jashtém t& vendit, duke nénkuptuar zbutjen
e deficitit t& llogarisé korente dhe sigurimin e burimeve alternative t& hyrjeve
valutore.

Pér kété arsye, mendoj se roli i shtetit duhet t& theksohet mé tepér, jo
vetém né drejtim t& kompletimit t& bazés ligjore dhe asaj rregullative por edhe
pérsa i takon pérfundimit 1& njé séré reformave t& réndésishme strukturore,
vecanérisht atyre gé kané t& b&jné me tokén, me titujt e pronésisé, reformén e
pensioneve, me mbéshtetien mé t&€ miré té biznesit t& vogél dhe atij t& mesém,
me pérmirésimin e métejshém t& ambientit 1& biznesit dhe me pérmirésimin
e vazhdueshém t& infrastrukturés kombétare. Pérforcimi i métejshém i
rrietave t& sigurisé, né kontekstin e nié pozicioni t&€ géndrueshém fiskal dhe
financiar, éshté njé detyrim, pérmbushja e té cilit do t& ulte rrezikun real dhe
até t& perceptuar t& ekonomisé shqiptare, duke nxitur rritjen e investimeve té
brendshme dhe t& huaja. Mendoj se ka ardhur momenti gé buxheti i shtetit
t& béjé pjesé t& projekteve strategjike t& investimit, sipérmarrésit privaté
népérmiet programeve & pérbashkéta t& financimit.

Njé rol shumé i réndésishém i takon edhe sistemit bankar. Kredia bankare
ka luaijtur njé rol kyg pér zhvillimin ekonomik t& vendit. Ajo ka gené burim
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fitimi pér biznesin tuaj dhe pér rriedhim, mendoj se ajo duhet & jeté e fillg
edhe né t& ardhmen. Né kontaktet me homologét respektivé, kéto kohét e
fundit si dhe né takimet e ndryshme me drejtues té larté & selive gendrore 1&
bankave t& huaja, kam parashtruar me realizém situatén ekonomike té vendit
si dhe kam kérkuar gé interesimi i tyre pér ekonominé shqiptare t&€ mbetet i
pandryshuar.

Duke shfrytézuar natyrén e kétij akfiviteti, pérfitoj nga rasti t'i drejtohem
edhe sipérmarrésve shqiptaré. Ju duhet t&€ vazhdoni t& jeni aktivé dhe té
fokusuar né ideimin dhe zbatimin e planeve tuaja t& biznesit pér t& ardhmen.
Kjo do t& ishte rruga e vetme qé ju t& géndroni t& kapitalizuar, fitimprurés dhe
t& besueshém nga sistemi bankar. N& kushtet aktuale ekonomike, sipérmarrja
private duhet té jeté nxités dhe promotor, si né ideimin e projekteve strategjike
t& brendshme, rajonale dhe mé gjeré, ashtu dhe né procesin e zbatimit té
tyre. Ekzistojné t& gjitha kushtet qé biznesi t& dalé pértej kufijve zyrtaré té
rajonit, duke u béré né kété ményré nié faktor pér sigurimin e njé akfiviteti t&
géndrueshém rajonal, gé do té thoté dhe njé integrim real drejt standardeve
té synuara.

Né pérfundim, déshiroj t& theksoj se vendet e vogla, si Shqgipéria, duhet t&
jené optimiste, fleksibél dhe t& adoptueshme pér t'u béré sfiduese. Vetém né

k&te ményré ato do t& jené t& afta t& lundrojné né ujérat ndérkombétare.

Ju faleminderit.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z .ARDIAN FULLANI

Né pritien organizuar nga Shogata Shqiptare e Bankave me bankieré dhe
pérfagésues & bankave gé operojné né Shqipéri.

18 dhjetor 2008

| nderuar Kryetar i Shoqatés sé Bankave,
Té nderuar drejtues té sistemit bankar né Shqipéri,

Duke ju falenderuar pér ftesén, pérfitoj nga rasti t& jap disa konsiderata né
lidhje me rrugén e pérshkruar né vitin 2008 si dhe sfidat g& na presin né té
ardhmen. Eksperiencat gé jetuam né vieshtén e kétij viti, tingéllonin joreale
dhe t& pabesueshme. Shumé tabu u pérmbysén dhe lista e lajmeve vazhdon t&
pasurohet dita dités duke pérfshiré edhe skema t& megamashtrimit financiar.

E fillova fjalén time né kété ményré jo vetém pér t& mos anashkaluar
kété ngjarje t& pazakonté botérore, jo vetém pér t& evidentuar ambientin e
pérgjithshém ekonomiko — financiar gé rrethon ekonominé toné t& vogél, por
pér t& theksuar njé t& vérteté t& madhe: se rezistenca e sistemit toné bankar ka
gené e admirueshme dhe imuniteti i treguar nuk éshté thjesht fat.

Viti 2008 ishte njé vit intensiv ndryshimesh t&€ pandérprera, né gendér té té
cilave ka gené ruajtia dhe konsolidimi i stabilitetit makroekonomik t& vendit,
si dhe géndrueshmeérisé financiare té sistemit bankar.

Nga nié bilanc i shpejté mund té deklaroj se ekonomia joné ka vazhduar
rritien e programuar gjaté vitit 2008, né kushtet e njé stabiliteti t& pérgjithshém
t& cmimeve t& konsumit dhe t& kursit t€ kémbimit t& monedhés. Politika
monetare, gjaté téré vitit ka gené vigjilente duke mbajtur t&€ pandryshuar
nivelin e pérgindjes bazé t& interesit né vlerén 6,25 pér gind. Politika fiskale
éshté karakterizuar nga njé¢ grumbullim i t& ardhurave buxhetore pértej
kufijve té& planifikuar dhe njé pérgendrim i shpenzimeve kryesisht né projekte
infrastrukturore. Njgsoj si né vitet e fundit, sektori bankar ka mbéshtetur
aktivitetin ekonomik dhe kérkesén konsumatore me kredi, duke siguruar né
k&té ményré stimuj té shumté pér njé rritie t& géndrueshme té vendit.

Ecuria pozitive né nivel ekonomie dhe sektorésh, ku vecoj até té tregtisé dhe
t€ ndértimit, &shté nxitur nga ritmet pozitive té kérkesés sé brendshme né vend.
Kredidhénia ka ruajtur ritmet e larta t& rritjes vietore prej 42 pér gind. Raporti
i kredisé ndaj PBB-sé& dhe aktiveve té sistemit ka shénuar rritie t& métejshme,
duke arritur respektivisht né 36 pér gind dhe né 41 pér gind. Pérdoruesit mé té
médhenj t& kredisé bankare kané gené bizneset, duke ndikuar me 66 pér qind
né zgjerimin e portofolit t& kredisé. Zhvillimet pozitive jané shogéruar sé pari
me njé klimé té favorshme makroekonomike dhe financiare. Né gjysmén e dyté
t€ vitit, indeksi i gmimeve t& konsumit ka regjistruar rénie vietore duke zbritur
né 2.6 pér gind né muaijin néntor. Matje té tjera té inflacionit, si inflacioni bazé
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apo i mallrave t& tregtueshém e t& patregueshém, déshmojné pér rénie té
intensitetit t& presioneve inflacioniste né vend. Né kété stabilitet kané kontribuar
edhe pritjet inflacioniste t& agjentéve ekonomikg, & cilat sipas vrojtimeve tona
jané t& ankoruara rreth nivelit 3 pér gind. Kéto zhvillime provojné se politika
monetare si dhe forcimi i masave t&¢ mbikéqyries nga Banka e Shqipérisé kané
rezultuar efektivé né kontrollin e presioneve inflacioniste. Duke u nisur nga
pozicioni, roli dhe objektivi i bankés gendrore, dua t& theksoj se angazhimi dhe
suksesi yné né ruaitien e stabilitetit t& cmimeve éshté reflektuar né ankorimin e
pritieve inflacioniste afér objektivit toné prej 3 pér gind.

Ecuria e sistemit bankar gjaté vitit 2008 rezulton t& keté gené e kénagshme.
Viti 2008 filloi me vénien né puné té regjistrit té kredive, zhvillim i cili pérfagéson
nié pasurim té réndésishém & infrastrukturés financiare né Shqipéri. Népérmiet
funksionimit t& kétij regjistri, ju jeni déshmitaré se kontribuam né:

*  kuptimin e besueshmérisé s&¢ huamarrésve dhe shmangien e 1&
pabesueshméve;

e reduktimin e kostove t& mbledhjes sé informacionit;

*  nxitien e disiplings s& huamarrésve;

* identifikimin e detyrimeve t& huamarrésve dhe informimin e
pjesémarrésve né sistem pér to;

*  pérmirésimin e bazés sé t& dhénave té industrisé bankare, duke
ndértuar historiné e cdo huamarrési.

Sipas t& dhénave mé t& fundit, sistemi bankar shfaget fitimprurés. Treguesi i
kthimit mbi aktivet pér gjithé vitin 2008 pritet té jeté 1.17 pér gind, ndérkohé
qé treguesi i kthimit mbi kapitalin t& jeté 14,7 pér gind. Gjaté vitit 2008, bankat
kané zgjeruar investimet e tyre, por nga ana tjetér kané rritur edhe kapitalin.
Niveli i mjaftueshmérisé sé kapitalit pérbén 17.5 pér gind té totalit t& aktiveve
dhe zérave jashté bilancit t& klasifikuara sipas rrezikut. Situata e likuiditetit e
sistemit bankar gjaté vitit 2008 paragitet e miré. Treguesi i aktiveve likuide
ndaj totalit t& sistemit, pavarésisht se gjaté viteve t& fundit ka shfaqur tendencé
rénése (si rezultat i ritmit t€ larté 1é& rritjes sé totalit t& kredisg), prezantohet né
rreth 46 pér gind, vleré kjo gé konsiderohet e kénagshme. Burimi kryesor i
fondeve né sistem, depozitat nga klientét, vit pas viti kané konsoliduar prirjen
e tyre rritése, duke reflektuar besimin e publikut né sistemin bankar. Né& fund
t& muaijit tetor, totali i depozitave & sistemit paragitet né 665.9 miliardé leké
ose njé rritie prej 5.7 pér qgind krahasuar me fundin e vitit 2007.

N& vijim t& forumit t& hapur t& pranverés sé vitit 2008, Késhilli Mbikéqyrés
i dha rrugé miratimit t€ njé grupi rregulloresh té reja, té cilat né thelbin e tyre
synojné harmonizimin e kuadrit rregullativ dhe t& atij mbikéqyrés me praktikat
mé t& mira ndérkombaétare.

Né pérputhje me ligjin e ri jané pércaktuar kritere 1€ reja pér llogaritien,
mbikéqgyrien dhe raportimin e ekspozimeve t&¢ médha t& bankés ndaj njé
personi/klienti ose grupi personash/klientésh t& lidhur, ose né njé¢ marrédhénie
t€ vecanté me bankén, me qéllim administrimin e rrezikut gé rriedh nga
ekspozimi i pérgendruar ndaj tyre.
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Forcimi i kontrollit & brendshém né bankat dhe degét e bankave t& huaja
pérbén njé drejtim tietér ku Banka e Shqipérisé ka ndérhyré gjaté kétij viti.
Rregullorja e re e konsideron kontrollin e brendshém, si pjesé e geverisjes
sé pérgjegjshme t& bankave. Ajo siguron platformén pér krijimin e njé
sistemi eficient t& kontrollit t& brendshém, si faktor kryesor né drejtimin dhe
administrimin e bankave dhe degéve t& bankave té huaja.

Bazuar né problematikat e méparshme, njé réndési e vecanté iu kushtua dhe
transparencés pér produktet dhe shérbimet bankare e financiare. Rregullorja
standardizon kérkesat mbi ményrén dhe formén e dhénies sé¢ informacionit
pér klientét pér produktet dhe shérbimet bankare t& ofruara, pér publikimin
né vecanti & normave efektive 1€ inferesit 1€ depozitave dhe kredive, pér
metodén e llogarities s& normés efektive t& interesit pér kredité, elementet
e kontratés sé kredisé dhe depozitave, pér marketingun e produkteve dhe
shérbimeve, ruajtien e konfidencialitetit t&€ t& dhénave té klientit, trajtimin e
ankesave t& kétij t& fundit, si dhe krijimin e strukturave t& vecanta lidhur me
kéto ankesa.

Piesé e paketés sé re ishte dhe standardizimi i informacionit t& detyrueshém
qé bankat dhe degét e bankave t&€ huaja duhet t& béjné publik, né lidhje
me veprimtaring kryesore t& bankés, organizimin dhe drejtimin e saj, né
lidhje me ecuriné financiare, né lidhje me gjendjen financiare, né lidhje me
administrimin e rrezikut si dhe politikat kontabél.

Duke marré shkas nga situata ndérkombétare, pér t& diversifikuar mé
miré rrezikun gé rriedh nga pérgendrimi né investimet e bankave né tregjet
financiare ndérkombétare, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé, béri
dhe disa modifikime té rregullores pér administrimin e rrezikut nga ekspozimet
e médha t& bankave, me qgéllim uljen e kufijve & ekspozimeve t& médha.

Né& gendér t& punés toné ka gené dhe rritja e efektivitetit t& tregut financiar,
tregut t& parasé mé konkretisht. Gjaté kétij viti u mundésua miratimi i ligjit si
dhe kontratés — tip pér marréveshjet e riblerjes, duke siguruar né kété ményré
njé instrument t& ri pér t& minimizuar rrezikun né transaksionet e huamarrjes
qé bankat realizojné me njéra tjetrén.

Pas gjithé késaj ekspozeje qé béra pér performancén tong, t&€ Bankés sé
Shqipérisé dhe té sistemit bankar, natyrshém na lind e drejta t& pretendojmé
se kemi vepruar drejt, duke ndérmarré shumé aksione parandaluese gé na
kané ndihmuar né absorbimin e efekteve negative t& zhvillimeve t& kohéve té

fundit.
Té nderuar bankierég,

Viti 2008 po pérfundon dhe njé vit i ri po troket né dritaret tona. Njésoj si
shumica e ekonomive t& ndryshme t& botés edhe vendi yné gjendet pérpara
nig viti me shumé t& panjohura. Nuk do t& doja t& anashkaloja faktorét e
brendshém por gjithsesi, ajo gé sot konsiderohet ¢éshtia mé e nxehté ka
t& béj¢ me ambientin e pérgjithshém global. Ka kohé gé parashikimet e
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agjencive t& ndryshme, t& institucioneve kombétare dhe atyre ndérkombétare
parashikojné njé vit me kontraktim t& prodhimit t& pérgjithshém botéror. Do
t& ishte utopike dhe deri diku shprehje e mungesés sé kujdesit, nése do 1&
mendonim se ekonomia joné do t& preket shumé pak apo aspak nga kriza
globale. Vendi yng, megijithése nié ekonomi e vogél éshté i hapur me lidhje té
shumta shkémbimesh t& mallrave dhe fondeve financiare.

Né daliet e mija né publik, kam theksuar se t& gjithé aktorét duhet t&
pérgatiten pér dité mé té véshtira dhe né kété kontekst, do té& doja t'ju béja
me dije njé varg konstatimesh, gjetjesh apo aksionesh gé ne (me ne kuptoj
Bankén e Shqipérisé dhe sistemin bankar) mendojmé se duhen ndérmarré né
muaijt né vijim.

1 — Mbéshtetur né analizat mé t& fundit t& zhvillimeve ekonomike dhe
financiare né vend, si dhe bazuar edhe né parashikimet e béra pér ecuriné e
inflacionit né t& dy vitet né vijim, déshiroj t& theksoj se ka njé ankorim t& miré
t€ pritieve inflacioniste rreth objektivit numerik prej 3 pér gind, t&€ Bankés sé&
Shqipérisé. Zhvillimet dhe informacioni mé i fundit sugjerojné se balanca e
rrezigeve pér inflacionin né t& ardhmen &shté e zhvendosur né kahun zbrités,
duke krijuar hapésira pér manovrim né t& ardhmen e afért.

2 - Mbéshtetur né studimet e fundit empirike t& Bankés sé& Shqipérisé,
rezulton se lidhja e kredisé pér ekonominé me rritien ekonomike té vendit éshté
pozitive dhe relativisht e forté. Pra, rritja e kredisé con né mbajtien e ritmeve
aktuale t& aktivitetit ekonomik t& vendit. Vitet e fundit kredia pér ekonominé ka
eklipsuar kontributin e sektorit publik né gjenerimin dhe pérdorimin e fondeve
financiare, mbéshtetur kjo edhe nga njé proces i gjaté, i konsolidimit fiskal t&
vendit. Ky proces pérdorimi mé efektiv i fondeve ndikon né rritien e eficiencés
dhe rritien ekonomike. Njé tkurrje e kredisé pér ekonoming, mbart rrezikun e
veprimit t& anasjelltg, t& eklipsimit t& kontributit t& kredisé pér ekonominé nga
shpenzimet e sektorit publik. N& kété kuptim, duke vlergsuar drejt t& gjitha
véshtirésité e krijuara, do & insistoja edhe njé heré né kérkesén time drejtuar
juve, qé té& vazhdoni t& ruani ritmet e kreditimit t& ekonomisé.

3 — N& vijim té kérkesave t&€ méparshme, do t& kérkoja pérséri qé té jeni
mé aktivé né tregun e parasé, né tregun ndérbankar dhe né tregun e letrave
me vleré. Banka e Shqipérisé e ka pérséritur disa heré se do té plotésojé cdo
nevojé té tregut financiar me likuiditet. Por, nga ana tietér, ne kérkojmé qé
né politikat g& ju aplikoni né lidhje me tregun financiar vendas, né lidhje me
portofolin e investimeve t& jeni mé t& pavarur nga selité tuaja gendrore. Ju
ieni licencuar dhe operoni né Shqipéri, pér rriedhim ju keni né administrim
kursimet e gytetaréve shqiptaré dhe detyra themelore e cdo sistemi bankar
éshté ndérmijetésimi financiar né vendin ku operon. Banka e Shqgipérisé do
t& kémbéngulé pér zbatimin sa mé té shpejté t& marréveshjeve 1é riblerjes né
transaksionet gé kryeni né tregun ndérbankar. Banka e Shqipérisé pérdor njé
pérqasje sistemike né trajtimin dhe operimin e saj né tregun ndérbankar, gjé
e cila kérkon domosdoshmérisht njé rishpérndarje té likuiditetit né ményré
eficiente midis bankave. Zbatimi i marréveshjes sé riblerjes, e realizon njé
gjé té tille duke ménjanuar rrezikun e kreditit. Ndérkohg&, Banka e Shqipérisé
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éshté duke pérfunduar rregulloren pér realizimin e DVP, gjé e cila do t&
siellé njékohésisht edhe ménjanimin e rrezikut t& shlyerjes. Kjo, pérbén njé
hap tjetér né drejtim t& pérmirésimit t& infrastrukturés financiare pér njé treg
bankar eficient.

4 — Banka e Shqipérisé éshté duke studiuar edhe disa masa té tiera, pér
t'i parapriré mé miré funksionimit optimal t& sistemit bankar. Pér t& gené mé
konkret, Banka e Shqipérisé do té kérkojé gé dividentét e materializuar né vitin
2008, té destinohen pér té rritur kapitalin e bankave gé ju drejtoni. E kam
pérmendur vazhdimisht se sistemi yné &shté i mirékapitalizuar, por megjithaté
né kushtet aktuale, e gjykoj si masé kujdesi rritien e métejshme 1é tij.

5 — Njé nga synimet strategjike pér objektivat e Bankés Qendrore éshté
forcimi i pavarésisé institucionale dhe kredibilitetit t& saj si njé institucion
gendror dhe i pérgjegishém pér misionin gé i ka dhéné ligji. Njé nga faktorét gé
ndikojné direkt dhe indirekt né forcimin e késaj pavarésie éshté edhe plotésimi
dhe pérmirésimi i kuadrit ligjor t& Bankés sé Shqipérisg, sipas standardeve
bashkékohore. Pér kété géllim, po punojmé né kéto drejtime kryesore:

*  Hartimi i ligjit “Pér sistemin e pagesave né Republikén e Shqipérisé”
hyn né prioritetet afatshkurtra gé Republika e Shqipérisé, népérmiet
Bankés sé Shqipérisé, ka ndérmarré né kuadér té detyrimeve qé rriedhin
nga MSA-ja, Dokumenti i Partneritetit Evropian; si dhe né prioritetet
afatshkurtra dhe afatmesme & parashikuara né Planin Kombétar pér
Zbatimin e MSA-sé. Ky projektligj synon:

e forcimin e kornizés institucionale t& sistemit;

*  rritien e transparencés sé kornizés ligjore, pérmes qartésimit t& detyrave
t€ pjesémarrésve né sistem;

e  pércaktimin e nié regjimi t& ploté pér licencimin dhe mbikéqyrjen e té
gjithé sistemeve pérkatése;

*  Ndryshimet né kuadrin ligjor né Bankén e Shqipérisé do t& shogérohen
edhe me pérmirésimin e kuadrit rregullativ né fugi, ku né gendér té
vémendjes do t& jeté pérmirésimi i akteve nénligjore t&€ mbikéqgyrjes
bankare.

6 — Banka e Shqipérisé, duke filluar g& nga fundi i kétij viti, do t& hedhé
né garkullim kartémonedhén e re me vleré nominale 2000 lekg, ndérkohé
qé éshté rishtypur e gjithé seria ekzistuese. Dua t& theksoj se e gjithé sasia e
karttmonedhave té rishtypura, si dhe ajo e prerjes 2000 leké &shté e pajisur
me elementet mé& moderne t& sigurisé. Ndérkohé&, pérfitoj nga ky rast pér
t& sqaruar publikun se prerjia e re &shté njé rregullim i strukturés aktuale,
duke plotésuar njé boshllék t& madh midis dy prerjeve ekzistuese, me vlerén
nominale mé t& madhe.

Viti 2009 do t& jeté nié vit i véshtiré e pér rriedhim, cdokush duhet t& marré
masat pér t& kuptuar drejt dhe pér té interpretuar me profesionalizém rolin
e tij. Pér 18 mbajtur dinamikén e zhvillimit t& géndrueshém t& vendit, drejt

Banka e Shqipérisé



véllimi 11
numér 4

Buletini Ekonomik | dhjetor 2008

konvergjencés sé ploté evropiane, sistemi bankar duhet medoemos té pérsosé
mé te infrastrukturén e tij. Baza t& shéndosha t& késaj infrastrukture do té&
vlerésoja pérmirésimin e shérbimit ndaj klientelés, shtimin e komunikimit dhe
edukimit t& publikut. Té gjitha kéto, t& shogéruara me investime né teknologji
do t& mundésonin transparencé mé t& madhe me klientelén dhe kosto mé
konkurruese shérbimi. Kjo do t& conte né pérmirésim t& imazhit publik, i cili
do t& rriste besimin e publikut ndaj sistemit bankar.

Té nderuar bankieré,

Mé lejoni gé né mbyllie t& fjalés time t& theksoj edhe njé heré réndésiné
e madhe gé na imponon momenti. Kudo gé t& jemi, brenda apo jashté
vendit, duhet ta konsiderojmé sfidén e kapércimit t& késaj krize si njé detyré
patriotike, e cila kérkon impenjim dhe ndérgjegjésim té larté moral, shogéror

dhe politik.

Duke ju falenderuar edhe njé heré pér ftesén, pérfitoj nga rasti gé t'ju uroj
festat e fundvitit.

Gézuarl
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ARTIKUJT E BOTUAR NE BULETININ EKONOMIK 2008*

Mars 2008 NJE QASJE E DISIPLINUAR MBI MANAXHIMIN E PORTOFOLIT
Rezart Molla

Ky material synon t& japé njé pérshkrim t& shkurtér t& procesit t& tregtimit
né pérgjithési dhe hapave népér té cilét duhet t& kalojé njé tregtues dhe/ose
menaxher portofoli, né vecanti. Pérmbaitja e tij merr shkas nga njé dokument
i méparshém, opinion mbi internship-in gé autori ndogi prané Departamentit
t& Thesarit t& Bankés Botérore né Uashington D.C. gjaté muaijit tetor 2007,
mbi administrimin e rezervés valutore. Rriedhimisht, ményra e menaxhimit
e pérshkruar né kété punim éshté e njéjté me até qé zbatohet né Bankén
Botérore, ndaj dhe njihet autorésia e ploté e Zyrés sé Thesarit t& Bankés
Botérore mbi thelbin e kétij punimi. Gjithsesi, pérvoja treviegare né Bankén
e Shqipérisé si menaxher portofoli, e ka ndihmuar mjaft autorin, né kété
punim.

Dokumenti ftitullohet ‘T.R.A.D.E.M.A.P’, ku cdo shkronjg pérfagéson
secilén fazé t& administrimit t& portofolit, nga konceptimi, ekzekutimi dhe
deri te pérfundimi i t& gjithé procesit. Materiali pérshkruan té gjitha fazat me
rradhé: (1) T-Tema (anglisht — Theme), (2) R-Shqyrtimi (anglisht — Review),
(3) A-Vlergsimi (anglisht — Assess), 4. D-Vendimmarrja (anglisht — Decision),
(5) E-Ekzekutimi (anglisht — Execution), (6) M-Mbikéqyria/Ndjekja (anglisht
— Monitoring), (7) A-Pérshtatja/Reagimi (anglisht — Adjust), (8) P-Performanca
(anglisht — Performance). Pas pérshkrimit t& teté¢ faozave t& procesit t&
administrimit t& portofolit, autori nxjerr pérfundimet e tij mbi té gjithé procesin
dhe emocionet e forta qé ky proces dhe luhatjet e tregut mund t& shkaktojné
né mjaft raste tek menaxheri, sjellijet e mundshme 1é tij dhe pasojat gé kéto
siellie mund t& kené né performancén e portofolit.

Qershor 2008 INDEKSI | CMIMEVE TE HUAJA /VLERAVE NJESI TE IMPORTEVE

SHQIPTARE.
Risan Shllaku

Né kété material diskutimi, autori propozon njé pérqasje pér ndértimin
e indeksit t& cmimeve/vlerave njési t&¢ huaja t& importeve shqgiptare. Ai
gjithashtu, ofron njé pérshkrim t& shkurtér té teorisé sé indekseve t& numrave,
i cili paraget aspekte t& réndésishme qé& duhet t& jené né vémendje té
ekonomistéve dhe vendimmarrésve gjaté kryerjes sé analizave ekonomike,
dhénies s& rekomandimeve, si dhe gjaté zbatimit t& politikave ekonomike.
Pérgasja e propozuar bazohet né kété pérshkrim t& teorisé sé indekseve té
numrave.
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Materiali organizohet né katér pjesé: Pjesa e paré éshté hyria, ndérkohé qé
né pjesén e dyté autori paraget njé pérshkrim t& shkurtér té teorisé sé indekseve
t&€ numrave dhe t& céshtjieve kryesore, gé lidhen me indekset e cmimeve. Pjesa
e treté shtjellon njé pérqasje t& bazuar né indekset e cmimeve/vlerave njési té
eksporteve té vendeve kryesore nga ku importon Shqipéria. Pérshkak & mungesés
sé t& dhénave, pér disa vende pérdoren indekset e cmimeve & eksporteve,
ndérkohé pér disa té tiera pérdoren indekset e vlerave njési t& eksporteve. Né
kété pjesé, jepet gjithashtu njé pérshkrim i pérparésive dhe i mangésive 1é késaj
pérqasjeje. Ndérkohg, né pjesén e katért, autori jep pérfundimet e studimit.

PERCIMI | KURSIT TE KEMBIMIT NE SHQIPERI: EVIDENCE NGA Shtator 2008
FAKTORET AUTOREGRESIVE

Klodiana Istrefi, Valentina Semi

Né kété material vlerésohet masa dhe shpeijtésia e pércimit 1€ l&vizjeve t&
kursit t& kémbimit né cmimet e konsumit né Shqipéri, me ané t&¢ modeleve me
vektoré autoregresivé, VAR. Rezultatet e analizave tregojné se né pérgjithési, pér
periudhén 1996-2006, pércimi i kursit t& kémbimit né ¢mimet e konsumit né
Shqipéri paragitet i shpeijté dhe pothuajse i ploté. Ndérkohé, analiza e pércimit
né periudha t€ vecanta nxjerr né pah paplotésing dhe rénien e tij pas viteve
2000. Si justifikues té késaj sjellieje evidentohen zhvillimet né strukturat e tregut,
stabiliteti i lekut, mjedisi inflacionist dhe besueshméria né Bankén e Shqipérisé.
Megijithatg, kjo nuk do t& thoté se zhvillimet né kursin e kémbimit nuk kang mé
réndési pér formimin e ¢cmimeve t& konsumit né Shqipéri. Kjo analizé tregon
qé efekti i kursit t& kémbimit né cmime nuk &shté mé lehtésisht i kapshém nga
analiza e drejtpérdrejté e t& dhénave t& cmimeve dhe té kursit t& kémbimit.
Né kéto kushte, autoriteti monetar duhet té jeté i vémendshém dhe t& zgjedhé
reagimin e duhur ndaj l&vizjeve né kursin e kémbimit t& lekut. N& qofté se né
t€ ardhmen do té rritet luhatshméria e lekut, ne nuk kemi garanci gé reagimi i
ekonomisé dhe i gmimeve t& konsumit né vecganti, nuk do t& ndryshojé.

MATJE TE REJA TE INFLACIONIT BAZE: PERDORIMI | TYRE NE Shtator 2008
PARASHIKIM DHE ANALIZE

Evelina Celiku, Rajna Hoxholli

Praktika e matijes sé inflacionit bazé ofron njé spektér t& gjeré metodash. Por
a ekziston njg metodé perfekte dhe universale pér matjen e tij¢ Deri mé sot nuk
éshté konkluduar né njé té tille. Zgjedhja e metodés mbi bazén e sé cilés arrihet
nié seri e pérshtatshme pér inflacionin bazé éshté njé piké e debatueshme né
rrethet akademike e né ato t& bankieréve gendroré. Bankat gendrore pérdorin
matje t& ndryshme & inflacionit bazé. N& t& gjitha rastet synohet té zgjidhen ato
metoda gé informojné né ményrén mé t& garté & mundshme vendimmarrésit,
agjentét ekonomiké dhe publikun e gjeré mbi prirjen afatgjaté t& inflacionit.

Studimi sjell argumente né lidhje me diskutimet e vazhdueshme né Bankén e
Shqipérisé mbi temén e parashikimit t& inflacionit dhe mé konkretisht, mbi até
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t& pérdorimit t& inflacionit bazé pér parashikim. Né kété punim paraqitet njé
set i pasuruar matjesh pér inflacionin bazé. Pér secilén matje jepen né ményré
t& pérmbledhur metodologjité, pérparésité dhe problemet pérkatése. Né vijim,
né bazé t& rezultateve t& disa kritereve statistikore, t& testeve mbi shkallén
e persistencés s& komponentes bazg, t& aftésive parashikuese t& matjeve té
inflacionit bazé pér inflacionin total, béhen pérpjekje pér té evidentuar matjet
mé optimale pér t'u pérdorur né rastin e Shqipérisé.

Mbéshtetur né njé proces vlerésimi té ploté, paragiten modele parashikimi t&
matjeve t& ndryshme t& inflacionit bazé duke u eksploruar mundésia qé népérmjet
tyre, t& pérftohet njé parashikim sa mé i sakté pér inflacionin total. Duke béré njé
balancé t& pérparésive dhe problemeve t& alternativave t&€ matjeve t& ndryshme té
inflacionit bazé, konkludohet se matja mé e pérshtatshme éshté ajo e pérjashtimit
t& pérhershém t& disa artikujve nga shporta. Ky model preferohet t& aplikohet
gjerésisht nga banka t€ ndryshme gendrore pér shkallén e larté 1€ transparencés
dhe pér kuptueshmériné mé t& miré nga ana e publikut. Studimi pérfundon
me propozime konkrete né lidhje me pérfshirien e informacionit mbi matjet e
inflacionit bazé né analizat periodike & Bankés s& Shqgipérisé mbi zhvillimet né
ekonomi dhe né fushén e ¢cmimeve né vecanti.

Shtator 2008  MATJA E FUNKSIONEVE TE IMPORT-EKSPORTIT NE SHQIPERI
llir Vika

Ky material diskutimi pérdor nj¢ model t& korrektimit t& gabimit, me géllim
matjen e elasticitetit t& flukseve 1€ import / eksportit t& mallrave drejt / nga
Shqgipéria kundrejt kérkesés sé brendshme (&€ huaj) reale, zhvillimeve né
¢mimet relative né vend dhe né botg, si dhe luhatjeve né monedhén vendase.
Ky model ka pér géllim t& identifikojé nése flukset tregtare reagojné né ményré
t& ndryshme ndaj variablave t& mésipérm né periudhén afatgjaté dhe né até
afatmesme. Vlerésimi i elasticiteteve té tregtisé béhet pér t& parashikuar flukset
e ardhshme tregtare dhe pér t& ndihmuar vendimmarrésit né zgjedhjen midis
politikave tregtare dhe alternativave t& zhvlerésimit t& kursit t& kémbimit, me
qéllim pérmirésimin e bilancit tregtar t& mallrave.

Gietjet empirike t& kétij studimi tregojné se t& ardhurat reale (t& pérfagésuara
nga PBB) jané pércaktuesi kryesor i flukseve tregtare né periudhén afatgjaté,
vecanérisht pér eksportet. Kjo sugjeron se Shqipéria mund t& pérfitojé
potencialisht nga politikat e nxitjes sé eksporteve. Madije, ndryshimet né
¢mimet relative duket se kané njé ndikim mé t& madh mbi véllimin e importit
t& mallrave sesa kané luhatjet e kursit t& kémbimit. E kundérta géndron pér
ofertén e eksporteve, e cila duket se reagon mé shumé dhe mé shpeijt ndaj
ndryshimeve né kursin e kémbimit lek/euro, sesa ndaj cmimeve relative. Krahas
vlerésimit t& elasticitetit t& importeve dhe eksporteve t&€ mallrave pér géllime
parashikimi, materiali hedh drité¢ edhe mbi politikat e brendshme ekonomike,
duke synuar kufizimin e deficitit tregtar me pjesén tjetér t& botés.

* Artikujt e paraqitur né kété botim, nuk shprehin gjithmoné opinionin zyrtar t& Bankés sé Shqipérisé.
Kétyre artikujve lutemi t'u referoheni si mendime personale & autoréve.
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VROJTIME

VROJTIMI | BESIMIT TE BIZNESIT DHE TE KONSUMATORIT

SHPJEGIME METODOLOGIIKE
(Korrik, 2008)

FJALOR | SHKURTIMEVE:

VBB Vrojtimi i Besimit 1€ Biznesit

VBK Vrojtimi i Besimit & Konsumatorit
TTE Treguesi i Tendencés Ekonomike
TBI Treguesi i Besimit t& Industrisé
TBN Treguesi i Besimit t& Ndértimit
TBSH Treguesi i Besimit t& Shérbimeve
TBK Treguesi i Besimit t&¢ Konsumatorit
KE Komisioni Evropian

Komentet lidhur me kété material mund t& nisen me email né adresén:
parashikimi@bankofalbania.org

TREGUESIT E TENDENCES EKONOMIKE

Treguesit e tendencés ekonomike ndértohen mbi treguesit e besimit t&
biznesit dhe t& konsumatorit. Té dhénat pér ndértimin e tyre sigurohen nga
realizimi i vrojtimeve 1& tendencés prané zgjedhjeve pérfagésuese t& bizneseve
dhe t& konsumatoréve / familjeve & njé vendi. Vecori e kétyre treguesve éshté
se ata rezultojné nga njé informacion bazé i natyrés cilésore, qé¢ mblidhet
prané té intervistuarve né lidhje me zhvillimet korente dhe t& pritshme né
ekonomi.

Treguesit e tendencés apo té besimit kané gjetur njé pérdorim té gjeré gjaté
dekadave té& fundit. Informacioni g& merret prej tyre pérdoret né monitorimin
e zhvillimeve ekonomike né periudha korente si edhe né parashikimin e tyre
né terma afatshkurtér. Pérvoja botérore e pérdorimit t& kétyre treguesve ka
verifikuar se ata kané rezultuar t& suksseshém né sinjalizimin e pikave té
kthesés né ciklin e biznesit. Vlera e shtuar analitike e treguesve t& besimit/
tendencés konsiston né faktin se népérmijet tyre realizohen analiza mbi
zhvillimet né ekonomi pérpara publikimit t& statistikave zyrtare t& periudhave
korente. Aftésia pér t& parashikuar prirjet themelore né ekonomi, rrit ndjeshém
vlerén e treguesve té besimit, kryesisht né vendimmarrje dhe politikébérie. Né
ekonomité né zhvillim treguesit e besimit pér situatén korente dhe t& pritur,
marrin njé réndési t& madhe pérdorimi, né kushtet e informacionit statistikor
relativisht t& vonuar dhe jo t& ploté.
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Forma cilésore e vlerésimit t& aspekteve t& ndryshme t& aktivitetit ekonomik,
ndikon né rritien e shpejtésisé sé procesit t& plotésimit t€ pyetésoréve, t& pérpunimit
dhe t& publikimit t& rezultateve, krahasuar me procesin mé té gjaté kohor té
matjes dhe publikimit t& rezultateve nga vrojtimet tradicionale statistikore.

Historia e zhvillimit t& vrojtimeve t& besimit/tendencés sé biznesit/té
konsumatoréve daton rreth viteve ‘20 t& shekullit t& kaluar. Disa nga vrojtimet
mé té& hershme jané béré nga organizata biznesi, nga institute studimore, si
edhe nga institute kombétare té statistikave'. Ndérkohé, gjithnjé e mé shumé
banka gendrore jané pérfshiré prej kohésh né kryerjen e vrojtimeve & besimit?.
Tendenca né rritie e angazhimit serioz né kété ‘'ndérmarrje’ e bankave gendrore,
evidentohet vecanérisht gjaté dy dekadave t& fundit. Ajo motivohet nga natyra
paraprirése e vendimmarrijes sé politikés monetare. Politikébérésve u nevoijitet
nié informacion ekonomik sa mé i pérditésuar pér situatat korente dhe pér
pritiet e agjentéve ekonomiké. Vrojtimet e besimit, e japin kété informacion
né formén e tendencave pér periudhat korente dhe t& ardhshme, ndérkohé gé
statistikat zyrtare publikohen me vonesa t& caktuara kohore.

DUKE IU REFERUAR NJE SITUATE KONKRETE.

Né ditét e sotme, koha e publikimit t& treguesve t& besimit/tendencés nga
institucione gé& jané angazhuar né kété proces pritet me shumé interes nga
vendimmarrésit, nga ekonomistét dhe analistét e tregut, nga studiuvesit dhe
publiku i gjeré. Kemi dégjuar e lexuar shpesh né dy vitet e fundit komente mbi
treguesit e tendencés/té besimit. Ata ishin ndér treguesit e paré gé paralajméruan
situatat né rénie t& konjukturave ekonomike. Shpesh heré analistét e ekonomisé,
komentonin réniet apo ngadalésimin e ritmeve té rritjes t€ treguesve té fendencés®
pér ekonomi té réndésishme si ajo amerikane, gjermane, evropiane eftj.. Gjaté
piesés sé dyté & vitit 2008 kéta tregues rané né nivelet mé & uléta historike.
Késhtu treguesit e tendencés apo t& sentimentit ekonomik, sinjalizuan dhe u
parapriné fazave t& recesionit dhe t& depresionit t& krizés né tregjet financiare.
Pritiet e konsumatoréve dhe t& bizneseve rané nga njéra periudhé né tietrén
duke u cilgsuar si pritiet mé pesimiste t&¢ 2-3 dekadave té fundit.

Né fakt shembulli i mésipérm, jo vetém &shté béré pjesé e historisé sé
financave botérore, por edhe do t& shérbejé si njé “rast studimi” qé ndoshta
shumé shpejt, do t& pérfshihet né leksionet e profesoréve t& ekonomisé, té
financés dhe t& bankave. Kjo ndoshta ka ndodhur tashmé. Mesazhi, i tij
lidhet me réndésiné gé merr disponimi i informacionit ekonomik né kohé
dhe né cilési. Forca e miré informuese dhe paralajméruese éshté njé vleré
gé ndihmon né marrien e vendimeve né nivel mikro dhe makro. Njohja e
miré dhe shfytézimi i drejté i informacionit ekonomik &shté nijé sfidé e kohés.
Gjithmoné e mé shumé pérdorues jané pérfshiré né trafikun e tij, pjesé e
réndésishme e t& cilit, mbeten treguesit e tendencés ekonomike.

DUKE PUBLIKUAR TREGUESIT E BESIMIT.
Praktikat mé t& mira ndérkombétare né fushén vrojtimeve t& besimit (OECD,
BE) e konsiderojné publikimin e rezultateve si njé ndér fazat thelbésore té
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procesit t& vrojtimit. Kjo fazé pérbén nig hap vendimtar né njé proces té
filluar, por jo t& pérfunduar. Njé publikim cilésor i rezultateve dhe i analizave
t€ mbéshtetura né vrojtimet e besimit kérkon, mbi t& gjitha, njé shkallé t&
kénagshme besueshmérie. Dy nga kushtet kryesore pér rritjen e besueshmérisé
sé rezultateve t& njé vrojtimi jané: njé nivel i larté vlefshmérie; njé nivel i
kénagshém konsistence né kohé té rezultateve t& vrojtimit. Pérmbushja e
kétyre kushteve, e shogéruar me njé nivel t& pranueshém té transparencés, t&
interpretimit & rezultateve dhe t€ shpérndarjes sé rezultateve né njé publik sa
mé té gjeré, ndihmon né plotésimin mé t& miré & standardeve ndérkombétare
pér publikimin e rezultateve t& kétyre vrojtimeve.

Tashmé vrojtimet e besimit t& biznesit dhe t& konsumatorit t& ndérmarra nga
Banka e Shqipérisé né bashképunim me INSTAT, kané kaluar né njé periudhé
t&€ mjaftueshme testimi. Kjo kohé i ka shérbyer konsolidimit & metodologijisé
sé vrojtimit. Kjo e fundit &shté e krahasueshme me metodologjité e ndjekura
né vrojtime t& besimit/tendencés né shumé vende anétare dhe jo-anétare
te¢ OECD-s&, me metodologjiné e Komisionit Evropian si edhe t& njé prej
pararojave botérore né kété fushé, Institutit gjerman té Studimeve Ekonomike
IFO. Mbéshtetia mbi nj¢ metodologiji statistikisht t& argumentuar, pérbén
nig nga pikat kyce pér pérftimin e rezutateve t& besueshme nga vrojtimet
e besimit t& biznesit. Vlerésohet se rezultatet mund t& pérdoren brenda njé
mase t& pranueshme besueshmérie pér t&€ analizuar zhvillimet e kaluara
dhe ato t& pritshme né tregues t& réndésishém té& ekonomisé si prodhimi,
punésimi, gmimet, investimet, kursimet, konsumi etj.. Ky pérfundim mbéshtetet
né rezultatet e analizave empirike & trajtuara né studime t& késaj fushe*.
Publikimi i rezultateve t& VBB-it i shérben rritjes sé shkallés sé transparencés sé
Bankés sé Shqipérisé. Gjaté viteve té fundit 8shté vérejtur njé rritie e kérkesés
sé agjentéve ekonomiké pér t& patur informacione mbi ecuriné korente dhe
té pritshme t& treguesve t& ndryshém té& ekonomisé. Grupet e interesit si: &
intervistuarit né vrojtime, analistét e studiuesit e ekonomisé dhe té financés,
akademikét dhe mbi t& gjitha vendimmarrésit e politikébérésit, do t& gjejné
tashmé rezultatet e publikuara sipas nié kalendari t& pércaktuar né fagen
e infernefit t& Bankés s& Shqgipérisé né rubrikén e ideuar pér kété qgéllim.
Theksohet se kéto rezultate duhen interpretuar si opinione t& grupeve té
intervistuara (biznese dhe konsumatoré) dhe jo si géndrime zyrtare t€ Bankés sé
Shqipérisé. Ato ndihmojné pérdoruesit pér té kuptuar prirjen e pérgjithshme té
zhvillimeve ekonomike, pavarésisht luhajtjeve dhe mospérputhjeve afashkurtra
me treguesit e referencés. Pér kété arsye, vlera e tyre nuk duhet absolutizuar,
por duhet paré né konteksin e zhvillimeve té tjera ekonomike.

Informacione mé t& hollésishme metodologjike pér pérdoruesit jepen né
vijim t& kétij materiali.

1. KARAKTERISTIKA TE PERGJITHSHME

Banka e Shqipérisg, duke filluar nga viti 2002, né bashképunim me Institutin
e Statistikave, zhvillon vrojtimin e besimit t& biznesit (VBB) dhe vrojtimin e
besimit t& konsumatorit (VBK), me synimin pér & vlerésuar aspekte t& ndryshme
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t& aktivitetit ekonomik t& bizneseve dhe t& konsumatoréve familjaré. VBB
dhe VBK zhvillohen me periodicitet tremujor. Pyetésorét e t&€ dy vrojtimeve
pérbéhen kryesisht nga pyetje cilésore® g&¢ mundésojné dhénien e opinioneve,
té firmave dhe konsumatoréve mbi zhvillimet ekonomike né t& kaluarén dhe
pritiet pér t& ardhmen.

Pyetésori i VBB pérbéhet nga 30 pyetje t& grupuara né 7 kategori kryesore,
si mé poshté (shih aneksi 1, Pyetésori i Bizneseve):

-klima e pérgjithshme e biznesit (pyetiet 1 dhe 2);
-aktiviteti i pérgjithshém i firmés (pyetjet 3-11);
-inventarét (pyetjet 12-13);

-¢cmimet e prodhimit (pyetjet 14-15);

-tregu i punés (pyetjiet 16-21);

-konkurrenca dhe gjendja financiare (pyetjet 22-23);
-shfrytézimi i kapaciteteve prodhuese (pyetjet 24-31).

Pyetésori i VBK pérbéhet nga 15 pyetje t& grupuara né 4 kategori kryesore,
si mé poshté (shih aneksi 1, Pyetésori i Konsumatoréve):

-giendja financiare (pyetiet 1 dhe 2);

-gjendja e pérgjithshme ekonomike (pyetjet 3-5.2);
-pritiet mbi ecuring e cmimeve (pyetjet 6.1-7);
-shpenzimet dhe kursimi (pyetjet 8-13).

Qéllimi kryesor i vrojtimeve VBB dhe VBK &shté mbledhja e informacionit
sa mé té ploté dhe né koh& mbi zhvillimet e ekonomisé né vend. Informacioni
i mbledhur népérmijet vrojtimeve pérdoret pér t& ndértuar tregues pér sektoré
t& vecanté t& ekonomisé dhe treguesin e tendencés ekonomike. Treguesit
e ndértuar pérmbushin nevojén pér njé shkallé mé t& gjeré informacioni
si né procesin e brendshém vendimmarrés né banké ashtu edhe nevojén
pér informim t& agjentéve t&€ ndryshém ekonomiké. Pérdorimi i rezultateve
t& vrojtimeve t& besimit siguron ndértimin e serive kohore, & cilat jo vetém
plotésojné bashkésing e t& dhénave zyrtare ekzistuese, por edhe béjné
t& mundur ndértimin e treguesve qé pérafrojné informacionin zyrtar, i cili
publikohet me vonesé kohore dhe mund té jeté subjekt i rishikimit. Rezultatet e
vrojtimeve t& besimit nuk rishikohen, pasi ardhja e informacionit pér ¢do fazé
t& vrojtimit ndalon me pérfundimin e fazés pérkatése. Té dhénat e vrojtimeve
jané té nevojshme jo vetém pér pérgatitien e analizave ekonomike, por edhe
pér parashikimin e treguesve t&€ ndryshém té ekonomisé, duke ndihmuar
procesin e vendimmarrjes t& Bankés s& Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé ka bashképunuar me INSTAT-in pér pércaktimin e
karakteristikave t& zgjedhjes, duke pérfshiré dhe shtririen gjeografike t& saj.
Aktualisht INSTAT-i mbulon anketimin né terren té subjekteve dhe mbledhjen
e pyetésoréve. Kontrolli, hedhja dhe pérpunimin i rezultateve t& vrojtimit
realizohen prané Bankés s& Shqipérisé. Agregimi i informacionit cilésor t&
pérftuar nga pérgjigjet e pyetésoréve béhet fillimisht né nivel sektori, dhe
mé pas pér t& gjithé ekonominé (shih pjesa 3.5). Ndryshimet cilésore t&
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pyetésoréve dhe t¢ metodologjisé sé& agregimit t& t& dhénave kané synuar
pérafrimin mé t& madh me pyetésorét dhe metodologjiné e pérdorur nga
Komisioni Evropian.

Rezultatet e vrojtime VBB dhe VBK reflektojné vetém prirjen e treguesve t&
perceptuar nga bizneset dhe nga konsumatoré, ato nuk pasgyrojné gjykimet
e Bankés sé Shqipérisé. Treguesit e agreguar pér sektoré t&€ ndryshém dhe pér
ekonominé né pérgjithési, nuk jané zévendésues té statistikave sasiore zyrtare.

2. MBLEDHJA DHE PERPUNIMI | INFORMACIONIT

2.1 KAMPIONI-ZGJEDHJA

Pércaktimi i kampionit t& njé vrojtimi ka té bé&jé me zgjedhjen e subjekteve
individuale gé intervistohen. Pérzgjedhja e subjekteve béhet né bazé t& njé
ose disa karakteristikave t& kérkuara, né ményré qé térésia e kétyre subjekteve
t€ pérzgjedhura t& pérfagésojé sa mé miré popullatén ose bashkésiné e té
giitha kétyre subjekteve né rang rajonal, apo kombétar.

Pércaktimi i zgjedhjes s& ndérmarrjeve dhe té konsumatoréve éshté bazuar
né parimin e pérfagésimit sa mé té miré té popullatés. Pérsa i pérket vrojtimit t&
konsumatoréve, zgjedhja u pércaktua mbéshtetur né t& dhénat pér regjistrimin
e popullsisé sé& vitit 2001 nga INSTAT-i. Kampioni i vrojtimit t& bizneseve u
mbéshtet né listén e bizneseve gé INSTAT pérdor pér Anketén Strukturore té
Ndérmarrjeve Ekonomike (ASNE).

VBB dhe VBK pérdorin njé kampion té fiksuar biznesesh® dhe konsumatorésh
né cdo fazé t& vrojtimit. Madhésia aktuale e kampionit éshté¢ 680 biznese pér
VBB dhe 1200 konsumatoré pér VBK.

2.2 AGREGIMI | TE DHENAVE

Agregimi i t& dhénave fillon me agregimin e pérgjigieve pér cdo pyetie.
Pérgjigjet pér cdo pyetie numérohen dhe shprehen si pérgindje ndaj numrit
total t& bizneseve qé i jané pérgjigjur asaj pyetjeje. Pér shembull, né pyetjet
me 3 alternativa, shprehen pérgjigjet pozitive (P), negative (N) dhe pérgjigje
gé nuk raportojné pér ndryshim (E), né pérgindje ndaj totalit t& pérgjigjeve né
ményré gé pér cdo pyetie té krijohet vektori:

X=(P, E, M) ku P+N+E=100

2.3 LLOGARITJA E BALANCAVE

Llogaritia e balancave &shté metoda tradicionale e agregimit dhe
kuantifikimit t& informacionit me karakter cilésor t& vrojtimeve. Balancat jané
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diferenca midis pérgjigjeve pozitive dhe negative, t& shprehura né pérgindje.
Né varési té alternativave té nié pyetieje, pér pyetie me 3 alternativa; “pozitive”
(“rritur”, “pérmirésuar”, “mé shumé” etj.), “neutrale” (“pa ndryshuar”,
“nigsoj”, “mijaftueshém”) dhe “negative” (“ulur’, “kegésuar”’, “mé pak”),
balanca llogaritet si:

B=P-N

Ku:

B-balanca e pyetjes individuale;
P-pérgindja e pérgjigjeve pozitive;
N-pérgindja e pérgjigjeve negative.

Né rastin e pyetieve me 5 alternativa pér shembull (“rritur shumé”,
“rritur”, “pa ndryshim”, “ulur” dhe “ulur shumé&”) balancat llogariten bazuar
né mesataret e peshuara. Duke shénuar me PP dhe NN alternativat “rritur

shumé” dhe “ulur shumé”, balanca llogaritet si mé poshté:
B = (PP+1/2P) — (1/2N+NN)
Ku PP+P+E+N-+NN=100

Nisur nga t& dyja ményrat mé lart pér llogaritien e balancave, vlerat gé ato
marrin luhaten nga -100, kur t& gjitha pérgjigjet jané dhéné negative (ose ato
mé negativet né rastin e pyetjeve me 5 alternativa), né +100, kur t& gjitha
pérgjigjet jané dhéné pozitive (ose ato mé pozitivet).

Pasi llogariten balancat pér secilén pyetie t& pyetésorit t& biznesit, ato
rregullohen sezonalisht, pérpara se serité e rregulluara sezonalisht té
pérpunohen mé tej. Pyetjet e pyetésorit t& konsumatorit nuk rregullohen
sezonalisht, pasi serité e kétij vrojtimi nuk kané shfaqur ecuri t& dukshme
sezonale.

3. LLOGARITJA E TREGUESVE TE AGREGUAR TE BESIMIT

Bazuar né rezultatet e detajuara -balancat e ¢do pyetijeje- llogariten disa
tregues t& agreguar. S& pari, pér ¢do sektor (industri, ndértim dhe shérbime)
llogaritet treguesi i besimit (TB), i cili kombinon balancat e pyetieve pér
sektorin pérkatés. TB pér cdo sektor &shté llogaritur si mesatare e thjeshté e
balancave té rregulluara sezonalisht’, por jo té standardizuara, té pyetjeve
specifike t& zgjedhura nga pyetésori i secilit sektor. TB japin informacion
lidhur me zhvillimet ekonomike né sektoré t& ndryshém. Sé dyti, llogaritet
treguesi i tendencés ekonomike (TTE), i cili kombinon balanca nga 4 sektoré
(industri, ndértim, shérbime dhe konsumatorét) duke synuar té kapé aktivitetin
e pérgjithshém té ekonomisé né vend.

Treguesit e besimit pér secilin sektor llogariten si mesatare e thjeshté e
balancave t& zgjedhura, t& rregulluara sezonalisht®. Balancat pér ndértimin
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e freguesi t& agreguar pér secilin sektor jané zgjedhur né ményré té fillg, qé
t€ kené nijé lidhje sa mé té forté me seriné e referencés. Si seri reference jané
pérdorur seri t& prodhimit t& brendshém bruto sipas sektoréve dhe indeksi i
shitjeve t& ekonomisé. Balancat nuk jané standardizuar para agregimit.

Bazuar né t& nigjtat balanca qé pérdoren pér ndértimin e TB pér secilin
sektor, ndértohet TTE, me ndryshimin g& balancat standardizohen para
agregimit’.

3.1 TREGUESI | BESIMIT TE INDUSTRISE

Treguesi i besimit t& industrisé éshté llogaritur si mesatarja aritmetike (né
piké pérgindje) e pérgjigieve té pyetjeve mbi prodhimin, mbi punésimin dhe
mbi gjendjen e inventaréve (balanca e marré me shenjé t& kundért). Balancat
e kétyre pyetieve jané té rregulluara sezonalisht.

Pyetjet (shiko aneksin pér pyetésorin e ploté):

P.10 Si &shté paraqitur ecuria e prodhimit né firmén tuaj né periudhén
2

1. Eshté rritur
2. E njgjté
3. Ka pésuar rénie

P.12 Cfaré ndryshimesh kané ndodhur né inventarin e firmés tuaj gjaté
periudhés ....¢

1. Eshté rritur
2. S’ka ndryshime
3. Ka pésuar rénie

P.16 Si ka ndryshuar niveli i punésimit né firmén tuaj gjaté periudhés ....2
1. Eshté rritur

2. S’ka ndryshime
3. Ka pésuar rénie

3.2 TREGUESI | BESIMIT TE NDERTIMIT

Treguesi i besimit t& ndértimit éshté llogaritur si mesatarja aritmetike (né
piké pérgindjeje) e pérgjigjeve t& pyetjeve mbi prodhimin, mbi kérkesén dhe
mbi punésimin. Balancat e kétyre pyetjeve jané té rregulluara sezonalisht.

Pyetjet (shiko aneksin pér pyetésorin e ploté):
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P.10 Si &shté paragitur ecuria e prodhimit né firmén tuaj né periudhén
2

1. Eshté rritur
2. E njgjté
3. Ka pésuar rénie

P.6 Si éshté paraqitur kérkesa pér mallrat dhe shérbimet tuaja pér
periudhén ....2

1. Eshté rritur
2. E njgjté
3. Ka pésuar rénie

P.16 Si ka ndryshuar niveli i punésimit né firmén tuaj gjaté periudhés ....2

1. Eshté rritur
2. S’ka ndryshime
3. Ka pésuar rénie

3.3 TREGUESI | BESIMIT TE SHERBIMEVE

Treguesi i besimit t& shérbimeve é&shté llogaritur si mesatarja aritmetike
(né piké pérqgindjeje) e pérgjigieve t€ pyetieve mbi klimén e biznesit, mbi
punésimin dhe mbi situatén financiare. Balancat e kétyre pyetieve jané té
rregulluara sezonalisht.

Pyetiet (shiko aneksin pér pyetésorin e ploté):

P.3 Si paragitet ecuria e pérgjithshme e firmés tuaj né periudhén ...2
1. Eshté rritur

2. E njgjts

3. Ka pésuar rénie

P.16 Si ka ndryshuar niveli i punésimit né firmén tuaj gjaté periudhés ....2
1. Eshté rritur

2. E njgjts

3. Ka pésuar rénie

P.23 Si ka gené gjendja financiare e firmés tuaj né periudhén ....2

1. Mé e miré

2. E nigjté
3. E pérkeqgésuar
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3.4 TREGUESI | BESIMIT TE KONSUMATORIT

Treguesi i besimit t& konsumatorit &shté llogaritur si mesatarja aritmetike
(né piké pérgindijeje) e pérgjigjeve t& pyetieve mbi situatén financiare té pritur,
situatén ekonomike t& pritur, blerjet dhe mundésité pér kursim. Balancat e
kétyre pyetjeve nuk jané té rregulluara sezonalisht.

Pyetjet (shiko aneksin pér pyetésorin e ploté):

P.2 Si prisni t& ndryshojé situata financiare e familjes tuaj gjaté 3 muajve
t&¢ ardhshém?

1. Do t& pérmirésohet shumé
2. Do t& pérmirésohet

3. Nuk do t& ndryshojé

4. Do t& kegésohet

5. Do té keqgésohet shumé

P.4 Si prisni t&€ ndryshojé situata e pérgjithshme ekonomike né vend gjaté
3 muajve t& ardhshém?

1. Do t& pérmirésohet shumé
2. Do t& pérmirésohet

3. Nuk do t& ndryshojé

4. Do t& kegésohet

5. Do té kegésohet shumé

P.2 A mendoni se tani &shté koha mé e miré pér t& béré blerje né shuma t&
médha (si pér shembull, mobilie, elektro-shtépiake etj.)¢

1. Po, tani &shté koha mé e miré pér kéto lloj blerjesh
2. Nuk ka réndési koha kur béhen kéto blerje
3. Jo, nuk éshté kohé e miré. Kéto blerje duhen |&éné pér mé voné

P. 13 Cila nga fjalité e méposhtme pérshkruan mé me saktési gjendjen
aktuale financiare t& familjes tuaj?

1. Po marrim borxh

2. Pér t& pérballuar shpenzimet po pérdorim edhe kursimet
3. Mbulojmé shpenzimet vetém me t& ardhurat

4. Po kursejmé pak

5. Po kursejmé shumé

3.5 TREGUESI | TENDENCES EKONOMIKE

Treguesi i tendencés ekonomike (TTE) ka pér géllim t& shprehé me ané
t& njé treguesi t& vetém ndjesité pér aktivitetin ekonomik né vend t& dy prej
grupeve kryesore ekonomike, bizneseve dhe konsumatoréve. Né ndértimin
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e freguesit t& tendencés ekonomike jané pérdorur 13 balancat e pérdorura
pér ndértimin e treguesve t& besimit pér secilin sektor. Peshat e caktuara pér
té katér sektorét e ekonomisé, jané pércaktuar duke u bazuar né kontributin
e sektoréve t& industrisg¢, t€ shérbimeve dhe t&€ ndértimit né prodhimin e
brendshém bruto t& vendit. Pesha e sektorit t& shérbimeve &shté mbaijtur e
pandryshuar nga pesha gé pérdor Komisioni Evropian né ndértimin e ESI
(Economic Sentiment Index). Peshat sipas sektoréve jané si mé poshté:

Sektori i prodhimit 18.24%
Sektori i ndértimit 15.44%
Sektori i shérbimeve 46.32%
Konsumatorét 20.00%

Peshat e sektoréve ndahen né ményré té barabarté midis pyetjeve. Balanca
pér secilén pyetie kalon né procesin e standardizimit, pasi éshté rregulluar
pér sezonalitet. Llogaritiet e detajuara té treguesit t&€ tendencés ekonomike
mbi bazén e komponentéve pérbérés jepen mé poshté (balanca e ¢do pyetie
e llogaritur paraprakisht):

(1)Standardizimi
Pér cdo tregues/balancé (j) llogaritet mesatarja (pér secilén periudhg, 1)
— ] T
Xi==> X,

(=
Pér cdo tregues llogaritet devijimi standard, Sj

7 i RV W
S = ]——=> (Xjit =X
, \/ = fZ_l( it =Xi)

Llogaritet treguesi i standardizuar

(2) Peshimi

Bazuar né peshat sipas sektoréve t& pérmendura mé sipér, llogaritet treguesi
i peshuar:

Z w,Y,
It=—"——
S,
i
Eméruesi éshté shuma e peshave t& njé periudhe. Nése né njé periudhé
jané té gjitha pyetjet atéheré eméruesi éshté 100, nése jo &shté sa shuma e

pyetieve qé disponohen né periudhén t.

(3) Treguesi i tendencés ekonomike-TTE
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Llogaritet mesatarja e treguesit t&€ peshuar né cdo periudhg&, mesatarja e
periudhave pasardhése dhe asaj aktuale. Mé pas llogaritet devijimi standard
i treguesit t& peshuar né cdo periudhé.

Llogaritet TTE népérmijet formulés mé poshté:

TTE :(Z'S—_Z) 10+100

4. PUBLIKIMI | REZULTATEVE

Rezultatet e vrojtimeve do t& publikohen 45 dité kalendarike pas tremujorit
referencé (shiko aneks 2), né daté 15 (ose dita e punés mé e afért e datés 15)
t& muait t& dyté té& tremujorit t& ardhshém. Kalendari i publikimit gjendet né
www.bankofalbania.org/publikime/vrojtimet
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ANEKS 1.

A.  PYETESORI | BIZNESEVE'™®

1. Si e vlerésoni ecuriné e ekonomisé né vend pér tremujorin aktual?
1. NE& rritje

2. E nigjts

3. N& rénie

2. Si mendoni se do t& jeté ecuria e ekonomisé né ftremujorin e
ardhshém?

1. NE& rritje

2. E njéjté

3. Né rénie

3. Si paragitet ecuria e pérgjithshme e firmés tuaj né tremujorin aktual?
1. Eshté rritur

2. E njgjté

3. Ka pésuar rénie

4. Si mendoni se do té paraqgitet aktiviteti ekonomik i firmés tuaj né
tremujorin e ardhshém?2

1. Né rritie

2. | njejté

3. Né rénie

5. Renditni faktorét e méposhtém té cilét ndikojné aktivitetin e firmés tuai:
(zgjidhni nga 1-5 pér secilin faktor, ku 1 &shté niveli mé i ulét i réndésisé dhe
5 niveli mé i larté):

a. Kuadri ligjor dhe institucional 12345
b. Marrédhéniet me bankat 12345
c. Klima e brendshme politike 12345
d. Gjendja e rendit dhe e sigurisé 12345
e. Probleme me infrastrukturén 12345
f. Probleme me energjiné elektrike 12345
g. Korrupsioni dhe ekonomia joformale 12345
h. T& tiera (specifiko) 12345

6. Si éshté paragitur kérkesa pér mallrat dhe shérbimet tuaja pér tremujorin
aktual?

1. Eshté rritur

2. E njéjté

3. Ka pésuar rénie

7. Si mendoni do t& paraqitet kérkesa pér mallrat dhe shérbimet e firmés
tuaj né tremujorin e ardhshém?
1. NE& rritje
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2. E njgjté
3. Né rénie

8. Né& rast se keni aktivitet eksporti, si éshté paraqgitur kérkesa pér eksporte
pér mallrat dhe shérbimet tuaja?

1. Eshté rritur

2. E nigjté

3. Ka pésuar rénie

9. Si mendoni do t& paragitet kérkesa pér eksporte pér mallrat dhe shérbimet
tuaja pér tremujorin e ardhshém?

1. Né rritie

2. E nigjté

3. Do té pésojé rénie

10. Si éshté paragitur ecuria e prodhimit né firmén tuaj?
1. Eshté rritur

2. E njéejte

3. Ka pésuar rénie

11. Si mendoni do té jeté ecuria e prodhimit né firmén tuaj né tremujorin
e ardhshém?

1. Né rritie

2. E njgjté

3. Né rénie

12. Cfaré ndryshimesh kané ndodhur né inventarin e firmés tuaj gjaté
periudhés aktuale?
1. Eshté rritur

2. S’ka ndryshime
3. Ka pésuar rénie

13. Cfaré ndryshimesh mendoni se do t& ndodhin né inventarin e firmés
tuaj?

1. Do té rritet

2. S'do t& ndryshojé

3. Do té pésojé rénie

14. Cfaré ndryshimesh kané ndodhur né ¢mimet e prodhimit ¢
1. Jané rritur

2. S’kané ndryshuar

3. Kané pésuar rénie

15. Si mendoni se do & ndryshojné ¢mimet e prodhimeve tuaja?
1. Do té rriten

2. S'do t& ndryshojné

3. Do t& bien
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16. Si ka ndryshuar niveli i punésimit né firmén tuaj?
1. Eshté rritur

2. Nuk ka ndryshuar

3. Ka pésuar rénie

17. Si mendoni se do t& ndryshojé niveli i punésimit né firmén tuaj?
1. Do té rritet

2. S'do té ndryshojé

3. Do té pésojé rénie

18. Né cilin nga grupet e t& punésuarve keni mé shumé mungesa:
1. Punoniés té specializuar

2. Nivel drejtues/mbikéqyrés

3. Punétoré té tjeré

19. Si ka ndryshuar niveli i pagés bruto (mesatare pér punétor)?
1. Eshté rritur

2. Nuk ka ndryshuar
3. Ka pésuar rénie

21.Si mendoni se do t& ndryshojé niveli i pagés bruto (mesatare pér
punétor)?

1.Do t& rritet

2.S'do t& ndryshojé

3.Do té pésojé rénie

22. Si ka gené konkurrenca né sektorin tuaj né tremujorin e kaluar?
1. Mé e madhe

2. E nigjté

3. Mé e ulét

23. Si ka gené gjendja financiare e firmés tuaj?
1. Mé e miré

2. E njéjté

3. E pérkeqgésuar

24. Si paragitet kapaciteti prodhues, krahasuar me 3 muaj me paré?

1.Mé i larté
2. | njgjté
3. Mé i ulét

25. Né cfaré mase po e shfrytézoni aktualisht kapacitetin prodhues né
aktivitetin tuaj?
né % té kapacitetit t& ploté

26. Duke marré parasysh kérkesén aktuale dhe pritiet pér (kontratat apo
porosité) 12 muaijt e ardhshém, si e vlerésoni kapacitetin aktual t& prodhimit/
shérbimite

1. | tepért
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2. | mjaftueshém
3. Aspak i mjaftueshém

27. Si jané paragitur porosité (kontratat porositése)?
1. Mé tepér se mjaftueshém (mé shumé se normalja)
2. Mjaftueshém (normal pér periudhén)
3. Jo mjaftueshém (mé pak se normalja)

28. Simendoni do té paragiten porosité (kontratat porositése) pér tremujorin
e ardhshém?

1.Mé tepér se mjaftueshém (mé shumé se normalja)

2 Mjaftueshém (normal pér periudhén)

3.Jo mjaftueshém (mé pak se normalja)

29. Sa muaj prodhim (shérbim) keni & siguruar ju me kontratat porositése
né térési?

Prodhimi (shérbimi) yné éshté i siguruar pér muaj

30. Cilét jané faktorét kryesoré qé kufizojné shfrytézimin e kapaciteteve
tuaja prodhuese né biznesin tuaj?

1. Asnjé

2. Kérkesé jo e mjaftueshme

3. Pamjaftueshméri né forca pune té kualifikuara

4. Pamijaftueshméri né materiale/makineri/hapésira

5. Kufizime financiare

6. Té tjera, specifikoni

31. Nése keni kufizime financiare si gjykoni t'i pérballoni ato?
1. Me kredi bankare

2. Me kredi té institucioneve jobanka

3. Kredi nga té tretét

4. Porosi me parapagim

5. T& tjera, specifiko
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B. PYETESORI | KONSUMATOREVE

1. Si ka ndryshuar situata financiare e familjes tuaj né tremujorin aktual
krahasuar me 3 muaj mé paré?
. Eshté pérmirésuar shumé
. Eshté pérmirésuar
. Nuk ka ndryshuar
. Eshté kegésuar
. Eshté kegésuar shumé

O~ WN —

2. Si prisni t& ndryshojé situata financiare e familjes tuaj gjaté 3 muajve té
ardhshém?
1. Do t& pérmirésohet shumé
. Do t& pérmirésohet
. Nuk do t& ndryshojé
. Do t& kegésohet
. Do t& kegésohet shumé

OO~ WN

3. Si ka ndryshuar situata e pérgjithshme ekonomike né vend né tremujorin
aktual krahasuar me 3 muaj mé paré?
1. Eshté pérmirésuar shumé
. Eshté pérmirésuar
. Nuk ka ndryshuar
. Eshté kegésuar
. Eshté kegésuar shumé

O~ WN

4. Si prisni t& ndryshojé situata e pérgjithshme ekonomike né vend gjaté 3
muajve t& ardhshém 2

1. Do té pérmirésohet shumé

2. Do té& pérmirésohet

3. Nuk do t& ndryshojé

4. Do té kegésohet

5. Do t& kegésohet shumé

5.1. Si ka ndryshuar kostoja mesatare e jetesés né tremujorin aktual
krahasuar me 3 muaj mé paré?

1. Eshté rritur jashtézakonisht shumé

2. Eshté rritur ndjeshém

3. Eshté rritur pak

4. Eshts e njgjté

5. Eshté ulur

5.2. Si ka ndryshuar kostoja mesatare e jetesés né tremujorin aktual
krahasuar me 1 vit mé paré?

1. Eshté rritur jashtézakonisht shumé

2. Eshté rritur ndjeshém

3. Eshté rritur pak

4. Eshté e njgjté

5. Esht& ulur
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6.1. Si mendoni se do t& ndryshojné ¢mimet gjaté 3 muajve t& ardhshém 2
. Do t&é rriten me ritém mé té larté

. Do té rriten me t& njéjtin ritém

. Do t& rriten me ritém mé té ulét

. Nuk do t& ndryshojné

. Do t& ulen pak

O~ WN —

.2. Si mendoni se do t& ndryshojné ¢mimet né 12 muajt e ardhshém?
. Do 1& rriten me ritém mé té larté

. Do té rriten me té njéjtin ritém

. Do t& rriten me ritém mé té ulét

. Nuk do t& ndryshojné

. Do t& ulen pak

OO~ WON — O

7. Sa mendoni se do t& ndryshojné cmimet né 12 muaijt e ardhshém?
1. Do té rriten 0-2%

2. Do té rriten 2-4%

3. Do té rriten mbi 4%

4. Do t& ulen

8. Si mendoni se do t& ndryshojé niveli i papunésisé gjaté 6 muajve té
ardhshém?

1. Do t& rritet shumé

2. Do t& rritet pak

3. Nuk do t& ndryshojé

4. Do t& ulet pak

5. Do t& ulet shumé

9. A mendoni se tani &shté koha mé e miré pér t& béré blerje né shuma té
médha (si pér shembull, mobilie, elektro-shtépiake etj.)2
1. Po, tani &shté koha mé e miré pér kéto lloj blerjesh

2. Nuk ka réndési koha kur béhen kéto blerje
3. Jo, nuk éshté kohé e miré. Kéto blerje duhen |&éné pér mé voné

10. Krahasuar me 3 muaijt e fundit, né 3 muaijt e ardhshém, a prisni &
shpenzoni mé shumé apo mé pak pér blerije né shuma t& médha (si pér
shembull mobilie, elekiro-shtépiake etj.)?

1. Shumé mé tepér

2. Pak mé tepér

3. Pak a shumé njésoj

4. Mé pak
5. Shumé mé pak

11. Duke pasur parasysh situatén e pérgjithshme ekonomike, a mendoni
se tani éshté:

1. Kohé shumé e miré pér t& kursyer

2. Kohé e miré pér té kursyer

3. Kohé e pafavorshme pér té kursyer
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4. Kohé shumé e pafavorshme pér & kursyer

12. A mendoni se gjaté 3 muajve & ardhshém & kurseni do 1& jeté:
1. Shumé e mundur

2. E mundur

3. E pamundur

4. Krejtésisht e pamundur

13. Cila nga fjalité e méposhtme pérshkruan mé me saktési gjendjen
aktuale financiare t& familjes tuaj?

1. Po marrim borxh

2. Pér & pérballuar shpenzimet po pérdorim edhe kursimet

3. Mbulojmé shpenzimet vetém me t& ardhurat

4. Po kursejmé pak

5. Po kursejmé shumé
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ANEKS 2.

Kalendari i vrojtimeve t& biznesit dhe t&€ konsumatorit, viti 2009.

Data e marrjes . . . A Vonesa ndaj Nijésia gé kryen
(DPM) Treguesi  Periudha e referencés Data e publikimit periudhés referuese it o e
20 janar IBB T4 -2008 16 shkurt 46 dité INSTAT
20 janar IBK T4 -2008 16 shkurt 46 dité INSTAT
20 prill IBB T1-2009 15 maj 45 ditg INSTAT
20 prill IBK T1-2009 15 maj 45 ditg INSTAT
20 korrik IBB T2 -2009 14 gusht 44 dits INSTAT
20 korrik IBK T2 -2009 14 gusht 44 ditg INSTAT
20 tetor IBB T3-2009 16 néntor 46 dité INSTAT
20 tetor IBK T 3-2009 16 néntor 46 dits INSTAT
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SHENIME

" Confederation of British Industries (né Britaniné e Madhe); ifo Institut fur Wirtschaftsforschung
(né Gjermani); INSEE, né Francé et|.

2 Belgjiké, Austri, Hollandé, Greqi, Portugali, Skoci, Hungari, Turqi, Japoni (Vlerésimi i Komisionit
Evropian, 2005).

3 Treguesit e besimit t& biznesit dhe t& konsumatorit.

4 Celiku E., Shtylla D., (2007), “Vrojtimi i besimit t& biznesit: aspekte metodologjike dhe analizé
ekonomike e rezultateve”, Material Diskutimi 3(23) 2007, Banka e Shqipérisé; Lama D., Istrefi,
K., (2007), “Besimi konsumator dhe ekonomia shqiptare — njé uré e re informacioni”, Material
Diskutimi 2(22) 2007, Banka e Shqipérisé.

° Pyetjet cilésore kérkojné nga i intervistuari njé pérgjigje né formén e njé opinioni, perceptimi apo
giykimi pér zhvillime té shkuara apo zhvillime t& pritura, pér aspekte t& ndryshme, né ndryshim
nga pyetjet sasiore 6 Kampioni i VBB éshté pothuaj i fiksuar, pasi ai rishikohet pér té pérjashtuar
ato biznese qé nuk pérgjigien apo kané mbyllur aktivitetin e tyre, pér t'u zévendésuar me biznese
té ngjashme né madhési dhe né natyrén e aktivitetit ekonomik. Procesi i rishikimit éshté i kufizuar;
zévendésimi i bizneseve nuk e tejkalon gjaté njé viti 10% t& kampionit & fiksuar.

7 Me pérjashtim té treguesit t& besimit t& konsumatorit, i cili éshté ndértuar si mesatare e thjeshté
e balancave t& parregulluara pér sezonalitetin.

8 Pérjashtim bé&jné balancat e vrojtimit t& konsumatorit, t& cilat nuk jané té rregulluara
sezonalisht.

? Standardizimi i balancave (zbritet mesatarja dhe pastaj pjesétohet me devijimin standard) ka pér
qéllim t& shmangé mundésiné qé balancat/serité me amplitudén mé té theksuar, t& dominojné
freguesin e agreguar.

10 Pyetésori i shérbimeve nuk pérfshin pyetjet mbi prodhimin dhe gjendjen e inventaréve.
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INVESTIMET E HUAJA DIREKTE NE SHQIPERI PER VITIN
2007*

ABSTRAKT

Né kété material &shté analizuar ecuria e investimit t& huaj direkt né Shqipéri
gjaté vitit 2007, duke u bazuar mbi t& dhénat e mbledhura nga vrojtimi mbi
kompanité me kapital t& huaj e t& pérbashkét, zhvilluar gjaté korrikut & vitit

2008.

1. HYRJE

Investimet e Huaja Direkte (IHD)' né Shqipéri vazhdojné té jené nié burim
shumé i réndésishém i flukseve t& kapitalit si edhe nj& nga burimet kryesore
pér financimin e deficitit t& llogarisé korente. Njohja e vlerés s& sakté dhe
natyrés sé IHD-ve nénvizon nevojén pér statistika t& sakta dhe t& detajuara né
lidhje me to. Matja dhe regjistrimi i IHD-ve né vendin toné mbetet njé sfidé
pér ofrimin e statistikave cilésore dhe t& krahasueshme né vite dhe me ato
té vendeve té tjera. Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé né bashképunim me
INSTAT ka ndérmarré vrojtime t& pérvitshme prané kompanive me kapital t&
huaj e t& pérbashkét, qé operojné né Shqipéri.

Vrojtimi i rradhés u zhvillua gjaté muajit korrik t& vitit 2008 dhe &shté i
pesti ndér vrojtimet e ndérmarra pér krijimin dhe monitorimin e bazés sé t&
dhénave pér IHD-t€ né Shqipéri. Ky vrojtim u zhvillua népérmijet anketimit
né shkallé kombétare t&€ ndérmarrjeve me kapital t& huaj dhe t& pérbashkét.
Vlerésohet se cilésia dhe sasia e informacionit & mbledhur népérmiet kétij
vrojtimi kané ardhur né rritje nga viti né vit.

Materiali i méposhtém fillon me njé pérmbledhije t& shkurtér té pérkufizimeve
dhe metodologijisé lidhur me konceptin e IHD-ve. Né kété seksion pérshkruhet
metoda e ndjekur pér vlerésimin e stokut té kapitalit t& huaj si dhe céshtje té
tiera lidhur me zgjedhjen pér vrojtimin.

Analiza e rezultateve & vrojtimit €shté ndaré né dy seksione: seksioni i paré
analizon karakteristikat e pérgjithshme t& ndérmarrjieve me kapital t& huaj dhe
t& pérbashkét t& vrojtuara (té tilla si shpérndarja sektoriale e ndérmarrjeve,
origjina e tyre, pérgendrimi i fugisé punétore etj.); ndérsa seksioni i dyté
analizon karakteristikat sasiore t& investimit t& huaj direkt né kéto ndérmarrie,
né terma té stokut t& kapitalit dhe investimeve.

Duke gené se informacioni mbi vlerat nominale né lidhje me stokun e IHD-
sé dhe shpérndarjen e tij né Shqipéri, ende nuk éshté paragitur né publikimet
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zyrtare t& Bankés sé Shqipérisé, materiali i méposhtém ofron informacion
vetém mbi strukturén e investimit t& huaj sipas formave, aktivitetit ekonomik
dhe vendeve 1é origjinés.

3. MBLEDHJA E PERPUNIMI | TE DHENAVE

3.1. METODOLOGIIA

Né pérpunimin e t& dhénave t& marra nga ky vrojtim, pér llogaritien e
stokut t& investimit t& huaj direkt &shté mbaijtur parasysh pérkufizimi i IHD-
sé& dhéné né Botimin e Pesté t& Manualit t& Bilancit t& Pagesave t& FMN-sé
(BPM5), sipas té cilit investitori direkt &shté pronari i 10 pér gind ose mé
shumé té kapitalit t& njé ndérmarrjeje. Né bazé t& késaj pérgindjeje jané
zgjedhur ndérmarrijet pér t'u anketuar né kété vrojtim.

Investimi direkt pérfshin s& bashku transaksionin fillestar pér vendosjen e
marrédhénies ndérmijet investitorit dhe ndérmarrjes, dhe té gjitha transaksionet
kapitale pasuese midis dy paléve.

Pyetésori pér intervistimin e ndérmarrjeve &shté rishikuar gjaté viteve pér
t€ siguruar mé shumé informacion & nevojshém né lidhje me karakterin e
investimeve t& huaja né Shqipéri, e njékohésisht pér t'u béré mé i lehté pér
plotésim nga té intervistuarit. Aktualisht pyetésori pérmban dy pjesé kryesore.
Né rubrikén e paré kérkohet informacion rreth karakteristikave dhe elementeve
t& identifikimit t& ndérmarrjes (si sektori ekonomik, numri i punonijésve,
pérgindja e kapitalit t€ huaj, vendi i origjinés et|.). Rubrika e dyt&, kérkon
informacion financiar nga pasqyrat kryesore financiare t& fundvitit si bilanci
kontabél dhe investimet e kryera gjaté vitit fiskal. Kéto pasqyra financiare
japin informacion mbi vitin fiskal aktual dhe até paraardhés (né vrojtimin né

fjalé mbi vitet fiskale 2007 dhe 2006).

3.1.1. Llogaritja e stokut t& investimeve direkte

Né llogaritjen e stokut t& kapitalit t& huaj t& investuar né Shqipéri, né gjendje
né fund té vitit 2007, jané pérfshiré pérbérésit e méposhtém:

* pjesa (kontributi) e investitorit t& huaj né kapitalin e nénshkruar té
ndérmarrijes sé vrojtuar (né formén e aksioneve apo né natyré),

* pjesa e investitorit & huaj né rezervat e ndérmarries (rezervat e
detyrueshme ligjore si edhe té gjitha rezervat e tjera, mbajtur nga veté
ndérmarria),

* pjesa e investitorit t& huaj né fitimet (ose humbjet) e mbartura nga
periudha t& méparshme dhe t& riinvestuara (t& pashpérndara né formé
dividendi),

* pjesa e investitorit t& huaj né fitimet ose humbjet e periudhés
ushtrimore,

* dhe kapitalet e tiera, t& cilat jané marrédhénie detyrimesh apo
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pretendimesh t&€ ndérmarries s& huaj né vend dhe ndérmarrjeve -
mémé apo degéve té tyre jashté vendit.

Kéto t& fundit mund t& jené né formén e huamarrieve / huadhénieve
afatshkurtra ose afatgjata, direkte ose indirekte, t&€ aksioneréve né vend
ose jashté vendit, t& cilat formojné stokun e IHD-s& bashké me elementet e
kapitaleve t& veta (kapitali i nénshkruar, fitimi i riinvestuar dhe ai i realizuar
gjaté periudhés), si¢ pércaktohet né literaturén mbi investimet e huaja direkte,
si edhe sipas pérkufizimit pér to nga FMN dhe OECD.

3.2. MBULIMI | TE DHENAVE

QE prej kryerjes sé vrojtimit t& paré mbi kompanité me kapital t& huaj e té
pérbashkét, éshté punuar pér krijimin e njé baze t& dhénash me kompanité gé
rezultojné aktive e me pjesémarrie & kapitalit t& huaj. Kjo bazé rifreskohet me
t& dhénat e cdo vrojtimi si edhe me t& dhéna té reja nga INSTAT pér kompani
t€ reja t& krijuara, gé plotésojné kushtet pér t& béré pjesé né popullatén e
vrojtuar.

Né vrojtimin né fjalé u anketuan 1247 kompani t& regjistruara e té
vendosura né 24 rrethe t& vendit. Nga kéto, 220 ndérmarrje ose rreth 18
pér gind e popullatés, rezultuan t& mbyllura, nuk gjendeshin ose refuzuan té
pérgjigjeshin. Nga ndérmarrijet gé iu pérgjigjén anketimit, 101 ishin ndérmarrje
shqiptare, ndérsa 928 ndérmarriet e tiera jané ndérmarrie té investimit t& huaj
direkt né sektoré financiaré jobanka.

Pér t& pasur njé kuadér mé t& ploté t& investimit t& huaj direkt né Shqipéri,
informacionit t& marré nga vrojtimi i jané shtuar edhe t&€ dhénat financiare t& 16
bankave me kapital t& huaj e t& pérbashkét gé ushtrojné aktivitet né Shqipéri.
Pér rriedhojé, analiza e méposhtme do té bazohet né t& dhénat e pérgjithshme
dhe financiare t& 944 subjekteve & té gjithé sektoréve, me kapital t& huaj e té
pérbashkét, qé operojné né Shqipéri.

Grafik 1. Numri i ndérmarrjieve me kapital
t& huaj t& gelura né vite.

4. KARAKTERISTIKAT KRYESORE TE
NDERMARRJEVE TE VROJTUARA

4.1. SHPERNDARJA NE VITE E NDERMARRJEVE

e ndérmarrieve bazohet mbi ndérmarrje aktive né

Nr. i ndérmarrieve

momentin e intervistimit, pa marré né konsideraté
ndérmarriet gé jané krijuar dhe mé pas kané
ndérpreré aktivitetin e tyre gjaté kétyre viteve.

Duhet pasur parasysh gé analiza mbi moshén
Pérvec rénieve né numrin e ndérmarrjeve 1€ reja
t& krijuara né vitet 1997 dhe 2002 (respektivisht pér
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shkak t& krizés sé shkaktuar prej rénies sé skemave piramidale dhe krizés sé
Kosovés), vihet re njé tendencé né rritie e numrit t& ndérmarrjeve me kapital
t€ huaj né Shqipéri. Vecanérisht i larté paragitet numri i ndérmarrieve me
kapital t& huaj t& celura né vitin 2007, t& cilat pérbéjné rreth 22 pér gind t&
ndérmarrjeve t& vrojtuara.

4.2. PERQINDJA E PJESEMARRJES SE KAPITALIT TE HUAJ

Nga kéndvéshtrimi i pjesémarries sé kapitalit t& huaj, ndérmarrijet e vrojtuara
jané dy llojesh: me kapital térésisht 1€ huaj ose me kapital t& pérbashkét. Né
pérgjithési, ndérmarrjet jané mé sé shumti t& kontrolluara nga investitorét e
huaj, duke gené se né rreth 86 pér gind 1é tyre pjesémarrja e kapitalit t& huaj
éshté mé shumé se 50 pér gind. Kéto ndérmarrije, sipas pércaktimit 1& BPM5
quhen filiale, dhe jané né vetvete shogéri tregtare né té cilat investitori i huaj
kontrollon direkt ose indirekt (népérmiet njé tjetér filiali), mé shumé se 50 pér
gind té& fuqgisé votuese (vendimmarrése).
”””””””””””””””””””””””””””””””” Ndérkohég, né rreth 65 pér qind t&€ ndérmarrjeve
t& vrojtuara, investuesi i huaj ka kontroll t& ploté t&
ndérmarries (100 pér qind kapital i huaij).

Grafik 2. Piesémarrja e kapitalit t& huaj
pér vitin 2007.

4.3. VENDI | ORIGJINES SE NDERMARRJEVE

Vendet e Bashkimit Evropian vazhdojng té
mbeten investuesit kryesoré né Shqipéri, me rreth
77 pér qgind t& ndérmarrjeve me kapital t& huaj.
Ndér to, vendin kryesor e z& ltaliac me rreth 40
pér gind t& ndérmarrjeve t€ huaja né vend, e
ndjekur nga Gregia me rreth 26 pér qgind. Aférsia
gjeografike me Shqipéring éshté vetém njéri faktor
gé shpjegon dominimin e investitoréve nga kéto
dy vende. Fakfor tietér i réndésishém &shté roli
kryesor q& kané ltalia e Gregia ndér partnerét
tregtaré t& Shqipérisé, pasi pjesa mé e madhe e
eksporteve té vendit 8shté e destinuar pér kéto vende.

Nr. i ndérmarrjeve

Vendet e rajonit kané investuar né rreth 13 pér gind t& ndérmarrjeve me
kapital t&€ huaj e t& pérbashkét né Shqipéri dhe pérfagésohen me Turging,
si investuesin kryesor me 8 pér gind t& ndérmarrjeve. Edhe ndérmarrijet me
origjiné Magedoniné jané shtuar né numér vitet e fundit. N& pérgjithési, mund
té thuhet se ndérmarrjet me kapital t€ huaj gé kané aktivitet né Shqipéri kané
njé shtrirje t& gjeré gjeografike.

Tabelé 1. Investimet e |Vendi i origjinés Nr. i ndérmarrjeve Pérgindje

huaja direkte sipas vendit  Bgshkimi Evropian 727 77
té origjinés pér vitin 2007.  gq 1 cilat:
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Itali 382 40
Greqi 242 26
Gjermani 28 3
Austri 17 2
Britani 16 2
France 10 1
Vendet e rajonit 127 13
nga té cilat:

Turqi 73 8
Magedoni 25 3
Kosove 13 1
Kroaci 6 1
Té tiera 90 10
nga té cilat:

King 30 8
Shtetet e Bashkuara t&¢ Amerikés 24 3
Egjipt 9 1
Té tiera 27 3
Total 944 100

Pér njé shpérndarje mé té detajuar t& ndérmarrjeve sipas té gjitha shteteve
t& origjinés, referojuni tabelés 1 né aneksin bashkéngjitur.

4.4. SEKTORET E EKONOMISE DHE FUQIA PUNETORE

Ndérmarriet e intervistuara operojné né sektoré t& ndryshém t& ekonomisé
shqgiptare dhe raportojné njé numér total prej 32,107 t& punésuarish né fund
té vitit 2007.

Né fund té& vitit 2007, bilanci i numrit & ndérmarrijeve me kapital t& huaj,
éshté anuar lehté nga sektori i tregtisé me shumicé dhe me pakicé, riparimit t&
automobilave, motocikletave, sendeve personale dhe paijisjeve shtépiake, té
cilit i pérket numri mé i madh i ndérmarrjeve (rreth 33 pér qind, tabela 2), dhe
gé pérfagésohet kryesisht nga tregtia me shumicé dhe ndérmjetésimi tregtar.
Pavarésisht peshés s& madhe né numrin e pérgjithshém & ndérmarrjeve, ky
sektor ka punésuar vetém 6 pér gind t& fugisé punétore t& ndérmarrjeve me
kapital t& huaij.

Industria gé pérgjaté viteve ka z&né né ményré t& vazhdueshme vendin e
paré pér nga numri i ndérmarrjeve t& huaja né Shqipéri &shté ajo pérpunuese,
e cila né fund té vitit 2007 pérfagésohej me rreth 306 ndérmarrie (ose rreth
32.4 pér gind té totalit t& ndérmarrjeve t& intervistuara).

Brenda industrisé pérpunuese, vend té réndésishém z& industria e tekstileve
dhe e veshjeve (rreth 13 pér qgind t& ndérmarrjeve & vrojtuara) ku éshté
pérgendruar njé pjesé e miré e kapitalit italian, né formén e ndérmarrjeve té
tekstileve me fason. Analiza e t&¢ dhénave mbi numrin e t€ punésuarve sipas
sektoréve, tregon se industria e pérpunimit ka punésuar rreth 54 pér gind té
totalit t& t& punésuarve. Kéto rezultate sugjerojné qé ndérmarrjet pérpunuese
t€ vendosura né vendet e BE, fginje t&€ Shqipérisé, kryesisht Itali, vazhdojné té
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orientohen drejt Shqipérisé pér t& pérfituar avantazhet e kostos krahasimisht
mé t& ulét t& krahut t& punés.

Tabelé 2. Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas sekforéve (bazuar né Nomenklaturén e
Veprimeve Ekonomike Rev. 1.1 INSTAT).

Nace  Pérshkrimi Nr. Ndérmarrieve %  Nr. punonjésve %

A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 4 0.4 72 0.2

B Peshkimi 4 0.4 21 0.1

C Industria nxjerrése 19 2.0 400 1.2

D Industria pérpunuese 306 32.4 17,390 54.2

E Prodhimi dhe §.hp.<:érnd0ri0"e energjisé elektrike, e gazit, 17 18 280 0.9
avullit dhe e uijit t& ngrohté

F Ndértimi 71 7.5 924 2.9
Tregtia me shumicé dhe me pakicé, riparimi i

G automobilave, motocikletave, i sendeve personale dhe i 311 32.9 1,914 6.0
paijisieve shtépiake

H Hotele dhe restorantet 16 1.7 279 0.9

I Transporte, magazinimi dhe komunikacioni 34 3.6 3,686 11.5

J Ndérmjetésimi monetar dhe financiar 23 2.4 5,542 17.3

K Posurif'e.'. e.pofundshme, dhénio.me qirg,.informoﬁko, 104 110 686 21
puna kérkimore shkencore, te tiera aktivitete personale

M Arsimi 11 1.2 426 1.3

N Shéndetésia dhe veprimtari & tiera sociale 11 1.2 54 0.2

O Aktivitete 1é tiera t& shérbimit social dhe individual 13 1.4 433 1.3

TOTAL 944 100.0 32,107 100.0

Me réndésiné gé ka marré né ekonominé shqiptare, sektori i ndértimit vitet
e fundit ka térhequr gjithnjé e mé tepér vémendijen e investitoréve t& huaj.
Késhtu, né fund té vitit 2007 rezultojné 71 ndérmarrie né kété sektor (nga
44 qé ishin ato né fund té vitit 2006) gé pérbéjné rreth 8 pér gind t& numrit
total & ndérmarrjeve té vrojtuara. Né t& njéjtin kuadér, zhvillim ka marré edhe
sektori i pasurive t&€ patundshme, dhénies me qira, informatikés e aktiviteteve
té tjera t€ biznesit. Ndérmarrjet e huaja né kété sektor pérbéjné rreth 11 pér
gind t& ndérmarrieve me kapital t& huaj né fund té vitit 2007.

Shpérndarja e fugisé punétore shfaget pak ndryshe nga ajo e numrit t&
ndérmarrjeve. Késhtu, sektori g& z& vendin e dyté pér nga numri i t&€ punésuarve
éshté sektori i ndérmijetésimit monetar dhe financiar, i cili pérfagésohet mé sé
shumti nga bankat tregtare. Ai ka punésuar rreth 17.3 pér gind t& punonijésve
t& raportuar dhe z& vetém 2.4 pér gind t&€ numrit t& ndérmarrjeve. Pothuajse
niésoj paragitet edhe sektori i transporteve, magazinimit dhe komunikacionit,
qé ka punésuar rreth 11.5 pér gind té t&€ punésuarve né ndérmarriet e huaja.

Pér nj¢ shpérndarie mé analitike t& klasifikimit t& ndérmarrieve sipas
sektoréve, referojuni tabelés 2 né aneksin bashkéngijitur.

5. KARAKTERISTIKA SASIORE TE INVESTIMIT TE HUAJ DIREKT

Stoku i kapitalit t& huaj né fund té vitit 2007, i pérllogaritur sipas
metodologjisé s& pérshkruar mé sipér, pér kéto 944 ndérmarrje & vrojtuara
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rezulton rreth 31.1 pér qind mé i larté se stoku i investimit t& huaj né fund t&
vitit 2006.

5.1. STRUKTURA E STOKUT TE KAPITALIT TE HUAJ

Piesa mé e madhe e stokut t& kapitalit t& huaj pérbéhet nga kapitalet e
veta. Kapitali i nénshkruar bashké me rezervat dhe shtesat e kapitalit, né fund

t€ vitit 2007 pérbéjné rreth 58 pér gind t& investimit t& huaj né Shqipéri.

2006 2007 = Ndryshimi gjaté vitit Tabelé 3. Struktura e

Kapitalet e veta 93% 95% 34% stokut & kapitalit.
Kapitali i nénshkruar, rezerva e prime 60% 58% 27%
Fitimi i mbartur 15% 21% 83%
Fitimi i periudhés 18% 16% 16%
Kapitale t& tiera 7% 5% -9%
Totali 100% 100% 31%

Situata e géndrueshme makroekonomike ka siguruar nig klimé t& miré
investimi, qé& éshté vlerésuar e tillé edhe nga shumé investitoré t& huaij.
Treguesit e rentabilitetit t& ndérmarrjeve kané demonstruar rritie krahasuar me
nié vit mé paré. Fitimi pas tatimit, i ndérmarrjeve té vrojtuara pér vitin 2007
ishte rreth 16 pér gind mé i larté se fitimi i raportuar né vrojtimin e njé viti
mé paré. Edhe fitimi i mbartur nga periudha t& méparshme dhe i riinvestuar
éshté pothuajse dyfishuar nga ai i raportuar njé vit mé paré, duke pérbéré njé
bazé pér formimin e besimit & investitoréve né vijueshmériné e kétij stabiliteti
ekonomik edhe né t& ardhmen.

5.2. ORIGJINA E KAPITALIT TE HUAJ

Ashtu sic duket edhe nga karakteristikat cilésore t& ndérmarrjeve me kapital
t& huaj t& vrojtuara, investitorét nga vendet e Bashkimit Evropian dominojné

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 3. Kapitali i investimit t& huaj direkt sipas origjings pér vitin 2007.
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investimet e huaja direkte né Shqipéri. Sipas t& dhénave t& mbledhura nga 944
ndérmarrjet, né fund t& vitit 2007 pothuaj 80 pér qind e stokut t& investimeve
t€ huaja né Shqipéri ishte investim i vendeve t& Bashkimit Evropian, ndér té
cilét kryeson Greqgia me rreth 54 pér gind t& kapitalit. Shpérndarja e stokut
té kapitalit t& ndérmarrieve me kapital t€ huaj ndryshon nga ajo e numrit &
ndérmarrjeve sipas vendit t& origjinés, ku ltalia pérfagésohej me numrin mé
t& madh t& ndérmarrjeve.

Né total, kapitali grek i investuar né Shqipéri né 242 ndérmarrie nga 944
t& vrojtuara, paraqitej né fund té vitit 2007 me njé rritje prej rreth 30 pér gind,
krahasuar me stokun e fundvitit 2006. Rreth 62 pér gind e stokut t& kapitalit
grek né ndérmarriet e vrojtuara &shté investuar né sektorin e transporteve,
magazinimit dhe komunikacionit. Njé sektor tjetér ku éshté pérgendruar
investimi grek &shté ai i ndérmjetésimit financiar e monetar me rreth 18 pér
gind t& gjithé investimeve greke, ndjekur nga sektori i industrisé pérpunuese
me rreth 7 pér gind.

Kapitali italian né fund t& vitit 2007 paragitet pothuaj né t& njéjtén masé
e pérbérje si né fund t& vitit 2006. Stoku me origjiné nga ltalia i investuar né
382 ndérmarrje ndér ato gé i jané pérgjigjur vrojtimit, pérbénte né fund t&
vitit 2007 rreth 11 pér gind té totalit t& investimit t&€ huaj né vend. Dy sektorét
kryesoré ku &shté investuar kapitali italian jané ai i ndérmjetésimit financiar
e monetar dhe industria pérpunuese, qé z&né respektivisht 36.4 dhe 31 pér
gind t& investimit italian né Shqipéri. Pjesa tjetér shté investuar kryesisht né
ndértim (rreth 18 pér gind) dhe pasuri t&€ patundshme e t& tiera aktivitete
profesionale (rreth 10 pér gind).

Rritie t€ ndjeshme kété vit ka pasur investimi i ardhur nga Turgia, si
rriedhim i privatizimit né nié sektor & réndésishém né ekonominé shqiptare,
atij té telekomunikacionit (privatizimi i Albtelekom-it). Késhtu, kapitali turk né
Shqipéri, né fund t& vitit 2007 z& vendin e dyté pér nga totali i investimit sipas
vendeve 1é origjinés, me rreth 12 pér gind té totalit t& kapitalit t& huai.

N& rritie ka ardhur pérgjaté kétyre viteve edhe kapitali austriak, i cili né fund
té vitit 2007 raportohet t& keté arritur nivel pothuaj t& nigjté me até italian
né rreth 10.5 pér gind té totalit t& kapitalit t& huaj. Ky kapital éshté kryesisht
i investuar né sektorin e ndérmjetésimit monetar dhe financiar, konkretisht
banka tregtare dhe kompani sigurimi.

Pér njé¢ pamje mé t& detajuar t& ecurisé né vite t& investimit t& huaj direkt
shpérndaré sipas shteteve té origjinés sé kapitalit, shikoni tabelén 3 né aneksin
bashkéngijitur.

5.3. SHPERNDARJA E KAPITALIT TE HUAJ SIPAS AKTIVITETIT EKONOMIK

Sektori i transporteve, magazinimit dhe komunikacionit pérfagésohet me
vetém 4 pér gind t& numrit t& ndérmarrjeve té vrojtuara e megijithaté, zé vendin
e paré dhe njé pjesé shumé té& réndésishme (rreth 41 pér gind) té stokut té
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kapitalit t& huaj t& investuar né Shqipéri, né fundin e vitit 2007. Posta dhe
komunikacioni &shté grupi me ndikimin kryesor brenda kétij sektori, me 82
pér gind té totalit t& investimit né kété sektor, dhe rreth 33 pér gind té stokut
total t& investimit t& huaj 1€ ndérmarrjeve & vrojtuara. Né fund t& vitit 2007,
né krahasim me fundin e vitit 2006, stoku i kapitalit t& kétij sektori né total
paragitet i rritur me rreth 35 pér qind, kryesisht si rriedhim i rritjes sé fitimit t&
pashpérndaré e t& riinvestuar dhe fitimit t& periudhés, por edhe si rriedhim i
investimeve té& reja né formén e privatizimeve.

Sektori i ndérmijetésimit monetar dhe financiar, gjithashtu me njé numér té
vogél ndérmarrjesh (rreth 2.4 pér gind té gjithé ndérmarrjeve & intervistuara),
z& vendin e dyté pér nga stoku i kapitalit t& investuar me rreth 33 pér gind t&
stokut t& kapitalit t& huaj né fund t& vitit 2007. Investimi né bankat tregtare,
aktivitetet siguruese dhe fondet e pensionit, &shté rritur gjaté vitit 2007 me
rreth 50 pér gind, kjo pasi pérveg normave té larta té rentabilitetit, gjaté vitit
2007, vijoi hyrja e kapitalit t& huaj né institucionet financiare.

Tabelé 4. Shpérndarja e stokut t& kapitalit t& huaj sipas sektoréve (bazuar né
Nomenklaturén e Veprimeve Ekonomike Rev. 1.1 INSTAT).
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NACE  Pérshkrimi

A Bujqgésia, gjuetia dhe silvikultura

B Peshkimi

C Industria nxjerrése

D Industria pérpunuese

E Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé elekirike, e gazit, avullit dhe e uijit t& ngrohté

F Ndértimi

G Tregtia me shumicé dhe me pakicg, riparimi i automobilave, motocikletave, i sendeve personale
dhe i paijisjeve shtépiake

H Hotele dhe restorantet

| Transporte, magazinimi dhe komunikacioni

J Ndérmjetésimi monetar dhe financiar

K Pasurité e patundshme, dhénia me qgira, informatika, puna kérkimore shkencore, t& tiera aktivitete
personale

M Arsimi

N Shéndetésia dhe veprimtari té tiera sociale

@) Aktivitete 1& tjera té shérbimit social dhe individual

TOTAL

Megijithése pérfagésohet me rreth 32 pér gind t& numrit total 1€ ndérmarrjeve
t& vrojtuara dhe ka punésuar rreth 54 pér gind t& numrit total t& punonijésve,
industria pérpunuese z& vetém 11 pér gind t& stokut t& kapitalit t& huaj té
kétyre ndérmarrieve, né fund té vitit 2007.

Si¢ u evidentua edhe mé sipér, sektori i ndértimit ka térhequr kété vit njé
pjesé t& miré t& investimeve t& huaja né Shqipéri. Prezenca e kapitalit t& huaj
né kété sektor &shté rritur ndjeshém, duke arritur késhtu né rreth 5 pér gind t&
kapitalit t& huaj né Shqipéri né fund t& vitit 2007.

Pér t& dhéna mé t& detajuara mbi shpérndarjen e stokut t& kapitalit t& huaj
sipas sektoréve ekonomiké dhe ecuriné e tij né vite, referojuni tabelave 2 dhe
4 né aneksin bashkéngijitur.
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5.4. INVESTIMET GJATE VITIT USHTRIMOR 2007

Késaj rubrike i jané pérgjigjur vetém 331 ndérmarrije qé pérbéiné rreth 35
pér gind t& ndérmarrjeve qé i jané pérgjigjur vrojtimit. Té dhénat e mbledhura
nga kéto ndérmarrije, tregojné se totali i investimeve té kryera gjaté vitit 2007
éshté investuar kryesisht né mjete t& trupézuara, & cilat z&né rreth 98.6 pér
qgind t& totalit t& investimeve t& raportuara.

Tabelé 5. Struktura e [Investimet gjaté vitit 2007 Né % ndaj totalit
investimeve 1é kryera gjaté 1. Ts patrupézuara 1.4
vitit ushtrimor 2007. 2. Te trupézuara 98.6
2.1. Pér toks, troje, terrene 10.2

2.2. Pér ndértesa 8.9

2.3. Pér ndértime dhe instalime t& pérgjithshme 10.9

2.4. Pér instalime teknike, makineri, paijisje, vegla 35.5

2.5. Pér mijete transporti 20.0

2.6. Pér paijisie zyre dhe informatike 3.5

2.7. Té tiera 9.7

Totali 100.0

Piesa mé& e madhe e investimeve té kryera (rreth 36 pér gind) gjaté vitit ka
qené pér ndértime dhe instalime t& pérgjithshme, megjithaté vihen re investime
mé té larta gjaté vitit 2007 edhe pér mjete transporti, si edhe ndértime dhe
instalime t& pérgjithshme. Po t& analizohen sektorét e industrisé t& ciléve iu
pérkasin ndérmarrjet qé kané raportuar investimet e mésipérme, vérehet se
industria pérpunuese éshté sektori me fluksin mé t& madh té investimeve gjaté
vitit 2007, rreth 39 pér gind t& tyre, e ndjekur nga sektori i transporteve,
magazinimit dhe komunikacionit me rreth 28 pér gind.

Tabelé 6. Shpérndarja strukturore e investimeve té kryera gjaté vitit ushtrimor 2007
sipas sekforéve t& ekonomisé (bazuar né Nomenklaturén e Veprimeve Ekonomike
Rev. 1.1 INSTAT).

NACE  Pérshkrimi Nr. Ndérmarrie % mbi totalin e investuar
A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 2 0.1
B Peshkimi 2 0.0
C Industria nxjerrése 5 2.1
D Industria pérpunuese 166 38.5
E Prodhimi/shpérndarie energiji elektrike, gaz, avull e uji i ngrohté 5 2.9
F Ndértimi 24 2.8
G Tregtia me shumicé dhe me pakicg, riparimi i automobilave, 80 100
motocikletave, i sendeve personale dhe i pajisieve shtépiake :
H Hotele dhe restorantet 4 0.8
| Transporte, magazinimi dhe komunikacioni 10 27.7
J Ndérmijetésimi monetar dhe financiar 3 3.8
K Pasurité e patundshme, dhénia me gira, informatika, puna 20 43
kérkimore shkencore, té tiera aktivitete personale '
M Arsimi 8 2.9
N Shéndetésia dhe veprimtari & tiera sociale 3 0.6
O Aktivitete 1& tjera t& shérbimit social dhe individual 4 3.5
TOTAL 331 100.0
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6. KONKLUZIONE

Ng vrojtimin mbi investimet e huaja direkte t& vitit fiskal 2007, kryer gjaté
korrikut 2008, mbi 1247 ndérmarrije t&€ vendosura né 24 rrethe t& Shqipérisg,
u evidentuan si ndérmarrje aktive me kapital & huaj ose té pérbashkét dhe iu
pérgjigién anketave 944 ndérmarrje (pérfshiré bankat tregtare).

*  Vihetre njé rritie e vazhdueshme e numrit & ndérmarrjeve me kapital t&
huaj, gé prej vitit 2002 dhe né pjesén mé t& madhe 1é tyre, investitorét
e huaj kané pjesén kontrolluese t& kapitalit: né rreth 86 pér gind té
ndérmarrieve mé shumé se 50 pér gind e kapitalit &shté i huaj dhe né
65 pér qind té tyre, investuesi i huaj ka kontroll t& ploté t& ndérmarrjes
(100 pér gind kapital i huaj).

*  Vendet e BE-sé& vazhdojné t& mbeten investueset kryesore né Shqipéri,
me rreth 77 pér gind t& ndérmarrjeve me kapital t&€ huaj, ku vendin
kryesor e z& ltalia me rreth 40 pér gind té€ ndérmarrieve t€ huaja, e
ndjekur nga Gregia me rreth 26 pér gind.

*  Numri total i t& punésuarve t& ndérmarrjeve t& vrojtuara, né fund té
vitit 2007 éshté 32,107 dhe pjesa mé e madhe e tyre jané punésuar
né industring pérpunuese (rreth 54.2 pér qind) dhe né sektorin e
ndérmietésimit financiar e monetar (rreth 17.3 pér gind).

* Pjesa mé e madhe ndérmarrjeve té vrojtuara (rreth 33 pér qind) i
pérkasin sektorit t& tregtisé me shumicé dhe me pakicé. Sektori i dyté
pér nga numri i ndérmarrjeve éshté ai i industrisé sé& pérpunimit, me
rreth 32.4 pér qind t&€ ndérmarrjeve.

*  Stoku i kapitalit t& huaj pér vitin 2007 pér ndérmarrjet e vrojtuara
rezulton rreth 31 pér gind mé i larté se stoku i vitit 2006. Pothuaj 80
pér gind e stokut t& investimeve t& huaja né Shqipéri ishte investim i
vendeve t& BE-s&, ku kryeson Gregia me rreth 54 pér gind té kapitalit
e ndjekur nga Turgia dhe Italia me 12 dhe 11 pér gind respektivisht.
Kapitali grek éshté investuar né Shqipéri, né 242 ndérmarrje nga ato
t& vrojtuara, kryesisht ( rreth 62 pér gind) né sektorin e transporteve,
magazinimit dhe komunikacionit.

*  Stoku i kapitalit italian &shté investuar né 382 ndérmarrije me kapital
t€ huaj e té pérbashkét né Shqipéri. Investitorét italiané kané preferuar
kryesisht sektorin e ndérmjetésimit financiar e monetar dhe industring
pérpunuese, qé zéné respektivisht 36.4 dhe 31 pér gind t& investimit
italian né Shqipéri.

*  Nga kéndvéshtrimi i sektoréve ekonomiké, 41 pér gind e stokut té&
kapitalit t&€ huaj éshté investuar né sektorin e transporteve, magazinimit
dhe komunikacionit, pérfagésuar kryesisht nga grupi ‘Posta dhe
komunikacioni’.

*  Pothuaj té gjitha investimet e raportuara nga 331 ndérmarrjet
e vrojtuara, t& kryera gjaté vitit 2007, kané shkuar pér mijete té
trupézuara, kryesisht pér ndértime dhe instalime t& pérgjithshme.
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ANEKS: TABELA STATISTIKORE

Tabelé 1. Shpérndarja e ndérmarrjeve dhe totalit té& investimit t& huaj sipas shteteve té
origjinés. (Né %, né 31 dhjetor 2007.)

Shteti Nr. i ndérmarrieve % % mbi stokun total IHD
Arabi Saudite 5 0.5 1.0
Austri 17 1.8 10.5
Belgjiké 4 0.4 0.0
Britani 16 1.7 0.3
Bullgari 9 1.0 0.9
Danimarké 1 0.1 0.0
Egjipt 9 1.0 0.7
Francé 10 1.1 1.4
Gjermani 28 3.0 3.5
Greqi 242 25.6 52.7
Holandé 6 0.6 0.3
Hungari 5 0.5 0.0
Institucione ndérkombétare 1 0.1 0.7
[tali 382 40.5 10.9
Izrael 5 0.5 0.0
Kanada 2 0.2 0.0
Karaibe 1 0.1 0.0
King 30 3.2 0.1
Kosové 13 1.4 0.2
Kroaci 6 0.6 0.1
Kuvait 1 0.1 0.0
Liban 4 0.4 0.9
Mal i Zi 4 0.4 0.0
Malajzi 1 0.1 0.6
Magedoni 25 2.6 0.3
Rumani 3 0.3 0.2
Serbi 3 0.3 0.0
Slloveni 5 0.5 0.0
Suedi 2 0.2 0.0
Turqi 73 7.7 12.1
SHBA 24 2.5 2.3
Zvicér 7 0.7 0.1
Total 944 100.0 100.0

Tabelé 2. Shpérndarja e ndérmarrjeve dhe totalit t& investimit t& huaj sipas sektoréve
(bazuar né Nomenklaturén e Veprimeve Ekonomike Rev. 1.1 INSTAT). (Né %, né 31
dhjetor 2007.)

: Nr. % mbi stokun
NACE PERSHKRIMI Ndarm. % rotal IHD
A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 4 0.4 0.3
01 Bujgésia, gjuetia dhe shérbime plotésuese 4 0.4 0.3
B Peshkimi 4 0.4 0.0
05 Peshkimi,~ku.|ﬁvimi i peshkut dhe shérbimet né lidhje 4 0.4 0.0

me peshkimin

C Industria nxjerrése 19 2.0 0.7
CA Nxjerria e mineraleve energjitike 8 0.3 0.0
10 Nxjerria e qymyrgurit dhe e linjiteve;nxjerria e torfés 1 0.1 0.0

Nxjerria e naftés bruto, gazit natyror, shérbimeve
11 plotésuese né nxjerrien e naftés dhe t& gazit, pérveg 2 0.2 0.0
studimeve gjeologjike

CB Nxjerria e mineraleve joenergjitike 16 1.7 0.7
13 Nxjerria e mineraleve metalike 5 0.5 0.5
14 Industri t& tjera nxjerrése 11 1.2 0.2
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2 Nr. % mbi stokun

NACE PERSHKRIMI Ndarm. % rotal IHD

D Industria pérpunuese 306 32.4 11.0

DA Industria ushgimore, e pijeve dhe e duhanit 22 2.3 1.9

15 Industria ushgimore dhe e pijeve 20 2.1 1.8

16 Industria e duhanit 2 0.2 0.1

DB Industria tekstile dhe e veshjeve 119 12.6 1.2

17 Industria e tekstileve 8 0.8 0.0

18 Industria e veshjeve dhe e gézoféve 1117 11.8 1.2

DC Industria e l&kurés dhe e képucéve 39 4.1 1.2
Pérgatitia, tanini i l&kurés, fabrikimi i artikujve t&

19 udhétimit dhe t€ galanterisé, fabrikimi i pajimeve té 39 4.1 1.2
kuajve dhe fabrikimi i képucéve

DD Punimet me dru dhe fabrikimi i artikujve prej druri 14 1.5 0.1

20 Industria e drurit dhe e artikujve me dru pérveg 14 15 0.1
fabrikimit t& mobilieve, shportarisé dhe t& xunkthit : :
Fabrikimi i brumit & letrés, i letrés dhe i artikujve

CE prej letre; shtypshkronja dhe botimi ! Uz 149 ol

2 |Fobrikimi i brumif 18 letrés, i letrés dhe artikujve prej 1 19 0.1
etre dhe kartoni

29 Boﬂmi, shtypshkronja dhe riprodhimi i suporteve té 6 0.6 0.0
regjistruara

DG Industria kimike 4 0.4 0.0

24 Industria kimike 4 0.4 0.0

DH Industria e gomés dhe e plastikés 12 1.3 1.5

25 Industria e gomés dhe e plastikés 12 1.3 1.5

DI Fabrikimi i artikujve t& tjeré mineralé jometaliké 21 2.2 1.2

26 Fabrikimi i artikujve 1€ fieré mineralé dhe jometaliké 21 2.2 1.2

DJ Metalurgjia dhe punimi i metaleve 15 1.6 1.5

27 Siderurgjia 1 0.1 1.0

28 Punime me metale 14 1.5 0.5

DK Fobri!(irpi i mokipcye dhe pajisieve péﬁfhiré N 3 0.3 0.0
instalimin, montimin, riparimin dhe mirémbaitien

29 Fobri!(imi i mokipoye dhe pajisieve pé.rffhiré N 3 0.3 0.0
instalimin, montimin, riparimin dhe mirémbaitien

DL Fabrikimi i pajisieve elekirike dhe optike 15 1.6 1.1

31 Fabrikimi i makinave dhe paijisjeve elekirike 9 1.0 1.1

32 llqurikirni i aparaturave radiotelevizive dhe i atyre & 1 0.1 0.0

omunikacionit

33 !:obrikimi i po]is]eye m]ekés?re, té precizonit, 5 0.5 0.0
instrumenteve optike dhe oréve

DM Fabrikimi i mjeteve t& transportit 2 0.2 0.8

35 Fabrikimi i mjeteve té tjera t& transportit 2 0.2 0.8

DN Industri & tiera pérpunuese 23 2.4 0.4

36 Fabrikimi i mobilieve, industri & ndryshme 21 2.2 0.4

37 Grumbullimi dhe pérgatitia pér riciklim 2 0.2 0.0

E Prot;lhimi dhe shpérn'do!’.io e ene“rgiisé elekirike, e 17 18 0.4
gazit, avullit dhe e ujit t& ngrohté

40 Prodhimi dbe shpérnﬂdo.r.ic e ene“rgiisé elektrike, e 12 13 0.1
gazit, avullit dhe e ujit t& ngrohté

41 Depozitimi, pastrimi dhe shpérndarja e ujit 5 0.5 0.3

F Ndértimi 71 7.5 4.9

45 Ndértimi 71 7.5 4.9
Tregtia me shumicé dhe me pakicé. riparimi i

G automobilave, motocikletave, i sendeve personale 311 329 5.9
dhe i paijisjeve shtépiake

50 Llr:]egﬂmi, mirémboiﬂo dhe riparimi i automobilave 23 54 192

e motocikletave
51 Tregtia me shumicé dhe ndérmjetésimi 937 951 40

tregtar(pérvec mjeteve 1é transportit automobilistik)
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% mbi stokun

NACE PERSHKRIMI Ndarm. % total IHD
59 'Id'Legﬂo me p?lkicé ; riparimi i artikujve personalé 51 54 0.7
e shtépiaké
H Hotele dhe restorante 16 1.7 1.1
55 Hotele dhe restorante 16 1.7 1.1
| Transporte, magazinimi dhe komunikacioni 34 3.6 40.5
60 Transporti toké&sor; transporti népérmjet tubacioneve 5 0.5 0.2
61 Transporti ujor 2 0.2 0.0
62 Transporti ajror 2 0.2 0.0
63 Shérbime nf:lihm?s.e né fransport; aktivitete & 16 17 18
agjencive t& udhétimit
64 Postat dhe komunikacionet 9 1.0 38.5
J Ndérmjetésimi monetar dhe financiar 23 2.4 33.0
Ndérmjetésimi monetar dhe financiar pérve
65 okﬁvite:eve siguruese si dhe fondeve Téppensﬁonit e Js2 416
66 Aktivifefg siguruese dhejé foncjeve t€ pensioneve, 5 05 14
pérveg sigurimeve shogérore 1€ detyrueshme
K Posuriféie.pofundshme,dhéni"o me qiro., ?nformaﬁko, 104 11.0 0.9
puna kérkimore shkencore, & fiera aktivitete personale
70 Aktivitete & pasurive t& patundshme 27 2.9 0.5
72 Aktivitete informatike dhe akfivitete t& lidhura me to 8 0.8 0.0
73 Kérkime-aplikime eksperimentale 4 0.4 0.0
74 Aktivitete 1é tjera profesionale 65 6.9 0.3
M Arsimi 11 1.2 0.1
80 Arsimi 11 1.2 0.1
N Shéndetésia dhe veprimtari t€ tiera sociale 11 1.2 0.0
85 Shéndetésia dhe veprimtari t€ tjera sociale 11 1.2 0.0
O Aktivitete t& fiera t& shérbimit social dhe individual 13 1.4 1.2
Pastrimi, hegja e mbeturinave, trajtimi i hedhurinave
i dhe okﬁvifetqel 18 tiera té ngic1shmeI 2 Uz al
91 Aktivitete t& organizatave & ndryshme shogérore 1 0.1 0.0
92 Aktivitete défrimi, kulturore dhe sportive 5 0.5 1.3
93 Aktivitete t& shérbimeve personale 5 0.5 0.0
Total 944 100.0 100.0

Tabelé 3. Stoku i investimit t& huaj direkt né Shqipéri sipas shteteve té origjinés (Né %
mbi stokun total t& IHD-s&, né fund t& periudhés).

Shteti 2004 2005 2006 2007
Arabi Saudite 1.0 1.5 1.0 1.0
Austri 5.7 5.4 9.1 10.5
Belgjiké 0.0 0.0 0.0 0.0
Britani 0.3 0.4 0.3 0.3
Bullgari 1.4 1.1 0.8 0.9
Ceki 0.0 0.0 0.0 0.0
Danimarké 0.0 0.0 0.0 0.0
Egijipt 1.0 0.1 0.0 0.7
Francé 0.1 0.4 1.2 1.4
Gjermani 1.5 3.4 2.8 3.5
Greqi 55.9 55.1 53.0 52.7
Holandé 0.1 0.1 0.2 0.3
Hungari 0.0 0.0 0.0 0.0
Institucione ndérkombétare 2.8 0.5 0.4 0.7
[tali 12.9 11.6 11.2 10.9
Izrael 0.0 0.0 0.0 0.0
Kanada 0.3 2.1 3.8 0.0
Karaibe 0.0 0.0 0.0 0.0
Kiné 0.0 0.1 0.1 0.1
Kosové 1.3 1.2 0.2 0.2
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Shtei 2004 2005 2006 2007
Kroaci 1.3 0.3 0.2 0.1
Kuvait 1.5 1.0 0.7 0.0
Liban 0.8 2.9 2.3 0.9
Luksemburg 0.0 0.0 0.0 0.0
Mal i Zi 0.0 0.0 0.0 0.0
Malaijzi 1.4 0.9 0.7 0.6
Magedoni 0.0 1.3 1.2 0.3
Qipro 0.0 0.1 0.1 0.0
Rumani 0.0 0.0 0.0 0.2
Serbi 0.0 0.0 0.0 0.0
ShBA 4.9 3.8 3.6 2.3
Siri 0.0 0.0 0.0 0.0
Slloveni 0.0 0.0 0.0 0.0
Suedi 0.0 0.0 0.0 0.0
Turqi 4.4 5.6 5.7 12.1
Zvicér 1.2 1.1 1.3 0.1
Total 100.0 100.0 100.0 100.0

Tabelé 4. Stoku i investimit t& huaj direkt né Shqipéri sipas sipas sektoréve (bazuar né
Nomeklaturén e Veprimeve Ekonomike Rev. 1.1 INSTAT). (Né % mbi stokun total té&
IHD-s&, né fund t& periudhés).

Nace  P&rshkrimi 2004 2005 2006 2007

% % % %
A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.4 0.8 0.7 0.3
B Peshkimi 0.0 0.0 0.0 0.0
C Industria nxjerrése 0.8 2.9 4.6 0.7
D Industria pérpunuese 25.6 14.2 12.8 11.0
E Prodhirjﬂ dhe shpérndarja e energjisé elekirike, e gazit, avullit dhe e ujit t& 0.1 10 0.0 0.4
ngrohté
F Ndértimi 4.0 3.5 3.4 4.9
G Tregﬁo me shumicé dhe me p.o'kicé, rip"or'imi i automobilave, motocikletave, 6.8 74 73 509
i sendeve personale dhe i pajisjeve shtépiake
H Hotele dhe restorantet 2.1 1.7 1.3 1.1
| Transporte, magazinimi dhe komunikacioni 26.1 41.1 39.4 40.5
J Ndérmjetésimi monetar dhe financiar 31.0 26.0 28.9 33.0
K Pasurité e pg.Tu.ndshme.,(.:Ihénio me gira, informatika, puna kérkimore 23 11 13 0.9
shkencore, t& tiera aktivitete personale
M Arsimi 0.1 0.1 0.1 0.1
N Shéndetésia dhe veprimtari té tiera sociale 0.1 0.0 0.0 0.0
O Aktivitete 1é tiera t& shérbimit social dhe individual 0.6 0.1 0.1 1.2
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0
SHENIME

* Endrita Xhaferaj, Departamenti i Statistikés, Banka e Shqipérisé.
"' Né material do té pérdoret IHD.
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
TETOR - DHJETOR 2008

Veprimtarité e Guvernatorit  N& datat 10 — 17 tetor 2008, Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisé, z. Ardian
t€ Bankés sé Shqipérisé, z. Fyllani, njskohssisht edhe Guvernator i Shqipérisé prané Fondit Monetar
Ardian Fullani, né Mbledhjet Ndarkomba 5 k 5 nig del ioni 16 Bankds s& Shaipérisé .
Vietore t& Fondit Monetar eérkombétar, né krye t& njé delegacioni t& Bankés sé& Shqipérisé, mori
Ndérkombétar dhe Bankés pjesé né Mbledhijet Vietore t&€ Fondit Monetar Ndérkombétar dhe t&€ Grupit t&

Botérore  Bankés Botérore, t& zhvilluara né Uashington, SHBA.

Mbledhijet Vijetore t& FMN-BB t& konceptuara né formén e njé forumi
t& hapur, kété vit kishin né fokus t& tyre situatén financiare me t& cilén po
pérballet ekonomia botérore, pasojat e krijuara prej saj né vendet anétare si
dhe rrugédaljet e mundshme. Takimet e zhvilluara nga Guvernatori Fullani
synuan & njohin drejtuesit e larté té kétyre institucioneve me zhvillimin ekonomik
t& Shqipérisé, progreset e béra gjaté vitit 1€ fundit si dhe me evidentimin
e fushave gé& kané nevojé pér pérmirésim dhe reforma t&€ métejshme. Né
disa prej takimeve t& zhvilluara me kété rast, pjesémarria e Guvernatorit té
Bankés sé& Shqipérisé, zotit Ardian Fullani, ishte e pérbashkét me Ministrin e
Financave, zotin Ridvan Bode.

Pérvec takimeve me pérfagésuesit e Fondit Monetar Ndérkombétar dhe
t& Bankés Botérore, gjaté géndrimit t& tij né Uashington, Guvernatori Fullani
zhvilloi edhe njé séré takimesh me pérfagésues té larté t& bankave gendrore,
nga ku vecohen takimet me guvernatorét e bankave gendrore té rajonit, me
Zévendésguvernatoren né Bankén e Suedisé, zn|. Barbro Wickman — Parak, me
delegacionet e vendeve té tiera si ltali, Izrael, Belgjiké, Kanada etj.. Né datén
15 tetor 2008, me ftesé t& Guvernatorit & Bankés sé& Kanadasé, zotit Mark
Carney, Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisg, zoti Ardian Fullani zhvilloi edhe
njé vizité zyrtare prané Bankés sé Kanadasé. Né t& gjitha kéto takime, bisedat
u pérgendruan kryesisht né problemet aktuale gé karakterizojné situatén e
tregjeve financiare, né masat e marra nga vendet e ndryshme né fushat ku
mund t& ofrohet asistencé, si dhe né drejtim & koordinimit & métejshém né
rang rajonal.

Deklarata pérfundimtare ~ N& datat 29 tetor — 11 néntor 2008, nié mision i FMN vizitoi Shqipériné
e Misionit t& FMN pér pgr t& diskutuar me autoritetet shqiptare rishikimin e gjashté dhe & fundit t&
Shqipériné marréveshjes PRGF/EFF. Misioni e ka vlerésuar si t& miré ecuriné e ekonomisé

shgiptare gjaté vitit 2008. Sipas deklaratés sé tij, inflacioni &shté rikthyer
brenda kufirit t& synuar t& Bankés s& Shqipérisé 3=1 pér gind, ndérkohé qé
rritja ekonomike ka mbetur e forté dhe &shté né rrugén e duhur, pér té arritur
pérséri rreth 6% kété vit. Konsolidimi i borxhit ka vazhduar dhe pozicioni i
jashtém bazé éshté i shéndetshém, pasi rritiet e kohéve té fundit t& deficitit t&

bilancit t& pagesave pasqyrojné kryesisht faktoré t& pérkohshém.
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Kio ecuri e favorshme &shté pérforcuar nga politika makroekonomike
dhe strukturore pérgjithésisht t& shéndetshme, té cilat kané hedhur themelet
pér pérfitime né t& ardhmen. Normat e inferesit jané mbaijtur né ményré té
vazhdueshme mbi inflacionin, politikat buxhetore kané mbéshtetur stabilitetin
makroekonomik dhe rregulloret e mbikéqyries sé sistemit bankar jané
pérditésuar dhe forcuar, si dhe ka patur pérmirésime t& garta né klimén e
biznesit. N& pérfundim t& vizités s& misionit t& FMN, pritet qé rishikimi i gjashté
dhe i fundit nén programin aktual PRGF/EFF t'i paraqgitet Bordit Ekzekutiv t&
FMN pérpara pérfundimit t& marréveshijes, né datén 31 janar 2009.

Gjaté datave 13-14 néntor 2008 né Tirané, Banka e Shqipérisé zhvilloi Seminari rajonal i kérkimeve
takimin e dyté t& diskutimit “Kérkimet Ekonomike né Evropén Juglindore”. ‘Kérkimet ek9”°milf,e né
Ky takim mblodhi s& bashku analisté dhe kérkues ekonomiké nga 7 banka Evropén Juglindore”.
gendrore t& ndryshme t& Evropés Juglindore, si dhe nga bankat gendrore té
ltalisg, Polonisé e Turgisé.

Né vazhdim té edicionit t& paré té tij, t& zhvilluar né néntor té vitit 2007,
ky takim synonte inkurajimin e bashképunimit dhe t& dialogut t&€ hapur midis
kérkuesve ekonomiké t& rajonit, si dhe nxitien e diskutimeve mbi tema té
ndryshme me interes pér bankingun gendror. T& gjitha diskutimet dhe kritikat
prekén né& ményré t& drejtpérdrejté standardet kérkimore dhe metodat
empirike dhe ekonometrike t& pérdorura. Takimi u organizua né 5 sesione
dhe pérmbante 16 prezantime dhe diskutime rreth tyre, t& grupuara sipas
tre temave me inferes parésor pér bankat gendrore né ditét e sotme: politiké
monetare, makromodelim dhe integrim ekonomik e financiar.

Né datat 17-21 néntor 2008, Departamenti Juridik prané Fondit Monetar  Takimi i diskutimit “Tregu
Ndérkombétar, né bashképunim me Bankén e Shqipérisé, organizoi né bankar dhe sistemi ligjor”
Tirané takimin e diskutimit “Tregu bankar dhe sistemi ligjor”. Népérmiet késaj
iniciative u bé e mundur gé pér heré t& parg, té realizohej vendosja e njé
dialogu t& réndésishém, akoma mé t& nevojshém né kushtet e zhvillimeve té
sotme, midis tregut bankar dhe sistemit ligjor.

Lektorét e pérzgjedhur nga FMN ishin eksperté t& njohur t& fushés dhe
trajtuan nga piképamia ligjore krizén financiare né Shtetet e Bashkuara té
Amerikés dhe ndikimin e saj né sistemin financiar botéror, me njé fokus té
vecanté né aspektet juridike t& mbikéqyries bankare. Gijithashtu, gjaté kétij
takimi u prekén edhe tema t& vecanta si: mbikéqyria administrative dhe
juridike e iniciativave ligjore, produktet komplekse financiare, geverisja e
bankave né Shqipéri efj..

Pé&r veté ményrén e organizimit dhe temat e pérzgjedhura si objekt diskutimi,
ky akfivitet térhoqi interesin pér njé pjesémarrje t& gjeré t€ pérfagésuesve t&é
giygésorit dhe sistemit bankar gé vepron né Shqipéri, si dhe t& ekspertéve té
institucioneve dhe agjencive publike gé¢ merren me legjislacionin bankar dhe
kuadrin rregullativ, si nga Ministria e Financave, Prokuroria e Pérgjithshme,
Shkolla e Magiistraturés, Autoriteti i Mbikéqyries Financiare, Agjencia e
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Sigurimit t& Depozitave, Autoriteti i Konkurrencés, Drejtoria e Pérgjithshme e
Luftés kundér Pastrimit t& Parave. Vlerésimi pozitiv i audiencés sé& pranishme
pér aktualitetin dhe interesin e temave té trajtuara, inkurajon organizimin e
nismave 1 tilla edhe né t& ardhmen.

Seminari i pesté Euro Né datén 27 néntor 2008, Banka Qendrore e Egjiptit, né bashképunim
- Mesdhetar i rangut ¢ me Bankén Qendrore Evropiane, organizoi né Aleksandri, Egjipt, seminarin
larté, organizuar ngoﬂBanq e pesté t& nivelit t& larté Euro-Mesdhetar, i cili mblodhi s& bashku bankat
Qendrore e Egijiptit né .. . . .. T i |seges .
bashképunim me Bankén gendrore t& Eurosistemit dhe t& rajonit t1& Mesdheut. Né kété forum té
Qendrore Evropiane pérvitshém, u ulén né tavolinén e bisedimeve drejtues té larté t& bankave
t& Eurosistemit, pérfshiré zotin Jean-Claude Trichet, President i BQE, zotin
Lorenzo Bini Smaghi, anétar i Bordit Ekzekutiv t& BQE si dhe guvernatoré
apo pérfagésues té larté t& bankave gendrore t& Austrisé, Belgjikés, Qipros,
Finlandés, Francés, Gjermanisé, Greqisé, Irlandés, ltalisg, Luksemburgut,
Maltés, Hollandés, Portugalisg, Sllovenisé, Spaniés, Algjerisé, Egjiptit, Izraelit,
Libisg, Libanit, Mauritanisé&, Marokut, Autoritetit Kombétar té Palestings, Sirisé,
Shqipérisé dhe Turqisé. Banka e Shqipérisé mori pjesé pér heré t& paré né
katé aktivitet, ndérkohé qé t& gjithé t& pranishmit mirépritén propozimin e
béré nga organizatorét pér pérfshirjen e vendit toné né takimet e ardhshme té&
kétij forumi, me t& drejta & plota.

Takimi i mbajtur né Aleksandri, déshmoi t& ishte nié platformé e nevojshme
pér zhvillimin e diskutimeve shumépaléshe dhe pér shkémbimin e opinioneve
mbi céshtje t& interesit t1& pérbashkét, nga piképamija e bankingut gendror.
Seminari i kétij viti, u pérgendrua né zhvillimet e fundit ekonomike dhe
financiare né vendet e rajonit 1& Mesdheut, né strategijité e politikés monetare
dhe regjimet e kursit t& kémbimit né rajon, si dhe né tendencat e vérejtura
né sektorét bankaré pérkatés t& vendeve té rajonit t& Mesdheut, me fokus té&
vecanté diskutimin e implikimeve té trazirave né tregjet financiare globale.

Mbi vizitén e delegacionit ~ N& datén 2 dhjetor 2008, prané Bankés sé& Shqipérisé zhvilloi njé vizité
polak prané Bankés sé  zyrtare njé delegacion polak i pérbéré nga Presidenti i Bankés Kombétare
Shaipérisé Polonisé, z. Stawomir Stanislav Skrzypek, nga Drejtorja Pérfagésuese e
grupit Shqipéri — Bullgari — Poloni né Bankén Evropiane pér Rindértim dhe
Zhvillim (BERZH) zj. Krystyna Gawlikowska — Hueckel, si dhe nga Drejtori i
Departamentit Ndérkombétar né Bankén Kombétare t€ Polonisé, z. Romuald

Szymczak.

Polonia si njg ndér vendet e anétarésuara vitet e fundit né Bashkimin
Evropian, pérbén njé shembull konkret t& reformave dhe hapave t&€ ndérmarré
t&¢ pérafrimit dhe anétarésimit né BE dhe Sistemin Evropian t& Bankave
Qendrore. Né takimin e tij me Guvernatorin Fullani, Presidenti Skrzypek
theksoi angazhimin e Bankés Kombétare t& Polonisé pér t&€ ndihmuar Bankén
e Shqipérisé me asistencén e nevojshme né kuadér t& procesit t& integrimit
evropian dhe pér té rritur bashképunimin midis dy bankave gendrore né fusha
me interes té€ pérbashkét sianaliza dhe parashikimet makroekonomike, kérkimet
eti.. Nga ana e saj, zj. Hueckel vlerésoi progresin e béré nga Shqgipéria vitet e
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fundit, sidomos né drejtim t& zbatimit t& reformave ekonomike strukturore dhe
sektoriale, dhe shprehu angazhimin e BERZH pér té€ vazhduar mbéshtetien
financiare dhe investimet né Shqipéri, né pérputhje dhe me fushat prioritare
t& pércaktuara né strategjinég e kétij institucioni.

Né vazhdén e serisé sé leksioneve me & ftuar e personalitete me emér né Leksion i Dr. Barry
fushat e ekonomiksit, financave e politikave ekonomike, né daté 5 dhjetor AZTLLS mEI“tPrcéZpe'mehnkt'
2008, né hollin e Bankés s& Shqipérisé Dr. Barry Asmus zhvilloi leksionin me gf;rmi)?sﬁq?gérifé:/@pa "
temé “Prosperiteti ndérkombétar dhe impakti i tij mbi Shqipéring”.

Dr. Barry Asmus, njé nga ekonomistét mé né zé té¢ Qendrés Kombétare pér
Analiza t& Politikés, &shté cilésuar nga USA Today si njé nga pesé folésit mé
té kérkuar né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés. Me njé pérvojé mbi 25-vjecare
né mbaijtien e leksioneve dhe prezantimeve, Dr. Asmus njihet edhe si njeriu i
veprimit dhe i pérfshirjes né& zbatimin e politikave.

Né leksionin e tij, pas njé analize t& mprehté té situatés né té cilén gjendet
ekonomia botérore né ditét e sotme, Dr. Asmus vlerésoi progresin e Shqipérisé
né drejtim té lirisé sé tregut dhe zhvillimit t& géndrueshém ekonomik té vendit.
Dr. Asmus e cilésoi liring, si burimin kryesor pér prosperitet ekonomik dhe
investimin mé t& miré t& njé vendi. Kjo &shté arsyeja, gé renditja e Shqipérisé
né pozicionin e 56-t€ nga 165 vende né Indeksin e Lirisé Ekonomike pér vitin
2008, pérbén njé tregues shumé t& réndésishém t& shanseve t& vendit pér
sukses ekonomik.

Né datat 11 dhe 19 dhjetor 2008, né teatrin “Petro Marko” t& qytetit t& Konkursi i Bankés sé
Vlorés, Banka e Shqipérisé organizoi konkursin “Vlera e vérteté e parasé”. Shqipérisé pér nxénésite
Konkursi mbante formén e njé sfide midis ekipeve t& shkollave t& mesme shkollave t& mesme té rrethit
5 rrethit 18 Viorss mbi niohurité e 1 5 Bankén e Shaipérise. politikan Vlorés “Vlera e vérteté e
t& rrethit t& Vlorés mbi njohurité e tyre pér Bankén e Shaipérisé, poliikén ;o os7
monetare t& saj dhe instrumentet gqé ajo pérdor, si dhe ndikimin gé Banka
ka né ekonominé e vendit. Si né cdo konkurs klasik, skuadrat iu pérgjigjén
pyetieve t& Jurisé s& Bankés sé Shqipérisé dhe u vlerésuan jo vetém mbi
njohurité e tyre, por edhe mbi aftésité analitike t& argumentimit t& pérgjigjeve
dhe punés né grup.

Né fazén e paré t& konkursit, t& zhvilluar né daté 11 dhjetor, u paraqgitén
pér konkurrim 17 shkolla t& mesme publike dhe private, t&¢ ardhura nga i
gjithé rrethi i Vlorés, prej t& cilave 3 skuadrat gé& grumbulluan mé shumé
piké u kualifikuan pér né fazén finale. Me pérfundimin e konkurrimit final
né daté 19 dhjetor, Juria e konkursit e kryesuar nga Guvernatori i Bankés
sé Shqipérisé z. Fullani shpalli fituese skuadrén e shkollés “Ali Demi” me 99
piké. Ndérsa né vendin e dyté u rendit shkolla “Aulona” me 97 piké dhe né
t€ tretin shkolla “Nr. 1”7 me 90 piké.

Ky akfivitet u ndog me mijaft interes nga nxénés, mésues, prindér dhe
pérfagésues té Drejtorisé Arsimore t& Rrethit t& Vlorés t& pranishém né sallén e
teatrit “Petro Marko”, si dhe u transmetua nga televizioni kombétar “Klan”.
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Takimi i Guvernatoritt&¢ ~ Me rastin e mbylljes sé vitit 2008, né daté 22 dhjetor, Guvernatori i Bankés
Bankés sé Shqipérisé, z. s& Shqipérisé, z. Ardian Fullani, zhvilloi njé takim me publicisté & njohur,
Ardian Fullani me analisté s el N . - o) .
dhe akordimi i “Crmimit t& analisté t& politikés dhe t& ekonomisé, gazetaré & shtypit t& shkruar dhe medias
Guvernatorit pér Diplomén  elektronike. Né fialén e tij, duke gmuar rolin e mediave, € cilat népérmijet
mé t& Miré” mesazheve té tyre ndihmojné né konsolidimin e métejshém t& besimit publik
mbi infrastrukturén dhe institucionet financiare t& vendit, Guvernatori Fullani
falenderoi t& pranishmit pér géndrimet, analizat dhe vlerésimet e deritashme
né shtyp. N& njé ekspoze t& zhvillimeve ekonomike t&€ ndodhura gjaté kétij viti
dhe t& punés sé béré nga Banka e Shqipérisé né ruajtien dhe konsolidimin
e stabilitetit makroekonomik t& vendit, si dhe t& géndrueshmérisé financiare
té sistemit bankar, Guvernatori u ndal veganérisht né prezantimin e disa prej
projekteve madhore, ku Banka e Shqipérisé éshté pérfshiré né ményré intensive
gjaté vitit 2008, njé pjesé e té cilave do t& pérfundojné né vitet né vijim.

Né pérfundim t& kétij takimi, Guvernatori Fullani, shpalli edhe fituesit e
konkursit “Cmimi i Guvernatorit pér Diplomén mé t& Mirg”, pér vitin 2008.
Dhénia e kétij gmimi, pérbén tashmé njé tradité t& pérvitshme t&€ Bankés sé
Shqipérisé dhe synon t& nxisé studentét universitaré qé t&€ ndérmarrin studime
t& thelluara né fushén e bankingut gendror dhe t& ekonomisé né pérgjithési,
duke shérbyer edhe si nj¢ mundési e miré pér Bankén e Shqipérisé pér té thithur
burime njerézore té kualifikuara. Tre fituesit e sivietshém ishin studentét:

e Cmimiiparé: Vasil Zaho me temén “Efikasiteti dhe rritja e produktivitetit
t& bankave shqgiptare nga 1996-2006",

e Cmimi i dyté: Arens Arbana me temén e masterit “Indeksi i Cmimit t&
Konsumatorit: Analizé e serisé historike né Shqipéri”,

*  Cmimiitreté: Leon Petani me temén e masterit “Hyrja e bankave té huaja
né sistemin bankar t& vendeve né tranzicion: Rasti i Shqipérisé”.

Seminari i t& Premtes  Njé tradité e mirg, tashmé dyvijecare pér Bankén e Shqipérisé éshté edhe
“Seminari i t& Premtes”, aktivitet ky i organizuar ¢do dy t& premte t&€ muaijit nga
Departamenti i Kérkimeve. Ky seminar fton népunésit e Bankés sé Shqipérisé,
kérkuesit e sferés akademike dhe t& institucioneve té tjera financiare, kérkimore
dhe shkencore, t& prezantojné dhe diskutojné me njéri-tietrin materialet e tyre
kérkimore teorike dhe empirike, me fokus mbi rastin e Shqipérisé dhe mbi
aplikimin e metodave mé t& reja kérkimore.

Né hapésirén e tremujorit té fundit t& vitit 2008, jané prezantuar tre studime
kryesore. Studimi i paré i diskutuar mban si autor njg punonijés t&¢ Bankés
Raiffeisen, Departamenti i Metodologjisé dhe Vlerésimit, Credit Risk — RBAL,
Genti Jole me temé: “Modeli parashikues i sjellies sé& kredive. Ndértimi
i scorecard pér aplikimet e kredive me metodén e regresionit logjistik”. Si
cdo model parashikues, punimi niset nga studimi i t& shkuarés dhe kuptimi i
ligiésive gé ndikojné né sjellje, duke i quajtur kéto ligjési ende & aplikueshme.
Modeli éshté statistikor dhe bazohet né implementimin e regresionit logjistik
pér studimin e variablave t& aplikimit pér kredi pér t& arritur né Aplikimin
e nj&@ Modeli Parashikues pér Vendimmarrie t& Automatizuar né dhénien e
Kredive.
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Né& muajin néntor u prezantua studimi “Indekset e Eurozonés. Njé model i ri
pér matien e pavarésisé sé Bankave Qendrore né Eurozoné”, nga Arta Pisha,
Departamenti i Statistikés i Bankés sé& Shqipérisé. Qéllimi i kétij materiali ishte
prezantimi i katér indekseve sasiore specifike, pér matien dhe krahasimin
e shkallés sé& pavarésisé t€ bankave gendrore té vendeve kandidate pér
t*u anétarésuar né Bashkimin Monetar Evropian, mbéshtetur né kriteret e
pércaktuara né Kushtetutén e Bashkimit Evropian. Indekset e ndértuara u
pérdorén pér matjen e pavarésisé sé bankave gendrore té vendeve té Evropés
Juglindore, pérfshiré dhe Shqipéring. Rezultatet e gjetura pér pavarésing e
Bankés sé& Shqipérisé sugjeruan pérmirésime & réndésishme té legijislacionit
aktual té saj.

Studimi i treté i “Seminarit t& s& Premtes” ishte ai i pérgatitur nga Hilda
Shijaku dhe Kliti Ceca, Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe Departamenti
i Kérkimeve me temé: “Vlergsimi i rrezikut indirekt t& kreditit”. Pas njé
pérmbledhjeje t& metodologjive ekzistuese t& vlerésimit, materiali propozon
pérmirésime t& ndryshme né metodologjing e stress — testeve té rrezikut
indirekt t& kreditit né Shqipéri. Autorét gjetén njé efekt t& konsiderueshém
t& ndryshimeve t& kursit t& kémbimit t& euros dhe t& euriborit mbi raportin e
kredive me probleme, ndérkohé qé edhe efekti i rrities s&¢ PBB rezultoi t& ishte
i pranishém ndonése i vogél.
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NGJARJET JURIDIKE, TETOR - DHJETOR 2008

STABILITETI FINANCIAR

Né datén 07.10.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 70, deklaratén “Mbi stabilitetin e sistemit financiar né
Shqipéri” pér gjashtémujorin e paré té vitit 2008. Né deklaraté, konstatohet
se sistemi bankar shqgiptar éshté i sigurté, i mirékapitalizuar, fitimprurés dhe
likuid. Aktiviteti ekonomik i vendit, vlerésohet & jeté zhvilluar né pérputhje
me programin afatmesém t& zhvillimit ekonomiko — financiar té& tij. Sistemi
financiar né Shqipéri, ka vijuar edhe gjaté késaj periudhe, rritien e tij t&
géndrueshme. Rritie t& géndrueshme kané njohur gjithashtu dhe aktivet e
sektorit financiar. Ndérsa pjesa e sektorit financiar jobankar, vazhdon t&
keté njé peshé t& ulét né tregun financiar. Treguesi i kapitalizimit t& sektorit
financiar dhe vecanérisht t& atij bankar &shté rritur, duke pérfituar kryesisht
prej kapitalizimit t& fitimit t& vitit 2007.

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 07.10.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr.72, disa ndryshime né rregulloren “Pér administrimin e rrezikut
nga ekspozimet e médha t& bankave”. Kéto ndryshime vijné si pasojé e
situatés aktuale té tregjeve financiare né boté dhe kané si géllim parandalimin
e pérhapjes sé& fenomeneve negative edhe né sistemin bankar shqiptar. Ato
konsistojné kryesisht né vendosjen e kufijve mé prudencialé t& treguesve té
ekspozimeve t& médha, té teknikave té llogarities dhe t& njohjes sé kolateralit.

Né datén 24.12.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
miratoi vendimin nr.92 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerien e njé
veprimtarie financiare shtesé nga banka “Credins” sh.a.”. Népérmjet kétij
vendimi miratohet kérkesa e bankés “Credins” sh.a., pér t& shtuar né listén e
veprimtarive té licencuara mé paré edhe veprimtarité shtesé té faktoringut dhe
té financimit t& transaksioneve tregtare, veprimtari pér té cilat banka “Credins”
sh.a. vlerésohet se ka kushte administrative dhe teknike t&€ nevojshme.

Né datén 24.12.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 93, ndryshimin e pérgindjes sé& pjesémarrjes influencuese né
kapitalin aksioner t& Bankés Italiane t& Zhvillimit sh.a., népérmiet transferimit
t& pronésisé t& 76.83 pér gind t& aksioneve me té drejté vote t& kapitalit
aksioner nga aksionerét ekzistues, zoti Francesco Mariano Mariano dhe
Banca Popolare Pugliese S.c.p.A. tek Veneto Banca Holding S.c.p.A.. Zoti
Francesco Mariano Mariano mbetet zotérues i 23.17 pér gind t& aksioneve.
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Né datén 24.12.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi me
vendimin nr. 94, rritien e pérgindjes sé pjesémarries influencuese té aksionerit
Aleksandér Pilo, nga 15.1525 pér gind né 23.64 pér gind t& aksioneve, né
kapitalin aksioner t&€ bankés “Credins” sh.a..

Né datén 24.12.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 95 “Metodologjiné e raportimit dhe pérmbaitien e raporteve
financiare”. Ky dokument paraget: kuadrin kontabél gé duhet té respektohet
nga bankat tregtare; njé listé t&€ parimeve pér veprimet kryesore bankare;
nié seri shembujsh t& veprimeve bankare mé té zakonshme sé bashku me
regjistrimet kontabile korresponduese si dhe informacionin gé& duhet t'u
paragitet investitoréve dhe klientéve (raportet financiare) ose t'i dérgohet
Bankés s& Shqipérisé pér mbikéqyrie bankare. Metodologjia synon t& jeté
nié dokument referimi pér bankat t& cilat duhet t& véné né veprim sistemin
e tyre t& kontabilitetit né pérputhje me rregullat e paragitur né Metodologji.
Ai shérben si njé gjuhé e pérbashkét pér bankat, aksionerét, investitorét dhe
autoritetet geveritare.

OPERACIONET MONETARE

Né datén 29.10.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr.75, disa ndryshime né rregulloren “Mbi marréveshjet e
riblerijes dhe t& anasjellta & riblerjes”. Ndryshimet pasurojné nenin 4 me
termin “norma e pjesémarrijes” dhe pikén 1, né nenin 11 me shkronjén “e”
“ P&r nivelin e normés sé pjesémarrijes né cdo ankand me shumé cmime té
shpallur nga Banka e Shqipérisé, pér lidhjen e marréveshjeve té riblerjes dhe
t€ anasjellta té riblerjes”. Listés s& t& dhénave qé duhet t& pérmbajé njoftimi
pér zhvillimin e ankandit , t& pércaktuara né pikén 3 t& nenit 17, i shtohet
gérma “|"- “normé pjesémarrie”. Gjithashtu, nenit 18, gé pérmban kushtet
gé duhet t& plotésojné kérkesat pér pjesémarrje né ankandin e marréveshjeve
t& riblerjes dhe t& anasjellta 1é riblerjes, i shtohet pika 4, e cila pércakion se
raporti i shumés sé kérkesave t&€ njé banke ndaj shumés sé shpallur né kéto
ankande nuk duhet t& jeté mé i larté se norma e pjesémarries, e shpallur nga
Banka e Shqipérisé né njoftimin e ankandit. Ky vendim parashikon ndryshime
né pérmbajtie & nenit 13, pika 1 “letrat me vleré”, si dhe né formulén e
llogarities s& cmimit t& blerjes s& tyre né marréveshjet e riblerjes dhe té

anasiellta t& riblerjes, t& pércaktuar né nenin 19, pika 4.

Né datén 11.12.2008, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr.84 “P&r miratimin e pérdorimit nga bankat té rezervés sé detyruar
né leké”. Me ané t& kétij vendimi, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé
vendosi t'i lejojé bankat dhe degét e bankave té huaja t& pérdorin ¢do dité,
deri né 40 (dyzet) pér gind t& shumés sé rezervés sé detyruar né leké.

Né datén 24.12.2008, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr.97 “Pér njé ndryshim né rregulloren “Pér krediné njéditore.””
Pérmes kétij vendimi pérmbaijtja e pikés 2 t& nenit 5, ndryshohet né: “Norma
e inferesit t& kredisé njéditore &shté 0.75 pér qind, me bazé vijetore, mé e larté
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se interesi i marréveshjeve té riblerjeve, qé pércaktohet me vendim t& Késhillit
Mbikéqyrés t&€ Bankés sé Shqipérise.”

POLITIKA MONETARE

Né datén 26.11.2008, Kaéshilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé, mori
né shgyrtim dhe miratoi me vendimin nr.80 “Raporti i politikés monetare pér
tremujorin e treté t& vitit 2008”. N& pérfundim t& analizés ekonomike dhe
financiare, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé, vendosi t& mbaijé té
pandryshuar normén bazé té interesit né nivelin 6.25 pér gind.

Né datén 24.12.2008,Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé , miratoi
me vendimin nr.88 “Dokumentin e Politikés Monetare pér periudhén 2009-
2011”7, Né linja t& pérgjithshme, strategjia bazé e politikés monetare pér
periudhén 2009-2011, do té ruajé parimet kryesore, t& ndjekura gjaté viteve
té fundit. Megjithaté, ajo synon té pasurohet me elemente t& reja né fushat
e analizave ekonomike dhe até t& vendimmarrjes, né pérputhje me praktikat
mé té fundit né fushén e administrimit monetar, me zhvillimin e ekonomisé
dhe t& tregut financiar. Gjaté késaj periudhe, Banka e Shqipérisé do t& punojé
pér rritien e aftésive t& saj analitike; pér zgjerimin e gamés sé informacionit t&
pérdorur pér vendimmarrie; pér rritien e efektivitetit t& kanaleve & tfransmetimit
dhe pér rritien sasiore dhe cilésore t& komunikimit t& saj me publikun.

SIGURIMI DHE MBROJTJA

Né datén 24.12.2008, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi me
vendimin nr. 91 rregulloren “Pér kushtet minimale teknike dhe té& sigurisé t&
mijediseve t& punés né té cilat kryhen veprimtarité bankare dhe financiare”.
Objekti i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i rregullave minimalé pér kushtet
teknike dhe t& sigurisé t& mjediseve né t& cilat kryhen veprimtarité bankare
dhe financiare nga subjektet e késaj rregulloreje, me géllim zhvillimin normal
dhe né ményré té sigurt t& kétyre veprimtarive.

POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 03.10.2008, Késhilli i Ministrave, vendosi me vendimin nr.1561,
miratimin e “Strategjisé ndérsektoriale pér parandalimin e luftén kundér
korrupsionit dhe pér njé qeverisie transparente, 2008-2013”. Népérmijet
késaj strategjie synohet reduktimi progresiv e i géndrueshém i korrupsionit,
forcimi i integritetit t& institucioneve dhe promovimi i vlerave né geverisje
népérmiet: kultivimit e forcimit t& mendésisé sé shérbimit ndaj qytetaréve nga
administrata publike; zbatimit t& efektshém e té barabarté té ligjit; pérmirésimit
t& transparencés e informimit, si dhe zhvillimit t& shpeijté e t& géndrueshém
ekonomik e njerézor.
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Né datén 06.10.2008, Ministria e Financave, miratoi udhézimin nr. 29
“Pé&r trajtimin e kredive té& transferuara nga bankat e nivelit t& dyté me kapital
térésisht shtetéror, né Agjenciné e Trajtimit t& Kredive, kriteret dhe kushtet pér
ndryshimin e marréveshijes sé kredisg, si dhe procedurat e marrjes né pronési
t& pasurive té |éna si garanci ose jo nga huamarrésit, & administrimit, shitjes
dhe dhénies me qira ose me enfiteozé t& kétyre pasurive”. Objekti i kétij
udhézimi éshté pércaktimi i procedurave gé duhet t& ndijeké dhe pérgjegijésive
qé mban Agjencia e Trajtimit t& Kredive, me géllim bérien efektive t& skemés
s& ndryshimit 1€ marréveshjes sé& kredisg, pércaktimin e procedurave pér
zévendésimin dhe ekzekutimin e detyrueshém té kolateralit, si dhe procedurat
e marrjes né pronési té pasurive té |&na si garanci ose jo nga huamarrési. Me
miratimin e kétij udhézimi synohet gé té gjithé debitorét qé plotésojné kriteret,
kushtet dhe afatet gé parashikohen né t&, t& mund t& pérfitojné nga lehtésité
qé ofron ligji “Pér Agjenciné e Trajtimit t& Kredive”.

Né datén 06.10.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10003 “ Pér disa shtesa e ndryshime né ligjin nr. 7928 “ Pér tatimin mbi
vlerén e shtuar.”” Ky ligj, ndér t& tjera, sjell ndryshime né nenin 24 t& ligjit
“Pér tatimin e vlerés sé shtuar”, ku pércaktohen rastet né té cilat furnizimet e
organizatave jofitimprurése do t& konsiderohen furnizim i pérjashtuar, si dhe
né formulimin dhe pérmbaitien e nenit 26, i cili rregullon zbatimin dhe vielien
e TVSH-sé& né importimin e mallrave.

Né datén 09.10.2008, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé me ligjin
nr. 10004 ratifikoi “Marréveshjen-kuadér t&¢ huasé ndérmijet Késhillit t&
Ministrave t& Republikés s& Shqipérisé dhe Bankés pér Zhvillim t& Késhillit
t&¢ Evropés (CEDB) pér financimin e projektit “Rehabilitimi i spitalit rajonal té
Shkodrés- faza e treté.”” Kjo hua jepet né bazé té kushteve t& pérgjithshme
té rregulloreve t€ huave si dhe nga kushte t& vecanta, t&€ parashtruara né
Marréveshje. Shuma e huasé sé dhéné &shté 6 000 000 (gjashté miliong), me
nié periudhé shlyerjeje deri né 20 vjet nga data e disbursimit.

Né datén 27.10.2008, Ministria e Financave, Ministria e Ekonomisé,
Tregtisé dhe Energijitikés dhe Ministria e Bujgésisé, Ushqgimit dhe Mbroijtjes
sé& Konsumatorit, miratuan udhézimin nr.32 “Pér procedurat e rimbursimit
t& akcizés t& léndéve djegése t& konsumuara né serrat me ngrohje dhe
prodhimin e produkteve industriale dhe agroindustriale, t& cilat pérdoren pér
nevojat teknologjike t& prodhimit”. Né& bazé té kétij udhézimi, vlera e akcizés
sé léndéve djegése (gazoil (diesel), solar,(mazut)), e cila pérdoret vetém
pér nevoja teknologjike t& prodhimit t& disa produkteve t& pércaktuara né
vendimin e Késhillit t& Ministrave nr.1158, u rimbursohet atyre subjekteve
t¢ cilat disponojné serra me ngrohje si dhe atyre gé prodhojné produkte
industriale dhe agroindustriale.

Né datén 27.10.2008, Ministria e Financave miratoi udhézimin nr.33
“Pér falijen e detyrimeve doganore dhe tatimore, si dhe t&€ gjobave dhe
kamatévonesave t& papaguara té kontributeve t& sigurimeve dhe detyrimeve
shoqgérore dhe shéndetésore”. Udhézimi, mbéshtetur né ligjin nr. 9986, daté
11.09.2008, pércakton rastet né té cilat do t& pérfitohet kjo falje. Né udhézim
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pasqyrohen gjithashtu, edhe procedurat qé duhet t&€ ndigen gjaté shqyrtimit
té t& dhénave.

Né datén 31.10.2008, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr.1443 “Pér
krijimin, organizimin dhe funksionimin e Agjencisé pér Zhvillimin Bujgésor
dhe Rural (AZHBR), si Agjencia e Pagesave”. Sipas kétij vendimi AZHBR, e
cila do t& fillojé t& funksionojé né 1 janar 2009, do t& jeté pérgjegjése pér
administrimin e fondeve t& programit pér bujgésiné dhe pér zhvillimin rural t&
tilla si: fondet e Buxhetit t& Shtetit, pér mbéshtetje t& drejtpérdrejté té zhvillimit
bujgésor; fondet e Buxhetit t& Shtetit, pér zhvillimin e infrastrukturés sé tregjeve
bujgésore dhe t& fondeve kundérparti t& projektit 2KR . Kjo agjenci, do té& keté
strukturé gendrore dhe struktura vendore, né shkallé garku.

Né datén 24.11.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé vendosi me ligjin
nr.10021, ratifikimin e “Marréveshjes dhe protokollit bashkélidhur ndérmijet
K&shillit t& Ministrave t& Republikés s& Shqipérisé dhe Késhillit Federal Zviceran,
pér transportin ndérkombétar rrugor t& udhétaréve dhe t& mallrave”. Pérmes
késaj marréveshjeje synohet lehtésimi i transportit rrugor t& udhétaréve dhe
mallrave mes dy vendeve, si dhe kalimit tranzit pérmes territoreve té tyre.
Dispozitat e késaj marréveshieje gjejné zbatim pértransportin e udhétaréve dhe
mallrave, origjina e té cilave ose destinacioni i itinerarit t& transportit, ndodhet
né territorin e shtetit t&€ njérés nga palét kontraktuese, me ané t&€ mjeteve té
transportit 1€ regjistruara né territorin e shtetit t& palés tjetér kontraktuese.

Né datén 10.12.2008, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr.1616
“Rregulloren pér organizimin dhe funksionimin e Komisionit pér Vlerésimin
e Masave pér Importet”. Objekti i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i
procedurave, rregullave, pérgjegjésive dhe funksionimit t& Komisionit pér
Vlergsimin e Masave pér Importet, pér marrien e masave antidumping,
kundérbalancuese dhe masave mbrojtése né importe.

Né datén 11.12.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé me ligjin
nr.10026 ratifikoi “Marréveshjen e grantit ndérmjet Qeverisé sé& Republikés
sé Shqipérisé dhe Shteteve t& Bashkuara t&€ Amerikés té objektivit strategjik pér
t& luftuar korrupsionin, né kuadér t& programit fillestar t& vlerésimit t& sfidés
s& mijévijecarit (Faza e dytg)”. Obijektivi strategjik i késaj marréveshjeje éshté
ulia e korrupsionit, fugizimi i shtetit ligjor dhe pérmirésimi i lirisé ekonomike
né Shqipéri. Pér t& ndihmuar né arritien e kétij objektivi, Shtetet e Bashkuara
t& Amerikés, gé veprojné népérmijet Agjencisé sé Shteteve t&€ Bashkuara pér
Zhvillim Ndérkombétar (USAID), i japin Qeverisé sé Republikés s& Shqipérisé,
njé¢ shumé gé nuk i tejkalon 15 731 000 usd (pesémbédhjeté milioné e
shtatéqind e tridhjeté e njé mijé dollaré amerikang). Té gjitha veprimtarité e
nevojshme pér arritien e objektivit dhe rezultateve, vlerésohet t& pérfundojné
brenda datés 31 janar té vitit 2011.

Né datén 11.12.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr.10029 “Pér disa ndryshime né ligjin nr.9630, daté 30.12.2006 “Pér
faktoringun””. Miratimi i kétij ligji sjell ndryshime né formulim dhe pérmbaitie
t&€ nenit 28, si dhe shfugizimin e nenit 29 t& ligjit “Pér faktoringun”. Kéto
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ndryshime pércaktojné Bankén e Shqipérisé si mbikéqyrése dhe rregullatore
t& veprimtarisé sé fakoringut kur ky kryhet nga bankat, institucionet financiare
jobankare si dhe nga shogérité tregtare gé kané objekt vetém veprimtaring
faktoring.

Né datén 27.11.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé, miratoi me
ligjiin nr. 10023, Buxhetin e vitit 2009. Buxheti i vitit 2009 synon t& garantojé
stabilitetin makroekonomik t& vendit dhe rritien ekonomike. Me té ardhura gé
i kalojné 334 miliardé leké dhe shpenzime gé i kalojné 384 miliardé leke,
ky buxhet ka njé deficit prej pak mé shumé se 50 miliardé leké. Rreth 1/3 e
buxhetit t& shtetit do t& vijojé t& destinohet pér investimet publike, ndér t& cilat
infrastruktura do t& vazhdojé t€ marré pjesén dérrmuese té fondeve. Edhe pér
vitin 2009 éshté programuar njé rritie ekonomike mbi nivelin 6 pér gind, rreth
6,3 pér qgind.

Né datén 22.12.2008, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr.1623  Pér
dhénien e asistencés ekonomike t& menjéhershme personave, gé pérfitojné
pension”. Né kété vendim pércaktohen personat qé pérfitojné asistencé
ekonomike t& menjghershme, né shumén 5000 (pesé mijé) leké. Efektet
financiare gé rriedhin nga zbatimi i kétij vendimi, t& pérllogaritura né njé
shumé prej 2 780 000 000 lekésh (dy miliardé e shtatéqgind e tetédhjeté
miliong&), parashikohet t& pérballohen nga Buxheti i Shtetit.

Né datén 22.12.2008, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr.10036 “Marréveshjen e huasé ndérmjet Republikés s& Shqipérisé dhe fondit
t& OPEC-ut pér Zhvillim Ndérkombétar (OFID) pér financimin e projektit t&
rrugéve dytésore dhe vendore.” Huaja prej 15 000 000 usd (pesémbédhijeté
miliong dollarg), parashikohet t& pérdoret pér rindértimin e rrietit dytésor
dhe lokal t& rrugéve né Shqipéri, né ményré qé t& pérmirésojé pérqasjen
e popullsisé vendase né brendési t&€ vendit, ndaj shérbimeve kryesore dhe
tregjeve ekonomike.

Né datén 22.12.2008, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé vendosi me ligjin
nr.10038, aderimin e Shqipérisé né konventén pér taksimin e mjeteve rrugore
né transportin ndérkombétarté€ mallrave, béré né Gjenevé mé 14 dhjetor 1956.
Pérmes késaj konvente, vendet aderuese synojné t& lehtésojné transportin
ndérkombétar me rrugé t€ mallrave. Konventa parashikon pérjashtimin nga
taksat dhe tatimet e vendosura mbi garkullimin ose géndrimin né territorin
e njé vendi aderues, t& mjeteve té regjistruara né njé vend tjetér aderues né
konventé, gjaté kryerjes sé transportit ndérkombétar t& mallrave.
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DREJTIMI | BANKES SE SHQIPERISE,
31 DHJETOR 2008

KESHILLI MBIKEQYRES

Buletini Ekonomik

ARDIAN FULLANI Kryetar
FATOS IBRAHIMI Zévendéskryetar
TEFTA CUCI Anétare
LIMOS MALAJ Anétar
KSENOFON KRISAFI Anétar
ADRIAN CIVICI Anétar
ARJAN KADAREJA Anétar
HALIT XHAFA Anétar
BENET BECI Anétar
GUVERNATORI
ARDIAN FULLANI

KABINET! | GUVERNATORIT

GENC MAMANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI
INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

Zévendésguvernator i Paré

TEUTA BALETA

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

DEPARTAMENTI | BURIMEVE NJEREZORE Roden Pajaj

DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE Erald Themeli*

DEPARTAMENT! | KERKIMEVE Altin Tanku

DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE Marjan Gjermeni

DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES Indrit Banka

DEPARTAMENTI | STABILITETIT FINANCIAR Klodion Shehu

DEPARTAMENTI | TEKNOLOGJISE SE INFORMACIONIT  Xhilda Kanini

DEPARTAMENTI | STATISTIKES Diana Shtylla

DEPARTAMENT! | EMISIONIT ) Valer Miho

DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE FINANCES Artan Toro

DEPARTAMENTI | SISTEMEVE TE PAGESAVE Dashmir Halilaj

DEPARTAMENTI JURIDIK Toni Gogu

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT ) Teuta Baleta

DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,

INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT Ina Kraja

DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT Agron Skénderaga

DEPARTAMENTI | SIGURIMIT DHE MBROJTJES Eduard Sinani
DEGET

Shkodér Ermira Istrefi

Elbasan Valentina Dedja

Gijirokastér Anila Thomaj

Korcé Liliana Zjarri

Lushnje Shpresa Meco

* Eméruar mé 22 tetor 2008.
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA RAIFFEISEN SH.A.

Licenca nr. 2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 163, daté
11.12.1998. Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Oliver WHITTLE

Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.
Tel: 2226 699; 2224 540; 2222 669; 2225 416.

Faks: 2275 599; 2223 587; 2223 695; 2224 051.

2. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 165, daté
11.12.1998. Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Rruga e Durrésit, Godina 14 katéshe Teknoprojekt, Tirané.
Tel: 2228 460; 2223 873; 2227 408.

Faks: 2228 460; 2228 387.

3. BANKA ITALIANE E ZHVILLIMIT SH.A.

Licenca nr. 5/1998, dateé 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté
11.12.1998. Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa “Kullat Binjake”, Tirané.
Tel: 2280351/2/3/4/5.

Faks: 2280 356.

4. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 162, daté
11.01.1999. Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 2250 955.

Faks: 2250 956.

5. BANKA TIRANA SH.A.

Licenca nr.7, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 9, daté
12.09.1996. Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Bedri Collaku

Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Tirané.

Tel: 2269 616/ 7/ 8; 233 441/42/43/44/45/46/47.
Faks: 2233 417.

* Deri né 31 dhjetor, 2008.
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6. DEGA E BANKES KOMBETARE TE GREQISE, TIRANE

Licenca nr. 8, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 4, daté
14.03.1996. Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: loannis LEIVADITIS

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel: 2274 802; 2274 822.

Faks: 2233 613.

7. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr. 9, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
30.04.1996. Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Mahendra Sing RAWAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Tel: 2254 372; 2256 254.

Faks: 2254 368.

8. ALPHA BANK - ALBANIA

Licenca nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 01/03/96,
daté 27.12.1997. Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Rruga e Kavajés, G — KAM Business Center, Kati Il, Tirané.
Tel: 2278 500.

Faks: 2232 102.

9. INTESA SANPAOLO BANK ALBANIA SH.A.

Licenca nr. 11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté
10.08.1998. Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, PO. Box 8319, Tirané.
Tel: 2248 753/ 4/ 5/ 6.

Faks: 2248 762.

10. BANKA PROCREDIT SH.A.

Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 22, daté
03.03.1999. Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Borlslav KOSTADINOV

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, PO. Box. 2395, Tirané.
Tel: 2271 272/ 3/ 4/ 5.

Faks: 2271 276.

17. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

Licenca nr. 14, daté 28.710.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté
19.10.1999. Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 225 87 55/56/57/58/59/60.

Faks: 2258 752.
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12. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté
28.08.2002. Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Tel: 2272 168; 2272 162.

Faks: 2272 162.

13. BANKA CREDINS SH.A.

Licenca nr. 16, daté 31.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
26.03.2003. Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 2222 916; 2234 096.

14. BANKA POPULLORE SH.A.

Licenca nr. 17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 06, daté
11.02.2004. Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Henri Maus de ROLLEY

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Kullat Binjake, Kulla 1, Kati 9,
Tirané.

Tel: 2280 442/ 3; 2272 789 / 90/ 91.

Faks: 2280 441; 2272 781.

15. BANKA UNION SH.A, TIRANE.

Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté
28.12.2005. Certifikata nr.17 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend Kadriu

Adresa: Bulevardi “Zogu 1", Pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit,
Tirané.

Tel: 2250 653; 2258 081.

Faks: 2250 654; 2272 880.

16. BANKA E PARE E INVESTIMEVE, ALBANIA SH.A.

Licenca nr. 19, daté 06.07.2007.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 35, daté
27.06.2007. Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”, daté 18.07.2007.

Drejtori: Bozhidar TODOROV

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Kullat Binjake, Kulla 2, Kati 14,
Tirané.

Tel: 2256 423 /4; 2280 210.

Faks: 2256 422.
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Pérvec bankave dhe degéve t& bankave t& huaja, Banka e Shqipérisé ka
licencuar deri mé 31 dhjetor 2008 edhe subjektet e méposhtme*:

Nr Subjekte

7 SUBJEKTE JOBANKA
189 ZYRA TE KEMBIMIT VALUTOR

2 UNIONE TE SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT
133 SHOQERI TE KURSIM-KREDITIT

1 ZYRE E PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA
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