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FJALA E GUVERNATORIT.

Ekonomia shqiptare né dhjetévjecarin e paré té tranzicionit ka shfaqur zhvillime qé kané marré
formén e njé cikli. Zhbalancimet makroekonomike té viteve '91-92 e '97 jané pasuar me pérpjekje
pér reforma dhe pér rivendosjen e ekuilibrave. Si rrjedhojé e zbatimit té kétyre programeve té
stabilizimit ekonomia shqiptare ka njohur ritme relativisht té larta zhvillimi, reduktim té deficitit
buxhetor dhe géndrueshméri né ¢mime. Inflacioni mesatar vjetor pér periudhén '98-02 prej 3.5
pér gind éshté ndjeshém mé i ulét sesa inflacioni mesatar vjetor i vendeve té Europés Lindore e

Qendrore.

|. EKONOMIA SHQIPTARE NE
VITIN 2002.

l.1. ZHVILLIMET NE PRODHIM.

Ritmet e rrities sé ekonomisé shqiptare né
periudhén 1998-2002 konsiderohen té larta.
Megjithaté, ato kané shfaqur njé tendencé
rénése pérgjaté gjithé periudhés. Banka e
Shqipérisé vleréson se ngadalésimi i normés
Sé rritjes sé ekonomisé éshté pasojé e:

. kryerjes jo té ploté té reformave strukturore;

. nivelit té ulét té investimeve té huaja;

. koniukturave té pafavorshme
ndérkombétare pas ngjarjeve té 11
shtatorit té vitit 2001;

. getésimit disi té aktivitetit ekonomik pas

rrities mjaft té larté né vitet '98-'99.

Rritja ekonomike né Shqipéri pér vitin 2002, prej
4.7 pér qgind, rrjedhojé e zgjerimit té sektorit
privat, u mbéshtet kryesisht nga aktiviteti né
degét e transportit, t&€ shérbimeve dhe té
ndértimit. Sektori publik po tkurret vazhdimisht.

Megijithaté, rritja ekonomike e vitit 2002 éshté
mé e uléta né krahasim me periudhén 1998-
2002 dhe me devijim 1.3 piké pérgindjeje prej
synimit té shpallur né fillim té vitit (6 pér qind).
Pothuaj té gjitha degét e ekonomisé kané
manifestuar ritme rritjeje mé té uléta se
parashikimi, sidomos bujgésia dhe industria.
Struktura e ekonomisé shqiptare, gjithashtu, po
ndryshon. Eshté zbehur pesha e bujgésisé dhe
e blegtorisé, sektoré té cilét tradicionalisht kané
mbéshtetur zhvillimin ekonomik, dhe po rritet
kontributi i degés sé tregtisé dhe té shérbimeve.
Kéto ndryshime strukturore jané né harmoni me
zhvillimin gqé duhet té marré njé vend, i cili ka
pér objektiv integrimin né Bashkimin Evropian,
por vérehet gé ende nuk ka rol té réndésishém

dega e industrisé. Pér t& mbéshtetur rritje té
géndrueshme afatgjaté té ekonomisé, mendojmé
se ka réndési gé autoritetet geveritare té shohin
me pérparési nxitjen e prodhimit industrial.

Prodhimi bujgésor pér vitin 2002 u rrit me 2.1
pér gind. Prej kohésh bujgésia nuk kontribuon
mé me 50 pér gind né ekonominé e vendit, por
ndjeshém mé pak. Duket se ritmi i rritjes sé
késaj dege nuk mund té mbéshtetet vetém né
aspektin ekstensiv té saj. Eshté e nevojshme
gé né kété sektor té béhen rregullime, té cilat
do té cojné né rritje té produktivitetit. Problemet
né bujgési kané té b&jné me: copézimin e tokés
dhe me konfliktet lidhur me pronésiné mbi té,
gjé gé nuk lejon investimet afatgjata né kété
sektor; mungesén e investimeve né teknologji;
infrastrukturén e pazhvilluar rurale dhe disnivelet
e konsiderueshme nga njé rajon i vendit né njé
tjetér; aftésité e kufizuara konservuese té
produkteve bujgésore dhe blegtorale; si dhe
mbéshtetjen jo té mjaftueshme me financime
té kétij sektori. Pérvec kétyre problemeve,
sektori i bujgésisé vuajti edhe nga pérmbytjet e
vjeshtés té vitit 2002. Né kété sektor, zhvillimi
disi mé i miré i blegtorisé dhe i agroindustrisé
po kompenson problemet e degés sé bujgésisé.

Prodhimi industrial pér vitin 2002 u rrit me 2 pér
gind duke patur ritmin mé té ulét té rrities né
krahasim me degét e tjera. Industria, mé shumé
se ¢cdo degé tjetér, ka vuajtur problemet me
energjiné elektrike, té cilat jané té pranishme prej
té paktén tre vjetésh. Tashmé éshté e qarté pér té
gjithé, qé zgjidhja e kétij problemi éshté jetike pér
zhvillimin e vendit. Por, mé duhet té theksoj gé
situata éshté edhe mé shgetésuese. Nga vrojtimet
gé Banka e Shqipérisé ka béré periodikisht prané
bizneseve té degés sé industrisé, éshté theksuar
se situata energjitike e vendit ka cuar né zbehje
té optimizmit té& zhvillimit t& bizneseve pér té
ardhmen, gé do té thoté se mund té vihet né rrezik
géndrueshmeéria e rrities ekonomike.

* Fjala e Guvernatorit té Bankés sé Shqipérisé, z. Shkélgim Cani né Kuvendin e Shqipérisé, 29 prill 2003.



Dega e transportit vlerésohet té jeté rritur me
10.1 pér gind duke patur ritmin mé té larté té
rrities né krahasim me degét e tjera. Ndoshta,
ky sektor do té ishte rritur sa parashikimi prej
11 pér gind, nése gjaté vitit 2002, do té ishin
realizuar né nivel mé té miré investimet.
Investimet jané realizuar né masén 79.4 pér qind
té atyre té planifikuara dhe kryesisht si pasojé
e intensifikimit té tyre né tremujorin e fundit té
vitit.

Dega e ndértimit vazhdon té ruajé ritme té larta
rritjeje. Pér vitin 2002 vlerésohet gé prodhimi i
késaj dege té jeté rritur me 9.1 pér qind.
Megjithaté, ndértimi po shfag njé tendencé
ngadalésimi né zgjerimin e aktivitetit. Kjo éshté
njé prirje e natyrshme si pasojé e ndértimeve té
reja té shumta né 10 vitet e kaluara dhe e
plotésimit té kérkesave. Por, né periudhé
afatshkurtér do té ndikojné edhe pérpjekjet pér
formalizimin e aktivitetit t& ndértimit.

Né térési, rrita mé e ulét ekonomike pér vitin
2002 ka gené pasojé edhe e njé niveli mé té
ulét té investimeve té huaja dhe e tkurrjes sé
shpenzimeve kapitale, por edhe e zhvillimeve
politike té cilat u shogéruan me ndryshime disi
té shpeshta né geveri. Investimet e huaja direkte
kané réné me 31 pér gind né krahasim me vitin
2001. Duke patur parasysh gé situata politike
dhe makroekonomike e vendit éshté e
ngjashme me até té njé viti mé paré, rénia e
investimeve té huaja i dedikohet mungesés té
privatizimeve té objekteve strategjike, sidomos
Bankés sé Kursimeve dhe Albtelekomit. Nga
anatjetér, shpenzimet kapitale jané realizuar né
nivele mé té uléta. Konkretisht, né vitin 2002 u
kryen rreth 73 pér gind e shpenzimeve kapitale
té planifikuara, kundrejt 96 pér gind njé vit mé
paré. Shpenzimet kapitale faktike pér vitin 2002
jané ulur me 13.8 pér gind krahasuar me vitin e
kaluar.

Né fund té vitit 2002 numri i t&é punésuarve arriti
né 921 mijé veté. Né pérputhje me zhvillimin e
ekonomisé dhe me ndryshimin strukturor té saj
ka ndryshuar edhe struktura e punésimit né
vend. Késhtu, té punésuarit né sektorin bujgésor
pérbéjné 57 pér gind té té punésuarve gjithsej
nga 71.5 pér qgind njé vit mé paré. Lévizjet drejt
gyteteve si dhe zgjerimi i sektorit privat kané
thithur pjesé té konsiderueshme té késaj fugie
punétore. Késhtu, punésimi né sektorin privat
jobujgésor zé rreth 23 pér gind té punésimit

gjithsej nga 11 pér gind njé vit mé paré.
Megijithaté, Shqipéria ende ka njé normé té larté
papunésie prej 15.8 pér gind. Zgjerimi i aktivitetit
privat dhe investimet publike ende nuk jané né
ritme té tilla qé té gjenerojné vende té
mjaftueshme pune.

Sidogofté, fakti gé ekonomia shqiptare ka
siguruar rritje ekonomike pér té pestin vit
rradhazi, ka béré gé té ardhurat pér frymé po
ashtu té rriten. Pér vitin 2002, té ardhurat pér
frymé té llogaritura si PBB e shprehur né dollaré,
né raport me popullsiné e vendit vlerésohen
mesatarisht 1500 dollaré amerikané. Megjithése
ky nivel té ardhurash mbetet ndér mé té ulétit e
rajonit, pérséri mund té themi gé zbatimi i
Strategjisé pér Zhvillim Ekonomik dhe Social po
jep efekte. Dérgesat e emigrantéve vazhdojné
té jené njé burim i réndésishém té ardhurash
pér familjet shqiptare. Pér vitin 2002 ato kané
arritur né 606.8 milioné dollaré duke siguruar
mbulimin prej 52.5 pér gind té deficitit tregtar.

Ecuria e ekonomisé shqiptare né vitin 2002 ka
pasqyruar edhe ndikimin e ngadalésimit té
pérgjithshém té rritjes sé ekonomisé botérore,
sidomos té problemeve gé kané shoqgéruar
ekonomité e rajonit dhe té partneréve kryesoré
tregtaré.

1.2. ZHVILLIMET NE SEKTORIN E
JASHTEM TE EKONOMISE DHE NE
KURSIN E KEMBIMIT.

Konkurrueshméria e ekonomisé shqiptare si né
tregun e vendit ashtu edhe né até té huaj éshté
ende e ulét. Deficiti tregtar ka ardhur né rritje
né tre vitet e fundit. P&r vitin 2002, deficiti tregtar
rezulton sa 24.6 pér qgind e PBB-s&. Thellimi i
deficitit tregtar éshté pasojé e rrities mé té larté
té importeve krahasuar me eksportet.

Veéllimi i eksporteve shqiptare u rrit né 330.2
milioné usd. Rieksportet z&né peshén kryesore
té eksporteve shqiptare, prej 74 pér gind, ndérsa
eksportet nga prodhimi i brendshém mbeten né
nivele té uléta. Eksportet shqiptare jané té
kufizuara né prodhim |Iénde té paré si pasojé e
moszgjerimit té kapaciteteve pérpunuese né
vend. Né kété ményré, eksportet nga prodhimi
i vendit nuk kané mundur té shogérohen me
zgjerim investimesh dhe me krijim vendesh té
reja pune. Pérsa i pérket rieksporteve, duket



gé ato kontribuojné disi né punésim duke
shfrytézuar krahun relativisht té liré té fuqgisé
punétore né Shqipéri. Ky aktivitet pérfagéson
edhe investimet mé té réndésishme prej dy
shteteve fqginje: Italisé dhe Greqisé, né Shqipéri.
Megijithaté, mbetet ende e pagarté nése té tilla
investime jané shoqgéruar me investime né
teknologji t& pérparuar gjé gé do té shérbente
si premisé pér té rritur produktivitetin.

Véllimi iimporteve shqiptare arriti né 1.5 miliardé
usd. Importet pérfshijné si mallra t& konsumit
ashtu edhe makineri e pajisje. Importi i
makinerive e pajisjeve pérbén rreth 16 pér qind
té importeve ose rreth 5 pér gind té PBB-sé.
Térthorazi ky tregues na orienton se ka patur
rritje té investimeve private.

Deficiti korent u pérkeqgésua, duke regjistruar
nivelin 9.5 pér gind té PBB-sé nga 6.1 pér gind
njé vit mé paré. Pérkegésimi i deficitit korent
erdhi si pasojé e thellimit té deficitit tregtar.
Financimi i llogarisé korente éshté mundésuar
kryesisht nga té ardhurat e emigrantéve si dhe
nga aktiviteti i turizmit. Deficiti korent, i cili
shénon nivelin 447.6 milioné usd éshté
financuar nga flukset hyrése té kapitalit né
masén 75 pér gind. Peshén kryesore né
financimin e tij e z&né investimet e huaja direkte
(135 milioné usd) dhe borxhi i jashtém (142.7
milioné usd).

Zhvillimet jo shumé té favorshme né sektorin e
jashtém té ekonomisé pérséri nuk kané ushtruar
presione té forta pér néngmimin e monedhés
sé vendit. Gjaté vitit 2002, kursi i kémbimit té
lekut ndaj valutave kryesore ka ndjekur kryesisht
prirjet sezonale té faktuara edhe né vitet e
méparshme, si edhe ecuriné e valutave kryesore
né tregun ndérkombétar t& kémbimit. Krahasuar
me njé vit mé paré mesatarisht leku u néngmua
me 3.03 piké pérgindjeje né raport me euron
dhe u mbicmua 2.32 piké pérqgindjeje né raport
me dollarin amerikan. Si faktor i réndésishém
pér néncmimin e lekut konsiderohet paniku
bankar i periudhés mars-prill, gé u shogérua me
Iékundje besimi né monedhén vendase dhe
rritje té& parasé né qarkullim. Por, jané zhvillimet
né tregjet ndérkombétare ato té cilat pércaktojné
|8vizjen e monedhés sé vendit. Ecuria e kursit
euro/usd né tregun ndérkombétar pércaktoi
edhe néncmimin e lekut kundrejt euros.

Né varési nga kéto zhvillime, gjaté vitit 2002,
Banka e Shqipérisé ka ndérhyré né tregun e

brendshém té kémbimeve valutore, né dy
periudha: mars-prill-maj dhe dhjetor. Kahu i
ndérhyrjes ka gené i ndryshém pér té dyja
periudhat. Né periudhén e paré jané shitur rreth
5 milioné dollaré amerikané, ndérkohé gé né
muajin dhjetor, jané bleré rreth 2 milioné dollaré
amerikané.

[I. INFLACIONI DHE POLITIKA
MONETARE.

Norma vjetore e inflacionit pér fundin e vitit
2002 arriti né 2.1 pér qind. Zhvillimet né
¢cmimet e konsumit gjaté vitit 2002, shfagén njé
tendencé té ndryshme nga njé vit mé paré. Nése
né vitin 2001 inflacioni mbeti né nivele relativisht
té uléta dhe brenda objektivit, presionet pér
inflacion mé té larté u rritén né dy muaijt e fundit
té tij, duke béré gé norma e inflacionit né fund
té vitit té arrinte 3.5 pér gind. Viti 2002 filloi me
norma té larta inflacioni, gati sa dyfishi i kufirit
té sipérm té objektivit. Normat mé té larta se
objektivi ishin té pranishme pothuaj gjaté gjithé
vitit dhe u ulén ndjeshém né dy muaijt e fundit t&
tij. Né pérgjithési, inflacioni pér periudhén
afatmesme ka shfaqur njé tendencé rritése.
Norma mesatare vjetore e inflacionit éshté rritur
nga 0.4 dhe 0.1 pér gind né vitet 1999 dhe 2000,
né 3.1 dhe 5.4 pér qgind pérkatésisht né vitet
2001 dhe 2002 ai pasojé e njé ambienti
ekonomik mé inflacionist gjaté vitit 2002.

Né vitin 2002 kané vepruar njé séré faktorésh
té cilét kané diktuar zhvillimet né ¢cmimet e
konsumit. Kéta faktoré kané vepruar né té dy
krahét: t& kérkesés dhe té ofertés. Veprimi né
raporte té caktuara i kétyre faktoréve si dhe fakti
gé faktorét e kahut té kérkesés vepruan né vijim
té njéri-tjetrit duke dhéné ndikime mé afatgjata
béné gé Banka e Shqipérisé té reagonte me
maturi.

Ndér faktorét mé té réndésishém qé vepruan
né ecuriné e inflacionit mund té pérmenden:

. rritjia e parasé jashté bankave tej
parashikimeve né periudha té caktuara
té vitit dhe rritja e peshés sé agregatit
mé likuid, M1 né ofertén monetare, né
gjysmén e paré té vitit;

. néncmimi i monedhés sé vendit,
gjithashtu né gjysmén e paré té vitit;
. rritfta e ¢cmimeve té produkteve



ushgimore né tregjet prej nga importon
Shqipéria dhe njé inflacion mé i larté
se objektivi né Eurozong;

. rritja e cmimit té energjisé elektrike né
dhjetor té vitit 2001, e cila u mbart né
¢cmimet e mallrave té konsumit,
sidomos né gjysmén e paré té vitit.
Gjithashtu, situata energjitike e
pastabilizuar veproi si njé faktor i
réndésishém pér cmime mé té larta;

. kushtet klimaterike, si moti i ftohté i
fillimvitit dhe pérmbytjet e vjeshtés,
ndikuan mé tepér rritien e gmimeve té
transportit dhe pér rrjedhojé té
produkteve ushgimore;

. rritja spekulative e cmimeve, sidomos
né prag té festave té funduvitit.

Megenése intensiteti i veprimit té kétyre
faktoréve ishte mé i fugishém né gjysmén e paré
té vitit atéheré edhe normat e inflacionit
rezultuan mé té larta né kété periudhé dhe
erdhén duke u zbutur mé pas. Né reduktimin e
inflacionit ndikuan edhe kujdesi né kryerjen e
shpenzimeve buxhetore, reduktimet e gmimeve
né grupin “komunikim”, si pasojé e gjallérimit té
shérbimit té telefonisé celulare né Shqipéri si
dhe fushata qé veté Banka e Shqipérisé
ndérmori né fund té vitit, pér té zbutur fenomenin
e spekulimit me ¢mimet.

Politika monetare e ndjekur nga Banka e
Shqipérisé né vitin 2002, gjithashtu ishte disi e
ndryshme krahasuar me vitet '98-00. Né
pérgjithési, politika monetare e zbatuar né vitet
e fundit ka patur karakter zbutés. Né vitin 2001,
né pérgjigje té presioneve pér inflacion mé té
larté, politika monetare ishte neutrale, ndérsa
né vitin 2002 kaloi né politiké shtrénguese né
pjesén mé té madhe té vitit. Jo vetém kaq, por
né ndryshim nga historia dhjetévjecare e
veprimtarisé sé Bankés sé Shqipérisé, pér rreth
tre muaj iu dha prioritet ruajtjes sé
géndrueshmérisé sé sistemit bankar. Me kété
vendim, Banka e Shqipérisé shmangu
pérhapjen e panikut bankar dhe shtrirjen e tij
pér njé periudhé kohe mé té gjaté. Ruajtja e
géndrueshmérisé sé& sistemit bankar,
megjithése né pamje té paré duket sikur
kércénoi arritjen e objektivit té inflacionit, né fakt
i shérben géndrueshmérisé afatgjaté té
¢cmimeve. Zhvillimet deri né fund té vitit 2002
provuan se Banka e Shqipérisé mori vendimet
e duhura.

Né térési, politika monetare né vitin 2002 ka
gené politiké e shtrénguar né pérgjigje té
presioneve pér norma mé té larta inflacioni. Por,
ajo nuk ka gené njétrajtésisht e shtrénguar gjaté
gjithé vitit. Né pérputhje me ecuriné e inflacionit
dhe té zhvillimeve monetare, politika monetare
e Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2002 mund
té ndahet né tre periudha:

. Né muajt janar-shkurt u ndoq njé
politiké monetare neutrale.

Normat e larta té inflacionit né fillim té vitit 2002,
té ndikuara nga faktoré té kahut té ofertés nuk
béné té nevojshme rritjen e normés sé interesit.
Né térési, treguesit monetaré u pérmirésuan dhe
likuiditeti pati njé kthim té shpejté né sistem.
Banka e Shqipérisé térhoqi likuiditetin e tepért
népérmjet ankandeve té repos. Ajo nuk financoi
deficitin buxhetor. Normat e interesit kané gené
pérgjithésisht té€ géndrueshme.

. Né muajt mars-shtator u ndoq njé
politiké monetare shtrénguese.

Térhegja e depozitave nga dy bankat mé té
médha té sistemit bankar shqiptar, gé filloi né
mes té muajit mars 2002, ndryshoi rrjiedhén e
zhvillimeve monetare dhe krijoi presione shtesé
pér inflacionin. Pérhapja e panikut ishte njé
fenomen i paparashikuar. Té paktén ajo nuk u
shkaktua prej situatés sé sistemit bankar.
Bankat né Shqipéri, megjithé disa probleme qé
shfagin, té cilat mbikéqgyren prej Bankés sé
Shqipérisé, por i béhen té njohura edhe publikut
népérmjet deklaratés sé kércénimit pér sistemin
financiar, paraqgisnin situaté té shéndoshé
financiare. Sistemi bankar shqiptar nga viti né
vit ka ardhur duke u konsoliduar. Pra, paniku
nuk mund té kishte nxitje apo bazé né situatén
e sistemit bankar. Paniku u vlerésua se u
shkaktua prej acarimit té situatés politike né até
periudhé, prej keginterpretimit té ligjit “Pér
sigurimin e depozitave” si dhe prej informimit té
pamjaftueshém té depozituesve. Pér pasojé,
nga sistemi bankar u térhogén 23.4 miliardé leké
depozita, 73 pér gind e té cilave pérfagésonin
térhegjen e depozitave né leké. Kéto térhegje
pérfagésonin 8.3 pér qind té depozitave té
vendosura né sistemin bankar shqiptar.
Térheqgja e depozitave krijoi véshtirési pér
likuiditetin afatshkurtér té bankave dhe pér
financimin e deficitit buxhetor népérmjet tregut
primar té bonove té thesarit. Kjo véshtirési u



réndua edhe mé tepér né kushtet kur u bé e
garté se procesi i privatizimit né vitin 2002 nuk
do té ecte me ritmet e parashikuara. Treguesit
monetaré devijuan prej programit. Paraja jashté
bankave né kété periudhé u rrit me 16.4 miliardé
leké. Vetém né muajin prill norma vijetore e rritjes
sé kétij treguesi ishte 35.6 pér qgind, gé éshté
norma mé e larté e rritjes gjaté pesé viteve té
fundit. Nga ana tjetér, leku u néngcmua kundrejt
dy valutave kryesore dhe njékohésisht u forcuan
presionet pér rritien e inflacionit. Pér pasojé,
sistemi bankar kaloi né mungesé likuiditeti nga
pozicioni me tepricé prej 1.6 miliardé lekésh né
muajin shkurt.

Strategjia e Bankés sé& Shqipérisé pér té
kapércyer situatén konsistoi né:

. lejimin e devijimit prej programit
monetar dhe plotésimin e nevojave té
bankave me likuiditet. Duke injektuar
likuiditetin e nevojshém né treg bankat
patén mundési té plotésonin kérkesat
pér térheqgje té depozituesve dhe né
kété ményré kjo shérbeu si masé pér
té frenuar pérhapjen e panikut. Pérveg
késaj, duke patur likuiditet bankat
vepruan normalisht né tregun primar té
bonove té thesarit;

. financimin e Qeverisé pér té siguruar
vijueshméri normale t& shpenzimeve.
Por, duke gené se presionet pér
inflacion ishin forcuar, Banka e
Shqipérisé kérkoi dhe gjeti
mirékuptimin e Qeverisé Shqiptare pér
té gené maksimalisht e kujdesshme né
kryerjen e shpenzimeve. Objektivat
sasioré fiskalé u respektuan rigorozisht.
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé mori vendimin gé Qeveria
té financohej deri né 8 pér qind té té
ardhurave mesatare buxhetore pér tre
vitet e fundit. Por, pérmirésimi i situatés
mé shpejt sesa pritej nuk e béri té
nevojshém zbatimin e késaj mase;

. rritien e normés bazé té interesit me 1.5
piké pérgindjeje pér té nxitur rritien e
normave té interesit pér depozitat. Kjo
maseé siguroi fitime reale mé té larta pér
depozituesit dhe i nxiti ata pér té kthyer
paraté né banka. Pérve¢ késaj, u synua
thellimi i diferencés me interesat né
valuté me géllim gé té ushtrohej presion
pér té mos lejuar néncmimin e lekut;

. sqgarimin e publikut pér gjendjen reale
té sistemit bankar si dhe pér efektet dhe
dobité e ligjit “Pé&r sigurimin e
depozitave” me qéllim gé té zbutej
efekti psikologjik negativ gqé u krijua.

Masat e marra siguruan shuarjen e térhegjes
sé depozitave né fund té gershorit 2002 dhe
rekuperimin e ploté té situatés brenda vitit 2002.

. Né muajt tetor — dhjetor u ndoq njé
politiké monetare neutrale.

Duke marré parasysh kthimin e likuiditetit né
sistem, i cili solli nj¢ pérmirésim té kushteve
monetare, njé géndrueshmeéri relative né normat
e interesit dhe zbutjen e presioneve inflacioniste,
Banka e Shqipérisé ka zbatuar njé politiké
monetare té kujdesshme, me tendencé zbutése,
né dy muajt e fundit té vitit. Né muajin néntor,
ajo adoptoi njé géndrim neutral ndaj normave
té interesit. Né muajin dhjetor, karakteri neutral
i géndrimit té politikés monetare u pérforcua mé
tej me ndryshimin e formés sé ankandit, nga
ankand me shumé té pércaktuar né ankand me
shumeé té papércaktuar dhe me normé interesi
fikse. Ky ndryshim pérfagéson njé ulje té
ndjeshme né koston e huamarrjes sé bankave.

Pér pasojé, objektivat sasioré té detyrueshém
pér zbatim nga Banka e Shqipérisé u
respektuan. Mjetet e brendshme neto rezultuan
7.97 miliardé leké mé pak se objektivii sipérm i
tyre; mjetet valutore neto rezultuan 3.55 milioné
dollaré mé shumé se kufiri i poshtém objektiv.
Né pérputhje me regjimin aktual té& politikés
monetare, Banka e Shqipérisé synon kontrollin
e likuiditetit né ekonomi, duke e paré até té lidhur
ngushté me nivelin e ¢cmimeve. Gjendja e
likuiditetit dhe e treguesve monetaré né ekonomi
kontrollohet népérmjet respektimit té kétyre
objektivave sasioré.

[ll. FINANCAT PUBLIKE.

Ecuria e treguesve té buxhetit pér vitin 2002 u
kushtézua nga mungesa e té ardhurave té
privatizimit; nga térhegjet e depozitave si dhe
nga ulja e parashikimit pér rritien ekonomike gjé
gé do té thoshte mé pak té ardhura pér buxhetin.
Prandaj, pér té ruajtur ekuilibrin e kétyre treguesve
dhe pér té respektuar objektivat sasioré, u veprua
me njé kontroll rigoroz né kryerjen e shpenzimeve.



Deficiti buxhetor arriti 6.2 pér gind ndaj PBB-sé
ose 2.4 piké pérgindjeje mé i ulét se njé vit mé
paré. Konsolidimi i financave té Shtetit Shqiptar
ka rezultuar né pérvijimin e njé tendence té
pastér té reduktimit té deficitit buxhetor pér
periudhén 1999-2002. Reduktimi i deficitit
buxhetor u sigurua prej rritjes sé té ardhurave
me ritém mé té larté se shpenzimet.

Reduktimi i deficitit buxhetor u sigurua prej rritjes
sé té ardhurave me ritém mé té larté se
shpenzimet. Té ardhurat buxhetore u rritén me
11.4 pér gind krahasuar me njé vit mé paré.
Megjithaté, niveli i planifikuar u realizua né
masén 95 pér gind. Shpenzimet u rritén me 3.2
pér gind krahasuar me njé vit mé paré dhe niveli
i realizimit té planit ishte 90 pér gind.

Niveli i realizimit té planit té té ardhurave
buxhetore éshté ndikuar prej realizimeve né
masén 92 e 91 pér gind té planit té té ardhurave
tatimore dhe doganore. Niveli i realizimit té té
ardhurave buxhetore éshté e qarté qé mbetet
ende i ndikuar negativisht nga evazioni fiskal,
nga niveli i korrupsionit dhe i kontrabandés né
vend. Pér kété arsye, forcimi i masave kundér
kétyre fenomeneve éshté i lidhur drejtpérdrejt
me pérmirésimin e pozicionit fiskal.

Pérsa i pérket shpenzimeve, vérehet qé
shpenzimet kapitale jané realizuar né masén 73
pér gind ndérkohé gé shpenzimet korente zuné
81 pér gind té shpenzimeve gjithsej, nga 74.6
pér gind gé ishte parashikuar.

Viti 2002, gjithashtu, nuk i shpétoi dot fenomenit
té zakonshém té pérgendrimit t& shpenzimeve
né muajin dhjetor. Niveli i shpenzimeve té muaijit
dhjetor tejkaloi planin buxhetor. Té paktén prej
vitit 1997 po ruhet e njéjta situaté gjé gé bén té
nevojshém shtimin e vémendjes né
harmonizimin e ritmit t& shpenzimeve.

IV. ZHVILLIMET NE SISTEMIN
BANKAR.

Gjendja e sistemit bankar shqiptar pér vitin 2002
vlerésohet e shéndetshme. Aktiviteti i sistemit
bankar éshté zgjeruar me rreth 21 miliardé leké
ose 3.4 pér gind né terma realé. Fitimi i rezultuar
éshté 3.9 miliardé leké. Pozicioni i kapitalit éshté
forcuar mé tej dhe norma e mjaftueshmérisé
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sé kapitalit ka arritur né 31.5 nga 12 pér gind gé
éshté norma minimale e lejuar.

Sistemi bankar shqiptar éshté zgjeruar me
subjekte té reja dhe ka shtriré mé tej rrjetin e tij.
N& vitin 2002 iu dha licenca Bankés sé Kreditit t&
Shqipérisé. Aktualisht, veprojné 14 banka tregtare,
té cilat e zgjeruan rrjetin e tyre me 9 degé dhe 1
agjenci té reja. Pérvec bankave, po krijohen dhe
po licencohen edhe subjekte té reja financiare, té
cilat do té ndikojné né zhvillimin e sistemit financiar
né Shqipéri dhe do té cojné né reduktimin e
peshés sé sistemit bankar né té. Késhtu, né vitin
2002 jané licencuar 1 subjekt financiar jobanké;
20 zyra kémbimi valutor; 113 shoqéri té kursim-
kreditit dhe 2 unione té kétyre shogérive.

Rritja e numrit té subjekteve financiare dhe
zgjerimi i aktivitetit té tyre do té rrisé shkallén e
ndérmjetésimit financiar né Shqipéri. Megjithé
zhvillimet pozitive né vitet e fundit, pérséri
ndérmjetésimi financiar éshté né nivele té uléta,
madje mé té uléta sesa rajoni. Raporti i
depozitave me afat &shté rreth 40.1 pér qind té
PBB-sé nga rreth 50 pér gind gé éshté niveli
mesatar pér vendet e Evropés Lindore e
Qendrore. Ndérkohé, kredia e brendshme éshté
rreth 35.1 pér gind e PBB-s&, por kredia pér
ekonominé éshté vetém 7.2 pér gind nga rreth
40 pér gind mesatarisht né vendet e Evropés
Lindore dhe Qendrore. Diferenca midis treguesit
té kredisé sé brendshme dhe kredisé pér
ekonominé, pérfagéson kreditimin e sektorit
bankar pér geveriné. Kérkesa ende e larté né
raport me nivelet e vendeve mé té zhvilluara, e
Qeverisé Shqiptare pér té financuar deficitin
buxhetor mban disi t& deformuar dhe aktivitetin
kreditues. Megjithaté, zhvillimet né vitet e fundit
kané gené pozitive. Reduktimi i vazhdueshém i
deficitit buxhetor ka rritur mundésiné e bankave
pér té kredituar ekonominé. Raportet e kredisé
sé brendshme dhe té kredisé pér ekonominé
ndaj PBB-sé njé vit mé paré kané gené 45 dhe
4.6 pér gind pérkatésisht.

Pozitiv éshté fakti gé zgjerimi i aktivitetit bankar
éshté pasojé e njé aktiviteti mé intensiv té
bankave private dhe té atyre me kapital té
pérbashkét. Né kété ményré, po krijohen
premisa edhe pér reduktimin e vazhdueshém
té pozicionit dominues té Bankés sé Kursimeve.

Megjithaté, né krahasim me njé vit mé paré,
ritmet e zgjerimit té aktivitetit bankar dhe



treguesit e rentabilitetit kané njé pérkegésim té
lehté. Té ardhurat neto té shprehura né raport
me aktivet mesatare dhe fondet e veta té
bankave, pér vitin 2002, kané rezultuar 1.2 dhe
19.1 pér gind nga 1.5 dhe 21.6 pér gind gé ishin
njé vit mé paré. Kjo situaté pasqyron ndikimin
gé pati né sistemin bankar paniku i shkaktuar
né muajt mars — prill té vitit 2002. Pér pasojé,
Banka e Shqipérisé konkludon gé sistemi
bankar éshté i shéndoshé, por géndrueshméria
e tij mbetet ende e brishté.

Me ritme té kénagshme éshté zhvilluar aktiviteti
i kreditimit té bankave pér ekonominé e vendit.
Kredia e re e lévruar nga bankat ka gené 62.6
miliardé leké nga 40.6 miliardé leké né vitin
2001. Teprica e kredisé pér sistemin bankar, né
fund té vitit 2002, rezulton 47.4 miliardé leké
ose 16.6 pér gind e depozitave té kétij sistemi.
Né térési, treguesit e kredisé jané pérmirésuar.
Né periudhén 1993-2000 sistemi bankar ka
dhéné kredi né masén 79.5 miliardé leké. Pér
vitet 2001-2002, kredia e re e dhéné arrin né
103.2 miliardé leké. Kjo do té thoté gé kreditimi
mesatar vjetor pér kéto dy vite &shté rreth 5 heré
mé shumé sesa pér periudhén 1993-2000.
Zgjerimi i rrjetit t& bankave dhe i aktivitetit té
tyre na bén té jemi optimisté pér rritjen e
kreditimit né t& ardhmen.

Pérvec bankave, zgjerimi i skemave té
mikrokredive dhe institucioneve financiare
jobankare éshté njé tjetér zhvillim i dobishém, i
cilido té ¢ojé né rritje té kreditimit té& ekonomisé.
Vlerésohet se prej kétyre institucioneve jané
dhéné rreth 4 miliardé leké kredi gjaté vitit 2002.
Skemat e mikrokredive kané pérparésiné se
shtrihen edhe né zona ku nuk ka degé bankash,
sidomos né zonat rurale té vendit si dhe krijojné
mundési kreditimi pér biznesin e vogél. Kéto
jané dhe arsyet gé né térési vlerésohet se
kreditimi joformal po vjen duke u tkurrur.

Kredia e dhéné nga sistemi bankar edhe né vitin
2002 ka ruajtur karakteristikat e saj strukturore.
Késhtu, ajo éshté 67 pér gind né valuté; 100
pér gind pér sektorin privat dhe 71 pér gind
afatshkurtér. Pérvec késaj sektori i tregtisé
vazhdon té jeté i preferuar né kreditim.

Aktiviteti kreditues i bankave, pavarésisht nga
pérshpejtimi né vitet e fundit, nuk éshté
shogéruar me pérkeqésim té cilésisé sé
portofolit té kredive. Kredité me probleme

pérfagésojné 5.6 pér qind té portofolit té kredive
nga 6.9 pér qgind gé ishte ky tregues njé vit mé
paré. Gjithashtu, struktura e kredive me
probleme nuk ka pésuar ndryshime duke mos
shfaqur shqetésime pér rritje té kategorisé me
rrezik mé té larté, qé éshté kategoria e huave
té klasifikuara si t&é humbura.

V. MBIKEQYRJA BANKARE.

Funksioni i mbikéqyrjes bankare pérbén shtyllén
e dyté té réndésishme té veprimtarisé sé
Bankés sé Shqipérisé. Misioni i Bankés sé
Shqipérisé si autoritet rregullator éshté:

. té sigurojé géndrueshmeériné e sistemit
bankar dhe té mbrojé interesat e
depozituesve dhe té publikut té gjeré;

. té sigurojé njé sistem bankar té
shéndoshé, aktiviteti i té cilit té jeté
transparent dhe i udhéhequr drejt
ekonomisé sé tregut;

. té rrisé besimin e investuesve dhe té
depozituesve népérmjet mbéshtetjes
sé zhvillimit t& industrisé bankare dhe
efikasitetit t& saj.

Objektivi kryesor strategjik éshté ai i shpallur
nga Komiteti i BIS Bazelit pér mbikéqyrjen
bankare: “Asnjé njési té mos i shpétojé
mbikéqyrjes dhe mbikéqyrja té jeté e
mjaftueshme” si dhe respektimii 25 parimeve
bazé té kétij Komiteti pér mbikéqyrje bankare
té kujdesshme.

Aktiviteti i mbikéqgyrjes bankare, né vitin 2002,
éshté pérgendruar né plotésimin dhe né
rishikimin e kuadrit rregullativ, né analizimin dhe
né inspektimin e aktivitetit té bankave dhe té
subjekteve té tjera qé mbikéqyren prej Bankés
sé Shqipérisé. Né kuadrin rregullator u hartuan
njé séré rregullash té reja, té cilat synojné té
mos |éné jashté mbikéqyrjes aktivitete té
subjekteve té caktuara.

Gjaté vitit 2002 u realizuan 13 inspektime té
plota dhe 11 té pjesshme dhe u vu re se:

. Zgjerimi i aktivitetit kreditues éshté
shogéruar me njé pérmirésim té
portofolit té kredisé, ndonése
evidentohen akoma disa mangési si:
fillimi i aktivitetit kreditues pa siguruar

11



meé paré njé ekip té pérgatitur;
mosmbéshtetja né politika dhe né
procedura té plota dhe té sakta.

. Eshté rikthyer besimi i publikut né
sistemin bankar pas panikut gé
mbizotéroi né muajt mars — prill té vitit
2002.

. Drejtimiilarté i bankave, né pérgjithési,
ka reaguar pozitivisht ndaj problemeve
té ngritura né ekzaminimet e kryera, por
nuk ka treguar kujdesin e duhur pér:
pérmirésimin e politikave dhe té
procedurave té aktivitetit t& bankés;
plotésimin e kuadrit rregullativ té
aktivitetit té bankés; zbatimin e
planbiznesit t& bankés.

Gjaté inspektimeve té kryera jané konstatuar
shkelje té natyrave té& ndryshme. Né térési, kéto
shkelje jané vlerésuar jo té réndésishme dhe
me pasoja jo té rénda pér bankat. Né varési té
shkeljeve té evidentuara, jané pércaktuar masat
korrektuese ose ndéshkimore, mbéshtetur né
dispozitat e ligjit “Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé” dhe né aktet nénligjore té Bankés
sé Shqipérisé si: rekomandime apo sugjerime
pér té korrigjuar parregullsité e vogla; kérkesa
pér té paragitur né Bankén e Shqipérisé njé
program masash pér rregullimin e gjendjes sé
bankés, né rast té ndeshjes sé parregullsive,
duke pércaktuar edhe afatet pérkatése; masa
ndéshkuese ndaj administratoréve gé kané té
béjné me shkeljet e konstatuara ndaj kuadrit
ligjor dhe rregullativ né fuqi.

Duke patur parasysh réndésiné gé ka funksioni
i mbikéqgyrjes bankare, né bashké&punim me
Bankén Botérore, &shté hartuar plani i zhvillimit
afatmesém té mbikéqyrjes bankare me efekt
deri né vitin 2004. Zbatimi i kétij plani ka pér
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géllim té rrisé shkallén e sigurisé sé sistemit
bankar né Shqipéri, népérmjet zbatimit me
efikasitet té standardeve pér njé veprimtari
bankare té shéndoshé dhe té sigurté.

Forcimi i aftésive mbikéqyrése é&shté
konsideruar si njé detyré e réndésishme me
géllim gé té parandalohen problemet dhe té
minimizohen rreziget kundrejt té cilave
ekspozohet sistemi bankar. Réndésia e késaj
ndérmarrjeje rritet edhe mé shumé pérballé
pérpjekjeve dhe zbatimit t& masave pér
liberalizimin e métejshém té ekonomisé dhe pér
rritien e shkallés sé integrimit té saj.

VI. SITUATA FINANCIARE E
BANKES SE SHQIPERISE.

Pér vitin 2002, opinioni i kontrolloréve té pavarur
éshté se pasqyrat financiare té Bankés sé
Shqipérisé paragesin né ményré té drejté, né
té gjitha aspektet materiale, pozicionin financiar
té Bankés dhe rezultatet e aktiviteteve té saj,
ndryshimeve né kapitalin e vet dhe té fluksit té
parasé pér fundin e vitit dhe té gjitha kéto jané
né pérputhje me Standarded Ndérkombétare té
Kontabilitetit.

Totali i bilancit t& Bankés sé Shqipérisé rezultoi
213 miliardé leké ndérsa fitimi neto arriti né 9.7
miliardé leké ose 8.9 pér gind mé i larté se njé
vit mé paré.

Rezerva valutore pérbén njé burim té
réndésishém té té ardhurave né valuté pér
Bankén e Shqipérisé. Né fund té vitit 2002, rezerva
valutore arriti né 838.9 milioné dollaré amerikané
ose 13.8 pér gind mé shumeé se njé vit mé paré.



SISTEMI BANKAR DHE BANKA QENDRORE?!

LEKSIONI | GUVERNATORIT CANI NE FAKULTETIN EKONOMIK TE UNIVERSITETIT
“LUIGJ GURAKUQI”, SHKODER, 4 PRILL 2003.

|. ROLI | BANKAVE NE
EKONOMI

Té dashur studenté,

Njé numér i konsiderueshém nga ju ose
pérgjithsisht prindérit tuaj, kané njé llogari né
banké, ku kané derdhur njé shumé té caktuar
té hollash né leké, né euro apo né dollaré si
kursime pér té cilat marrin njé normé té caktuar
interesi (i). Nga ana tjetér, biznesmenét né
vecanti dhe konsumatorét né pérgjithési, marrin
nga banka kredi me interes (i+x) %. Né kété
ményré, bankat tregtare luajné rolin e
ndérmjetésit mes publikut qé kérkon té
depozitojé para dhe huamarrésve. Ky éshté
misioni themelor i njé banke.

A mund té ekzistojé njé ekonomi pa banka. Né
teori kjo éshté e mundshme. Si¢c mundet pér
shembull, té financohet njé shtépi me ndihmén
e familjaréve té saj ose si¢c mundet gé njé
ndérmarrje t&€ marré hua nga ndérmarrjet e tjera
pa patur nevojé pér njé banké. Por bankat kané
né doré “aset” vendimtare té lojés né ekonomi.
Ato kané shumat e nevojshme té parave, gé u
vijné nga kursimet e qytetaréve, ato kané aftési
profesionale dhe mé sé fundi ato kané mundési
pér t'i dhéné kredi njé numri t& madh personash.

Prandaj, me shumé siguri mund té themi se njé
ekonomi moderne pa bankat as nuk mund té
imagjinohet.

Bankat pérmenden shpesh né jetén e
pérditshme. Té shumté jané njerézit gé kané
marré njé kredi bankare pér ndértim shtépie ose
pér fillim biznesi apo zgjerim té aktivitetit
ekzistues.

Pranimi i depozitave dhe dhénia e kredive jané
dy nga veprimtarité tipike té bankave. Bankat

luajné rolin e ndérmjetésit midis individéve qé
duan té depozitojné paraté e tyre dhe
huamarrésve gé kané nevojé pér para. Por ne
nuk shkojmé tek banka vetém si kursyes apo si
huamarrés, ne shkojmé tek banka pér t'i kérkuar
asaj gé té kalojé para nga llogaria joné né até
té njé tjetri; pér té shitur ose pér té bleré
monedha té huaja ; ose edhe thjesht pér t'u
késhilluar.

Aktivitetet kryesore té bankave jané : pranimi i
depozitave dhe dhénia e kredive. Gjithashtu ato
pérgjigjen pér transaksionet pa para né doré.

Térésia e llojeve t& ndryshme té bankave me
lidhje té ndérsjellta dhe me funksione té
caktuara pérbén sistemin bankar té njé vendi.

Sistemi bankar mund té jeté njénivelor dhe
dynivelor. Né sistemin bankar njénivelor ose
né sistemin bankar monobankar funksionon
vetém njé banké, e cila luan disa nga rolet e
njé banke gendrore (gé emeton monedhén dhe
kartémonedhén kombétare) si dhe disa nga
rolet e njé banke tregtare duke pranuar depozita
dhe duke kredituar ekonominé ose publikun.

Sistemi bankar njénivelor éshté karakteristiké
pér ekonomité e planifikuara dhe té
centralizuara té modelit socialist t& ekonomisé.
Né sistemin bankar dynivelor ekzistojné dy
lloj bankash.

Né nivelin e paré, funksionon jo mbi baza
tregtare, banka gendrore e cila ushtron politikén
monetare dhe funksionon si banké emetuese
e parasé, si banké e bankave dhe si banké té
themi e geverisé.

Né nivelin e dyté, funksionojné mbi baza tregtare
njé térési institucionesh financiare qé kryejné
veprimtari bankare dhe né to vendin kryesor e
zéné bankat tregtare.

! Leksioni i Guvernatorit Cani né Fakultetin Ekonomik té Universitetit “Luigj Gurakugi”, Shkodér, mé 4 prill 2003.
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Bankat jané nga institucionet financiare me té
réndésishme pér zhvillimin e ekonomisé sé njé
rajoni té vecanté. Fjala banké pérdoret sot
gjerésisht pér té pérshkruar njé shuméllojshméri
institucionesh financiare.

Por, si paragitet sistemi bankar né Shqipéri, né
mars té vitit 2003 :

kété kuadér, ky do té pérbénte “kilentelén e
shéndoshé” té bankave dhe do té kontribuonte
né suksesin e té dyja paléve. Sic dihet, funksioni
themelor i sistemit bankar éshté kanalizimi i
kursimeve apo i mjeteve té lira té njésive suficitare,
drejt njésive ekonomike deficitare. Kredia bankare
pérbén késhtu mekanizmin mé té réndésishém
né financimin e aktivitetit ekonomik té

Tabelé 1. Sistemi bankar né Shqipéri, né mars té vitit 2003.

Kapitali | Totali i ;-Ztc?il\l,é Kredi me| Bono
N Nr i paguar / |[depozitave (neto) / probleme(thesari né
Bankat* d . .. | Totalii | / Totalii ', |/ Totalii | % ndaj
egévelagjencive| , . . . . Totali i - . ;
bilancit | bilancit bilancit kredive | sistemit
(%) (%) (%) (%) bankar
Grupi | . 37 1 0.4 92.4 0.5 16.2 78.2
1. Banka e Kursimeve
Grupi |
> Banka Italo Shaiptare 3 10.5 76.0 37.0 22.5 1.4
3. Banka Arabo Shqiptare
lslamike 1 63.4 36.0 6.3 0.0 0.0
Grupi lll
4. Banka Kombétare 10 1 4.9 92.5 0.3 0.0 9.5
Tregtare
5. Banka Dardania 56.4 17.6 0.0 0.0 0.0
6. Banka Tirana 11 5.5 77.2 17.4 1.4 4.8
7. Banka Kombétare Greke — 3 129 83.4 34 46 0.9
dega Tirané
8. Banka Tregtare
Ndérkombétare 1 43.4 55.9 33.5 10.5 0.2
9. Banka Alfa — dega Tirané 5 7.7 49.7 51.0 1.6 0.4
10. Banka Amerikane e 2 3.8 92.4 13.1 1.9 3.0
Shqipérisé
11. Banka Fefad 7 1 8.7 84.1 26.2 2.0 1.4
12.Bankae Parée 61.0 137 0.2 0.0 0.0
Investimeve — dega Tirané
233' Banka Tregtare e 48.6 55.2 54.0 0.0 0.3
reqisé
14.Banka e Kreditit té
Shqipérisé
15.Banka Credins

*Ndarja e bankave né grupe béhet sipas kriterit t& pronésisé sé kapitalit. N& grupin e paré pérfshihen bankat me kapital
térésisht shtetéror, né grupin e dyté pérfshihen bankat me kapital t€ pérbashkét, vendas dhe té huaj, né grupin e treté

pérfshihen bankat e tjera.

Pra, né Shqipéri operojné 15 banka tregtare apo
banka té nivelit té dyté. E fundit prej tyre éshté
Banka Credins, e cila vetém para pak ditésh,
mé 26 mars 2003, mori licencén pérfundimtare
nga Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé,
pér té filluar veprimtariné bankare.

Roli i komunitetit privat né zhvillimin ekonomik
té Shqipérisé éshté i padiskutueshém dhe né
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sipérmarrjeve, ndérsa bankat shérbejné si
instrumenti i realizimit té& kétij géllimi té fondeve.
Sigurimi i financimit népérmijet kredisé bankare
éshté njé nga problemet mé t& mprehta, me té
cilat ndeshet aktualisht biznesi né vendin toné.

Megijithaté, mund té thuhet qé bankat kané béré
pérmirésime né drejtim té krijimit té lehtésive té
duhura ndaj biznesit shqiptar si pér fillimin e njé



veprimtarie té re biznesi, ashtu dhe pér zgjerimin
e atyre ekzistuese.

Banka e Shqipérisé ka si detyré ligjore edhe
politikén e kreditimit. Aktiviteti kreditues i
bankave éshté njé ndér kanalet e transmisionit
té politikés monetare dhe, pér kété arsye, Banka
e Shqipérisé éshté e interesuar ta nxisé até.

Cili éshté niveli i kreditimit t&¢ ekonomisé
shqiptare gjaté viteve té fundit?

Eshté fakt g& né Shqipéri, gjaté viteve 2000 —
2002, é&shté rritur géndrueshméria
makroekonomike dhe éshté shtuar numri i
bizneseve serioze dhe té besueshme, duke béré
gé edhe kreditimi i tyre nga ana e bankave té
jeté mé i larté. Né vitet 1993 — 2002 sistemi
bankar ka dhéné gjithsej 79.5 miliardé leké
kredi, kurse vetém né dy vitet e fundit 2001-
2002 ka dhéné 103.3 miliardé leké. Ose vetém
né vitin 2002 éshté dhéné aférsisht kredi sa 2/3
e gjithé periudhés 1993 — 2000 sé bashku.

Késhtu, procesi i kreditimit né vitet 2000-2002,
pérfshiu identifikimin mé intensiv dhe mé té ploté
té klientéve té rinj gé kané nevojé pér fonde dhe
theksoi réndésiné gé kané bankat pér zhvillimin
e biznesit.

Cdo punonjés banke, gé nga arkétarét, té cilét
jané né kontakt té drejtpérdrejté pér t'i shérbyer
klientelés, deri né bordin e drejtoréve, jané
pérgjegjés pér zhvillimin e biznesit t& bankés
sé tyre dhe indirekt edhe té biznesit té vendit.
Punonjés té specializuar marrin kontakte té
rregullta me klienté t&€ mundshém, duke
realizuar fushata marketingu té drejtpérdrejta
me klienté té vjetér apo té rinj. Pika normale
pér fillimin e pérpjekjeve té zhvillimit té biznesit
té bankés éshté kérkimi pér tregun dhe studimi
i tij.

Né disa banka, administrimi i aktivitetit ka
vendosur objektiva pér pérbérjen e huave dhe
pér identifikimin e zonave t& mundshme té
biznesit. Kérkimi mundet gé né rrugé formale,
té analizojé kushtet ekonomike, tendencat
lokale demografike dhe intervistimet me
klientelén. Pér klienté me njé historik té rregullt
né marédhénie me bankén, pér marrje kredie,
zbatohen dhe interesa preferencialé. Nepérmjet
fletépalosjeve gé ofron ¢do banké, publiku njihet
me mundésité e kreditimit.

Njé mjetiréndésishém éshté béré edhe reklama
né median e shkruar dhe elektronike.

Pjesa mé e madhe e bankave private,
pjesémarrjen né tregun e huadhénies, e
shikojné si njé nga format mé fitimprurése té
investimit pér veté bankén dhe, njékohésisht,
njé kontribut né zhvillimin ekonomik té vendit,
duke i kushtuar njé réndési té vecanté dhe
shtrirjes sé degéve té tyre né shumé rrethe té
tjera té vendit.

Né pérgjithési, vérejmé se jané pérmirésuar
zyrat e konsulencés, pér huadhénien dhe éshté
rritur numri i oficeréve té kreditit. Cdo klient, kur
hyn né ambientet e ¢do banke gjen té afishuara
né stenda pérkatése, té dhéna pér kushtet e
[évrimit té njé kredie. Mé& pas, kushdo gé
interesohet pér kredi gjen informacionin e duhur
né zyrén e konsulencés. Dhénia e ndihmés ndaj
pérfagésuesve té bizneseve qé kérkojné kredi,
népérmjet asistencés né hartimin e
planbizneseve, si njé element i ndérmjetésimit
financiar, éshté njé ményré tjetér né ndihmé té
bizneseve.

Né njé vrojtim té kryer nga Banka e Shqipérisé
gjaté vitit 2002 mbi aktivitetin kreditues e
depozitues, nga térhegja e opinioneve té
specialistéve té kreditit rezultuan kéto
pérfundime kryesore:

Faktorét mé té réndésishém né pércaktimin e
normeés sé interesit pér krediné jané norma e
fitimit dhe niveli i rrezikut.

. Preferenca pér krediné afatshkurtér,
rrjedh nga shkalla e ulét e rrezikut si
dhe nga mundésité pér njé monitorim
mé té miré té kredisé.

. Aktiviteti i shérbimeve dhe ai i tregtisé
kané gené aktivitetet mé té preferuara
pér kreditim gjaté késaj periudhe.

Pakésimi i disa procedurave burokratike dhe
rritja e shkallés sé gatishmérisé sé bankave né
shérbim, pérfagésojné pikat mé té réndésishme,
mbi té cilat bankat duhet té reflektojné&, né
ményré gé klientét té jené mé té prirur drejt
shérbimeve bankare (apo zyrtare), se sa drejt
atyre jozyrtare.

Tregu i huadhénies bankare akoma nuk ka njé
normé té géndrueshme interesi dhe tendencé
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té pastér té ecurisé. Diferenca e interesit
mesatar té ponderuar pér kredité dhe depozitat
né leké vazhdon té mbetet e larté.

efektivitetin e sistemit bankar né térési si dhe
do té fugizonte bizneset shqiptare.

Grafik 1. Diferenca e interesit mesatar té ponderuar né leké pér depozitat e pranuara dhe kredité

e akorduara, né piké pérgindjeje.
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Gjaté periudhés dhjetor 2001- shtator 2002
sektori i tregtisé vazhdon t& mbetet sektori mé i
preferuar pér kreditim. Ndérsa, preferenca pér
ndértimin ka shfaqur njé rritje té lehté né
tremujorin e treté té vitit 2002, né njé kohé gé
né pjesén e paré té vitit 2002 kérkesat pér kredi
né kété sektor u vlerésuan né rénie. Tendencé
rritjieje ka patur kreditimi pér blerje pasurish té
patundshme.

I.1. BANKA E SHQIPERISE SI BANKA
QENDRORE E REPUBLIKES SE
SHQIPERISE.

Ky status sanksionohet né nenin 161 té
Kushtetutés dhe me ligjin nr. 8269, daté
27.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”, i cili
pércakton objektivat, detyrat, marrédhéniet me
sistemin bankar dhe me shtetin, organizimin dhe

Grafik 2. Teprica e kredisé sipas degéve té ekonomisé.
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Pra, tendenca e bankave pér té kredituar tregting,
ndértimin dhe blerjen e pasurive té patundshme
tregon gé kéta jané edhe sektorét mé fitimprurés
té ekonomisé dhe njékohésisht edhe mé té
besueshém pér sistemin bankar shqiptar.

Privatizimi i Bankés sé Kursimeve dhe rritja e
konkurrencés né tregun ndérbankar, do té rriste
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drejtimin, pronésiné mbi kapitalin, pasqyrat
financiare dhe shpérndarjen e fitimit.

Banka e Shqipérisé u krijua gjaté procesit té
tranzicionit me kalimin né sistemin bankar
dynivelor dhe me krijimin e hapésirés sé
nevojshme ligjore pér njé banké gendrore, e cila
u zyrtarizua me miratimin e ligjit nr. 7559 “Pér



Bankén e Shqipérisé”, daté 22 prill 1992.
Rishikimet e mévonshme gé iu béné kétij ligji u
hartuan sipas modeleve té vendeve
peréndimore e rekomandimeve té organizmave
ndérkombétaré.

Banka e Shqipérisé éshté banké me kapital
térésisht shtetéror dhe pérgjigjet pérpara
Kuvendit t& Republikés sé Shqipérisé.

Né cilésiné e autoritetit monetar e mbikéqyrés
té vendit, Banka e Shqipérisé gézon té gjitha
funksionet e miréfillta té& njé banke gendrore
klasike:

. Harton, miraton dhe zbaton politikén
monetare té vendit, pér realizimin e
objektivave té sé cilés ajo pérdor
instrumentet e duhura monetare;

. Ka té drejtén ekskluzive té nxjerrjes e
té garkullimit t& kartémonedhés dhe
monedhés kombétare;

. Mban dhe administron rezervat valutore
té Republikés sé Shqipérisé;

. Harton, miraton e zbaton regjimin e
kémbimit valutor si dhe politikén e kursit
té kémbimit;

. Licencon ose revokon licencén pér

ushtrimin e veprimtarisé bankare si dhe
mbikéqyr aktivitetin bankar me géllim
sigurimin e stabilitetit té& sistemit bankar;

. Shérben si bankier, késhilltar e agjent
fiskal i Republikés sé Shqipérisé;

. Shérben si banké e bankave té nivelit
té dyté;

. Nxit funksionimin normal té sistemit té
pagesave.

Banka e Shqipérisé drejtohet nga Késhilli
Mbikéqyrés, i cili kryesohet nga Guvernatori.
Brenda kompetencave té pércaktuara me ligj,
ajo éshté e pavarur nga ¢cdo pushtet tjetér pér
realizimin e objektivit kryesor té veprimtarisé sé
saj, si dhe né ushtrimin e detyrave té ngarkuara.
Cdo subjekt éshté i detyruar té respektojé
pavarésiné e Bankés sé Shqipérisé, té mos
kérkojé té influencojé te ndonjé anétar i Késhillit
Mbikéqyrés pér té cénuar detyrimet e tij ndaj
Bankés sé Shqipérisé, si dhe té mos ndérhyjé
né veprimtarité e Bankés sé Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé e ka gendrén né Tirané.
Ajo ka 5 degé né rrethet Shkodér, Elbasan,
Gjirokastér, Korcé, Lushnjé.

1.2. SI VEPROHET PER T'U LICENCUAR
PER USHTRIMIN E VEPRIMTARISE
BANKARE ?

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé ka
miratuar njé rregullore t& emértuar “Rregulllore
pér dhénien e licencés pér té ushtruar veprimtari
bankare né Republikén e Shqipérisé€” ku
pércaktohen qgarté kushtet, afatet dhe
procedurat e dhénies sé licencés pér té ushtruar
veprimtari bankare si banké dhe degé e bankés
sé huaj, si dhe procedurat e krijimit té zyrés sé
pérfagésimit né Republikén e Shqipérisé.

Né rregullore pércaktohen edhe:

. rastet, afatet dhe procedurat e revokimit
té licencés pér ushtrimin e_veprimtarisé
bankare,

. kérkesat dhe procedurat pér zgjerimin
apo pér pakésimin e rrjetit t& bankés,

. procedurat pér miratimin e transferimit

té pronésisé mbi aksionet e bankés.

Bazén ligjore té késaj rregulloreje e pérbéjné:
ligji nr.8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e
Shqipérisé”, neni 3, pika 4.c dhe neni 12, ligji
nr.8365, daté 02.07.1998 “Pé&r bankat né
Republikén e Shqipérisé “, kreu i dyté, ligji
nr.7638, daté 19.11.1992 “Pér shoqérité
tregtare”, si dhe té gjitha aktet nénligjore té
nxjerra nga Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé éshté i vetmi autoritet qé
|&shon licencén si akt administrativ pér dhénien
e sé drejtés sé ushtrimit té veprimtarisé bankare.

Banka krijohet ligjérisht si njé shogéri aksionere.
Shuma e kapitalit fillestar minimal té paguar
(kontributi né para), pér licencimin e njé banke
éshté jo mé pak se 700 milioné leké.

Kur flitet pér “kapital fillestar minimal”,
nénkuptojmé shumén minimale té kapitalit té
kérkuar nga Banka e Shqipérisé pér marrjen e
licencés pér té ushtruar veprimtari bankare né
Republikén e Shqipérisé. Ndérkohé qgé “kapitali
fillestar i paguar”, pérfagéson kapitalin gqé ka
paguar banka pér té filluar aktivitetin.

Bankat kané aksioneré direkté cdo person fizik
tregtar, person juridik apo individ qé ka
pjesémarrje né kapitalin e bankés dhe aksioneré
indirekté té gjithé ata gé zotérojné té drejtén e

17



pronésisé né kapitalin e njé personi juridik gé
éshté aksioner direkt, me pjesémarrje
influencuese, né kapitalin e bankés.

direkté, se burimi pér kapitalin fillestar té bankés
nuk é&shté hua, kredi ose paradhénie nga
subjekte té treta).

Tabelé 2: Lista e subjekteve té licencuara nga Banka e Shqipérisé.

Nr. Subjektet Viti 2000 | Viti 2001 | Viti 2002 | Viti 2003 mars
1 Banka dhe degé té bankave té huaja 13 13 14 15
2 Subijekte financiare jobanka 2 4 5 5
3 Zyra té kémbimit valutor 19 38 58 56
4 Shogéri té kursim-kreditit 113 118
5 Unione té shogérive té kursim-kreditit 2 3

Pagesa e shumés sé kapitalit fillestar minimal
pér kontributin né para, mund té béhet né
monedhén shqgiptare (Leké), né dollaré
amerikané ose né monedhén evropiane Euro,
gé pérbéjné kundravleftén e kapitalit né Leké,
vlerésuar me kursin mesatar ditor, té llogaritur
nga Banka e Shqipérisé né ditén e pagesés sé
kapitalit .

Kapitali fillestar i paguar (pér kontributin né para)
pér t&é marré licencén pér té kryer veprimtari
bankare depozitohet né Bankén e Shqipérisé
né njé llogari depozité e marré si garanci (pa
interes). Depozitimi béhet me xhirim né llogari
dhe jo né cash.

Burim pér kapitalin fillestar pér krijimin e bankés,
nuk mund té jené hua, kredi apo paradhénie
nga subjekte té treta. Né shumén e kapitalit
fillestar minimal t& paguar pér kontributin né
para nuk pérfshihen pagesat ose shpenzimet
pér blerjen ose pér marrjen me gira té lokaleve
té bankés dhe té pajisjeve té punés

Kérkesa pér marrjen e licencés pér té kryer
veprimtari bankare, béhet me shkrim dhe
paragitet né Bankén e Shqipérisé. Né
pérmbajtjen e késaj kérkese deklarohet
angazhimi pér zbatimin e legjislacionit shqiptar
gjaté veprimtarisé sé bankés sé propozuar, emri
i bankés sé propozuar dhe motivi i kétij emértimi.

Kérkuesi pasi paraget kérkesén, sé bashku me
dokumentacionin pérkatés, ka pér detyré té
publikojé njé njoftim né njé nga gazetat me tirazh
té madh lidhur me kérkesén e paragitur prej tij
pér té marré licencé pér té kryer aktivitet bankar.
Dokumentacioni i kérkuar duhet té pérmbajé:
dokumentimin e burimit té& kapitalit (t& ardhurat
e individit, té ardhurat nga veprimtaria e personit
fizik si dhe deklaratén noteriale té aksioneréve
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Banka e Shqipérisé ka té drejté té kérkojé
sqarime dhe té bgjé verifikime t&é métejshme
pér té dalé garté burimi i krijimit té parave qé do
té shérbejné si kapital i bankés.

Né Bankén e Shqipérisé paragitet edhe lista e
administratoréve té propozuar té -bankés duke
pércaktuar: anétarét e késhillit drejtues, anétarét
e komitetit t& kontrollit, dy drejtuesit kryesoré
ekzekutivé.

Pér secilin prej kétyre administratoréve paragitet
dokumentacioni pérkatés: a) lista e bizneseve
ku ata kané pjesémarrje b) lista e bizneseve ku
ata kryejné funksione drejtuese; c) raportet
financiare aktuale té bizneseve ku kané
pjesémarje influencuese apo né té cilat ata kané
funksione drejtuese; d) kopje té vendimit té
asamblesé sé pérgjithshme té aksioneréve pér
zgjedhjen e administratoréve etj..

Aksionerét direkté té bankés sé propozuar do
té paragesin planin e veprimtarisé bankare pér
3 vitet e para té saj ku t& pérfshihen: vlerésimi
i sistemit bankar, konkurrentét, karakteristikat
e tregut dhe tendencat e zhvillimit té tij; strategjia
e bankés sé propozuar, objektivat dhe pozicioni
i saj né treg; veprimtarité bankare dhe financiare
gé propozon té kryejé dhe objektivat pér té
ardhmen; struktura e organizimit té bankés sé
propozuar; parashikimi i gjendjes financiare té
bankés sé propozuar, pér 3 vitet e para té
aktivitetit té saj.

Banka e Shqipérisé bén verifikimin e plotésimit
té dokumenteve té paragitura né pérputhje me
kérkesat e késaj rregulloreje.

Vendimi pér dhénien ose pér refuzimin e
miratimit paraprak pér licencé merret nga
Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé.



Banka ose dega e bankés sé huaj, sé cilés i
éshté dhéné miratimi paraprak, brenda intervalit
kohor njévjecar, gé fillon nga data e dhénies sé
miratimit paraprak do t'i kérkojé me shkrim,
Bankés sé Shqipérisé dhénien e licencés
pérfundimtare, duke plotésuar edhe
dokumentacionin sipas kérkesave té
parashikuara.

Licenca e bankés ose e degés sé& bankés
revokohet vetém me vendim té Bankés sé
Shqipérisé kur: kérkohet nga veté banka e
licencuar ose nga banka—mémé pér degét e
bankave té huaja; ka shkelje té nenit 44, pika 2
té ligjit nr. 8365, daté 02.07.1998 “Pér bankat
né Republikén e Shqipérisé”; dhe né disa raste
té parashikuara me ligj.

Banka ndalohet té angazhohet né veprimtari
bankare e financiare pas hyrjes né fuqi té
vendimit té revokimit té licencés dhe detyrohet
té likuidojé, sa mé paré qé té jeté e mundur,
aktivet e saj, té zgjidhé marrédhéniet
kontraktore mbi depozitat pa afat dhe té shlyejé
detyrimet e saj.

Sipas kérkesave té ligjit, Departamenti i
Mbikéqgyrjes i Bankés sé Shqipérisé mban njé
regjistér pér konsultim nga publiku, ku
regjistrohen té gjitha licencat bankare té dhéna
sipas rregullores sé licencimit. Né kété regjistér
regjistrohen emri, adresat e selisé dhe té
degéve, duke pérfshiré emrat dhe adresat e
administratoréve dhe té aksioneréve me
pjesémarrje influencuese, si dhe kopjet aktuale
té dokumenteve. Me revokimin e licencés béhet
dhe cregjistrimi nga regjistri i bankés ose i degés
sé bankés.

Né rast se njé banké kérkon té bashkojé, té
shkrijé, té ndajé ose té shesé aktivet e saj duhet
t'i drejtojé njé kérkesé me shkrim Bankés sé
Shqipérisé ku té sqarohen arsyet e bashkimit,

té shkrirjes, té ndarjes ose té shitjes. Vetém pas
marrjes sé kétij pélgimi nga Banka e Shqjipérisé,
banka lejohet té fillojé procedurat pér té marré
vendimet e nevojshme lidhur me bashkimin, me
shkrirjen, me ndarjen ose me shitjen.

Transferimi i pronésisé mbi aksionet né masén
né ose mbi 10 pér gind té kapitalit t& njé banke
né Republikén e Shqipérisé, béhet vetém pas
miratimit paraprak t& Bankés sé Shqipérisé.

1.3. KAPITALI MINIMAL PER TE APLIKUAR
PER BANKE

C’'pérfagéson kapitali pér njé banké?

Banka si ¢cdo shoqéri tjetér tregtare pér té
ushtruar veprimtariné e saj ka nevojé pér kapital.
Por, né dallim prej tyre, bankés tregtare i duhet
té mbajé né cdo moment té caktuar kohe njé
shumé kapitali, e cila té jeté né gjendje té
amortizojé humbjet e paparashikueshme. Ky
detyrim buron nga natyra e vecanté e
veprimtarisé bankare.

Aktualisht né Shqipéri kérkesa pér kapital Eshté
700 milioné leké ose rreth 5,38 milioné usd (me
kursin 1usd=130 lek). Gjaté dhjetévjecarit té
fundit, shuma e kapitalit ka ndryshuar me
tendencé rritjeje. Kriteri i Bashkimit Evropian,
pér kapitalin fillestar. éshté 3.3 heré mé i larté
se norma aktuale e Shqipérisé. Por, gjithsesi
ajo pérmbush kriterin e Bashkimit Evropian pér
vendet gé do té lidhin marréveshjen e asocimit.
Sipas késaj direktive, vendet qé do té lidhin
Marréveshjen e Asocim Stabilizimit pér aderimin
né Bashkimin Evropian duhet t& mbajné njé
shumé minimale té kapitalit jo mé té ulét se 5
milioné euro ose 4,7 milioné usd.

Ndryshimi nga viti né vit i kapitalit minimal né
Shqipéri.

Tabelé 3: Ndryshimi nga viti né vit i kapitalit minimal né Shqipéri.

Vitet Shuma e kapitalit minimal (né milioné leké) Nr. i bankave né total
Pas 1998 700 14
02.12.1998 700 10
dhjetor 1996 350 8
28.06.1996 200 8
Né vitin 1994 100 — 200* 6

*Shénim. Né vitin 1994 kishte dy nivele té kapitalit minimal t& kérkuar: pér investitorét vendas 100

milioné leké& dhe 200 milioné pér investitorét e huaj.
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Kapitali i njé banke kryen njé séré funksionesh.
Pér té realizuar kéto funksione ai duhet té keté
strukturé dhe madhési, gé té kénaqin autoritetet
rregulluese, aksionerét, investitorét (pérfshiré
depozituesit).

Ndér funksionet kryesore té kapitalit do té
pérmendnim:

Sé pari, kapitali absorbon humbjet e bankés si
edhe ekspozimet e saj ndaj rrezigeve té ndryshme
gé i duhet té pérballojé gjaté aktivitetit té saj.

Sé dyti, kapitali bén gé depozituesit dhe
kreditorét e tjeré té ndjehen mé té mbrojtur jo
vetém gjaté periudhave normale té veprimtarisé
bankare, por edhe gjaté periudhave té
véshtirésive financiare. Kjo do té thoté se kapitali
éshté faktor gé pérforcon besimin e publikut tek
cdo banké, né vecanti, dhe tek i gjithé sistemi
bankar, né térési.

éshté burim kryesor pér financimin e rritjes sé
bankés, gjé qé éshté tepér e réndésishme pér
té gené konkurrues né ambientin bankar.

Sé katérti, kapitali shérben si instrument i
kontrollit té rritjes sé veprimtarisé sé bankés.
Né rast se aktivet e bankés rriten mé shpejt sesa
duhet, atéheré banka do t& marré sinjale nga
autoritetet rregulluese, se ajo duhet té
pérmbahet né ekspansionin e saj ose
pérndryshe, té shtojé kapitalin né pérputhje me
rreziget qé ajo merr pérsipér.

Sé pesti, kapitali ndihmon bankén gé ajo té
licencohet, té organizohet dhe té operojé
pérpara se té fillojé fluksi i depozitave. Né
periudhén fillestare, kur ende besimi i publikut
ndaj bankés éshté né nivel relativisht té ulét, i
vetmi burim financiar me té cilin banka mund té
operojé éshté kapitali.

Tabelé 4: Krahasimi i trequesve té kapitalit pér vendet e rajonit.

Shuma e kapitalit Kapitali Shkalla e Mi . ._ | Madhésia e*

Vendet minimal minimal/ levés Jaftueshm_erla sistemit
e ) . e kapitalit

(né milioné USD) PBB financiare bankar
Shqipéri 5,38 0.05% 6.7 42 50
Magedoni 2,2-8,3* 0.22% 23.3 36.7 38
Kroaci 4,7 0.02% 11.2 21.3 71
Bosnje 7,0 0.17% 25.7 32 67
Hercegovina
Slloveni 4.0 0.02% 14 12.4 79
Bullgari 51 0.04% 11.3 41.3 40
Rumani 4.6 0.01% 8.6 23.8 29
Jugosllavi 5,0 1.87% - - -
Turqi 11 - 70
Mesatare 5,5 13.27 25.84 55.5

*Shénim: Né rastin e Magedonisé kemi dy nivele té kapitalit t& kérkueshém pér bankat. Niveli rreth 2 milioné usd éshté pér
bankat gé ushtrojné aktivitetin e tyre brenda kufijve t& vendit, ndérsa ato qé& kryejné operacione jashté vendit duhet té
pérmbushin njé kapital minimal né shumén rreth 8 milioné usd.

*Me madhési té sistemit bankar kuptohet totali i aktiveve té sistemit ndaj PBB-sé.

Kjo éshté niveli maksimal pér bankat té cilat duan té ushtrojné veprimatriné e tyre jashté vendit, ndérsa nievli minimal éshté
rreth 2.5 milione usd

Burimi: Raportet vjetore té& vendeve si dhe Raporti Vjetor i IFS.

Sé treti, kapitali i bankés éshté burim fondesh
afatgjata pér aktivet e géndrueshme, pér
teknikén dhe pér teknologjiné bankare. Kapitali

Sipas studimeve té Bankés sé& Shqipérisé ka
disa arsye pro dhe kundér rritjes sé métejshme
té kapitalit:
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Disa nga arsyet pro dhe kundér rritjes sé kapitalit

Arsye pro rritjes sé kapitalit

Arsye kundér rritjes sé kapitalit

Niveli i ulét i levés financiare

Shpeshtésia e ndryshimit t&é shumés sé kapitalit

Rreziku i sistemit bankar, cilésia e keqe
e portofolit t& bankave

Shuma e kapitalit dhe madhésia e sistemit bankar jané
afér mesatares sé rajonit

Rreziku i vendit

Mjaftueshméria e kapitalit €shté e larté

Pérafrimi me kriteret e Bashkimit
Evropian.

Shuma e kapitalit éshté sa kriteri i Bashkimit Evropian
pér vendet qé duan té aderojné né Bashkimin
Evropian.

Situata makroekonomike e pérmirésuar

Nevoja pér banka té reja

Nevoja pér rritien e konkurrencés né njé sistem bankar
té pérgendruar

Fugqia e biznesit vendas né termat e kapitalit

Nevoja pér térhegjen e investitoréve té huaj

Ato argumentohen duke analizuar disa faktoré:

aq mé e ulét éshté shkalla e rrezikut né
ambientin ku operojné bankat. Kjo do té thoté

. Situata makroekonomike e vendit. se bankat né veprimtariné e tyre mbartin mé
pak rrezik, prandaj kushte té tilla nuk pérbéjné
. Nevoja pér té pasur ose jo banka té nxitje pér rritien e shumés minimale té kapitalit.
reja.

. Shqipéria pérafrohet mé shumé me
. Fuqgia e biznesit. vende té tilla si Magedoni, Rumani dhe
Bullgari, ndérkohé gé ka njé inflacion

. Shkalla e interesit té investitoréve (té mé té ulét ndérmjet kétyre vendeve.

brendshém ose té huaj) pér té celur -«

Po t'i referohemi zé&rit investime té huaja

banké. direkte pér frymé Shqipéria rradhitet si

vendi i fundit ndaj té gjitha vendeve té

. Shkalla e rrezikut té vendit dhe né rajonit pér térhegjen e investimeve té
vecanti e aktivitetit bankar. huaja.

. Kursi stabél i kémbimit flet pér njé

. Nevoja pér té pérmbushur situaté makroekonomike té favorshme.

standardet ndérkombétare . Mund té themi se situata

A. Situata makroekonomike e vendit. Sa mé
e stabilizuar dhe e shéndoshé té jeté kjo situaté

makroekonomike e krijuar, nuk dikton
patjetér rritien e shumés sé kapitalit
minimal.
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Tabelé 5: Treques té pérgjithshém ekonomiké.

1996 1997 1998 1999 2000 | 2001* 2002*
OR/or)'tJa reale e PBB-sé (né 9.1 7.0 8.0 73 78 6.5 47"
PBB (¢mime korente, n€ | 545 ga5 of 333 071.0| 425 356.0 488 611.0{ 551 282.0 590 237.0| 658 062*
milioné leké )
PBB (gmime korente, né | 5455 5l 90355 28244 35484 38363 41137 4695.4"
milioné usd )
PBB (né usd pér frymé ) 9206 6729 8421 10520 1128.00 1332.6 1521.0"
z‘:]‘émr:”".;)e punesuarve 1116.0, 1107.00 1103.00 1081.0; 1068.0 1065.0 921
Pérqgindja e papunésisé 12.4 14.9 17.8 18.0 16.9 14.6 15.8
\F;/f/;q'”dja & inflacionit 17.4 42.1 8.7 1.0 4.2 3.5 2.1
Deficiti Tbuxhelit N %18 14 1329 -11.3  -119 91 86" 6.2
PBB-s&)
Borxhi i brendshém (né 38.7 (Q.3-
o t PBB.<b) 30.7 36.2 35.1 36.3 41.0 40.9 o)
Llogaria korente (né % té
PBD.s8)1) 2.1 1.3 2.3 3.7 43 5.3 95
Borxhi i jashtém (né % & 29.2 356 265 258 29.2 28.2 24,6
PBB-sé)
Kursi mesatar i kémbimit 1045 1489 1506 13771 1437 143.48 140.15

Shénim: * Té dhénat jané vlerésime té€ Ministrisé sé Financave dhe FMN-sé

**Té dhénat pér PBB dhe rritjen reale té saj pér vitet 1996 — 2000 jané té INSTAT.

Burimi : INSTAT , Ministria e Financave , Banka e Shqipérisé dhe vlerésime t& FMN-sé.

B. Nevoja pér té pasur ose jo banka té reja.
Kjo lidhet me nevojén e tregut pér rritien e
sistemit bankar dhe té shérbimeve té tij. Nése
tregu ka mungesé konkurrence, mungesé
bankash dhe shérbimesh bankare, atéhere kjo
mund té béjé qé autoritetet t& nxisin hyrjen e
bankave té reja duke vepruar edhe népérmijet
kérkesés mé liberale pér kapital.

nuk do té ndihmonte né térhegjen e
investitoréve.
Po t'i referohemi strukturés sé sistemit
bankar, Shqipéria, ka njé sistem bankar
té pérgéndruar né njé bankeé té vetme.
Sa mé i pérgendruar té jeté sistemi
bankar aqg mé e domosdoshme del né
pah rritja e konkurrencés dhe hyrja e
bankave té reja né treg.

Tabelé 5: Tregues té pérgjithshém ekonomiké.

1996 1997 1998 1999 2000 2001~ 2002~
sor)ltja reale e PBB-sé& (n& . 1%~ _7.0| 8.0 7.3 7.8 6.5 a.7*
PBB (gmime korente, Nn& | 545 g35.0| 333 071.0| 425 356.0| 488 611.0| 551 282.0| 590 237.0 658 062*
milioné leké&é )
PBBE (¢mime korents, né 3022.5 2236.5 2824.4 3548 .4 3836.3 4113.7 4695.4%
milion& usd
PBB (n& usd par fryma ) S20.6 672.9 8421 1052.0 1128.0 1332.6 152107
Numri i t& punésuarve 1116.0 1107.0 1103.0 1081.0 1068.0 1065.0 o21
(N& Mij&)
Pérgindja e papunésisé 124 149 178 18.0 16.9 14a.6 159
\'j’/?/';q'”dla o inflacionit 17.4 a2.1 8.7 -1.0| 4.2 3.5 2.1
Deficiti“i buxhetit (né& % té& _11.4 _13.2 ~11.3 ~11.9 _9.1 _8.6" _6.2
PBB-s&)
Borxhi i brendshém (né& 38.7 (Q.3-]
AR TN A 30.7] 36.2] 35.1 36.3] 41.0 40.9 553
Llogaria korente (né& % t&
saglraks 2.1 -11.3 -2.3] -3.7] -a.3 -5.3] —9.5
Borxhi i jashtem (n& % t& 29.2 35.6| 26.5 25.8 29.2 28.2 24 6%
PBB-s&)
Kursi mesatar i kémbimit 1045 148 9 1506 137.7] 143 7| 143 a8 140.15
Shénim: * Té dhé&nat jané vierésime té& Ministrisé& s& Financave dhe FMN-s&

** T& dh&énat pér PBB dhe rritjien reale t& saj p&r vitet 1996 — 2000 jané t& INSTAT.

. Shqipéria éshté vendi me mé pak

banka né vendet e rajonit.

. sistemi bankar nuk éshté i tejngopur,
prandaj mund té themi se mund té nxitet
meé tej hyrja e bankave té reja né sistem.

. rritja e nivelit minimal té kapitalit fillestar,
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C. Fugia e biznesit (né terma té kapitalit),

shpreh mundésiné e bizneseve té njé vendi pér

té gené né gjendje gé té hyjné né industriné
bankare. Autoritetet e vendit dhe biznesi jané
té interesuar gé té rrisin numrin e bankave me
kapital vendas né sistemin bankar. Pér té



realizuar kété preferencé, mbahen parasysh
edhe fugité reale té biznesit né termat e kapitalit.
Duke iu referuar kétij kriteri si dhe preferencave
drejt bankave me kapital vendas, né c¢do rast,
kjo nuk do té ndikonte né rritien e métejshme té
shumés sé kapitalit.

D. Shkalla e interesit té investitoréve (té
brendshém ose té huaj) pér té celur banké.
Ky faktor nénvizon faktin se nuk éshté e
réndésishme vetém sesa éshté fugia (né terma
té kapitalit) e investitoréve pér té investuar, por
dhe sa éshté shkalla e interesit té tyre drejt kétij
aktiviteti. Shkalla e interesit té investitoréve té
huaj dhe vendas lidhet drejtpérdrejt me treguesit
e pérfitueshmérisé (kthyeshmérisé) sé
investimit té tyre né kété aktivitet si dhe me
rrezikun gé ata marrin pérsipér. Nése interesi
éshté i ulét, atéhere veprohet népérmjet
mbajtjes sé shumés sé kapitalit né nivele té uléta
dhe anasijelltas.

E. Shkalla e rrezikut té vendit dhe né vecanti
e aktivitetit bankar. Kur flasim pér rrezik kemi
parasysh njé nga faktorét kryesoré gé ndikojné
né vendimin pér té investuar apo jo. Njé sistem
bankar gqé vepron né njé ambient me njé rrezik
té larté kérkon mé shumé siguri, mé shumé
kapital gé do té thoté ka nevojé pér mé shumé
kapital fillestar.

F. Nevoja pér té pérmbushur standardet
ndérkombétare si pér shembull, direktiva té
ndryshme nga BIS (Banka e Rregullimeve
Ndérkombétare) ose BE, Bashkimi Evropian.
Shumé vende té rajonit si Kroacia, Rumania et;.
né kuadrin e marréveshjeve té asocimit pér té
aderuar né Bashkimin Evropian kané
konverguar shumén e kapitalit minimal sipas
direktivés, nr. 12 té vitit 2000. Sipas késaj
direktive vendet gé do té lidhin marréveshjen e
asocimit pér aderimin né Bashkimin Evropian
duhet té mbajné njé shumé minimale té kapitalit
jO mé té ulét se 5 milioné euro.

l. 4. MBIKEQYRJA BANKARE DHE
SISTEMI CAMELS

Banka e Shqipérisé pérmbush edhe misionin e
Mbikéqyrjes Bankare pér bankat e nivelit té dyté.

Funksioni i mbikéqgyrjes bankare ushtrohet nga
Banka e Shqipérisé, si banké gendrore, né bazé

té ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé” dhe ligjit “Pér
bankat né Republikén e Shqipérisé”. Ndér
detyrat kryesore té Bankés sé Shqipérisé éshté
té licencojé ose t'u revokojé licencén bankave
dhe té mbikéqyré veprimtariné e tyre bankare,
me qéllim qé té sigurojé stabilitetin e sistemit
bankar.

Misioni i mbikéqyrjes bankare éshté:

. té sigurojé stabilitetin e sistemit bankar
dhe té mbrojé interesat e depozituesve
dhe té publikut té gjereé;

. té sigurojé njé sistem bankar té
shéndoshé, aktiviteti i té cilit té jeté
transparent dhe i udhéhequr drejt
ekonomisé sé tregut;

. té rrisé besimin e investuesve dhe té
depozituesve népérmjet mbéshtetjes
sé zhvillimit t& industrisé bankare dhe
efektivitetit té saj.

NJOHURI TE PERGJITHSHME MBI SISTEMIN
CAMELS

Sistemi i klasifikimit CAMELS éshté njé sistem
i brendshém klasifikimi mbikéqyrés, i pérdorur
nga Departamenti i Mbikéqyrjes Bankare té
Bankés sé Shqipérisé pér vlerésimin e
mbarévajtjes sé institucioneve financiare mbi
njé bazé uniforme dhe pér té identifikuar ato
institucione, té cilat kérkojné vémendje apo
interes shtesé nga mbikéqyrja.

Né sistemin e klasifikimit CAMELS, cdo
institucioni financiar i jepet njé klasifikim i
pérbéré bazuar né vlerésimin dhe klasifikimin e
gjashté pérbérésve thelbésoré té kushteve
financiare dhe operacioneve té njé institucioni.
Kéta faktoré pérbérés lidhen me :

. mjaftueshmériné e kapitalit;

. cilésiné e aktiveve;

. aftésiné e administrimit;

. cilésiné dhe me nivelin e té ardhurave;
. mjaftueshmériné e likuiditetit;

. ndjeshmériné ndaj rrezikut té tregut.

Si klasifikimi ashtu edhe nénklasifikimet
pérbérése, klasifikohen né njé shkallé numerike
nga 1 deri né 5. Né Bankén e Shqipérisé ne
pérdorim sistemin CAMELS e pér pasojé
zbatojmé pesé shkallé numerike. Vlerésim 1
tregon rendimentin dhe praktikat mé té
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shéndosha, dhe shkallé minimale té vémendjes
nga mbikéqyrja, ndérkohé gé njé vlerésim 5
tregon rendimentin dhe praktikat mé té dobéta
dhe si pasojé, kérkon shkallén mé té larté té
inspektimit mbikéqgyrés nga Banka e Shqipérisé.

Vlerésimi i pérbéré pasqyron gjendjen e
pérgjithshme financiare té institucionit,
respektimin e ligjeve dhe té rregulloreve, si dhe
aftésiné drejtuese té administrimit. Klasifikimet
e pérbéra pérdoren nga Departamenti i
Mbikéqgyrjes Bankare pér té& monitoruar ecurité
né total té mbarévajtjes sé& pérgjithshme té
institucioneve financiare.

Sistemi i klasifikimit, gjithashtu, siguron njé
meényré pér Departamentin e Mbikéqyrjes
Bankare pér té ndjekur nga afér, pér géllime té
ndryshme statistikore apo mbikéqyrése, tipet
dhe seriozitetin e problemeve gqé mund té keté
institucioni. Ky monitorim éshté i mundshém
gékur klasifikimi pérbérés i dhéné sipas sistemit
CAMELS bazohet né vlerésimin e disa
aspekteve thelbésore té kushteve dhe
operacioneve té institucioneve financiare.

Pér shembull, likuiditeti Eshté njé prej aspekteve
té operacioneve té njé institucioni pér té cilin
jepet njé klasifikim pérbérés. Né kété ményré,
sistemi CAMELS i jep mundési Departamentit
té Mbikéqgyrjes Bankare té identifikojé
menjéheré té gjitha institucionet gé po pésojné
probleme likuiditeti, t¢ matin seriozitetin e
problemit, si dhe té pércaktojné nivelin e kérkuar
té vémendjes mbikéqyrése.

Sistemi CAMELS ka dhéné prova gé éshté njé
metodé efektive pér agjencité mbikéqyrése né
pércaktimin e shéndetit dhe té sigurisé sé
institucioneve financiare. Banka e Shqipérisé e
ka adoptuar kété sistem né vitin 1999.

Sistemi merr parasysh disa faktoré financiaré,
drejtues dhe té pérputhjes, gé jané té
pérbashkét pér té gjitha institucionet. Sipas kétij
sistemi, agjencité mbikéqyrése pérpigen qgé té
sigurojné gé, té gjitha institucionet financiare
vlerésohen né njé ményré uniforme dhe té gjere,
si dhe gé vémendja mbikéqgyrése drejtohet si
duhet né institucionet financiare, té cilat shfaqin
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dobési financiare dhe operacionale apo ecuri
negative.

Sistemi shérben, gjithashtu, si njé mjet i
dobishém pér identifikimin e institucioneve
financiare me probleme, si dhe pér ndarjen e
institucioneve me mangési sipas kategorive té
vecanta pérbérése. Mé tej, sistemi klasifikues
ndihmon Bankén e Shqipérisé né ndjekjen e
ecurive té mbarévajtjes sé industrisé financiare
né térési. Si i tillé, sistemi CAMELS ndihmon
Bankén e Shqipérisé né pérmbushjen e misionit
té saj pér ruajtjen e stabilitetit té sistemit financiar
té vendit si dhe besimit t& publikut né té.

Né sistemin e klasifikimit CAMELS, secilit
institucion financiar i éshté dhéné njé klasifikim
i pérbéré, bazuar né njé vlerésim dhe klasifikim,
sic éshté théné mé lart, t& pesé pérbérésve
thelbésoré.

PSE KA RENDESI PRIVATIZIMI | BANKES SE
KURSIMEVE ?

Po té shohim me vémendje tabelén 1, pesha e
Bankés sé Kursimeve né sektorin bankar
shqgiptar éshté mjaft e konsiderueshme,
sidomos po té ndalemi né treguesit e totalit té
depozitave dhe té bonove té thesarit ndaj
sistemit bankar.

Privatizimi i Bankés sé Kursimeve éshté njé
moment mjaft i réndésishém né historiné e
sistemit bankar. Duke u nisur nga madhésia dhe
pozicioni i késaj banke né sistemin bankar, ai
do té pércaktojé natyrén dhe efektivitetin e
sistemit bankar pér njé kohé mjaft té gjaté.

Privatizimi i Bankés sé Kursimeve ka réndési
pér veté faktin se ai do té sjellé bankén mé té
madhe té sistemit né rrjedhén dhe logjikén e
ekonomisé sé tregut. Gjithashtu, ai do té
pérfagésojé njé voté besimi pér perspektivat
afatgjata t& ekonomisé shqiptare dhe pér
sistemin bankar né vecanti.

Nxitja e konkurrencés né tregun ndérbankar
shqiptar éshté njé masé me natyré afatgjaté dhe
gé konsiderohet e réndésishme dhe mbéshtetése
e transmetimit té politikés monetare.



II. POLITIKA MONETARE DHE
OBJEKTIVAT E BANKES SE
SHQIPERISE

I.1. OBJEKTIVAT E BANKES SE
SHQIPERISE.

Objektivi themelor i Bankés sé Shqipérisé éshté
arritja dhe ruajtja e stabilitetit t& cmimeve.

Népérmijet politikave té saj dhe né funksion té
detyrave qé i pércakton ligji, ajo bén pérpjekje
pér arritjen e kétij objektivi themelor gé
nénkupton kontrollin e nivelit t& inflacionit né
nivelet 2-4 pér qind. Pérpara se té hartojé
politikat gé duhet té ndjeké&, Banka e Shqipérisé
pérkufizon objektivat finalé, objektivat e
ndérmjetém dhe instrumentet me té cilat do té
operojé pér arritjen e kétyre objektivave.

Banka e Shqipérisé, né pérputhje me objektivin
e saj kryesor dhe mbi bazén e tregut té
brendshém bankar, nxit dhe mbéshtet zhvillimin
e regjimit dhe té sistemit t&é kémbimeve valutore,
tregun e brendshém financiar, sistemin e
pagesave, si dhe ndihmon né pérmirésimin e
kushteve monetare e kredituese, né mbéshtetje
té stabilitetit dhe té zhvillimeve ekonomike té
vendit.

Objektivat e tjeré té Bankés sé Shqipérisé, té
kushtézuar nga objektivi kryesor i saj, duhet té
nxisin ruajtjen e likuiditetit, aftésiné paguese dhe
funksionimin normal té sistemit bankar té bazuar
né parimet e tregut.

Cdo objektiv dhe detyré tjetér qé i caktohet
Bankés sé Shqipérisé kushtézohet me arritjen
e objektivit té saj kryesor.

I1.2. INSTRUMENTET E POLITIKES
MONETARE

Njohuri té pérgjithshme pér pérdorimin e
instrumenteve té politikés monetare.

Pér arritien e objektivit kryesor té politikés
monetare, ruatjen e stabilitetit t& ¢mimeve,
Banka e Shqipérisé pércakton instrumentat me
té cilat do té veprojé dhe konkretisht ajo ka né
dispozicion njé set instrumentesh té cilat jané:

operacionet e tregut té hapur, instrumentet
mbéshtetése si dhe mbaijtja e rezervés minimale
té detyruar té bankave né llogarité e tyre né
Bankén e Shqipérisé. Operacionet e tregut té
hapur pérdoren pér drejtimin e normave té
interesit né tregun e parasé, pér administrimin
e situatés sé likuiditeteve, si dhe pér sinjalizimin
e sistemit bankar pér géndrimin e Bankés sé
Shqipérisé né lidhje me politikén monetare.

Instrumenti kryesor i tregut té hapur, me té
cilin Banka e Shqipérisé operon né treg gé
né korrik té vitit 2000, jané marréveshjet e
riblerjeve dhe ato té anasjellta té riblerjeve
me maturim shtatéditor. Si pjesé e
operacioneve té tregut té hapur, Banka e
Shqipérisé kryen edhe operacione strukturore,
gé realizohen népérmjet transaksioneve pér
shitblerjen me té drejta té plota té letrave me
vleré. Kéto transaksione iniciohen nga Banka e
Shqipérisé dhe ekzekutohen népérmjet
ankandeve té shpejta dhe marréveshjeve
dypaléshe. Efektii kétyre lloj transaksioneve né
likuiditet éshté i pérhershém.

Instrumentet mbéshtetése, té cilat u prezantuan
pér heré té paré né shkurt té vitit 2001,
shérbejné pér dhénien dhe pér thithjen e
likuiditeteve né ményré té pérkohéshme, pér njé
dité ose deri né tre muaj. Kéto instrumenta
sinjalizojné géndrimin e politikés monetare dhe
drejtojné normat e interesit né tregun e paraseé.
Instrumentat mbéshtetés pérfshijné depozitén
njéditore, krediné njéditore dhe krediné lombard,
dhe zbatohen me iniciativén e bankave té nivelit
té dyté. Depozita njéditore pérdoret nga bankat
e nivelit té dyté pér té investuar likuiditetet e lira
né Bankén e Shqipérisé. Ndérsa, instrumenti i
kredisé njéditore dhe kredia lombard pérdoren
pér té marré likuiditet nga Banka e Shqipérisé
pérkatésisht me maturim njé ditor dhe deri né
tre muaj kundrejt vendosjes sé kolateralit. Né
ményré té pérmbledhur themi:

Kuadri i instrumeteve té pérdorura nga Banka
e Shqipérisé synon:

. dérgimin e sinjaleve té politikés
monetare né treg;

. administrimin e likuiditeteve né sistem;

. pérmirésimin e mekanizmit té
transmetimit té politikés monetare;

. influencimin e normave té interesit té

tregut té parasé;
nxitjen e zhvillimit té tregut ndérbankar;
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. pjesémarrjen mé aktive né treg té
bankave té nivelit té dyté;

. rritien e mundésive dhe té fleksibilitetit
té ndérhyrjeve né treg nga Banka e
Shqipérisé.

. rritien e larmisé sé instrumenteve pér

bankat e nivelit té dyté.

Instrumentet e pérdorura pérmblidhen né tre
grupe kryesore si vijon:

. Operacionet e tregut té& hapur.
. Lehtésité kredituese.
. Rezerva minimale e detyruar.

11.3. KREDITIMI | BANKAVE TE NIVELIT TE
DYTE NGA BANKA E SHQIPERISE

Né situata kur bankat e nivelit t& dyté gjenden
né mungesé likuiditeti, gé do té thoté se gjendja
e llogarisé sé tyre prané Bankés sé Shqipérisé
bie nén nivelin e lejueshém té pérdorimit té
rezervés sé detyrueshme, ato kané disa
mundési pér térheqgjen e likuiditetit té
nevojshém. Burimet kryesore jané tregu
ndérbankar dhe Banka e Shqipérisé. Normalisht
Banka e Shqipérisé éshté burimi i fundit ku
bankat mund té marrin likuiditetin e nevojshém.
Instrumentet e pérdorura me géllim kreditimin
e bankave té nivelit té dyté nga Banka e
Shqipérisé jané: marréveshjet e riblerjes, kredia
njéditore dhe kredia lombard.

MARREVESHJET E RIBLERJEVE DHE TE
ANASJELLTA TE RIBLERJEVE.

Ky instrument funksionon né té dy krahét, pér
shtimin e likuiditetit né rastet e mungesés dhe
pér térheqgjen e tij nga tregu né rastet e
tepricave. Marréveshjet e riblerjes nénkuptojné
njé marréveshje, me ané té sé cilés Banka e
Shqipérisé u shet letra me vleré bankave té
nivelit té dyté dhe premton gé t'i riblejé ato né té
ardhmen, sipas kushteve té paracaktuara.
Instrumenti repo pérdoret né kété rast pér té
pakésuar likuiditetin e sistemit bankar.

Marréveshjet e anasjellta té riblerjeve
nénkuptojné njé marréveshje, me ané té sé cilés
Banka e Shqipérisé blen letra me vleré nga
bankat e nivelit té dyté dhe premton t'i rishesé
ato né té ardhmen, sipas afateve dhe kushteve
té réna dakord paraprakisht. Instrumenti “i
anasjellté repo” quhet ndryshe edhe hua e
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kolateralizuar qé Banka e Shqipérisé i jep
sistemit bankar dhe pérdoret pér té shtuar
pérkohésisht likuiditetin. Si kolateral né kéto
marréveshje shérbejné bonot e thesarit té
geverisé, bleré nga bankat e nivelit té dyteé.

Ankandet mbahen ¢do javé dhe afati i maturimit
té tyre éshté shtaté dité. Palé né kéto ankande
éshté Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit
té dyté.

Ekzekutimi i tyre béhet me ané té ankandeve
té tipit standard qé né varési té politikés gé
ndiget jané ankande pér shitje apo blerje. Po
né varési té objektivave operacionalé té& Bankés
sé Shqipérisé éshté dhe zgjedhja e tipit té
ankandit. Késhtu, ankandet mund té jené me
normé interesi fikse ose me normé interesi té
ndryshueshme. Norma e interesit té
marréveshjeve repo vendoset nga Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé dhe
éshté norma sé cilés i referohen té gjitha
normat e tjeraté kredidhénies sé Bankés sé
Shqgipérisé. Aktualisht, norma e interesit té
repove éshté 8.5 pér gind.

Marréveshjet e riblerjeve me afat njéditor, me
afat njé muaj dhe me afat tre muaj, organizohen
népérmjet procedurave té ankandeve té shpejta.

KREDIA NJEDITORE

Kredia njéditore éshté njé instrument
afatshkurtér borxhi, gé u vihet né dispozicion
bankave té nivelit té dyté. Ajo éshté kredi
plotésisht e garantuar, qé akordohet pér té
asistuar bankat me nevoja afatshkurta likuiditeti
si dhe pér administrimin e normave té interesit.
Interesi i kredisé njéditore sinjalizon nivelin e
déshirueshém tavan té normave afatshkurtra té
interesit. Kjo normé éshté 2.5 piké pérgindjeje
mé e larté se norma e marréveshjeve té
anasjellta té riblerjes me maturim shtaté dité.

Banka e Shqipérisé akordon kredi njéditore
vetém né formén e kredisé sé kolateralizuar me
kérkesén e bankave té nivelit t& dyté ose né
ményré automatike. Instrumenti i kredisé
njéditore mund té pérdoret vetém nga bankat
dhe nga degét e bankave gé kané llogari né
Bankén e Shqipérisé. Bankat, gé né pérfundim
té veprimeve rezultojné me mungesé likuiditeti,
béjné kérkesé pér kredi njéditore. Nga ana tjetér,



né rast se konstatohet se llogarité rrjiedhése té
bankave rezultojné nén nivelin e lejuar pér gind
né mbyllje té dités sé punés, Banka e Shqipérisé
akordon kredi njéditore automatike dhe njofton
bankén pérkatése pér miratimin e kredisé sé
dhéné.

Maturimi i kredisé njéditore éshté njé dité (ose
shtyhet né ditén e paré té punés kur dita vijuese
éshté pushim). Né maturim té saj, banka e
nivelit t& dyté kthen shumén e kredituar sé
bashku me interesin e llogaritur me bazé vjetore.

KREDIA LOMBARD

Kredia lombard éshté instrument borxhi, géllimi
i té cilit éshté té ndihmojé bankat e nivelit té
dyté né kapércimin e problemeve té
pérkohéshme té likuiditetit. Ajo perfagéson
instrumentin mé té fundit kreditues dhe
njékohésisht éshté kredia me normé interesi mé
té larté. Interesi i kredisé lombard éshté 6 piké
pérgindjeje (me bazé vjetore) mé i larté se
interesi i marréveshjeve (té anasjellta) té
riblerjes me maturim shtaté dité.

Cdo banké e nivelit té dyté, pasi shfrytézon té
gjitha mundésité e brendshme pér likuiditete,
tregun ndérbankar, marréveshjet e riblerjes,
pérdor krediné Lombard vetém njé heré né ¢cdo
tre muaj. Shuma mé e madhe e pérfituar me
ané té kredisé Lombard géndron midis 20 pér
gind té kapitalit té paguar dhe 2 pér qgind té
depozitave né leké sipas gjendjes mé té fundit
té bilancit té paragitur né Bankén e Shqipérisé.

Kredia akordohet né té njéjtén dité qé paragitet
dhe kerkesa nga ana e bankés sé nivelit té dyteé.
Né rast mos kthimi té kredisé né pérfundim té
afatit té caktuar, bankés nuk i lejohet t& marré
asnjé lloj tjetér kredie né tremujorin pasardhés.

Afati maksimal i maturimit té kredisé Lombard
éshté deri né tre muaj. Kredia bashké me
interesin i kthehet Bankés sé& Shqipérisé né
pérfundim té afatit t&é caktuar né miratimin e
kredisé Lombard.

1. SI E FIKSON NORMEN E
INTERESIT BANKA E SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé pér pércaktimin e interesit
bazé té saj, (t& interesit t& marréveshjeve repo/
té anasjellta repo), mbéshtetet né njé séré
treguesish si:

. kushtet makroekonomike té vendit

- niveli i PBB-sé dhe parashikimet né
lidhje me té;

. respektimii objektivave té Bankés sé
Shqipérisé:

- niveli i indeksit t& cmimeve té konsumit?
dhe pritshmérité pér tendencén e kétij
treguesi bazé,

- respektimi i objektivave operacionalé
(sasioré) té Bankés sé Shqipérisé si:
(a) mjetet e brendshme neto té Bankés
sé Shqipérisé; b) krediti i brendshém
neto pér geveriné dhe c) rezervat
ndérkombétare neto té Bankés sé
Shqipérisé),

- objektivi i ndérmjetém dhe parashikimi
i tij — rritja vjetore e ofertés sé parasé
( té agregatit monetar M3);

. kushtet e likuiditetit né sistem?

- tendenca e parasé jashté bankave dhe
tendencat e pritshme,

- tendenca e depozitave né sistemin

bankar,

- plotésimi i kérkesés sé geverisé né treg
primar,

- kredia pér ekonominé dhe pritshmérité
pér té,

- véllimi i transaksioneve né treg
ndérbankar,

- niveli i likuiditetit né sistem (me teprica
apo me mungesa);

. niveli aktual i normave té interesit né
tregje, tendencat qé vérehen dhe
pritshmérité pér ndryshimin e tyre

- ecuria e yield-it t& bonove té thesarit

2Banka e Shqipérisé, ndjek pér ¢do javé, indeksin javor té gmimeve té prodhimeve bujgésore.
3 Kéto na shérbejné dhe pér pércaktimin e kahut té instrumentit kryesor té Bankés sé Shqipérisé né drejtim té injektimit

apo, térhegjes sé likuiditetit.
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dhe tendencat e pritshme,

ecuria e interesave nominalé dhe realé
né tregun e depozitave dhe tendencat
e pritshme té tyre,

ecuria e interesave nominalé dhe realé
né tregun e kredive dhe tendencat e
pritshme té tyre,

ecuria e interesave né treg ndérbankar,
ecuria e yield-it né tregun e
obligacioneve dyvjecare té geverisé ;

shkalla e reagimit té tregjeve ndaj
sinjaleve té méparshme té politikés
monetare dhe pritshméria pér
reagimin e tyre.

ecuria e kursit té kémbimit dhe
pritshmérité nélidhje me té
ecuria e kursit té kémbimit né tregjet
ndérkombétare dhe né tregun e
brendshém valutor, si dhe pritshmérité
né lidhje me to,

faktorét spekulativé né tregun valutor
(né se ka patur té tillg),

ndérhyrjet e Bankés sé Shqipérisé né
tregun e brendshém valutor,

prurjet e valutés nga emigracioni apo
turizmi dhe ndikimi i tyre né kursin e
kémbimit etj.;

tregues té deficitit buxhetor dhe
realizimi i planit té buxhetit
kontrolli i respektimit té kufijve té
akordimit té kredisé direkte;

tregues té deficitit tregtar dhe ndikimi
i mundshém i tyre né nivelin e cmimeve;

reformat strukturore

privatizimi i objekteve me réndési
strategjike,

ndryshime né sistemin e taksave e té
tatimeve,

ndryshime té réndésishme né tregun e
punés,

ndryshime né sistemin financiar sikurse
ishte krijimi i Agjencisé sé Sigurimit té
Depozitave, apo si¢c mund té jeté mé
pas, krijimi i Institutit t& Regjistrimit té
Kredive etj..

faktoré té jashtém ose té brendshém
gé parashikohet gé mund té
ndikojné né nivelin e gmimeve

- kriza energjetike,

- ndryshimi i ¢gmimit té naftés né tregjet
ndérkombétare,

- zgjedhjet elektorale apo lokale,

- krizat né vendet fqinje ose partnere né
tregti té cilat mund té japin ndikimin e
tyre né vendin toné (pér shembull lufta
né Irak).

- ndryshime té tilla si¢ ishte hyrja e
monedhés fizike euro,

- spekulimet né treg et;..

Si konkluzion mund té themi qé pér
pércaktimin e interesit bazé té saj, Banka e
Shqipérisé merr parasysh njé séré treguesish,
duke patur si géllim pérfundimtar, arritien dhe
ruajtien e stabilitetit t¢ ¢cmimeve. Banka e
Shqipérisé né pércaktimin e interesit bazé mban
parasysh gjithashtu dhe ruajtjen e stabilitetit té
normave té interesit. Ndryshimet e shpeshta té
politikés monetare mund té shkaktojné luhatje
té normave té interesit dhe corientim té tregut
ndaj sinjaleve tésaj. Ndaj, Banka e Shqipérisé,
vendimet pér ndryshimin e interesit bazé i merr
né kushtet kur pritshmérité pér treguesit e
mésipérm, parashikojné géndueshmeéri té késaj
situate.

Sikurse pércaktohet né rregulloren “Mbi
marréveshjet e riblerjes dhe té anasjellta
riblerjes”: norma fikse e interesit té riblerjes pér
ankandet standarde miratohet nga Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé, me
propozim té Departamentit t& Kérkimeve dhe
Politikave Monetare.

Né diskutimin pér ndryshimin e normés bazé té
interesit, anétarét e Késhillit Mbikéqyrés
paragesin dhe pritshmérité dhe ndjesité e tyre
pér reagimin e mundshém té tregut ndaj
sinjaleve té politikés monetare.

Norma fikse e interesit té riblerjes shérben dhe
si nivel maksimal/minimal pér ankandet me
shumé ¢mime.

IV. MARREDHENIET ME
BUXHETIN E SHTETIT

Marrédhéniet e Bankés sé Shqipérisé me
Buxhetin e Shtetit Shqiptar, pérgjithésisht
shtrihen né fushat e méposhtme:



1. Banka e Shqipérisé ka té drejté té
veprojé si agjent fiskal pér llogari t& Qeverisé
sé Republikés sé Shqipérisé, sipas kushteve
dhe ményrave té parashikuara né marréveshjen
gé lidhet ¢cdo vit midis saj dhe Ministrisé sé
Financave. Pér kété géllim, prané Bankés sé
Shqipérisé, celet llogaria “Depozité e Qeverisé
né leké”, ku pasqyrohen né kredi té gjitha té
ardhurat dhe financimet e tjera né favor té
Qeverisé dhe né debi té gjitha shpenzimet dhe
pagesat né ngarkim té saj. Pér kété llogari nuk
paguhen interesa. Banka mund ta debitojé kété
llogari né rast se gjendja e saj éshté e
majftueshme. Né té kundért, kur shuma pér
debitim éshté mé e madhe se gjendja e llogarisé,
veprimi do té kryhet i pjesshém, pér aq sa lejon
gjendja e llogarisé. Llogaria “Depozita e Qeverisg”
nuk lejohet té keté gjendje debitore.

2. Kryerja e funksioneve té arkés sé
buxhetit té shtetit népérmjet sistemit
bankar.Bankat e nivelit t& dyté, sa heré qé
kryejné veprime pér llogari té buxhetit té shtetit,
sipas marréveshjes me Ministriné e Financave,
sjellin né Bankén e Shqipérisé raportimet
pérkatése té kétyre veprimeve. Kur té ardhurat
e raportuara tejkalojné shpenzimet, diferenca
kalon né kredi té llogarisé “Depozité e geverisé
né leké” dhe anasjelltas kur shpenzimet
tejkalojné té ardhurat, diferenca kalon né debi.

Banka e Shqipérisé éshté e detyruar qé
veprimet pér debitimin e gjendjes sé késaj
llogarie t'i kryejé vetém né bazé té urdhérave
apo autorizimeve me shkrim té pérfagésuesit
té geverisé (Ministria e Financave).

3. Kreditimi i Qeverisé nga Banka e
Shqipérisé. Né bazé té ligjit “Pér Bankén e
Shqipérisé” (neni 30), Banka e Shqipérisé mund
t'i japé kredi direkte Qeverisé sé Republikés sé
Shqipérisé. Kjo kredi disbursohet dhe éshté e
pagueshme vetém né leké, ndérsa afati i
maturimit té saj nuk duhet té jeté mé shumé se
gjashté muaj. Té gjitha kredité ose huaté e tilla,
sigurohen (kolateralizohen) me letra me vleré
té geverisé (bono thesari) me norma interesi
sipas pérgindjeve té tregut.

Pér cdo kredi direkte té akorduar geverisé nga
Banka e Shqipérisé, duhet té pérfundohet njé
marréveshje me shkrim midis Qeverisé sé
Republikés sé Shqipérisé, pérfagésuar nga

Ministria e Financave dhe Bankés sé
Shqipérisé. Né kété marréveshje pércaktohet
shuma kryesore e kredis&, maturimi i saj,
normat e aplikuara té interesit si dhe kushte e
shpenzime té tjera té mundshme. Brenda 6
muajve nga data e dhénies sé kredisé, Ministria
e Financave né bashképunim me Bankén e
Shqipérisé vendosin mbi ményrén e shlyerjes
sé kétij detyrimi, g& mund té jeté:

1) konvertimi i detyrimit t& kredisé né bono
thesari, té cilat emetohen né tregun primar dhe
blihen nga Banka e Shqipérisé; ose 2) shlyerja
e kredisé né datén e saj té maturimit.

Eshté e réndésishme gé né dhénien e kredisé
direkte té mbahen parasysh kufinjté e
pércaktuar nga ligji. Konkretisht, shuma
kryesore e kredisé sé disbursuar dhe pjesa e
padisbursuar e kredisé sé Bankés sé Shqipérisé
dhéné Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé,
nuk duhet té kalojé vlerén pér gind té mesatares
vjetore té té ardhurave té buxhetit té shtetit pér
tre vitet e fundit financiare. Vetém né rrethana
té jashtézakonshme, Banka e Shqipérisé
mundet gé me njé akt té vecanté té tejkalojé
pérkohésisht kéta kufij, por gjithmoné mban
parasysh qé ky tejkalim t& mos bjeré ndesh me
objektivin kryesor té politikés monetare pér
ruajtjen e stabilitetit t& cmimeve.

4, Derdhja gjaté vitit e fitimit nga Banka e
Shqipérisé. Banka e Shqipérisé derdh cdo muaj
né buxhetin e shtetit, t& ardhurén neto té saj
(diferencé e té ardhurave dhe shpenzimeve
sipas planit t& buxhetit t& miratuar). Pér kété
géllim, né fillim té vitit miratohet nga Komiteti i
Administrimit té Huave té Brendshme, njé
skedulé me shumat pérkatése dhe afatet kohore
té ekzekutimit té veprimit. Procedura pér derdhjen
e fitimit té Bankés sé& Shqipérisé. gjaté vitit
ushtrimor né buxhet, fillon me “Derdhje nga fitimi
i planifikuar i vitit”. Transferimi i paré i té ardhurés
neto t&é Bankés sé Shqipérisé né njé vit té ri
financiar, nuk mund jeté mé shumé se 90 pér qind
té vlerés dhe kryhet pas muajit janar té atij viti.

Mbas mbylljes sé vitit Banka e Shqipérisé llogarit
fitimin faktik neto té vitit (sipas ményrave qé
percakton ligji “Pér Bankén e Shqipérisé” mbi
kété céshtje) dhe e kalon né té ardhurat e
buxhetit té shtetit brenda katér muajve nga
mbyllja e vitit financiar.
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BANKA QENDRORE DHE PAVARESIA E SAJ!

GUVERNATORI | BANKES SE SHQIPERISE Z.SHKELQIM CANI ZHVILLON NJE SEANCE
LEKSIONESH SPECIALE ME STUDENTET E FAKULTETIT EKONOMIK TE UNIVERSITETIT TE

VLORES, 8 MAJ 2003.

1. ARSYET NE FAVOR TE NJE
BANKE QENDRORE TE
PAVARUR.

Argumentet né favor té idesé pér njé “banké
gendrore té pavarur” jané té shumta.

Argumenti ose bindja mé e pérhapur dhe mé
kryesore éshté gé “bankat gendrore té pavarura
shogérohen me nivel mé té ulétinflacioni”. Kété
argument e kané pohuar mjaft autoré, madje,
ata jané pérpjekur té gjejné korrelacionet midis
treguesve té pavarésisé sé bankés gendrore
dhe nivelit té ulét té inflacionit®. N& mbéshtetje
té kétij argumenti sillet edhe njé shembull praktik
mjaft i njohur “Banka Qendrore e Gjermanisé”.
“Politika monetare e Gjermanisé gjaté njéqind
viteve té kaluara jep njé rast té shkélgyer pér té
vlerésuar faktet empirike mbi pérdorimin e
rregullave dhe pavarésiné e bankés gendrore
né hartimin e politikés monetare*”. Kjo banké,
né pjesén mé té madhe té studimeve, renditet
si banka mé e pavarur. Autorét theksojné gé
praktika monetare, sjellja e sé cilés ndikon né
nivelin e inflacionit, duhet deleguar tek njé agjent
(institucion) preferencat e té cilit té drejtohen
kah inflacioni dhe jo nga interesat socialé; nga
zgjidhjet afatgjata dhe jo té ndikohen nga
interesat afatshkurtér. Kjo do té thoté gé
politikanét pranojné té delegojné tek persona
té tjeré, jopolitikané (tekniké), té drejtén pér té
hartuar politikén monetare. Kjo gjé i ngushton
politikanéve hapésirén e veprimit té tyre. Banka
gendrore, si institucion, paragitet mé
konservatore dhe tenton té jeté mé largpamése
se politikanét. Késhtu, motivi “i delegimit” éshté
ruajtja e stabilitetit t&é cmimeve. Né kété ményré

reduktohen rrethanat né té cilat sakrifikohet ky
objektiv pér té arritur té tjeré objektiva, kryesisht
pér periudhén mé afatshkurtér si rritja
ekonomike, rritja e punésimit etj..

Pérgjithésisht, pranohet ideja se éshté strategji
mé e miré emérimi i njé bankieri gendror, i cili
té jeté mé konservator sesa mesatarja e
popullsisé. Kjo ka té béjé me largpamésiné dhe
krijon vazhdimé&si né ambientet politike té
pagéndrueshme, ku zévendésimi i geverive
éshté i shpeshté dhe objektivat e tyre mund té
jené té ndryshém.

Njé politiké monetare e pavarur mund té krijojé
iniciativa ose mund edhe té detyrojé geveriné
pér zbatimin e njé disipline mé té forté fiskale.
Madje mund té kontribuohet edhe né njé rritje
afatgjaté té& géndrueshme.

2. C’ESHTE PAVARESIA E
BANKES QENDRORE?

E théné me fjalé té tjera, cili éshté pérkufizimi i
bankés gendrore té pavarur. Edhe pér kété
¢céshtje literatura pérséri nuk éshté unike dhe
jep mjaft pérkufizime.

Njé material i Departamentit t& Céshtjeve té
Kémbimit dhe atyre Monetare, né Fondin
Monetar Ndérkombétar thekson se ekzistojné
tre parakushte té nevojshme pér njé autonomi
reale té bankés gendrore. Sé pari, njé banké
gendrore autonome duhet té keté njé objektiv
té pércaktuar garté, gé quhet stabilitet i
¢cmimeve. Sé dyti, banka gendrore duhet té keté

* Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z.Shkélgim Cani zhvillon njé seancé leksionesh speciale me studentét e Fakultetit

Ekonomik té Universitetit té€ Vlorés, 8 maj 2003.

2 Alberto Alessina, Lawrence H. Summers, “Money, Credit and Banking” Journal, vol. 25, nr. 2, maj 1993, fage 151.
3Té tjeré autoré i gjejné lidhjet midis pavarésisé sé bankés gendrore dhe rezultatit té inflacionit té pakuptimta. Megjithaté,
si¢ e theksuam, géllimi yné nuk éshté té vértetojmé nése duhet banké gendrore e pavarur apo jo.

4“Rules, discretion and central bank independence: The German experience 1880 - 1989” Bernhard Eschweiler, Michael
D. Bordo, WP No. 4547, National Bureau of Economic Research.
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edhe autoritet té€ mjaftueshém (juridikisht dhe
faktikisht) edhe instrumente té pérshtatshme pér
té administruar likuiditetin né sistemin bankar
pér té pérmbushur pérgjegjésiné e saj parésore.
Sé treti, veprimet e bankés gendrore duhet té
jené transparente dhe informacioni duhet té
jepet (raportohet) rregullisht né ményré té tillé
gé banka gendrore té mund té keté
pérgjegjshméri pér politikén monetare dhe pér,
rezultatin e inflacionit™.

Sipas paragrafit t¢ mésipérm kuptohet qé njé
banké gendrore quhet e pavarur kur plotéson
tre kushtet e pércaktuara.

Friedman sugjeron “njé kuptim bazé” pér
pavarésiné e bankés gendrore. Sipas tij “Banka
gendrore duhet té jeté njé degé e pavarur e
geverisé, té koordinojé me degét legjislative,
ekzekutive e ligjore. Pra, do té keté njé mandat
té njéjté me até gé i jepet pushtetit gjygésor.
Ajo do té zbatojé ligje té miratuara nga geveria
dhe veprimet e saj mund té ndryshohen nga
geveria vetém nése ligji (apo mandati i saj)
ndryshohet®”.

Alan S. Blinder thekson: “Pér mua pavarési e
bankés gendrore do té thoté dy gjéra: sé pari,
banka gendrore ka liri pér té vendosur se si do
té ndjeké objektivat e saj dhe, sé dyti, vendimet
e saj éshté tepér e véshtiré té kthehen nga
geveria apo ndonjé segment i saj"’. Sic shihet,
ky pérkufizim jep dy elemente té pavarésisé sé
bankés gendrore. Por, pérpara se té pércaktojé
se pér ¢faré éshté e pavarur njé banké gendrore,
autori pércakton nivelin nga ku fillon t& matet
pavarésia. Sipas autorit, nj¢ banké gendrore
mund té mos zgjedhé veté objektivat, por ajo
vendos lirisht se si do t'i arrijé kéta objektiva;
pra, té keté pavarési politike dhe instrumentale.
Kjo, sipas Blinder, &shté pikérisht né pérputhje
me organizimin demokratik té njé vendi, ku
politikanét apo té zgjedhurit e popullit marrin
vendime té tilla si pércaktimi i objektivave,
ndérsa institucionet instruktohen se cfaré
objektivash do té ndjekin dhe kané liri né
pércaktimin e politikave dhe té instrumenteve
pér arritjen e tyre. Elementi tjetér qé ka té bgjé

me pavarésiné e njé banke gendrore éshté
pakthyeshméria e vendimeve té saj, domethéné
banka gendrore, gé té jeté e pavarur, duhet té
jeté e veshur dhe me autoritetin pér té zbatuar
politikat e vendimet gé ajo merr, né funksion té
arritjes sé objektivit.

Autoré té tjeré, té cilét kané trajtuar
marrédhéniet geveri-banké gendrore, shprehen
se kuptimi i termit “pavarési e bankés gendrore”
éshté i garté. Kjo do té thoté thjesht gé geveria
né pushtet nuk ka mjete formale pér té ndikuar
né vendimet e bankés gendrore mbi politikén
monetare?.

3. MATJA E PAVARESISE SE
BANKES QENDRORE.

Pavarésia e bankés gendrore varet nga njé grup
faktorésh té ndryshém duke filluar nga
pavarésia gé asaj i njihet me ligj dhe duke marré
né konsideraté deri edhe personalitetin dhe
reputacionin e drejtuesve té bankés gendrore
apo traditat dhe mentalitetin né njé vend té
caktuar. Kjo bén gé matja sasiore e pavarésisé
sé bankés gendrore té jeté mjaft e véshtiré,
madje pér disa faktoré krejt e pamundur. Pér
kété arsye, studjuesit kané ndértuar njé séré
treguesish pér matjen sasiore té pavarésisé sé
bankés gendrore duke pércaktuar mé paré disa
pavarési.

Késhtu, mund té flitet pér pavarési ligjore té njé
banke gendrore. Pavarésia ligjore nénkupton
pavarésiné gé njé banke i njihet me ligj apo né
statutin e saj. Pavarésia ligjore né vetvete ka
dy komponenté, pavarésiné politike dhe até
ekonomike. E para nénkupton pavarésiné gé i
sanksionon ligji njé banke gendrore nga
ndérhyrjet politike né ndjekjen e objektivit
(objektivave) kryesor(€). E dyta nénkupton
pavarésiné gé i njeh ligji nga ndérhyrjet e
geverisé. Né pjesén mé té madhe, ky aspekt i
pavarésisé varet nga kufizimet ligjore gé
ekzistojné mbi huadhénien e bankés gendrore
pér geveriné. Pavarésia ligjore ka pérbérés té

5 MAE Operational Paper (MAE OP/98/1) “Elements of central bank autonomy and accountability”, shkurt 1998, FMN,

fq. 2.

6 Sipas citimit t&¢ marré nga “Central Bank Independence : What is it and what it will do for us ?” Geoffrey E. Wood,

Terence C. Mills, Forrest H. Capie, nr. 4, janar 1993, fq. 11.

7 Sipas citimit t& béré né librin “Central Banking in Theory and Practice”, Alan S. Blinder, 1998, fage 54.
8 Sipas citimit t&¢ marré nga “Central Bank Independence : What is it and what it will do for us ?” Geoffrey E. Wood,

Terence C. Mills, Forrest H. Capie, nr. 4, janar 1993.
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tjeré té tillé si pavarésia né hartimin e
politikave; pavarésia instrumentale dhe ajo
e personelit. E para pércakton nése banka
gendrore éshté e pavarur té hartojé veté politikat
apo jo; e dyta nése ajo éshté e pavarur né
zbatimin e politikave gé i harton veté ose té
hartuara nga té tjera institucione. Me fjalé té
tjera, a mundet ajo té zgjedhé veté instrumentet
gé déshiron pér zbatimin e njé politike té caktuar.
E treta ka té b&jé me zgjedhjen e personelit té
saj. Sa e pavarur éshté banka né rekrutimin e
tij, a ndérhyhet nga geveria né kété céshtje.
Kuptohet qé kétu béhet fjalé pér pjesén
drejtuese té personelit t&é bankés. Por, té gjitha
kéto elemente, gé praktikisht jané edhe mé té
lehta pér t'u matur nga ana sasiore, japin vetém
pjesérisht pavarésiné e njé banke.

Mé e réndésishmja éshté matja e pavarésisé
reale té bankés gendrore gé sic e jep dhe veté
termi do té thoté sa e pavarur né té vérteté éshté
banka gendrore pavarésisht nga klauzolat ligjore
né fuqi.

Nése né vendet e zhvilluara peréndimore matja
e pavarésisé ligjore konsiderohet si njé
pérafrues i miré pér pavarésiné e bankés
gendrore, nuk mund té thuhet e njéjta gjé pér
vendet e tjera. Né grupin e dyté, pavarésia e
bankés gendrore varet ndjeshém nga pavarésia
reale. Si faktor i paré pér kété ndryshim renditet
tradita apo kultura e kétyre vendeve né
respektimin e ligjeve. Pa dyshim gé edhe
Shqipéria nuk mund té renditet né ato vende gé
kané njé respekt t& madh pér ligjin apo e
zbatojné até né ményreé rigoroze.

Sipas Cukierman,® pérpjekjet pér té ndértuar
tregues té pavarésisé sé bankés gendrore jané
pérgendruar shumé né pavarésiné ligjore pér
vendet e zhvilluara, kjo sepse éshté praktikisht
e mundshme té realizohet. Faktorét e tjeré mé
tepér pérdoren pér té plotésuar ata ligjoré pér
kéto arsye :

Sé pari, ligjet e bankave gendrore zakonisht jané
té paplota né kuptimin qé ato nuk pércaktojné
garté kufijté e pérgjegjésisé midis bankés
gendrore dhe autoriteteve politike, pér té gjitha
rastet. Kéto boshllége mbushen me praktika
joformale, tradité dhe té tjera té ngjashme.

Sé dyti, edhe kur ligji éshté i qarté, praktika
aktuale devijon prej tij. Né té vérteté, duke
menduar se nuk ka shmangie nga zbatimi i ligjit
apo asnjé ndryshim né interpretimin e tij, ligji
nuk mundet dot té arrijé té pércaktojé té gjitha
ngjarjet g&é mund té ndodhin né praktiké.

Pavarésia ligjore, né fakt, tregon se ¢faré shkalle
pavarésie kané menduar legjislatorét gé t'i japin
bankés gendrore, pra &shté njé ndér pérbérésit
kryesoré té pavarésisé por, nuk mund té themi
gé njé banké e pavarur ligjérisht éshté edhe e
pavarur realisht.

4. MATJA E PAVARESISE REALE.

Megjithaté, pavarésia ligjore nuk éshté pavarési
reale. Ag mé tepér kjo béhet e vlefshme né
vende si Shqipéria ku, pa dashur té tregohemi
shumé té ashpér, ndjenja dhe déshira pér
respektimin e ligjit ende nuk jané té forta.

Si¢ u shpjegua mé sipér, matja e pavarésisé
reale éshté mé e véshtiré sesa pavarésia ligjore,
kjo pér shkak té natyrés sé faktoréve qé
ndikojné né pavarésiné reale, té cilét éshté e
véshtiré t'i matésh né ményré sasiore, dhe nga
ana tjetér, véshtirésia shtohet né krahasimin
midis vendeve. Praktikat né vende té ndryshme
jané té ndryshme dhe nése mund té arrihet njé
standardizim né shkrimin e njé ligji,
standardizimi né sjellje éshté mé i véshtiré té
realizohet.

Megjithaté, studjuesit pérséri kané zhvilluar
tregues té caktuar pér matjen sasiore té
pavarésiseé reale.

A) NORMA E NDERRIMIT TE GUVERNATOREVE S|
NJE PERAFRIM | PAVARESISE REALE.

Pér matjen e pavarésisé reale, Cukierman ka
ofruar treguesin e quajtur “norma e ndérrimit té
guvernatoréve”. Kriteri pér té interpretuar kété
tregues éshté: sa mé i madh mandati i
guvernatorit, ag mé e pavarur &shté njé banké
gendrore. Sidomos, né minimum, kérkohet gé
mandati i guvernatorit t& mos pérputhet me ciklin
elektoral dhe té jeté mé i gjaté se ai. Kjo
shpjegohet me faktin qé né kété ményré ka mé

9 “Central Bank Strategy, Credibility and Independence : Theory and Evidence”, Alex Cukierman, 1992, kapitulli 19.
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pak mundési gé té ushtrohet ndikim mbi
guvernatorin e bankés gendrore nga ana e
geverisé. Madje, né mjaft vende ligjet hartohen
né ményré té tillé gé edhe mandatet e anétaréve
té késhillit t& pérfundojné jo njéherésh, me
géllim qé zévendésimi i tyre t& mos shogérohet
me ndikim té geverisé né pushtet.

Ndérkohé, guvernatori apo anétarét e késhillit
mund té mos i pérfundojné mandatet e tyre pér
arsye nga mé té ndryshmet. Ata mund té
shkarkohen, té japin doréhegje,té béhen té
paafté (pamundur) pér té kryer detyrén dhe né
rastin mé té keq mund té vdesin. Realisht, kjo
bén qé afati i géndrimit né detyré té jeté mé i
vogél se mandati ligjor'®.

Gjithashtu, pavarésisht nga sa parashikon ligji,
traditat dhe praktika e marrédhénieve midis
bankés gendrore dhe ekzekutivit mund té jené
té tilla gé né realitet gjérat té béhen ndryshe
nga sa thoté ligji, pavarésisht se né dukje
veprimet jané né pérputhje té ploté me klauzolat
ligjore. Si shembull klasik literatura pérmend
rastin e Argjentinés. Né Argjentiné, mandati ligjor
i géndrimit né detyré té guvernatorit éshté 4 vjet.
Por, ekziston njé tradité. Sa heré ndryshon
ekzekutivi ose madje edhe ministri i financave,
supozohet gé edhe guvernatori jep doréhegje.
Kjo ka béré gé né realitet, né vitet ‘80 afati faktik
i géndrimit né detyré té guvernatorit té ishte 10
muaj. Pér mé tepér edhe guvernatorét
argjentinas i jané pérmbajtur késaj tradite. Dhe
mbi té gjitha, kjo proceduré paraget
rregullshméri nga piképamja ligjore.

Cukierman ndértoi dy tregues pér matjen e
pavarésiseé reale:

. afati mesatar faktik i géndrimit né detyré
té guvernatorit dhe supozimi i pérdorur
éshté gé mbi njé nivel té caktuar, norma
e ndryshimit éshté aq e larté sa qé kemi
té béjmé me njé nivel té ulét té
pavarésisé sé bankés gendrore;

. tregues i ndértuar né bazé té pérgjigjeve
té njé pyetésori shpéndaré bankieréve
gendroré té bankave té ndryshme né
boté. Ky i fundit siguron njé informacion

nga njeréz profesionisté dhe gé nga
ana tjetér i japin pérgjigjet e tyre nisur
nga praktika reale gé ata kané hasur.

Nga Cukierman e té tjeré autoré, treguesi i paré
“norma e ndérrimit té guvernatoréve”
konsiderohet si njé pérafrues mjaft i miré pér
pavarésiné reale té njé banke gendrore né
grupin e vendeve né zhvillim.

Si prag gé ndan garkullimin e larté me
garkullimin e ulét té guvernatorit merret treguesi
i barabarté me vlera né intervalin [0.2; 0.25].
Ekstremet e intervalit i korrespondojné njé afati
prej 4-5 vjet. Kjo bazohet né faktin qé
pérgjithésisht ciklet elektorale jané 4 vjet dhe
éshté e véshtiré té zbatohen politika afatgjata
pér afate shumé té shkurtra.

S| QENDRON RASTI | SHQIPERISE?

Kujtojmé gé njé banké merr nivelin mé té larté
té vlerésimit si banké e pavarur (1) kur mandati
ligjor i guvernatorit éshté 8 vjet e sipér. Mandati
ligjor né Shqipéri ka gené 6 vjet sipas ligjit té
vitit 1992 dhe 7 vjet me ligjin e vitit 1996 dhe
aktualisht, pra mjaft afér me nivelin maksimal.
Pér kété arsye, né matjen e pavarésisé ligjore
té Bankés sé& Shqipéri, ky element merr njé
vlerésim té larté.

POR sA KA QENE QENDRIMI REAL NE POST | CDO
GUVERNATORI?

Duke konsideruar si “ditélindje” t&é bankés
gendrore né Shqipéri datén e miratimit té ligjit
té Bankés sé Shqipérisé, fundprilli 1992 e deri
mé sot!?, Banka e Shqipérisé ka patur pesé
guvernatoré, me kohé géndrimi té ndryshme né
detyré. Mesatarisht, secili prej tyre ka géndruar
rreth 27 muaj né detyré nga 84 muaj gé
parashikon mandati ligjor.

Shihet gé diferenca éshté e larté. Vlera e
treguesit éshté 0.46, pra ndjeshém larg pragut
té pércaktuar. Krahasuar me renditjien gé ka
ofruar Cukierman nisur nga ky tregues, ne
géndrojmé pothuaj né fund té grupit té vendeve
né zhvillim.

10 Né vitin 1998 dha doréhegjen njé anétar i Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé, i cili ishte eméruar né vitin

1997.

1 Guvernatori i paré i Bankés sé Shqipérisé éshté eméruar mé 1 maj 1992.
12 Si periudhé e fundit pér bérjen e llogaritjeve merret muaji maj 2003.
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Megijithaté, gjykohet qé edhe njé raport i ulét i
garkullimit té guvernatorit nuk éshté gjithmoné
shenjé e njé pavarésie té larté reale té bankés
gendrore. Njé guvernator mund té mos lévizé
nga detyra e tij thjesht sepse ai ka njé sjellje
servile ndaj ekzekutivit. Ky element pér rastin e
Shqgipérisé mendojmé se nuk ka vleré té
analizohet pér veté faktin qé qgarkullimi i
guvernatoréve éshté kaq i larté (shpeshté) sa
gé edhe sjelljet servile gé mund té jené vérejtur
né kété rast nuk kané pasur vleré.

Koncepti i pavarésisé reale népérmjet treguesit
té garkullimit t& guvernatorit plotésohet edhe me
njé fakt tjetér: A ka ndryshime guvernatorésh
brenda 6 muajsh nga mbajtja e zgjedhjeve
elektorale? Nése po, kjo flet pér njé pavarési té
ulét té bankés gendrore. Ky tregues éshté
ndértuar nga Cukierman dhe Webb (1995) pasi
ata pané gé prirja mesatare pér té zévendésuar
guvernatorin éshté ndjeshém mé e larté pas
tranzicionit politik se sa né periudha té tjera.

Periudhén kohore prej gjashté muajsh, gjaté sé
cilés rritet pagéndrueshméria politike e
guvernatorit, autorét e quajné “periudha
politike”.

Eshté me mjaft interes té shihet a ka né Shqipéri
ndérrime guvernatorésh brenda “periudhés
politike”.

Emérimi i guvernatorit té paré éshté béré né maj
té vitit 1992, brenda dy muajsh nga mbajtja e
zgjedhjeve elektorale né mars té vitit 1992. Por,
né kété rast nuk mund té themi se zbatohet
parimi i mésipérm pasi né prill té 1992 u
themelua banka gendrore dhe éshté e garté qé
pér té duhet té emérohej njé guvernator. Pérveg
késaj, personi i cili u emérua guvernator nga
dhjetori i vitit 1991 mbante postin e Drejtorit té
Pérgjithshém té Bankés sé Shtetit Shqiptar, prej
té cilés u krijua Banka e Shqipérisé.

Né maj té vitit 1996 u mbajtén zgjedhjet
elektorale té rradhé&s?!s. Megjithaté, posti i
guvernatorit edhe pas zgjedhjeve u mbajtngai
njéjti person. Ndérrimi i guvernatorit ndodhi gati
njé vit mé voné, né prill té vitit 1997.

Né fund té gershorit té vitit 1997 u mbajtén
pérséri zgjedhjet elektorale dhe né fund té muaijit
gusht té po atij viti emérohet njé guvernator i
ri*s, Ky emérim u parapri nga njé amendament
né ligjin né fuqi “Pér Bankén e Shqipérisé” né
muajin korrik té vitit 1997.

Amendamenti kishte té bénte pikérisht me
organet drejtuese té Bankés sé& Shqipérisé.
Késhtu, u shtua numri i anétaréve té Késhillit
Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nga 7 né
9. Gjithashtu ndryshoi dhe ményra e propozimit
dhe e emérimit té anétaréve té Késhillit
Mbikéqyrés si mé poshté:

Anétari Ligji ekzistues Amendamenti
Propozohet Emérohet Propozohet Emérohet
1. Anétar Ministri Financave Parlamenti Ministri Financave Parlamenti
2. Anétar Guvernatori Parlamenti Guvernatori Parlamenti
.. Presidenti i . Presidenti i .
3. Anétar Republikés Parlamenti Republikés Parlamenti
4. Anétar Qeveria Parlamenti Qeveria Parlamenti
5. Anétar Guvernatori Parlamenti Parlamenti
6. Anétar Zv.Guvernatori Parlamenti Parlamenti
7. Anétar Zv. Guvernatori Parlamenti Parlamenti
8. Anétar i shtuar Qeveria Parlamenti
9. Anétar i shtuar Késhilli Mbikéqyrés Parlamenti

13 Cikli elektoral né Republikén e Shqipérisé éshté 4 vjet.

14 Zgjedhjet elektorale u mbajtén mé 29 gershor 1997. Ato ishin zgjedhje elektorale té parakohshme gé u mbajtén si
pjesé e zgjidhjes politike pér kalimin e krizés gé kapi Shqipériné né fund té vitit 1996 dhe né gjysmén e paré té vitit

1997.
15 Emérimi mban datén 30 gusht 1997.
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Drejtuesit Ligji ekzistues Amendamenti
Propozohet Emérohet Propozohet Emeérohet
Guvernatori Késhilli Mbikégyrés Presidenti Késhilli Mbikéqgyrés Presidenti
Zv. Guvernatori i paré Guvernatori Presidenti Késhilli Mbikéqgyrés Presidenti
Zv. Guvernatori i dyté Guvernatori Ke_shﬂh ! Guvernatori Ke_shﬂh !
Ministrave Ministrave

Amendamenti tjetér i réndésishém kishte té
bénte me nenin 49 té ligjit né fuqi, i cili trajton
pezullimin apo shkarkimin nga detyra té
anétaréve té Késhillit Mbikéqyrés. Amendamenti
i b&ré, né nenin 2 té tij, shton: “Anétarét e
Késhillit Mbikéqyrés pezullohen nga detyra, deri
né miratimin nga Kuvendi Popullor, prej Késhillit
Mbikéqyrés, né qofté se ata jané pezulluar ose
jané larguar nga detyra qé kané pasur dhe pér
té cilén jané propozuar anétaré té Késhillit
Mbikéqgyrés nga organi pérkatés, sipas
pércaktimeve té nenit 42 té ligjit “Pér Bankén e
Shqipérisé™. Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé, té paktén njé pjesé e tij, i eméruar
né bazé té ligjit té miratuar né vitin 1996, sipas
amendamentit té gushtit t& 1997, ishte né
kundérshtim dhe si i tillé duhej béré zévendésimi.
Pra, muaji gusht 1997 shénoi ndérrimin e
Guvernatorit, t&é zévendésguvernatoréve dhe
thuajse té krejt Késhillit Mbikéqyrés té Bankés
sé Shqipérisé. Ky ndryshim, si¢ shihet éshté
brenda harkut kohor té gjashté muajve.

Né qgershor té vitit 2001 mbahen pérséri
zgjedhjet e pérgjithshme dhe pérfundimi i tyre
nuk u shogérua me ndryshim té guvernatorit.
Megjithaté, kétu duhet véné né dukje qé
zgjedhjet e qgershorit nuk ndryshuan forcén
politike né pushtet. Pra, ka vijueshméri té té
njéjtit pushtet.

Teorikisht do té thonim gé né tri zgjedhjet®
elektorale dy raste jané shogéruar me ndérrim
guvernatori (késhilli mbikéqgyrés) njé rast jo. Pér
té konkluduar apo pér té parashikuar sjelljen
né té ardhmen né lidhje me lévizjen e drejtuesve
té Bankés sé Shqipérisé pas zgjedhjeve
elektorale, kéto raste té shképutura, pavarésisht
se jané té vetmet raste gé mund té analizohen,
jané relativisht pak. Nuk mund té thuhet me
bindje té ploté se cili prej tyre do té kthehet né
tradité. Megjithaté, mendojmé se mundésité mé
té médha pér shndérrim né tradité anojné nga

rastiivitit 1997. Rastet e viteve 1996 dhe 2001,
kur nuk u ndérrua guvernatori, nuk mund té
merren plotésisht si njé géndrim “indiferent” i
ekzekutivit ndaj drejtimit t& bankés gendrore apo
si njé géndrim pro pavarésisé sé késaj banke.
Kjo sepse, zgjedhjet e viteve 1996 dhe 2001
lané né pushtet té njéjtén forcé politike duke
patur késhtu njé “vazhdimési” pushteti nga njéri
krah. Zyrtarét e larté t& Bankés sé& Shqipérisé
ishin eméruar né kohén kur forcat politike
pérkatése ishin né pushtet gjaté mandatit té paré
té tyre, dhe, edhe nése ata nuk gené
pérfagésues té késaj force, né pamje té paré
nuk kishte “arsye pér ndérrimin e tyre”.

Zgjedhjet e mbajtura né gershor té vitit 1997
ndryshuan forcén politike né pushtet né krahun
tjetér té spektrit politik. Prandaj, ekziston njé
mundési mé e madhe gé ky rast té kthehet né
tradité. Ky mendim pérforcohet nga fakti gqé né
Shqipéri veprojné faktoré té tillé si:

. mentaliteti i sé kaluarés pér té vendosur
nén kontroll gjithcka;
. “shkallé e larté militantizmi” gé

shpeshheré kthen né njé mekanizém
fiktiv edhe veté parlamentin, i cili né
ményré té vazhdueshme é&shté
dominuar nga njé forcé politike?”;

. mungesa e bashképunimit midis
forcave politike t& vendit dhe e njé
“marréveshijeje politike” pér respektim
té rregullave bazé té lojés.

Sipas Cukierman e Webb, ndérrimi i
guvernatoréve brenda periudhés politike éshté
3 heré méilarté né grupin e vendeve né zhvillim
se sa né vendet e zhvilluara (indeksi éshté 0.1
pér vendet industriale dhe 0.34 pér vendet né
zhvillim, ndérsa indeksi mesatar pér periudhén
1950-1989 éshté 0.24). Né Shqipéri, sic rezulton
nga trajtimi i mésipérm, ky ndérrim vérehet né
50 pér gind té rasteve.

16 Zgjedhjet elektorale té viteve 1992, 1996, 1997 dhe 2001.

17 Né historiné e parlamenteve pluraliste té késaj dekade né Shqipéri (parlamentet e dala nga zgjedhjet e viteve 1991,
1992, 1996, 1997 dhe 2001), shumica absolute ka gené gjithnjé né duart e njé force politike.
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Prandaj, shihen si elemente pozitive theksimi
né Kushtetuté i mandatit té guvernatorit si dhe
amendamenti i béré né korrik té vitit 1998, ligjit
té Bankés sé Shqipérisé té miratuar né vitin
1997 ku né ményré eksplicite theksohet gé
Késhilli Mbikéqyrés i eméruar né vitin 1997 do
té vazhdojé deri né mbarim té mandatit té tij. Ky
amendament i preu rrugén njé riemérimi té
mundshé&m nga e para té Késhillit Mbikéqyrés
nén pretekstin e miratimit pérséri té ligjit
pérkatés, né dhjetor té vitit 1997.

B) FAKTORE TE TJERE QE NDIKOJNE NE
PAVARESINE E NJE BANKE QENDRORE.

Si¢c u theksua edhe mé lart, véshtirésité pér
matjen nga ana sasiore té pavarésisé sé bankés
gendrore vijné nga ndikimi i njé séré faktorésh
té tjeré qé nuk mund té maten. Mé poshté po
japim renditjen e disave prej tyre si dhe ndikimin
e mundshém gé ata kané patur né pavarésiné
e bankés gendrore né Shqipéri.

PAQEN DRUESHMERIA POLITIKE.

Besohet se pagéndrueshméria politike ka
ndikim né pavarésiné e bankés gendrore. Nuk
éshté e qarté nése lidhja éshté e forté,
domethéné, mé shumé pagéndrueshméri do té
thoté mé pak apo mé shumé pavarési pér
bankén, por ndikim ka.

Nga njéra ané argumentohet gqé sa mé e larté
té jeté pagéndrueshméria politike né njé vend
(domethéné, sa mé té shpeshta zgjedhjet apo
ndryshimet e geverive) ag mé pak pavarési ka
banka gendrore, pér arsye se ¢cdo grup gé vijen
né pushtet synon té véré njerézit e tij né postet
kyce té administratés shtetérore. Kjo sjellje
éshté mé e dukshme, sa mé e polarizuar té jeté
jeta politike né vend.

Nga ana tjetér, argumentohet gé&, kur partia né
pushtet e ndjen se sé shpeijti do té largohet prej
tij, ajo ka interes té forcojé pavarésiné e
institucioneve, sidomos té bankés gendrore, me
géllim gé té kufizojé hapésirén e veprimeve té
opozités, nése kjo vjen né pushtet.

Konkludohet gé mosrespektimi i rregullave té
lojés politike dhe kalimit t& pushteteve sjell edhe
ndikime té fugishme té pagéndrueshmérisé
politike né pavarésiné e bankés gendrore.
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Sipas mendimit toné&, né Shqipéri, té dyja situatat
e pérshkruara mé sipér kané ekzistuar dhe kané
patur ndikimet e veta né pavarésiné e Bankés sé
Shqipérisé. Pak a shumé, mund té thuhet gé éshté
vérejtur pagéndrueshmeéri politike si pasojé e
mbajtjes sé 5 zgjedhjeve dhe 2 referendumeve
pér kushtetutén né njé interval kohor prej 10
vjetésh (normalisht duhet té kishim dy zgjedhje).
Po késhtu, né momentet kur forcat politike né
pushtet kané ndjeré se do té largoheshin prej tij
nga zgjedhjet e parakohshme, temé e dités sé
tyre ka gené “respektimi i institucioneve dhe i
teknokratéve”, pérfshi Bankén e Shqipérisé. Por,
né térési, pagéndrueshméria politike ka ndikuar
né drejtim té reduktimit t& pavarésisé sé bankés.

ZHVILLIMI | TREGUT FINANCIAR.

Eshté njé ide e pranuar pérgjithésisht se
ekzistenca e tregjeve financiare té gjera dhe e
ndérmjetésimit té konsiderueshém, ¢con né njé
pavarési mé té madhe té bankés gendrore.
Arsyeja éshté gé mbikéqgyrja e institucioneve
financiare éshté e lidhur me autoritetin e bankés
gendrore. Sa mé i madh sektori financiar, aq
mé i gjeré éshté edhe autoriteti i bankés
gendrore duke i rritur asaj prestigjin. Kjo
nénkupton gé vendet me tregje té zhvilluara
kané mé shumé shanse té kené banka té
pavarura sesa vendet me tregje té pazhvilluara.

Né rastin e Shqipérisé, mund té thuhet me siguri
se pavarésia e bankés gendrore démtohet dhe
nga shkalla e ulét e ndérmjetésimit financiar dhe
nga mungesa e tregjeve té kapitalit. Kjo bén qé
né ekonominé e vendit pesha e sektorit financiar
té mos jeté e konsiderueshme dhe pér pasojé
edhe veprimet e vendimet e bankés gendrore
té mos japin efektin maksimal té tyre. Kjo e vé
né pozité inferiore Bankén e Shqipérisé né
raport me geveriné.

BORXHI | BRENDSHEM.

Ekzistenca e njé borxhi t&€ madh té brendshém té
geverisé, bén gé klasa politike t& mos jeté e
interesuar pér njé banké gendrore té pavarur. Sé
pari, ekziston prirja pér té€ mos paguar pjesérisht
borxhin publik népérmijet inflacionit, dhe kjo
iniciativé éshté aq e forté sa mé i madh té jeté
borxhi. Sé dyti, sa mé tepér peshé té keté geveria
(si huamarrése) né tregjet e kapitalit, aqg mé e ulétka
té ngjaré té jeté pavarésia reale e bankés gendrore.



Né Shqipéri, ekziston njé borxh i brendshém
relativisht i larté gé, gjithashtu, kufizon
pavarésiné reale té bankés gendrore.

OPERACIONET NE TREGUN E HAPUR.

Njé banké gendrore ka pavarési mé té larté nése
ajo ka hapésirat e nevojshme dhe aftésiné pér
té ndérhyré né masé té mjaftueshme né tregun
e hapur kur njé gjé e tillé nevojitet. Por, kjo aftési
kufizohet ndjeshém, dhe pér pasojé dhe
pavarésia e bankés, nése detyrimet e geverisé
nuk jané té tregtueshme.

Praktikisht, né Shqipéri, bonot e thesarit té
emetuara nga geveria (Ministria e Financave),
u kthyen shpejt né njé instrument jo té
tregtueshém. Bankat me kapital joshqiptar nuk
shfagnin interes t& dukshém pér té hyré né
tregun primar dhe ag mé tepér né tregun
sekondar té& bonove duke I€né né treg njé numeér
té kufizuar klientésh dhe dominim té njé banke
té vetme. Nga ana tjetér, geveria ka kérkuar gé
bankat té riinvestonin portofolin gé maturohe;.
Kjo i ballafagoi bankat me njé investim jolikuid
duke i véné shpeshheré pérballé mungesés sé
likuiditetit. Né kéto kushte, pér té shmangur
shfagjen e problemeve té likuiditetit né sistemin
bankar, Banka e Shqipérisé ka ndérhyré duke
ofruar repo ose duke bleré letrat me vleré nga
portofoli i bankave té nivelit t& dyté. Rasti mé
ekstrem &shté ai i katér obligacioneve shtetérore
té emetuara kundrejt detyrimeve té papaguara
té kooperativave bujgésore. Kéto obligacione,
me urdhér administrativ u transferuan né njé
tietér banké shtetérore gé kishte pozicion té
favorshém likuiditeti. Por, edhe kjo banké,
shumé shpejt u detyrua t'i nxjerré kéto
obligacione né treg sekondar, té cilat, pas
tentativave té pasuksesshme pér t'i shitur, i
kaluan portofolit t&¢ Bankés sé Shqipérisé dhe
tashmé obligacionet jané shlyer nga buxheti.

FUNKSIONI | KESHILLTARIT.

Né disa vende, detyré zyrtare e guvernatorit
éshté edhe funksioni i késhilltarit ekonomik té
geverisé. Ky funksion e lejon até gé t'i drejtohet
periodikisht parlamentit ose kabinetit pér ¢céshtje
té tilla si politikat né tregjet e punés dhe fiskale.
Né Shqipéri, Banka e Shqipérisé nuk merr pjesé
aktive né hartimin apo né dhénien e késhillave
pér politikat jashté fushés monetare e valutore.

Megjithése, me ligj, asaj i éshté njohur e drejta
e késhillimit, né realitet ajo e ushtron rrallé kété
funksion. Njé hap i béré né kété drejtim éshté
pjesémarrja e Guvernatorit t& Bankés sé
Shqipérisé né Komitetin e Politikave Ekonomike
gé drejtohet nga Kryeministri.

OPOZITA E PUBLIKUT NDAJ INFLACIONIT.

Njé tjetér pércaktues i réndésishém i pavarésisé
éshté mbéshtetja e publikut pér objektivin e
stabilitetit t&¢ cmimeve. Besohet gé nése publiku
éshté i prirur té kundérshtojé inflacionin, atéheré
banka gendrore ka mé tepér autoritet, vendimet
e saj kané mé shumé shanse té kené
mbéshtetje té gjeré dhe pér pasojé rritet shkalla
e pavarésisé sé saj. Konkluzioni i arritur éshté
gé pavarésia e bankés gendrore éshté e
shogéruar fugishém me mbéshtetjen e
shogérisé pér objektivin e stabilitetit t& cmimeve.
Rasti mé tipik i njé sjellieje té tillé éshté ai i
popullit gjerman. Sipas Issing (1993)' “Nuk
éshté e rastit qé jané gjermanét, té cilét me
pérvojén e dy hiperinflacioneve gjaté shekullit
XX, kané zgjedhur modelin e njé banke
gendrore té pavarur t&€ angazhuar kah stabiliteti
i cmimeve”. Memorja kolektive pér njé inflacion
té kaluar duket se ndikon né pavarésiné gé do
t'i jepet bankés gendrore né té ardhmen. Pér
kété arsye, vérehet gé periudhat mbas krizave
financiare apo pas situatave me inflacion té larté,
shogérohen me pérpjekje pér t'i dhéné mé
shumé pavarési bankés gendrore. Njé lévizje e
tillé u vérejt edhe né Shqipéri, ku pérveg té
tjerash, rishikimi i ligjit pér bankén gendrore né
fund té vitit 1997 erdhi edhe si pasojé e krizés
ekonomike gé kaloi vendi né gjysmén e paré té
vitit 1997 dhe niveleve té larta té inflacionit.

A ka né Shqipéri opozité ndaj inflacionit té larté?
Jo, as né publikun e gjeré, as né rrethet financiare.
Por, sidomos negativ né kété drejtim éshté
mentaliteti i popullsisé, e cila e drobitur
ekonomikisht, ka humbur ¢do lloj ndjenje “pér
sakrifikimin e mirégenies sé saj” né kémbim té
njé zhvillimi ekonomik né té ardhmen. Mund té
themi fare hapur se angazhimi i autoriteteve
shqiptare né té shkuarén, por edhe sot, pér té
ruajtur ekuilibrat makroekonomiké dhe pér té siguruar
njé normé té ulét inflacioni mé shumé éshté arritur
nén nevojén pér té siguruar marréveshje me
institucionet ndérkombétare, kryesisht FMN, dhe pér
té pérfituar financimet e nevojshme prej tyre.

18 Sipas citimit t&é Guy Debelle, “Central Bank Independence : A Free Lunch ?”, fage 12.
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PERSONALITETI DHE REPUTACIONI | DREJTUESVE TE
BANKES QENDRORE DHE QEVERISE.

Pavarésia reale e njé banke gendrore éshté
edhe produkt i politikés sé& pérditshme, i
ndérveprimeve institucionale dhe personale té
drejtuesve té saj dhe té geverisg, ose né kuadér
mé té ngushté, té ministrisé sé financave gé
ndikojné né njérin ose né tjetrin drejtim. Tradita
dhe personaliteti i guvernatorit mund té ndikojé
ndjeshém né sjelljen e bankés gendrore.

Nga pérvojat e punés né Bankén e Shqipérisé,
kemi vérejtur qé vértet personaliteti i drejtuesve
té kétij institucioni dhe i ministrave té financave
kané patur ndikim né sjelljen e institucioneve.
Nése banka ka tentuar té respektojé pavarésiné
e vet, kjo fare miré mund té zbulohet po té ndiget
gjuha e pérdorur né dokumentet dhe né
korrespondencén e institucioneve. Nése
personaliteti i guvernatorit ka gené mé i forté
sesa ai i ministrit té financave (apo ¢do anétari
tjetér té geverisé€) gjuha e pérdorur né
dokumente ka gené mé e ftohté, e preré dhe e
garté. Né té kundért, éshté pérdorur njé e
shkruar lakonike me shumé terma mirésjelljeje
né mes. Mund té quhet sukses gé&, nga Banka
e Shqipérisé guvernatori nénshkruan tekste té
tilla si pér shembull: “Né bazé té ligjit pér
“Bankén e Shqipéris€”, Banka e Shqipérisé
éshté autoriteti gé pércakton politikén né lidhje
me ...... dhe jo Ministria e ...... Njé urdhér i tille
ndérhyn né kompetencat qé ka Banka e
Shqipérisé si institucion dhe né pavarésiné e
saj pér té ushtruar detyrat dhe kompetencat e
saj".

Njé tjetér faktor i vérejtur né Shqipéri, qé ka
ndikuar né kété personalitet, éshté edhe
mbéshtetja qé kané patur kéta drejtues nga
forca politike né pushtet. Nése forca politike né
pushtet ka mbéshtetur fugishém ministrin e
financave éshté vérejtur njé sjellje “mé e pérulur”
e guvernatorit dhe anasjelltas.

Tepér i réndésishém béhet ky faktor
(personaliteti i guvernatorit) né rastin e
Shqipérisé, ku ekzekutivi, edhe pse éshté
miratuar ligji gé sanksionon pavarésiné e
bankés gendrore, né ményré té vazhdueshme
bén pérpjekje apo ushtron presion pér té

kufizuar né praktiké kété pavarési. Rasti mé i
fundit né kété drejtim &shté njé vendim i Késhillit
té Ministrave, i cili, pa marré parasysh ligjet e
vecanta gé rregullojné veprimtariné e bankés
gendrore, ndérhyn né politikén e saj té pagave.

Kjo éshté njé shkelje e hapur e pavarésisé, mé
ngushtésisht e pavarésisé ekonomike té saj.
Pérballé ngjarjeve té tilla, dhe né kushtet kur
mungon ambienti qé té kundérshtojé cénimet e
pavarésisé sé bankés gendrore nga ekzekutivi,
i vetmi faktor gé mund té pengojé njé gjé té tillé
mbetet guvernatori dhe personaliteti i tij.

CILESIA E DEPARTAMENTIT TE KERKIMEVE TE BANKES
QENDRORE.

Cilésia e departamentit té kérkimeve té bankés
gendrore i jep mundési bankés qé té krijojé
géndrimin e vet té pavarur né raport me
institucionet e tjera ekonomike té kérkimit
brenda sektorit publik dhe té rrisé peshén e saj
né raport me geveriné e sidomos me ministriné
e financave.

Né Bankén e Shqipérisé, Departamenti i
Kérkimeve u krijua né vitin 1998. Nuk mund té
thuhet qé né punén e kérkuesve né banké jané
arritur cilésia dhe standardet e bankave
homologe. Megjithaté, puna analizuese dhe
kérkimore e késaj njésie ka shndérruar Bankén
e Shqipérisé né njé institucion gendror referimi
si pér marrje informacioni ashtu edhe pér
shpjegimin e fenomeneve gé ndodhin né
ekonominé shgqiptare. Kjo u sigurua nga zhvillimi
cilésor i késaj njésie. Pozicionimi i njésisé sé
kérkimeve dhe pér pasojé dhe i Bankés sé
Shqgipérisé i ka dhéné késaj té fundit njé
mbéshtetje mé té madhe né drejtim té forcimit
té pavarésisé sé saj institucionale. Por, kuptohet
kjo mbéshtetje éshté ende larg té genurit
maksimale.

FAKTORE TE TIERE KARAKTERISTIKE PER VENDET NE
ZHVILLIM.

Né ekonomité né tranzicion, si pasojé e
karakteristikave té vecanta té ekonomive té tyre,
grupit té faktoréve gé ndikojné né pavarésiné
reale t& bankés gendrore i shtohen dhe té tjeré
gé kané té béjné me :

1% Duke gené se citimi né thonjéza i pérket njé shkrese reale, pér efekte té konfidencialitetit, jané hequr referencat gé

mund té ¢ojné né identifikimin e dokumentit.
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. zgjedhjen e regjimit té kursit té
kémbimit. Nése zgjidhen regjime
kursesh kémbimi t& ndryshme nga ai i
luhatjes sé liré, éshté e qarté qé
pércaktohen korniza mé té ngushta
brenda té cilave duhet té veprojé banka
gendrore.

Né Shqipéri njé faktor i tillé kufizues nuk éshté
i pranishém pasi regjimi gé zbatohet éshté ai i
kursit té liré té& kémbimit . Pér mé tepér, sipas
ligjit né fuqi, éshté kompetencé e Bankés sé
Shqipérisé té pércaktojé kété regjim;

. rolin e luajtur nga huaté e kéqgija. Si
rezultat i pérpjekjeve pér té ndértuar
mekanizmat e tregut, i prishjes sé
mekanizmave ekzistues té ekonomisé
sé planifikuar si dhe i mungesés sé
pérvojés né kreditimin e biznesit,
bankat me kapital shtetéror shumé
shpejt u ballafaguan me nivel té larté
kredish té kéqgija. Kjo e redukton
pavarésiné e bankés gendrore. Nga
njéra ané, banka gendrore kérkon
zbatimin e rregullave ndérkombétaré
pér njé veprimtari té matur e té
kujdesshme té bankave, nga ana tjetér
éshté e detyruar té ndérmarré veprime
“shpétimi” pér bankat si pasojé e
efekteve gqé ato mund té kené né
ekonomi nése falimentojné ose
mbyllen.

E njéjta gjé ndodhi dhe né Shqipéri. Sistemi
bankar né vend éshté karakterizuar gjithmoné
nga ekzistenca e monopoleve ose e
dominimeve té veprimtarive bankare; bankat gé
kané& monopolin shfagin dhe problemet mé té
médha nga piképamja e nivelit té larté té kredive
té kégija, e mungesés sé kapitalit, e pésimit té
humbjeve té vazhdueshme etj.. Zbatimi strikt i
rregullave né fuqi, nga ana e bankés gendrore,
do té kérkonte mbylljen e menjéhershme té tyre,
gjé gé praktikisht do ta linte vendin pa sistem
bankar, té paktén deri para dy vjetésh. Pérballé
késaj situate, banka gendrore ka vepruar duke
pérshtatur njé program reformimi té sistemit
bankar dhe duke lejuar shkeljen e disa
rregullave té saj, derisa brenda afateve té
pércaktuara té konsolidohen bankat gé
paragesin probleme. E njohur me kété problem,
geveria nga ana e saj, nuk ka reaguar kundrejt
kérkesave té Bankés sé Shqipérisé pér

zgjidhjen e céshtjeve, edhe kur kané gené
mundésité, duke reduktuar né kété ményré
sjelljen e pavarur té bankés gendrore.

. pjekuriné e sistemit financiar. Kétu
shqyrtohen katér karakteristika té
sistemit financiar: i. a ka kufizime mbi
operacionet e bankave té huaja,
domethéné, nése ato ligjérisht nuk
trajtohen njésoj si bankat e vendit; ii. a
éshté sistemi financiar konkurrues; iii.
a ekziston njé treg aktiv aksionesh, i
cili mund té sigurojé likuiditet té
mjaftueshém; iv. a ka njé
shuméllojshméri instrumentesh
financiare qé mund t'i zotérojé publiku.

Sistemet financiare qé kané arritur pjekuri
(domethéné, ku pjesa e publikut né pasuriné
financiare éshté e konsiderueshme)
nénkuptojné gé publiku ndikon ndjeshém né
arritjen e stabilitetit t&¢ cmimeve. Kjo rrit rolin e
bankés gendrore né pérmbushjen e objektivit
dhe pérmiréson pavarésiné e saj. Sepse publiku
éshté mé i ndjeshém ndaj efektit t& politikave
mbi normén reale té interesit.

Né rastin e Shqipérisé, sic e shpjeguam mé
sipér, tregu financiar éshté né fillesat e tij dhe
pjesémarrja e publikut pothuaj mungon
térésisht, madje ndjehet prania e pakét edhe e
institucioneve financiare. Nése nga piképamja
ligjore dhe reale, trajtimi i bankave né Shqipéri
éshté i njéjté, pavarésisht nga origjina e tyre,
pér tre karakteristikat e tjera mund té thuhet se
ato veprojné né té kundért t& pavarésisé sé
bankés gendrore. Konkurrenca né tregun
bankar e financiar mungon. Tregu i aksioneve
éshté térésisht i pazhvilluar dhe, po késhtu,
mungojné instrumentet financiare ku mund té
investojé publiku. Prej shumé vitesh alternativa
e vetme mé e miré pér financim (pérjashtuar
skemat piramidale) éshté depozitimi népér
banka dhe mé pak né bono thesari;

. nivelin e borxhit té jashtém. Njé nivel
i larté i borxhit té jashtém rrit
shpenzimet e tranzicionit. Kjo bén gé
té rritet dhe presioni politik mbi bankén
gendrore pér té rritur inflacionin né
ményré qé té zbuten kufizimet e
imponuara nga té tilla borxhe, duke
reduktuar né kété ményré pavarésiné
e bankés gendrore. Né rastin e
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Shqgipérisé, pavarésisht nga niveli
relativisht i larté i borxhit t& jashtém,
kushtet e shlyerjes sé kétij borxhi (afat
i gjaté maturimi, norma té uléta interesi)
nuk kané ndonjé efekt t& dukshém mbi
pavarésiné e bankés gendrore;

. mungesén e garantimit teé
depozitave. Né vendet né tranzicion
sistemet bankare jané te
pagéndrueshme. Nga ana tjetér,
mungesa e njé skeme pér garantimin
e depozitave e ballafagon bankén
gendrore me rrezikun pér té shpétuar
sektorin bankar né rast krize. Kjo krijon
mundésité pér té reduktuar pavarésiné
e bankés gendrore. Tashmé né
Shqipéri éshté miratuar ligji pér
sigurimin e depozitave dhe né muajt e
fundit té vitit 2002 do té duhet té fillojé
funksionimin skema e sigurimit té
depozitave;

. nevojén pér burime té huaja
financimi. Ekonomité né tranzicion
kané nevojé pér mbéshtetje financiare
nga komuniteti ndérkombétar gé té
realizojné transformimin e ekonomisé.
Eshté e garté gé kjo mbéshtetje
financiare shogérohet dhe me vénien
e disa kushteve mbi shtetet pérfituese
si  mekanizém garancie pér
mosshpérdorim té fondeve. Gjithashtu,
éshté béré e qarté qé sa mé e larté té
jeté shkalla e pérmbushjes sé kétyre
kushteve agq “mé bujare” éshté edhe
sjellja e komunitetit ndérkombétar. Né
térési kushtet jané té tilla, gé vendet
pérfituese té pérafrohen tek standardet
e Peréndimit, sidomos né drejtim té
ngrities dhe té konsolidimit té
institucioneve, pérfshiré edhe bankén
gendrore.

Sic éshté shpjeguar mé lart, Shqipéria, si njé
vend nevojtar pér burime té huaja financimi,
éshté ballafaguar me kushte té tilla, duke
pérfshiré kérkesén pér mé shumé pavarési pér
bankén gendrore. Pér ne, ky lloj “ndikimi i huaj”
ka efekt pozitiv né rritjen e pavarésisé sé
bankés.

C) FAKTORE TE TJERE QE DOBESOJNE
PAVARESINE E BANKES SE SHQIPERISE.

. iniciativa ligjore. Sipas procedurave
né fuqi, iniciativat ligjore gé mund té
keté Banka e Shqipérisé nuk paragiten
drejtpérdrejt né Kuvend. Projektligjet
ose projektamendamentet ligjore i
paragiten njé ministrie (sipas natyrés
sé iniciativés ose fushés qé trajtojné),
zakonisht Ministrisé sé Financave.
Ministria pérkatése, pasi pasqyron edhe
vérejtjet e veta, e kalon dokumentin
ligjor pér diskutim né geveri. E njéjta
proceduré pérséritet dhe né diskutimet
né geveri dhe mé pas dokumenti kalon
ose jo né parlament sipas vendimit gé
merret nga geveria.

Si¢ shihet, Banka Qendrore e Shqipérisé nuk
ka mundési komunikimi té drejtpérdrejté me
parlamentin pér té finalizuar iniciativat e veta
ligjore dhe varet nga hapésira gé i lejon geveria.

. marrédhéniet me publikun. Nisur nga
njé ndjenjé e tepruar e ruajtjes sé
sekretit bankar, por, ndoshta edhe pér
natyré té drejtuesve té bankés, Banka
e Shqipérisé ka gené e ngurté, madije
do té thonim né ekstrem, né
marrédhéniet me publikun. Mungesa e
komunikimit me publikun, por edhe me
ambientet e ekonomistéve, sigurisht gé
ka ndikuar né reduktim té pavarésisé
reale té bankés. Kjo e fundit nuk ka
arritur té krijojé ende lobet
mbéshtetése té pavarésisé sé saj né
ambientet e ekonomistéve, té
parlamentaréve, té politikanéve etj.. Né
kéto kushte, ¢cdo cénim i pavarésisé sé
saj, qé mund té ndérmerret nga
ekzekutivi, nuk has né rezistencé té
forté jashté institucionit té Bankés sé
Shqipérisé.

Né dy-tre vitet e fundit &éshté béré njé progres i
ndjeshém né marrédhéniet me publikun, por koha
nuk éshté plotésisht e mjaftueshme pér ta kuptuar
e mbéshtetur politikén monetare dhe veprimtariné
térésore té Bankés sé Shqipérisé. “Njé politiké mé
transparente mund té jeté mé eficiente.?*”

20 “Inflation target and inflation targeting”, Laurenc H. Meyer, Korrik 2001.
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Né térési, konkludohet gé pavarésia ligjore nuk
éshté e barabarté me pavarésiné reale. Nése
nga piképamja ligjore, Banka e Shqipérisé
gézon njé pavarési té konsiderueshme,

pavarésia reale e saj éshté né nivele té uléta.
Té gjithé faktorét gé ndikojné né kété pavarési
reale té trajtuar mé sipér, né pérgjithési né
vendin toné&, veprojné né drejtim negativ.
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STABILITETI MAKROEKONOMIK DHE ROLI | BANKES QENDRORE"

GUVERNATORI | BANKES SE SHQIPERISE Z.SHKELQIM CANI ZHVILLOI NJE SEANCE
LEKSIONESH SPECIALE ME STUDENTET E FAKULTETIT EKONOMIK TE UNIVERSITETIT TE

GJIROKASTRES, 9 MAJ 2003

Stabiliteti makroekonomik &shté njé koncept i hasur shpesh né literaturén e sotme ekonomike.
Institucionet hartuese dhe zbatuese té politikave ekonomike té njé vendi e vené theksin né
vazhdimési te arritja dhe ruajtja e kétij stabiliteti. Madje, ai éshté njé prioritet konstant i punés sé
tyre. | gjithé ky proces, gé né gjuhén e institucioneve quhet “edukim i publikut’, ka béré qé
géndrueshméria makroekonomike té pranohet si njé objektiv me réndési té padiskutueshme.
Megijithaté, arsyetimi ekonomik na bén té& ndérgjegjshém pér njé fakt: mirégenia e njé vendi dhe
ritmi i rritjes sé saj varen nga rritja ekonomike. Atéheré, natyrshém lindin dy pyetje: “Si shpjegohet
gjithé ky fokusim né géndrueshmériné makroekonomike dhe cili éshté raporti midis kétij stabiliteti
dhe rritjes ekonomike?”. Duke vazhduar mé tej rrjiedhén e arsyetimit: “Cili éshté roli i Bankés
gendrore né stabilitetin makroekonomik dhe si e realizon njé banké gendrore misionin e saj?".
Pérgjigjet e kétyre pyetjeve, té cilat pérbéjné dhe thelbin e késaj teme, do té trajtohen né vijim.

|. ZHVILLIMI EKONOMIK DHE
STABILITETI MAKROEKONOMIK.

Né kété piké duhet té jemi té garté gé né fillim:
Stabiliteti makroekonomik éshté i lidhur ngushté
me rritien ekonomike. Eksperienca dhe teoria
ekonomike kané treguar se vendosja dhe ruajtja
e ekuilibrave ndérsektorialé  dhe
brendasektorialé éshté njé kusht i
domosdoshém i rritjes sé& géndrueshme
ekonomike. Eksperienca ka treguar se zhvillimi
i zhbalancuar i sektoréve té ekonomisé nuk
mund té vazhdojé pér njé kohé té gjaté.
Problemet e hapura apo té fshehura té njé
sektori, herét a voné, do té transmetohen né
sektorét e tjeré ekonomiké, duke infektuar gjithé
ekonominé dhe duke penguar zhvillimin
afatgjaté té vendit. Pér kété arsye, studimi i
lidhjes midis stabilitetit makroekonomik dhe
rrities e zhvillimit t& pérgjithshém ekonomik té
vendit éshté njé piké e miré nisjeje pér té
sqaruar rolin dhe ndikimin e bankés gendrore
né ekonominé e vendit.

[.1. LIDHJA MIDIS ZHVILLIMIT
EKONOMIK DHE STABILITETIT
MAKROEKONOMIK.

Zhvillimi ekonomik éshté qéllimi final i
institucioneve té cilat merren me hartimin e
politikave ekonomike. Q& té jemi mé té sakté,

autoritetet ekonomike té njé vendi nuk e shohin
zhvillimin ekonomik té shképutur nga zhvillimi
social. Zhvillimi social, né vija té pérgjithshme,
nénkupton rritjen e mirégenies sociale té
rezidentéve té njé vendi. Né planin ekonomik,
zhvillimi social ndryshon nga zhvillimi ekonomik
sepse i pari ka té béjé mé meényrén e
shpérndarjes sé té ardhurave. Aspektet dhe
nuancat e sistemit tatimor té njé vendi, prioritetet
gé ai ka né fushén e shéndetésisé, té arsimit,
té kulturés etj., jané té gjitha shprehje té
politikave té zhvillimit social té vendit. Jané
pikérisht kéto aspekte té programeve politike
té partive, té cilat u japin atyre ngjyrat pérkatése,
té majta apo té djathta. Ato kané prioritete té
ndryshme né trajtimin e kétyre ¢céshtjeve. Duke
mos gené subjekt i késaj teme, rritjen dhe
zhvillimin ekonomik do ta shikojmé té shképutur
nga aspektet e tyre sociale.

Zhvillimit ekonomik mund t'i japim njé pérkufizim
té thjeshté, ai éshté njé situaté e rritjes
ekonomike té njé vendi, duke nénkuptuar rritien
e prodhimit dhe uljen e papunésisé. Rritja
ekonomike e vendit shprehet népérmjet rritjes
sé PBB-sé&, Prodhimit t& Brendshém Bruto (GDP
sipas incialeve anglisht). PBB éshté njé tregues
sintetik gé mat nivelin e prodhimit dhe té té
ardhurave té gjeneruara nga rezidentét e njé
ekonomie. Eshté e kuptueshmé qé rritja e
prodhimit, duke pérjashtuar situatat ekstreme
té revolucioneve teknologjike, shogérohet me
rritje t& punézénies dhe me ulje té& papunésisé.

* Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z.Shkélgim Cani zhvilloi njé seancé leksionesh speciale me studentét e Fakultetit

Ekonomik té Universitetit t& Gjirokastrés, 9 maj 2003
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Box 1. PBB dhe matja e saj.

Pér matjen e PBB-sé ekzistojné tre metoda:

prodhuara nga rezidentét.

bilancin e llogarisé korente.

|. Metoda e VAT-it
PBB = SVA PBB = C+I+(X-M)
Ku:
VA -

ndérmjetém.
C, -

W - niveli agregat i pagave né ekonomi.
0OS -
TSP -

Metoda e vlerés sé shtuar. Sipas késaj metode, PBB éshté e barabarté me shumén e
vlerave té shtuara té mallrave dhe shérbimeve né té gjithé sektorét e ekonomisé, té

Metoda e shpenzimeve. Sipas késaj metode, PBB éshté e barabarté me shumén e
konsumit t& mallrave dhe shérbimeve nga konsumatorét dhe geveria, investimet dhe

Metoda e té ardhurave. Sipas késaj metode, PBB &shté e barabarté me té ardhurat e
krijuara nga shitja e mallrave dhe shérbimeve, pagén e punonjésve, fitimin e firmave dhe
bilancin e tatimeve indirekte dhe subvencioneve.

Né ményré té pémbledhur, kéto metoda mund t'i paragesim si mé poshté:

Il. Metoda e shpenzimeve

éshté vlera e shtuar né ¢do fazé té prodhimit t& njé malli apo shérbimi. PBB mat shumén
e mallrave dhe shérbimeve pérfundimtare né ekonomi, duke pérjashtuar vlerén e mallrave té

jané konsumi i ekonomisé (duke pérfshiré dhe até té geverisé€) dhe investimet.
X dhe M - jané pérkatésisht eksportet dhe importet.

éshté fitimi operativ i firmave dhe ndérmarrjeve.
éshté diferenca midis tatimeve indirekte dhe subvencioneve.

I1l. Metoda e té ardhurave
PBB = W+OS+TSP

Nga piképamja makroekonomike, ekonomia e
njé vendi ndahet né katér sektoré, sektori real,
sektori i jashtém, sektori fiskal dhe sektori
financiar.

Rritja ekonomike dhe niveli i punézénies né
vend éshté kontribut i té gjithé kétyre sektoréve.

Sektorét e ekonomisé jané né lidhje té
vazhdueshme me njéri-tjetrin. Pér té kuptuar mé
miré réndésiné e njé zhvillimi té& balancuar té
ekonomisé dhe rolin e ekuilibrave
makroekonomiké né kété zhvillim, le té shikojmé
lidhjen midis sektoréve té ekonomisé. Mé pas,
identitetet gé i lidhin kéta sektoré do té na
ndihmojné té ndértojmé njé strukturé logjike, e
cila na lejon té identifikojmé réndésiné e

ekuilibrit makroekonomik.

Fillimisht, do té ishte me vend té jepnim njé
pérshkrim té shkurtér té sektoréve té ekonomisé
dhe mé pas té kalonim né lidhjen midis tyre.

Sektori real i ekonomisé pérmbledh né ményré
sintetike té gjithé aktivitetin i cili mundéson
krijimin e té ardhurave kombétare, PBB-sé. Pér
té lehtésuar kuptimin e kétij sektori, até mund
ta shohim si njé agregim té té gjithé sektoréve
té tjeré té ekonomiseé.

Flukset vjetore té sektorit real t&é ekonomisé
pérmblidhen né sistemin e llogarive kombétare.
Zérat kryesoré té kétyre statistikave jané
paragitur né diagramén e méposhtme.
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Diagramé 1. Paragitja e sektoréve té& ekonomisé dhe e lidhjeve? té tyre.

Llogarité Kombétare Té ardhurat
- _ Grantet

Konsumi privat e _
Konsumi geveritar ~ TTTm===do___ hpenzimet
Korente
Investimet private ] Kapitale

Investimet geveritare
Bilanci i pérgjithshém
E ks porti i t&€ mirave dhe shérbimeve Financimi
Importi i t&€ mirave dhe shérbimeve - Financimi i brendshém neto
™ Sistemi bankar

Sistemi jobankar
p-  Financimii huaj neto

Sektoriijas htém.
Sektori monetar

Bilancii Pagesave / Autoriteti Monetar

Llogaria korente Paraja rezervé

E ks porti i t¢ miraye dhe shérbimeje
Importi i t€ miraye dhe shérbimevg

v

Mjetet valutore neto

S hérbimet (néto) Mjetet e ‘brends hme neto'

Transfertatyneto) Kred!a neto p?r geveriné
Zyrtare Kredia neto pér bankat
Private

Bankat paradepozituese

Llogaria kapitale dhe financiarg Mjetet valutore neto

Mjetet e brendéshme neto

Investimet direkte v > Kredia neto pér geveriné
Kapitale afatmesém dhe afatgjaté . Kredia pér sektorin privat

Kapitali afashkurtér

Detyrimet ndaj autoritetit monetar
Bilanci i pérgjithshém
Ndryshimi né mjetet valutore neto Depozitat e sektorit privat

2 Shigjetat ilustrojné disa prej lidhjeve qé ekzistojné midis sektoréve té ekonomisé. Me vijé té pandérpreré jané paragitur
lidhjet té cilat jané identitete, ndérsa kanalet e pjesshme té ndikimit jané paragitur me vijé té ndérpreré.
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Sektori fiskal i ekonomisé pérmbledh gjithé
aktivitetin ekonomik té geverisé, té ardhurat dhe
shpenzimet e saj si dhe balancén e tyre, deficitin
buxhetor. Flukset vjetore té kétij aktiviteti
pérmblidhen né statistikat fiskale.

Sektori i jashtém i ekonomisé pérmbledh
gjithé transaksionet e rezidentéve té njé vendi
me pjesén tjetér té botés. Procesi i integrimit
dhe i globalizimit e ka rritur mjaft peshén e kétij
sektori dhe réndésiné e studimit té tij. Tanimé
gé tregu global éshté njé koncept i pranuar nga
té gjithé ndérsa tregjet rajonale jané njé realitet
i prekshém pér kédo, politikat makroekonomike
duhet té dalin nga korniza e ngushté e kufijve té
vendit. Aktiviteti ekonomik dhe flukset monetare
gé pérfshihen né té pérmblidhen né bilancin e
pagesave.

Sektori financiar i ekonomisé pérmbledh
gjithé procesin e ndérmjetésimit financiar né
ekonomi. Funksioni bazé i tij éshté lidhja e
kursimeve me investimet. Réndésia e kétij
sektori éshté e padiskutueshme pasi ai, duke
krijuar mjetet e pagesés né ekonomi, mundéson
gjithé transaksionet e tjera.

Me fjalé té tjera, nuk do té largoheshim shumé
nga e vérteta nése do ta shihnim sektorin
financiar si njé ndérlidhés té sektoréve té tjeré
té ekonomisé. Sistemi bankar pérbén shtyllén
e sistemit financiar. Né vendet e zhvilluara, si
pasojé e inovacioneve financiare, zhvillimit té
tregut té kapitaleve dhe prezantimit té
institucioneve té reja financiare, té cilat jané
gjithnjé e mé afér nevojave specifike té njé grupi
té caktuar klientésh, réndésia e sistemit bankar
brenda sektorit financiar ka ardhur né rénie.

Megjithaté, roli i sistemit bankar éshté i
pazévendésueshém. Ky sistem éshté

pérfagésuesi tipik i njé ndérmjetési financiar;
ai krijon mjetet e pagesés né ekonomi dhe éshté
kanali kryesor népérmijet té cilit transmetohet
politika monetare. Né vendet né zhvillim, ku
mungojné institucionet e tjera financiare ose ku
aktiviteti i tyre &shté irrilevant, sistemi bankar,
praktikisht, mund té identifikohet me sistemin
financiar. Rasti i Shqipérisé, éshté njé rast tipik
ku sektori financiar reduktohet né aktivitetin e
sistemit bankar.

Banka gendrore éshté themeli i sistemit
bankar. Ajo licencon, mbikéqyr dhe rregullon
aktivitetin e kétij sistemi. Banka gendrore éshté
pérgjegjése pér emetimin e monedhés, pér
hartimin dhe pér zbatimin e politikés monetare,
organizimin dhe pér rregullimin e sistemit té
pagesave.

Ndér rolet e tjera té bankés gendrore mund té
pérmendim edhe pércaktimin e regjimit valutor
té vendit, rolin e agjentit fiskal té& geverisé etj..
Secili nga kéto funksione éshté njé funksion kyc
né ecuriné e ekonomisé.

Megjithaté, hartimi dhe zbatimi i politikés
monetare &shté funksioni mé i réndésishém dhe
i patjetérsueshém i bankés gendrore.

Ecuria dhe lévizjet e fondeve té sistemit bankar
pasqgyrohen né gjendjen monetare, e cila éshté
njé pérmbledhje e agreguar e bilanceve té
bankave tregtare dhe bankés gendrore. Ky
informacion, né ndryshim nga informacionet e
sektoréve realé dhe té jashtém té ekonomisé,
ka njé periodicitet mujor.

Pér kété arésye, ai jep njé informacion mé té
hershém mbi gjendjen e ekonomisé duke i
mundésuar bankés gendrore té reagojé né kohé
ndaj zhvillimeve reale dhe té pritshme.
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Box 2. Disa lidhje bazé té sektoréve té ekonomisé.
GDP (Prodhimi i brendshém bruto) =C+I+(X-M)=A+(X-M)
GNI (Té ardhurat kombétare bruto) =GDP+Yf=C+1+(X-M + Yf)
=A+(X-M+Yf)
GNDI (Té ardhurat kombétare bruto disponibél) = GNI + TRf
=A+ (X-M+Yf+TRf)
Ose: GNDI - A =X-M+Yf+TRf
GNDI - A = CAB (llogaria korrente)
Meqé GNDI - C nga pércaktimi =S
GNDI - C =1+X-M+Yf+Trf=S
Atéheré
S-1 =X-M+ Yf+Trf=CAB
Shpjegojmé:
A = Absorbimi i brendshém ose kérkesa e brendshme (C + 1)
X = Eksporti i mallrave dhe shérbimeve
M = Importi i mallrave dhe shérbimeve
Yf = Té ardhurat nga jashté vendit
Trf = Transfertat me jashté
C = Konsumi
| = Investimet
S = Kursimet

Pérpara se té fillojmé zbérthimin e lidhjeve té
diagramés sé mésipérme dhe té analizojmé
rolin e stabilitetit makroekonomik né njé rritje té
géndrueshme ekonomike, le té shohim
shkurtimisht aparatin teorik gé pérshkruan lidhjet
e sektoréve kryesoré té ekonomisé si edhe llojet
kryesore té zhbalancimeve makroekonomike.

Marrédhénia midis llogarive tregon se né cdo
sektor ku shpenzimet tejkalojné té ardhurat,
financimi duhet té vijé nga kursimi né sektorét e
tjeré dhe, kur ka tejkalim shpenzimesh pér té gjithé
ekonoming, kjo mund té béhet e mundur vetém
nga financimi i jashtém. Sé bashku me identitetet
gé lidhin llogarité e sektoréve té ndryshém ato
formojné njé paragitje skematike dhe sasiore té
proceseve mé té réndésishme ekonomike.

Kuadri i llogarive kombétare pérmban dy lidhje
té réndésishme, té cilat géndrojné né themel té
analizave makroekonomike. Kéto lidhje jané:

. midis agregatit té té ardhurave e
agregatit té kérkesés dhe bilancit té
jashtém té llogarisé korente;

. midis agregatit té kursimeve e agregatit
té investimeve dhe bilancit té jashtém
té llogarisé korente.

Lidhja e paré gé ekziston midis agregatéve té
llogarive nacionale dhe bilancit té pagesave
mund té nxirret nga pércaktimii PBB ose i GNDI.

GNDI -A=CAB

Ky barazim formon bazén e piképamjes sé
absorbimit né bilancin e pagesave. Kjo do té
thoté gé llogaria korente éshté me deficit sa heré
gé njé vend shpenzon mé shumé nga
mundésité e tij ose kur absorbon mé tepér nga
sa prodhon. Nga ana tjetér, si¢ shihet edhe nga
tabela, lidhja midis agregatéve té llogarisé
kombétare dhe sektorit té jashtém té
ekonomisé, llogarisé korrente kryhet népérmjet
bilancit kursime-investime né njé ekonomi.

CAB=S-I

Gap-i midis kursimeve dhe investimeve mund
té shihet si pérdorim i burimeve (kursimeve)
valutore té njé vendi ose si rritje e huamarrjes
nga jashté. Né njé ekonomi té mbyllur® agregati
i kursimeve éshté i barabarté me até té
investimeve. Né njé ekonomi té hapur, diferenca
midis tyre éshté e barabarté me bilancin e
llogarisé korente. Pra, nése kemi investime mé

3 Né njé ekonomi té mbyllur, pa tregti me jashté, deficiti i llogarisé korente éshté 0.
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shumé nga sa jané kursimet (ekonomia
absorbon mé shumé se i lejojné té ardhurat e
saj) atéheré kéto duhen mbuluar nga kursimet
e huaja, pra nga huamarrja nga jashté. Eshté e
garté qé huamarrja nga jashté nuk mund té
vazhdojé pér njé kohé té papércaktuar. Herét a
voneé ajo do té ¢ojé né uljen e aftésisé paguese
té vendit, né zhvlerésimin e monedhés sé tij dhe
né inflacion té larté. Rritja e inflacionit,
zhvlerésimi i monedhés dhe rritja e pasigurisé
né vendimmarrje krijojné njé klimé té
pafavorshmé pér rritien ekonomike. Né ményré
té thjeshtuar, rasti i Argjentinés éshté njé ilustrim
konkret i kétyre zhvillimeve.

Njé vend nuk mund té vazhdojé té mbajé deficite
té larta té llogarisé korente pér njé kohé té gjaté.
Né pérgjithési, njé pozicion i géndrueshém i
llogarisé korente éshté ai qé mund té financohet
vazhdimisht nga flukset e pritshme hyrése
financiare dhe né té njéjtén kohé, qé mbetet i
bashkérenduar me njé rritje ekonomike té
pérshtatshtme, stabilitet cmimesh dhe aftési té
vendit pér té kryer detyrimet e shérbimit té
borxhit t& jashtém. Me géllim gé té zvogélohet
deficiti i llogarise korente duhet gé té ardhurat
e njé vendi té rriten ose absorbimi duhet té
pakésohet. Rritja e prodhimit (pra edhe e té
ardhurave) pér njé periudhé té shkurtér kérkon
kapacitete prodhuese té papérdorura, ndérsa
né njé periudhé mé té gjaté do té kérkonte
politika strukturore té pérshtatshme. Absorbimi
mund té pakésohet duke zvogéluar konsumin
ose investimet. Shpesh kjo kérkon marrjen e
masave, té cilat shkaktojné pakénagési sociale.
Identifikimi i arsyeve té zhbalancimeve té
ekonomisé éshté hapi i paré né kurimin e tyre.

PO CILAT MUND TE JENE ARSYET E DEFICITIT TE
LLOGARISE KORENTE?

Duke dalluar konsumin dhe investimet sipas
origjinés sé tyre, né konsum dhe investime té
sektorit privat dhe né konsum e investime té
sektorit shtetéror, do té kemi:

GNDI-A=CAB

GNDI - (C + 1) = CAB

GNDI - (C, +C) + (I, +1) = CAB
GNDI - (A, +A ) = CAB

Nga kéto identitete, duket garté qé arsyeja e
njé deficiti té larté té llogarisé korente mund té
jeté edhe njé aktivitet i larté i geverisé. Eshté

pikérisht kjo arsyeja pse disiplina fiskale éshté njé
aspekt i réndésishém i ekuilibrit makroekonomik.

Njé aspekt tjetér i ndikimit té politikés fiskale né
ekuilibrat makroekonomiké éshté dhe deficiti
buxhetor dhe financimi i tij. Rritja e shpenzimeve
té geverisé pértej mundésive té saj paguese sjell
njé deficit buxhetor té rritur. Ekzistojné té paktén
tre kanale me té cilat njé deficit i larté buxhetor
ndikon né zhbalancime né ekonomi dhe, né
analizé té fundit, pengon rritien ekonomike:

. Rritja e huamarrjes sé ekonomisé sjell
norma interesi nominale dhe reale té
larta. Rritja e normave té interesit
kufizon investimet.

. Né rast té mbulimit té deficitit buxhetor
nga banka gendrore, deficiti i larté
buxhetor éshté burim inflacioni.

. Né rast té mbulimit té deficitit buxhetor
nga sistemi bankar ose agjentét e tjeré
té ekonomisé, deficiti buxhetor sjell ulje té
investimeve private (efekti crowding-out).

Né kuadrin sektorial té llogarive kombétare,
sektori real pércaktohet si shumé e individéve
dhe sektorit privat (ku hyn sektori jogeveritar,
sektori jobankar). Ashtu si sektorét e tjeré, edhe
sektori privat ka detyrime buxhetore gé lidhin
gap-in midis té ardhurave dhe shpenzimeve té
kétij sektori me financimin e tyre. Kursimet e
sektorit privat (Sp) pérbéjné diferencén midis
té ardhurat disponibél (GNDIp) té kétij sektori
dhe konsumit (Cp).

Sp =GNDIp-Cp

Absorbimi i sektorit privat mund té shkruhet:
Ap=Cp +Ip, ku lp jané investimet e sektorit privat.
GNDIp-Ap=(Sp-1Ip) ose

Fp =- (Sp - Ip), ku Fp éshté gap- i i financimit

Gap-i financiar mund t& mbulohet:

. me investime direkte nga jashté,

. nga huamarrja neto e kétij sektori nga
jashté,

. nga huamarrja e sektorit privat nga

sistemi bankar (ndryshe, kredia neto e
sistemit bankar pér sektorin privat).

. Kéto hyrje financiare, né anén tjetér
barazohen me daljet financiare té
sektorit privat, té cilat jané:
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. huadhénia gé i bén ky sektor, sistemit
bankar (népérmijet rritjes sé mbajtjeve
té parave apo rritjes sé depozitave),

. huadhénia pér geveriné (ose ndryshe
huamarrja e geverisé nga sektori
jobankar, pra sektori privat).

Kéto lidhje jané té réndésishme pér té kuptuar
se si sektori privat ndikon dhe éshté i ndikuar
nga pjesa tjetér e ekonomisé.

Kéto lidhje apo identitete ruhen gjithmoné, por
ato nuk shpjegojné imbalancat e ndryshme né
ekonomi, arésyet e tyre dhe shkaget e sjelljes
sé ndryshme té faktoréve ekonomiké, etj. Kéto
analiza béhen né kuadrin e analizave sektoriale.
Faktoré té tjeré si (kursi i kémbimit, normat e
interesit dhe faktoré te tjeré té jashtém) duhen
marré parasysh pér té shpjeguar zhvillimet e
llogarisé korrente. Si pérfundim, mund té themi
se megjithése lidhja midis té ardhurave dhe
absorbimit éshté e réndésishme né dizenjimin
e programeve makroekonomike, ajo pérbén
vetém njé identitet dhe nuk na siguron ndonje
teori lidhur me tendencen e llogarisé korente.

ll. ROLI | BANKES QENDRORE
NE STABILITETIN
MAKROEKONOMIK.

Eksperienca botérore ka arritur né konsensusin
se misioni i bankés gendrore duhet té jeté arritja
dhe ruajtja e njé inflacioni té ulét. Opinioni mé i
pérhapur lidhur me pérgjigjen e pyetjes se
¢’quhet inflacion i ulét &shté “njé nivel inflacioni
i cili nuk éshté mé njé faktor né vendimmarrjen
ekonomike”. Nése ky qéllim arrihet, alokimi i
burimeve i afrohet atij optimal ndérkohé gé rritja
ekonomike dhe standardet e jetesés vijné duke
u rritur.

Disa pyetje gé lindin kur pérmendet pérkushtimi
ndaj njé niveli té ulét inflacioni jané: A do té
ndihmojé njé mjedis ekonomik me inflacion té
ulét rritien ekonomike dhe arritjen e standardeve
meé té larta té jetesés? Nése po, si? Si ndikon
inflacioni i ulét né stabilitetin financiar? A mundet
Banka e Shqipérisé té arrijé dhe té ruajé nivele
té uléta inflacioni? Cfaré peshe, nése lind
nevoja, iu duhet dhéné luhatjeve ciklike né

depozitave.

situate ishin dy:

njé ekonomi pa njé sistem bankar funksional.

né vazhdim té késaj teme.

Céshtje studimi 1. Stabiliteti makroekonomik né Shqipéri né periudhén e térheqgjes sé

Réndésia e ekuilibrave makroekonomiké dhe ndérvarésia e sektoréve té ekonomisé nga njéri-tjetri
mund té ilustrohen me njé rast konkret nga eksperienca shqiptare e viteve té fundit. Sistemi bankar
shqiptar u pérball me térhegje té ndjeshme depozitash gjaté periudhés mars-prill 2002. Térhegja e
depozitave nga sistemi bankar solli mungesé likuiditeti né sistem. Me fjalé té tjera, sistemi bankar
nuk ishte né gjendje té pérballonte me mjete likuide térhegjen e depozitave. Implikimet e késaj

. Né qofté se problemet e likuiditetit né sistem do té vazhdonin té ekzistonin, besimi né
sistemin bankar do t& Iékundej edhe mé tej. Eshté e véshtiré té pérpigemi té imagjinojmé té gjitha
rrjedhimet e mundshme té njé situate té tillé. Gjithsesi, mjafton té themi se nuk mund té imagjinohet

. Problemet e likuiditetit né sistem krijuan véshtirési né mbulimin e deficitit buxhetor.

Kjo situaté kérkonte ndérhyrjen e Bankés sé Shqipérisé. Alternativat ishin financim i deficitit buxhetor
dhe plotésim i nevojave té sistemit bankar pér likuiditet ose kufizim i financimit té deficitit buxhetor.
Alternativa e paré do té prodhonte inflacion. Alternativa e dyté do té thoshte kufizim i shpenzimeve
buxhetore, duke ulur ritmin e rritjes ekonomike. Duke iu rikthyer edhe njé heré diagramés 1, déshiroj
té térheq mendimin tuaj lidhur me opsionet e paragitura mé sipér.

Situata e térhegjes sé depozitave dhe reagimi i Bankés sé Shqipérisé do té trajtohen mé né detaje

Pér géllimet e késaj teme, vémendja u pérgendrua né ndikimin e zhbalancimeve né njé sektor né
sektorét e tjeré té ekonomisé dhe né rritien ekonomike.
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papunési dhe né aktivitetin ekonomik gjaté
pércaktimit té politikave té Bankés sé
Shqipérisé? Si duhet ta zbatojé Banka e
Shqipérisé njé politiké té inflacionit t& ulét?

1.1 PSE BANKAT QENDRORE KANE Sl
OBJEKTIV INFLACIONIN.

Politika monetare &shté njé nga pérgjegjésité
kryesore té Bankés sé& Shqipérisé dhe pa
dyshim veprimtaria qé& térheq mé tepér
vemendjen. Né fjalé té thjeshta, géllimii politikés
monetare éshté té arrijé njé zhvillim maksimal
ekonomik. Pranohet se kontributi mé i
réndésishém gé Banka e Shqipérisé mund té
japé né kété drejtim éshté arritja dhe ruajtja e
njé niveli té ulét té inflacionit. Sidoqofté, kanalet
népérmjet té cilave inflacioni ndikon rritjen
ekonomike mbeten ende té pagarta plotésisht.
Pérvec theksit qé vendoset mbi njé inflacion té
ulét né periudhé afatgjaté, ekziston njé besim
sipas té cilit politika monetare mund té
pérmirésojé ecuriné ekonomike duke pakésuar
luhatshmériné né aktivitetin e biznesit, pra duke
zbutur ciklet e biznesit.

INFLACIONI DHE RRITJA EKONOMIKE.

Eshté vértetuar se ekonomité zhvillohen mé
miré né drejtim té rritjes, punésimit dhe
standardit té jetesés, kur inflacioni &shté i ulét,
sesa kur inflacioni géndron vazhdimisht né
nivele té larta. Studimet né té cilat éshté vrojtuar
lidhja midis rritjes sé prodhimit apo té
produktivitetit dhe inflacionit, kané treguar se
lidhja midis dy té paréve dhe inflacionit éshté
negative: pra éshté provuar se sa mé i larté
inflacioni ag mé e ulét rritja ekonomike né terma
realé.

Pikérisht lidhja negative midis inflacionit dhe
ritmeve té rrities ekonomike ka béré qé bankat
gendrore (me pérjashtime té vogla) ta béjné
inflacionin e ulét, géllimin kryesor té politikés
sé tyre monetare. Veprime té tilla tregojné
réndésiné e madhe té kétij géllimi.

Njé céshtje tjetér gé natyrshém mund té
konsiderohet né vijim éshté: pse éshté inflacioni
i ulétifavorshém pér rritien ekonomike? Né fund
té fundit lidhja nuk vérteton shkakésiné; lidhja
midis rritjes ekonomike dhe inflacionit mund té
jeté aksidentale ose shkakésia mund té vijé nga

ana e kundért, pra mund té jeté rritja ekonomike
ajo gé provokon inflacion té ulét. Kjo éshté vértet
njé pyetje e véshtiré dhe deri mé sot, nuk ka
teori té& qarta gé té shpjegojné kété lidhje.

Sidogofté, arsyetimi themelor ekonomik,
sugjeron se ka té paktén dy kanale népérmjet
té cilave inflacioni ndikon ecuriné e ekonomisé
reale. Sé pari, ndryshe nga inflacioni i larté,
inflacioni i ulét rezulton né shpérndarje (alokim)
mé té miré té burimeve pasi sinjalet e dérguara
nga procesi i pércaktimit t¢ cmimeve mund té
interpretohen mé lehté dhe mé sakté. Sé dyti,
inflacioni i ulét ndihmon stabilitetin financiar.

SHPERNDARJA E BURIMEVE.

Cmimet relative pérfagésojné njé faktor qé
ndihmon né identifikimin e alokimit té& burimeve.
Pér shembull, njé ndryshim né ¢gmimet relative
gé rezulton nga njé zhvendosje né kérkesén e
pérgjithshme, duhet té zhvendosé burimet dhe
prodhimin nga aktiviteti né té cilin gmimet kané
réné (relativisht) pér tek aktiviteti né té cilin
¢cmimet jané rritur. Por né njé mjedis inflacionist,
mund té jeté e véshtiré pér vendimmarrés
individualé gé té dallojné midis inflacionit né
njérén ané dhe njé ndryshimi né gmimet relative
né anén tjetér. Njé konfuzion i tillé ndodh
zakonisht né rastet kur inflacioni i larté éshté i
lidhur me inflacionin e ndryshueshém. Si
rezultat, burimet mund té drejtohen ndaj
pérdorimeve té gabuara gjaté periudhave
inflacioniste.

Pérvec asaj ¢cka u pérmend mé lart, inflacioni
mund té pérbéjé problem pér vlerésimin e
normeés reale té interesit. Norma reale e interesit
(pra ajo gé merr parasysh apo korrigjohet me
inflacionin) — ¢cmimi relativ i mallrave té tanishém
ndaj atyre gé do té prodhohen né té ardhmen -
nuk jepet né ményré té dukshme si ¢cmim i
tregut, por llogaritet nga individét duke i zbritur
apo shtuar normés nominale té interesit,
inflacionin aktual.

Kur inflacioni éshté i ndryshueshém, detyra pér
té pércaktuar ¢cmimin e vérteté relativ béhet
akoma mé e véshtiré. Alokimi apo drejtimi jo i
pérshatshém i burimeve, né kéto kushte do té
ndikojé negativisht mbi rritien ekonomike dhe
standardet e jetesés, pasi burimet nuk vihen né
pérdorimin mé té miré t&€ mundshém. Pér mé
tepér nése sistemi taksor nuk éshté i indeksuar
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me ndryshimin e cmimeve, inflacioni mund té
zbehé nxitjen pér investime dhe puné. Né rastet
ekstreme, burime té konsiderueshme mund té
pérdoren pér té zbutur apo pér té zhdukur
pasojat e lIéna nga inflacioni i larté. Pa njé
indeksim té pérgjithshém, inflacioni mund té
rezultojé né transferime té paparashikueshme
té pasurisé.

Té gjitha kéto efekte, jané mé pak té ndjeshme
kur inflacioni éshté vazhdimisht i ulét. Sa mé
tepér té keté sukses njé banké gendrore né uljen
e inflacionit, ag mé tepér ekonomia i afrohet
drejtimit apo shfrytézimit optimal t& burimeve,
gjé kjo gé do té ndikonte drejtpérdrejt né rritjen
ekonomike dhe né ngritjen e standardeve té
jeteseés.

STABILITETI FINANCIAR.

Arsyeja e dyté pse inflacioni favorizon rritjen
ekonomike éshté se ai ndikon né stabilitetin
financiar. Njé ekonomi me inflacion té ulét ka
mé pak té ngjaré té pérjetojé luhatje té theksuara
né ¢cmimet e aseteve dhe né pritshmérité pér
kéto cmime.

Né thelb, problemet e lidhura me keqvlerésimin
e cmimeve té aseteve dhe parashikimet pér to,
nuk jané shumé té ndryshme nga konfuzioni pér
ndryshimet né ¢cmimet relative dhe ato té
pérgjithshme, gqé u pérshkruan pak mé sipér.
Investitorét dhe kreditorét mund t'i keginterpretojné
sinjalet g& marrin nga ¢cmimet dhe té nxjerrin
konkluzione té gabuara. Né kéto rrethana,
burimet financiare nuk shfrytézohen sic duhet.

Stabiliteti financiar éshté i domosdoshém pér
njé ekonomi té shéndetshme né shumé e
shumé drejtime. Vendimet pér kreditimin qé
pércaktojné shfrytézimin e burimeve financiare
mund té jené mé prané nivelit optimal né njé
ekonomi me inflacion té ulét. Ky pérfundim
rriedh nga ideja gé bankierét dhe klientét e tyre
béjné zakonisht njé puné mé té miré pér
vlerésimin e ecurisé sé biznesit né njé atmosferé
¢cmimesh relativisht t& géndrueshme.

Stabiliteti financiar gjithashtu rrit aftésité e njé
ekonomie pér té zbutur goditjet e mundshme:
rritien e cmimeve té energjisé, ndryshime té
theksuara teknologjike, zhvillime té
paparashikuara né ekonomité e shteteve
partnere né tregti, e késhtu me radhé. Ngjarje
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té tilla sjellin kegpérdorim té burimeve por njé
sistem financiar gé mund “t'i thithé” kéto goditje
pa lejuar gé ato té démtojné aktivitetin
ekonomik, ndihmon pér té kufizuar masén dhe
kohézgjatjen e turbullirave. Né kéto rrethana,
rritja reale do té ndikohej mé pak nga cdo té
ndikohej né kushtet ku sektori financiar do té
zmadhonte dhe pérhapte efektet e goditjes.

Pér mé tepér, ka té ngjaré gé efektet e goditjeve
dhe reagimet e duhura té jené mé lehté té
identifikueshme né njé mjedis joinflacionist.

[1.2 NDIKIMI | BANKES QENDRORE NE
NIVELIN E CMIMEVE.

POLITIKA MONETARE DHE INFLACIONI.

Deri né kété piké éshté béré e qarté se inflacioni
i ulét mund té keté efekte té dukshme né rritjen
dhe lulézimin ekonomik népérmjet efektit gé ai
ka né shfrytézimin e burimeve reale dhe né
stabilitetin financiar.

Njé nga pikat e pakta pér té cilat shumé
makroekonomisté bien dakord éshté qé
inflacioni éshté pikésépari dhe mé sé shumti,
njé fenomen monetar. Ai ndodh si pasojé e
krijimit, pér njé periudhé afatgjaté, té parasé né
njé maseé gé e kalon aftésiné e ekonomisé pér
té prodhuar mallra dhe shérbime reale. Pér mé
tepér, éshté arritur né konsensus se oferta e
parasé pércaktohet nga banka gendrore né njé
periudhé afatgjaté. Né& kété ményré, me njé
politiké té pérshtatshme, banka gendrore mund
té arrijé dhe té ruajé nivele té uléta inflacioni.
Né njé kuptim té gjeré banka gendrore duhet té
keté si pérgjegjési té saj rritjen afatgjaté té
parasé né pérputhje me nivele té uléta té
inflacionit. Nése banka gendrore e arrin kété, né
linjé me ato ¢ka jané théné mé lart, pér vendin do
té keté pérfitime té réndésishme ekonomike.

E drejta si edhe detyrimi pér t&€ shmangur krijimin
afatgjaté té parasé lejon luhatje té theksuara
né lévizjen afatshkurtér té parasé. Né té
kaluarén agregatét monetaré pérdoreshin pér
té lidhur periudhén afatshkurtér me até afatgjaté.
Megijithése ndikimi i agregatéve monetaré né
nivelin e cmimeve né ekonomi nuk diskutohet,
fortésia dhe koherenca e késaj lidhjeje jané zbutur.
Lidhja afatshkurtér midis parasé dhe ekonomisé
ka ardhur duke u dobésuar.



Pér kété arsye, horizonti optimal kohor né té
cilin duhet té veprojé politika monetare éshté ai
afatmesém. Bankat gendrore i kushtojné pak
réndési interpretimit té [8vizjeve afatshkurtra dhe
reagimit ndaj tyre. Njé rrjiedhim i réndésishém i
kéndvéshtrimit afatgjaté té bankave gendrore
éshté nevoja pér njé pavarési reale té tyre.
Politikat ekonomike té geverive, shpesh jané
provuar se jané politika dritéshkurtra té
kufizuara nga horizonti kohor i mandatit geverisés.
Garantimi i stabilitetit makroekonomik dhe
kontrolli i inflacionit kérkojné politika afatgjata
dhe jashté konsideratave politike. Koncepti i
pavarésisé sé bankave gendrore nga politika
ka gjetur konsensusin akademik dhe njé
konsensus té gjeré praktik né té gjithé botén.

BANKA QENDRORE DHE CIKLI | BIZNESIT.

Njé pyetje kritike kétu éshté: si mundet banka
gendrore té arrijé inflacion té ulét dhe
njékohésisht t'iu pérgjigjet né ményré efektive
ekseseve té cikleve té biznesit né njé mjedis ku
oferta e parasé nuk éshté njé vegél e dobishme
né politikén afatshkurtér? Pasi diskutuam pér
¢éshtjen para-inflacion mund t'iu kthehemi dy
aspekteve té tjera té késaj pyetjeje: (1) Amundet
politika monetare té ndikojé aktivitetin real né
periudhén afatshkurtér? Dhe: (2) Nése mundet,
a duhet?

Kéto pyetje nuk kané marré ende pérgjigje té
garta. Pérgjithésisht mendohet se politika
monetare ka efekt né variablat realé ekonomiké
né periudhén afatshkurtér, por madhésia e
kétyre efekteve éshté e pagarté ndérsa intervali
gé ndan veprimet e ndryshme té politikés
monetare nga efektet éshté i ndryshueshém.
Pér kété, njohurité tona mbi efektet afatshkurtra
té politikés monetare, jané té pamjaftueshme
pér té na lejuar té veprojmé né ményré agresive
né shumé rrethana.

Banka gendrore né shumé raste pranon té
marré njé pozicion té caktuar. Ajo vleréson se
politika monetare ka efekte reale dhe evidencat
empirike e mbéshtesin kété koncept. Por, pér
shkak té pasigurisé pér madhésiné dhe pér
distancat né kohé, politikébérésit, duhet té jené
té kujdesshém né reagimet e tyre ndaj
shmangieve té papritura né ecuriné ekonomike.
Arsyeja kryesore pse kujdesi éshté i
domosdoshém né vendimmarrje éshté rreziku
i pérkegésimit té situatés.

Pérse veprimet e politikés monetare favorizohen
nga pjesa mé e madhe e ekonomistéve? Duke
gené se politika monetare ka efekte reale né
ekonomi, duhet pranuar gé luhatshméria né
periudhé afatshkurtér pengon rritjen afatgjaté
té ekonomisé. Me fjalé té tjera, ciklet e forta té
zhvillimit e démtojné ekonominé. Pér kété arsye
politika monetare, nése éshté e mundur, duhet
té zbatohet né ményré té tillé kundérciklike gé
té moderojé majat dhe pikat e uléta té cklit té
zhvillimit té ekonomiseé.

Kur thuhet nése é&shté e mundur, duhet té kemi
arasysh faktin se banka gendrore nuk duhet té
humbé né asnjé moment vémendjen nga
objektivi i saj kryesor, kontrolli i inflacionit.
Pérmbushja e objektivave té tjeré té saj éshté
e kushtézuar gjithnjé nga moscénimi i objektivit
kryesor. Politika kundérciklike gé do té shmangte
apo sé paku, zbuste kéto pika ekstreme té ciklit
ekonomike, duket e pranueshme, por né ¢do rast
duhet patur parasysh qgé kjo politiké duhet té jeté
e kujdesshme. Nése politikébérésit gabohen pér
madhésiné dhe kohén e ndodhjes sé efekteve té
veprimeve té tyre, mund té ndodhé gé kéto
veprime té thellojné rénien ekonomike apo té rrisin
akoma mé tepér inflacionin. P&r mé tepér, nése
politikat nuk zbatohen dhe shpjegohen miré, ato
mund té krijojné konfuzion mbi vizionin afatgjaté
té politikébérésve, mund té corientojné sjellien e
vendimmarrésve privaté dhe mund t'u shtojné
pasiguri dhe premium inflacioni normave té
interesit té tregut.

ll. EKSPERIENCA E BANKES SE
SHQIPERISE.

Banka e Shqipérisé, e ka marré formén e njé
banke gendrore té njé sistemi bankar dynivelor
né vitin 1992. Banka e Shqipérisé éshté njé
institucion i pavarur. Sipas ligjit “Pér Bankén e
Shqipérisé”, objektivi kryesor i saj éshté arritja
dhe ruajtja e stabilitetit t&¢ cmimeve. Banka e
Shqipérisé ka synim ta mbajé inflacionin né
nivelin 2 - 4 pér gind, né kontekstin e njé regjimi
fleksibél té kursit t& kémbimit.

Tashmé, si njé institucion me njé eksperiencé
dhjetévjecare né hartimin dhe né zbatimin e
politikés monetare, Banka e Shqipérisé mund
té kthejé kokén prapa dhe té béjé njé vlerésim
té punés sé saj.
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1.1 HARTIMI DHE ZBATIMI | POLITIKES
MONETARE.

KUADRI | PERGJITHSHEM | HARTIMIT TE POLITIKES
MONETARE.

Banka e Shqipérisé, harton dhe zbaton politikén
e saj monetare né funksion té pérmbushjes sé
misionit té saj, ruajtjes sé stabilitetit t& cmimeve.
Ashtu si edhe né shumé vende té tjera né
tranzicion, politika monetare éshté pjesé e njé
programi mé té gjeré té zhvillimit t& vendit, i cili
njihet edhe si programi financiar. Ky programim
siguron bashkérendimin e politikave ekonomike
me programe pérshtatjeje dhe stabilizimi
makroekonomik.

Programi financiar pérfagéson njé grup té
bashkérenduar dhe gjithépérfshirés masash té
politikave ekonomike, té formuluara pér té arritur
njé grup té dhéné objektivash makroekonomiké
apo me qéllimin e ruajtjes apo pérmirésimit té
arritieve ekonomike. Masat qé pérfshihen né
programin financiar zakonisht pérgendrohen
rreth politikave monetare dhe fiskale. Kéto
politika shpesh pérgendrohen né pérmbajtjen
e kérkesés agregate dhe né pérshtatjen e
¢cmimeve relative, pasi kané avantazhin e
dhénies sé efekteve pér njé periudhé relativisht
té shpejté. Pérvec politikave monetare, fiskale
dhe té té ardhurave, té cilat sé bashku pérdoren
si politika t& administrimit t& kérkesés, si dhe
atyre té zhvendosjes sé shpenzimeve (pér
shembull, népérmjet politikave té kurseve té
kémbimit), politikat strukturore béhen,
shpeshheré, njé pérbérés i réndésishém i
programeve té zhvillimit makroekonomik.

Politika monetare konceptohet dhe
konkretizohet népérmjet objektivave té
ndérmjetém dhe operacionalé dhe kuadrit té
instrumentave té sa,.

Objektivi kryesor dhe pérfundimar i politikés
monetare té Bankés sé Shqipérisé éshté arritja
dhe ruajtja e stabilitetit t& ¢cmimeve. Procesi i
hartimit dhe zbatimit té politikés monetare vijon
népérmjet identifikimit té objektivave té
ndérmjetém. Konceptualisht, objektivat e
ndérmjetém duhet té kené njé lidhje té forté me
objektivat pérfundimtaré dhe té jené nén
kontrollin e bankave gendrore. Pér arritjen e
objektivit té saj té inflacionit, Banka e Shqipérisé
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pérdor si objektiv t&é ndérmjetém normén vjetore
té rritjes sé ofertés sé parasé. Paré nga ana e
kérkesés pér para, paraja gjthsej tregon sasiné
e fondeve likuide té gatshme ose gé vihen shpejt
né dispozicion té sektorit privat pér t'u
shpenzuar. Nga ana e ofertés pér para, paraja
gjithsej siguron masén e kredisé qé jepet nga
sistemi bankar pér té financuar deficitin buxhetor
dhe pér té mbéshtetur aktivitetin e investimeve
té sektorit privat e kredisé pér individét. Objektivi
i Bankés sé Shqipérisé éshté gé té sigurojé njé
rritje té sasisé sé paraseé gjithsej, qé té pérputhé
kérkesén me ofertén pér para dhe té pérshtaté
sa mé miré rritjen reale té ekonomisé me
inflacionin. Né rast t& mospérputhjeve do té
kemi rritje té inflacionit dhe/ose zhvlerésim té
kursit t&é kémbimit (né rast se oferta éshté mé e
madhe se kérkesa); ose dizinflacion dhe/ose
mbicmim té kursit té kémbimit (né rast se
kérkesa éshté mé e madhe se oferta). Kontrolli
i rritles sé parasé pér té ruajtur stabilitetin e
¢cmimeve do té thoté se Banka e Shqipérisé
shikon te niveli i mjeteve monetare né ekonomi
njé shpjegues té réndésishém té nivelit té
¢cmimeve né té.

As objektivat e ndérmjetém nuk mund té jené
nén kontroll té ploté nga autoritetet. Pér mé
tepér, ekzistojné vonesa kohore gé zbehin
kontrollin e autoriteteve monetare mbi nivelin e
objektivave té ndérmjetém. P&ér kété arsye, del
nevoja pér té identifikuar objektiva operacionalé.
Roli i tyre éshté té vendosin njé lidhje midis
instrumenteve té Bankés sé& Shqipérisé dhe
objektivave té ndérmjetém té saj. Kontrolli i
nivelit t&¢ bazés monetare dhe i normave té
interesit né tregun e parasé pércakton ndjeshém
ekspansionin e ofertés sé parasé. Baza
monetare dhe normat e interesit né tregun e
parasé mund té kontrollohen nga instrumentet
e politikés monetare.

INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE TE BANKES SE
SHQIPERISE.

Fillimisht, instrumenti kryesor i politikés
monetare té€ Bankés sé Shqipérisé ka gené
kontrolli i nivelit minimal t& normave té interesit
té bankave me kapital shtetéror dhe kontrollet
mbi kreditin e bankave. Gjithsesi, Banka e
Shqipérisé ka prezantuar né vazhdimési
instrumente indirekte té politikés monetare.
Marréveshjet e riblerjes dhe ato té anasjellta té



riblerjes (repot dhe repot e anasjellta) u béné
gradualisht mbizotéruese. Né shtator 2000,
Banka e Shqipérisé eleminoi kontrollin e
normave té interesit té depozitave duke kaluar
térésisht né instrumentet indirekte té politikés
monetare.

Kuadri i instrumentave té Bankés sé Shqipérisé
éshté modeluar sipas atij t& Bankés Qendrore
Evropiane (BQE) dhe éshté mjaft i ngjashém
me té. Kuadri i instrumenteve pérbéhet nga:

1. Operacionet e tregut té hapur.

2. Operacionet lehtésuese té Bankés sé
Shqipérisé.

3. Rezerva e detyruar.

Operacionet e tregut té hapur jané instrumentet
kryesore né té cilat mbéshtetet politika monetare
e Bankés sé Shqipérisé. Né formé té reduktuar
ato pérmbledhin:

OPERACIONET E TREGUT TE HAPUR.

1. Marréveshjet e riblerjes dhe ato té
anasjellta té riblerjes, repo dhe repo té
anasijellta.

2. Transaksionet me té drejta té plota.

3. Ndérhyrjet e Bankés sé Shqipérisé né
valuté.

4, SWAP etj.

Funksioni i kétyre instrumenteve éshté
administrimi i likuiditetit dhe i normave té
interesit né tregun ndérbankar. Repoja éshté
instrumenti kryesor i Bankés sé Shqipérisé, i cili
pércjell edhe politikén monetare té saj. Norma e
interesit e kétij instrumenti shérben si orientuese
pér nivelin e normave té interesit né ekonomi.

OPERACIONET LEHTESUESE TE BANKES SE SHQIPERISE.

1. Kredia dhe depozita njéditore.
2. Kredia lombard.

Funksioni i kétyre instrumentave éshté
mbéshtetja e instrumentit kryesor té repove.
Kéto instrumente pércaktojné kufijté né té cilét
do té lévizé norma e interesit né tregun
ndérbankar.

REZERVA E DETYRUAR.

Funksioni kryesor i kétij instrumenti éshté
kontrolli i rritjes sé ofertés monetare.

Ndérsa kalimi né instrumentet indirekte té
politikés monetare éshté njé hap i réndésishém
pérpara, efektiviteti i politikés monetare mbetet
i kufizuar si rezultat i mungesés sé tregjeve
financiare eficiente qé do té mundésonin
transmetimin e vendimeve té politikés monetare
né ekonominé reale.

[11.2 POLITIKA MONETARE GJATE VITEVE
TE FUNDIT.

Pas krizés té gjithanshme gé pérjetoi ekonomia
dhe shogéria shqiptare né vitin 1997, Banka e
Shqipérisé ka ndjekur njé politiké té shtrénguar
monetare. Kjo politiké e shtrénguar u evidentua
né normat e larta té interesit real (té paragitura
né tabelén 1) té cilat stabilizuan kursin e
kémbimit duke ruajtur kérkesén pér aktivet
financiare né leké dhe duke ndihmuar trendin
rénés té shpejtésisé sé parasé, konsistent me
nivelet mé té uléta té inflacionit.

Njé instrument ky¢ né sigurimin e normave
pozitive té kthimit ishte vendosja nga Banka e
Shqipérisé e normave minimale té interesit pér
depozitat®.

Kreditimi i sektorit jo-qeveritar ishte i kufizuar
ndjeshém nga kufizimet preventive té kreditimit
té aplikuara mbi bankat me kapital shtetéror, té
cilat kishin njé shkallé té larté kredish me
probleme né portofolin e tyre.

4 Normat e detyruara minimum té depozitave jané vendosur pér heré té paré né vitin 1992.
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Tabelé 1. Normat e interesit, 1996 - 2001 (pérgindje vjetore).

1996 | 1997 [ 1998 [ 1999 [ 2000 [ 2001 | 2002

Depozita 12-mujore | 1941 278 169 9.1 7.7] 7.7 9.3
\Yield-i mesatar i ponderuar i bonove té thesarit.

Noma reale e depozitave 1.7 -14.3 7.8 10.1 3.5 4.2 7.2
3 mujore 14.5 32.4 27.4 14.5 10.7] 7.7 11.2
6 mujore 18.4 31.2 28.4 18.6 13.0 9.8 12.0
12 mujore 18.8 32.8 29.3 19.5 14.0 10.5 12.6
Yield-i real i B.Th. 12 mujore 1.4 -9.3 20.6 20.5 9.8 7.0 10.5

Né fillim té vitit 2000, Banka e Shqipérisé
ndérmori njé lehtésim gradual té politikés
monetare, né pérgjigje té€ normave té ulta té
inflacionit dhe presioneve mbicmuese ndaj
kursit t& kémbimit. N& pérputhje me kuadrin e
atéhershém té instrumenteve té politikés
monetare, lehtésimi i politikés monetare u bé
népérmjet uljes graduale t& normés minimale
té interesit té depozitave me afat né leké té
bankave me kapital térésisht shtetéror. Normat
e interesit t& bonove té thesarit tremujore
pésuan njé rénie té shpejté, nga 14.9 pér gind
né janar 2000 né 7.7 pér gind né tetor 2001,
kryesisht duke reaguar ndaj sinjaleve té Bankés
sé Shqipérisé lidhur me normat e interesit, uljes
sé huamarrjes nga ana e geverisé, si dhe efektit
té njé pjesémarrjeje mé t& madhe té bankave
private dhe té investitoréve jobankaré né
ankandet e bonove té thesarit. Gjithashtu,
normat e interesit té depozitave dhe té kredive
rané ndjeshém duke filluar té ushtrojné njé
impakt pozitiv né aktivitetin e kreditimit té& sektorit
privat.

Banka e Shqipérisé, me pérjashtim té vitit 2000,
ka pérmbushur objektivin e saj té inflacionit.
Shpejtésia e garkullimit té parasé ka ardhur né
rénie dhe oferta monetare &shté rritur me ritme
mé té shpejta se rritja e PBB-sé nominale. Rritja
e konkurrencés né sistemin bankar dhe forcimi
i sektorit privat kané béré gé kredia pér
ekonominé té rritet me ritme té shpejta, rritur
mesatarisht me 33.5 pér gind né vit. Ajo éshté
ndihmuar edhe nga ulja e huamarrjes buxhetore
dhe rénia e normave té interesit né ekonomi.
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Me gjithé kété ecuri pozitive té ekonomisé, duke
filluar nga gjysma e dyté e vitit 2000, inflacioni
ka patur njé tendencé rritése. Arsyet kryesore
té késaj rritjeje kané qené faktoré gé kané
vepruar nga ana e ofertés. Gjithsesi, rritja
ekonomike dhe rritja e kérkesés sé brendshme
kané béré qé edhe kjo e fundit té jeté njé burim
presionesh inflacioniste. Parimisht, politika
monetare duhet té reagojé vetém ndaj
presioneve inflacioniste gé vijné nga ana e
kérkesés. Veprimi i pérséritur dhe i zgjatur né
kohé i faktoréve qé vepruan nga ana e ofertés
dhe komponenti i kérkesés sé brendshme té
presioneve inflacioniste béné qé Banka e
Shqipérisé té shtréngojé politikén monetare né
muajin gusht 2001. Ndryshimi i kuadrit
operacional té Bankés sé Shqipérisé béri gé
shtréngimi i politikés monetare té kryhej me ané
té rrities me 0.5 piké pérgidjeje t&é normés sé
interesit té repove. Megjithése shtréngimi i
politikés monetare u reflektua vetém né njé rritje
té lehté té normave té interesit né tregun bankar,
ajo arriti té ruajé nivelin e inflacionit té vitit 2001
brenda objektivit té Bankés sé& Shqipérisé.

Megjithaté, viti 2002 filloi me nivele té larta
inflacioni, mbi objektivin e tij. Térhegjet e
depozitave né muajt mars-prill e pérforcuan
nevojén e ndérhyrjes sé Bankés sé Shqipérisé.
Banka e Shqipérisé ndérhyri si né rritjen e
normave té interesit ashtu dhe me injektimin e
likuiditetit. Duke u nisur nga karakteri kompleks
i situatés, politikén monetare dhe reagimin e
Bankés sé Shqipérisé ndaj kétyre ngjarjeve do
t'i shohim mé né detaje né vijim.



Céshtje studimi 2. Politika monetare dhe ngjarjet e muajve mars-prill 2002.

Né periudhen mars-prill té vitit 2002, sistemi bankar u pérball me térhegje depozitash. Fenomeni u
shfaq me intensitetin mé t& madh né dy javét e fundit t& muajit mars dhe fillimisht u lokalizua né
disa rrethe té vendit, kryesisht né pjesét rurale, si né Vloré, né Fier e né Lushnjé. Nga sportelet e dy
bankave mé té médha té sistemit u térhogén 23.4 miliardé leké depozita, nga té cilat 17.1 miliardé
ishin depozita né leké dhe 6.3 miliardé ishin depozita né valuté. Térhegja e depozitave béri gé
paraja jashté bankave té rritet me 16.4 miliardé leké gjaté kétyre muajve, duke rritur presionet
inflacioniste né ekonomi. Sistemi bankar kaloi nga njé gjendje likuiditeti té tepért né muajin shkurt,
né njé mungesé té vazhdueshme likuiditeti pérgjaté pjesés tjetér té vitit 2002. Gjaté késaj periudhe
u térhogén 8.3 pér gind té depozitave gjithsej. Mungesa likuiditetit né sistem ¢oi né pamundésiné e
tij pér té mbuluar kérkesat e geverisé pér financim.

Grafik 1. Térhegjet e depozitave né Bankén e Kursimeve dhe Bankén Kombétare Tregtare, né mijé
leké.
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Kjo situaté pérmban mjaft ngjashméri me situatén e krijuar né vitin 1997. Tronditja e sistemit bankar
shqiptar né pranverén e vitit 2002, ishte e dyta pas asaj gé pésoi ky sistem né vitin 1997. Kéto dy
periudha evidentohen si momentet mé té véshtira né historiné e tij. Né kéto situata Banka e Shqipérisé
ka ndérhyré pér administrimin e krizave. Ndérhyrja ka konsistuar si né rritjen e normave té interesit,
ashtu dhe né injektimin e likuiditetit né treg. Kalimi né njé géndrim té tillé nga Banka e Shqipérisé u
bé duke e konsideruar stabilitetin e sistemit bankar t& domosdoshém pér stabilitetin mé té gjeré té
ekonomisé sé vendit dhe pér arritjen e normave té uléta té inflacionit né njé horizont kohor afatgjaté.
Ndérhyrjet né treg, t& Bankés sé Shqipérisé si krijuese e likuiditetit, ndihmuan né zgjidhjen e nevojave
imediate té bankave pér likuiditete dhe né ruajtjen e besimit té publikut né kété system.

Banka e Shqipérisé mori njé séré masash pér administrimin e situatés.

Rritja agresive e normés bazé té interesit u pa si instrumenti kryesor qé do té ndihmonte né
pérmirésimin e situatés. Ajo ndihmonte si né kontrollin e inflacionit, edhe né nxitjen e kthimit té
likuiditetit né sistem.

Gjithashtu, duke vlerésuar se faktori kryesor né pérmirésimin e treguesve monetaré dhe né rritjen
e nivelit té rezervave né sistem ishte rikthimi i besimit té publikut né bankat e sistemit bankar,
Banka e Shqipérisé pérdori mediat pér té sqaruar publikun mbi situatén relativisht t& shéndoshé
té sistemit bankar.

Nga ana tjetér, stabiliteti i sistemit bankar, ishte i lidhur edhe me ruajtjen e besimit né té. Né kété
drejtim, garantimi i gjendjes sé likuiditetit t& sistemit, kishte pérparési né politikén e Bankés sé
Shqipérisé. Ajo u angazhua né plotésimin dhe né lehtésimin e nevojave té sistemit bankar pér
likuiditet.

57



Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi financimin e deficitit buxhetor, brenda kufirit té
lejuar nga ligji, 8 pér gind té mesatares sé té ardhurave normale buxhetore gjaté tre viteve té fundit.
Né vleré absolute ky kufi éshté 9.7 miliardé lek&. Pérmirésimi i gjendjes sé likuiditetit gjaté muajve
né vijim béri gé Banka e Shqipérisé té ulé pjesémarrjen e saj né financimin e kétij deficiti. Né fund
té vitit, financimi i deficitit ishte vetém 1.8 miliardé leké.

Nga piképamja operacionale, Banka e Shqipérisé ndryshoi kahun e operacionit kryesor, nga repo
né repo té anasjellté duke e shndérruar Bankén e Shqipérisé né injektuese té likuiditetit né treg. Ajo
pérdori instrumentet e kredisé lombard, repos sé anasjellta njémujore, si dhe lehtésiné e kredisé
njéditore pér té injektuar pérkohésisht likuiditet né treg. Injektimi i likuiditetit né sistem né kushte
normale é&shté shenjé e njé politike monetare liberale dhe, né pamje té paré, bie ndesh me rritjen e
normeés sé interesit si njé masé shtrénguese e politikés monetare. Megjithaté, ky géndrim u kushtézua
nga nevoja e garantimit té besimit né sistemin bankar. Banka e Shqipérisé synonte té ruante
stabilitetin dhe partneritetin e sistemit bankar né aplikimin e politikés monetare.

Grafik 2. Injektimi i likuiditetit nga Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2002 (né miliardé leké).
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Treguesit monetaré né muajin gershor treguan se fenomeni i térhegjes sé depozitave nga sistemi
ishte kapércyer. Gjaté kétij muaji u vuné re shenjat e para té kthimit té parasé né sistem. Intensiteti
mé i larté i kthimit té kursimeve né sistem u shé&nua né muajin shtator dhe vazhdoi deri né fund té
vitit. Né fund té kétij muaji, niveli i depozitave gjithsej arrin té kalojé nivelin e fundit té vitit 2001.
Ndérsa né muajin néntor né sistem u arrit t& kthehej e gjithé sasia e depozitave né leké té térhequra
gjaté periudhés mars - prill. Ky cikél, pér depozitat né valuté, u plotésua brenda muajit gusht.

Grafik 3. Rénia e gjendjes sé depozitave né periudhén mars-prill 2002 dhe rritja kumulative pér
periudhén maj — dhjetor 2002, né miliardé leké.
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Efekti i ndérhyrjeve té Bankés sé Shqipérisé pér rekuperimin e situatés u arrit mé shpejt se né vitin
1997. Pér vitin 1997, ndérhyrja e Bankés sé Shqipérisé u zgjat né kohé pér shkak té mosfunksionimit
té shtetit né pjesén e paré té vitit. Efekti i politikés sé saj ge i pranishém né gjysmén e dyté té vitit
1997. Rezultatet e para té& ndérhyrjes u vérejtén té paktén gjashté muaj nga fillimi i tronditjes sé
sistemit bankar Ndérsa, ndérhyrja e Bankés sé Shqipérisé ndaj tronditjes sé sistemit bankar, né
vitin 2002, u krye né kohén e duhur e me efektivitet duke vendosur dhe ruajtur géndrueshmériné
financiare né vend, si dhe duke ¢uar né kapércimin e shpejté té situatés sé véshtiré té likuiditetit.
Rezultatet e para té ndérhyrjes u vérejtén té paktén tre muaj nga fillimi i tronditjes sé sistemit
bankar. Kjo ndérhyrje ge efektive pasi u bé né kushtet e njé situate té géndrueshme makroekonomike
dhe té njé gjendjeje té shéndoshé té sistemit bankar.
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RAPORTI | POLITIKES MONETARE PER GJASHTEMUJORIN E
PARE JANAR - QERSHOR 2003

FJALA E GUVERNATORIT

Zhvillimet ekonomike gjaté vitit 2003 pritet té
ecin sipas programit. Synimet mé kryesore té
kétij programi jané rritja ekonomike prej 6 pér
gind, mbajtja e inflacionit né nivelin 2 - 4 pér
gind, ruajtja e deficitit buxhetor né masén 6.4
pér qgind té PBB-sé dhe ruajtja e njé pozicioni té
favorshém té bilancit té pagesave, i shprehur
me rritjen e rezervés valutore té autoritetit
monetar.

Megjithése mungojné té dhénat pér njé analizé
té ploté té ecurisé sé ekonomisé gjaté
gjashtémujorit té paré, Banka e Shqipérisé
gjykon se objektivi i rritjes ekonomike pér vitin
2003 duket i arritshém. Té& dhénat e
disponueshme tregojné njé ecuri pozitive té
ekonomisé gjaté gjashtémujorit té paré té vitit.
Né vecanti, né aspektin makroekonomik, kjo
ecuri shprehet né respektimin e objektivit té
inflacionit, né ruajtjen e deficitit buxhetor brenda
kufijve té parashikuar dhe né forcimin e
pozicionit valutor té& vendit. Gjithashtu, analiza
sektoriale e ekonomisé, mbéshtetur né té
dhénat gé kemi né dispozicion, e bén té
besueshme pérmbushjen e objektivit té rritjes
ekonomike. Aktiviteti ekonomik dhe realizimi i
objektivit té rrities ekonomike do té ndikohen
pozitivisht nga pérgendrimi i pritur i aktivitetit té
geverisé né pjesén e mbetur té vitit, vecanérisht
né drejtim té shpenzimeve kapitale dhe gjallérimi
i aktivitetit té sektorit privat né gjysmén e dyté
té vitit.

Treguesi i shitjeve pér tremujorin e paré té vitit
2003 paraget pérmirésime né krahasim me
tremujorin e paré té vitit té kaluar. Né vecanti,
ecuria e indeksit té shitjes né sektorin e
industrisé dhe né sektorin e shérbimeve tregon
pér njé gjallérim té aktivitetit té tyre ekonomik.
Sektori i bujgésisé vazhdon té keté kontribut té
konsiderueshém né ekonomi. Agroindustria, njé
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ndér degét kryesore té tij, ka shénuar ritme
pozitive rritjeje. Nga ana tjetér, ecuria e gmimeve
té produkteve ushgimore né treg dhe ecuria e
faktorit sezonal deri né muajin gershor 2003,
sugjeron gé prodhimi bujgésor pritet té ruajé
ritmet e parashikuara té rritjes. Gjaté katér
muajve té paré té vitit 2003, véllimi i importit
dhe eksportit té mallrave paragqitet 24 pér gind
mé i larté né krahasim me té njéjtén periudhé
té vitit té kaluar, dérgesat e emigrantéve jané
né nivele té péraférta me té njéjtén periudhé té
vitit té shkuar, ndérsa investimet e huaja direkte
kané shénuar njé rritje prej 23 pér qind.

Analiza e zhvillimeve monetare duket se
mbéshtet vlerésimin e njé ecurie pozitive té
ekonomisé gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit.
Kreditimi i ekonomisé ka patur njé ecuri pozitive
gjaté vitit 2003. Kredia e re e dhéné gjaté pesé
muajve té paré ishte 33.1 miliardé leké ose 1.4
heré mé e larté krahasuar me té njéjtén periudhé
té vitit té kaluar. Rritja e shkallés sé kreditimit,
megjithése reflekton rritien e eficiencés dhe
zgjerimin e sistemit bankar, éshté dhe njé
tregues i zgjerimit t& ekonomisé. Ecuria pozitive
e kreditimit parashikohet té vazhdojé gjaté gjithé
vitit 2003, e ndihmuar nga reduktimi né térési i
normave té interesit, nga rritja e konkurrencés
né sektorin bankar si dhe nga shtimi i numrit té
bankave. Nga ana tjetér, rritja e kreditimit krijon
premisa gé té zgjerohet edhe aktiviteti i sektorit
bankar.

Ekonomia shqiptare, edhe gjaté pjesés sé
mbetur té vitit 2003, do té vazhdojé té pérballet
me disa sfida, té cilat mund té ndikojné né ritmin
e rritjes sé saj. Disa nga problemet mé kryesore
té pérmendura gjaté vitit 2002 dhe gé ndikuan
né ngadalésimin e rritjes ekonomike, si
problemet né sektorin energjitik, rénia e
ekonomisé botérore, gjendja e rénduar e
likuiditetit né sistemin bankar etj., duket se do
té veprojné né ményré mé té zbutur gjaté vitit
2003. Mbeten problem niveli relativisht jo i



kénagshém i investimeve publike dhe té huaja,
té cilat nuk krijojné bazé pér té mbéshtetur rritjen
ekonomike afatgjaté, shgetésimet gé mund té
krijojé fushata elektorale pér zgjedhjet e
pushtetit vendor né vjeshté té kétij viti, ecuria e
reformave strukturore té ekonomisé dhe
investimet né teknologjiné e prodhimit. Gjaté
pesé muajve té paré té vitit jané realizuar vetém
63 pér gind e shpenzimeve kapitale té
planifikuara, gjé gé do té thoté se ekonomia
éshté mbéshtetur me mé pak investime publike.
Gjithashtu, né pjesén e paré té vitit, ekonomia
shqiptare u ndikua prej luhatjeve t& ¢cmimit té
naftés, qé pasqyruan ecuriné e konfliktit né Irak,
dhe prej sjelljes krejt t&é ndryshme té kursit té
kémbimit té euros me dollarin né tregjet
ndérkombétare dhe né tregun e vendit.

Inflacioni ka gené né vazhdimési brenda
objektivit t& Bankés sé Shqipérisé. Inflacioni
mesatar ka shfaqur njé tendencé rénése, duke
treguar pérmirésimin e faktoréve bazé qé
ndikojné né inflacion, kontrollin e agregatéve
monetaré, ecuriné mbicmuese té kursit té
kémbimit dhe presionet e uléta gé vijné nga ana
e kérkesés agregate té ekonomisé. Banka e
Shqipérisé parashikon gé ai té mbetet i tillé edhe
né fund té vitit duke patur parasysh ecuriné e
deritanishme té kétyre faktoréve. Megjithaté,
niveli i inflacionit ka gené afér kufirit t& sipérm
té objektivit t& Bankés sé Shqipérisé gjaté
muajve maj-gershor. Rritja e ¢mimit té naftés,
rritjet e cmimeve té ujit dhe té energjisé elektrike
vlerésohet té kené dhéné ndikim né rritien e
inflacionit vjetor né kété periudhé. Gijithashtu,
deri né muajin prill 2003, vlerésohet se ka
ndikuar ndjeshém edhe inflacioni mé i larté i
importuar nga partnerét kryesoré tregtaré, gjé
gé ka mbajtur té larta ¢cmimet e grupit té
ushgimeve. Kéta faktoré kané vepruar
pérgjithésisht nga ana e ofertés, duke mos sjellé
nevojén e njé ndérhyrjeje té Bankés sé
Shqipérisé.

Muajt e paré té vitit 2003 u karakterizuan nga
rivendosja e ekuilibrave né treguesit monetaré.
Niveli i parasé jashté bankave ka pésuar njé
ulje té shpejté, duke iu afruar niveleve historike
té raportit té tij ndaj ofertés monetare. Ritmi i
rrities sé ofertés monetare ka gené né rritje té
vazhdueshme gjaté vitit 2003. Megjithaté, ai
mbetet relativisht i ulét, si pasojé e kérkesés sé
ulét t& ekonomisé pér mjete monetare. Né
muajin maj, norma e rritjes vjetore té agregatit

M3 ishte 7.4 pér qgind. Financimi i deficitit
buxhetor nga sistemi bankar, deri né muajin
gershor, ishte 4.5 miliardé leké, duke gené
pothuaj 50 pér gind mé i ulét krahasuar me té
njéjtén periudhé té vitit 2002.

Megjithé ritmin e ulét té rrities sé mjeteve
monetare né térési, depozitat né leké kané patur
njé rritje mjaft té shpejté si pasojé e kthimit té
parasé jashté bankave né sistem. Gjaté pesé
muajve té paré té vitit, depozitat né leké jané
rritur me 17.5 miliardé leké kundrejt njé rritjeje
prej vetém 7.7 miliardé lekésh gjaté gjithé vitit
2002. Rritja e depozitave i ka mundésuar
sistemit té kalojé gjendjen e mungesés sé
likuiditetit dhe tashmé situata e likuiditetit té tij
paraqitet e géndrueshme. Kthimi i shpejté i
parasé né sistem éshté nxitur nga normat reale
té interesit, té cilat kané gené né nivele relativisht
té larta si pasojé e nivelit té ulét té inflacionit né
gjashtémujorin e paré té vitit.

Banka e Shqipérisé ka ndjekur, me vémendje
objektivat sasioré té saj. Rezervat
ndérkombétare neto dhe mjetet e brendshme
neto té Bankés sé Shqipérisé kané gené
vazhdimisht brenda objektivave té tyre. Né fund
té muajit gershor, rezervat ndérkombétare ishin
27 milioné usd mbi objektivin e tyre. Ndérhyrjet
e Bankés sé Shqipérisé né tregun valutor kané
ndikuar né rritien e rezervave valutore té sa;.
Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme né
tregun valutor gjaté muajve té paré té vitit, duke
bleré rreth 43 milioné usd gjaté pesé muajve té
paré té vitit. Gjithashtu, mjetet e brendshme neto
ishin 27 miliardé leké nén objektivin e tyre né
muajin maj. Diferenca e larté e tyre nga objektivi
éshté rrjedhojé e mosfinancimit té deficitit
buxhetor nga Banka e Shqipérisé dhe e kthimit
té shpejté té parasé jashté bankave né sistem.
Ndérkohé, niveli i kredisé sé brendshme neto
pér geveriné éshté tejkaluar né dy muaijt e paré
té vitit, por mé pas edhe ky objektiv éshté
realizuar. Si pasojé e huamarrjes sé ulét té
geverisé, kredia e brendshme neto, né muajin
maj ishte 5.3 miliardé leké nén objektiv.

Pérmirésimi i situatés sé likuiditetit dhe rikthimi
i agregatéve monetaré né nivelet historike,
ecuria e monedhés sé vendit, ecuria e normave
reale té interesit dhe faktoré té tjeré cuan né
konkluzionin se zbutja e politikés monetare ishte
njé géndrim i pérshtatshém. Kjo zbutje u realizua
népérmjet disa masave:
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uljen e normés bazé té interesit né
muajin prill dhe né muajin korrik,
pérkatésisht me nga 0.5 piké
pérgindjeje, duke i ulur né total normat
e interesit me 1.0 piké pérgindjeje. Né
pérgjigje té uljes sé normés sé interesit
nga Banka e Shqipérisé, sistemi bankar
ka reaguar duke ulur disi mé shumé
normat e interesit té€ depozitave dhe té
kredive né leké, si dhe normat e
interesit té kérkuara pér investimet né
bono thesari. Njé reagim i tillé i bankave
ishte né pérputhje me politikén e
Bankés sé Shqipérisé;

blerjen e valutés né treg.

Qéndrimi i métejshém i Bankés sé Shqipérisé
do té varet nga ecuria e inflacionit dhe nga
intensiteti i disa faktoréve gé ndikojné né té:
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. pérgendrimi i shpenzimeve buxhetore
né gjashtémujorin e dyté té vitit;

. elementet spekulative qé shoqgérojné
fushatat e zgjedhjeve dhe festat e
funduvitit;

. shgetésimet lidhur me gjendjen

energjitike etj..

Kéta faktoré parashikohet t& veprojné mé sé
shumti nga ana e ofertés. Megjithaté, Banka e
Shqipérisé do té monitorojé né vazhdimési
intensitetin e veprimit té tyre pér té vlerésuar
pérshtatshmériné e politikés monetare dhe
géndrimin e ardhshém té saj.

Faleminderit,

Shkélgim Cani
Guvernator



AKTIVITETI KREDITUES DHE DEPOZITUES PER BANKAT E
NIVELIT TE DYTE GJATE PERIUDHES NENTOR 2002 - MAJ

2003.1

Nga pérpunimi i opinioneve té té intervistuarve
dhe nga ecuria e indekseve té ndértuara pér
treguesit e aktivitetit kreditues dhe depozitues
rezultoi se:

AKTIVITETI KREDITUES:

. preferenca pér kreditimin e biznesit té
madh éshté rritur;
. niveli mesatar i realizimit té planit pér

krediné éshté rreth 90 pér gind, duke
gené mé i ulét se ai i gjashtémuijorit té

dyté té vitit 2002;

. efekti negativ i krizés energjitike né
aktivitetin kreditues éshté reduktuar;

. rreziku i procesit té kredidhénies

konsiderohet té jeté ulur disi dhe pritet
té mbetet né té njéjtin nivel edhe gjaté
gjashtémuijorit té ardhshém;

. madhésia e tregut joformal né krahasim
me vrojtimin e méparshém ka pésuar
rénie;

. sektori i tregtisé éshté ende sektori mé
i preferuar pér kreditim;

. sipas opinioneve té té intervistuarve,
pér té& ardhmen pritet:

. rritje e aktivitetit kreditues dhe né
vecanti té kredisé pér bizneset;

. opinioni gé kreditimi né valuté do té keté

rritje éshté mé i theksuar se pér
kreditimin né lekég;

. normat e interesit né leké dhe né valuté
pritet té ulen.

AKTIVITETI DEPOZITUES:

. aktiviteti depozitues éshté klasifikuar
mé i miré krahasuar me gjashtémujorin
paraardhés;

. diferenca e normave té interesit midis

depozitave né leké dhe né valuté ka
favorizuar rritjen e depozitave né leké
né kété periudhé;

. aktiviteti depozitues pritet té
pérmirésohet gjaté gjashtémujorit té
ardhshém:

. specialistét presin rritje té nivelit té

depozitave né leké ndérsa nuk jané
shumé optimisté pér ecuriné e
depozitave né valuté;

. normat e interesit t& depozitave né leké
pritet té jené té pandryshuara ndérsa
pér normat e interesit né valuté pritjet
pér njé tendencé ulése té tyre jané té
forta;

. politika monetare e Bankés sé
Shqipérisé gjaté kétij gjashtémujori ka
ndikuar vendimmarrjen e bankave
tregtare né uljen e normave té interesit
té depozitave né leké.

PRITSHMERITE PER INFLACIONIN:

. inflacioni parashikohet t& géndrojé né
nivele té njéjta me nivelet e periudhés
dhjetor 2002 — maj 2003.

|. ANALIZA E TREGUESVE TE
PROCESIT TE KREDIDHENIES.

Gjaté kétij vrojtimi u mblodhén 31 opinione né
lidhje me aktivitetin kreditues té sistemit bankar.
Rreth 77 pér gind e té intervistuarve né kété
vrojtim jané administratoré té degéve ose
drejtoré departamentesh. Pérvoja mesatare e
té intervistuarve rezultoi rreth 4.8 vite né fushén
e kredisé.

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2003, indeksi i
preferencés tregon njé preferencé né rritje pér
biznesin e madh, ndérkohé qé paraqitet
pothuajse né té njéjtat nivele pér biznesin e
mesém dhe até té vogél krahasuar me
gjashtémujorin e dyté té vitit 2002.

Niveli mesatar i realizimit té planit, ka gené
90 pér gind duke u reduktuar me rreth 7 piké
pérgindjeje krahasuar me vrojtimin e néntorit té
vitit 2002. Megjithaté, krahasuar me té njéjtén
periudhé té vitit kaluar kemi njé pérmirésim té
ndjeshém té nivelit mesatar té realizimit té planit.
Si faktoré qé kané ndihmuar pér realizimin dhe

* Punimi u krye nga Klodiana Istrefi, Erjona Suljoti nga Departamenti i Politikave Monetare.
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tejkalimin e planit, specialistét kané theksuar
rritien e kérkesés pér kredi nga ana e biznesit
dhe rritien e cilésisé sé shérbimit nga ana e
bankave. Ndér arsyet qé kané penguar
realizimin e planit mund té vecojmé problemet
né sektorin real té& ekonomisé, kufizimet ligjore
pér bizneset, véshtirésité e bizneseve pér té
mbuluar kolateralin e kérkuar si dhe funksionimi
joiploté i zyrave té hipotekés. Kriza energjitike
vazhdon té pérmendet si njé faktor me ndikim
negativ né kreditim. Gjithashtu, rritja e
konkurrencés né tregun e huadhénies
véshtiréson disi realizimin e planit.

Grafik 1: Ecuria e indeksit té realizimit té kredisé.

tyre si dhe e pérmirésimit té situatés energjitike
gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2003. Ndikimi
i krizés energjitike éshté ulur si né reduktimin e
kérkesés pér kredi ashtu dhe né shlyerjen e
kredisé. Né té ardhmen, bankat presin gé kriza
energjitike t&¢ mos keté ndikim né procesin e
huadhénies.

Ashtu sikurse pritej ngarezultatet e vrojtimit
té kaluar, rreziku i procesit té kredidhénies
éshté reduktuar krahasuar me 6 muaj mé paré.
Sipas opinionit té té intervistuarve, kjo ka ardhur
si pasojé e stabilitetit politik dhe ekonomik gé
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Efekti negativ i krizés éshté reduktuar si
pasojé e masave gé kané marré bizneset
shqiptare pér ecuriné normale té aktivitetit té

karakterizoi kété periudhé gjashtémujore, e
konsolidimit t& métejshém té bizneseve si dhe e
pérvojés né rritie gé kané bankat né kété proces.

Grafik 2. Ndikimi i krizés energjitike né procesin e kredidhénies.
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Grafik 3. Shpérndarja e opinioneve pér rreziku

n aktual né tre vrojtime.
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Gjithésesi, né grafik vihet re se krahasuar me njé
gjashtémujor mé paré éshté rritur lehté numri i té
intervistuarve qé i referohen njé niveli mé té larté
té rrezikut. Problemet e pronésisé, mosfunksionimi
i ploté i zyrave hipotekore té pérmbarimit si dhe
detyrimet tatimore té vendosura, pasqgyrohen si
faktorét kryesoré té cilét mund té kené ndikuar né
rritien e rrezikut té kredisé.

Pér gjashtémujorin e ardhshém niveli i
rrezikut té kreditit do té mbetet i njéjté, sepse
nuk pritet té keté ndryshime né situatén politike
dhe ekonomike té vendit. Por, gjithésesi, vlera
negative e indeksit pér kété tregues pasqyron
tendecén pér uljen e rrezikut. Kjo ka ardhur si
rezultat i konsolidimit né rritje t& marrédhénieve
banké - klient, i forcimit té shtetit ligjor dhe, né
pérgjithési, té stabilitetit ekonomik dhe politik té
arritur. Ndérsa, specialistét g¢ mendojné pér njé
rritje té rrezikut, né pjesén mé té madhe e lidhin
me rritjen e rrezikut politik pér shkak té
zgjedhjeve té pushtetit vendor.

Nga vrojtimi rezulton se bizneset shqiptare
vazhdojné té shfagin mangési né plotésimin
e kushteve pér marrjen e kredisé. Si problem
kryesor paragitet mungesa e kulturés dhe e
tradités sé marrédhénieve klient — banké, e
argumenteve té mjaftueshme pér té justifikuar
dhénien e kredisé, paragqitja e bilanceve joreale,
si dhe mangési té tjera.

Madhésia e tregut joformal ka pésuar rénie
né krahasim me vrojtimin e méparshém. Kjo ka
ardhur si pasojé e rrities sé konkurrencés né
sistemin bankar; forcimit t& métejshém té tij dhe
té marrédhénieve banké-biznes; ndérgjegjésimit
té biznesit pér pérparésité qé jep sistemi
financiar; rénies sé normave té interesit pér
huaté gé ofron sistemi bankar.

Sektori i tregtisé vazhdon té mbetet sektori mé
i preferuar pér kreditim, né té cilin bankat
preferojné t& angazhohen edhe né té ardhmen.
Preferencat pér sektorét e ndértimit dhe té

Grafik 4. Ecuria e indeksit pér rrezikun aktual dhe pritshmérité.

m—=|ndeksi per rrezikun aktual

=== |ndeksi per rrezikun ne te ardhmen

25
20 |
- ~_ 7~ "\
o X N\
; /. N\
0 / N N\
o e N\ o
s pd N a
-20 <
Maj'01 Néntor '01 Maj'02 Néntor '02 Maj'03

65



industrisé paragiten né nivele té péraférta.
Sektori i shérbimeve, né ndryshim nga e njéjta
periudhé e vitit té kaluar, nuk paragitet né nivele
té larta preference, duke u renditur mbas
sektoréve té ndértimit dhe té industrisé. Sektorét
e bujgésisé dhe té transportit vazhdojné té jené
larg preferencave té bankave pér té ardhmen
afatshkurtér.

Té gjithé té intervistuarit shprehen optimisté
pér té ardhmen e aktivitetit kreditues né

Grafik 5. Ecuria e indeksit sipas monedhés.

kérkesés sé larté pér kredi dhe mundésisé sé
ekzistencés sé njé inflacioni té fshehté.

Pér normat e interesit né valuté, vlera negative
e indeksit pasqgyron pritshmériné pér njé rénie
té tyre. Por, krahasuar me gjashté muaj mé
paré, né kété vrojtim éshté rritur ndjeshém numri
i intervistuesve, té cilét presin qé normat e
interesit pér krediné né valuté té mbeten té
pandryshuara. Kjo ecuri ndikohet nga zhvillimet
mé té fundit né tregjet ndérkombétare.
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pérgjithési, ku prioritet do t'i jepet rritjes sé kredisé
pér bizneset. Gjithashtu, pritet gé bankat té rrisin
aktivitetin kreditues si né monedhén vendase
ashtu edhe né monedhén e huaj, por rritja pér
kété té fundit gjen njé mbéshtetje mé té gjeré.

Pér té ardhmen, té gjithé té intervistuarit
mendojné se interesat e kredisé né leké nuk do
té pésojné rritje. Pjesa mé e madhe e tyre presin
njé rénie té normave té interesit né lek. Ky fakt
mbéshtetet né uljen e normés bazé sé interesit
nga banka gendrore, né rritien e besimit né
institucionet financiare, si dhe né rritien e
konkurrencés sé sistemit bankar. Ata
intervistues qé presin ruatjen né té njéjtat nivele
té normés sé interesit né leké, i referohen

ll. ANALIZE E TREGUESVE TE
AKTIVITETIT DEPOZITUES.

Né vrojtimin e aktivitetit depozitues morén pjesé
60 specialisté nga bankat e nivelit té dyté.
Shkalla e pérgjigjes ishte rreth 92 pér qgind.

Gjaté pjesés sé paré té vitit 2003 specialistét
vlerésojné se aktiviteti depozitues ka ecur mé
miré krahasuar me gjashtémujorin e dyté té vitit
2002. Objektivat pér depozitat né leké jané
realizuar né nivelet mbi 100 pér gind, ndérsa
ato pér depozitat né valuté jané realizuar brenda
kufijve 50 —100 pér qind.

Grafik 6. Indekset e ecurisé sé realizimit té objektivave pér depozitat né leké né sistemin bankar.
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Grafik 7. Indekset e ecurisé sé realizimit té objektivave pér depozitat né valuté né sistemin bankar.
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Kjo mbéshtetet dhe né té dhénat e gjendjes
monetare, sipas té cilave ritmi i rritjes sé
depozitave né leké ka shé&nuar rritje gjaté
tremujorit té paré té vitit 2003, ndérsa pér
depozitat né valuté vihet re njé nivel i ulét i ritmit
té rritjes vjetore. Njé ecuri e tillé pritej dhe nga
vrojtimi i méparshém.

Val(nén-maj'02) Val(nén'01-maj'03)

Gjaté vrojtimit té kaluar, njé pjesé e specialistéve
té bankave té nivelit té dyté parashikonin rritje
té normave té interesit pér depozitat né leké dhe
pandryshueshméri té normave té interesit pér
depozitat né valuté. Rezultatet kané gené té
ndryshme. Gjaté periudhés dhjetor 2002 — mars
2003, normat e interesit té depozitave né leké

Grafik 8. Ecuria e depozitave janar 2001-mars 2003 (ndryshimet vjetore).
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Si faktoré kryesoré qé kané ndikuar pozitivisht
né aktivitetin depozitues vazhdojné té
pérmenden shkalla e larté e besueshmérisé
ndaj bankés, cilésia e larté e shérbimit si dhe
normat e interesit té aplikuara nga bankat.

kané gené né rénie. Té dhénat operative
tregojné se kjo tendencé ka vazhduar edhe gjaté
muajve prill - maj né pérgjigje té zbutjes sé
politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé né
muajin prill. Rénie kané pésuar edhe normat e
interesit té depozitave né valuté.

Grafik 9: Ecuria e normés sé interesit té depozitave né leké (sipas raportimeve).
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Grafik 10: Ecuria e normés sé interesit té depozitave né valuté.
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Specialistét e bankave té nivelit té dyté, né
pérgjithési jané shprehur se ecuria e
aktivitetit depozitues gjaté gjashtémujorit té
ardhshém do té jeté e njéjté me até aktuale.

Pérsa i pérket depozitave né leké&, opinionet e
specialistéve shpérndahen né ményré té
barabarté midis njé norme mé té larté dhe njé

norme té pandryshuar rritjeje té kétyre
depozitave.

Té intervistuarit nuk presin rritje t& normave té
interesit té depozitave né leké pér
gjashtémujorin e ardhshém. Kjo, ndoshta dhe
pér arsyen se periudha e anketimit pérkon me
periudhén kur pothuajse té gjitha bankat kishin
ndryshuar normat e interesit té depozitave né
leké&, né pérgjigje té vendimit té Bankés sé
Shqipérisé pér uljen e normés sé repos. Pritjet
pér normat e interesit té& depozitave né valuté
flasin pér njé géndrueshmeéri té tyre.

Grafik 11. Indeksi i besimit mbi té ardhmen e aktivitetit depozitues.
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Opinioni i pérgjithshém i shprehur pér ecuriné
e pritshme té depozitave né valuté éshté pozitiv.
Gjithsesi ka specialisté gé mendojné gé gjaté
gjashtémujorit t& ardhshém do té keté ulje té
kétyre depozitave.

Ndér faktorét kryesoré qé do té ndikojné normén
e interesit té depozitave né leké do té vazhdojné
té jené politika e bankés gendrore népérmjet

ankandeve té repove dhe ecuria e normés sé
inflacionit.

Grafik 12. Indeksi i besimit mbi pritjet pér depozitat né leké dhe né valuté.
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Grafik 13. Indeksi i besimit mbi pritjet pér interesat pér depozitat né leké dhe né valuté.
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Indeksi? i besimit té politikés monetare edhe pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2003 &shté pozitiv.
Niveli i interesave né ankandet e repove dhe
ndérhyrjet e Bankés sé Shqipérisé pér té
rregulluar deformimet e tregut shihen si mjete
eficiente gé ndikojné né vendimet e sistemit
bankar.

maj'02

néntor'02
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rezultuan té mbivlerésura. Ata parashikonin qé
inflacioni t& géndronte ne nivelet e njé
gjashtémujori mé paré. Sipas té dhénave faktike
deri né muajin prill 2003, inflacioni ka gené né
nivele mé té uléta se ato té periudhés gershor—
néntor 2002.

Grafik 14. Ndikimi i politikés t& Bankés sé& Shqipérisé né preferencén pér depozita (né %).
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[ll. INFLACIONI DHE PRITJET
PER TE.

Pritjet e bankieréve té intervistuar né vrojtimin
e muajit néntor 2002 pér ecuriné e inflacionit

Reth 48.8 pér qind e té intervistuarve
parashikojné gé gjaté gjashtémujorit té
ardhshém inflacioni do té& qéndrojé né nivele té
njéjta me ato aktuale. Pjesa tjetér e opinioneve
pozicionohet, pothuajse né ményré té barabarté,
mes pritjeve pér ulje dhe rritje té inflacionit.

Grafik 15. Ecuria faktike e inflacionit deri né prill 2003 (ndryshimet vjetore).
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2 Indeksi i besimit té politikés monetare paraget besimin gqé kané specialistét mbi ndikimin e politikés monetare té
Bankés sé Shqipérisé né procesin e vendimmarrjes té bankave té nivelit té dyté.
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Grafik 16. Indeksi i besimit mbi pritjet pér inflacionin gjaté gjashtémujorit t& ardhshém.
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Sipas opinionit t& bankieréve futja e prodhimit
bujgésor, forcimi i monedhés vendase dhe politika
e Bankés sé Shqipérisé do té ndikojné né mbajtien
e inflacionit né nivele té uléta, ndérkohé qgé
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zgjedhjet lokale té shogéruara me rritien e
shpenzimeve buxhetore, problemet energjitike si
dhe eksperienca e viteve té kaluara pritet té
krijojné premisa pér rritien e normave té inflacionit.



LAJMET

PER PERIUDHEN PRILL-QERsHOR 2003

TakiMeT ME MisioNIN Pranveres EUL TE FonDiT
MoNETAR NDERKOMBETAR

(I) ZEVENDESGUVERNATORI | PARE
PRET MISIONIN EU 1 TE FMN-SE

Zévendésguvernatori i Paré i Bankés sé
Shqipérisé, z.Fatos Ibrahimi dhe drejtues té
Bankés sé Shqipérisé zhvilluan mé daté 14 prill
takimin e paré prezantues me Misionin EU 1 té
Fondit Monetar Ndérkombétar(FMN) né kuadér
té Programit té Zbutjes sé Varférisé dhe
Zhvillimit Ekonomik (PRGF). Misioni kryesohej
nga z. Jan-Peter Olters, pérfaqésues rezident i
FMN-sé né Shqipéri dhe zhvilloi njé séré
takimesh né Bankén e Shqipérisé né kuadér té
vizités dyjavore, 14-28 prill 2003.

Temat kryesore té takimit ishin zhvillimet e
treguesve kryesoré makroekonomiké dhe
parashikimet deri né fund té vitit 2003; ecuria e
deficitit buxhetor; zhvillimet né sektorin e
jashtém té ekonomisé dhe politika monetare.

Duke folur pér zhvillimet kryesore né ekonominé
shqiptare gjaté vitit té& kaluar, z.Ibrahimi, theksoi
se treguesit makroekonomiké ishin brenda
parashikimeve. Kétu theksohet njé inflacion
vjetor 2.1 pér qind, né kufijté e objektivit té
Bankés sé& Shqipérisé, 2-4 pér qind, rritje e
produktit t& brendshém bruto me 4.7 pér gind,
njé kurs kémbimi relativisht i stabilizuar me
tendencé té néncmimit té lekut ndaj euros dhe
mbi¢cmim ndaj dollarit amerikan. Lidhur me
zhvillimet né sektorin e jashtém, z.Ibrahimi u
shpreh se gjaté vitit té kaluar kishte njé rénie té
investimeve té huaja direkte si pasojé e
mosrealizimit té té ardhurave té parashikuara
nga privatizimi, njé rritje té deficitit tregtar dhe
rritje té té ardhurave nga turizmi.

(I1) GUVERNATORI TAKOHET ME
MISIONIN E FMN-SE

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z.Shkélgim
Cani priti né njé takim né daté 18 prill 2003,
Misionin EU 1 té Fondit Monetar Ndérkombétar
té kryesuar nga z.Hossein Samiei, gé
shogérohej edhe nga z.Jan-Peter Olters,
pérfagésues rezident i FMN-sé né Shqipéri.
Takimi u pérgéndrua né zhvillimet e pritshme té
situatés dhe té treguesve makroekonomiké si:
rritja ekonomike, kursi i kEmbimit dhe inflacioni,
privatizimi i Bankés sé Kursimeve dhe aspekte
té ndryshme té politikés monetare.

Bashkébiseduesit ndané té njéjtin mendim se
situata makroekonomike éshté pérgjithsisht e
stabilizuar dhe parashikohet gé treguesit
kryesoré makroekonomiké té zhvillohen sipas
parashikimeve té fillimvitit 2003, pasi nuk
shikohen faktoré potencialé gé mund té ndikojné
esencialisht pér té kundértén.

Sipas Guvernatorit, “objektivi i Bankés sé
Shqipérisé pér inflacionin éshté mbajtja e njé
norme nga 2-4 pér gind dhe megjithé ndikimin
né kahun negativ apo pozitiv té faktoréve
potencialé, shpresojmé se do t'i pérmbahemi
objektivit dhe inflacioni mesatar e vjetor
parashikohet té jeté rreth 3 pér qind”.

“Sa i pérket rrities ekonomike, - Guvernatori
deklaroi se i mbetemi parashikimit fillestar té
béré sé bashku me Qeveriné dhe Ministriné e
Financave pér njé rritie ekonomike afér 6 pér
gind. Faktorét gé ndikuan vitin e kaluar né
mosarritjen e té njéjtit objektiv, nuk duken si
probleme evidente pérgjaté 4 muajve té paré té
kétij viti, késhtu gé rritja e produktit té
brendshém bruto me 6 pér gind duket se do té
mbetet objektiv pér vitin 2003”.

“Kursi i kémbimit, mendohet té jeté i
géndrueshém gjaté vitit 2003, - u shpreh
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Guvernatori, dhe nuk pritet té ushtrojé ndonjé
ndikim té dukshém né normén e pritshme té
inflacionit”.

(1) GUVERNATORI ZHVILLON TAKIMIN
KONKLUDUES ME MISIONIN

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z.Shkélgim
Cani dhe drejtues té Bankés sé Shqipérisé
zhvilluan me daté 28 prill, takimin konkludues
me Misionin e Fondit Monetar Ndérkombétar gé
vizitoi Shqipériné gjaté periudhés 14-28 prill
2003. Misioni kryesohej nga z.Hossein Samiei
dhe shogérohej edhe nga z. Jan-Peter Olters,
pérfagésues rezident i FMN-sé né Shqipéri.

Qéllimi i Misionit ishte njohja nga afér e
plotésimeve té angazhimeve té marra nga veté
pala shqiptare né kuadér t¢ Memorandumit mbi
Politikat Ekonomike dhe Financiare mes FMN-
sé dhe Republikés sé Shqipérisé, nén
Programin trevjecar t& Reduktimit té Varférisé
dhe Rritjes Ekonomike.

Gjaté takimeve té drejtuesve dhe ekspertéve
té Bankés sé Shqipérisé me Misionin, temat
kryesore té diskutimeve kishin té bénin me
zhvillimet né treguesit kryesoré
makroekonomiké, zhvillimet né politikén
monetare, tregun primar té& bonove té thesarit,
zhvillimet né sektorin bankar dhe pavarésiné
reale té& Bankés sé Shqipérisé.

Guvernatori e njohu Misionin me vendimin mé
té fundit t& Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé
Shqipérisé pér uljen me 0,5 piké pérgindje té
normés fikse té interesit.

Arsyet e vendimit té Késhillit Mbikéqyrés, sipas
z.Cani lidheshin me argumentet se:

. Norma vjetore e inflacionit pér muajin
mars rezultoi né nivelin 1.9 pér qind
. Norma mesatare vjetore e inflacionit

rezultoi né nivelin 3.85 pér gind duke
géndruar poshté kufirit té sipérm té
objektivit prej 4 pér qgind.

. Pritshmérité pér inflacionin né
tremujorin e ardhshém jané pér rénie
té tij.

. Ka pérmirésim té métejshém té ecurisé

sé agregatéve monetaré, té situatés sé
likuiditetit, kthim té shpejté té parasé
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jashté bankave né sistem, rritje té
depozitave né leké etj..

Z.Samiei u shpreh se ulja e normés sé interesit
(REPO-ve) nga ana e Bankés sé Shqipérisé
éshté e mirépritur nga ana e FMN-sé dhe né
pérputhje me zhvillimet inflacioniste. Sipas tij,
té gjithé objektivat e parashikuar né lidhje me
treguesin e inflacionit, deficitin buxhetor dhe
treguesit sasioré gjykohen se jané té
realizueshém dhe té pérshtatur me njéri-tjetrin
dhe pér kété arsye ka njé mirékuptim té
vazhdueshém mes FMN-sé dhe Bankés sé
Shqipérisé.

Lidhur me sistemin bankar, bashkébiseduesit
ndané konkluzionin se po ecet né rrugén e duhur
né procesin e ristrukturimit té Bankés sé
Kursimeve dhe té uljes sé dominimit té tregut
bankar nga kjo banké pérpara privatizimit.

GUVERNATORI NE TAKIMET E PrRANVERES SE FMN-
SE DHE BB-st

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, zoti
Shkélgim Cani, nga data 8 deri 13 prill 2003, né
kuadrin e Takimit té Pranverés sé& Fondit
Monetar Ndérkombétar dhe Bankés Botérore,
zhvilloi njé vizité zyrtare né Shtetet e Bashkuara
té Amerikés. Guvernatori pati njé séré takimesh
me autoritete té larta té té dy institucioneve té
sipérpérmendura dhe me pérfagésues té
institucioneve té tjera si Rezervés Federale dhe
Agjencisé sé Vullnetaréve né Fushén e
Shérbimeve Financiare (FSVC). Takimi i paré i
cili u zhvillua né datén 8 prill né seliné géndrore
té FSVC né New York, me drejtorin ezekutiv,
z.Andrew Spindler u pérgéndrua gjerésisht rreth
marrédhénieve té vendosura prej kohésh midis
té dy institucioneve.

Né datén 10 prill Guvernatori mori pjesé né
punimet e konferencés “Transformimi i bankave
té sektorit publik”, né gendér té sé cilés ishte
pérhapja e eksperiencave mé té mira né lidhje
me trajtimin gé autoritet duhet t'i b&jné segmentit
publik té sistemit bankar. Nga ana e referuesve
dhe e ekspertéve té BB-sé u argumentua dhe u
mbéshtet ideja se privatizimi i bankave me
kapital shtetéror éshté alternativa mé e miré dhe
mé e suksesshme, pér té siguruar njé sistem
bankar té shéndoshé financiarisht, i afté pér té
mbéshtetur zhvillimin ekonomik té vendit. Né
takimin me zévendéspresidentin dhe anétarin



e Bordit té Guvernatoréve té Rezervés Federale,
zotin Ferguson, u diskutua né lidhje me situatén
aktuale ekonomike né Shqipéri. Zoti Ferguson
shprehu interesin e tij né lidhje me ecuriné
makroekonomike té vendit si dhe me reformat
strukturore gé jané ndérmarré né Shqipéri. Ai
shprehu vlerésimin e tij pér stabilitetin
makroekonomik qé ka karakterizuar ekonominé
shqiptare kéto vitet e fundit, sidomos né lidhje
me stabilitetin qé karakterizon ecuriné e
¢cmimeve té konsumit dhe té kursit té& kémbimit.

Nga data 11 — 13 prill 2003, zoti Cani pati takime
intesive me drejtues té larté té FMN-sé dhe BB-
sé, nga ku do té veconim takimet me zotérinjté
Franco Passacantando, Drejtor ekzekutiv i
Bankés Botérore pér Evropén Juglindore, Pier-
Carlo Padoan, Drejtor ekzekutiv i Fondit
Monetar Ndérkombétar, Michael Deppler, drejtor
i Departamentit EU1 né FMN, zonjén Carol
Carson, Drejtore e Statistikave né FMN,
z.Alfredo Leone zévendésdrejtor i Departamentit
MAE né FMN dhe Paul Hillbers, pérfagésues i
FMN-sé pér Misionin MAE.

Né kéto takime u trajtuan gjerésisht ¢céshtje té
réndésishme té aktualitetit té& zhvillimit
ekonomiko — financiar té vendit, té cilat né
ményré té pérmbledhur u pérgéndruan né
situatén makroekonomike né Shqipéri, ecuriné
e reformave dhe angazhimeve té marra nga
autoritetet shqiptare né kuadér té programit
afatmesém té zhvillimit té vendit, politika
monetare dhe géndrimin e ardhshém ndaj
Nnormes seé interesit, ecuriné e kursit t& kémbimit.

GUVERNATORI TAKOHET ME AMBASADORIN E
SHBA-st

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z.Shkélgim
CANI, u takua mé daté 29 prill me Ambasadorin
e e Shteteve té Bashkuara té Amerikés né
Kroaci, z. Lawrence G.Rossin dhe
zévendésambasadoren e SHBA-sé né Tirané,
znj. Elisabeth Shelton.

Ambasadori Rossin u shpreh se, gé nga vizita
e tij e fundit né vendin toné mé kénagési vérente
se Shqipéria ka béré progres né pérgjithsi dhe
pér mé tepér ka njé klimé té pérmirésuar politike
dhe pér zhvillimin ekonomik. Bashkébiseduesit
ndané té njéjtin opinion se rritja ekonomike e
Shqipérisé gjateé vitit té& kaluar prej 4.7 pér gind,
megjithése poshté parashikimit prej 6 pér gind,

tregon shenja té garta se ekonomia shqiptare
éshté né progres, megjithé problemet e varférisé
gé e shogérojné si cdo vend né zhvillim.

Sa i pérket parashikimeve pér vitin 2003,
Guvernatori u shpreh se jané premisat dhe
argumentat pér té patur njé rritje ekonomike 6
pér gind por duhet béré mé shumé kujdes né
pérmirésimin e situatés energjitike, pasi,
megjithé reformén e ndérmarré dhe
pérmirésimin e situatés krahasuar me vitet
paraardhése, duhet té& shtohet furnizimi me
energji pér bizneset edhe gjaté periudhés sé
dimrit.

Lidhur me reformén né bujgési, e cila zé njé
peshé té réndésishme né produktin e
brendshém bruto, z.Cani u shpreh se duhet
punuar pér té krijuar kushtet pér zhvillimin e
tregut té shitblerjes sé tokés, pér té krijuar
kolateralet e nevojshme, né ményré gé bankat
t'i afrohen kreditimit edhe né kété sektor té
réndésishém té ekonomisé vendase.

Mé pas, Guvernatori béri njé pérshkrim té
shkurtér té zhvillimeve kryesore té sistemit
bankar, duke vecuar rritien e numrit té bankave
dhe degéve té tyre, pérmirésimin e shérbimeve
bankare, rritjen e kredisé pér biznesin nga viti
né vit, uljen e pozités dominuese té Bankés sé
Kursimeve dhe procesin e ristrukturimit té saj
para privatizimit etj.

GUVERNATORI TAKON DREJTUESIT E BANKAVE
TREGTARE

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z.Shkélgim
Cani zhvilloi me daté 6 maj njé takim me
drejtorét e pérgjithshém té bankave té nivelit té
dyté gé veprojné né Shqipéri. Qéllimi kryesor i
takimit ishte shkémbimi i mendimeve referuar
njé séré céshtjesh, qé kané té béjné me
vendimet e fundit té Bankés sé Shqipérisé lidhur
me politikén monetare dhe zhvillimin e
métejshém té sistemit bankar dhe ekonomisé
né Shqipéri.

Duke diskutuar rreth situatés monetare,
Guvernatori né kété takim theksoi se Banka e
Shqipérisé vleréson se problemet gé u krijuan
vitin e kaluar, me térhegjet e depozitave nga
Banka e Kursimeve dhe Banka Kombétare
Tregtare jané rikuperuar. Kapércimi i késaj
situate ka ndikuar dhe né pérmirésimin e
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situatés sé likuiditetit dhe té treguesve té tjeré
monetaré.

Inflacioni u arrit t¢ mbahej nén kontroll dhe
ecuria e tij gjaté katér muajve té paré té vitit
2003 éshté né pérputhje me cka kishte
parashikuar Banka e Shqipérisé.

Mé pas z.Cani, u deklaroi drejtuesve té bankave
se né tregun ndérkombétar nuk ka presione pér
rritien e normave té interesit dhe té gjithé kéta
faktoré ndikuan né marrjen e vendimit pér
reduktimin e normés sé interesit me 0.5 piké
pérgindje.

Né emér té Bankés sé Shqipérisé, Guvernatori
kérkoi nga bankat e nivelit té dyté té reagojné
né kohé né lidhje me kété vendim té fundit té
Késhillit Mbikéqyrés, ndérkohé gé Banka e
Shqipérisé éshté duke gjykuar nése ekzistojné
premisat pér njé “zbutje” t&€ métejshme té
politikés monetare né té ardhmen.

Reduktimi i cash (pagesés me para né doré)
né ekonomi, ishte njé nga temat mé té
diskutuara té takimit. Guvernatori Cani u shpreh
se ka ardhur koha té ndérmarren njé séré
masash té pérbashkéta pér reduktimin e cash-
it né ekonominé shqiptare.

Né kété proces, u shpreh ai, Banka e Shqipérisé
propozon gé autoritetet fiskale (tatimet dhe
doganat) té detyrojné té gjithé subjektet (private
apo publike gofshin) gé té gjitha pagesat né
favor té tyre pér shuma mbi njé kufi té caktuar
té béhen népérmjet sistemit bankar.

Banka e Shqipérisé, sgaroi ai, po pérgatit njé
studim mbi ményrat e eleminimit té cash-it né
ekonomi dhe pérvec se mirépret sugjerimet e
bankave tregtare dhe komunitetit té biznesit, ajo
déshiron gé ato té jené palé né kété proces aq
té réndésishém pér zhvillimin ekonomiko-
financiar té vendit.

Pérfagésuesit e bankave té nivelit té& dyté u
shprehén té gatshém té jené pjesé e grupit té
punés té ngritur nga Banka e Shqipérisé pér
kété géllim, duke ndérmarré hapat e nevojshém
né drejtim té pérsosjes sé sistemit bankar né
funksion té kanalizimit t& parave né sistem.

Njé céshtje tjetér, gé u diskutua né takimin me
drejtuesit e bankave ishte edhe liberalizimi i
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llogarisé kapitale. Guvernatori Cani iu drejtoi
bankave té nivelit té dyté mesazhin pér fillimin
e procesit té liberalizimit té llogarisé kapitale né
pérputhje me angazhimet gé ka marré Shqipéria
né negociatat me Organizatén Botérore té
Tregtisé dhe Bashkimin Evropian. Guvernatori
shkémbeu me drejtuesit e bankave tregtare
opinionet lidhur me kohén e zbatimit,
angazhimet respektive dhe efektet e procesit
té liberalizimit té llogarisé kapitale.

Kapitali minimal pér t'u paguar nga bankat, ishte
njé tjetér piké diskutimi. Banka e Shqipérisé po
pérgatit njé studim mbi pércaktimin e njé shume
optimale té kapitalit t& paguar pér celjen e njé
banke. Bashkébiseduesit ndané té njéjtin
opinion se gjendja e sistemit bankar vlierésohet
relativisht e shéndetshme, sistemi bankar
paragitet me fitim, niveli i kreditimit vjen
gjithmoné dhe né rritje, kredité me probleme
vijné drejt uljes dhe se nuk ekzistojné kércénime
pér sistemin bankar shqiptar.

GUVERNATORI LEKSIONE ME STUDENTET E
G JIROKASTRES

“Stabiliteti makroekonomik dhe roli i Bankés
Qendrore”, ishte tema e leksionit t& Guvernatorit
té Bankés sé& Shqipérisé me studentét e
Fakultetit Ekonomik té Universitetit “Eqerem
Cabej” né gytetin e Gjirokastrés gé u zhvillua
me daté 9 maj 2003. Guvernatori éshté shprehur
se “né procesin e zhvillimit ekonomik té njé
vendi, institucionet hartuese dhe zbatuese té
politikave ekonomike té tij e vené theksin né
vazhdimési te arritja dhe ruajtja e kétij stabiliteti
dhe éshté njé prioritet konstant i punés sé tyre.
| gjithé ky proces, gé né gjuhén e institucioneve
gquhet “edukim i publikut”, ka béré gé
géndrueshméria makroekonomike té pranohet
si njé objektiv me réndési té padiskutueshme”.

Megijithaté, vazhdoi z.Cani, arsyetimi ekonomik
na bén té ndérgjegjshém pér njé fakt: mirégenia
e njé vendi dhe ritmi i rritjes sé saj varen nga
rritia ekonomike. Duke folur pér zhvillimin
ekonomik, z.Cani u shpreh se “zhvillimi éshté
njé situaté e rritjes ekonomike té njé vendi, duke
nénkuptuar rritien e prodhimit dhe uljen e
papunésisé”.

Rritja ekonomike e vendit shprehet népérmjet
rritjes sé produktit té brendshém bruto (PBB), i
cili éshté njé tregues sintetik g& mat nivelin e



prodhimit dhe té ardhurave té gjeneruara nga
rezidentét e njé ekonomie. Eshté e kuptueshme
gé rritja e prodhimit, duke pérjashtuar situatat
ekstreme té revolucioneve teknologjike,
shogérohet me rritje t& punézénies dhe ulje té
papunésiseé.

FiLLon NGA zBATIMI PROJEKTI RTGS

Mé daté 20 maj 2003, né ambjentet e Bankés
sé Shqipérisé u zhvillua ceremonia zyrtare e
prezantimit té fillimit té projektit “Pér
implementimin e sistemit RTGS—Sistem
Ndérbankar i Pagesave”. Né fjalén e hapjes,
Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z.Shkélgim
Cani u shpreh se “ngritja e kétij sistemi éshté
njé ndér hapat e Bankés sé Shqipérisé té
ndérmarra né procesin e thellimit té reformave
financiare né Shqipéri, forcimin e stabilitetit dhe
rritien e eficiencés sé sektorit financiar dhe atij
bankar né vecanti. Sistemi mbéshtetet né
standardet dhe né praktikat mé té mira
ndérkombétare dhe efekti kryesor pritet té jeté
zgjerimi cilésor i kapaciteteve operacionale pér
njé shkémbim eficient dhe té sigurté té vlerave
monetare. Ky zgjerim, do té sjellé rritjen e
besueshmérisé té pérdoruesve vendas dhe té
huaj tek kapacitetet dhe géndrueshméria e
sistemit bankar shqiptar”.

Argumenti kryesor i ngritjes sé kétij sistemi té ri
ishte fakti se sistemi aktual i pagesave
ndérbankare dhe i atyre né vleré t&é madhe né
Shqipéri, karakterizohet nga kosto e larté
operacionesh, kohé e gjaté né pérpunim té
instrumenteve té pagesés dhe kohé e gjaté pér
finalizim.

Duke folur pér objektivat e zbatimit té projektit
RTGS, Guvernatori vuri né dukje pérmirésimet
e pritshme né sistemin bankar si: shlyerja e
menjéhershme e pagesave né vleré t& madhe;
krijimi i lehtésive né rritjen e eficiencés sé
administrimit té pérditshém té likuiditetit nga ana
e veté bankave; ulja e rrezikut né sistemin
bankar dhe krijimi i njé infrastrukture té
shéndoshé pér inkurajimin e métejshém té
zhvillimeve té tregjeve financiare duke
mundésuar njé transmetim mé efikas té politikés
monetare.

Gjaté ceremonisé mbajtén nga njé fjalim té
shkurtér edhe z.Eugen Scanteie, Shef i Misionit
dhe Pérfagésues Rezident i Bankés Botérore

né Shqipéri dhe zévendéspresidenti i kompanisé
Montran, z. Charles P. Walsh. Té pranishém
né ceremoniné e prezantimit té projektit ishin
edhe drejtues té bankave tregtare, Komisioni
Parlamentar i Ekonomisé, Misionit t& Bankés
Botérore né Shqipéri, Misionit té Fondit Monetar
Ndérkombétar, Ambasadés Amerikane né
Tirané etj.

GUVERNATORI TAKOHET ME PERFAQESUES TE BANKES
BoTERORE

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z. Shkélgim
Cani zhvilloi me daté 27 maj 2003, njé takim
me drejtoren e sapozgjedhur té Bankés
Botérore pér Evropén Juglindore, znj. Orsalia
Kalantzopoulos, me delegacionin gé e shogéron
dhe z. Eugen Scantie, pérfagésues rezident i
Bankés Botérore né Shqipéri. Takimi kishte njé
natyré prezantuese dhe njohése té projekteve
té Bankés Botérore kryesisht me Bankén e
Shqipérisé dhe trajtimin e disa problemeve dhe
angazhimeve né kuadrin e marréveshjes pér
reformén e sektorit financiar, ku Banka e
Shqipérisé éshté e angazhuar né ményré direkte
ose indirekte.

Piké diskutimi ishte edhe kérkesa e autoriteteve
shqiptare pér njé vlerésim térésor prej ekipit té
ekspertéve té BB dhe FMN té sektorit financiar
né Shqipéri. Né kété kuadér, nga z. Cani u tha
se parimisht autoritetet shqiptare kané réné
dakord pér té pranuar dhe pér té nxitur njé
vlierésim té tillé. Nga ana e Bankés sé
Shqipérisé éshté béré tashmé njé pjesé e
vetvlerésimit t& sektorit bankar. Nga ana e
pérfagésuesve té BB-sé u theksua se njé proces
i tillé éshté i dobishém, gé kérkon ekspertizén
dhe burimet njerézore té specializuara dhe
natyrisht kohén e duhur. Né bashkérendim me
ekspertét e FMN, me té marré kérkesén zyrtare
té autoriteteve shqiptare, do té shohin c¢do
mundési pér realizimin e kétij vlerésimi.

Céshtja e luftés pér parandalimin e pastrimit té
parave ishte njé tjetér piké diskutimi ku nga ana
e z. Cani u theksua se autoriteti i drejtpérdrejté
pérgjegjés éshté Ministria e Financave,
pavarésisht se kjo céshtje éshté edhe né fokusin
e vazhdueshém té Bankés sé Shqipérisé e cila
e mbéshtet punén e saj né bazé té ligjit “Pér
parandalimin e pastrimit té parave”, udhézimit
mbéshtetur né kété ligj dhe me rregulloren “Mbi
veprimtariné valutore”.
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Pérfagésuesit e Bankés Botérore ishin té njohur
me faktin gé pjesa me e madhe e remitancave
(té ardhurave nga emigrantét) kryhen me kosto
té madhe jashté sistemit bankar, ndérkohé gé
kéto para mund té kanalizoheshin népérmjet
sistemit bankar.

Privatizimi i sektorit bankar si pjesé e detyrimit
dhe e kushtézimit t&é Qeverisé Shqiptare pér
mundésimin e disbursimit té transhit té treté né
kuadrin e marréveshjes me BB ishte njé tjetér
moment ku u pérgendrua biseda.

GUVERNATORI RITAKOHET ME DREJTUESIT E BANKAVE
TE NIVELIT TE DYTE

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z.Shkélgim
Cani zhvilloi me daté 9 gershor njé takim me
drejtorét e bankave té nivelit t& dyté gé veprojné
né Shqipéri. Qéllimi kryesor i takimit ishte
shkémbimi i mendimeve dhe marrja e opinionit
té drejtuesve té bankave tregtare lidhur me
politikén monetare té Bankés sé Shqipérisé, me
reduktimin e cash-it (parasé né doré) né
ekonomi, liberalizimin e llogarisé kapitale,
kapitalin minimal pér licencimin e bankave dhe
ngritjen e Byrosé sé Informacionit té Kredive.

Drejtuesit e bankave té nivelit té dyté, vlerésuan
takimet e herépashershme té organizuara nga
Banka e Shqipérisé dhe konkluduan si té
pérshtatshme politikén monetare té Bankés sé
Shqipérisé, duke u shprehur se reagimi i tyre
pérgjithésisht ka gené né té njéjtin kah me
vendimet e bankés géndrore. Bashkébiseduesit
ndané té njéjtin mendim se niveli aktual i normés
sé interesit éshté i pérshtatur me zhvillimet né
tregun financiar.

Lidhur me reduktimin e cash-it né ekonomi, pas
pérfundimit té studimit pérkatés té Bankés sé
Shqipérisé, Guvernatori Cani parashtroi pérpara
bankieréve té bankave té nivelit té dyté,
propozimin pér zhvillimin e njé fushate té
pérbashkét t&€ Bankés sé Shqipérisé dhe
Shoqatés sé Bankieréve “Pér reduktimin e
CASH-it né ekonomi”. Fushata, e cila do té
ndérmerret né disa etapa, do té keté si géllim
sensibilizimin e publikut pér té futur paraté né
sistemin bankar. Nga ana tjetér do t'ju kérkohet
autoriteteve fiskale moslejimi i pagesave né
cash té subjekteve publike dhe private pér
shuma mbi njé kufi té caktuar, me synim
kanalizimin e tyre né sistemin bankar.
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Drejtuesit e bankave ishin plotésisht dakord me
propozimin e z.Cani dhe sé shpejti pritet ngritja
e njé Grupi té pérbashkét pune, pér pércaktimin
e objektivave dhe hapave konkreté té Planit té
Veprimeve qé do té pérfshijé kryesisht:
ndérgjegjésimin e publikut dhe té autoriteteve
pér reduktimin e cash-it né ekonomi, shtimin e
degéve dhe shérbimeve té bankave (duke
ndjekur njé politiké mé fleksibél né drejtim té
bankomateve (ATM) dhe reduktimit té
komisioneve), detyrimin pér kanalizimin né
sistemin bankar té pagesave né vlera mbi njé
kufi té caktuar té enteve t& médha publike dhe
kompanive té biznesit etj.

GGUVERNATORI TAKOHET ME SHEFEN E ZYRES SE
MisioniT 1€ BE-sg

Mé daté 11 gershor Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisé, z.Shkélgim Cani u takua me shefen
e Misionit Vézhgues té Bashkimit Evropian, zn].
Victoria Walker. Tema kryesore e takimit ishte
rreth zhvillimeve kryesore ekonomike né
Shqipéri dhe parashikimeve té Bankés sé
Shqipérisé pér zhvillimet e ardhshme né
ekonominé vendase. NEé fillim té fjalés sé tij,
Guvernatori ka theksuar se “ekonomia shqiptare
gjaté vitit té kaluar shénoi njé rritje té produktit
té brendshém bruto (PBB) prej 4.7 pér qind dhe
njé normé inflacioni brenda intervalit té
parashikuar, né nivelin 2.1 pér gind. Kjo normé
e inflacionit vlerésohet relativisht e ulét
krahasuar edhe vendet e rajonit té Evropés
Juglindore. Gjithashtu, kursi i kémbimit té lekut
me euron dhe dollarin amerikan ka gené
kryesisht i géndrueshém ndérsa deficiti
buxhetor né raport me PBB-né ka ardhur né
rénie”. Muajt e paré té vitit 2003, ka vazhduar
mé tej z.Cani, kané shénuar norma mé té ulta
té inflacionit dhe kjo ka gené njé nga arsyet gé
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé né
mbledhjen e datés 23 prill 2003 vendosi té ulé
normén e interesit me 0.5 piké pérgindjeje.

Sa i pérket sistemit bankar, béri té ditur
Guvernatori, vitet e fundit vihet re njé rritje e
konkurrencés bankare si pasojé e rritjes sé
numrit t&€ degéve té bankave, licencimit té
bankave té reja, shtimit t& shérbimeve dhe ajo
cka éshté mé e prekshme rritjes sé agresivitetit
né kreditimin e biznesit privat.

Gjaté kétij takimi, Guvernatori e ka njohur znj.
Walker me fokusin kryesor té Bankés sé



Shqipérisé pér muajt e ardhshém duke u ndalur
kryesisht né organizimin sé shpejti té& fushatés
pér reduktimin e “cash’-it (parasé né doré) né
ekonominé shqiptare, fushaté e cila do té
organizohet né bashképunim me Shogatén
Shqiptare té Bankave dhe gé do té fokusohet
né edukimin e publikut, uljen e komisioneve té
bankave dhe reduktimin e transaksioneve né
cash mbi njé kufi t& caktuar.

Nga ana e saj, znj.Walker e ka falenderuar
Guvernatorin pér takimin dhe éshté shprehur
se Misioni Vézhgues i Bashkimit Evropian
vleréson punén e Bankés sé Shqipérisé dhe
rolin e saj né zhvillimin ekonomik té& Shqipérisé.

GUVERNATORI TAKOHET ME PERFAQESUES TE CITI
GRroup

Me daté 18 gershor 2003 Guvernatori i Bankés
sé Shqipérisé z.Shkélgim Cani zhvilloi njé takim
me njé delegacion té “Citigroup” té pérbéré nga
z.Guy Harington, Shef i Departamentit té
Tregjeve né Zhvillim dhe z. David Ludlow, Shef
i Korporatés Financiare dhe Investimeve
Bankare té Bankés Evropiane té Investimeve
né Evropén Qendrore dhe Lindore.

Tema kryesore e takimit ishin zhvillimet
ekonomike né pérgjithési né Shqipéri dhe
sektorin financiar e até bankar né vecanti.
Guvernatori u shpreh se treguesit
makroekonomiké té Shqipérisé paragesin njé
zhvillim té géndrueshém makroekonomik,
inflacion té ulét dhe brenda parashikimeve té
bankés gendrore, deficit buxhetor nén kontroll etj..

Ndérsa sa i pérket sistemit bankar, z.Cani
evidentoi rritien e konkurrencés bankare me
shtimin e numrit t& bankave dhe degéve té tyre
né gytetet kryesore té vendit dhe ajo ¢’ka éshté
mé e réndésishme pérfshirjen e Bankés sé
Kursimeve, e cila zotéron mbi 52 pér gind té

tregut bankar, né procesin e privatizimit. Lidhur
me kété piké, z.Harington u shpreh se
“Citigroup” mund té jeté e interesuar pér
asistencén né procesin e administrimit té
Bankés sé Kursimeve pérpara procesit té
privatizimit.

Guvernatori u shpreh se privatizimi i Bankés sé
Kursimeve do t'i nénshtrohet tenderit té& hapur
ndérkombétar, ku jané té ftuara té paragesin
interesin e tyre té gjitha bankat e huaja gqé
plotésojné kushtet e pjesémarrjes.

GUVERNATORI TAKOHET ME PERFAQESUES TE
FSHAN

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z.Shkélgim
Cani priti mé daté 18 gershor né njé takim, njé
delegacion té Fondit Shqiptaro-Amerikan té
Ndérmarrjeve té pérbéré nga z.Michael
D.Granoff, Kryetar i Bordit Drejtues, z.Domenick
G.Scaglione, President Nderi dhe z.Lorenco
Roncari, Drejtor Ekzekutiv i Bankés Amerikane
té Shqipérisé ku Fondi éshté pérfagésues i
aksionerit té késaj banke.

Biseda u pérgéndrua kryesisht rreth zhvillimeve
né sektorin bankar né Shqipéri dhe mbi
aktivitetin e Bankés Amerikane té Shqipérisé.
Guvernatori u shpreh se sistemi bankar po njeh
zhvillime té reja né drejtim té zgjerimit té
aktivitetit, té rritjes sé shérbimeve dhe
konkurrencés bankare dhe se Banka e
Shqipérisé ka intensifikuar kontaktet me bankat
e nivelit t& dyté, né funksion té diskutimit té
politikés monetare dhe zgjidhjes sé céshtjeve
té ndryshme gé shgetésojné sistemin bankar.

z.Granoff u shpreh se Banka Amerikane e
Shqipérisé sé shpeijti do té hapé dy degé té reja
né funksion té zgjerimit té rrjetit té saj né rrethe
dhe rritjes sé agresivitetit pér té zgjeruar pjesén
e saj té tregut.
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NGJARJET JURIDIKE

VENDIM | KESHILLIT MBIKEQYRES NR. 17 DATE
10.01.2003

Pér disa shtesa dhe ndryshime né Statutin e
Shérbimit Kombétar t& Punésimit, miratuar me
vendimin nr. 42, daté 17.1.1998 té Késhillit té&
Ministrave “P&r miratimin e Statutit t& Shérbimit
Kombétar té Punésimit”. Statutiti jané béré disa
ndryshime né formulim dhe disa shtesa né
“Detyrat dhe pérgjegjésité e zyrave rajonale dhe
vendore té punésimit”.

VENDIM | KESHILLIT MBIKEQYRES NR. 26. DATE
16.01.2003

Pér njé ndryshim né vendimin nr. 602, daté
2.11.2001 té Késhillit té Ministrave “Pér ¢cmimet
tavan té shitjes sé energjisé elektrike, pér
pérdoruesit familjaré dhe jofamiljaré”.

Sipas kétij vendimi ndryshohen ¢mimet e
energjisé elektrike pér “pérdoruesit familjaré”,
pér “pérdoruesit specialé” dhe pér “pérdorues
té tjeré”.

VENDIM | KESHILLIT MBIKEQYRES NR. 49, DATE
23.01.2003

Pér miratimin e Marréveshjes, ndérmjet
Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Ukrainés, pér nxitjen dhe mbrojtjen
e ndérsjellé té investimeve.

VENDIM | KESHILLIT MBIKEQYRES NR. 50, DATE
23.01.2003

Pér miratimin e Marréveshjes, ndérmjet
Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Ukrainés, pér bashképunim
ekonomik dhe tregtar.

VENDIM | KESHILLIT MBIKEQYRES NR. 51, DATE
23.1.2003

Pér miratimin e Marréveshjes, ndérmjet Késhillit

té Ministrave té Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé Federale té Republikés Federale té
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Jugosllavisé, pér nxitjen dhe mbrojtjen e
ndérsjellé té investimeve.

VENDIM | KESHILLIT MBIKEQYRES NR. 53, DATE
23.01.2003

Pér miratimin e Marréveshjes, ndérmjet
Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Republikés sé Italisé, pér
bashképunim né fushén e turizmit.

RREGULLORE E BANKES SE SHQIPERISE

“Pér ekspertét kontabél té autorizuar té
bankave”. PEérmban “Dispozita té pérgjithshme”,
“Dokumentacion i kérkuar”, “Miratimi ose
refuzimi i ekspertit kontabél”, “Kontrolli i
raporteve financiare”, “Opinioni i ekspertit
kontabél té autorizuar”, “Vlerésimi i pasqyrave
financiare me karakter specifik”, “Procedura té
tjera kontrolli” dhe “Dispozita pérfundimtare”.

LIGJ NR. 8999 DATE 30.01.2003

Pér njé ndryshim né ligjin nr. 8449, daté
27.1.1999 “Kodi Doganor i Republikés sé
Shqipérisé”, ndryshuar me ligjin nr. 8473, daté
14.4.1999.

Ndryshimi ka té béjé me Duty Free Shops
(Dygane té Cliruara nga Taksat).

UDHEZIM | MINISTRISE SE FINANCAVE NR. 2,
DATE 08.01.2003

Pér sistemin e taksave né Republikén e
Shqipérisé.

Udhézimi ka té béjé me vjeljen e taksave, me
ményren e pagesés dhe grumbulluesit pérkatés.

UDHEZIM | MINISTRISE SE FINANCAVE NR. 3,
DATE 27.01.2003

Pér tatimin e thjeshtuar mbi fitimin.
Ka té béjé me “tatimin e thjeshtuar mbi fitimin

ndaj tatimpaguesve gé nuk jané regjistruar ose
té detyruar me ligj pér t'u regjistruar pér TVSH-



né”. Ka té béjé gjithashtu me regjistrimin, me
deklarimin, me mbajtjen e regjistrimeve, me
I&éshimin e dokumentave té shitjes, me kontrollin
tatimor, me verifikimin si dhe me pagesén.

UDHEZIM | MINISTRISE SE FINANCAVE

Pér taksén vendore mbi biznesin e vogél.

Ka té bé&jé me administrimin e taksés, nivelin e
saj, pércaktimin e vendndodhjes sé biznesit,
kérkesat pér regjistrim dhe pagesén e taksés.

LIGJ NR. 9001 DATE 06.2.2003

Pér ratifikimin e “Programit t& veprimit rajonal
“CARDS 2002”" ndérmjet Qeverisé sé
Republikés sé Shqipérisé dhe Komisionit té

Komunitetit Evropian™.
LIGJ NR. 9002 DATE 06.2.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes financiare,
ndérmjet Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé
dhe Komisionit té Komunitetit Europian, né
kuadér té programit “CARDS 2002™.

LIGJ NR. 9011 DATE 20.02.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes sé huaség, té
financimit dhe té projektit ndérmjet Republikés
sé Shqipérisé, Fondit Shqiptar t& Zhvillimit dhe
KfW-sé pér projektin “Fondi i investimeve
sociale, II".

LIGJ NR. 9012 DATE 20.02.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes ndérmjet
Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Republikés Federale té Gjermanisé
pér bashképunimin financiar pér projektin “Fondi
i investimeve sociale, ADF 11",

LIGJ NR. 9013 DATE 20.02.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes shtesé sé huasé
dhe té projektit ndérmjet Republikés sé
Shqgipérisé, Korporatés Elektroenergjitike
Shqgiptare dhe KfW-sé pér projektin “Furnizimi
me energji elektrike i Shqgipérisé Jugore™

LIGJ NR. 9023 DATE 06.03.2003
Pér krijimin e Agjensisé sé& Nxitjes sé

Eksporteve (ANE).
Sanksionon krijimin e ké&saj agjencie,

organizimin, funksionimin dhe veprimtariné e
saj.

RREGULLORE E BANKES SE SHQIPERISE
MIRATUAR ME VENDIM NR. 15, DATE
26.02.20083.

Pér prokurimin e mallrave, té shérbimeve dhe
té ndértimeve né Bankén e Shqipérisé.
Rregullorja pércakton rregullat pér prokurimet
e mallrave, té shérbimeve dhe té ndértimeve
né Bankén e Shqipérisé.

LIGJ NR. 9036 DATE 27.03.2003

Pér ratifikimin e “Konventés ndérmjet Qeverisé
sé Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé
Republikés sé Moldavisé pér shmangien e
taksimit t& dyfishté dhe pér parandalimin e
evazionit fiskal pér tatimet mbi té ardhurat dhe
mbi kapitalin”.

LIGJ NR. 9041 DATE 27.03.2003

Pér njé shtesé né ligjin nr. 8976, daté 12.12.2002
“Pér akcizat”

LIGJ NR. 9042 DATE 03.04.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes sé huasé, té
financimit dhe té projektit “Furnizimi me ujé,
Kavaja Il, Manskuria”, ndérmjet Republikés sé
Shqipérisé dhe Bankés Gjermane pér Rindértim
dhe Zhvillim (Kfw)”

LIGJ NR. 9043 DATE 03.04.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes sé huasé, té
financimit dhe té projektit “Furnizimi me ujé i
Shqipérisé sé Mesme, komponentét Berat dhe
Kucové”, ndérmjet Republikés sé Shqipérisé
dhe Bankés Gjermane pér Rindértim dhe
Zhvillim (Kfw)™.

LIGJ NR. 9044 DATE 03.04.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes sé huasé, té
financimit dhe té projektit “Furnizimi me ujé i
Shqipérisé sé Mesme, komponenti Lushnjé”,
ndérmjet Republikés sé Shqipérisé dhe Bankés
Gjermane pér Rindértim dhe Zhvillim (Kfw)™”
LIGJ NR. 9050 DATE 17.04.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes pér tregtiné e
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liré ndérmjet Republikés sé Shqipérisé dhe
Rumanisé”

RREGULLORE E BANKES SE SHQIPERISE VENDIM
NR. 33 DATE 23.04.2003.

Pércakton procedurén pér shitjen e mallrave té
nxjerré jashté pérdorimit né Bankén e
Shqipérisé, me synim realizimin e té ardhurave
né favor té Bankés sé Shqipérisé.

LIGJ NR. 9051 DATE 17.04.2003
Pér ratifikimin e “Konventés ndérmjet
Republikés sé Shqipérisé dhe Mbretérisé sé

Belgjikés pér shmangien e taksimit té& dyfishté
lidhur me tatimet mbi té ardhurat dhe mbi
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kapitalin dhe pér parandalimin e evazionit fiskal”.
LIGJ NR. 9054 DATE 24.04.2003

Pér ratifikimin e “Konventés ndérmjet Qeverisé
sé Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé
Republikés Franceze pér shmangien e taksimit
té dyfishté pér tatimet mbi té ardhurat e mbi
kapitalin dhe pér parandalimin e evazionit fiskal”.

VENDIM | KESHILLIT MBIKEQYRES NR. 276, DATE
08.05.2003

Pér miratimin e letrés sé politikave té zhvillimit,
pér fazén e dyté té kredisé, né mbéshtetje té
Strategjise Kombétare té Zhvillimit Ekonomik
dhe Social (SKZHES).



BANKA E SHQIPERISE
30 QERSHOR 2003

KESHILLI MBIKQYRES

SHKELQIM CANI - Kryetar
DRINI SALKO - Anétar
FATOS IBRAHIMI - Zévendéskryetar
SULO HADERI - Anétar
SABAH HILMIA - Anétar
TONIN KOLA - Anétar
LLAZI BALLIU - Anétar
BAJRAM MUCA - Anétar
DHAME PITE pezulluar

GUVERNATORI

SHKELQIM CANI

GRAMOZ KOLASI - Shef kabineti

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI — Zévendésguvernatori i paré
DHAME PITE pezulluar - Zévendésguvernatorii dyté

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

Departamenti i Politikés Monetare - Z. Erald Themeli (zévendésdrejtor)
Departamenti i Kérkimeve - Zj. Teuta Baleta
Departamenti i Operacioneve Monetare - Z. Marjan Gjermeni
Departamenti i Mbikéqyrjes Bankare - Z. Eris Sharxhi (zévendésdrejtor)
Departamenti i Emisionit- Z. Kamber Myftari
Departamenti i Kontabilitetit dhe Pagesave - Z. Llazi Balliu
Departamenti i Teknologjisé sé Informacionit dhe Statistikave - Z. Sokol Qeraxhiu
Departamenti i Burimeve Njerézore - Z. Artur Lama (zévendésdrejtor)
Departamenti i Marrédhénieve me Publikun - Zj. Esmeralda Urugci
Departamenti i Kontrollit - Zj. Elsa Bizhga
Departamenti i Shérbimeve Logjistike - Doloreza Arapi
Shtypshkronja - Z. Besim Rama

INSPEKTOR | PERGJITHSHEM

Zj. ELSA BIZHGA

DEGET

Shkodra - Z. Zihni Djepaxhia
Elbasani - Z. Bujar Vyshka
Gjirokastra - Zj. Anila Thomaj
Korca - Zj. Liljana Zjarri
Lushnja - Zj. Shpresa Meco
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO - SHQIPTARE

Licenca Nr. 1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 89, daté 18.06.1998.
Certifikata nr. 1 “Pé&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Adrian FULLANI

Adresa : Rruga “Barrikadave”, Nr. 70, Tirané.
Tel. central : 2356 97, 23 56 98, 22 62 62.

Faks : 2330 34.

2. BANKA E KURSIMEVE

Licenca Nr. 2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 163, daté 11.12.1998.
Certifikata nr. 2 “P&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Ardian KAMBERI

Adresa : Rr. “Déshmorét e 4 Shkurtit” Nr.6, Tirané.
Tel. central : 22 45 40, 22 26 69, 22 54 16.

Faks : 22 3587, 223695, 22 40 51.

3. BANKA ARABO-SHQIPTARE ISLAMIKE

Licenca Nr. 3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 165, daté 11.12.1998.
Certifikata nr. 3 “P&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Abdul Waheed ALAVI

Adresa : Bulevardi “Déshmorét e Kombit” Nr. 8, Tirané.
Tel. central : 22 84 60, 223 873, 227 408.

Faks : 228 460, 228 387.

4. BANKA DARDANIA

Licenca Nr. 5/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté 01.12.1998.
Certifikata nr. 4 “Pé&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Beqir MEZELXHIU

Adresa : Bulevardi “Zogu I” (prané Fakultetit t&¢ Shkencave), Tirané.
Tel. central : 22 87 59, 25 9350, 25 93 51.

Faks : 230-566.

Teleks : 2298 db banc ab

Email : db@albaniaonline.net ; dardaniabank@hotmail.com .

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE

Licenca Nr. 6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 162, daté 11.01.1999.
Certifikata nr. 5 “P&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Seyhan PENCAPLIGIL
Adresa : Bulevardi “Zhan Dark” Tirané.
Tel. : 25 09 55.

Faks: 2509 56.
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6. BANKA TIRANA

Licenca Nr. 07, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 9, daté 12.09.1996.
Certifikata nr. 6 “P&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Dimitris KARAVIAS

Adresa : Bulevardi “Zogu I”, Nr. 55/1, Tirané.
Tel. central : 233441, 42, 43, 44, 45, 46,47.
Faks : 233 417.

7. DEGA E BANKES KOMBETARE GREKE TIRANE

Licenca Nr. 08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 4, daté 14.03.1996.
Certifikata nr. 7 “Pé&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Spiro BRUMBULLI

Adresa : Bulevardi “Zogu I”, Nr. 72, Tirané.
Tel. central : 233 621, 233 622, 233 623, 233 624.
Faks : 233 613.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE

Licenca Nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté 30.04.1996.
Certifikata nr. 8 “Pé&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Lee Chong Pa

Adresa : Rr. “Ded Gjon Luli", Tirané.
Tel. central : 237 567, 237 568, 237 569.
Telfaks : 237 570.

9. DEGA NE TIRANE E BANKES ALPHA

Licenca Nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96, daté 27.12.1997.
Certifikata nr. 9 “Pé&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Andrea GALATOULAS

Adresa : Bulevardi “Zogu I”, Nr.47, Tirané.

Tel : 233532, 233 359, 340 476, 340 477.
Telfaks : 232 102.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE

Licenca Nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté 10.08.1998.
Certifikata nr. 10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Lorenzo RONCARI

Adresa : Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, P.O. Box 8319 — Tirané.
Tel. : 348 753/4/5/6.

Telfaks : 348 762.

11. BANKA FEFAD SH.A.

Licenca Nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté 03.03.1999.
Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Jasper MENKEN

Adresa : Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, P.O. Box. 2395, Tirané.
Tel. : 230 499, 233 496.

Telfaks : 233 481.
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12. DEGA NE TIRANE E BANKES SE PARE TE INVESTIMEVE SH.A.

Licenca Nr. 13, daté 16.04.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.45, daté 13.04.1999.
Certifikata nr. 12 “Pé&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Petar Gavrillov KRASTEV
Adresa : Bulevardi “Zogu I”, Nr. 64, Tirané.
Tel. : 356 423, 356 424.

Telfaks : 356 422.

13. BANKA TREGTARE E GREQISE (SHQIPERI) SH.A.

Licenca Nr. 14, daté 28.10.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté 19.10.1999.
Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori : George CARACOSTAS

Adresa : Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel. : 587 55, 56, 57, 58, 59, 60.

Telfaks : 587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté 28.08.2002.
Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Kamal Adbel MANEIM

Adresa : Rruga Perlat Rexhepi, Al-Kharafi Group Admistration Building, Kati 1&2, Tirané.
Tel. : 272 168; 272 162.

Telfaks : 272 162.

E-mail : creditbkalb@icc-al.org

15. BANKA “CREDINS” SH.A, TIRANE

Licenca nr. 16, daté 28.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté 26.03.2003.
Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori : Artan SANTO
Adresa : Rruga “Ismail Qemali” Nr.21 Tirané.
Tel : 222916; 234096.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.P.K., (UFT)
Licencanr. 1, daté 08.12.1999 pér té ushtruar veprimtarité financiare:

- té ofrimit té shérbimit té pagesave dhe té arkétimeve;
- té ndérmjetésimit té transaksioneve monetare;
- agjente apo késhilltare financiare .

Drejtor : Niko Leka

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pall. Shallvareve, sh.2, n.18 Tirané.
Tel : 250 653.

2. DINERS CLUB ALBANIA SH.P.K.,

Licenca nr. 2, daté 09.10.2000 pér té ushtruar veprimtariné financiare:

- té ndérmjetésimit té transaksioneve monetare .

Drejtor : Vebi Velia
Adresa : Rruga Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.
3. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr. 3, daté 18.04.2001 pér té ushtruar veprimtariné financiare:

- té ofrimit té shérbimit té pagesave dhe té arkétimeve;
- té shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia : Shtetérore

Drejtore : Aleksandra Collaku

Adresa: Rruga “Reshit Collaku” , nr.4 Tirané.
4, “CREDINS” SH.A. TIRANE.

Licenca nr. 04, daté 13.06.2001 pér té ushtruar veprimtarité financiare:

- té dhénies kredi;

- té ofrimit té shérbimit té pagesave dhe arkétimeve;

- té ndérmjetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- té ofrimit té garancive;

- agjente ose késhilltare financiare (kétu nuk pérfshihen shérbimet e parashikuara né pikat
3/a dhe 3/b té nenit 26 té ligjit: “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”).

Drejtore : Monika Milo

Adresa : Rruga “Ismail Qemali” Nr.21, Tirané.
Tel : 222916; 234096.

5. “FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE”.

Licenca nr. 5, daté 29. 03.2002 si subjekt financiar jobanké pér té ushtruar veprimtaringé e
méposhtme:

- té japé kredi.

Themeluar me vendim té Késhillit t& Ministrave té Republikés sé Shqipérisé.

Drejtori : Arben Jorgji
Adresa : Rruga “Mustafa Matohiti” Vila nr.12, Tirané.
Tel. : 250633.
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6. “ALBAKREDIT SH.P.K”
Licencanr. 6 daté 18. 04.2003 si subjekt financiar jobanké pér té ushtruar veprimtarité e méposhtme:

- té ofrojé shérbimin e pagesave dhe té arkétimeve;
- té ndérmjetésojé pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat).

Administratori: Ermira Skénderi

Adresa : Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.5 Tirané.
Tel.: 230 956.

Faks: 228 929.
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SUBJEKTET FINANCIARE QE NUK LICENCOHEN NGA BANKA E SHQIPERISE PER
KRYERJEN E VEPRIMTARISE SE TYRE, NE MBESHTETJE TE VENDIMIT NR. 26, DATE
29.03.2000, TE KESHILLIT MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE: “PER
PERJASHTIMIN E DISA SUBJEKTEVE NGA ZBATIMI | DISPOZITAVE TE LIGJIT NR. 8365,
DATE 02.07.1998 “PER BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE™”.

(Kéto subjekte nuk licencohen dhe mbikégyren nga Banka e Shqipérisé, por kané detyrimin té
raportojné né Bankén e Shqipérisé.)

1. FONDI | FINANCIMIT RURAL.

- Themeluar me vendim té Késhillit té Ministrave nr. 207, daté 28.04.1999.

- Obijekti i veprimtarisé: Financimi i zonave rurale.

- Selia: Rr.”Ismail Qemali”, P. 32, Tirané.

- Drejtor: Zana Konini.

- Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr.1843, daté 01.08.2000.

2. FONDACIONI BESA.

- Themeluar nga “Fondi i Shogérisé sé Hapur pér Shqipéring” (SOROS).

- Obijekti i veprimtarisé: Financimi i ndérmarrjeve té mesme dhe té vogla.

- Selia: Rr.”Asim Vokshi”, Nr. 35, Tirané.

- Drejtor: Bajram Muca

- Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 2895/1, daté 19.01.2001.

3. PARTNERI SHQIPTAR PER MIKROKREDINE.

- Aksioner: “Opportunity International’(East Europe).

- Obijekti i veprimtarisé: Kredidhénia.

- Adresa: Rr. “Gjin Bue Shpata”, Nr. 7/1, Tirané.

- Drejtor: James Reiff.

- Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 828/1, daté 08.04.2002.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.P.K., , TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli” Nr.2, Tirané.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.P.K.,, DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga “Luigj Gurakugi” , Tirané.

4, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.P.K.,
Licenca: Nr. 4, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pall. Shallvare, Shk. 2/18, Tirané.
5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.

Adresa: Agjencia 1: Rruga “Islam Alla” Nr.1, Tirané.

Agjencia 2: Rruga “Kavajés”, prané pasticeri “Rinia”, Tirané.

6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBAKREDIT” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 06, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli” Nr.5, Tirané.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GUDEN” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 07, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga “Konferenca e Pezés” , Tirané.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga “Durrésit” Nr. 170 dhe “Reshit Collaku” , Pall. Shallvare Shk. 4, Ap.42,
Tirané.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.P.K.,, KORCE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.

Adresa: Bulevardi “Republika”, Pall.4, Korcé.

10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EKSPRES J & E” SH.P.K.,, DURRES

Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.

Adresa: Lagja 11, Rruga “Prokop Meksi” (prané hotel “Durrési”), Durrés.
11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MI & CO” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 11, daté 29.02.2000.

Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA 98" SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.

Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.P.K.,, ELBASAN

Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.

Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Rr.”11 Néntori”, Pall. 70, Nr.14, Elbasan.
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14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.

Adresa: Agjencianr.1, Bulevardi “Zogu I”, Pall. 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané.
15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.P.K., TIRANE
Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.

Adresa: Rruga “Punétorét e Rilindjes”, Pall. 182, Tirané.

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TEUTA 2000” SH.P.K.,, DURRES
Licenca: Nr. 17, daté 22.05.2000.

Adresa: Lagja 4, Rruga “Skénderbej”, Ap. 950, Durrés.

17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.P.K., DURRES
Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.

Adresa: Lagja 4, Rruga “9 Maji", Durrés.

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000” SH.P.K.,, SHIJAK
Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.

Adresa: Lagja “Popullore”, Shijak.

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & T” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 20, daté 20.12.2000.

Adresa: Bulevardi “Zogu I", (prané BPI-sé&), Tirané.

20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DV-ALBA” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 21, daté 11.01.2001.

Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Tirana Internacional Hotel, Tirané.

21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.

Adresa: Bulevardi “Zogu 1", Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.

Adresa: Né krah té Postés Qendrore, godina 2-katéshe, kati I, Tirané.
23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.

Adresa: Rruga “Kavajés” (prané Ambasadés Turke), Tirané.

24. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.P.K.,, ELBASAN

Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.

Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Njésia nr.12, Elbasan.
25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.

Adresa: Zyra 1- Bulevardi “Zogu I”, Pallati 97, shk.3.ap. 28, Tirané.

Zyra 2- Rruga “Kajo Karafili”, nr.11 Tirané.
26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Pall.16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
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27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.
Adresa: Agjencia 1- Rruga “Abdyl Frashéri Nr.3, Tirané.
Agjencia 2- Rruga “Mine Peza”, Pall. 102, Shk.1 (prané Bar Grand), Tirané.
28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N” SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish-Gjelltorja tek sheshi ATATURK, Tirané.
29. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TERBACI- GJ” SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 30, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Muhamet Gjollesha”, Pall.215, Kati I(dyganet), Tirané.
30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXHANGE ALOG” SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé selisé sé Vatikanit), Tirané.
31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EX-CHANGE BEBI&FLORI” SH.P.K.,, FIER
Licenca: Nr. 32, daté 26.11.2001.
Adresa: Lagja “Kongresi i Pérmetit”, Fier.
32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GERSILDA” SH.P.K.,, TIRANE
LicencaNr. 33, daté 03.12.2001.
Adresa: Lagja nr.2, Rr. “Mihal Grameno”, Pall.10, dygani nr.5, Tirané.
33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “CHANGE-ARIZAJ” SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 34, daté 03.12.2001.
Adresa: Rr. “Pandi Madhi”, Pall.60/2, Ap.15, Tirané.
34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rr. “Kavajés” ( pasticeri “Rinia”), Tirané.
35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.P.K.,, ELBASAN
Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.
Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi’"Qemal Stafa”, Pall.9-katésh, Elbasan.
36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EURO 2002” SH.P.K., , DURRES
Licenca: Nr. 39, daté 21.12.2001.
Adresa: Lagja nr.11, Rr. “Ismail Qemali”, prané PTT, Durrés.
37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EURO TRAVELS INTERNATIONAL”SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 40, daté 14.01.2002.
Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, pallatet Agimi Nr.1, Tirané.
38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “G&3” SH.P.K.,, KAVAJE,
LicencaNr. 41, daté 15.01.2002.
Adresa: Rruga”Kajo Karafili”, Kavajé.
39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.P.K.,,, TIRANE
LicencaNr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga e Dibrés,nr.105/1, Tirané.
40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga e Durrésit, Pall.85, shk.1,ap.1, Tirané.
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41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.P.K., ELBASAN
LicencaNr. 44, daté 05.02.2002.
Adresa: Lagja “29 néntori”, prané filialit té postés Elbasan.

42. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “CROWNTOWN?” SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 45, daté 05.02.2002.
Adresa: Rruga “Mihal Grameno”, Pall 10,Tirané.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001” SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25,Tirané.

44, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.P.K., SARANDE
LicencaNr. 47, daté 14.03.2002.
Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JAV” SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 48, daté 20.03.2002.
Adresa: Bulevardi “Zogu I” Godina e “Zérit t& Popullit” Tirané.

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 49, daté 23.04.2002.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha” Kulla 1, Kati | (pas pallatit Agimi) Tirané.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.P.K., LAC
LicencaNr. 50, daté 23.04.2002.
Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit t& Policisé, Lagc.

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FIER” SH.P.K., FIER
LicencaNr. 51, daté 08.05.2002.
Adresa: Lagja “15 Tetori”, Rruga “Kastriot Muca”, Fier.

49, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.P.K., ELBASAN
LicencaNr. 52, daté 20.05.2002.
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Nr.11 (prané Shkollés “Edit Durhan”).

50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MERO” SH.P.K., DEVOLL

LicencaNr. 53, daté 22.05.2002.

Adresa: Zyra nr.1 : Bulevardi “Fuat Babani”, Bilisht.
Zyra nr.2 : Dogana Kapshticé.

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.P.K., SHIJAK
LicencaNr. 55, daté 23.07.2002.

Adresa: Lagja Kodér Shijak Durrés.

52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SHA. TIRANE,
LicencaNr. 56, daté 28.08.2002.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, nr.4 Tirané.

53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI BALLSH” SH.P.K., BALLSH
Licenca Nr. 57, daté 11.09.2002.

Adresa: Rruga “8 Néntori”, Ballsh.

54. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.P.K., TIRANE

Licenca:  Nr. 58, daté 17.10.2002.
Adresa: Rr. “Reshit Collaku”, Pallati i Shallvareve, shkalla n.4/1.



55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMERICAN GLOBAL CAPITAL FUND- WORLDWIDE

INVESTMENT” SH.P.K., TIRANE

Licenca:  Nr. 59, daté 26.11.2002.

Pérfagésues me prokuré : Dashor Shehaj, Vilson Ahmeti.

Adresa: Rr. “Ismail Qemali”, Parcela 167/187 “Euroapartment”, Tirané.

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI KUCOVA” SH.P.K., KUQOVE
Licenca nr. 60, daté 27. 03.2003

Adresa: lagjja Llukan Prifti Kucoveé.

Tel: 03112515.

57. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.P.K., TIRANE
Licenca nr. 61, daté 02.06.2003

Adresa:.

Tel:

58. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.P.K., TIRANE

Licenca nr. 62, daté 03. 06.2003

Adresa: Rruga Qemal Stafa, pall 382/2/2 Tirané.
Kambist:  YIli Ndogi( themelues dhe administrator).
Tel: 343 476, 0692095681.
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA” TIRANE
Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.

Kryetar i bordit drejtues : Vojsava Rama

Anétare té kétij unioni jané 42 shoqéri té kursim-kredive, té cilat jané té licencuara edhe si shogéri
té vecanta.Mbéshteten me asistencé teknike nga fondacioni “Lévizja pér zhvillimin e shogérive té
kursim-kredive”.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR KURSIM-KREDITIT” TIRANE
Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, nr.32.

Kryetar i bordit drejtues : Zana Konini

Tel. 251910

E-mail : ffrural@albaniaonline.net

Anétare té kétij unioni jané 81 shoqéri té kursim-kreditit, té cilat jané té licencuara edhe si shogéri
té vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit Rural.

3. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT “INBLEG” TIRANE
Licenca: Nr.70, daté 25. 09.2002.
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