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ROLI | STATISTIKAVE NE FUNKSION TE POLITIKES

MONETARE!

Politika té shéndosha udhéhigen nga
mbéshtetje statistikore té shéndosha
vecanérisht né rastin e ekonomive né tranzicion
ku ndryshimet jané té vazhdueshme dhe té
shpeshta. Kjo gjé vlen edhe né rastin e
Shqipérisé duke gené njé vend né tranzicion,
ku njé nga kycet e politikave ekonomike éshté
mbajtja e njé baze té dhénash sa mé té sakté
dhe té besueshme.

Ky punim paraqget njé pérmbledhje té
informacionit statistikor né Shqipéri duke nxjerré
né plan té paré problemet kryesore té mbledhjes
dhe té hartimit té tyre. Gjithashtu, pérshkruhet
edhe roli i statistikave né formulimin e politikave
ekonomike té vendit, duke u pérgendruar né
politikén monetare. Punimi paraget edhe njé
histori té shkurtér té politikés monetare dhe té
planeve té sé ardhmes pér té dhéné késhtu njé
panoramé sa mé té gjeré té drejtimit té politikés
monetare né Shqipéri.

1. HYRJE

Shqipéria, ashtu si dhe shumé vende té tjera
né tranzicion, filloi shképutjen e forté nga
ekonomia e pérgendruar né fillim té viteve '90.
Fillimi i tranzicioni té véshtiré nuk la pa pérfshiré
edhe statistikat, duke cuar késhtu né njé
degjenerim té procesit t¢ mbledhjes sé té
dhénave, pérpunimit dhe té pérhapjes sé tyre.
Ndonése ekzistenca e njésisé gendrore té
statistikave né Shqipéri nuk u vu asnjé heré né
dyshim, né fillim té viteve '90 kjo njési nuk ishte
mé né gjendje t'i siguronte asnjé informacion
statistikor organeve vendimmarrése.

Pér shumé arsye, té dhénat statistikore gjaté
viteve 1990-1993 ishin mjaft té& dobéta pér shkak
té paaftésisé sé autoriteteve pér té monitoruar,
pér t& matur dhe pér té publikuar kategorité
makroekonomike statistikore kryesore, nivelit té

ulét té mbulimit té sektorit privat té ekonomisg,
pér shkak té vonesave té shumta né pérgatitje
dhe publikime etj..

Pérpjekjet e para serioze pér té instaluar dhe
pér té véné né pérdorim njé sistem té kohés té
statistikave makroekonomike né Shqipéri
datojné gé né fundin e vitit 1992. Falé ndihmés
sé Departamentit té Statistikave t& FMN-s&, pér
heré té paré u menduan dhe mé pas u paraqitén
té dhéna stistikore té tilla si bilanci i pagesave,
statistika monetare dhe bankare, indeksi i
¢cmimeve té konsumatorit etj.. Q& nga ajo kohé
e né vazhdim — pavarésisht luhatjeve té shumta
gé kaloi Shqipéria gjaté periudhés sé tranzicionit
— procesii pérgjithshém i hartimit té té dhénave
statistikore né pérgjithési ka shénuar progres.
Né shtator té vitit 1996, té dhénat mbi parané
dhe statistikat e sistemit bankar té publikuara
nga Banka e Shqipérisé do té konsideroheshin
té plota , té besueshme dhe té sakta pér t'u
pérfshiré né fagen e Shqipérisé né Statistikat
Financiare Ndérkombétare. Progresi filloi té
ndjehej né vitin 1998 kur autoritetet shqiptare
miratuan anétarésimin e vendit né Sistemin e
té Dhénave té Pérgjithshme t& FMN-sé. Mé 22
maj 2000, Shqipéria do t'i bashkohej teté
vendeve té tjera né zhvillim kur ky system do té
prezantohej zyrtarisht. Mé pas Shqipéria u
zgjodh nga FMN-ja si vend pilot pér pérgatitjen
e njé seti informacioni mbi praktikat statistikore
kombétare. Ky model do té pérdorej jo vetém
nga Evropa, por edhe nga vende té tjera jashté
kontinentit evropian.

Tani statistikat e sipér pérmendura publikohen
nga tre institucione té ndryshme: Banka e
Shqipérisé, INSTAT dhe Ministria e Financave.
Banka e Shqipérisé (banka gendrore) éshté
pérgjegjése pér nxjerrjen dhe pér publikimin e
statistikave monetare dhe bankare ¢do muaj,
dhe statistikat e bilancit té pagesave ¢do

* Prof. Shkélgim Cani, Gramoz Kolasi, Referati i paragitur né Sesionin e 54-t té ISI, “Roli i statistikave né funksion té
politikés monetare té Bankés sé Shqipérisé “ 19 gusht 2003, Berlin.



tremujor. Banka e Shqipérisé ka financuar né
disa raste projekte té ndryshme statistikore,
sidomos vézhgime qé& synojné ecuriné e
sektoréve té vecanté té ekonomisé.

INSTAT (Instituti i statistikave — organ geveritar),
duke gené agjencia kombétare e statistikave,
éshté pérgjegjés jo vetém pér nxjerrijen dhe
pérhapjen e statistikave mbi llogarité dhe
demografiné kombétare, por ai gézon gjithashtu
té drejtén ligjore? pér té formuluar dhe pér té
zbatuar politikat e hartimit dhe té administrimit
té statistikave né Shqipéri.

Ministria e Financave éshté pérgjegjése pér
publikimin dhe pérhapjen e statistikave
financiare geveritare ¢do tremujor.

2. STATISTIKAT
MAKROEKONOMIKE NE
SHQIPERI

Vendet né tranzicion kané nevojé pér statistika
né kohé dhe té sakta pér té ndérmarré késhtu
politikat e duhura, né pérgjigje té ndryshimeve
té vrullshme té mjedisit ekonomik. Késisoj,
kérkesa pér informacion statistikor éshté rritur,
si né drejtim té llojit té informacionit ashtu edhe
né drejtim té cilésisé. Gjaté viteve té fundit,
mbledhja e statistikave nga autoritetet shqiptare
ka patur pérmirésim, falé edhe informacionit té
ri & nuk ishte i mundur né té kaluarén. Sot
mund té sigurohen té dhéna mbi agregatét
monetaré, mbi sistemin bankar, mbi bilancin e
pagesave dhe té dhéna kryesore nga sektori
real. Gjithashtu, saktésia e té dhénave éshté
pérmirésuar duke favorizuar késhtu
besueshmériné e kétij informacioni. P&rpunimi
i té dhénave statistikore bazohet né
metodologjité ndérkombétare standarde, duke
mundésuar edhe krahasimin midis vendeve. Pér
mé tepér, vecanérisht pér sa i takon té dhénave
monetare dhe ICK-sé, seti i té dhénave éshté i
pérshtatshém pér zbatimin e analizave té
ndryshme dhe té metodave ekonometrike gé
mbéshtesin vendimmarrjen e politikés monetare.
Megijithaté, procesi i vendimmarrjes né Shqipéri
nuk mund té mbéshtetet ende plotésisht né
informacionin statistikor né dispozicion.
Pavarésisht pérmirésimeve té konsiderueshme

né mbledhjen dhe pérpunimin e kétyre té
dhénave, statistikat makroekonomike pérballen
ende me disa probleme kryesore.

Mbulimi i t& dhénave nuk éshté i ploté. Duke
pérjashtuar statistikat monetare dhe indekset e
¢cmimit té konsumatorit (qé publikohen cdo
muaj), té gjitha grupet e tjera té statistikave kané
njé periodicitet relativisht mé té gjaté (né mé té
shumtén tre muaj). Gjithashtu, shtrirja kohore
e té dhénave éshté njé tjetér shgetésim. Né
shumicén e rasteve, t& dhénat shpérndahen me
njé diferencé prej tre deri né katér muaj mbas
periudhés sé raportimit. Shkurtimisht, dobésité
mund té pérmblidheshin si mé poshté:

Mungesé e té dhénave mbi llogarité
kombétare.

Té dhéna té pamjaftueshme mbi
aktivitetet e sektorit privat apo joformal.
Domosdoshméria pér té pérmirésuar
sondazhet dhe procedurat e
llogaritjeve.

Kuadér ligjor dhe institucional jo i
pérshtatshém pér statistikat.

Shkallé e ulét e shkémbimit té
informacionit statistikor.

Seri afatshkurtra gé datojné nga fillimi i
viteve '90, me shképutje té
vazhdueshme pér shkak té
ndryshimeve metodologjike.

Ka réndési té theksojmé se tashmé jané
indentifikuar dobésité e mbledhjes sé té
dhénave, té pérpunimit, té hartimit dhe té
publikimit té tyre. Pér mé tepér, institucionet
pérgjegjése jané té angazhuara né eliminimin
e kétyre dobésive sa mé shumeé té jeté e
mundur. Besojmé se sfidat me té cilat do té
pérballen autoritetet shqiptare né dy-tri vitet e
ardhéshme do jené pérpjekjet domethénése né
pérmirésimin e drejtimit té sektorit té
statistikave. Pér kété arsye, po paragesim si mé
poshté prioritetet e punés:

Krijimi i njé organi sa mé té garté té
politikave. Pavarésisht ligjit ekzistues sipas té
cilit, autoriteti mé i larté éshté Késhilli i
Statistikave, né té vérteté, de facto, ai luan
thjesht rol késhillues. Mbetet e pagarté se cili
éshté pérgjegjési i vendimmarrjes pérsa i pérket
statistikave né Shqipéri. Ndonése ky problem

2 Kéto té drejta jané té kundérshtueshme e pér rriedhojé kjo céshtje éshté gendér e diskutimeve té shumta.



njihet prej kohésh, fatkeqésisht asnjé zgjidje nuk
i éshté dhéné kétij vakumi ligjor. Projektligji
parashikuar té miratohet né fund té vitit do té
mund té zgjidhé kété céshtje.

1. Shtrirja mé e gjeré e té dhénave me
géllim mbulimin e ploté té sektorit privat.
Sektori privat z& thuajse 75 pér gind té PBB-sé
né vend, e megjithaté shumé pak té dhéna
mblidhen nga ky sektor. Njé ndér arsyet
kryesore pér kété éshté niveliilarté i ekonomisé
joformale, e pér rrjedhojé autoriteteve nuk i
mundésohen té dhéna mbi aktivitetin e kétij
sektori. Kohét e fundit, pérpjekjet e autoriteteve
jané pérgendruar né paragitjen e masave té
pérshtatshme pér zvogélimin e ekonomisé
joformale né vend.

Shtrirja mé e gjeré e té dhénave duhet
shogéruar me njé vértetési mé té madhe té té
dhénave. Gjithashtu, duhet forcuar besimi se
informacioni i mbledhur nga organet shtetérore
nuk pérdoret pér géllime té tjera pérvec atyre gé
kané té béjné me zhvillimin e statistikave. Ka mjaft
arsye (e i detyrojné sipérmarrjet dhe agjencité
private té regjistruara t&€ mos japin apo té
shtrembérojné informacionin dhéné organeve
shtetérore. Arsyet, pér shembull, mund té jené
mospasja dijeni pér sa i takon shkallés sé pérdormit
té kétij informacioni nga organet shtetérore,
mobsbesimi né to, shkalla e konfidencialitetit t&
informacionit, konkurrenca né treg etj..

2. Pérdorimiivézhgimeve pér nxjerrjen
einformacionit té vilefshém. Burimet kryesore
té té dhénave né Shqipéri, vecanérisht mbi
aktivitetet e sektorit privat dhe té tregut joformal
si edhe pér matjen e veprimeve ilegale, jané
me té vérteté té papérshtatshme. Si rrjedhim,
pér té patur statistika makroekonomike té
besueshme, matjet duhen béré duke u bazuar
né té dhéna té mbledhura nga vézhgime té
hartuara miré sipas modeleve té pérshtatshme,
pérfagésuese té popullsisé. Banka e Shqipérisé
ka nisur té pérdoré sondazhe vecanérisht né
marrjen e statistikave mbi bilancin e pagesave,
por sondazhet statistikore pér kété géllim hasin
probleme té modeleve dhe pérfagésimit dhe
shumé procedura té matjeve duhen riparé.
Kohét e fundit, banka éshté angazhuar
gjithashtu né pérdorimin e indekseve té besimit
duke béré sondazhe mbi bizneset,
konsumatorét e sektorin privat, dhe rezultatet
kané géné té kénagshme.

3. Nxjerrja dhe publikimi sa mé i
shpejté i statistikave mbi llogarté kombétare.
INSTAT éshté pérpjekur té njehsojé llogarité
kombétare si dhe ka premtuar se do té publikojé
té gjitha t& dhénat pér periudhén 1995-2000.
Megijithaté, shgetésimi kryesor do té jeté cilésia
e shifrave gé do té publikohen. Né njé shkallé
té konsiderueshme, cilésia e té dhénave do té
vlerésohet duke u bazuar né reagimin e
konsumatorit dhe né reagimin e institucioneve
ndérkombétare ndaj cilésisé sé té dhénave.
Kohét e fundit jané véné né zbatim disa projekte,
té cilat besoj se do té jené mjaft té vlefshme
pér afrimin e statistikave té llogarive kombétare
me standartet ndérkombétare.

4, Pérmirésimi i procesit té pérhapjes
sé informacionit statistikor nga prodhuesi
tek pérdoruesi. Ndonése autoritetet jané té
angazhuara né pérmirésimin e cilésisé dhe té
transparencés sé té dhénave statistikore,
kérkohen pérpjekje té gjithanshme nga té gjithé
ata pér sa i takon hartimit té njé kalendari
publikimesh dhe ngushtimit té harkut kohor
midis pérpunimit té t& dhénave pérfundimtare
dhe publikimit té tyre. Nga ky kéndvéshtrim,
ndoshta sfida mé e madhe ka té béjé me
pérdorimin e internetit dhe dizenjimin e fageve
té internetit funksionale, késhtu qé cdokush i
interesuar pér statistikat mund té shfrytézojé
informacionin e déshiruar. Ndonése Banka e
Shqipérisé dhe INSTAT, i kané publikuar tashmé
faget e tyre té internetit, duhet theksuar se
publiku nuk ka mundési t'i shfrytézojé ato. Pér
mé tepér, faget e internetit pérdoren né njé nivel
té tillé gé nuk éshté edhe aq i kénaqshém,
vecanérisht sepse statistikat e paragitura né
kéto fage nuk pérzgjidhen mbi njé bazé
profesionale. Pavarésisht nga kjo, numri né rritje
i pérdoruesve duhet té konsiderohet si njé
iniciativé e miré né pérmirésimin e métejshém
té cilésisé dhe pérhapjes sé té dhénave
kombétare.

5. Zbatimi i teknologjisé sé
informacionit qé pérdoret sot. Niveli i
njohurive mbi pérdorimin e internetit né Shqipéri
éshté i ulét. Pérvec késaj, shumé probleme né
infrastrukturén pérkatése nuk na lejojné té
pérfitojmé nga pérparimet e vrullshme né
teknologji gé ndodhin sot né boté. Pa dyshim,
éshté e qarté se pérdorimi mé i gjeré i internetit
pér sa i takon procesit t&€ mbledhjes sé té
dhénave, sjell edhe mé shumé abuzime e pér



pasojé, kérkohen masa mé té kujdesshme pér
sa i takon konfidencialitetit.

6. Trajnimi i hartuesve dhe analistéve
té statistikave. Progesi i formulimit té politikave
gjen mbéshtetje nga shumé analiza statistikore
gé bazohen né té dhéna té besueshme.
Gjithashtu, besueshméria e té dhénave varet
deri né njé faré mase nga hartuesi i tyre.
Aktualisht, ka akoma vend pér pérmirésimin e
aftésive té administratoréve aktualé té té
dhénave, me qéllim pérpunimin si duhet té
informacionit. Pér vec¢ késaj, pak jané trajnuar
pér analizimin e té& dhénave nga ana statistikore,
pér té zhvilluar modelet qé pérdorin metodat
ekonometrike, pér té zbatuar kéto metoda né
rastet e paragitura, etj.. Késhtu njé nga
pérparésité e institucioneve gé hartojné
statistikat éshté trajnimi i burimeve té tyre
njerézore. (duhet pérmendur fakti se trajnimet
jané té kushtueshme dhe ndonjéheré mund té
jené njé barré pér kéto institucione). Gjithashtu,
kéto boshllége né aftésité e burimeve njerézore
mund té plotésoheshin me kualifikimin e marré
nga studenté té kualifikuar jashté (duke
supozuar se autoritetet ndértojné strategji té tilla
pér té térhequr kété grup punonjésish té
mundshém).

3. POLITIKA MONETARE NE
SHQIPERI.

Né rrjedhén e transformimeve ekonomike qé
ndodhin zakonisht né vendet né tranzicion,
politika monetare né Shqipéri ka pésuar
ndryshime té shumta. Do té veconim tre
periudha gjaté té cilave ndodhén dhe kthesat
kryesore né kété politiké. Hapi i paré ka té bgjé

me pérpjekjet e bankés gendrore pér té arritur
stabilitetin makroekonomik; e dyta ka té bgjé
me kolapsin e ekonomisé pér shkak té& skemave
piramidale, kur politika monetare ishte pothuajse
e pafugishme, dhe e treta ka té béjé me
pérpjekjet pér té rivéné dhe pér té mbajtur
stabilitetin né ekonomi. Né té gjitha fazat,
politika monetare ka ndjekur njé rrugé té
pérgjithshme duke pasur si objektiv
pérfundimtar stabilitetin e gmimeve dhe duke
pérdorur objektiva té ndérmjetém pér té arritur
kété. Kuadri operacional gé zbatohet pér kontrollin
e objektivave ka ndryshuar me kalimin e kohés.

3.1. POLITIKA MONETARE GJATE
VITEVE 1992 - 1996

Ashtu si edhe né shumé vende té tjera té
Evropés Lindore, politika monetare né Shqipéri
filloi t& zbatohej né vitet e para té viteve '90.
Shképutja nga ekonomia e centralizuar u vijua
me njé pérkeqgésim té skajshém té stabilitetit
makroekonomik. Pasoja ishte njé kontraktim i
té gjithé ekonomisé, gjé qé u reflektua me
shkatérrimin e kapaciteteve prodhuese, né
inflacionin e akumular si edhe né njé numér té
madh njerézish té papuné. Nga ana tjetér,
hemoragjia e monedhés sé huaj ishte kaq e
madhe duke e zbritur mjaft poshté nivelin e
rezervés zyrtare té saj. Né mesin e vitit 1992,
rezerva valutore zyrtare ishte pothuaj asgjé, dhe
vetém pak javé importe.

Ky mijedis kritik pérkon me kohén kur Parlamenti
miratoi ligjin “Mbi Bankén e Shqipérisé” né prill
1992. Né kété ligj, ndér té tjera ishte shprehur
garté se funksioni kryesor i Bankés sé
Shqipérisé éshté té drejtojé politikén monetare
té njé vendi, té sigurojé dhe té ruajé stabilitetin
e cmimeve.

Objektivat

Instrumentet direkte operacional &

té politik & politik &s
monetare Rezerva e huaj neto
Kufiri i kredis & Kredia neto pér

ekonominé
Norma minimale

e interesit
pér depozitat

Huamarrja neto
e geverisé

Objektivi final
Objektivi
indérmjetém S tabiliteti i
E— —®»cmimeve
Baza monetare
Rritja
ekonomike




Pér heré té paré, u pérgatit dhe u zbatua politika
monetare né mesin e vitit 1992, kur si pjesé e
njé programi emergjence gjashtémujor
(mbéshtetur nga FMN népérmjet marréveshjes
Stand-By), Banka e Shqipérisé paraqiti disa
masa (é synonin té vinin né kontroll ofertén e
parasé. Pérvec stabilitetit té ¢mimeve, u
vendosén edhe objektiva té tjeré final pér té
siguruar rritje ekonomike dhe pér té balancuar
pozitén e jashtme té vendit.

Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé gjaté
késaj periudhe mund té pérmblidhet me ané té
skemés sé méposhtme:

Qé nga ajo kohé, kufizimet mbi lévizjet e llogarisé
rrjedhése u hogén ndérsa kapitali né
transaksionet me jashté mbeti i kufizuar.

Kéto masa, té vijuara nga njé politiké fiskale
shumé e shtrénguar (viti i paré i geverisé sé
sapozgjedhur), u konsideruan si kontribuesi
kryesor né ndalimin e pérkegésimit té
métejshém té ekuilibrit. Né fund té vitit 1992,
inflacioni u ul ndjeshé&m, rritja reale e PBB-s&,
ndonése shifér negative, ishte katér heré mé e
vogél se né vitin e méparshém, dhe niveli i
rezervés valutore té huaj u rrit shumé deri né
nivelin e tre muajve importe.

1. Rritja reale e PBB-s
15
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Q& nga ajo kohé e né vazhdim Banka e
Shqipérisé adoptoi njé politiké monetare qé
éshté shumé afér me regjimin monetar (monetary
targeting). Kjo nénkupton se objektivi i ndérmjetém
éshté paraja, agregati monetar M3. Duke marré
parasysh ambientin makroekonomik té asaj kohe,
kontrolli u vendos té arrihej népérmijet zbatimit té
instrumenteve direkte té politikés monetare, si
tavani i kredive dhe normat e administruara té
interesit pér depozitat. Ky regjim monetar nisi né
kushtet kur u adoptua njé regjim i kursit luhatés té
kémbimit (i cili vazhdon akoma).

Procesi i konsolidimit makroekonomik vazhdoi i
shpejté gjaté viteve 1993-1995. Gjaté késaj
periudhe efikasiteti i politikés monetare ishte i
larté duke géné se tregu ndikohej padyshim
drejtpérsédrejti nga vénia e kufizimeve né
shpérndarjen e kredisé dhe pércaktimin e nivelit
dysheme pér normat e interesit pér depozitat
né shifra relativisht té larta. Ky pozicion i politikés
monetare (i lehté pér t'u pércaktuar) ishte njé
nga kontribuesit né uljen e inflacionit vit mbas
viti deri né njé vleré njé shifrore né fund té vitit
1995 (tabela 2).
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3.2. POLITIKA MONETARE GJATE
VITEVE 1996 - 1997

Periudha 1996-1997 i pérket kohés fatale té sé
ashtuquajturave skema piramidale. Normat
shumeé té larta dhe térhegése té kétyre skemave
i zvendésuan mé sé miri normat e interesit té
vendosura nga Banka e Shqipérisé, duke e
kthyer politikén monetare té Bankés sé
Shqipérisé thjesht né njé nocion. Normat e larta
té interesit ishin nxitésit e derdhjes sé kursimeve
té publikut. Kéto norma varionin nga 12-30
pérgind né muaj. Disa nga kompanité ofronin
madje edhe dyfishin e principalit né dy muaj.
Invesitorét "u infektuan” kaq shumé nga ideja pér
tu béré té pasur shpejt pa punuar, sa gé filluan
té shisnin asetet e tyre, si shtépité, dhe ti
depozitonin fitimet tek skemat. Shumat e para
nuk térhigeshin, por ato ri-investoheshin sé
bashku me shumat e té ardhurave nga interesi.

Aftésia e kufizuar e kompanive pér té
administruar si duhet depozitat e mbledhura, i
detyruan kéto kompani t'i ridepozitonin paraté
né sistemin bankar né formén e llogarive
rrjedhése, duke e rritur jashté mase nivelin e
rezervés né sistem, qé pérdoret dendur pér
financimin e shpenzimeve buxhetore duke bleré
bono thesari. Né té njéjtén kohé, u zhvilluan né
vitin 1996 dhe dy fushata elektorale, e pér
rrjedhojé nevojat e geverisé pér likuiditet ishin
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té médha. Si pasojé, né fund té vitit 1996
inflacioni ishte tre heré mé i larté se viti i
méparshém, ndérkohé gé falimentimi i
pérgjithshém i skemave piramidale kishte filluar
né ményreé té pakthyeshme. (dhjetor 1996 filloi
e para).

Kolapsi pérfundimtar i skemave piramidale ishte
katastrofik si pér ekonominé dhe pér shogériné.
Humbja e kursimeve i ¢oi depozituesit né
protesta té dhunshme duke ¢uar né shkatérrimin
e shumé mjeteve fikse té prekshme publike dhe
private. Ekonomia ngeci né mesin e njé kaosi
té pérgjithshém.

Duke folur pér pérkeqgésimin ekonomik, PBB-ja
ra me 7.3 pér qind ndérsa kursi i inflacionit u
rrit né 42.1 pér qind né dhjetor. Norma e
papunésisé u rrit ndérsa monedha vendase u
zhvlerésua me pothuajse 50 pér gind.

Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé u detyrua
té rrisé pérséri normat e interesit pér depozitat,
duke e cuar késhtu né 32 pér qgind. Por, késaj
rradhe ishte mé e véshtiré duke géné se besimi
i publikut tek sistemi bankar ishte |Ekundur.
Megjithaté, kjo masé rezultoi sérish efektive né
vénien e inflacionit nén kontroll. Né fund té vitit
1998, norma vjetore e inflacionit ra né 8.7 pér
gind. Pérpjekjet si té politikés monetare dhe asaj
fiskale ishin mé frytdhénése né vitet né vazhdim.
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3.3. POLITIKA MONETARE GJATE
VITEVE 1998 - 2003

Gjaté viteve té fundit éshté regjistruar njé normé
inflacioni e ulét, vecanérisht pér njé ekonomi si
ajo e Shqipérisé (kjo gjé zakonisht ndodh né
kushtet e njé rritje té larté ekonomike). Edhe
disa fenomene shock si kriza e Kosovés né vitin
1999, shoku i naftés né vitin 2000, sollén uljen
e normave té inflacionit. Duke filluar nga viti
1999 deri né korrik té vitit 2003, Banka e
Shqipérisé i ka ulur né térési normat e interesit,
por megjithaté ato mbeten ende té larta. Duhet
théné se reagimi i tregut mbetej ende i dobét
kundrejt kétyre sinjaleve relaksuese té politikés
monetare. Kjo reflektohet edhe né diferencén e
madhe ndérmjet normave minimale té interesit
pér depozitat me afat dhe yield-it t& bonove té
thesarit.

Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé ka béré njé
hap pérpara duke ndryshuar strategjiné e saj té
politikés monetare.

Ajo hoqi té gjitha instrumentet direkte té kontrollit
té ofertés sé parasé duke synuar késhtu né njé
rrugé té re: até té sigurimit té kontrollit monetar
népérmjet tregut. Duke filluar nga tremujori i
treté i viteve 2000, Banka e Shqipérisé pérdor
normat e repo-s si instrumenti kryesor pér
arritjen e synimeve té saj.

4. STATISTIKAT DHE PROCESI |
VENDIMMARRJES

Pavarésisht rezultateve té arritura né 10-12 vitet
e fundit, duhet théné se procesii vendimmarrjes

Objektiva

Instrumentat . .
operacional é

monetare (indirekte)

Rezerva

-REPORREPO ndérkombétare neto

- Transaksione me »
té drejta té plota

- Hua njé ditore

- Depozité njé ditore
- Huaja Lombard
-Rezerva e
detyrueshme

Mjetete
brendéshme neto

Huamarrja
neto e geveris é

Objektivi Objektivi

i ndérmjetém final
P

Agregati S tabiliteti

monetary (M3) i cmimeve
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nuk ka gené aspak i lehté. Duke marré parasysh
shkallén e konsiderueshme té mungesés sé
informacionit statistikor — vecanérisht té dhénat
mbi llogarité kombétare — procesi i
vendimmarrjes i Bankés sé& Shqipérisé éshté
bazuar kryesisht né pérdorimin e statistikave
monetare.

Kjo e verteté nuk géndron vetém pér
vendimmarrjen e Bankés sé Shqipérisé por pér
té gjithé procesin e vendimmarrjes né
pérgjithési. Megjithaté, éshté mése e qarté se
statistikat monetare dhe bankare kané gené me
té vérteté ushgimi bazé i politikés monetare.

PERDORIMI | STATISTIKAVE MONETARE DHE
BANKARE

Gjaté dekadés sé fundit, politika monetare ka
pésuar disa ndryshime. Q& nga fillimi i saj deri
né ditét e sotme, regjimi i zgjedhur, ku paraja
éshté ende objektivi i ndérmjetém, ka mbetur i
pandryshuar. Por, megjithaté, sipas
marréveshjeve té vazhdueshme me FMN-nég,
Banka e Shqipérisé po bén pérpjekje pér té
arritur objektivin e saj final népérmjet disa
kufizimeve sasiore mbi treguesit monetaré (pér
mé shumé detaje, shih shtojcén 1).

Ky kuadér politik gé éshté i thjeshté deri né
njéfaré mase, mundésoi gé statistikat monetare
dhe bankare té jené njé mbéshtetje statistikore
e mjaftueshme pér njé vendimmarrje té
frytshme. Publikimi i dokumenteve statistikore
té tilla si sondazhet monetare dhe té dhénat
monetare té autoriteteve, sé bashku me té dhéna
té tjera mbi tregjet financiare dhe inflacionin,
konsideroheshin si té mjaftueshme kundrejt cdo
ndryshimi t&¢ mundshém té normés sé interesit. 3

Né fillim té viteve 2000, u evidentua njé lloj
joefikasiteti i instrumentave té mésipérm té
politikés. Késisoj, mbas hegjes sé kufizimeve
pér kredité né vitin 1999, njé vit mé voné né
vjeshté té vitit 2000, kontrolli monetar sigurohej
duke u bazuar vetém né instrumentat e tregut.
Pér kété géllim u futén edhe ankandet javore té
repove, norma e interesit té té cilave fitoi dhe
atributet e pérgindjes bazé né ekonomi. Q& nga
ajo kohé, Banka e Shqipérisé filloi té shpallte
shifrén e déshiruar té inflacionit, duke fiksuar
késhtu njé interval nga 2-4 pér gind.

Fatkeqgésisht, ndryshimi né kuadrin operacional
nuk shogérohet me njé rritje té konsiderueshme
té informacionit statistikor. Ndoshta, ndryshimet
konsistojné mé tepér né faktin se seti i
statistikave té disponueshme vazhdon té rrisé
numrin e vézhgimeve, gjé gé tregon edhe njé
pérmirésim té lehté té cilésisé sé tyre.

PERDORIMI | STATISTIKAVE TE SEKTORIT REAL

Edhe tani, vazhdon mungesa e statistikave mbi
treguesit e ekonomisé reale. Tashmé ne
pérdorim njé shporté* té re té ICK-sé, té
pérditésuar dhe té pasuruar me artikuj shtesg,
por megjithaté kjo nuk ka edhe aq peshé
pérderisa ai mbetet zhvillimi kryesor cilésor i
kétyre 3 viteve té fundit. Nga ana tjetér, ne nuk
disponojmé ende set statistikash plotésisht té
besueshém mbi llogarité kombétare. Rritja
ekonomike® e vendit pérbéhet ende nga njé
shkallé besimi relativisht e ulét, ndérsa struktura
e PBB-sé sipas sektoréve apo e matur sipas
shpenzimeve apo té ardhurave, nuk ekziston
akoma. Pér mé tepér, frekuenca e pérditésimit
té rrtijes sé PBB-sé éshté e ulét, me rreth 6
muaj.

Shifrat e tregut té punés jané njé tjetér tregues
i joefikasitetit né fushén e statistikave né
Shqipéri. Edhe pse pretendohet se norma e
papunésisé matet sipas standarteve
ndérkométare, megjithaté ideja e pérgjithéshme
éshté se ka devijime nga realiteti dhe pérdorimi
éshté i ulét. Matja e treguesve té punésimit
véshtirésohet edhe nga lévizjet e shumta té
migrimit nga zonat rurale, né zonat urbane apo
jashté vendit, duke e démtuar késhtu procesin
e pérgjithshém té vendimmarrjes.

PERDORIMI | STATISTIKAVE TE SEKTORIT FISKAL

Si¢c u pérmend edhe mé paré, éshté pérgjegjésia
e Ministrisé sé Financave té hartojé dhe té
shpérndajé statistikat fiskale. Ndonése tani né
Shqipéri ka rreth njé¢ dekadé qé funksionojné
geverité lokale té pavarura, megjithaté
pavarésia e tyre financiare nga geverisja
gendrore éshté shumé e ulét. Pér kété arsye,
bilanci konsolidohet dhe pjesé nga bilanci fiskal
gendror publikohen nga Ministria e Financave.

3 Gjaté viteve ‘90, normat e administruara té interesit pér depozitat né monedhén vendase né bankat shtetérore, luanin
njé rol kryesor né ekonomi; ndonjéheré normat pér depozitat tremujore dhe ndonjéheré normat e depozitave

dymbédhjetémujore.

4 Shporta e méparshme pérmbante 241 artikuj dhe sondazhet bazoheshin né konsumin e individéve, né vitin 1993.
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Duhet theksuar se ndonése ka kaluar mjaft kohé,
periodiciteti i t&¢ dhénave mbetet ende njé heré
né tremujor, ndérkohé gé publikimi béhet tre muaj
mé voné nga periudha sé cilés i referohen.
Megjithaté, duke marré parasysh faktin gé Banka
e Shqipérisé dhe sistemi bankar né pérgjithési,
kané té b&jné me llogari té geverisé, éshté shumé
mé e lehté pér politikén monetare té indentifikojé
nevojat e geverisé pér likuiditet me njé shkallé
saktésie (sigurisht né periudha mjaft té shkurtra
kohore). Kjo béhet vecanérisht e domosdoshme
né kushtet kur Banka e Shqipérisé, sic e
pércakton ligji, éshté e detyruar® t&é mbulojé
pjesérisht deficitin buxhetor népérmjet kredisé
direkte.

STATISTIKAT NE BANKEN E SHQIPERISE

Pa dyshim, dy kategorité statistikore mé té sakta
jané ato gé kané té béjné me statistikat
financiare dhe ato gé kané té béjné me bilancin
e pagesave. Té dyja kéto kategori publikohen
& nga viti 1992 dhe né fakt ato pérbéjné bazén
e informacionit pér procesin e vendimmarrjes
né Bankén e Shqipérisé.

Statistikat e bilancit té pagesave hartohen ¢do
tremujor, me njé diferencé kohore prej 3 muajsh
nga periudha sé cilés i referohen. Megjithaté,
disa pjesé té réndésishme té saj, si shifrat e
tregtisé sé jashtme, shérbimet, remitancat et;.,
pérgatiten ¢cdo muaj duke gené késhtu mé prané
zhvillimeve né llogariné rrjiedhése.

Banka e Shqipérisé publikon tani paralelisht
statistikat fianciare té plota né pérputhje me
manualin e vjetér dhe me até té ri té statistikave
té hartuara nga FMN-ja. Né fakt, burimi
statistikor pér vendimmarrjen né Bankén e
Shqipérisé bazohet né burimin statistikor té
publikuar né pérputhje me manualet e
méparshme t& FMN-sé&, me titull “Statistikat mbi
parané dhe té dhénat bankare”. Mé konkretisht,
burimi statistikor pérfshin:

o Llogarité e autoriteteve monetare.

o Banka e Shqipérisé MHN.

o Bilanci i konsoliduar i bankave para-
depozituese.

o Sondazhe monetare.
o Kriteret e ecurisé.
o Normat e interesit dhe véllimin e

transaksioneve né tregjet financiare
(normat e repove, normat ndérbankare,
yield-i i bonove té thesarit, normat e
huadhénies dhe depozitim).

. Regjistrimet e kursit t& kémbimit etj.

. Té dhénat hartohen ¢cdo muaj dhe kohét
e fundit departamenti i statistikave ka
ndérmarré hapa pér té pérmirésuar
metodén e pérllogaritjes dhe té
paragitjes sé tyre sipas udhéizimeve té
reja nga FMN-ja. Statistikat financiare
dhe bankare publikohen ¢do muaj dhe
nxjerrja e tyre njoftohet pérpara.
Gjithashtu, merret informacion ditor dhe
javor mbi tregun ndérbankar, tregun e
parasé, tregun e kémbimit valutor si
edhe informacione té tjera
operacionale.

Sondazhet jané njé tjetér burim informacioni gé
Banka e Shqipérisé po pérdor kéto kohét e
fundit pér té ushqyer politikén e saj monetare.
Sondazhet mbi bilancin e pagesave pérballen
me problemet e modeleve dhe té paragqitjes, dhe
pér momentin po rishikohen. Megjithaté, ka
pothuaj njé vit qé Banka e Shqipérisé ka
ndérmarré ndértimin e indekseve té besimit dhe
sondazhet e kryera rezultojné té besueshme.
Pér té gené mé konkret, sondazhet kryhen ¢do
tremujor tek bizneset, konsumatorét dhe bankat.
Rezultatet e kétyre sondazheve nuk jané
publikuar ende, sepse nuk jemi plotésisht té
bindur pér saktésiné e tyre, dhe gjithashtu po
pérpigemi té pargagesim njé seri mé té gjaté té
indekseve pér té mundésuar késhtu krahasimin.
Duhet théné se sondazhet jané té ngjashme me
sondazhet e besimit té kryera nga vende té tjera,
e késisoj né té ardhmen, shifrat mund té
krahasohen me ato té vendeve té tjera.

Kombinimi i gjithé kétij informacioni, d.m.th
statistikat financiare® me té dhénat nga ICK-ja
dhe té dhénat nga situata e likuiditetit né
sistemin bankar, etj, pérbén burimin bazé
statistikor si nga piképamja monetare dhe ajo

5 Né bazé té ligjit “Mbi Bankén e Shqipérisé”, Banka e Shqipérisé éshé e detyruar té financojé deficitin fiskal deri né njé
shumé té caktuar, e barabarté kjo me 5 pér gind té té ardhurave mesatare fiskale, té realizuara né tre vitet e fundit.
7 Sondazhet tek bizneset dhe konsumatorét kryhen né bashképunim me INSTAT, i cili ka mjetet dhe informacionin e

duhur té kétyre fushave.

8 Informacioni statistikor mujor publikohet né datén 25 t&¢ muajit pasardhés.
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financiare, mbi té cilat merren dhe vendimet pér
fazén vijuese pérsa i takon normave té interesit.
Departamenti i Politikés Monetare harton ¢cdo
muaj raportin mujor té politikés monetare — njé
dokument ku pérfshihen edhe propozimet pér
vendimet e ardhshme té politikés monetare -
dhe ia paraget kété Késhillit Mbikéqgyrés. Ky
raport shpjegon kryesisht zhvillimet kryesore té
inflacionit dhe té parasé, pritiet dhe metoda té
ndryshme parashikimi mbi agregatét monetaré,
mbi kursin e kémbimit dhe mbi inflacionin.

Ky dokument i nénshtrohet gjykimit t& Késhillit
Mbikéqyrés, i cili né pérfundim vendos nése
duhen béré ndryshime, né cfaré drejtimesh dhe
né cfaré mase.

PARASHIKIMI NE BANKEN E SHQIPERISE

Né térési, parashikimi i treguesve monetaré né
Bankén e Shqipérisé identifikohet me metodén
e FMN-sé e njohur si programimi monetar. Sipas
késaj metode, ndryshimi né mjetet e huaja neto®,
né deficitin fiskal!*® dhe né krediné pér
ekonominél, duke menduar té gjitha mjetet e
tjera té pandryshueshme, éshté i barabarté me
rritien e ofertés sé paraseé.

Nga ana tjetér, kohét e fundit kemi filluar
pérdorimin e informacionit statistikor pér analizat
ekonometrike. Gjithashtu, duke pasur ndihmén
e ekspertéve té huaj, po zbatojmé metoda
ekonometrike pér té ndértuar modele, té cilat
mund t'iu pérshtaten strukturave tona
ekonomike. Gjithashtu po béhen pérpjekje pér
té gjetur dhe testuar lidhjet ndérmjet tregueve
makroekonomiké (duhet théné se disa nga
serité jané mjaft té gjata pér analiza té tilla).

Duke gené se objektivi yné kryesor éshté
stabiliteti i cgmimeve, Banka e Shqipérisé ka
gené meé e shgetésuar pér monitorimin dhe pér
kontrollin e inflacionit. Pér kété géllim ne kemi
hartuar dy ekuacione mjaft té thjeshta, gé
synojné parashikimin e inflacionit. Shkurtimisht
ato bazohen né:

o Njé metodé empirike mbi tendencén

historike té inflacionit, ku réndési mé e
madhe i jepet viteve té fundit dhe ku
periudhat historike me ndikime té forta
né inflacion, si pér shembull viti 1997,
nuk jané pérfshire.

. Njé metodé mé analitike, e cila vleréson
se ata faktoré kané ndikim mé
domethénés né inflacion, i matur si
ndryshim vjetor i indeksit t& ¢cmimit té
konsumatorit P.

Pt =a; - P(t—l) to, M, +0;-€, T&

Ku m pérfagéson gjendjen mujore té agregatit

monetar M1, rregulluar me njé diferencé kohore

prej 3 periudhash, dhe e pérfagéson kursin e

kémbimit nominal efektiv i rregulluar me njé

diferencé kohore prej njé periudhe.

Domosdoshméria pér té hartuar modele
parashikimi pér inflacionin u bé konkrete né
fillimin e viteve 2000, kur u verifikua gé né
kushtet e arritjes sé& objektivave sasioré té
kritereve té ecurisé, gjendja e ofertés sé parasé
regjistroi disa heré devijime thelbésore nga
vlerat e parashikuara, kur veté inflacioni*? nuk
paraqiti devijime té tilla.

Megjithaté, modelet e sipérpérmendura té
inflacionit konsiderohen se kané shumé
kufizime, vecanérisht nga piképamja e
pérdorimit té teknikave té ekonometrisé.
Prandaj, po punohet paralelisht pér té hartuar njé
model mé té besueshém, me bazé tremujore, i
cili ka né fokus té tij ndarjen né té tregtueshme
dhe jo-té tregtueshme té ICK-sé. Analiza té
ngjashme béhen edhe pér sa i takon matjes sé
inflacionit té& importuar dhe inflacionit bazé.

Né fund, duhet theksuar se bazuar né kérkimin
e béré nga Misioni i Asistencés Teknike t& FMN-
sé né bashképunim me eksperté té
Departamentit t&€ Kérkimeve dhe Politikés
Monetare, ka kohé gé po punohet pér
identifikimin e regjimit t& ardhshém té politikés
monetare, duke u pérpjekur té gjejmé njé
pérgjigje nése norma e repove né njé moment
té caktuar dhe né njé masé té caktuar, ndikon
plotésisht mbi inflacion apo jo?

% Informacion i marré nga statistikat e bilancit t&é pagesave.
10 Informacion i marré nga statistikat e bilancit té pagesave.

1 Kredia pér ekonominé, sipas té dhénave té fundvitit 2002, éshté ende né shifra mjaft té uléta, rreth 8 pérgind e PBB-
sé, ose rreth 10 pérgind e totalit té mjeteve té sistemit bankar. Kjo do té thoté gé ky artikull nuk éshté shumé i véshtiré

pér tu parashikuar.

2 Objektivi final i politikés monetare bazohet né mbajtjen e inflacionit vjetor né fund té vitit brenda intervalit 2

— 4 pérqgind.
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5. E ARDHMJA: REGJIM
INFLACIONI (INFLATION
TARGETING) APO... ?

Po t'i pérgjigjeshim pyetjes sé mésipérme,
Banka e Shqipérisé tani ka marré njé vendim, i
cili mbi té gjitha nénkupton adoptimin e regjimit
té politikés monetare té quajtur regjimi inflacionit
(IT). Banka e Shqipérisé e ka kuptuar tashmé
se IT éshté njé strategji e suksesshme, nése
nga njéra ané gjen njé klimé té shéndetshme
makroekonomike dhe institucionale, dhe nga
ana tjetér gjen njé audiencé (agjenté
ekonomiké, individé, publiku i gjeré) qé e kupton
dhe e mirépret.

Né kété kéndvéshtrim, realiteti shqiptar,
pavarésisht konsolidimit makroekonomik,
vlerésohet té jeté ende né hapat e paré drejt
ekonomisé sé tregut.

5.1. ASPEKTI MAKROEKONOMIK
INFLACIONI

Né pérgjithési, sipas literaturave té ndryshme
rekomandohet gé njé periudhé prej dy-tre
vjetésh ku inflacioni éshté i ulét'® duhet té kalojé
né zbatimin e regjimit té infacionit (IT). Normé e
ulét konsiderohet njé normé inflacioni brenda
1-3 pér gind. Pérgjithésisht, tendenca e viteve
té fundit ka gené drejt normave té uléta dhe pér
mé tepér se dy vjet, inflacioni ka variuar afér
nivelit té sipérm té objektivit.

Né vite té ndryshme, faktorét shock kané gené
té pranishém kur ka pasur si inflacion té larté
ashtu edhe inflacion té ulét. Mesatarisht, norma
e inflacionit vjetor nga janari 1998 deri né korrik
2003 ka gené 5.75 pér gind, ndérsa gjaté tre
viteve té fundit, korrik 2000 — korrik 2003, ka
gené 3.44 pér gind. Nése do té shikonim secilin
nga peseé vitet e fundit, norma vjetore e inflacionit
ka gené 21.6 pér gind, 0.4 pér qgind, 0.0 pér gind,
4.2 pér qgind dhe 2.1 pér qind respektivisht pér
vitet 1998, 1999, 2000 2001 dhe 2002.

Duke u bazuar né zhvillimet e deritanishme edhe
pse viti i tanishém nénkupton se inflacioni éshté
mé i larté krahasuar me até té dy viteve mé paré,
éshté e besueshme se tashmé pothuajse
ekzistojné kushtet paraprake pér zbatimin e
regjimit té inflacionit (IT).

KURSI | KEMBIMIT

Regjimi i kursit té kémbimit éshté njé nga pikat
e tjera té forta pér adoptimin e regjimit té
inflacionit (IT). Né rastin e Shqipérisé, éshté fat
gé Banka e Shqipérisé ka té drejtén ekskluzive
pér té marré vendime gé zgjedhin dhe
administrojné llojin e politikés sé kursit té
kémbimit né Shqipéri. Gjithashtu, qé nga viti
1992 Shqipéria ka zgjedhur njé regjim kursi
kémbimi té luhatshém, tipari kryesor i té cilit
éshté pércaktimi i cmimit t&¢ monedhés nga
lidhja oferté-kérkesé. Ekzistenca e kétij regjimi
éshté njé nga kushtet pér té adoptuar regjimin e
inflacionit (IT), dhe késhtu ky tregues pérbén njé
piké té forté mbéshtetése. Kjo béhet mé e
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varionte nga 6 né 10 pérqgind.
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besueshme po té konsiderojmé géndrueshmériné
e monedhés vendase, Lek, krahasuar me dollarin
amerikan dhe me monedhén evropiane, Euro.
Pér té katértin vit me rradhé, Leku ka gené i
géndrueshém duke e zhvendosur Bankén e
Shqipérisé pak a shumé né rolin e njé “spektatori
té thjeshté "pér shkak té zhvillimeve né tregun e
kémbimit valutor.

KONSOLIDIMI FISKAL

Pesé vitet e fundit kané shénuar zhvillime té
réndésishme pér sa i takon konsolidimit té
sektorit fiskal. Deficiti buxhetor ra nga 11.3
pérqind e PBB-sé né vitin 1998 né 6.2 pér gind
e PBB-sé né vitin 2002. 4 Eshté fakt & gjaté
viteve 2000 dhe 2001, deficiti buxhetor pati
“fatin” té fitonte té ardhura té konsiderueshme
né monedhé té huaj (ndihmé financiare dhe té
ardhurat nga privatizimi). Kéto té ardhura kané
zbutur presionet fiskale mbi politikén monetare
dhe si rrjedhim, sistemi bankar nuk éshté
pérballur me probleme té likuiditetit, ndérkohé
gé edhe Banka e Shqipérisé ka arritur kufijté e
financimit té deficitit buxhetor si¢c e pércakton
edhe ligji.

Megjithaté, nuk mund té flasim ende pér
stabilitet fiskal dhe konsolidim. Pér té théné njé
gjé té tillé ne konsiderojmé strukturén e té
ardhurave buxhetore (njé pjesé e
konsiderueshme e tyre vjen nga doganat)
evazionin fiskal dhe, né njéfaré ményre, format
arbitrare té vjeljes sé taksave dhe té vendosjes
sé cmimeve té referencés.

STABILITETI FINANCIAR

Nése do té shikonim krizat e sistemeve
financiare, duket sikur Shqipéria nuk ka kaluar
kriza t&¢ médha. Kjo éshté e vérteté pér até pjesé
té ekonomisé gé quhet “formale”. Né Shqipéri,
pavarésisht se ekzistojné pesé institute sigurimi,
sistemi financiar mund té identifikohet de facto
me até bankar. Nga ana tjetér, nuk duhet té
harrojmé se kriza e vitit 1997, ndonése nuk u
shkaktua nga sistemi bankar, megjithaté ishte
njé fenomen tipik financiar, pasojat e sé cilés
mbi treguesit makroekonomiké, prodhimin,
inflacionin, papunésing, bilancin e pagesave et;.
ishin té pallogaritshme.

Pyetja gé lind né kété kontekst éshté: Cili éshté
sistemi imunitar shqiptar nga krizat financiare?
Pavarésisht pérpjekjeve té vazhdueshme pér
té forcuar mbikéqyrjen bankare, sistemi yné
bankar éshté i pazhvilluar dhe ofron njé nivel té
uét t& ndérmjetésimit. Karakterizohet nga njé
pérgendrim i madh dhe ai vepron né kushtet ku
risku éshté i larté (i gjithé spektri nga ai i politikés
deri tek ai operacional), rregulloret nuk jané té
plota dhe ka probleme me zbatimin e rregullave
etj. Njé shembull gé vlen edhe si kombinim i té
gjithé kétyre elementeve, éshté véné re njé vit
mé paré kur sistemi bankar u kércénua nga
térhegja e depozitave gé ndodhi gjaté periudhés
mars-prill 2002.

Pérvec tregut bankar, té tiera tregje dhe institucione
financiare jané pothuaj joaktive. Ato sapo jané formuar
dhe niveli i ekspozimit &shté i larté.

Ekonomia joformale éshté ende prezente dhe
pavarésisht nga eksperienca e hidhur, ka té
dhéna se huadhénia né kété treg vazhdon
akoma, ndonése né njé masé té ulét. Sipas njé
sondazhi té fundit mbi bizneset té kryera nga
Banka e Shqipérisé, kérkesa pér kredi né tregun
joformal ka réné.

Sic mund té vihet re, mekanizmi mbrojtés i
Shqipérisé drejt krizave financiare vuan nga
shumé probleme, dhe ndonése ato kané kohé
gé njihen, nuk éshté e mundur té eliminohen.
Sistemi imunitar i dobét, bén gé ekonomia
shqiptare té keté njé shkallé relativisht té larté
ekspozimi e pér rriedhojé, nuk plotésohet njé
nga kushtet e réndésishme té regjimit té
inflacionit (IT).

5.2. ASPEKTI INSTITUCIONAL

Ndonése né aspektin makroekonomik
ekzistojné faktoré gé jané né favor té zgjedhjes
sé regjimit té inflacionit (IT) si regjim i politikés
monetare, besohet se né aspektin institucional
ka mé shumé pika disavantazhi gé e zbehin kété
zgjedhje.

PAVARESIA E BANKES QENDRORE

Ligji ofron njé pozicion té pavarur té bankés
gendrore, por né té vérteté pavarésia e bankés

14 Gjaté periudhés afatmesme, deficiti buxhetor ndaj PBB-sé projektohet té jeté 5.2 pér gind né vitin 2005.
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gendrore éshté larg nga pavarésia ligjore dhe nén
kércénim. Duket sikur autoritetet e tjera nuk kané
ndér mend té respektjoné si¢c duhet pavaréisiné
e bankés gendrore. Nga ana tjetér, nuk ka garanci
té mjaftueshme qé pavarésia e dhéné nga ligji
aktual (né térési apo pjesé té vecanta té tij) nuk
do t'i nénshtrohet ndryshimeve té mévonshme.

TRANSPARENCA E BANKES QENDRORE

Gjithashtu, vlerésohet se banka gendrore nuk
zbaton ende transparencén e duhur, vecanérisht
pérsa i takon procesit t& vendimmarrjes, né
lidhje me politikén monetare.

BESUESHMERIA E BANKES QENDRORE

Nuk mund té themi se Banka e Shqipérisé
gézon besimin e ploté té publikut. Nga ana tjetér,
adoptimi i regjimit té inflacionit (IT) e dobéson
besueshmériné e bankés gendrore nése banka
nuk i pérmbahet objektivit.

PERGJEGJSHMERIA E BANKES QENDRORE

Vlerésohet se pérgjegjshméria reale duhet té
rritet. Banka e Shqipérisé ka marré pérsipér té
respektojé té gjitha kérkesat e raportimit, por
cilésia e kétij raportimi i nénshtrohet disa
pérmirésimeve té métejshme, té cilat mendohet
se do té rrisin pérgjegjshmériné e Bankés sé
Shqipérisé.

RAPORTE JO TE MIRA ME AUTORITETET FISKALE

Bashkérendimi ndérmjet autoriteteve fiskale dhe
atyre monetare nuk éshté né nivelet gé
kérkohen nga regjimi i inflacionit (IT). Né
praktiké, ky mosbashkérendim e pengon
Bankén e Shqipérisé té zbatojé né ményré
efikase instrumentat pér té plotésuar politikén
monetare.

Né pérgjithési, aspekti institucional konsiderohet
si piké e dobét pér adoptimin e regjimit té
inflacionit (IT).

5.2. NIVELI | KUPTUESHMERISE NGA
PUBLIKU

Shqiptarét morén mésimet e para mbi inflacionin
né fillimin e viteve '90. Me kalimin e viteve, té
gjithé e kuptuan se ngritja e gmimeve rrénonte
té ardhurat dhe kursimet e tyre. Megjithaté jané
té pakté ata gé e kuptojné se njé mision i véshtiré

si ai i mbajtjes sé ¢cmimeve té géndrueshme i
takon njé insitucioni té quajtur Banka e
Shqipérisé. Né fakt, shqgiptarét mésuan njé gjé:
“sakrificat afatshkurtra, sjellin fitime afagjata”. Té
dyja forcat politike citonin kété shprehje kur
erdhén né pushtet. Pavarésisht nga kjo, ato nuk
ishin né gjéndje té kuptonin mekanizmin gé té
¢con nga njé e tashme térésisht e shkatérruar né
njé té ardhme mé té sigurté e mé té pasur. Njé
prové e késaj éshté periudha e pafund e
tranzicionit dhe déshtimet e shumta gjaté saj
(kéto mé tepér pér arsye subjektive). Njé numér
i kufizuar njerézish jané né gjéndje té kuptojné
se pse nevojiten reformat serioze, ndérkohé gé
shumé mbeten té& zhgénjyer dhe shumica i
pranon me indiferencé.

Né kété kontekst, éshté e véshtiré té besosh
se Banka e Shqipérisé do té gjejé partneré “té
pérshtatshém” gé té€ mund té kuptojné dhe té
dallojné si duhet vendimet e saj. Kur publiku
kupton dhe mirépret politikén e bankés
gendrore, atéheré publiku dhe pritjet e tij pér
inflacionin (t&é udhéhequra nga objektivi pér
inflacionin) kthehen né faktoré qé pércaktojné
normat e ardhshme té inflacionit.

Né fakt, njohja e publikut me politikat,
bankingun, etj, pérmirésimet né kuadrin
institucional jané detyrat e tanishme dhe ato nuk
kané pse presin pér pérfunimin e kushteve té
tjera paraprake. Disa nga c¢éshtjet qé duhen
vrojtuar, jané si mé poshté:

1. Rritja e transparencés sé Bankés sé
Shqipérisé. Pér kété arsye, banka gendrore ka
rritur numrin e publikimeve, vecanérisht ato me
karakter shpjegues, prezantimet me median,
kontaktet me publikun, takime e seminare, si
dhe ka miratuar njé strategji dhe rregullore mbi
transparencén, gé éshté né njé vijé me Kodin e
Praktikave té Mira té Politikés Monetare
miratuar nga FMN-ja. Sipas késaj rregulloreje,
vendimet e késhillit drejtues té Bankés sé
Shqipérisé jo vetém gé publikohen por edhe
shpjegohen sipas kontekstit né té cilin jané
marré. Raportet e politikés monetare publikohen
rregullisht dhe nxjerrja e tyre i njoftohet publikut
mé pérpara. Té dhénat statistikore té hartuara
nga Banka e Shqipérisé shpjegohen té plota né
shtojcat. Pér momentin, publikohet né shqip
metodologjia pér hartimin e statistikave
monetare dhe financiare (t& FMN-sé&).

Banka e Shqipérisé ka nisur praktikén e
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organizimit té konferencave vjetore, me tematé
ndryshme né lidhje me Bankén e Shqipérisé si
edhe mbi politikat apo statistikat ekonomike dhe
monetare. (Konferenca e vitit 2000 ishte vetém
mbi statistikat). Qé&llimi i tyre éshté afrimi dhe
vénia né kontakt e akademikéve dhe ekspertéve
me njéri-tjetrin dhe audiencén, vémendjen e sé
cilés BSH-ja pérpiget té marré. Pérfagésues nga
késhilli drejtues i Bankés sé& Shqipérisé jané
angazhuar né takime me studenté nga fakultetet
ekonomike, duke theksuar réndésiné e rolit té
bankés gendrore né ekonomi dhe shkémbimin e
eksperiencave né formulimin e politikave.

2. Pérmirésimi i marrédhénieve me
institucione té tjera shtetérore. Pér kété
arsye, Banka e Shqipérisé ka adoptuar njé
metodé intensive drejt té& gjitha organizatave
ndérkombétare (integrimi né Bashkimin
Evropian, Pakti i Stabilitetit dhe diskutime té
dokumenteve té tilla si strategjité e zhvillimit pér
bizneset e vogla dhe t&é mesme). Mé i njohuri
éshté pjesémarrja né komitetin e borxheve.

3. Rritja e pérgjegjshmérisé. Banka e
Shqipérisé i ka rritur kontaktet dhe raportimet e
saj me dhe né Parlament, duke u munduar té
zgjerohet né shpjegimet mbi procesin e
vendimmarrjes.

4. Rritja e besimit. Pérvec arrijtes sé objektivave
dhe bérjes publike té tyre, Banka e Shqipérisé
po pérpiget té fitojé publikun dhe té vendosé
komunikim té rregullt me t&. Banka po organizon
fushata (mbi huadhénien); po mundéson
bizneset té kuptojné pritjet e ardhshme etj..

5. Arsimimi. Réndésia e trajnimit té aftésive u
pérmend gjithashtu gjaté diskutimit t& hapave
né pérmirésimin e statistikave. Késhtu, procesi
i arsimimit ka pérfshiré edhe veté Bankén e
Shqipérisé, pérvec autoriteteve té tjera dhe
publikun. Banka e Shqipérisé ka ofruar edhe
mbéshtetje financiare pér kété. Shembulli mé i
funditi trajnimeve né Bankén e Shqipérisé éshté
shkolla gjashtémujore, Arsimimi Profesional né
Statistikat e Aplikuara dhe Ekonometri, gé iu
ofrohet punonjésve té saj nga Universiteti i
Tiranés me financim té pérbashkét nga USAID.

6. Rritja e pavarésisé sé bankave gendrore.
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7. Pérfshirja né ¢éshtje té tjera té cilat nuk
jané probleme té drejtpérdrejta té Bankés sé
Shqipérisé, por gé ndikojné né kushtet qé
kérkohen pér adoptimin e regjimit té inflacionit
(IT). Njé shembull i késaj éshté pérfagésimi né
grupin pérgjegjés pér projektin mbi pérmirésimin
e statistikave dhe zbatimin e ploté té kritereve
té GDDS (Sistemi i Pérgjithshém i Shpérndarjes
sé té Dhénave). Me qéllim lehtésimin e
shpérndarjes sé té dhénave statistikore
pérdoruesve, si edhe pérmirésimin e cilésisé sé
kétyre té dhénave, nénshkruhen kontrata
vjetore me INSTAT-in — agjencia kombétare e
statistikave. Organizohen gjithashtu seminare
dhe trajnime né lidhje me té dhénat e sektorit
real (pérgjegjési kjo e INSTAT-it).

Pér té gené né pérputhje si edhe pér té
pérmirésuar kushtet paraprake té pérmendura
meé sipér, nevojitet njé periudhé prej 2-3 vjetésh.
Intervali i tanishém bazohet kryesisht né
pasiguriné gé Banka e Shqipérisé ka rreth
angazhimit té autoriteteve té tjera né adoptimin
e regjimit té inflacionit (IT) dhe reagimit té
publikut; né domosdoshmériné pér té ndértuar
njé model makroekonomik (duke pérfshiré edhe
njé periudhé prové); né rritien e efikasitetit té
tregut financiar né lidhje me thithjen e mjeteve
joformale; né forcimin e métejshém té
mbikéqyrjes bankare; né aftésiné pér té
mbledhur informacion statistikor té ri e té
besueshém dhe pér té rritur me saktési serité
kohore egzistuese; né pérmirésimin e tregut té
parasé pér mundésimin e njé instrumenti efikas
pér kontrollin e parasg, etj.

6. PERFUNDIME

Informacioni statistikor i sakté dhe kohor po fiton
gjithnjé¢ e mé shumé réndési duke gené se
politikat ekonomike jané né zhvillim pér t’ju
pérgjigjur strukturave ekonomike mé té
komplikuara, té cilat dhe po i japin formé
vendeve né tranzicion sot. Fatkeqgésisht, né
rastin e Shqipérisé ka akoma shumé pér t'u béré
pér sa i takon sigurimit té statistikave té sakta.
Duke u fokusuar tek politika monetare, kjo mund
té mbéshtetet né statistikat monetare dhe
bankare, t& hartuara nga banka. Pérmirésime
jané béré né drejtim té hartimit dhe, paraqgitjes
sé statistikave, duke i sjellé mé afér standardeve



ndérkombétare (FMN-sé&) dhe duke siguruar
késhtu njé shkallé krahasimi me vendet e tjera.
Hapa inkurajues po ndérmerren pér sa i takon
teknikave té parashikimit, té cilat pérfshijné
modele testuese duke pérdorur modele
ekonometrike. Puna kérkimore éshté zgjeruar
mjaft né kété zoné. E gjithé kjo, ka mundésuar
organet drejtuese té formulonin njé politiké
monetare té sakté gjaté kétyre viteve té fundit.
Deri mé tani, politika monetare e ndjekur nga
Banka e Shqipérisé ka mundur t'i shérbejé
objektivit kryesor té bankés, qé éshté stabiliteti
i cmimeve. Norma e inflacionit gjaté viteve té
shkuara ka gené rreth 3 pér qind.

Megjithaté, kemi paré se zhvillimi i politikés
monetare, kalimi nga pérdorimi i instrumenteve
direkte né instrumente indirekte, synimi pér té
kaluar né njé regjim inflacioni (IT), shtojné
presionet mbi kérkesén pér statistika e pér
rrjedhojé, mbi domosdoshmériné pér
pérmirésimin e métejshém té tyre. Réndésia
béhet edhe mé e madhe po té kemi parasysh
edhe synimet tona afatgjata pér t'u anétarésuar
né Bashkimin Evropian dhe pér t'i cuar statistikat
tona né té njéjtat nivele. Megjithése éshté rrugé
e gjaté dhe e véshtiré, ne tashmé i kemi té qarta
dhe kemi marré angazhimet tona.

Tabelé 1. Arritja objektiva né vitin 2002.

SHTOJCA I. KRITERET E ECURISE

Pér ag kohé sa autoritetet shqiptare shprehin
vullnetin dhe pranojné té firmosin kontrata me
FMN-nég, ato jané té detyruara té zbatojné disa
kufizime sasiore,qgéllimi i té cilave éshté té
kontrollojné mjetet e brendéshme té sistemit
bankar dhe mjetet e bankés gendrore.

Né kété kontekst, kéto kufizime jané té veshura
me cilésiné e objektivave monetar sasior, té
ngjashém me objektivin e ndérmjetém pér
parané né kuptimin e gjeré.

Si¢ u pérmend edhe mé lart, Shqipéria firmosi
marréveshjen e paré me FMN-né né gjysmén
e dyté té vitit 1992, dhe gé nga ajo kohé filloi té
zbatonte kufizime sasiore pér heré té paré.

Qéllimi i kétyre kufizimeve ishte vendosja e
kufijve té sipérm dhe té poshtém pér tregues
si: mjetet e huaja neto té Bankés sé Shqipérisé
(dysheme), mjetet e brendéshme neto té
sistemit bankar (tavan) té ndara midis geverisé
dhe ekonomisé. Té ashtuquajturat kritere pér
té arritur suksesin pérdoren ende sot, ndonése
disi mé ndryshe nga ményra e pérdorur gjaté
periudhés sé tranzicionit.

| Dhje-01 | Mars-02 | Qer-02 | Shta-02 | Dhje-02 | Mars-03 | Qer-03
MHN (né milioné dollaré)
Objektivi 542.6 536.6 530.6 546.6 558.6 560.6 582.2
Aktuali 542.6 547.5 550.1 570.9 562.2 596.2 606.5
Diferenca 0.0 10.9 19.5 24.3 3.6 35.6 24.3
MBN (né miliardé leké)
Objektivi 78.1 83.6 89.1 90.1 95.1 97.1 98.1
Aktuali 78.1 84.8 87.6 83.5 87.1 76.5 68.9
Diferenca 0.0 1.2 -1.5 -6.6 -8.0 -20.7 -29.3
Kredia neto pér geveriné (né miliardé leké)
Objektivi 237.5 238.5 2442 247.0 257.0 263.7 267.7
Aktuali 237.5 240.5 246.8 247.0 259.6 263.1 263.1
Diferenca 0.0 2.0 2.6 0.0 2.6 -0.6 -4.6
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FJALE PERSHENDETESE NE KONFERENCEN E KATERT TE
BANKES SE SHQIPERISE NGA Z. SHKELQIM CANI,
GUVERNATOR | BANKES SE SHQIPERISE.

SARANDE, 11 SHTATOR 2003.

Té nderuar Zonja dhe Zotérinj,

Jam shumé i lumtur gé pérshéndes té
pranishmit e nderuar té késaj salle, miqté dhe
bashképunétorét e mi, ata gé vazhdimisht kané
kontribuar né foltoret e konferencave tona té
pérvitshme dhe té ata gé jané pér heré té paré
né auditorin e sivjetshém.

Kam kénaqési té vecanté, qé né emér té
organizatoréve té konferencés “Ekonomia
shqgiptare, arritje dhe sfida té politikés
ekonomike”, té shpreh falenderim dhe respekt
pér miqté e miré té Shqipérisé dhe té
shqiptaréve, té pranishém sot né kété sallg, gé
kané dhéné kontribute dhe kané |éné gjurmé
né pérparimin e ekonomisé toné.

Shpresoj gé takime té tilla té shérbejné edhe si
gjeste publike gé flasin né gjuhé&n e mirénjohjes
pér kéto kontribute qé né njéfaré ményre kané
ndihmuar Bankén e Shqipérisé té ndérmarré
organizime té mendimit shkencor pér c¢éshtje
gé stresojné ekonominé shqiptare.

Té nderuar kolegé dhe bashké&punétoré,

Shqipéria, né kéta 13 vjet, ka ecur né rrugén e
pérparimit. Ekonomia tashmé, pérfundimisht
éshté orientuar drejt zhvillimit. Ne té gjithé, si
autoré dhe pérjetues té kohés soné, jemi té
prirur drejt mé té mirés, drejt té ardhmes.

Té jetosh né njé shoqéri, qé pérpiget té ndértojé
njé té ardhme mé té sigurté; té kesh institucione,
gé tentojné modele té pérparuara,; té krijosh njé
mendési popullore demokratike té orientuar nga
njé rezultante pozitive e llojshmérisé sé ideve;
&shté njé sukses pér vendin dhe pér ekonominé.
Né anén tjetér, shogéria, shteti dhe mendésia
shqgiptare kané evoluar, pérgjithésisht, né
ményré té njékohshme. Kjo éshté ndoshta e
lidhur me traditén toné té hershme; ndoshta e
imponuar nga véshtirésia e mbijetesés népér

vite; ndoshta lidhet me déshirén e madhe pér ta
paré vendin dhe veten midis mé té zhvilluarve.

Por, njé gjé éshté e sigurté, gé kjo ecje e
pérgjithshme pérpara, mbéshtet dhe mbéshtetet
né njé ekonomi gé zhvillohet. Se sa éshté rritur
ekonomia shqiptare dhe né ¢’ményré; né
¢’drejtime ka lévizur dhe sa heré ka ngecur; kéto
nuk jané objekt i késaj fjale. Ajo gé dua té
theksoj éshté gé né fund té fundit ekonomia ka
shénuar rritje té prekshme nga té gjithé. Kjo rritje
béhet mbéshtetje e projekteve dhe e sfidave
tona té ardhme. Kjo rritje ushgen besimin se té
gjithé ne po pérpigemi pér t'i dhéné vetes dhe
vendit cka mé té miré zhvillimi i sotém ofron
dhe se ne realisht meritojmé mé shumé.

Njeriu duhet té luftojé shumé pér té fituar gjithnjé
e mé shumé; duhet qé até gé ka fituar ta pérdoré
miré dhe pastaj, né fund, té keté zemérgjerésiné
dhe t'u l€ré dicka té tjeréve qé vijné pas. Késhtu
krijohet vazhdimésia e zhvillimit.

Tashmé i kemi hedhur themelet e njé zhvillimi
té pérgjithshém ekonomik. Qé ky zhvillim do té
jeté i shpejté apo i ngadalshém; i sigurté apo i
brishté&; i geté apo i ngarkuar me té papritura
éshté edhe pértej késaj konference. Réndési
ka gé ne i kemi projektuar ekonomisé njé té
ardhme ambicioze.

Realizimi i saj kérkon shumé pérpjekje; kérkon
mendim té qarté ekonomik; kérkon
vendimmarrje t& guximshme; kérkon vizion té
gjeré né trajtimin e problemeve dhe strategji
reale té zhvillimit ekonomik. Kétu shpresoj té
shpreh mé shumé kjo konferencé.

Té dashur miq,
Jemi mbledhur né kété sallé té flasim pér njé
argument qé nuk éshté i panjohur pér secilin

prej nesh. Ajo gé do té themi, ményra se si do
ta shohim t& ardhmen e problemeve tona dhe

21



mundésité reale té ecjes sé métejshme pérpara,
jam i bindur gé do té jené té dobishme.

Ne dhe bashkéorganizatorét tané té Fakultetit
Ekonomik, té Universitetit t& Tiranés, kemi béré
pérpjekjet tona mé té mira pér té arritur kété.

Edhe pér kété arsye, kam déshiré gé kjo

Konferencé té vazhdojé t'i shérbejé bashk&punimit
dhe zhvillimit t& pérbashkét ekonomik.
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Né mbyllje té fjalés time, duke shpresuar té kem
pércjellé gjithé falenderimin tim pér praniné tuaj
né sallé, i uroj késaj konference puné té mbaré;
folésve té nderuar suksese; dhe té gjithéve sé
bashku njé géndrim té kéndshém né qytetin e
bukur té Sarandés.

Ju falemnderit!



FJALA E GUVERNATORIT NE DREKEN E PERSHENDETUR NGA

Z. KEMAL DERVIS.
SARANDE, 11 SHTATOR 2003.

Té nderuar Zonja dhe Zotérinj,

Pérpara se t'i jap fjalén z. Kemal Dervis mé lejoni
té them disa fjalé pér kété mik té madh té
Shqipérisé dhe té shqgiptaréve.

Kemal Dervis ka fituar famé ndérkombétare,
vecanérisht gjaté vitit té fundit, né ndihmén e
¢muar ndaj Qeverisé Turke, pikérisht né kohén
kur ajo po pérballej me krizén mé té réndé
ekonomike né historiné e saj moderne.

Duke gené njé nga politikEébérésit mé té
besueshém té tregjeve né tranzicion, z.Dervis
gézon, gé nga viti 1998, postin e nderuar té njé
zyrtari té larté né Bankén Botérore.

Pa dyshim, ne si shqiptaré, i jemi mjaft
mirénjohés z.Dervis pér kontributin e shquar
personal dhe institucional, sepse si¢ e dimé té
gjithé, Banka Botérore ka gené njé nga
donatoret dhe mbéshtetéset mé t& médha té
Shqipérisé gjaté 12 viteve tranzicioni. Pér
popullin turk, e jo vetém pér t&, Kemal Dervis,

éshté frymézuesi i mesazheve qé i béjné thirrje
integrimit evropian dhe global; ai éshté politikani
modern qé ka zévendésuar ata tradicional&, dhe
pér popullin turk, ai &shté si vesa e méngjesit.

Me njé njohuri té shquar té situatés ekonomike
dhe politike té rajonit, dhe né vecanti té rastit té
Shqipérisé, Kemal Dervis gézon simpatiné e
padiskutueshme té shqiptaréve si njé nga
udhé&heqésit kryesoré té vendit té tij, gé ka
mbéshtetur vazhdimisht dhe fugishém
Shqipériné, pavarésisht nga luhatjet dhe nga
ndryshimet politike.

Do té mé duhej njé kohé e gjaté té flisja rreth
Kemal Dervis dhe tipareve té tij, por jam i bindur
se té gjithé jemi déshmitaré té karrierés sé tij té
shkélgyer né Bankén Botérore, té kontributit té
tij personal pér sigurimin e njé pakete prej 16
miliardé dollarésh aq té réndésishme, nga Fondi
Monetar Ndérkombétar, gé do té ndihmojé
rigjallérimin e ekonomisé turke, efektet e sé cilés
do té ndihen dhe né té gjithé rajonin, né té cilin
jetojmé.
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LIBERALIZIMI | LLOGARISE KAPITALE: PSE, KUR DHE SI?*

ABSTRAKT

Liberalizimi i llogarisé kapitale éshté njé ndér
proceset gé duhet té ndérmarré Shqipéria né
té ardhmen e afért. Kufizimet pér lévizjet e
kapitalit nuk jané risi. Ato kané gené té
pranishme né shumé vende té botés,
vecanérisht né kohéra péshtjellimesh, si luftérat
apo réniet ekonomike. Dy dekadat e fundit jané
karakterizuar nga njé lehtésim i vazhdueshém i
kontrolleve mbi lévizjet e kapitalit, dhe shumé
vende i kané hapur plotésisht llogarité e tyre
kapitale.

Megjithaté, ka njé numér vendesh, pérfshiré
Shqipéring, né té cilat llogaria kapitale nuk éshté
liberalizuar ende. Ndérkohé gé Shqipéria nuk
aplikon kufizime apo kontrolle mbi flukset hyrése
té kapitalit, ajo aplikon kontrolle mbi shumicén
e flukseve dalése té tij. Arsyet prapa nevojés
sé hapjes sé llogarisé kapitale lidhen me
pérfitimet gé burojné nga ky proces, si¢ jané:
rritfa mé e madhe ekonomike, diversifikimi i
mundésive té investimit, zhvillimi financiar,
pérmbushja e kérkesave té pércaktuara nga
autoritetet shqiptare né bashképunim me
Organizatén Botérore té Tregtisé dhe Bashkimin
Evropian, reduktimi i ekonomisé joformale,
arritja e njé inflacioni té ulét dhe té géndrueshém
etj..

Liberalizimi i llogarisé kapitale kérkon
pérmbushjen e disa kushteve té caktuara si¢
jané: njé kuadér makroekonomik i shéndoshé;
njé infrastrukturé e fugishme institucionale dhe
rregullatore, vecanérisht né sektorin financiar;
dhe njé regjim i pérshtatshém i kursit té
kémbimit. Rrjedhimisht, theksojmé réndésiné e
ruajtjes dhe té pérmirésimit té treguesve aktualé
makroekonomiké, si rritja e PBB-sé dhe
inflacioni, réndésiné e monitorimit té
kujdesshém té niveleve té borxhit total, dhe
vecanérisht té borxhit té jashtém, dhe
domosdoshmériné e menjéhershme pér té

zhvilluar njé strategji pér gjenerimin e valutés,
e cila do ta lejojé Shqipériné té ruajé njé gjendje
té shéndetshme té bilancit té pagesave.

Pérsa i pérket hapave té liberalizimit, né
pérputhje me teoriné dhe me praktikén e
deritanishme, sugjerojmé se hapja e llogarisé
kapitale né Shqipéri duhet té trajtohet me
kujdes. Fazimi ose sekuencimi i hapave té
liberalizimit &shté shumé i réndésishém. Ai
presupozon renditjen dhe kombinimin gradual
té reformave strukturore e makroekonomike,
pér t& mundésuar lévizjen e liré té kapitaleve.

1. C’ESHTE LIBERALIZIMI |
LLOGARISE KAPITALE:
ARGUMENTE PRO DHE KUNDER
DHE NJE HISTORIK | SHKURTER.

Liberalizimi i Llogarisé Kapitale nénkupton
hegjen e ploté té kontrolleve dhe kufizimeve mbi
lévizjet e kapitalit brenda dhe jashté njé vendi.
Fjala “kufizim” pérdoret jo vetém me kuptimin e
ndalimit kategorik ligjor, domethéné, né rastet
kur ligji ndalon plotésisht kryerjen e njé
transaksioni té caktuar, por edhe me kuptimin
e kufizimit sasior, si dhe né rastet kur pér njé
transaksion té dhéné, kérkohet miratimi nga njé
autoritet i caktuar, si¢ éshté Banka Qendrore.
Né kété piké, éshté i nevojshém té theksohet
dallimi ndérmjet detyrimit pér té marré njé
miratim (autorizim, lejé) dhe deklaratés sé
kérkuar né pikén e hyrjes ose té daljes sé
kapitalit. Disa vende zbatojné sistemin e
deklarimit té sasisé sé kapitalit gé del nga vendi,
thjesht pér arsye statistikore ose pér arsye gé
lidhen me taksat. Kéto deklarime nuk pérbéjné
kufizime apo kontrolle mbi I&vizjen e kapitalit,
pasi ato nuk e pengojné apo e ulin shpejtésiné
e késaj lévizjeje. Eshté e véshtiré té pércaktohet
nése njé vend ka njé llogari kapitali té liberalizuar
apo jo, sepse kontrollet dhe kufizimet pér

* Referati i mbajtur nga Z.Shkélgim Cani, Guvernator dhe Znj.Diana Shtylla, specialiste né Bankén e Shqipérisé, né
Konferencén IV té Bankés sé Shqipérisé, Sarandé 11 shtator 2003.

24



|8vizjen e kapitalit jané té natyrés sasiore dhe
cilésore. Quinn dhe Inclan (1997) matén hapjen
e llogarisé kapitale né njé numér vendesh duke
i koduar masat qé e kufizonin lévizjen
ndérkombétare té kapitalit sipas shkallés sé tyre
té kufizimit.

Grafik 1: Shkalla e hapjes?.

ishin mé afér njéra-tjetrés sesa kishin gené
ndonjéheré mé paré. Regjimi i kursit fiks té
kémbimit - standardi i arit- konsiderohej nga
shumé vende si mjaft i géndrueshém dhe i
besueshém. Kapitali afatshkurtér ndihmonte né
financimin e mjaft veprimtarive té reja
ekonomike né shumé vende. Periudha e arit u
pasua nga periudha e luftés, e cila pérfshiu dy
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Vitet

Eshté e garté se né gjysmén e dyté té shekullit
té kaluar shkalla e liberalizimit té llogarisé
kapitale ka ardhur duke u rritur, vecanérisht gjaté
dekadés sé fundit.

PAMJE E PERGJITHSHME E
KONTROLLEVE MBI LEVIZJEN E
KAPITALIT.

Kapitali ka Iévizur nga njé vend né njé tjetér
shumé kohé mé paré se té ekzistonin tregjet e
sofistikuara financiare dhe ato té kapitalit.
Megijithaté, |évizja e kapitalit i Eshté nénshtruar
né pérmasa té ndryshme kontrolleve, madhésia
dhe géllimi i té cilave ndryshonte nga njé epoké
politike dhe ekonomike né njé tjetér. Eshté
gabim t& mendohet gé kontrollet mbi lévizjen e
kapitalit jané hequr vazhdimisht gradualisht
gjaté dekadave. Ka patur periudha kur kapitali
ka lévizur nga njé vend né njé tietér me mé tepér
lirshméri sesa léviz sot. E tillé ishte periudha e
standardit té arit, gjaté sé cilés kapitali u
transferua dhe u investua né sasira té médha,
ndérsa normat e interesit né vende té ndryshme

luftérat botérore dhe periudhén ndérmijet luftérave
— Rénien e madhe (1914 — 1945). Kjo periudhé u
karakterizua nga njé ndjenjé nacionaliste né rritje
dhe nga politika qé shkonin kundér bashk&punimit
ndérshtetéror. Besimi né standardin e arit u gérrye
pas shpérthimit té Luftés sé Paré Botérore dhe
politikat monetare u fokusuan né zgjidhjen e
problemeve té brendshme dhe kryesisht né
financimin e deficiteve gé lidheshin me luftén. Né
vende té ndryshme né té gjithé botén uvendosén
kontrolle mbi kapitalin, simjete g€ mund t'i mbronin
vendet nga zhvlerésimi i parasé dhe gé do tii
ndihmonin ato t& mbanin arin nén zotérimin e tyre.
Ekonomia botérore u zhvendos brenda disa
dekadave nga njé etapé e zhvilluar e globalizimit
dhe e ndérveprimit, né pothuajse pavarési té ploté
té shteteve nga njéri-tjetri. Lévizja e kapitalit ishte
pothuajse inekzistente, investimet ndérkombétare
shiheshin me dyshim dhe cmimet ndérkombétare
dhe normat e interesit nuk I&viznin mé paralelisht.
Kapitali global dhe investimi ndérkombétar
konsideroheshin, gjithashtu, si shkaget kryesore
té rénies ekonomike té viteve ‘30.

! Bazuar né Quinn and Inclan (1997).
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Periudha e treté — ajo e Bretton Woods (1945 —
1971) — ishte njé pérpjekje pér rindértimin e
ekonomisé botérore. Transaksionet tregtare
lulézuan dhe rritja ekonomike ishte mé e
spikatur se kurré. Pavarésisht nga rritja e
jashtézakonshme, shqgetésimet lidhur me
levizjen e kapitalit nuk ishin shuar. Fillimisht,
Fondi Monetar Ndérkombétar sanksionoi
kontrollet pér lévizjen e kapitalit si mjet pér té
shmangur krizat e parasé. Kéto kontrolle iu
dhané geverive njéfaré pavarésie né zbatimin
e politikés monetare aktive. Filozofia qé
pérkrahte kontrollet mbi kapitalin, nuk u braktis
deri né fund té viteve’60, kur u bé e dukshme
gé kapitali global nuk mund té frenohej. Tregjet
e kapitalit u rigjeneruan gjaté epokés sé
kontrolleve, ndérkohé gé regjimi i kursit fiks té
kémbimit ishte tipari i pérbashkét i shumé
ekonomive té zhvilluara.

Né periudhén e katért dhe pérfundimtare —
periudha pas Bretton Woods-it apo periudha e
kurseve té luhatshme té kémbimit, tendencat
ishin té ndryshme. Megjithése disa vende
hezitonin pér té zévendésuar kursin fiks té
kémbimit me até té luhatshém, né harkun e
viteve 1970 — 1990 |évizja e kapitalit ka gené e
jashtézakonshme. Qeverité e vendeve té
zhvilluara nuk i konsideronin kontrollet mbi
kapitalin si té nevojshme, pasi kurset fikse té
kémbimit nuk pérbénin mé njé pérparési.
Meqgénése kursi i luhatshém i kémbimit mundej
té akomodonte zhvillimet né tregun e kapitalit,
kontrollet mund té higeshin pa shkaktuar
probleme. Hegja e kontrolleve nxiste |évizjen e
kapitalit prej dhe né drejtim t& shumé vendeve.
Né vendet e dorés sé dyté reformat ekonomike
pakésuan kostot e transaksioneve dhe rrezikun
e investimeve direkte. Si rezultat, kapitali vérshoi
né ato vende, té paktén deri né fund té viteve
‘90, kur investitorét e huaj u ndérgjegjésuan pér
problemet gé mund té lindnin nga regjimi i kursit
fiks té kémbimit, i cili ishte ende mjaft i pérhapur
né vendet né zhvillim.

ARGUMENTE PRO LIBERALIZIMIT TE
LLOGARISE KAPITALE.

Teoria klasike? sugjeron se lévizja
ndérkombétare e kapitalit lejon vendet me
kursime té kufizuara té térheqin financime pér
projekte investimi né vend, lejon investitorét té

diversifikojné portofolet e tyre, shpérndan rrezikun
e investimit dhe nxit tregtiné ndérkombétare té
mallrave sot pér mallra né té ardhmen.

Nése kapitali éshté i liré té |évizé nga njé vend
né njé tjetér, atéheré individét, shoqgérité dhe
vendet mund té konsumojné aq sa déshirojné
duke marré hua nga jashté kur té ardhurat e
tyre jané té pamjaftueshme. Huamarrja nga
jashté ndihmon né zbutjen e cikleve té biznesit
dhe lejon firmat vendase dhe individét té
vazhdojné konsumin dhe investimin, edhe kur
prodhimi vendas dhe té ardhurat jané né nivele
té uléta.

Gjerésisht mbéshtetet ideja se hapja e llogarisé
kapitale rrit besueshmériné né autoritetet
monetare. Sipas William McGruben dhe Darryl
McLeod, té cilét krahasuan ecuriné e inflacionit
né vendet gé e liberalizuan llogariné e tyre
kapitale gjaté viteve ‘90, me ato vende gé nuk e
béné kété gjé, hegja e vazhdueshme e
kontrolleve mund té cojé né uljen e normés
vjetore té inflacionit deri né rreth 3 pér gind. | njéjti
pérfundim éshté arritur edhe nga Eichengreen,
Rose dhe Whyplosz (1996b). Ata studiuan té
dhénat e variablave makroekonomiké né vendet
gé pésuan kriza, ndérkohé gé disa prej kétyre
vendeve e kishin liberalizuar llogariné kapitale e
disa té tjera jo. Autorét dolén né pérfundimin se
inflacioni, rritja e parasé dhe c¢ekuilibrat tregtaré
jané me té larté né kriza gé ndodhin né praniné e
kontrolleve. Né njé studim tjetér té& béré prej
Alesina, Grilli dhe Millesi-Ferreti (1994), éshté béré
e garté se vendet gé vendosin kontrolle kané
tendencé té kené inflacion mé té larté, mé shumé
té ardhura nga “seignorage”, por norma reale
interesi mé té uléta.

Johnson dhe té tjeré (1998) zbuluan se
intensiteti i kontrolleve té kapitalit éshté né raport
té zhdrejté me zhvillimin ekonomik dhe né raport
té drejté me nivelin e barrierave doganore, me
primin e tregut té zi dhe me luhatjen e kursit té
kémbimit.

ARGUMENTE KUNDER LIBERALIZIMIT TE
LLOGARISE KAPITALE.

Njé numér ekonomistésh né boté paragesin disa
argumente kundér liberalizimit té ploté ose
ményrés sé zbatimit té tij né disa vende.

2 ‘Liberalizing Capital Movements” Economic Issues 17, IMF.
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Disa nga kéto argumente jané si vijon:

Sé pari, shté e véshtiré t& maten pérfitimet neto
gé njé vend do té vilte prej liberalizimit té
llogarisé kapitale, sepse né kushte normale
éshté e pamundur té parashikohen humbjet gé
njé vend mund té pésojé né rast té njé krize té
llogarisé kapitale. Népérmjet njé analize té
pérshtatshme, njé vend duhet té vlerésojé, si
probabilitetin e njé krize, ashtu edhe humbjet
potenciale gé mund té shkaktohen prej saj.

Njé kundérshtar i liberalizimit té llogarisé
kapitale, Sebastian Edwards, ka gjetur se
lévizjet e kapitalit nuk ndihmojné gjithmoné
rritjen totale té produktivitetit. Ai i ndau vendet
né grupe té vecanta sipas nivelit té tyre té
zhvillimit dhe doli né pérfundimin se vendet e
sofistikuara financiarisht kané pér té pérfituar
meé shumé nga liberalizimi sesa vendet e
pazhvilluara financiarisht. Me fjalé té tjera,
Edwards konkludoi se, njé vend mund té
pérfitojé nga liberalizimi i llogarisé kapitale
vetém pasi té keté arritur njé nivel té caktuar té
zhvillimit ekonomik. Né té njéjtén linjé mendimi,
éshté argumentuar se vendet né zhvillim vuajné
shumé meé tepér se vendet e zhvilluara né
periudha krize.

Né sektorin privat, liberalizimi i llogarisé kapitale
ngre ¢céshtjen e sé drejtés pér té marré kredi,
vecanérisht pér individét dhe pér ndérmarrjet e
vogla dhe té mesme. Huamarrésit e vegjél
pérfitojné mé pak nga kapitali i huaj dhe goditen
mé ashpér nga largimet e menjéhershme té tij,
pér shkak té aftésisé sé tyre té kufizuar pér té
transferuar mjetet e tyre jashté vendit dhe
mundésisé sé kufizuar pér té pérdorur
shérbimet financiare.

Njé numér ekonomistésh, ndonése nuk jané
plotésisht kundér liberalizimit, sugjerojné se ky
proces duhet té béhet me kujdes dhe
gradualisht. Ata argumentojné se kthimi nga njé
shtetiliberalizuar né njé shtet té kontrolluar, né
rast krizash, mund té jeté shumé i kushtueshém
dhe i démshém pér ekonoming.

2. SHKALLA E LIBERALIZIMIT TE
LLOGARISE KAPITALE NE
SHQIPERI DHE ARSYET PAS
FLUKSEVE HYRESE MODESTE.

Shqipéria konsiderohet si njé vend me barriera
té uléta ndaj kapitalit t&é huaj dhe investimeve
direkte. Njé indeks i “Economic Freedom” i
krijuar nga Gazeta Wall Street, e radhit
Shqipériné mé lart se vende té tilla si Japonia,
Kanadaja, Franca, Sllovenia, Bullgaria, Malta,
Qipro dhe té gjitha vendet e ish-Bashkimit
Sovjetik. Kjo pér arsye se, sipas rregullores
soné "Pér veprimtariné valutore™, kapitali hyrés
nuk i nénshtrohet njé procesi miratimi dhe asnjé
sektor nuk éshté i mbyllur ndaj investimeve té
huaja. N& té njéjtén ményré, riatdhesimi i
kapitalit t& huaj té investuar fillimisht si dhe
fitimet & burojné nga investimet e huaja nuk
hasin pengesa né momentin e largimit nga
vendi.

Sipas kétij vlerésimi ‘Sipas ligjit né Shqipéri,
firmat vendase dhe té huaja trajtohen né ményré
té barabarté dhe atyre iu garantohet siguri nga
shpronésimi apo shtetézimi.” Né vetém njé rast
(i rastésishém) investitorét e huaj nuk trajtohen
né ményré té njéjté me rezidentét e Shqipérisé.
Investitorét e huaj, té cilét investojné né Shqipéri
né bono thesari duhet té paguajné 15 pér gind
tatim mbi fitimin, ndérkohé gé rezidentét
shqiptaré jané té detyruar té paguajné njé tatim
prej 10 pér qind.

Lévizja e kapitalit brenda Shqipérisé dhe jashté
saj rregullohet nga rregullorja “Pér veprimtariné
valutore”, e pérmirésuar mé 30.07.2003. Si¢ u
pérmend edhe mé lart, kapitali i huaj gé hyn né
vend nuk i nénshtrohet ndonjé kufizimi apo
kontrolli.

Pavarésisht nga kjo, flukset hyrése té kapitalit
né Shqipéri jané shumé modeste dhe ne
ndjejmé nevojén pér té analizuar disa faktoré,
gé mund té kené kufizuar hyrjen e kapitalit né
Shqipéri.

3 Rregullorja e “Pér veprimtarisé valutore”, miratuar me Vendimin e Késhillit Mbikéqyrés, nr. 64, daté 30.07.2003, éshté
botuar né Buletinin Zyrtar té& Bankés sé Shqipérisé, nr. 12, korrik 2003.
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Grafik 2:Importet, eksportet, flukset financiare dhe kapitale dhe remitancat (% e PBB).
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Pjesa mé e madhe e kapitalit hyn né Shqipéri
né formén e investimeve té huaja direkte dhe
transfertave té kapitalit (kredi) pér gevering. Né
Shqipéri nuk jané béré investime portofoli nga
jashté, ndérsa gjaté tre viteve té fundit bankat
vendase kané bleré, né shuma modeste, letra
me vleré té borxhit té geverive té huaja.

Ndonése jemi t& ndérgjegjshém pér pérfitimet
gé burojné nga diversifikimi i kapitalit hyrés, ne
do té déshironim té pérgéndroheshim né disa
nga arsyet gé mund té kené penguar investimet
e huaja direkte gjaté viteve té fundit. Ai qé
pérfiton nga investimet direkte té huaja éshté
vendi prités. Sipas njé piképamjeje té pranuar
gjerésisht, investitorét e huaj direkté besohet

se rrisin formimin e kapitalit vendas, rezervat
teknologjike té vendit prités dhe njohurité
administruese, si dhe pérmirésojné hyrjen né
tregje té eksportit. Investimet e huaja direkte
konsiderohen si njé burim relativisht i
géndrueshém i financimit nga jashté. Nga ana
tjetér, investimet e huaja direkte, pér nga natyra,
konsiderohen si mé pak reaguese ndaj
zhvillimeve té pafavorshme makroekonomike.
Ato paragiten si investime fikse, té cilat mund
té likuidohen vetém me njé humbje té madhe.
(Lehmann 2002). Shqipéria duket té keté gené
mé pak térheqése pér investitorét e huaj sesa
vendet e tjera té Evropés Juglindore. Kjo mund
té thuhet nése krahasojmé até me vende té
ngjashme me té si Magedonia dhe Kroacia.

Grafik. 3: Shpérndarja e investimeve té huaja direkte ndérmjet vendeve té Evropés Juglindore pér

vitin 2001 (100 % total).
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Arsyet e ngurrimit té investitoréve pér té investuar
né Shqipéri mund té lidhen me:

1.

Faktoré teknologjiké, gé mund té
rezultojné né ndryshime né prodhim
ndérmjet vendit investues dhe vendit
prités. Megjithése Shqipéria mbetet
prapa vendeve té tjera né zhvillim, ajo
po bén pérparime né drejtim té
térhegjes sé teknologjisé sé re. Né dy
vitet e fundit, importet e makinerive dhe
pajisjeve, kryesisht té lidhura me
investimet né fushén e
telekomunikacionit pérbénin 16-18 pér
gind té totalit t& importeve.

Faktoré institucionalé, si pér
shembull: rreziku i perceptuar i taksimit
konfiskues, prania e ekonomisé
joformale, titujt e pagarté té pronésisé
dhe zbatimi i pabarabarté i ligieve dhe i
kontratave. Té gjitha kéto fenomene
jané vérejtur dhe jané ende té
pranishme né mjedisin e biznesit
shqiptar. Pavarésisht nga pérmirésimet
e kohéve té fundit, jané véné re raste
vendimesh arbitrare, raste evazioni dhe

3.

raste trajtimi té preferueshém pér
subjekte té vecanta. Titujt e paqarté té
pronésisé, té cilét shpesh rezultojné né
pronési té dyfishté té mjeteve,
korrupsioni, vonesat, boshlléget dhe
parregullsité né zbatimin e ligjit e béjné
té véshtiré pér investitorét e huaj blerjen
apo ndértimin e ndértesave, futjen e
teknologjisé dhe angazhimin normal né
veprimtari biznesi né Shqipéri. Pérvec
pérmirésimit té kushteve té
pérgjithshme té biznesit né Shqipéri, ne
besojmé se liberalizimi i procesit té
shitblerjes sé tokés do té ndihmojé
investitorét e huaj gjaté aktivitetit té tyre
né Shqipéri.

Mangésité e sistemit financiar dhe
kufizimet e tregut té kredisé, té cilat
kané kufizuar zhvillimin e sektorit privat.
Shqipéria éshté njé ndér vendet e
Evropés Juglindore me nivel mé té ulét
té kredisé sé brendshme ndaj sektorit
privat.* Ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme, pér njé numér arsyesh, ende
po hasin véshtirési né térhegjen e
financimit nga bankat vendase.

Grafik 4: Ndérmjetésimi bankar né Shtetet e Evropés Juglindore, né vitin 2001 (né pérgindje té PBB-

Sé).
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4 Referencat nga Falcetti, Sanfey and Taci 2002.
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Njé sistem financiar i zhvilluar pérfagéson njé
ndérmjetés t& miré midis kapitalit té huaj dhe
ndérmarrjeve té vogla dhe t& mesme né vend.

4, Mungesa e informacionit dhe
marketingu i pamjaftueshém, té cilat
gjithashtu kané kufizuar hyrjen e
kapitalit té huaj né vend.

5. Shgetésimet né rritje rreth pagesave,
té cilat lidhen me gjendjen e bilancit té
llogarisé korente. Thuhet se deficitet e
llogarisé korente konsiderohen si
sinjale paralajméruese té njé krize dhe
deficite né rritje tentojné té shoqérohen
me kérkimin e primeve mé té larta té
rrezikut. (Lipschitz, Lane and
Mourmouras, 2002.) Megénése deficiti
i llogarisé korente té Shqipérisé (si
pérqindje e PBB-sé&) é&shté rritur
vazhdimisht gjaté 4 viteve té fundit,
derisa ndaloi né 8.3 pér gind t& PBB-
sé né vitin 2002, rrjedhimisht mund té
jené rritur edhe shqgetésimet rreth
mundésisé sé vendit pér té shlyer
borxhin e tij té jashtém.

Pas shqyrtimit té arsyeve gé fshihen prapa
nivelit modest té investimeve té huaja direkte
(IHD) gjaté dekadés sé fundit né Shqipéri, duhet
té pérmendim faktin e pamohueshém se
investimet e huaja direkte, si shumica e
statistikave né Shqipéri, jané subjekt i
regjistrimeve jo té sakta, i vlerésimeve dhe i
specifikimeve té gabuara etj.. Bilanci i pagesave
shqiptar ka regjistruar vazhdimisht gabime dhe
harresa t&¢ médha pozitive dhe kjo éshté njé
shenjé gé tregon se né Shqipéri kané hyré flukse
gé nuk jané kapur. Né bazé té kétyre
vézhgimeve dhe té té dhénave té tjera, mund
té konkludojmé se kapitali hyrés dhe vecanérisht
flukset e investimeve té huaja direkte mund té
jené mé té larta sesa jané regjistruar dhe jané
paragitur né bilancin e pagesave.

Nga ana tjetér, rrjedhjet dalése té kapitalit ende
iu nénshtrohen kufizimeve. Nuk kérkohet
miratimi pér transferta dalése né cash nga
territori i Republikés sé Shqipérisé, kur shuma
e transferuar pér géllime investimi né Shqipéri
nga njé banké e huaj nuk éshté pérdorur; dhe
pér transfertat dalése nga territori i Republikés
sé Shqipérisé, pér njé shumé deri né totalin e
kapitalit t&é paguar dhe pér fitimet e rrjedhura
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nga njé investim i tillé i kapitalit, né qofté se kjo
mbéshtetet nga dokumentacioni pérkatés (ligji
nr. 7764, daté 02.11.1993 “Pér investimet e
huaja”). Kredité tregtare té dhéna jashté,
gjithashtu, nuk kané nevojé pér miratim, pér aq
kohé sa maturimi i tyre éshté mé i shkurtér se
njé vit. Emigranté gé nuk jané rezidenté té
Shqipérisé, gjithashtu, mund té transferojné
valuté té fituar népérmjet punésimit té tyre jashté
ose nga shitja apo nga investimet e pasurisé
sé tyre. Pér té gené né gjendje pér té transferuar
kapital jashté, persona fiziké dhe juridiké, si dhe
individé rezidenté té& Shqipérisé, duhet té marrin
miratimin e subjekteve té licencuara (bankave
tregtare). Kufiri i sipérm pér shumén gé mund
té transferohet jashté nga njé individ i vetém u
rrit nga 20,000 usd né 3.5 milioné leké
(aktualisht 28,000 usd) ose shumén ekuivalente
né valuté. Megjithése rregullorja “Pér
veprimtariné valutore” nuk i lejon rezidentét té
kryejné investime direkte jashté, investime né
letra me vleré té huaja, huadhénie ndaj
jorezidentéve etj., besojmé se rezidentét
shqiptaré kané transferuar dhe vazhdojné té
transferojné kapital jashté vendit népérmjet
kanaleve ligjore dhe joligjore. N&é ményré té
pérmbledhur, konkludojmé se llogaria kapitale
e Shqipérisé éshté plotésisht e liberalizuar pérsa
iu pérket flukseve hyrése dhe mé e liberalizuar
sesa sugjerohet nga legjislacioni né anén e
flukseve dalése.

3. PSE JEMI PER LIBERALIZIMIN
E LLOGARISE KAPITALE?

Jemi té mendimit se Shqipéria nuk duhet té
pyesé nése ajo duhet té liberalizojé llogariné
kapitale apo jo, por kur dhe, pér mé tepér, si
duhet té drejtojé procesin e liberalizimit. Pér
arsye té ndryshme gé do té paragiten né
kumtesé, duket se liberalizimi éshté i
paevitueshém, dhe ajo pér té cilén ne duhet té
kujdesemi éshté caktimi i hapave dhe pérgatitja
e njé procesi té liberalizimit té tillé, gé té japé
pérfitimet e déshiruara dhe té pakésojé
disavantazhet. Mé poshté jané paraqitur disa
pika, té cilat mbéshtesin tezén e liberalizimit né
Shqipéri.

(@) Kontrolle fiktive; ekonomi e madhe
joformale; konstatimi i faktit gé
kontrollet mbi flukset dalése jané



shmangur; mbéshtetja teorike gé
kontrollet pér flukset dalése jané mé
pak eficiente sesa kontrollet pér flukset
hyrése té kapitalit.

(b) Konstatimi empirik gé liberalizimi i
llogarisé kapitale nxit rriten ekonomike
né vende té zhvilluara dhe vecanérisht
né vende né zhvillim.

(©) Perspektiva afatgjaté pér t'u integruar
mé shumé né sistemin financiar
ndérkombétar.

(d) Angazhimi afatshkurtér dhe afatmesém

pér té plotésuar kérkesat e Bashkimit
Evropian, té Organizatés Botérore té
Tregtisé dhe té organizatave té tjera
ndérkombétare.

a) Ka arsye té mjaftueshme pér té besuar se
madhésia e sektorit joformal né Evropén
Juglindore, éshté mé e madhe sesa né
ekonomité e pérparuara industriale, né
ekonomité né tranzicion né Evropén Qendrore
e Lindore dhe né Shtetet Baltike. Veprimtarité
joformale lulézojné né shtete té dobéta, ku
zbatimi i ligjit éshté jo gjithnjé i njéjté dhe ku
barrierat e hyrjes jané té médha. (Falcetti,
Sanfey, Taci, 2003.) Megjithése Shqipéria nuk
radhitet ndérmjet vendeve me pjesén mé té
madhe té sektorit joformal/PPK (vetém 33.4 pér
gind kundrejt 45.1 pér gind né Moldavi dhe
Maqgedoni), éshté e garté se pjesa e sektorit
joformal éshté nénvlerésuar si rezultat i metodés
sé vlerésimit té pérdorur. Muent, Pissarides dhe
Sanfey (2001) konkludojné nga njé vrojtim i
studiove ligjore né Shqipéri se konkurrenca nga
sektori joformal éshté pengesa mé e madhe gé
kompanité hasin né kryerjen e biznesit, duke
Iéné pas edhe aksesin ndaj financimit apo
taksat. Eshté e garté se né njé ekonomi ku
veprimtarité e paligjshme dhe té paregjistruara
luajné njé rol té réndésishém, rrjedhjet e
paregjistruara té kapitalit si brenda vendit ashtu
edhe jashté tij jané té pranishme. Veprimtarité
e paligjshme zakonisht financohen nga burime
jashté sistemit bankar, si té ardhura nga
aktivitete té tjera ilegale té kryera né vend ose
jashté vendit. Shumica e transaksioneve né kété
pjesé té ekonomisé kryhen me para né doré, e
cila éshté lehté té transferohet, qofté népérmjet
doganave, qofté népérmjet kanaleve té tjera.
Pér té ilustruar kété fakt, mund t'i referohemi
pérgindjes sé ulét té importeve dhe eksporteve,
gé jané paguar népérmjet bankave. Shifrat pér

vitin 2002 ishin 40 dhe 44 pér gind ndérsa pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2003 ato ishin 34
pér gind pér importet dhe 32 pér qgind pér
eksportet.

Né gofté se nisemi nga ményrat ligjore té
transferimit té parasé jashté, konkludojmé se
njé familje standarde prej 5 personash mund té
transferojé jashté vendit népérmjet bankave
tregtare rreth 130 — 140 mijé usd né vit. Né gofté
se dikush ia del mbané t& mashtrojé sistemin
ndérbankar té informacionit, gjé gqé nuk duhet
té jeté shumé e véshtiré né kushtet aktuale,
atéheré ai mund té transferojé mé shumé sesa
shuma e caktuar, nén té njéjtin emér ose duke
pérdorur identitete t& ndryshme. Ka arsye té
mjaftueshme pér ne si bankieré gendroré té
besojmé se rezidentét shqiptaré mund dhe i
kapércejné kufizimet pér lévizjen e kapitalit. Ata
tentojné ta béjné kété gjé, kur kushtet
ekonomike dhe politike né vend kegésohen, kur
dyshojné se kursimet e tyre né valuté nuk jané
té sigurta né bankat vendase (si¢ ishte rasti né
mars-prill 2002) ose pér arsye gé lidhen me
veprimtari ilegale.

Duke iu drejtuar teorisé, krahas pikave té
trajtuara mé lart, ne duhet té pérmendim disa
studime, té cilat kané dalé né pérfundimin se
kontrollet né pérgjithési dhe kontrollet pér
rrjedhjet jashté vendit né vecanti jané larg té
genit efektive né kufizimin e lévizjes sé kapitalit
ndérmjet vendeve. Eshté gjetur se kontrollet
kané déshtuar né njé masé té konsiderueshme
pér té penguar flukset e investimeve té portofolit,
vecanérisht kur ishte parashikuar njé zhvlerésim
i monedhés sé vendit né té cilin ishte kryer
investimi. Evidenca nga njé numér vendesh dhe
njé numér studimesh tregon se vetém kontrollet
mé gjithépérmbledhése dhe mé té rrepta mbi
flukset dalése kané pasur, né rastin mé té miré,
efekte té kufizuara.®

Si pérfundim, duke patur parasysh madhésiné
e sektorit joformal né Shqipéri, réndésiné e cash-
it né ekonomi, tendencén né rritje té rezidentéve
pér té shmangur kontrollet dhe pér té evidentuar
se kontrollet mbi flukset dalése, edhe né rastet
mé té mira, kané rezultuar mé pak eficiente sesa
kontrollet mbi flukset hyrése, mund té themi se
kontrollet pér lévizjen e kapitalit né Shqipéri jané
né njé shkallé t& madhe joeficiente dhe
njékohésisht t& pamundura pér t'u ruajtur.

5 “Capital Account Liberalization - Theoretical and Practical Aspects”, Occasional Paper 172, IMF.
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b) Ekonomia shqgiptare ka mjaft nevojé pér
financim té huaj ndérsa zhvillohet. Kapitali i huaj
nevojitet si pér privatizimin e subjekteve
ekzistuese, ashtu edhe pér ngritjen e
ndérmarrjeve té reja, té cilat jané themelore pér
zhvillimin e pérgjithshém ekonomik té vendit.
Teoria sugjeron se njé vend, i cili ka liberalizuar
flukset dalése éshté mé térheqés ndaj
investitoréve té huaj, pasi frika e bllokimit
bashké me kapitalin e tyre né vend né rast krize
éshté shumé mé e vogél, sesa do té ishte né
rastin e njé llogarie kapitale jo té liberalizuar.
Skema éshté e thjeshté. Me pak ose aspak
kontrolle mbi flukset dalése inkurajohen flukset
hyrése, dhe mé shumé flukse hyrése ndihmojné
vendin té shpérndajé burimet me eficiencé, té
sigurojé mundési pér diversifikimin e rrezikut,
té zhvillojé sistemin e vet financiar, dhe té
térheqgé teknologji mé té miré dhe njohuri (know-
how) nga investitorét. Shume studime e vrojtime
kané arritur né pérfundimin se vendet né
zhvillim, gé kané liberalizuar llogariné e tyre té
kapitalit kané njohur rritje ekonomike né ritme
mé té larta sesa ato gé kané patur llogari kapitali
té mbyllur.

Vlerésimet empirike té€ Quinn (1997), né
analizén e tij pér 58 vende, gjaté periudhés 1960
—1989, sugjerojné se hapja e llogarisé kapitale
ka efekt té fugishém né rritien e PBB-sé pér
frymé. Sipas Bekaert, Harvey and Lundblad
(2001), liberalizimi financiar con né 1 pér gind
rritje né rritjen vjetore t& PBB-sé pér frymé gjaté
njé periudhe pesévjecare dhe ky efekt éshté
statistikisht i réndésishém. Bashké me kéto
studime, ekzistojné disa studime té tjera, té cilat
nuk kané gjetur lidhje reciproke ndérmjet
liberalizimit dhe rritjes, ose té cilat kané gjetur
se ky korrelacion nuk vérehet pér vendet né
zhvillim (Arteta, Eichengreen and Wyplosz,
2001, dhe Klein and Olivei, 2000). Megénése
ne kétu pérballemi me njé zgjedhje, preferojmé
té konsiderojmé liberalizimin e llogarisé kapitale
si pérfituese pér ekonominé.

c) Pas kalimit né njé llogari kapitale mé té
hapur, do té shtohen gjithashtu shanset, gé
tregu financiar shqiptar té integrohet mé shumé
né tregun ndérkombétar. Sa mé shumé té
afrohen tregjet, aqg mé tepér pérafrohen normat
e interesit dhe ag mé e lehté éshté t& béhen

zgjedhje té duhura pér investime brenda dhe
jashté vendit. Integrimi i tregut shqgiptar me
tregjet financiare ndérkombétare do té jeté njé
proces gradual, por mbase do té duhet ca kohé
derisa té béhemi déshmitaré té rezultateve té
déshiruara.

d) Shqipéria éshté angazhuar té liberalizojé
llogariné e saj kapitale dhe ka marré pérsipér
ta béjé kété gjé brenda njé kufiri kohor té
caktuar. Né raportin e Grupit t&€ Punés pér
Pranimin e Shqipérisé né Organizatén Botérore
té Tregtisé®, hegja e kontrolleve mbi kapitalin
éshté njé ndér angazhimet horizontale. Raporti
thekson se: “Banka e Shqipérisé rezervon té
drejtén té mbajé kontrolle mbi lévizjen e
kapitalit, té cilat do té zbatohen né bazé trajtimi
kombétar. Regjimi gqé éshté aktualisht né vend
do té higet jo mé voné se viti 2010"".
Njékohésisht, Shqipéria po pérgatitet té firmosé
Marréveshjen e Stabilizim Asocimit, e cila
pérbén hapin e paré drejt integrimit né
Bashkimin Evropian. Kjo marréveshje do té
vendosé pér Shqipériné disa kushte lidhur me
sekuencimin e liberalizimit té llogarisé kapitale
dhe do té caktojé, njésoj si pér angazhimet e
firmosura me Organizatén Botérore té Tregtisé,
njé kufi kohor pértej té cilit llogaria kapitale né
Shqipéri do té jeté plotésisht e liberalizuar. Ky
kufi do té varet nga koha kur do té firmoset
Marréveshja e Stabilizim Asocimit. Megjithaté,
né bazé t& MSA-ve tashmé té firmosura me
Magedoniné dhe Kroaciné, besojmé se ky kufi
nuk do té shkojé pértej vitit 2010. Si¢ u tregua
edhe mé lart, Shqgipéria nuk ka vetém déshirén
e miré, por edhe angazhimin zyrtar pér té hapur
llogariné kapitale brenda njé periudhe kohore
relativisht té shkurtér.

4. KUSHTET PER LIBERALIZIMIN E
LLOGARISE KAPITALE DHE
SITUATA NE SHQIPERI.

Né kété pjesé té kumtesés do té prezantohen
disa kushte pérgjithésisht té pranuara, qé vendet
duhet té plotésojné para se té vendosin té hapin
logariné e tyre kapitale. Ekonomité né
tranzicion, gé pranojné lévizjen e liré té kapitalit
nga brenda-jashté dhe anasjelltas, jané té

6 Shgipéria éshté anétare e OBT-sé gé né tetor té vitit 2000.

7 Burimi: Report of the Working Party on the Accession of Albania to the World Trade Organization; Schedule GATS

— Albania, WT/ACC/ALB/51/Add.2, 13 korrik 2000.
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pambrojtura. Tregjet globale té kapitalit jané
shumé té médha, krahasuar me madhésiné e
kétyre ekonomive, késhtu gqé zhvendosjet e
vogla té portofolit mund té ushtrojné njé
influencé té madhe né flukset e kapitalit dhe né
kushtet financiare vendase. Politikat duhet té
caktohen né ményré té tillé qé né ményré té
ndérgjegjshme té reduktojné rreziget gé iu
kanosen kétyre vendeve (Lipschitz, Lane,
Mourmouras, 2002). Me paragitjen e ¢cdo kushti,
éshté pérshkruar situata aktuale né Shqipéri, si
edhe jané parashtruar disa propozime pér té
ardhmen e afért.

a) Kuadér makroekonomik i shéndoshé
dhe ristrukturim i vazhdueshém i
ekonomisé.

b) Regjim i forté institucional dhe
rregullator né sektorin financiar.

c) Aftési pér té pérdorur politika fiskale,

me qéllim ménjanimin e efekteve té
flukseve t& médha hyrése ose dalése
té kapitalit.

d) Akses ndaj informacionit; transparencé
e politikave dhe shpérndarje e miré e
té dhénave.

e) Pércaktimi i regjimit t& duhur té kursit
té kémbimit.

a) Joté gjitha vendet e kané hapur llogariné
kapitale kur kané gené né kulmin e zhvillimit té
tyre ekonomik. Megjithaté, sipas piképamjes
konvencionale, stabiliteti makroekonomik
pérbén njé kusht paraprak ky¢ pér liberalizimin
e llogarisé kapitale. Pagéndrueshmeéria
ekonomike mund té thellojé dobésité e sektorit
financiar dhe liberalizimi i llogarisé kapitale né
kéto kushte, mund ta kegésojé gjendjen.
Politikat e shéndosha makroekonomike jané
thelbésore pér neutralizimin e késaj lidhjeje té
ndérsjellté. Né rastin e Shqipérisé, duhet té
theksojmé edhe njé heré réndésiné e ruajtjes
sé stabilitetit makroekonomik; ritmet korente té
rrities sé PBB-sé&; inflacionin né nivele té uléta;
mbajtjen e borxhit té jashtém né nivele té
pérballueshme; dhe, meqgénése po flasim pér
liberalizimin e llogarisé kapitale, réndésiné e
pércaktimit té& strategjive gé nxisin aktivitetet,
gé gjenerojné valuté.

Shqipéria ka njé raport eksport/importi té ulét,
ndérsa remitancat nga emigrantét gé punojné
jashté vendit jané pothuajse dy heré mé té larta
sesa eksportet. Mund té themi se eksporti real

i Shqipérisé nuk éshté aii mallrave, por ai i krahut
té punés. Flukset hyrése té kapitalit jané shumé
mé té uléta sesa eksportet dhe remitancat té
marra sé bashku. Megénése disa nga burimet e
valutés né Shqipéri (remitancat, ndihma e huaj
dhe té ardhurat nga veprimtari ilegale) priten té
sjellin mé pak valuté né njé periudhé afatmesme,
ne duhet t& mendojmé pér burime té tjera
afatgjata, népérmjet té cilave Shqipéria mund té
financojé deficitin e llogarisé korente. Turizmi,
strategjité e nxitjes sé eksporteve ose té
zévendésimit té importeve mund té ndihmojné
né reduktimin e deficitit té llogarisé korente,
ndérsa strategjité e projektuara pér té térhequr
investimet e huaja direkte do té ndihmonin né
rritjen e flukseve hyrése.

b) Hapja e llogarisé kapitale e ekspozon
sistemin financiar vendas ndaj konkurrencés sé
huaj. Pér kété arsye, shumica e vendeve né
zhvillim jané pérpjekur té zbatojné reforma né
sektorin financiar pérpara liberalizimit té
llogarisé kapitale. Kéto reforma pérfshijné
liberalizimin e normave té interesit pér kredité
dhe depozitat, zhvillimin e instrumenteve
monetare indirekte etj.. Paré nga kjo
perspektivé, sektori financiar né Shqipéri ka
béré pérparim né drejtim té pérgatitjieve pér
liberalizimin. Normat e interesit pér kredité dhe
depozitat u liberalizuan né vitin 2000, ndérkohé
gé éshté hequr tashmé kufiri i kredisé. Banka e
Shqipérisé tashmé mbéshtetet né instrumentet
indirekte né zbatimin e politikés sé saj monetare.
Nga mé sipér, arrijmé né pérfundimin se sistemi
financiar né Shqipéri nuk éshté i
papérshtatshém pér liberalizimin e llogarisé
kapitale. Pavarésisht nga ky fakt, sistemi
financiar né Shqipéri éshté akoma i ngushté dhe
relativisht i pazhvilluar. Sistemi bankar pérbén
pjesén mé té madhe té sistemit financiar.
Mbikéqyrja bankare ka béré njé pérparim té
dukshém né drejtim té standardeve
ndérkombétare, ndérkohé qé mbikéqyrja e
institucioneve té tjera financiare, si pér shembull
e agjencive té sigurimit, kérkon reformé
thelbésore.

Pérvec nevojés pér té pérmirésuar dhe pér té
fugizuar mbikéqyrjen e matur, ne duhet té vémé
theksin né domosdoshmériné e pérmirésimit té
zbatimit té ligjeve, vecanérisht né lidhje me
parandalimin e pastrimit té parave. Céshtja e
pastrimit té parave éshté e njé réndésie té
madhe né rastin e Shqipérisé, pér arsye qgé lidhen
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me sektorin e madh joformal dhe vecanérisht me
aktivitetet ilegale dhe/ose kriminale gé zhvillohen
né kété pjesé té ekonomisé. Lufta kundér
pastrimit té parave né Shqipéri éshté rezultat i
pérpjekjeve té pérbashkéta té Ministrisé sé
Financave, Ministrisé sé Rendit Publik, Bankés
sé Shqipérisé, Prokurorisé sé Pérgjithshme dhe
Shérbimit Informativ té Shtetit. Kéto institucione
kané nénshkruar njé memorandum mirékuptimi
né vitin 2002, me géllimin qé té pérgatitet njé
plan veprimi i pérgjithshém dhe té krijohet njé
grup pérfagésues, gé do té angazhohet né
“Bashképunimin Ndérinstitucional né Luftén
kundér Pastrimit té Parave”. Ligji “Pér
parandalimin e pastrimit té parave” u miratua
né vitin 2000 dhe, kohét e fundit, éshté
amenduar nga Parlamenti Shqiptar (2003).

Banka e Shqipérisé ka kontribuar, gjithashtu,
né fushatén kundér pastrimit té parave me
rregulloren e miratuar né vitin 1997. Inspektorét
e mbikéqgyrjes nga Banka e Shqipérisé i
kushtojné vémendje té vecanté formularéve té
plotésuar pér transaksionet né cash, pér shumat
mbi 2 milioné leké ose ekuivalenten né
monedhé té huaj. Autoriteti pérgjegjés —
Agjencia prané Ministrisé sé Financave — merr
njé raport té vecanté té plotésuar nga bankat
tregtare dhe té kontrolluar nga inspektorét e
Bankés sé Shqipérisé pér ¢cdo transaksion mbi
70 milioné leké ose ekuivalentin né monedhé
té huaj. Lufta kundér pastrimit té parave béhet
akoma mé e réndésishme me c¢do raport té
publikuar nga organizmat ndérkombétaré, né té
cilét krimi i organizuar, kontrabanda, veprimtarité
e paligjshme etj., jané té cituar si problemet

madhore té Shqipérisé.

C) Hapja ndaj tregjeve globale té kapitalit e
minimizon efektin e mundshém té veprimit té
politikés monetare. Né kéto kushte, leva fiskale
mbetet mjeti kryesor i politikés stabilizuese.
Sidoqofté, ekzistojné praktikisht kufizime né
drejtim té aftésisé sé politikés fiskale, gé lidhen
me balancimin e ndikimit ekspansionist té
flukseve té kapitaleve hyrése, ose me
mbéshtetjen e veprimtarisé ekonomike, né
rastet kur kéto flukse kthehen prapa, pra dalin
nga vendi (Lipschitz, Lane and Mourmouras,
2002). Si rrjedhojé, njé vend duhet ta pérshtasé
politikén e tij fiskale me ndryshimet né sasité
dhe né kahun e flukseve té kapitalit. Késhtu,
sugjerohet gé njé vend té pérdoré politika fiskale
shtrénguese, né rast se pérballet me flukse té
médha té kapitaleve hyrése dhe gé ai té béjé té
kundértén kur béhet fjalé pér flukse kapitalesh
gé dalin jashté vendit. Nése njé vend vendos ta
pérdoré politikén e tij fiskale me synim
stabilizimin e flukseve té kapitaleve, ai duhet té
keté njé pozicion té forté fiskal. Pozicioni fiskal
i Shqipérisé éshté relativisht i géndrueshém,
pavarésisht nga deficiti i larté fiskal. Megjithaté,
éshté fakt gé pérdorimi i politikés fiskale éshté i
kufizuar nga detyrimet dhe nga programet
shumévjecare té geverisé, si dhe né té njéjtén
kohé éshté subjekt i debatit dhe i miratimit nga
parlamenti. Mesazhi yné éshté gé Shqipéria
duhet té jeté shumé e kujdesshme né drejtim
té administrimit té politikés sé saj fiskale, né rast
se vendos té liberalizojé llogariné e vet kapitale.
d) Mundésité pér sigurimin e informacionit,
politika transparente dhe shpérndarja e té

Grafik 5: Deficiti fiskal i Shqipé&risé né pérgindje té PBB.
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dhénave marrin réndési né kuadrin e liberalizimit.
Kur informacioni mbi njé vend éshté i kufizuar,
kontigjenti i investitoréve relativisht té painformuar
éshté i prirur té ndjeké pas ata pak investitoré
gé mendohet se kané informacion mé té sakté
dhe mé té ploté nga té tjerét. Kjo sjellje mund té
rezultojé né panik e ngutje té panevojshme té
investitoréve. Aksesi i liré ndaj informacionitilejon
investitorét té vlerésojné rrezikun né ményré té
pavarur dhe té shmangin mundésiné e reagimit
né turma. Pér kété arsye, transparenca dhe
shpérndarja e té dhénave duhet té€ konsiderohen
si dy nga elementet thelbésore té drejtimit
ekonomik. Dy nga pikat mé té dobéta té
Shqipérisé jané informacioni i pamjaftueshém e
i gabuar dhe shpérndarja jo e miré e tij. Né kété
drejtim, ka mjaft pér t'u béré pér pérmirésimin e
sistemit té informacionit, pér zgjerimin e rrethit
té pérdoruesve té kétij informacioni, pér rritien e
cilésisé dhe aksesin né té, e késhtu me radhé.
Pérgjegjésia bie mbi té gjitha ato institucione
gé prodhojné, mbledhin, pérdorin dhe publikojné
informacionin, si pér shembull INSTAT,
ministrité, Banka e Shqipérisé etj..
Transparenca éshté né njé nivel disi mé té larté,
megjithaté edhe né kété drejtim ka vend pér
pérmirésime.

e) Sipas teorisé sé “trilemés sé pamundur”,
pér njé vend nuk mund té keté lévizje té liré té
kapitaleve, nése ai ndjek njé politiké monetare
té pavarur dhe ruan njé kurs kémbimi fiks.
Ndonése té dy tipet e regjimeve té kursit té
kémbimit paragesin mangésité e tyre lidhur me
l8vizjen e kapitaleve, faktet tregojné se regjimii
luhatshém i kursit t& kémbimit &shté mé pak i
cénueshém se regjimi i kursit té fiksuar.
Huamarrésit e brendshém té njé vendi, gé
zbaton pér njé kohé té gjaté njé regjim té kursit
fiks t& kémbimit mund té ndihen té sigurt, por
népérmjet huamarrjes, ata marrin mbi vete mé
tepér rrezik sesa duhet. Regjimi i kursit té
luhatshém té kémbimit gé aplikohet né Shqipéri
dhe perspektiva e ruajtjes sé kétij regjimi né té
ardhmen e béjné mé té lehté kalimin né njé
llogari té hapur té kapitalit.

5. HAPAT E SUGJERUAR PER
LIBERALIZIMIN E LLOGARISE
KAPITALE NE SHQIPERI

Pavarésisht nga géndrimi pérkrahés ose jo qé
mbajné ndaj liberalizimit t& llogarisé kapitale,
shumé ekonomisté bien dakord né njé piké té
pérbashkét:né réndésiné e fazimit (ndarjes né
faza) té liberalizimit té llogarisé kapitale. Fazimi
nénkupton renditjen dhe kombinimin gradual té
reformave strukturore e makroekonomike, pér
té mundésuar lévizjen e liré té kapitaleve. Nga
njéra ané, si¢c e shpjeguam mé lart, njé vend
duhet té ndérmarré reforma né drejtim té
pérmirésimit té gjendjes sé pérgjithshme dhe
té lehtésimit té procesit té liberalizimit. Kontrolli
mbi [8vizjen e kapitaleve nuk mund té zévendésojé
politikat e shéndosha makroekonomike,
strukturore dhe financiare. Pér rrjedhojé, para
se té fillojmé té heqim doré nga kontrollet, duhet
té identifikojmé mangésité e politikave té tjera,
té cilat synohen té korrigjohen nga mbajtja e
kétyre kontrolleve. Né zgjedhjen e ritmit, té
momentit té fillimit t& hegjes sé kontrolleve dhe
né pércaktimin e fazave té liberalizimit duhet
té mbahet parasysh situata politike dhe rajonale.
Po késhtu, duhet té kihet parasysh edhe
angazhimii autoriteteve né procesin e liberalizimit
si edhe interesi i tyre pér reformat. Mund té ndodhé
gé, konsideratat politike t&¢ pengojné zbatimin e
njé programi optimal reformash né sektorin
financiar. Pér rrjedhojé, éshté mése e
domosdoshme gé autoritetet té karakterizohen
nga fryma e bashképunimit dhe té jené té
kujdesshme dhe transparente né projektimin dhe
né zbatimin e reformave.

Pérmirésimi dhe forcimi i mbikéqyrjes bankare
éshté shumé i réndésishém kur béhet fjalé pér
liberalizimin e llogarisé kapitale. Ristrukturimi i
ploté i bankave mund té kérkojé shumé kohé.
Megjithaté, rekomandohet gé té kalohet né
liberalizim pasi té jeté ngritur kuadri i nevojshém
rregullator. Né kété drejtim, praktikat kontabél
marrin njé réndési té vecanté. Disa prej praktikave
ku duhet pérgéndruar vémendja lidhen me
vlerésimin e mjeteve, me klasifikimin, me
provigjonimin dhe me amortizimin e kredive etj..
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Nisur nga eksperienca e vendeve té tjera, nga
teoria ekonomike dhe nga “receta” mbi
liberalizimin e llogarisé kapitale té pérshkruar
né Marréveshjen e Stabilizim Asocimit, té
nénshkruar nga Kroacia (duke patur parasysh
gé marréveshja e stabilizim asocimit, e cila do
té nénshkruhet nga Shqipéria do té keté pak a
shumé té njéjtén pérmbajtje), ne kemi dalé me
njé kuadér té pérgjithshém pér liberalizimin dhe
me disa sugjerime lidhur me procese té tjera,
té cilat mund té ndikojné pozitivisht né kété
drejtim.

Sgarojmé se mé poshté, me kontroll ose me
liberalizim té llogarisé kapitale, do té
nénkuptohet lévizja e kapitaleve nga brenda-
jashté vendit ose kontrolli i kapitaleve gé dalin
jashté, megenése, si¢c e shpjeguam mé sipér,
Shqipéria nuk ushtron kontroll mbi kapitalin gé
hyn né vend.

. Propozimi yné, sé pari, éshté gé tatimi
mbi fitimin nga bonot e thesarit qé& paguajné
jorezidentét, té ulet nga 15 né 10 pér qgind. Me
kété ndryshim, nuk do té keté diskriminim ndaj
jorezidentéve dhe praktikat jodiskriminuese jané
shumé té réndésishme né fushén e liberalizimit.

. Si rregull, njé vend nis liberalizimin e
lévizjes sé kapitaleve nga brenda-jashté me
hegjen e kontrollit mbi investimet direkte jashté
vendit. Ne sugjerojmé qé Shqipéria t& heqgé
gradualisht kontrollin mbi investimet direkte
jashté vendit. Né kushtet aktuale t& ekonomisé
dhe té biznesit né Shqipéri, jemi t& mendimit gé
rreziku i rrjedhjes té kapitalit, me liberalizimin e
investimeve direkte jashté vendit, éshté i ulét.
Ndérkohé gé ekonomia shqiptare béhet mé
konkurruese, investitorét vendas do té jené mé
té gatshém dhe mé té prirur pér té shfrytézuar
mundésité e investimit né vend sesa pér té
eksportuar kapital jashté. Prandaj, éshté mése
e arsyeshme té kémbéngulim né réndésiné e
pérmirésimit té klimés sé pérgjithshme té
investimeve né Shqipéri. Kontrolli mbi investimet
jashté mund té higet duke ulur gradualisht
shumén tavan pér transfertat jashté vendit (pér
investime) dhe, mé pas, duke e eliminuar
pérfundimisht kété tavan. Ky proces mund té
zgjasé disa vjet, por jo mé shumé se 3 apo 4
vjet. Njé nga ményrat pé&r monitorimin e
investimeve direkte jashté vendit mund té
realizohet népérmjet Ministrisé sé Financave.
Késhtu, Ministria e Financave mund té léshojé
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fillimisht njé autorizim pér investime direkte jashté
vendit, pér rezidentét qé& paragesin
dokumentacionin pérkatés, i cili vérteton
shlyerjen e detyrimeve tatimore dhe realizimin
e fitimit pér njé periudhé kohe té caktuar. Kjo
mund té jeté njé prové pér kapitale “té pastra”
dhe té kontrolluara. Pas njéfaré kohe, mund té
higet kérkesa pér autorizim nga Ministria e
Financave dhe rezidentét mund té lejohen té
investojné lirisht, ndérkohé qé pér géllime
statistikore, duhet té vazhdojné té raportojné mbi
kapitalet e eksportuara.

Ka disa procedura, té cilat mund té lehtésojné
investimet direkte nga ana e rezidentéve
shqiptaré jashté vendit. Njéra lidhet me
procedurat e vizave. Eshté tashmé fakt, qé vizat
pér hyrje dhe sidomos pér dalje nga Shqipéria
pérbéjné njé pengesé périnvestitorét. Ka patur
raste kur jorezidenté kané hasur véshtirési né
marrjen e njé vize shqiptare, pér té mos folur pér
procedurat e gjata dhe t&€ mundimshme, né té
cilat duhet té kalojné rezidentét shqiptaré pér
té marré nga njé vizé hyrjeje pér secilin vend té
huaj, gé duan té vizitojné. Ne besojmé se, nése
lévizja e njerézve nga brenda - jashté vendit e
anasjelltas do té ishte mé pak e ndérlikuar,
investitorét e huaj ose vendas do té mund té
vlerésonin mé miré mundésité e investimeve né
vend ose jashté. Ne inkurajojmé autoritetet e
huaja dhe ato né vend qé t'i kushtojné vémendije
té vecanté késaj céshteje né njé té ardhme sa
mé té afért.

. Gjaté fazave té para té procesit té
liberalizimit, duhet té& nisim t& shohim nga afér
mundésiné e léshimit té kredive tregtare me
afat maturimi mbi njé vit pér jorezidentét, sé
bashku me huaté financiare me té njéjtin afat
maturimi. Maturitetet e kétyre llojeve té kredive
konsiderohen zakonisht si mbrojtje ndaj krizave.
Liberalizimi i investimeve direkte jashté vendit
dhe i huave tregtare e financiare mund té
shogérohet me :

. Rishikimin e kuadrit ligjor financiar.

. Pérmirésimin e statistikave dhe té
procedurave standarde té& Kontabilitetit.

. Forcimin e marréveshjeve té
pérgjithshme pér likuiditetin dhe
operacionet monetare shogéruese, si
dhe té atyre lidhur me kursin e
kémbimit.

. Né fazén e fundit té liberalizimit, ne



propozojmé liberalizimin e portofolit té
investimeve si dhe até té kredive e
huave financiare me afat maturimi deri
né njé vit. Hegja e kontrolleve mbi kéto
transferta kapitale rekomandohet pasi
té jené pérmbushur kérkesat e

méposhtme:

. Forcimi i kuadrit ligjor, i mbikéqyrjes dhe
i administrimit té rrezikut.

. Reformat né sektorin dhe né korporatat
financiare.

. Zhvillimi i tregjeve té kapitalit, pérfshiré

fondet e pensioneve.

Té gjitha rekomandimet e mésipérme bazohen
né renditjen e fazave té liberalizimit, t& pranuara
gjerésisht nga specialistét e ekonomisé. Mund

té themi se, kur béhet fjalé pér liberalizimin e
llogarisé kapitale, dhe konkretisht, kur
diskutohet pér politikat makroekonomike, fiskale
dhe monetare qé zgjedhin vende té vecanta,
nuk ka receté té gatshme gé té mund té japé
rezultatet e déshiruara né ¢do kohé e pér ¢do
vend. Pér kété arsye, éshté mése e nevojshme
té béhet njé analizé e thellé ekonomike, e cila
duhet té evidentojé kushtet specifike té njé
vendi, lidhjen midis sektoréve té ndryshém té
ekonomisé, ndjeshmériné e secilit sektor ndaj
zhvillimeve té jashtme etj.. Kjo analizé nuk duhet
té béhet vetém né fillim té procesit té
liberalizimit, por né secilén fazé té tij, pérderisa
kushtet e brendshme e té jashtme jané subjekt
ndryshimesh té vazhdueshme e shpeshheré té
paparashikueshme.
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VLERESIMI | EKONOMISE PER TREMUJORIN E TRETE TE VITIT

2003*

Tre muaj para mbylljes sé vitit 2003, mund té
konkludohet se ekonomia ka ecur né pérputhje
me objektivat e programit t& zhvillimit té vendit.

Ashtu si dhe né vitet e méparshme, ekonomia
shgiptare duket se do té regjistrojé njé rritje tjetér
té pélgyeshme té prodhimit t& pérgjithshém.
Sipas treguesve mé té fundit pritet qé rritja reale
e PBB-sé té jeté né kufirin 6 pér gind, aq sa
¢’'ishte paraparé né programin e zhvillimit
ekonomik té vendit pér vitin 2003. Té dhénat
né dispozicion, edhe pse pérséri nuk jané té
mjaftueshme, na bé&jné té besojmé se ky
objektiv i réndésishém éshté i arritshém dhe pér
kété géllim, nga moria e tyre do té vegonim:

. Prodhimi bujgésor sipas vlerésimeve té
muajit korrik, gjykohet té keté ruajtur
pothuajse té pandryshuar ritmin e rritjes
me até té programuar. Evidencat
tregojné se né vecanti prodhimi
agroindustrial ka manifestuar njé ecuri
pozitive duke regjistruar njé rritje prej
rreth 13 pér gind né gjashtémujorin e
paré té vitit 2003, krahasuar me té
njéjtén periudhé té vitit té kaluar.

. Sinjalet gé vijné nga indeksi i véllimit té
shitjeve déshmojné pér njé tendencé
né rritje té aktivitetit ekonomik té
degéve té tjera té ekonomisé né
pérgjithési. Gjallérimin mé té dukshém
ekonomik né terma realé dhe nominalég,
e kané paragqitur sektorét e industrisé,
té shérbimeve dhe té transport-
telekomunikacionit.

. Tregues té ndryshém té kérkesés sé
brendshme, si ai i konsumit té
karburanteve, i importit t& autoveturave
dhe té pajisjeve elektroshtépiake, kané
pésuar rritje té dukshme né krahasim
me njé vit mé paré. Rritjien mé té larté
e ka manifestuar importi i makinerive
dhe pajisjeve, i cili né tremujorin e dyté

té vitit 2003 u rrit me rreth 15 pér gind
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
té kaluar.

. Totali i transaksioneve té tregtisé sé
jashtme, gjaté gjashtémujorit t& paré té
vitit 2003 éshté rritur ndjeshém né
krahasim me té njéjtén periudhé té vitit
té kaluar, ndonése né té &shté pérfshiré
dhe ndikimi i kursit t& kémbimit. Ajo qé
vlen té theksohet mé shumé ka té béjé
me njé rritje té larté té eksporteve
shqiptare gjaté tremujorit té dyté té vitit
2003, ndonése pesha e tyre mbetet
ende e ulét né véllimin e pérgjithshém
té tregtisé sé jashtme.

. Situata energjitike gjaté gjithé vitit 2003,
ka shénuar njé pérmirésim té
ndjeshém, duke zbehur skajshém njé
pengesé artificiale pér zhvillimin normal
té aktiviteteve prodhuese dhe tregtare
té vendit. Nga ana tjetér, kjo ka béré
gé té ulet ndjeshém importi i detyruar i
energjisé elektrike ndonése ne
gjykojmé se duhen rritur mé tej
pérpjekjet pér minimizimin e humbjeve
né rrjet.

. Ashtu si né vitet e méparshme edhe né
gjashtémujorin e paré té vitit 2003 éshté
regjistruar njé nivel i larté hyrjesh
valutore né formén e té ardhurave nga
emigracioni, njé fenomen ky gé gjaté
gjithé periudhés sé kaluar ka gené njé
burim i réndésishém rritjeje.

Inflacioni, objektivi tjetér final i programit té
zhvillimit té vendit, duket se &shté né rrugén e
duhur. Mé konkretisht, inflacioni vjetor né fund
té muajit shtator 2003, rezultoi brenda intervalit
objektiv 2 — 4 pér gind, té shpallur prej Bankés
sé Shqipérisé. Faktorét gé kané ndikuar né
sjelljen e inflacionit té kétij viti jané ata
tradicionalé, ndoshta me té vetmin ndryshim,
gé numri i shtuar i turistéve dhe rritja e

! Fjala e z.Shkélgim Cani, Guvernator, né materialin “Vlerésimi i ekonomisé pér tremujorin e treté té vitit 2003”
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eksporteve kané ndikuar dicka mé shumé né
shtimin e presioneve mbi ¢mimet e mallrave
ushgimoré. Ndérkohé, tregues té tjeré si ata
monetaré, kursi i kémbimit, deficiti buxhetor etj.,
kané ndikuar né amortizimin e presioneve té
shkaktuara nga rritja e kérkesés sé jashtme.

Megijithaté edhe gjaté késaj periudhe ekonomia
joné, si njé ekonomi né proces transformimi
vazhdoi té prodhojé goditje nga ana e ofertés,
ku mé e dukshme mbetet rritja e cmimeve té
administruara té energjisé elektrike si dhe rritja
e akcizave dhe e taksave né muajin gershor.
Bazuar né modelet parashikuese té Bankés sé
Shqipérisé si dhe duke shpresuar né hapat gé
do té ndérmarré Banka e Shqipérisé, né drejtim
té sensibilizimit té& opinionit pér t& minimizuar
spekulimet me ¢mimet né fund té vitit, ekziston
besimi se éshté i mundshém realizimi i kétij
objektivi.

Té dyja politikat ekonomike bazé si ajo
monetare ashtu dhe ajo fiskale, vlerésohet té
kené gené té pérshtatshme dhe brenda
kornizave té programuara, duke sjellé njé
kontribut mé shumé né drejtim té forcimit té
stabilitetit makroekonomik té vendit.

Ulja e pérgindjes sé interesit t& marréveshjeve
té riblerjes (repove) me 0.5 pér gind né muajin
korrik, nuk éshté pasuar me l&vizje té tjera té
saj. Ndérkohé, Banka e Shqipérisé po ndjek me
vémendije lévizjet e pérgindjeve té interesit né
tregun financiar dhe né pérputhje me zhvillimet
né tregjet valutore, dhe me zhvillimet e pritshme
né treguesit monetaré, né inflacion, né prodhim
etj., éshté e mendimit se ekziston hapésira pér
njé ulje t& métejshme té pérgindjes bazé té
interesit 0.5 pér qind, nga niveli aktual 7.5 pér
gind né 7 pér gind.

Né pérputhje me zhvillimet e fundvitit 2002 dhe
té nénté muajve té paré té vitit 2003, zhvillimet
monetare jané karakterizuar nga njé kthim i
shpejté i parasé né sistem. Ndérmjet
specialistéve ekziston besimi se tashmé efekti
i hemoragjisé sé pranverés sé vitit 2002 éshté
tejkaluar, dhe se zhvillimet e fundit né zgjerimin
e sistemit bankar e né pérmirésimin e nivelit té
shérbimeve té ofruara, pérbé&jné premisa pér té
pasur njé situaté mé té pérshtatshme té
likuiditetit né sistem.

Edhe kété vit, ashtu si gjaté viteve té fundit
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ekonomia ka vazhduar té thithé financime né
formén e kredisé bankare. Gjaté periudhés janar
— gusht 2003 éshté akorduar rreth 55 miliardé
leké kredi gé do té thoté 1,4 heré mé shumé se
e njéjta periudhé e vitit té kaluar.

Nga ana tjetér, zhvillimet né sektorin e jashtém
té ekonomisé flasin pér njé rritje t& métejshme
té aktivitetit té tregtisé sé jashtme, ku ato mé
pozitivet i pérkasin rrities sé eksporteve dhe
dérgesave nga emigrantét. Edhe pse aktiviteti i
turizmit duket i pérmirésuar, té presim pér té
dhénat e tremujorit té treté té vitit 2003, né
meényré gé té krijojmeé njé pérfytyrim mé té sakté
pér gjithé vitin 2003.

Kursi i kémbimit té lekut, duke pasqyruar
zhvillimet me pérqgindjet e interesit né
ekonominé amerikane dhe né até evropiane,
zhvillimet né tregjet ndérkombétare si dhe
zhvillimet e brendshme, ka manifestuar njé lloj
mbicmimi ndaj dy monedhave kryesore. Né
kéto kushte, Banka e Shqipérisé heré pas here
ka ndérhyré né treg pér té zbutur presionet e
ofertés né valuté. Sirrjedhojé, rezervat valutore
té Bankés sé Shqipérisé né vleré absolute, né
fund té muajit shtator, kané regjistruar nivelin
965 milioné dollaré amerikané, gé korrespondon
me objektivin e Bankés sé& Shqipérisé pér té
mbuluar 4.5 muaj importe.

Megjithése ka mbetur dicka mé pak se tre muaj
nga mbyllja e vitit, vlerésojmé se ka ende
hapésira ku mund té kérkohet dhe té vihet njé
kujdes mé i madh, né ményré gé ky vit jo vetém
té mbajé ritmin e programuar, por té krijojé dhe
premisat pér njé ecuri t& mbaré né té ardhmen
afatshkurtér dhe né até afatmesme. Banka e
Shqipérisé vleréson se kujdes mé i madh duhet
béré né trajtimin e deficitit tregtar né rritje, i cili
si¢ tregojné shifrat e gjashtémuijorit, né fund té
tij ka arritur né nivelin 615 milioné dollaré.

Banka e Shqipérisé vleréson se vazhdimi i
reformave té planifikuara pér vitin 2003 pérbén
njé ¢éshtje té réndésishme né sigurimin e njé
rritieje té géndrueshme pér periudhat né
vazhdim. Banka e Shqipérisé shpreson né njé
shitje té suksesshme té Bankés sé& Kursimeve
si dhe né gjetjen e investitorit té ri t& Bankés
Kombétare Tregtare. Gjykohet se té njé
réndésie po kaq té madhe jané angazhimet e
marra né drejtim: té njé administrimi mé té miré
té burimeve energjitike dhe té rrjetit shpérndarés



energjitik; té pérfundimit té suksesshém té
hapave té ndérmarré pér privatizimin e
Albtelekomit, t& INSIG-ut etj..

Né pérfundim, Banka e Shqipérisé shpreson né
vazhdimin e njé politike fiskale té kujdesshme
pér pjesén e mbetur té vitit, politiké e cila
domosdoshmérisht duhet té zbusé efektet

negative gé ka krijuar mosrealizmi i planit té té
ardhurave né masén e duhur. Pérveg té tjerash,
Banka e Shqipérisé gjykon se njé politiké e
kujdesshme do t& mundésonte shmangien e
presioneve mbi likuiditetin né fundin e vitit,
fenomen ky gé ka gené i pranishém historikisht
duke shtuar padrejtésisht presionet mbi politikén
monetare né muajin e fundit té vitit.
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BULETINI I LAJMEVE, KORRIK-GUSHT-SHTATOR 2003

GUVERNATORI CANI NE TAKIMIN
VJETOR TE BIS-BAZEL.

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z.Shkélgim
Cani, mori pjesé né takimin vjetor té Bankés
pér Rregullimet Ndérkombétare (Bank for
International Settlements), gé u zhvillua nga data
28-30 gershor 2003 né Bazel té Zvicrés. Né
takim pérve¢ Guvernatoréve té bankave antare
té BIS-it, merrnin pjesé edhe Guvernatoré té
bankave té tjera géndrore dhe drejtues té
institucioneve financiare ndérkombétare.

Tema kryesore e takimit té 73-té vjetor té BIS-it
kishte té bénte me zhvillimet e fundit né tregjet
financiare, normat e interesit té bankave
géndrore, me zhvillimet monetare dhe
deflacionin né vendet e Eurozonés si dhe
paragitien e Raportit Vjetor. Z.Nout Wellink,
President i BIS-it, duke folur pérpara
guvernatoréve té rreth 100 bankave gendrore
dhe institucioneve ndérkombétare gé ndignin
konferencén, u shpreh se kohét e fundit po
pérballemi me njé normé té ulét inflacioni, me
rénie té kérkesés botérore dhe investimeve té
komunitetit t& biznesit, té pazakonshme pér njé
situaté pas-lufte. Shqipéria ka patur 500 aksione
té BIS-it qé nga momenti i krijimit né vitin 1925,
né vitin 1969 numri i aksioneve u dyfishua me
njé vleré nominale 2 milioné e 500 mijé franga
ari dhe me vleré reale 25 pér qind té shumés
ose rreth 625 mijé franga ari (vlera e investuar
né momentin fillestar).

Por, mé 26 maj té vitit 1976, Banka e Shtetit
Shqiptar kérkoi largimin nga Banka e
Rregullimeve Ndérkombétare, ndérsa né muajin
shtator té njé viti mé pas, BIS pranoi largimin e
Bankés sé Shtetit Shqiptar duke i kthyer shumén
3.1 milioné franga zvicerane ose 1.285 milioné
dollaré. Guvernatori Cani pati njé séré takimesh
me guvernatoré e personalitete té tjera té botés
financiare ndérkombétare.
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BANKA E SHQIPERISE ULI NORMEN
BAZE TE INTERESIT.

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé, né
mbledhjen e datés 9 korrik 2003, pasi mori né
shqyrtim ecuriné dhe parashikimet e inflacionit,
faktorét gé priten té ndikojné né inflacion dhe
ecuriné e kushteve monetare né ekonomi,
vendosi uljen e normés bazé (interesi i
marréveshjeve té anasjellta té riblerjes - repo)
me 0.5 piké pérgindjeje. Pas késaj uljeje, norma
e interesit e aplikuar pér marréveshjet e riblerjes
dhe pér marréveshjet e anasjellta té riblerjes
do té jeté 7.5 pér gqind. Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé, né vendimin pér uljen e
normave té interesit, mbajti parasysh disa
faktoré:

. niveli i inflacionit né fund té vitit
parashikohet té jeté brenda objektivit
2-4 pér qind,;

. rritja e inflacionit gjaté muajve shkurt-

gershor ka qené kryesisht nén
presionin e faktoréve gé kané ndikuar
nga ana e ofertés;

. pritjet inflacioniste né ekonomi jané
stabilizuar né nivele té pranueshme. Né
pérgjigje té késaj, gjaté muajve té
fundit, éshté vérejtur edhe njé ulje e
normave té interesit nga bankat e nivelit

té dyté;

. kushtet monetare né ekonomi jané
pérmirésuar:

. norma reale e interesit, megjithése i

éshté afruar nivelit té saj té ekuilibrit,
mbetet e larté krahasuar me nivelet
historike té saj;

. paraja jashté bankave &shté né rénie
té vazhdueshme dhe raporti i saj ndaj
ofertés monetare éshté afér niveleve
mé té uléta té tre viteve té fundit;

. leku ka shfaqur tendenca mbicmuese
gjaté muajve té fundit.



BANKA POPULLORE PULIEZE HAPI ZYRE
PERFAQESIMI.

Né mbéshtetje té ligjit nr. 8365, daté 02.07.1998
“Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, neni
9 pikat 4 dhe 5 si dhe té rregullores “Pér dhénien
e licencés pér té ushtruar veprimtari bankare
né Republikén e Shqipérisé€”, miratuar me
vendimin nr. 71, daté 11.09.2002 té Késhillit
Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé, me daté
15 korrik 2003, Banka e Shqipérisé me daté 15
korrik 2003 i dha té drejtén e hapjes sé Zyrés
sé Pérfagésimit, t&é Bankés Popullore Pulieze
né Shqipéri.

Licenca me nr.1, daté 02.07.2003, pércakton
veprimtarité e lejueshme té zyrés sé
pérfagésimit, e cila nuk mund té kryejé
veprimtari bankare, por vetém ka té drejté té
organizojé studime pér njohjen e tregut shqiptar
dhe té béjé reklama té veprimtarisé financiare.
Licenca éshté e pakufizuar né kohé dhe nuk
éshté e transferueshme.

Zyra e pérfagésimit e Bankés Popullore Pulieze
ndodhet né adresén: “Sheshi “Skénderbej” -
prané Pallatit té Kulturés - kati i treté (Tel. (04)
256 782).

GUVERNATORI TAKOHET ME MISIONIN
E FONDIT MONETAR NDERKOMBETAR.

Me daté 15 korrik 2003, Guvernatori i Bankés
sé Shqipérisé, z.Shkélgim Cani u takua me
Misionin e Fondit Monetar Ndérkombétar gé
vizitoi Shqipériné, té kryesuar nga z.Jan Kees
Martijn, ekonomist né Departamentin Evropian
té FMN-sé dhe gé shogérohej nga pérfagésuesi
i Pérhershém i Zyrés sé FMN-sé& né Shqipéri,
z. Jan-Peter Olters.

Temat kryesore té diskutimit kishin t& bénin me
inflacionin, me zhvillimet monetare, me
privatizimin e Bankés sé& Kursimeve dhe me
zhvillimet né tregun financiar. Né fjalén e tij
z.Martijn u shpreh se FMN mbéshtet politikén
monetare té Bankés sé Shqipérisé dhe vendimin
e fundit t& Késhillit té saj Mbikéqyrés pér
reduktimin e normés bazé té interesit. “Me
kénagési vérejmé se agregatét monetaré jané
nén kontroll dhe se paraja jashté bankave po
kthehet me ritme té kénagshme né sistemin
bankar”, u shpreh z.Martijn.

Nga ana e tij Guvernatori Cani u shpreh se Banka
e Shqipérisé parashikon njé normé vjetore té
inflacionit brenda intervalit 2-4 pér gind megjithé
ndikimet e mundshme té faktoréve té ndryshém
si fluksi i turistéve, situata né prodhimin bujgésor
dhe agroindustrial né vend, zgjedhjet pér
pushtetin vendor etj.. Lidhur me privatizimin e
Bankés sé Kursimeve, Guvernatori u shpreh se
procesi i ristrukturimit ka shénuar zhvillime
pozitive dhe Ministria e Financave, Banka e
Shqipérisé dhe sidomos veté Banka e Kursimeve
tashmé kané ngritur grupet e punés dhe po
punojné né drejtim té& marketimit dhe té sgarimit
té publikut lidhur me procesin e privatizimit té
Bankés sé Kursimeve.

GUVERNATORI NE KONFERENCEN E
PERBASHKET PER SHTYP ME FMN.

Né pérfundim té takimeve gé Misioni i Fondit
Monetar Ndérkombétar pati me autoritetet mé
té larta té financave e ato monetare shqiptare
gjaté periudhés 14-22 korrik 2003, lidhur me
ecuriné e Maréveshjes trevjecare me autoritetet
shqiptare, me daté 23 korrik 2003 u zhvillua njé
konferencé shtypi e pérbashkét me
pjesémarrjen e z.Hossein Samiei, Shefi Misionit
té Fondit Monetar Ndérkombétar, z.Kastriot
Islami, Ministér i Financave dhe z.Shkélgim
Cani, Guvernator i Bankés sé Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé vlerésoi dokumentin
konkludues té Misionit t&€ Fondit Monetar
Ndérkombétar si njé pasqyré reale e analizés
sé ecurisé sé ekonomisé shqiptare dhe e
vazhdimésisé sé Memorandumit té& Mirékuptimit
mes Autoriteteve Shqiptare dhe Fondit Monetar
Ndérkombétar.

Banka e Shqipérisé, u shpreh Guvernatori né
kété konferencé, si gjithmoné ka gené né
kontakte dhe konsultime me Fondin Monetar
Ndérkombétar, né zbatimin e njé politike
monetare “t& zbutur” gjaté gjithé gjysmés sé
paré té vitit 2003. Norma bazé e interesit u ul dy
heré me nga 0.5 piké pérgindjeje. Banka e
Shqipérisé me kénagési vuri re se bankat e
nivelit t& dyté dhe tregu né pérgjithési, kané
kuptuar dhe kané reflektuar ndonjéheré edhe
né avancé politikén monetare, duke ulur né
ményré té vazhdueshme normat e interesit pér
kredité dhe pér depozitat. Parashikimet pér
treguesin e inflacionit duken pozitive dhe
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megjithé ndikimet e mundshme, Banka e
Shqipérisé parashikon arritjen e objektivit té saj
pér inflacionin edhe pér vitin 2003.

GUVERNATORI U TAKUA ME STUDENTE
TE FAKULTETIT EKONOMIK TE
UNIVERSITETIT TE TIRANES.

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z.Shkélgim
Cani priti né fillim té muajit korrik, 20 studenté té
Fakultetit Ekonomik té Universitetit t& Tiranés,
té pérzgjedhur nga personeli akademik i
Fakultetit. Takimi u zhvillua né kuadér té
bashké&punimit institucional té Bankés sé
Shqipérisé me fakultetet e ekonomisé né vecanti
dhe me universitetet né té gjithé vendin, dhe
synonte krijimin e mundésive pér punésim né
Bankén e Shqipérisé pér studentét mé té dalluar
gjaté viteve té fundit.

Ftesa e Bankés sé& Shqipérisé, sipas
Guvernatorit, vlen pér té gjithé té diplomuarit
né fushén e ekonomisé, té cilét kané arritur
rezultate té larta duke mos paragitur asnjé
kufizim pér pjesémarrjen né konkurset e hapura,
gé zhvillon Banka e Shqipérisé.

Ndérkohé, institucioni gendror bankar po u krijon
té gjitha kushtet e mundshme té diplomuarve
té interesuar pér t'u njohur me punén e Bankés
sé Shqipérisé, me synimin pér té siguruar njé
personel cilésor pér té ardhmen e kétij
institucioni.

TAKIM ME GAZETARET MBI
PRIVATIZIMIN E BANKES SE KURSIMEVE.

Me daté 8 gusht 2003, né ambientet e Bankés
sé Kursimeve u zhvillua njé takim i grupit té
punés sé Bankés sé Shqipérisé pér privatizimin
e Bankés sé Kursimeve dhe Drejtorit té
Pérgjithshém té Bankés sé Kursimeve z.Adrian
Kamberi, me perfagesues te medias per te
diskutuar mbi domosdoshmerine e privatizimit
te Bankes se Kursimeve dhe pérparésité e njé
banke kursimesh private. Né takim ishin té
pranishém rreth 15 gazetaré, pérfagésues té
mediave elektronike dhe té shkruara.

Takimi synonte té sqaronte pjesémarrésit mbi
domosdoshmériné e privatizimit né sistemin
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bankar, mbi reformat financiare dhe pérvojat e
vendeve té tiera né kété drejtim, avantazhet e krijimit
té njé banke kursimesh private, pér té vazhduar
mé tej me efektet e privatizimit t& Bankés sé
Kursimeve dhe hapat konkrete lidhur me té.

GUVERNATORI NE SESIONIN E 54-T TE
INSTITUTIT NDERKOMBETAR TE
STATISTIKAVE.

Me ftesé té Institutit Ndérkombétar té
Statistikave, Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisé, Prof.Dr.Shkélgim Cani mori pjesé
né Sesionin e 54-t té Statistikave Botérore qé u
zhvillua né Berlin, nga data 13 deri mé 20 gusht
2003, me pjesémarrjen e mé shumé se 2500 té
ftuarve nga e gjithé bota nga fusha e statistikave,
ekonomisé, bankingut gendror, matematikés,
inxhinierisé etj.. Konferenca i zhvilloi punimet
né 5 sesione dhe temat jané fokusuar kryesisht
né zhvillimet dhe né perspektivat e statistikave.

Tema e prezantimit e z.Cani ishte “Roli i
statistikave né funksion té politikés Monetare”
dhe trajtonte si ¢éshtje kryesore ecuriné e
politikés monetare; njé paragitje té statistikave
makroekonomike; pérdorimin e statistikave né
procesin e vendimmarrjes dhe konkluzionet e
rastit.

Prezantimi i z.Cani mbi zhvillimet kryesore té
politikés monetare ishte i ndaré né tre ¢éshtje:
skemén e pérgjithshme té funksionimit té
politikés monetare, periudhat kryesore dhe
zhvillimet e politikés monetare né té ardhmen
né aspektet makroekonomike, institucionale
dhe statistikore.

ZHVILLOHET KONFERENCA E 4-T
NDERKOMBETARE E BANKES SE
SHQIPERISE.

Né datat 11-12 shtator 2003 né qytetin e
Sarandés zhvilloi punimet konferenca
“Ekonomia Shqiptare: Arritjet dhe Sfidat e
Politikés Ekonomike”, organizuar nga Banka e
Shqipérisé dhe Fakulteti Ekonomik i Universitetit
té Tiranés. Ajo analizoi ecuriné e sistemit té
ekonomisé sé tregut, té bilancit t& pagesave, té
ekonomiksit té trazicionit dhe té politikés
monetare.



Konferenca solli risi jo vetém né ményrén e
organizimit té paneleve me tema té vecanta dhe
té réndésishme té zhvillimit tranzitor té
ekonomive né rajon, por edhe né propozimet
konkrete pér autoritetet politikbérése e
vendimmarrése, si edhe per komunitetin e
biznesit.

E konceptuar si konferencé shkencore me
pjesémarrjen e personaliteteve nga jeta
akademike, institucionale dhe e biznesit bankar,
konferenca ballafaqoi ide mbi reduktimin e
ekonomisé informale né Shqipéri, reduktimin e
deficitit té bilancit té pagesave, mbi rritjen e
efikasitetit té sektorit publik né kété fazé té
tranzicionit ekonomik dhe mbi rritjen e
efektivitetit té politikés monetare né vecanti dhe
politikave ekonomike né pérgjithési me synim
stabilitetin makroekonomik dhe financiar. Por,
ky stabilitet sipas referuesve, nuk duhet té preké
zhvillimin e biznesit dhe ekonomisé né
pérgjithési.

Institucionet g& mbéshtesin ndértimin e njé
ekonomie té miréfillté tregu kané nevojé ende
té stabilizohen. Reforma institucionale né
ekonomité e trazicionit, si¢c éshté edhe
ekonomia shqiptare, ka gené mé komplekse
sesa pritej. Progresi jo shumé i madh i reformés
institucionale duket se ka ndikuar pér njé zhvillim
joadekuat né disa fusha té ekonomisé, si¢c u
diskutua né konferencé.

Sipas disa referuesve, shkalla e ekonomisé
informale né Shqipéri ka kapur nivele té tilla gé
éshté béré pengesé pér zhvillimin ekonomik dhe
ka ndrydhur rolin e geverisé népérmjet politikés
sé saj fiskale. Procesi i transformimit té
ekonomisé informale drejt njé ekonomie formale
kérkon shtimin e shérbimeve publike dhe
zhvillimin e sidomos zbatimin, e njé plani edhe
mé té besueshém kundér evazionit fiskal.

Nga ana tjetér géndrueshméria e deficitit té
llogarisé korente u trajtua né Konferencé né
gjetien e ményrés se si mund té rritet
konkurueshmeéria e produkteve shqgiptare né
funksion té zévendésimit té importit dhe nxitjes
sé eksportit.

Konferenca vlerésoi procesin e integrimit por
diskutoi nivelin e reformave ekonomike dhe
institucionale dhe sfidat gé i presin ato e né
ményré té vecanté problemet me té drejtén e

pronésisé, zhvillimin e sektorit privat si dhe té
atij financiar.

Diskutimet pér tregjet né zhvillim, u paragitén si
angazhim kryesor pér ekonominé shqiptare dhe
pér ekonomité e tjera né fazén e tranzicionit dhe
theksuan domosdoshmériné e konsolidimit té
institucioneve. Kjo nuk do té thoté gé politikat
ekonomike e né ményré té vecanté politika
monetare dhe zhvillimi i tregjeve financiare, nuk
jané po aq té réndésishme sa kjo fazé e
tranzicionit.

Pas arritjes sé stabilitetit makroekonomik né
Shqipéri, éshté pérmirésuar klima pér rritien e
eficiencés dhe té rolit t& politikés monetare té
Bankés sé Shqipérisé. Nga ana tjetér, shumé
vende né tranzicion kané hasur véshtirési né
arritjen e stabilitetit makroekonomik.

Konferenca u nderua me pjesémarrjen e
z.Kemal Dervis, anétar i Parlamentit turk, i cili
né pérshéndetjen e rastit vlerésoi réndésiné qé
kané specifikat, jo vetém ekonomike, por dhe
sociale té ekonomive né tranzicion né hartimin
dhe né zbatimin e politikave ekonomike,
sidomos nga institucionet ndérkombétare si
Fondi Monetar Ndérkombétar.

Nga ana e tij, z.Hossein Samiei, Shefi Divizionit
Financiar né Departamentin |-ré Evropian té
FMN-sé, theksoi se kohét e fundit Banka e
Shqipérisé ka filluar té zbatojé njé politiké mé
sistematike monetare bazuar né ndryshimet e
normave té interesit né bazé té sinjaleve gé merr
nga zhvillimet e inflacionit dhe t& ekonomisé
reale.

Drejtori Ekzekutiv i Bankés Botérore edhe pér
Shqipériné, z.Franco Passacantando u fokusua
né pérmirésimin e klimés pér aktivitetin privat
né Shqipéri. Sipas tij, biznesi dhe klima e
investimeve jané celési pér njé rritje té
géndrueshme ekonomike dhe ulje té varférisé.
Sipas z.Passacantando pér klimén e biznesit
jané té nevojshém si stabiliteti makroekonomik
ashtu edhe ai politik ndérsa duhen reduktuar
burokracité shtetérore gé i shkaktojné kosto
aktivitetit privat dhe frenojné investimet vendase
dhe té huaja.

Gjaté punimeve té konferencés, ishin té

pranishém, referuan dhe diskutuan pérfagésues
té larté té bankave gendrore té rajonit si nga
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Banka Qendrore e Turgisé€, Banka Qendrore e
Greqisé, Banka Kombétare e Kroacisé dhe
Banka Kombétare e Bosnje-Hercegovinés.

Mé konkretisht konferenca arriti né disa
konkluzione kryesore:

Sé pari, filozofia dhe politika ekonomike duhet
té shikojné nga bashképunimi mes geverisé dhe
tregjeve si plotésues té njéri-tjetrit, duke e béré
té qarté ndérkohé se tregjet jané thelbi i
ekonomisé dhe kjo deri-diku kufizon rolin e
geverise.

Sé dyti, shteti duhet té keté njé rol té
réndésishém né krijimin dhe né mbajtjen e rritjes
ekonomike. Tashmé ka ardhur koha té kuptohet
drejt roli i sektorit publik, né ményré té vecanté
né periudhat e depresionit ekonomik.

Sé treti, klima pér biznes né Shqipéri ka nevojé
pér masa shtesé gé do té promovonin eksportet
dhe investimet e huaja direkte, té cilat jané
kthyer né domosdoshméri pér mbajtjen e
ekuilibrit té jashtém dhe pér njé rritje té
géndrueshme ekonomike.

Se katérti, autoritetet dhe komuniteti i biznesit
duhet té angazhohen pér respektimin e rregullave
té ekonomisé sé tregut dhe té konkurrencés sé
ndershme, dhe pér zbatimin e rregullave ligjoré.
Biznesmenét duhet té rrisin transparencén e
aktivitetit té tyre dhe duhet té drejtkuptojné se
partneriteti me autoritetet shtetérore éshté
“celési” pér zgjidhjen e shumé problemeve me té
cilat po pérballet ekonomia shqiptare.

Sé pesti, Banka e Shqipérisé duhet té vazhdojé
zhvillimin e kapaciteteve né analizat e zhvillimit
ekonomik né funksion té mbajtjes sé stabilitetit
makroekonomik dhe financiar, duke nxitur
zhvillimin ekonomik.

Sé gjashti, sistemi financiar, si “zemra” e
ekonomisé sé tregut kérkon njé vémendje té
vecanté né funksion té vazhdimésisé sé rritjes
sé métejshme té nivelit té kreditimit, aq i
nevojshém pér zhvillimin e ndérmarrjeve té vogla
dhe té mesme.
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GUVERNATORI TAKOHET ME
PERSONALITETE TE FMN-SE DHE TE BB-SE.

Né prag té takimit vjetor t&é Bankés Botérore
(BB) dhe té Fondit Monetar Ndérkombétar
(FMN) g& u mbajt mé 23-24 shtator 2003 né
Dubai té Emirateve té Bashkuara Arabe,
Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé dhe
njékohésisht Guvernator i Fondit Monetar
Ndérkombétar (FMN) pér Shqipérinég,
z.Shkélgim Cani, zhvilloi njé takim me zj.Carol
Carson, Drejtore e Departamentit té Statistikave
té FMN-sé. Fillimisht, zoti Cani shprehu
falenderimet né emér té institucionit gé ai
drejton pér asistencén e vazhdueshme qé
Departamenti i Statistikave i ka ofruar Bankés
sé Shqipérisé. Nga ana e saj, zj.Carson shprehu
optimizém pér bashképunimin e deritashém me
Bankén e Shqipérisé dhe né emér té
Departamentit té Statistikave t&€ FMN-sé u
angazhua né thellimin e asistencés sé
métejshme.

Né takimin me z. Michael C.Deppler, Drejtor i
Departamentit | pér Evropén i Fondit Monetar
Ndérkombétar, zoti Cani béri njé pasqyré té
hollésishme né lidhje me zhvillimet mé té fundit
né ekonominé shqiptare, duke theksuar se
treguesit kryesoré té ekonomisé, pérgjithésisht,
po lévizin sipas hapave té programuar.

Né lidhje me pritshmérité pér inflacionin nga ana
e Guvernatorit Cani u evidentua fakti se
aktualisht inflacioni éshté mé afér nivelit té
sipérm té intervalit kufi prej 4 pér qind, fakt ky
gé e bén Bankén e Shqipérisé té jeté shumé e
kujdesshme né marrjen e njé vendimi té ri né
lidhje me njé ulje t&¢ mundshme té normés sé
interesit.

Pérfagésuesit e Departamentit | t& FMN-sé pér
Evropén, theksuan se ndajné té njéjtin opinion
né lidhje me zhvillimet e ekonomisé shqiptare
dhe se njé opinion mé té ploté pér kété céshtje
do ta japé misioni i FMN-sé&, gé do té vizitojé
Tiranén gjaté gjysmés sé dyté té muajit tetor
2003.

Pérvec zhvillimeve ekonomike dhe géndrimit té
ardhshém té politikés monetare nga ana e



bashkébiseduesve, njé theks i vecanté u vu edhe
mbi disa ¢éshtje si privatizimi i Bankés sé
Kursimeve, rishitja e aksioneve té Bankés
Kombétare Tregtare té zotéruara nga Kent
Bank, klima pér biznes, tregu i letrave me vleré
té geverisé etj..

Né pérgjigje té kétij interesimi zoti Cani theksoi
se autoritetet shqiptare po béjné pérpjekje té
shumta pér finalizimin me sukses té procesit té
privatizimit té& Bankés sé Kursimeve.

Ndérkohé&, u shpreh Guvernatori mé shumé
kujdes duhet treguar né gjetjen e blerésit té ri
té aksioneve té BKT-s&. Synimi éshté gjetja e
njé investitori strategjik me reputacion dhe
pérvoja té njohura, pasi veté Banka Kombétare
Tregtare pérbén njé banké té shéndoshé
financiarisht dhe éshté banka e dyté mé e
madhe né vend.

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Shkélgim
Cani, zhvilloi gjithashtu njé takim me z. Charles
Enoch, Shef i Asistencés Teknike né
Departamentin Sistemeve Monetare dhe
Financiare (MFD’s). Nga ana e z. Cani, u
theksua se asistenca e deritanishme
pérgjithésisht ka gené efektive dhe se né
vazhdimésiné e marrédhénieve té Bankés sé
Shqgipérisé me MFD’s kérkohet gé pérparési t'i
jepet objektivit strategjik té Bankés sé
Shqipérisé pér adoptimin e regjimit inflation
targeting né té ardhmen.

Ndérmjet té tjerash u theksua se mé shumé
asistencé nevojitet né drejtim té eksplorimit té
mekanizmit té transmisionit monetar, té
teknikave té€ modelimit dhe té parashikimit et;..

Si drejtime té tjera té mundshme té asistencés
teknike nga ana z. Cani u evidentuan:
pérmbajtja shkencore e konferencés sé
ardhshme té Bankés sé Shqipérisé, pérputhja
né maksimum e kontabilitetit t& Bankés sé
Shqipérisé me standardet ndérkombétare,
pasurimi i métejshém i statistikave etj..

Né komentet e béra nga zoti Enoch u evidentua
se Shqipéria gjithnjé ka gené njé shembull i miré
i eficiencés sé asistencés sé dhéné nga MFD’s
(deri para kohésh njihej si MAE) dhe se pér kété
géllim éshté vendosur gé vendi yné té pérdoret
si vend pilot, gé nénkupton kryerjen e njé
ekspertize té ploté né lidhje me eficiencén e

asistenceés teknike té thithur né kéto vitet e fundit.

Né takimin me Drejtorin Ekzekutiv té Autoritetit
Bankar dhe té Pagesave té Kosovés, z.Donat
Branger, éshté diskutuar pérgjithésisht mbi
situatén ekonomike dhe vecanérisht mbi
zhvillimet né sistemet financiare né té dyja
vendet.

Z.Cani dhe z. Branger rané dakort pér njé
kémbim mé intensiv té mendimeve, té
opinioneve dhe té shkémbimit té asistencés
teknike midis dy institucioneve si dhe pér
vendosjen mbi baza té rregullta té trainimeve e
kualifikimeve té specialistéve tané.

Sipas bashkébiseduesve, Banka e Shqipérisé
dhe Autoriteti pér Banka dhe Pagesa té Kosovés
do té shohin mundésiné e pérmirésimit té
métejshém dhe té zyrtarizimit t&€ marrédhénieve
mes dy institucioneve.

Né takimin me z. Kosrow K. Zamani, Drejtor pér
Evropén Juglindore dhe pér Aziné Qendrore né
Korporatén Financiare Ndérkombétare (IFC),
pjesé e Grupit t& Bankés Botérore dhe me z.
William Buiter, shef- ekonomist prané Bankés
Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH),
u diskutua né pérgjithési mbi zhvillimet
ekonomike né Shqipéri dhe mbi marrédhéniet
e Bankés sé Shqipérisé me institucionet
financiare ndérkombétare.

Njé temé me interes né takimin e Guvernatorit
me drejtuesit e IFC-sé dhe té BERZH-it ishte
edhe ecuria e procesit té privatizimit t& Bankés
sé Kursimeve.

Mé konkretisht, plani i veprimeve gé do té
merren deri né fund té vitit lidhur me finalizimin
e kétij procesi.

Gjithashtu, takimi u pérgendrua né gjetjen sa
mé shpejt té investitorit té ri pér aksionet e
Bankés Kombétare Tregtare qé i takonin Kent
Bank dhe gé jané nén administrimin e Fondit
Turk té Sigurimit t& Depozitave (SDIF), i cili
éshté nén varésiné e Agjencisé Turke té
Rregullimeve dhe Mbikéqgyrjes Bankare.
Pérfagésuesit e IFC dhe BERZH, si aksioneré té
Bankés Kombétare Tregtare, u shprehén se kohét
e fundit kané intensifikuar pérpjekjet pér gjetjen e
njé aksioneri té ri, pér kété pjesé té aksioneve.

Nga ky kéndvéshtrim té tre institucionet
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pjesémarrése né takim ndané té njéjtin mendim,
se pronariiri i Bankés Kombétare Tregtare duhet
té gézojé reputacion, dhe pér kété arsye IFC ashtu
sikurse edhe aksionieri tjetér BERZH duhet té
inkurajojné Fondin Turk té Sigurimit t&€ Depozitave,
né gjetien e njé alternative té pranueshme pér
blerjen e aksioneve té Bankés Kombétare
Tregtare. Nisur nga fakti g¢ Banka Kombétare
Tregtare pérbén bankén e dyté mé té madhe né
vend si dhe duke gjykuar nga gjendja e saj e
shéndoshé dhe nga shtrirja interesante
gjeografike, bashkébiseduesit ndané té njéjtin
mendim se ekzistojné lehtési té mjaftueshme pér
gjetjen e njé investitori té ri sa mé té pérshtatshém.

Pér kété géllim, u ra dakord gé né njé vizité sé
shpeijti té Guvernatorit t& Bankés sé Shqipérisé,
z. Shkélgim Cani né Turqi, do té béhet i mundur
kontaktimi i njghershém i té tre pronaréve aktualé
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té Bankés Kombétare Tregtare si dhe vierésimi
nga afér i kandidaturave t&€ mundshme turke, pér
blerjen e paketés sé aksioneve gé aktualisht
éshté né zotérimin e Fondit t& Sigurimit té
Depozitave.

Né pérfundim té takimit, diskutimet u
pérgendruan né metodologjiné dhe né
procedurat qé ndigen pér pérllogaritjen e pikéve,
gé i jepen vendeve né zhvillim né publikimin e
njohur t&¢ BERZH “Raporti i zhvillimit i vendeve
né tranzicion”. Nga ana e zotit Buiter u shpreh
se ekziston njé proceduré transparente né
pérfundim té sé cilés kérkohet edhe opinioni i
autoriteteve pérkatése té cdo vendi, ku
komentet ose opinonin pér pjesén financiare pér
Shqipériné né raportin e radhés do ta béjé veté
Banka e Shqipérisé!



NGJARJET JURIDIKE

VENDIM | KESHILLIT MBIKEQYRES NR. 17 DATE
10.01.2003

Pér disa shtesa dhe ndryshime né Statutin e
Shérbimit Kombétar t& Punésimit, miratuar me
vendimin nr. 42, daté 17.1.1998 t& Késhillit t&
Ministrave “P&r miratimin e Statutit t& Shérbimit
Kombétar té Punésimit”. Statutit i jané béré disa
ndryshime né formulim dhe disa shtesa né
“Detyrat dhe pérgjegjésité e zyrave rajonale dhe
vendore té punésimit”.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR. 26. DATE
16.01.2003

Pér njé ndryshim né vendimin nr. 602, daté
2.11.2001 té Késhillit t& Ministrave “Pér gmimet
tavan té shitjes sé energjisé elektrike, pér
pérdoruesit familjaré dhe jofamiljaré”.

Sipas kétij vendimi ndryshohen ¢mimet e
energjisé elektrike pér “pérdoruesit familjaré”,
pér “pérdoruesit specialé” dhe pér “pérdorues
té tjeré”.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR. 49, DATE
23.01.2003

Pér miratimin e Marréveshjes, ndérmjet
Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Ukrainés, pér nxitjen dhe mbrojtjen
e ndérsjellé té investimeve.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR. 50, DATE
23.01.2003

Pér miratimin e Marréveshjes, ndérmjet
Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Ukrainés, pér bashképunim
ekonomik dhe tregtar.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR. 51, DATE
23.1.2003

Pér miratimin e Marréveshjes, ndérmjet Késhillit
té Ministrave té Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé Federale té Republikés Federale té

Jugosllavisé, pér nxitjen dhe mbrojtjen e
ndérsjellé té investimeve.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR. 53, DATE
23.01.2003

Pér miratimin e Marréveshjes, ndérmjet
Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Republikés sé Italisé, pér
bashképunim né fushén e turizmit.

RREGULLORE E BANKES SE SHQIPERISE

“Pér ekspertét kontabél té autorizuar té
bankave”. PEérmban “Dispozita té pérgjithshme”,
“Dokumentacion i kérkuar”, “Miratimi ose
refuzimi i ekspertit kontabél”, “Kontrolli i
raporteve financiare”, “Opinioni i ekspertit
kontabél té& autorizuar”, “Vlerésimi i pasqgyrave
financiare me karakter specifik”, “Progcedura té
tjera kontrolli” dhe “Dispozita pérfundimtare”.

Lica NR. 8999 pate 30.01.2003

Pér njé ndryshim né ligjin nr. 8449, daté
27.1.1999 “Kodi Doganor i Republikés sé
Shqipérisé”, ndryshuar me ligjin nr. 8473, daté
14.4.1999.

Ndryshimi ka té béjé me Duty Free Shops
(Dyqgane té Cliruara nga Taksat).

UpHEzIM | MINISTRISE SE FINANCAVE NR. 2, DATE
08.01.2003

Pér sistemin e taksave né Republikén e
Shqipérisé.

Udhézimi ka té béjé me vjeljen e taksave, me
ményren e pagesés dhe grumbulluesit pérkatés.

UpHEzIM | MINISTRISE SE FINANCAVE NR. 3, DATE
27.01.2003

Pér tatimin e thjeshtuar mbi fitimin.

Ka té béjé me “tatimin e thjeshtuar mbi fitimin
ndaj tatimpaguesve gé nuk jané regjistruar ose

49



té detyruar me ligj pér t'u regjistruar pér TVSH-
né”. Ka té béjé gjithashtu me regjistrimin, me
deklarimin, me mbajtjen e regjistrimeve, me
I&éshimin e dokumentave té shitjes, me kontrollin
tatimor, me verifikimin si dhe me pagesén.

UpHEziM | MINISTRISE st FINANCAVE

Pér taksén vendore mbi biznesin e vogél.

Ka té bé&jé me administrimin e taksés, nivelin e
saj, pércaktimin e vendndodhjes sé biznesit,
kérkesat pér regjistrim dhe pagesén e taksés.

Lica Nr. 9001 pate 06.2.2003

Pér ratifikimin e “Programit t& veprimit rajonal
“CARDS 2002" ndérmjet Qeverisé sé
Republikés sé Shqipérisé dhe Komisionit té
Komunitetit Evropian™.

Lica Nr. 9002 pate 06.2.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes financiare,
ndérmjet Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé
dhe Komisionit té Komunitetit Europian, né
kuadér té programit “CARDS 2002™.

Lica Nr. 9011 patt 20.02.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes sé huasé, té
financimit dhe té projektit ndérmjet Republikés sé
Shqipérisé, Fondit Shqiptar té& Zhvillimit dhe Kfw-
Sé pér projektin “Fondi i investimeve sociale, I1™.

Licia NrR. 9012 patt 20.02.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes ndérmjet
Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Republikés Federale té Gjermanisé
pér bashképunimin financiar pér projektin “Fondi
i investimeve sociale, ADF 11",

Lici NrR. 9013 patt 20.02.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes shtesé sé huasé
dhe té projektit ndérmjet Republikés sé
Shqgipérisé, Korporatés Elektroenergjitike
Shqgiptare dhe KfW-sé pér projektin “Furnizimi
me energji elektrike i Shqgipérisé Jugore™

Lica NR. 9023 pate 06.03.2003
Pér krijimin e Agjensisé sé& Nxitjes sé

Eksporteve (ANE).
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Sanksionon krijimin e késaj agjencie, organizimin,
funksionimin dhe veprimtariné e saj.

RREGULLORE E BANKES SE SHQIPERISE MIRATUAR ME
VENDIM NR. 15, paté 26.02.2003.

Pér prokurimin e mallrave, té shérbimeve dhe
té ndértimeve né Bankén e Shqipérisé.
Rregullorja pércakton rregullat pér prokurimet
e mallrave, té shérbimeve dhe té ndértimeve
né Bankén e Shqipérisé.

Lici NR. 9036 pate 27.03.2003

Pér ratifikimin e “Konventés ndérmjet Qeverisé
sé Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé
Republikés sé& Moldavisé pér shmangien e
taksimit t& dyfishté dhe pér parandalimin e
evazionit fiskal pér tatimet mbi té ardhurat dhe
mbi kapitalin”.

Lici NR. 9041 pate 27.03.2003

Pér njé shtesé né ligjin nr. 8976, daté 12.12.2002
“Pér akcizat”

Lici NR. 9042 pate 03.04.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes sé huasé, té
financimit dhe té projektit “Furnizimi me ujé,
Kavaja Il, Manskuria”, ndérmjet Republikés sé
Shqipérisé dhe Bankés Gjermane pér Rindértim
dhe Zhvillim (Kfw)”

Lici NR. 9043 pate 03.04.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes sé huasé, té
financimit dhe té projektit “Furnizimi me ujé i
Shqipérisé sé Mesme, komponentét Berat dhe
Kucové”, ndérmjet Republikés sé Shqipérisé
dhe Bankés Gjermane pér Rindértim dhe
Zhvillim (Kfw)™.

Lica NR. 9044 pate 03.04.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes sé huasé, té
financimit dhe té projektit “Furnizimi me ujé i
Shqipérisé sé Mesme, komponenti Lushnjé”,
ndérmjet Republikés sé Shqipérisé dhe Bankés
Gjermane pér Rindértim dhe Zhvillim (Kfw)™
Lica NR. 9050 parte 17.04.2003

Pér ratifikimin e “Marréveshjes pér tregtiné e



lire ndérmjet Republikés sé Shqipérisé dhe
Rumanisé”

RREGULLORE E BANKES SE SHQIPERISE VENDIM NR.
33 paTtt 23.04.2003.

Pércakton procedurén pér shitjen e mallrave té
nxjerré jashté pérdorimit né Bankén e
Shqipérisé, me synim realizimin e té ardhurave
né favor té Bankés sé Shqipérisé.

Lica NrR. 9051 patt 17.04.2003

Pér ratifikimin e “Konventés ndérmjet
Republikés sé Shqipérisé dhe Mbretérisé sé
Belgjikés pér shmangien e taksimit té dyfishté
lidhur me tatimet mbi té ardhurat dhe mbi
kapitalin dhe pér parandalimin e evazionit fiskal”.

Lici NR. 9054 patt 24.04.2003

Pér ratifikimin e “Konventés ndérmjet Qeverisé
sé Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé
Republikés Franceze pér shmangien e taksimit
té dyfishté pér tatimet mbi té ardhurat e mbi
kapitalin dhe pér parandalimin e evazionit fiskal”.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR. 276, DATE
08.05.2003

Pér miratimin e letrés sé politikave té zhvillimit,
pér fazén e dyté té kredisé, né mbéshtetje té
Strategjise Kombétare té Zhvillimit Ekonomik
dhe Social (SKZHES).

VENDIM | KESHILLIT TE MINISTRAVE NR.410, DATE
19.06.2003

“Pér miratimin e vlerés minimale té aksioneve
dhe miratimin né parim té termave té
Marréveshjes me IFC dhe BERZH, pér
privatizimin e INSIG-sh.a., (faza e paré)”. Sipas
kétij vendimi u miratua vlera minimale e shitjes
sé aksioneve dhe termat e marréveshjes té
paragitura nga IFC dhe BERZH.

Lica NrR.9077, DATE 09.06.2003
“Pér ratifikimin e Marréveshjes pér Tregtiné e
Liré ndérmjet Republikés sé Shqipérisé dhe

Republikés sé Bullgarisé”.

Sipas kétij ligji do té keté njé reduktim té tarifave

doganore ¢do vit deri né vitin 2007, né té cilin ato
do té eliminohen plotésisht.

Lica NrR.9080, pate 12.06.2003

Pér njé ndryshim né ligjin nr.8981, daté
12.12.2002 “Pér miratimin e niveleve té tarifés
doganore”.

VENDIM | KESHILLIT TE MINISTRAVE NR.405, DATE
19.6.2003

Pér njé ndryshim né vendimin nr.54, daté
27.02.1992 té Késhillit té Ministrave “Pér
sistemin e pagave té Ministrisé sé Rendit Publik
dhe ushtarakéve té Ministrisé sé Drejtésisé”.

VENDIM | KESHILLIT TE MINISTRAVE NR.406, DATE
19.06.2003

“Pér ndryshime né vendimin nr.726, daté
21.12.2000 té Késhillit té Ministrave “Pér pagat

€ punonjésve té institucioneve buxhetore”.

VENDIM | KESHILLIT TE MINISTRAVE NR.436, DATE
26.06.2003

“Pér rritjen e pensioneve”. Sipas kétij vendimi
do té keté rritie né masén 10 pér qgind té
pensioneve dhe efekti financiar pér vitin 2003
do té jeté 1659 milioné leké, dhe do té
pérballohet nga fondet e parashikuara né
buxhetin e kétij viti.

VENDIM | KESHILLIT TE MINISTRAVE NR.437, DATE
26.06.2003

“Pér rritien e shtesave mujore té pensioneve té
invaliditetit, dhéné sipas vendimit nr.381, daté
20.05.1996 té Késhillit t&¢ Ministrave “Pér zbatimin e
ligjit nr.7889, daté 14.12.1994 “Pér statusin e invalidit™

VENDIM | KESHILLIT TE MINISTRAVE NR.444, DATE
26.06.2003

“Pér rritjen e pensioneve dhéné familjaréve té
pilotéve té réné né krye té detyrés”.

VENDIM | KESHILLIT TE MINISTRAVE NR.456, DATE
03.07.2003

“Pér strukturén dhe nivelet e pagave té punonjésve
té administratés sé Késhillit té Larté té Drejtésisé”.
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LicaNR.9084 patt 19.06.2003

“Pér disa shtesa dhe ndryshime né ligjin nr.8610,
daté 17.05.2000 “Pér parandalimin e pastrimit
té parave”. Ky ligj bén njé ulje té shumés
minimale pér té cilén duhet deklaruar burimi si
dhe krijohet Komiteti Kombétar i Bashkérendimit
té Luftés Kundér Pastrimit té Parave.

VENDIM NR.56 pATE 09.07.2003 | KESHILLIT
MIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE

Pér miratimin e rregullores “Mbi politikén dhe
ményrén e administrimit té rezervés valutore”,
sipas té cilés synohet té njihen rreziget financiare
dhe té adoptohen ato né nivele té pranueshme.

VENDIM NR.61, DATE 09.07.2003 1 KESHILLIT
MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE

“Pé&r miratimin e uljes sé pérqgindjes sé
interesave té marréveshjeve té riblerjes dhe té
anasjellta té riblerjes”. U miratua ulja me 0.5
piké pérgindjeje té normés fikse té interesit pér
repot (norma fikse e interesit té repove kalon
nga 8.0 pér qind, béhet 7.5 pér gind).

VENDIM NR.62, DATE 30.07.2003 1 KESHILLIT
MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE

“Pér miratimin e deklaratés té Bankés sé
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Shqipérisé “Mbi kércénimet e stabilitetit té
sistemit financiar né Shqipéri”. Sipas deklaratés
nuk ekzistojné kércénime pér sistemin bankar
shqiptar pasi ka patur njé ulje té tepricés sé
kredisé me probleme dhe rritje té raportit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

VENDIM NR.65 pATE 30.07.2003 | KESHILLIT
MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE

“Pér miratimin e rregullores “Pér licencimin e
zyrave té kémbimit valutor™. Sipas kétij vendimi
shuma e kapitalit minimal fillestar t& kérkuar
éshté 2 500 000 leké.

Lica Nr.9101, pate 10.07.2003

“Pér ratifikimin e Marréveshjes sé Tregtisé sé
Liré ndérmjet Republikés sé Shqipérisé dhe
Bosnje-Hercegovinés”.

Sipas kétij ligji do té keté reduktim té tarifave
doganore né masén 20 pér gind ¢do vit deri né
vitin 2007 né té cilin tarifat do té eliminohen
plotésisht.

Lica NrR.9121, patE 28.07.2003
“Pér mbrojtjen e konkurrencés”. Ky ligj ka pér

géllim mbrojtien e konkurrencés sé liré dhe
efektive né treg.



BANKA E SHQIPERISE
30 SHTATOR 2003

KESHILLI MBIKQYRES

SHKELQIM CANI Kryetar

FATOS IBRAHIMI Zévendéskryetar
DRINI SALKO Anétar

SULO HADERI Anétar

SABAH HILMIA Anétar

TONIN KOLA Anétar

LLAZI BALLIU Anétar

BAJRAM MUCA Anétar

DHAME PITE pezulluar

GUVERNATORI

SHKELQIM CANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI Zévendésguvernatori i paré
DHAME PITE pezulluar Zévendésguvernatori i dyté

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

Departamenti i Politikés Monetare z. Gramoz Kolasi
Departamenti i Kérkimeve z. Erjon Luci
Departamenti i Operacioneve Monetare z. Marjan Gjermeni
Departamenti i Mbikéqyrjes Bankare z. Klodion Shehu
Departamenti i Emisionit z. Kamber Myftari
Departamenti i Kontabilitetit dhe Pagesave z. Llazi Balliu

z

Departamenti i Teknologjisé sé Informacionit dhe Statistikave . Sokol Qeraxhiu

Departamenti i Burimeve Njerézore zj. Doloreza Arapi
Departamenti i Marrédhénieve me Publikun Zj. Esmeralda Urugi
Departamenti i Kontrollit zZj. Elsa Bizhga
Departamenti i Shérbimeve Logjistike z.Ergys Misha
Shtypshkronja z. Alfons Theka

INSPEKTOR | PERGJITHSHEM

Zj. ELSABIZHGA

DEGET
Shkodra Zj. Ermira Istrefi
Elbasani Zj. Valentina Dedja
Gjirokastra Zj. Anila Thomaj
Korca Zj. Liljana Zjari
Lushnja Zj. Shpresa Meco
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REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE

LICENCE
NR. 01, DATE 02 . 07. 2003

PER HAPJEN E ZYRES SE PERFAQESIMIT
TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI

Né mbéshtetje té Ligjit nr. 8365, daté 02.07.1998 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, neni 9
pikat 4 dhe 5 si dhe rregullores “Per dhénien e licencés pér té ushtruar veprimtari bankare né
Republikén e Shqipérisé”, miratuar me Vendimin nr. 71, daté 11.09.2002 té& Késhillit Mbikéqyrés té
Bankés sé Shqipérisé, Banka e Shqipérisé i jep té drejtén e hapjes sé Zyrés sé Pérfagésimit né
Shqipéri, Bankés Popullore Pulieze. Veprimtarité e lejueshme pér té :

1. té organizojé studime pér njohjen e tregut shqiptar,
2. té béjé reklama té veprimtarisé financiare.

Zyrés sé Pérfagésimit té bankés nuk i lejohet té kryejé veprimtari bankare.
Licenca éshté e pakufizuar né kohé dhe nuk éshté e transferueshme.
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO - SHQIPTARE

Licenca Nr. 1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 89, daté 18.06.1998.
Certifikata nr. 1 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori : Adrian FULLANI

Adresa : Rruga "Barrikadave", Nr. 70, Tirané.
Tel. central: 2356 97, 23 56 98, 22 62 62.

Faks: 2330 34.

2. BANKA E KURSIMEVE

Licenca Nr. 2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 163, daté 11.12.1998.
Certifikata nr. 2 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Ardian KAMBERI

Adresa: Rr. "Déshmorét e 4 Shkurtit" Nr.6, Tirané.
Tel. central: 22 45 40, 22 26 69, 22 54 16.

Faks: 22 3587, 223695, 22 40 51.

3. BANKA ARABO-SHQIPTARE ISLAMIKE

Licenca Nr. 3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 165, daté 11.12.1998.
Certifikata nr. 3 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori : Abdul Waheed ALAVI

Adresa : Bulevardi "Déshmorét e Kombit" Nr. 8, Tirané.
Tel. central: 22 84 60, 223 873, 227 408.

Faks: 228 460, 228 387.

4. BANKA DARDANIA

Licenca Nr. 5/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté 01.12.1998.
Certifikata nr. 4 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori : Beqir MEZELXHIU

Adresa : Bulevardi "Zogu I" (prané Fakultetit t&¢ Shkencave), Tirané.
Tel. central: 22 87 59, 25 9350, 25 93 51.

Faks: 230-566.

Teleks: 2298 db banc ab

Email: db@albaniaonline.net ; dardaniabank@hotmail.com .

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE

Licenca Nr. 6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 162, daté 11.01.1999.
Certifikata nr. 5 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL
Adresa: Bulevardi "Zhan Dark" Tirané.
Tel: 2509 55.

Faks: 2509 56.
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6. BANKA TIRANA

Licenca Nr. 07, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 9, daté 12.09.1996.
Certifikata nr. 6 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Dimitris KARAVIAS

Adresa: Bulevardi "Zogu I", Nr. 55/1, Tirané.
Tel. central: 233441, 42, 43, 44, 45, 46,47.
Faks: 233 417.

7. DEGA E BANKES KOMBETARE GREKE TIRANE

Licenca Nr. 08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 4, daté 14.03.1996.
Certifikata nr. 7 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Bulevardi "Zogu I", Nr. 72, Tirané.
Tel. central: 233621, 233 622, 233 623, 233 624.
Faks: 233 613.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE

Licenca Nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté 30.04.1996.
Certifikata nr. 8 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Lee Chong Pa

Adresa: Rr. "Ded Gjon Luli", Tirané.
Tel. central: 237 567, 237 568, 237 569.
Telfaks: 237 570.

9. DEGA NE TIRANE E BANKES ALPHA

Licenca Nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96, daté 27.12.1997.
Certifikata nr. 9 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi "Zogu I", Nr.47, Tirané.
Tel.: 233532, 233 359, 340 476, 340 477.
Telfaks: 232 102.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE

Licenca Nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté 10.08.1998.
Certifikata nr. 10 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Lorenzo RONCARI

Adresa: Rruga "Ismail Qemali" Nr.27, P.O. Box 8319 - Tirané.
Tel.: 348 753/4/5/6.

Telfaks: 348 762.

11. BANKA FEFAD SH.A.

Licenca Nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté 03.03.1999.
Certifikata nr. 11 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Jasper MENKEN

Adresa: Rruga "Sami Frashéri", Tirana e Re, P.O. Box. 2395, Tirané.
Tel.: 230 499, 233 496.

Telfaks: 233 481.
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12. DEGA NE TIRANE E BANKES SE PARE TE INVESTIMEVE SH.A.

Licenca Nr. 13, daté 16.04.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.45, daté 13.04.1999.
Certifikata nr. 12 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Petar Gavrillov KRASTEV
Adresa: Bulevardi "Zogu I", Nr. 64, Tirané.
Tel.: 356 423, 356 424.

Telfaks: 356 422,

13. BANKA TREGTARE E GREQISE (SHQIPERI) SH.A.

Licenca Nr. 14, daté 28.10.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté 19.10.1999.
Certifikata nr. 13 "Pé&r sigurimin e depozitave".

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga "Kavajés", "Tirana Tower", Tirané.
Tel.: 587 55, 56, 57, 58, 59, 60.

Telfaks: 587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté 28.08.2002.
Certifikata nr. 14 "Pé&r sigurimin e depozitave".

Drejtori: Kamal Adbel MANEIM

Adresa: Rruga Perlat Rexhepi, Al-Kharafi Group Admistration Building ,
Kati 1&2, Tirané.

Tel.: 272 168; 272 162.

Telfaks: 272 162.

E-mail: creditbkalb@icc-al.org

15. BANKA "CREDINS" SH.A, TIRANE

Licenca nr. 16, daté 28.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté 26.03.2003.
Certifikata nr. 15 "Pé&r sigurimin e depozitave".

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga "Ismail Qemali" Nr.21 Tirané.
Tel: 222916; 234096.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.P.K., (UFT)

Licencanr. 1, daté 08.12.1999 pér té ushtruar veprimtarité financiare:
- té ofrimit té shérbimit té pagesave dhe té arkétimeve;

- té ndérmjetésimit té transaksioneve monetare;

- agjente apo késhilltare financiare .

Drejtor : Niko Leka

Adresa: Rruga "Reshit Collaku", Pall. Shallvareve, sh.2, n.18 Tirané.
Tel : 250 653.

2. DINERS CLUB ALBANIA SH.P.K.,

Licenca nr. 2, daté 09.10.2000 pér té ushtruar veprimtariné financiare:
- té ndérmjetésimit té transaksioneve monetare .

Drejtor : Vebi Velia
Adresa : Rruga Bulevardi "Zogu 1", Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.
3. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr. 3, daté 18.04.2001 pér té ushtruar veprimtariné financiare:
- té ofrimit té shérbimit té pagesave dhe té arkétimeve;
- té shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia : Shtetérore

Drejtore : Aleksandra Collaku

Adresa: Rruga "Reshit Collaku" , nr.4 Tirané.
4, "CREDINS" SH.A. TIRANE.

Licenca nr. 04, daté 13.06.2001 pér té ushtruar veprimtarité financiare:
- té dhénies kredi;
- té ofrimit té shérbimit té pagesave dhe arkétimeve;
- té ndérmjetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);
- té ofrimit té garancive;
agjente ose késhilltare financiare (kétu nuk pérfshihen shérbimet e parashikuara né pikat
3/a dhe 3/b té nenit 26 té ligjit: "P&r bankat né Republikén e Shqipérisé").

Drejtore : Monika Milo

Adresa : Rruga "Ismail Qemali" Nr.21, Tirané.

Tel : 222916; 234096.

5. "FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE".

Licenca nr. 5, daté 29. 03.2002 si subjekt financiar jobanké pér té ushtruar veprimtariné e
méposhtme:

- té japé kredi.
Themeluar me vendim té Késhillit t& Ministrave té Republikés sé Shqipérisé.

Drejtori : Arben Jorgji

Adresa : Rruga "Mustafa Matohiti" Vila nr.12, Tirané.
Tel.: 250633.

6. "ALBAKREDIT SH.P.K"

Licencanr. 6 daté 18. 04.2003 si subjekt financiar jobanké pér té ushtruar veprimtarité e méposhtme:
-té ofrojé shérbimin e pagesave dhe té arkétimeve;

- té ndérmjetésojé pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat).

Administratori: Ermira Skénderi

Adresa : Rruga "Ded Gjon Luli", Nr.5 Tirané.
Tel. 230 956.
Faks: 228 929.
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SUBJEKTET FINANCIARE QE NUK LICENCOHEN NGA BANKA E SHQIPERISE PER
KRYERJEN E VEPRIMTARISE SE TYRE, NE MBESHTETJE TE VENDIMIT NR. 26, DATE
29.03.2000, TE KESHILLIT MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE: “PER
PERJASHTIMIN E DISA SUBJEKTEVE NGA ZBATIMI | DISPOZITAVE TE LIGJIT NR. 8365,
DATE 02.07.1998 “PER BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE™”.

(Kéto subjekte nuk licencohen dhe mbikégyren nga Banka e Shqipérisé, por kané detyrimin té
raportojné né Bankén e Shqipérisé.)

1. FONDI | FINANCIMIT RURAL.

- Themeluar me vendim té Késhillit té Ministrave nr. 207, daté 28.04.1999.

- Obijekti i veprimtarisé: Financimi i zonave rurale.

- Selia: Rr."Ismail Qemali", P. 32, Tirané.

- Drejtor: Zana Konini.

- Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr.1843, daté 01.08.2000.

2. FONDACIONI BESA.

- Themeluar nga "Fondi i Shogérisé sé Hapur pér Shqipériné" (SOROS).

- Obijekti i veprimtarisé: Financimi i ndérmarrjeve té mesme dhe té vogla.

- Selia: Rr."Asim Vokshi", Nr. 35, Tirané.

- Drejtor: Bajram Muca

- Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 2895/1, daté 19.01.2001.

3. PARTNERI SHQIPTAR PER MIKROKREDINE.

- Aksioner: "Opportunity International"(East Europe).

- Obijekti i veprimtarisé: Kredidhénia.

- Adresa: Rr. "Gjin Bue Shpata", Nr. 7/1, Tirané.

- Drejtor: James Reiff.

- Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 828/1, daté 08.04.2002.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "JOARD" SH.P.K., , TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga "Ded Gjon Luli" Nr.2, Tirané.

Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "AMA" SH.P.K.,, DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga "Tregtare", Lagja 3, Durrés.

Kambisté: Mirlinda Ceka, llir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ARIS" SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga "Luigj Gurakuqi" , Tirané.

Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "UNIONI FINANCIAR TIRANE" SH.P.K.,
Licenca: Nr. 4, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga "Reshit Collaku", Pall. Shallvare, Shk. 2/18, Tirané.
Administrator : Niko Leka

Kambisté: 1. Arjan Lezha, Pérgjegjés i agjencisé

2. Albert Sara

. Dhimitér Papadhopulli
. Genta Angijeli (Agalliu)
. Piro Teti

. Flora Simitxhi

. Petrika Mano Pérgjegjés i agjencisé
. Lindita Shala

. Mirela Bakalli

10. Anila Demiri

11. Emili Bakalli (Nako)
12. Astrit Sférdelli

13. Mirela Kaiku

©O©oo~NO O~ W

14. Erisa Emiri
Tel. 250-653
5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "AGLI" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.
Adresa: Agjencia 1: Rruga "Islam Alla" Nr.1, Tirané.

Agjencia 2: Rruga "Kavajés", prané pasticeri "Rinia", Tirané.
Agjensia 2: Rruga e Kavajés, prané Pasticeri Rinia, Tirang;

Kambiste: Agim Cani, Kujtim Nina (Drejtor i Shogérisé.), Selim Luli.
6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ALBAKREDIT" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 06, daté 24.11.1999.
Adresa: Rruga "Ded Gjon Luli" Nr.5, Tirané.
Kambisté: Engjéll Skénderi

Arben Cani

Vasil Marto

Hajredin Toca
Dalléndyshe Shima
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Ermira Skénderi
Valbona Kurti
Teuta Koltraka

Tel/fax. 230-956;228-929

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "GUDEN" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 07, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga "Konferenca e Pezés" , Tirané.

ambisté: Arben Elezi, Bukurosh Jaho, Péllumb Mehmeta;.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "EXCHANGE" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga "Durrésit" Nr. 170 dhe "Reshit Collaku", Pall. Shallvare Shk. 4, Ap.42, Tirané.
Kambisté: Vladimir Shkurti, lvan Pavllovski, Ervis Myftari

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "UNISIX" SH.P.K.,, KORCE
Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.

Adresa: Bulevardi "Republika”, Pall.4, Korcé.

Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.
10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "EKSPRES J & E" SH.P.K.,, DURRES
Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.

Adresa: Lagja 11, Rruga "Prokop Meksi" (prané hotel "Durrési"), Durrés.
Kambisté: Kostandin Ekonomi, Entela Ekonomi.

11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "MI & CQO" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 11, daté 29.02.2000.

Adresa: Rruga "Ded Gjon Luli", Nr.2/3, Tirané.

Kambisté: Muharrem Kokona, llir Adili, Andis Tirana.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ILIRIA '98" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.

Adresa: Sheshi "Skénderbej", Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, Ilir Janku.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "SERXHIO" SH.P.K.,, ELBASAN
Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.

Adresa: Lagja "Luigj Gurakuqi", Rr."11 Néntori", Pall. 70, Nr.14, Elbasan.
Kambisté: Amarildo Canku

14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ALBTUR" SH.P.K., TIRANE
Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.

Adresa: Agjencianr.1, Bulevardi "Zogu I", Pall. 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané.
Kambisté: Albert Rahmani, Artur Rahmani.

Tel.Fax 48217.

15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "R & M" SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.

Adresa: Rruga "Punétorét e Rilindjes", Pall.182, Tirané.
Kambisté: Edmond Stepa, Miranda Stepa.

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "TEUTA 2000" SH.P.K.,, DURRES
Licenca: Nr. 17, daté 22.05.2000.

Adresa: Lagja 4, Rruga "Skénderbej", Ap. 950, Durrés.
Kambisté: Qemal Hoxha, Arben Cuni.
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17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "T & E" SH.P.K., DURRES

Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.

Adresa: Lagja 4, Rruga "9 Maji", Durrés.

Kambist: Shpétim Hysa

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "SHIJAK 2000" SH.P.K.,, SHIJAK
Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.

Adresa: Lagja "Popullore”, Shijak.

Kambist: Nazmi Ademi, Farije Ademi

Tel. 05713076; 05712193.

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "R & T" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 20, daté 20.12.2000.

Adresa: Bulevardi "Zogu I", (prané BPI-sg), Tirané.
Kambist: Renis Tershana,

20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "DV-ALBA" SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 21, daté 11.01.2001.

Adresa: Sheshi "Skénderbej", Tirana Internacional Hotel, Tirané.
Kambist: Brunilda Haxhimali.

21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "MANUSHI" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.

Adresa: Bulevardi "Zogu I", Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.
Kambist: Roland Manushi

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "UNIONI SELVIA" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.

Adresa: né krah té Postés Qendrore, godina 2-katéshe, kati I, Tirané.
Kambist: Leonat Zenelaj, Gani Xhaja.

Tel. 235926

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "KALENJA" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.

Adresa: Rruga "Kavajés" (prané Ambasadés Turke), Tirané.
Kambist: Hair Shametaj, Fatmir Shametaj, G&zim Dushkaj

24. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "TILBA" SH.P.K.,, ELBASAN
Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.

Adresa: Lagja "Luigj Gurakugi", Bulevardi "Qemal Stafa", Njésia nr.12,
Kambist: Kristag Bako, Vjollca Bako.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ANAGNOSTI" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.

Adresa: Zyra 1- Bulevardi "Zogu I", Pallati 97, shk.3.ap. 28, Tirané.
Kambist: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti

Tel.: 0382126326

Zyra e dyté, Rruga "Kajo Karafili", nr.11 Tirané.

Kambist: Fredi Cami.

Tel. 233 242.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "KO-GQO" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.

Adresa: Rruga "Vaso Pasha", Pall.16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambist: Mihal KONOMI, Perparim GOXHAJ.
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27.

ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ALB- FOREX" SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.

Adresa:

Agjencia 1- Rruga "Abdyl Frashéri Nr.3, Tirané.

Agjencia 2- Rruga "Mine Peza", Pall. 102, Shk.1 (prané Bar Grand), Tirané.

Adresa:

Agjencia 1, Rruga "Abdyl Frasheri Nr.3., Tirane

Kambist: Almir Duli; Agim Xhemo.
Agjencianr.2, Rruga "Mine Peza", Pall. 102, Shk.1 (prané Bar Grand), Tirané-Fatmir Baholli

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "L&N" SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.

Adresa: Rruga "Muhamet Gjollesha", ish-Gjelltorja tek sheshi ATATURK, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

29. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "TERBACI- GJ" SH.P.K.,, TIRANE

Licenca: Nr. 30, daté 22.11.2001.

Adresa: Rruga "Muhamet Gjollesha", Pall.215, Kati I(dyganet), Tirané.
Kambist: Murat Gjondedaj, Kristag Dama, Siri Hamiti.

30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "EXHANGE ALOG" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.

Adresa: Rruga "Mine Peza" (pérballé selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambist: Almida Sterio, Fatmir Tafaj, Eduard Andoni.

31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "EX-CHANGE BEBI & FLORI" SH.P.K.,, FIER
Licenca: Nr. 32, daté 26.11.2001.

Adresa: Lagja "Kongresi i Pérmetit", Fier.

Kambist: Kujtim Zeneli, Fatmir Brahimi.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "GERSILDA" SH.P.K.,, TIRANE

LicencaNr. 33, daté 03.12.2001.

Adresa: Lagja nr.2, Rr. "Mihal Grameno", Pall.10, dygani nr.5, Tirané.
Kambist: Arben Mihaj, Xhevahir Troke dhe Sokol Dura,j.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "CHANGE-ARIZAJ" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 34, daté 03.12.2001.

Adresa: Rr. "Pandi Madhi", Pall.60/2, Ap.15, Tirané.

Kambist: Bashkim Arizaj ;Sandér Skénderi;

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "BASHKIMI 2001" SH.P.K.,, TIRANE
Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.

Adresa: Rr. "Kavajés" ( pasticeri "Rinia"), Tirané.

Kambist: Bashkim Shametaj, Luan Shametaj dhe llir Mesini.

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ARJON 2002" SH.P.K.,, ELBASAN
Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.

Adresa: Lagja "Kongresi i Elbasanit”", Bulevardi"Qemal Stafa", Pall.9-katésh, Elbasan.
Kambist: Arben Kovagi, Besnik Lulja.

Tel.: 054 584 60, 054 578 27.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "EURO 2002" SH.P.K., , DURRES

Licenca: Nr. 39, daté 21.12.2001.

Adresa: Lagja nr.11, Rr. "Ismail Qemali", prané PTT, Durrés.
Kambist: Pellumb Binjaku, Medi Dyrmishi, Luan Zeko.
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37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "EURO TRAVELS INTERNATIONAL"SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 40, daté 14.01.2002.

Adresa: Bulevardi "Bajram Curri", pallatet Agimi Nr.1, Tirané.
Kambist: Arben Dusha;

Tel.: 224942,

E mail: bdusha51@Yahoo.com.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "G&3" SH.P.K.,, KAVAJE,
LicencaNr. 41, daté 15.01.2002.

Adresa: Rruga "Kajo Karafili", Kavajé.

Kambist: Galip Rrena, Gazmend Rrena, Gé&zim Rrena;

Tel.: 05742739.

39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ALAKTH" SH.P.K.,,, TIRANE
LicencaNr. 42, daté 18.01.2002.

Adresa: Rruga e Dibrés,nr.105/1, Tirané.

Kambist: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.
40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "FORMAT" SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 43, daté 21.01.2002.

Adresa: Rruga e Durrésit, Pall.85, shk.1,ap.1, Tirané.
Kambist: Diana Lemi, Egon Sinani;

Tel.: 221606;

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "TRI URAT" SH.P.K., ELBASAN
LicencaNr. 44, daté 05.02.2002.

Adresa: Lagja "29 Néntori", prané filialit t& postés Elbasan.
Kambist: Fahri Sanco, Ismail Bejta.

42. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "CROWNTOWN" SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 45, daté 05.02.2002.

Adresa: Rruga "Mihal Grameno", Pall 10,Tirané.

Kambist: Silvana Xhaferri, Albana Dangaj, Shemsi Hoxha;
Tel.: 04223 544.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "BESA 2001" SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 46, daté 15.02.2002.

Adresa: Rruga "Myslym Shyri", Nr.25,Tirané.

Kambist: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda;

44, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "MARIO" SH.P.K., SARANDE
LicencaNr. 47, daté 14.03.2002.

Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.
Kambist: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima,;

Tel.: 0732 38 33, 0732 29 85.

45, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "R&T EXCHANGE" SH.P.K. TIRANE,

NDRYSHUAR EMRIN NE "JAV" SHPK
LicencaNr. 48, date 20. 03.2002.

Adresa: Bulevardi “Zogu I” Godina e Zérit té Popullit Tirané.
Kambist: Ervin Lera, llir Gurashi;
Tel.: 0682023214.
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46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "DROGU" SH.P.K., TIRANE
LicencaNr. 49, daté 23.04.2002.

Adresa: Rruga "Vaso Pasha" Kulla 1, Kati | (pas pallatit Agimi) Tirané.
Kambist: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.
Tel. 240534, 0682045031.
47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "HYSEN-C" SH.P.K., LAC
LicencaNr. 50, daté 23.04.2002.
Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit té& Policisé, Lagc.
Kambist: Cen Hyseni;
Tel.: 0682024688.
48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "UNIONI FIER" SH.P.K., FIER
LicencaNr. 51, daté 08.05.2002.
Adresa: Lagja "15 Tetori", Rruga "Kastriot Muca", Fier.
Kambist: Gjergj Dulaj; Lartim Isufaj.
Tel.: 064 25 554.
49, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "TAXI EKSPRES" SH.P.K., ELBASAN
LicencaNr. 52, daté 20.05.2002.
Adresa: Rruga "Sami Frashéri", Nr.11 (prané Shkollés "Edit Durham").
Kambist: Arben Sharra, Sokol Kaleci.
Tel.: 223231, 0382046099, 0382250566.
50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "MERQ" SH.P.K., DEVOLL
LicencaNr. 53, daté 22.05.2002.
Adresa: Zyra nr.1 : Bulevardi "Fuat Babani", Bilisht.

Zyra nr.2 : Dogana Kapshticé.
Kambist: Gezim Demcolli, Valter Miza, Genti Mahmutaj, Albert Haxhia, Edmond Miza.
Tel.: 085 22 331.
51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "EURO-EKSPRES" SH.P.K. TIRANE, REVOKUAR
LicencaNr. 54, date 04.07.2002.
Adresa: Rruga "Sulejman Pasha" Tirané
Kambist: Astrit Spahiu.
52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "GLEAR" SH.P.K., SHIJAK
LicencaNr. 55, daté 23.07.2002.
Adresa: Lagja "Kodér", Shijak, Durrés.
Kambist: Argjend Calliku, Aferdita Calliku.
Tel.: 05712657.
53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "POSTA SHQIPTARE" SHA. TIRANE,
LicencaNr. 56, daté 28.08.2002.
Adresa: Rruga "Reshit Collaku", nr.4 Tirané.
Tel.: 250 702; 222 315
54. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "UNIONI BALLSH" SH.P.K., BALLSH
LicencaNr. 57, daté 11.09.2002.
Adresa: Rruga "8 Néntori", Ballsh.
Kambist: Luan Zenelaj, Lavdimir Zenelaj
Tel: 03132675.
Fax: 03132675.
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55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "ESLULI" SH.P.K., TIRANE
Licenca Nr. 58, daté 17.10.2002.

Adresa: Rr. "Reshit Collaku", Pallati i Shallvareve, shkalla n.4/1.
Kambist: Selim Luli, Kleomen Gjiknuri

Tel: 271 160; 271 438;

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE ""AMERICAN GLOBAL CAPITAL FUND-

WORLDWIDE INVESTMENT" Sh.p.k. Tirané
Licenca Nr. 59, daté 26 .11.2002
Pérfagésues me prokuré : Dashor Shehaj, Vilson Ahmeti.

Adresa: Rr. "Ismail Qemali", Parcela 167/187 "Euroapartment”, Tirané
Kambist: Elda Skénderi, Vasil Llogoro, Arian Kokali.

Tel: 250 718.

Fax: 250 719.

57. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "UNIONI KUCOVA" SH.P.K. KUCOVE
Licenca nr. 60, daté 27. 03.2003.

Adresa: Lagjja "Llukan Prifti", Kugové.

Kambist: Mimoza Cibuku, ( themelues dhe administrator).

Tel: 03112515.

58. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "DENI&KRISTI-2002" SH.P.K. TIRANE
Licenca nr. 61, daté 02.06.2003

Adresa: Rruga "Myslym Shyri", pallati 60, ap.3, Tirané.

Kambist: Maksim Ceku

Tel: 269 576, 266 494.

59. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE "YLDON" SH.P.K. TIRANE

Licenca nr. 62, daté 03. 06.2003.

Adresa: Rruga "Qemal Stafa", pall 382/2/2 Tirané.

Kambist: YIli Ndoqi( themelues dhe administrator).

Tel: 343 476.
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT "JEHONA" TIRANE
Licenca Nr.1, daté 27.06.2002.

Kryetar i bordit drejtues : Vojsava Rama

Anétare té kétij unioni jané 42 shoqéri té kursim-kredive, té cilat jané té licencuara edhe si shogéri
té vecanta.Mbéshteten me asistencé teknike nga fondacioni "Lévizja pér zhvillimin e shogérive té
kursim-kredive".

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT "UNIONI SHQIPTAR KURSIM-KREDITIT" TIRANE
Licenca Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga "Ismail Qemali", nr.32.

Kryetar i bordit drejtues : Zana Konini

Tel. 251910

E-mail : ffrural@albaniaonline.net
Anétare té kétij unioni jané 81 shoqéri té kursim-kreditit, té cilat jané té licencuara edhe si shogéri
té vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit Rural.

3. SHOQERIA E KURSIM-KREDITIT "INBLEG" TIRANE
Licenca Nr.70, daté 25. 09.2002.
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