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OPINION MBI GJENDJEN E EKONOMISE GJATE
TREMUJORIT TE TRETE TE VITIT 2004

|. FJALA E GUVERNATORIT

Pas njé tremujori té paré disi “té fjetur”, ekonomia
shqiptare ka treguar shenja té gjallérimit gjaté
muajve né vazhdim té vitit 2004. Rritja ekonomike
éshté zhvilluar né kushtet e ruajtjes dhe té
konsolidimit té métejshém té stabilitetit
makroekonomik. Ecuria e inflacionit, gjaté nénté
muajve té paré té vitit, ka gené e kontrolluar dhe
brenda objektivit té Bankés sé Shqipérisé, duke
krijuar hapésirat e nevojshme pér njé akomodim
té métejshém té politikés monetare té ndjekur
prej Bankés sé Shqipérisé. Kjo politiké éshté
favorizuar edhe nga zhvillimet né treguesit
monetaré ku spikat kthimi i parasé né sistem,
géndrueshmeéria e likuiditetit, niveli i normave té
interesit etj.. Nga ana tjetér, edhe treguesit fiskalé
kané ecur pérgjithésisht brenda parashikimeve
programore. Té ardhurat, shpenzimet dhe deficiti
buxhetor kané ndjekur linjén e programuar né
fillim té vitit, ndérkohé gé bilanci i pagesave ka
gené i géndrueshém dhe papunésia ka shénuar
njé rénie té lehté.

Nga té dhénat gqé disponojmé, né tremujorin e
dyté, rigjallérimi ekonomik vérehet mé sé shumti
né sektorin e industrisé, té shérbimeve dhe né
vecanti né até té ndértimit, pas njé tremujori té
paré té ngadalté. Véllimii shitjeve gjaté tremujorit
té dyté shénoi njé rritje prej 19.6 pér qgind né
krahasim me tremujorin e paré té vitit dhe prej
4.4 pér gind né krahasim me té njéjtén periudhé
té vitit té kaluar.

Ndérkohé edhe nga sektori bujgésor vijné sinjale
optimiste gé mbéshtesin bindjen, se parashikimi
fillestar pér rritjen vjetore té kétij sektori do té
jeté i mundshém pér t'u realizuar. Po ashtu,
tregues té térthorté flasin pér njé rritje té aktivitetit
ekonomik. Konsumi i energjisé elektrike nga
konsumatorét jofamiljaré &shté rritur 15 pér qind,
gjaté gjashtémujorit té paré té vitit, né krahasim
me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar, ndérsa
kreditimi i ekonomisé ka njohur rritje té shpejté
gjaté vitit 2004.

Né bazé té ecurisé sé deritanishme té sektoréve
té ekonomisé mund té themi se né vazhdim té
vitit 2004, parashikimi i rritjes ekonomike me 6
pér gind éshté i arritshém.

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2004, Shqipéria
ka realizuar njé véllim mé té larté transaksionesh
korente né krahasim me gjysmén e paré té vitit
2003. Bilanci i llogarisé korente, pér kété
gjashtémuijor, ishte 208 milioné dollaré ose rreth
-5.4 pér gind e PBB-sé&, duke mbetur pothuaj né
po ato nivele me té njéjtén periudhé té vitit té
kaluar. Llogaria kapitale dhe financiare ka
regjistruar hyrje kapitalesh neto né masén 266.5
milioné dollaré, duke e mbyllur gjashtémujorin e
paré té vitit me njé fluks hyrés kapitali, ndjeshém
meé té larté se ai i té njéjtés periudhé té vitit té
kaluar. Hyrja e valutés népérmijet transaksioneve
korente dhe kapitale ka mundésuar rritjen e
mjeteve té rezervés valutore bruto me 132 milioné
dollaré.

Gjaté tremujorit té treté presionet inflacioniste
kané gené té ulta. Norma e inflacionit ka shénuar
njé ulje graduale, duke arritur né kufirin e poshtém
té intervalit objektiv t& Bankés sé& Shqipérisé, 2
— 4 pér gind, né fund té tremuijorit té treté. Edhe
inflacioni mesatar vjetor ka gené né rénie, duke
arritur vlerén 3.1 pér gind né muajin shtator.
Ecuria e cmimeve té konsumit gjaté késaj
periudhe éshté kushtézuar ndjeshém nga rritja
e prodhimit bujgésor vendas. Kjo ka béré gé
kérkesa e rritur e muajve té verés té plotésohet
me prodhimin vendas, i cili ka pérgjithésisht
¢mime mé té ulta se importi. Si rezultat, né
ndryshim nga vitet e kaluara, kontributi i grupit
‘Ushgim dhe pije joalkolike’ né inflacionin total
ka gené negativ gjaté tremujorit té treté. Ndikimi
i rritjes sé ¢cmimit té naftés né tregjet botérore
ka gené relativisht i dobét né nivelin e inflacionit,
Si pasojé e peshés sé vogél gé ka ky artikull né
shportén e gmimeve té konsumit dhe e mbigmimit
té lekut. Kushtet e pérgjithshme
makroekonomike: situata monetare, kérkesa e
ekonomisé dhe situata fiskale kané gené nén



kontroll, duke favorizuar ruajtjen e stabilitetit té
¢cmimeve. Situata e likuiditetit ka gené e
géndrueshme, normat e interesit, megjithé rénien
e tyre, kané vijuar té favorizojné rritjen e
depozitave né leké dhe kthimin e parasé né
sistemin bankar. Nga ana tjetér, rritja e moderuar
e ofertés monetare, ka plotésuar mé sé miri rritjen
e kérkesés pér para, karakteristiké sezonale pér
kété periudhé.

Ashtu si edhe gjaté pjesés tjetér té vitit,
politika monetare e Bankés sé Shqipérisé
ka patur njé kah té garté lehtésues gjaté
tremujorit té treté. Niveli i moderuar i inflacionit
dhe parashikimet optimiste pér t&, kané sugjeruar
uljen e métejshme té normés bazé té interesit.
Né pérgjigje té kétyre zhvillimeve, Banka e
Shqipérisé uli normén bazé té interesit me 0.25
piké pérgindjeje né datén 28 korrik. Kjo ulje u bé
né pérputhje me politikén e deklaruar t& Bankés
sé Shqipérisé pér té ruajtur né ekonomi njé nivel
sa mé té ulét normash interesi, i cili té jeté
konsistent me objektivin e stabilitetit t&¢ cmimeve
né njé periudhé afatmesme. Pas késaj uljeje,
norma bazé e interesit zbriti né 5.5 pér gind,
niveli mé i uléti saj i aplikuar né Shqipéri.

Me gjithé uljet e normave nominale té interesit,
niveli i ulét i inflacionit dhe stabilizimi i pritjeve
inflacioniste té ekonomisé pér té, kané béré gé
norma reale e interesit té jeté relativisht e larté,
duke ruajtur interesin pér depozitimin e kursimeve
né sistemin bankar. Pér pasojé, struktura e
likuiditetit ka vijuar té zhvendoset drejt mjeteve
monetare afatgjata: depozita dhe bono thesari.
Gjenerimi i depozitave né sistem rrit potencialin
e ekonomisé pér investime té brendshme, pér
kreditimin e ekonomisé dhe pér financimin e
deficitit buxhetor. Atraktiviteti i normave té interesit
né leké né krahasim me ato né valuté, né prani
té njé oferte té rritur t& valutés gjaté muajve té
verés, ka ushtruar presione pér mbicmimin e
lekut. Tremujori i treté shénoi njé forcim té
presioneve mbicmuese ndaj kursit té kémbimit
té lekut, vecanérisht nga hyrjet e médha té
valutés gjaté késaj periudhe. Né kéto kushte,
Banka e Shqipérisé ka ndérhyré né tregun valutor
né kahun e blerjes sé valutés, duke térhequr
ofertén e tepért té saj dhe duke injektuar
likuiditete né leké.

Ndérhyrja e Bankés sé Shqipérisé né tregun
valutor ka sjellé injektimin né sasi té
konsiderueshme té likuiditetit né ekonomi dhe,

sé bashku me flukset hyrése té valutés, kané
ndikuar né rritlen mé té shpejté té ofertés
monetare. Kjo rritje e ofertés ka plotésuar
kérkesén pér mjete monetare té ekonomisé.
Kérkesa e geverisé pér mjete monetare ka
vazhduar té mbulohet pothuajse térésisht nga
financimi i brendshém me ané té bonove té
thesarit dhe té obligacioneve geveritare.

Ndérkohé, financimi i sektorit prodhues té
ekonomisé ka shénuar rritje té shpejté gjaté vitit
2004. Kreditimi i ekonomisé né raport me PPB-
né ka shénuar rritje t& vazhdueshme, duke
reflektuar njé angazhim mé té madh té kursimeve
né financimin e aktivitetit ekonomik. Né fund té
muajit gusht 2004, teprica e kredisé arriti né 60.9
miliardé leké (7.3 pér gind e PBB-s&). Gjithashtu,
vihet re njé rritie e numrit té bankave té
angazhuara né tregun e huadhénies bankare.
Ndérkohé, pas zhvillimeve té fundit né sistemin
bankar, jané krijuar kushte pér njé gjallérim té
ndjeshém té kreditimit t& ekonomisé nga sistemi
bankar.

Zhvillimet e deritanishme né ekonominé e vendit
kané krijuar njé pritshméri relativisht pozitive pér
vitin 2004 dhe mé tej. Objektivat kryesoré té
zhvillimit t& vendit pér vitin 2004, duket se do té
pérmbushen né pérputhje me parashikimet e
programit afatmesém té zhvillimit ekonomik té
vendit. Né kéto rrethana, duke vlerésuar
vecanérisht zhvillimet e faktuara dhe té pritshme
né inflacion, Banka e Shqipérisé vleréson si té
pérshtatshme zbutjen e métejshme té politikés
monetare, ¢'ka do té pérbéjé njé mbéshtetje pér
nxitjen e aktivitetit ekonomik.

[I. AKTIVITETI EKONOMIK

1.1 EKONOMIA BOTERORE GJATE
TREMUJORIT TE TRETE

Pas njé periudhe rritjeje t& kénagshme ekonomike
né pjesén e dyté té vitit 2003 dhe muajt e paré té
vitit 2004, gjaté muajve né vazhdim ekonomia
botérore filloi té shfagé shenja ngadalésimi dhe
pasigurie. Rritja e ¢cmimit té naftés né tregjet
ndérkombétare éshté njé faktor, i cili ka ndikuar
né ngadalésimin e zhvillimit ekonomik. Nga ana
tjetér, treguesit shpesh kontradiktoré té
ekonomisé amerikane, vecanérisht ata té
punésimit, kané lekundur kérkesén e brendshme,
ndérkohé gé ekonomia evropiane vazhdon té



mbéshtetet kryesisht né kérkesén e huaj si burim
i rritjes sé saj ekonomike. Shtetet e Bashkuara
té Amerikés dhe Azia vazhdojné té japin
mbéshtetjen kryesore né zhvillimin e ekonomisé
botérore, ndérkohé gé ecuri pozitive kané pasur
edhe vendet e Amerikés Latine dhe vendet gé
hyné sé fundmi né Bashkimin Evropian.

Presionet inflacioniste kané shénuar rritje né té
gjitha ekonomité duke zévendésuar frikén e
deflacionit gé ishte e pranishme gjaté mesit té
vitit 2003. Rritja e inflacionit éshté ndikuar nga
rritja e cmimit té naftés, por, né shumé vende ka
pasur rritje edhe té inflacionit bazé. Kjo rritje
tregon se burimet e inflacionit kané njé bazé mé
té gjeré, duke pérfshiré edhe faktorét e kérkesés.

e dyté, sipas té dhénave mé té fundit, mendohet
se do té jeté 0.5 pér gind nga 0.6 pér gind gé
ishte gjaté tremujorit té paré. Kérkesa e jashtme
vazhdon té jeté baza e rritjes ekonomike ndérsa
kérkesa e brendshme luan njé rol modest.
Eksportet neto kané vazhduar té shénojné vlera
pozitive, pavarésisht se gjaté kétij tremujori, si
pasojé e rrities sé ¢cmimit té naftés, importet jané
rritur ndjeshém né krahasim me periudhat
paraardhése. Cmimet e naftés kané ndikuar
negativisht edhe né té ardhurat reale duke ulur
konsumin privat. Pér periudhén né vazhdim,
pavarésisht zhvillimeve né tregun e naftés pritet
gé ecuria e ekonomisé sé Eurozonés té jeté
pozitive. Pérmirésimet né tregun e punés do té
¢ojné né rritjen e té ardhurave té disponueshme,

Tahelé 1. Disa tregues Kivesoré té ekonomive hotérore (né pergindje).

FBB o Deficiti b hetor

tremujor i dytg) FEl e | (% PBB-58)
Britani 3.6 4.7 (korrik) +1.3 (gusht) -2.49
France 2.8 9.9 {gusht) +2.4 (gusht) -3.8
3 jermani 210 10.7 (shtaton +1.8 (shtatar) -3.T
Itali 1.2 8.5 (prill +2.1 (shtator) -3.1
Japoni 4.2 4.8 {gushth -0.2 (gusht -7
SHBA 3.3 8.4 {gusht) +2 7 (gusht) -4.7
Eurozaongé 20 9.0 {gusht) +2.2 {shtator) -2.8
kiné 92 - +5.3 {qusht) -

Burimi: "The Economist", = htator 2004,

Aktiviteti ekonomik né Shtetet e Bashkuara
éshté ngadalésuar disi gjaté muajve té fundit.
Rritia e ¢cmimit té naftés dhe gjendja reale e
ekonomisé, e karakterizuar nga njé normé
punésimi mé e ulét se ajo gé pritej, kané ndikuar
né rénien e konsumit té individéve. Gjithashtu,
deficiti i konsiderueshém i llogarisé korente né
SHBA pérbén njé shqgetésim konstant pér
investitorét dhe politikébérésit. Gjaté kétij
tremujor FOMC?! ka rritur 2 heré normén bazé té
interesit, duke e cuar até nga 1.25 pér gind né
1.75 pér gind. Kéto vendime ishin té ndikuara
nga rritja e presioneve inflacioniste dhe nga nevoja
pér té mbéshtetur dollarin amerikan né
shkémbimin e tij me monedhat e tjera.
Gjithashtu, norma bazé e interesit né ShBA ka
gené né nivelin e saj mé té ulét gjaté 40 viteve té
fundit, njé nivel i cili natyrisht nuk mund t'i
rezistonte ritmeve té regjistruara té rritjes
ekonomike.

Ecuria e aktivitetit ekonomik né Eurozoné ka
gené mé e stabilizuar. Rritja vjetore né tremujorin

gjé e cila do té reflektohet né rritien e konsumit
privat duke shtuar késhtu kérkesén e brendshme.

II.L1.1  ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT

Gjaté kétij tremuijori kursi i kémbimit midis dollarit
dhe euros éshté luhatur né njé interval té ngushté.
Cmimi i larté i naftés, ecuria e normave
afatshkurtra té interesit dhe pritjet mbi ecuriné e
ekonomisé amerikane dhe té Eurozonés, kané
gené disa nga faktorét kryesoré qé kané ndikuar
né trendin e kursit t&€ kémbimit. Né fillim t& muajit
gusht, t& dhénat qé erdhén nga ekonomia
amerikane pér thellimin e deficitit buxhetor dhe
té deficitit té llogarisé korente si dhe sinjalet jo
shumé pozitive nga tregu i punés amerikan,
ndikuan né vlerésimin e euros. Ndérkohé qé
njoftimi i rritjes sé investimeve kapitale né Shtetet
e Bashkuara pér muajin korrik, e kombinuar kjo
me njé rritje né yield-in e bonove amerikane,
mbéshtetén vierésimin e dollarit gjaté gjysmés
sé dyté té muajit gusht. Né muajin shtator, euro

1 FOMC (Federal Open Markets Committee) éshté komiteti i Fed-it, i cili vendos pér normat e interesit.



éshté vlerésuar gradualisht ndaj dollarit
amerikan. Té dhénat pér njé rritje t&é moderuar té
inflacionit kontribuan né rénien e yield-it t&¢ bonove
té thesarit amerikan, duke shtuar presionet ndaj
dollarit. Ndérkohé qgé té dhénat mbi treguesit e
tjeré té ekonomisé kané gené né té njéjtén linjé
me pritjet, duke mos ndikuar né kété ményré né
ecuriné e kursit t& kémbimit. Edhe vendimi i
datés 21 shtator i FOMC-sé pér té rritur me 0.25
piké pérgindje normén bazé té interesit nuk e
mbéshteti vlerésimin e monedhés amerikane.

amerikane dhe bumi ekonomik né Kiné, kané
béré gé kérkesa pér nafté té jeté mé e larta e
viteve té fundit. Nga ana tjetér, problemet né disa
prej vendeve eksportuese té naftés kané ndikuar
né rritien e gmimeve. Céshtja e sigurisé né Gijirin
Persik, sabotimet e vazhdueshme té puseve té
naftés né Irak, gjendja e véshtiré e kompanisé
sé naftés Yukos né Rusi dhe grevat né Nigeri,
kané ndikuar né rritjen e pasigurisé. Pavarésisht
se OPEC-u ka zvogéluar sasiné rezervé dhe
planifikon gé té rrisé ofertén me 400,000 fuci né

Grafik 1. Ecuria e kursit t& kémbimit gjaté tremujorit té treté (usd/euro).
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Burimi: Bloomeberg

[1.1.2 CMIMET E NAFTES

Né tregjet e naftés cmimet kané pésuar rritje té
konsiderueshme. Cmimi i naftés pér fuci éshté
rritur me rreth 44.4 pér qind gé prej fillimit té vitit.
Faktorét gé kané nxitur rritien e gmimeve kané
gené si nga krahu i kérkesés ashtu edhe nga
ofruesit e naftés. Zhvillimet né ekonominé globale,
né ményré té vecanté rimékémbja e ekonomisé

3-Gusht 02-Shtator

dité gjaté kétij viti dhe me 700,000 fuci né dité
gjaté vitit 2005, prodhimi nuk e plotéson térésisht
kérkesén, gjé qé do té ndikojé né mbajtjen lart
té cmimit edhe né periudhén né vazhdim. Né
bazé té studimeve té béra nga FMN?, ¢cmimi i
naftés né vitin 2005 do té jeté rreth 8 dollaré mé
i larté se ¢cmimi né vitin 2003. Njé rritje e tillé e
¢cmimit do ta ulte PBB-né botérore me rreth 0.5
pér gind.

Grafik 2. Cmimet e naftés pér periudhén gershor '03-shtator '04 (usd pér fuci).
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2 IMF, World Economic Outlook, shtator 2004.



1.2 AKTIVITETI EKONOMIK NE VEND

Ekonomia shqiptare ka treguar shenja té rritjes
ekonomike, gjaté gjysmés sé paré té vitit 2004.
Pas njé tremujori té paré té ngadalté, t& dhénat
e tremujorit té dyté dhe té dhénat operative té
tremujorit té treté tregojné se sektoré té
ndryshém té ekonomisé si industria dhe
shérbimet kané patur njé rritje t& dukshme né
krahasim me vitin e shkuar. Gjithashtu, edhe
sektori i ndértimit ka patur njé ecuri mjaft pozitive
gjaté tremujorit té dyté, pas njé tremujori té paré
té ngadalté. Késhtu, véllimi i shitjeve gjaté
tremujorit t& dyté shénoi njé rritje prej 19.6 pér
gind né krahasim me tremujroin e paré té vitit
dhe prej 4.4 pér gind né krahasim me té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar.

Né bazé té ecurisé sé deritanishme té sektoréve
té ekonomisé mund té themi se né vazhdim té
vitit 2004, parashikimi i rritjes ekonomike me 6
pér qind éshté i arritshém. Zhvillimi i vrullshém i
sektorit té ndértimit, rritja e kénagshme né degét
e industrisé nxjerrése dhe pérpunuese, dhe
parashikimet mé optimiste pér zhvillimin e
sektorit té bujgésisé né krahasim me vitin e
kaluar, mbéshtesin parashikimet pér realizimin
e objektivit. Té dhénat e sektorit t& bujgésisé
tregojné se parashikimi fillestar pér rritjen vjetore
té kétij sektori éshté i realizueshém. Gjithashtu,
tregues té térthorté flasin pér njé rritje té aktivitetit
ekonomik. Konsumi i energjisé elektrike nga
konsumatorét jofamiljaré éshté rritur 15 pér qind
gjaté gjashtémujorit té paré té vitit, né krahasim
me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar, ndérsa
kreditimi i ekonomisé ka njohur rritje té shpejté
gjaté vitit 2004. Po késhtu, véllimi i shérbimeve

portuale pér eksporte éshté rritur né masén 81
pér gind gjaté tremujorit t& dyté té vitit né krahasim
me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Rritja e
shpenzimeve buxhetore kapitale né sajé té
pérdorimit té té ardhurave té privatizimit té
Bankés sé Kursimeve, do té ndihmojé aktivitetin
ekonomik gjaté tremuijorit té fundit.

1.2.1 ECURIA E PRODHIMIT TE BRENDSHEM
SIPAS DEGEVE TE EKONOMISE

Buigtsia

Prodhimi né degén e bujgésisé éshté parashikuar
té rritet me 4 pér gind? gjaté vitit 2004. Sektori i
agroindustrisé pritet té keté rritien mé té theksuar
me 10 pér gind, ndérkohé qgé dy sektorét e tjeré,
bujgésia dhe peshkimi, parashikohet té rriten
pérkatésisht me 3 pér gind dhe 4 pér qind.

Vlerésimet mé té fundit, té& béra nga Ministria e
Bujgésisé dhe e Ushqgimit, konfirmojné
parashikimin e fillimvitit pér rritjen e prodhimit té
pérgjithshém bujgésor. Sipas vrojtimit mbi
prodhimin né sektorin e agroindustrisé té kryer
nga Ministria e Bujgésisé dhe e Ushqgimit,
prodhimi agroindustrial &shté rritur me 9 pér qind
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2004 né krahasim
me té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar. Rritje
vihet re né prodhimin e mishit, t& produkteve té
konservuara dhe té pijeve alkolike, ndérkohé qé
pérpunimi i grurit ka shénuar rénie. Duke gené
se prodhimi né sektorin e agroindustrisé ka natyré
sezonale, me pérgéndrim mé té theksuar té
prodhimit gjaté gjysmés sé dyté té vitit, ecuria e
kétij sektori parashikohet té jeté pozitive edhe
gjaté pjesés sé mbetur té tij.

Tahelg 2. Rritja e parashikuar e ekonomisé per vitin 2004 (né pérqindje).

2002 2003 2004
Fritja reale @ PBEB-58 4.7 f.0 6.0
- Industria 1.8 27 31
- Bujgésia 2.1 3.0 3.0
- Mdértirni ay 11.3 10.6
- Transpoarti 97 10.8 101
- Shérhime a1 6.4 G.4

Burimi: Ministria & Financave.

3 Sektori i bujgésisé kétu pérfshin edhe agroindustring.




Tahelg 3. Ecuria e prodhimit agroindustrial gjaté vitit 2004,

T2 '04T1 "04 T2 04/T2°03 Ghi1 '04560 1 "03

(e %) (g %) (né %)
FProdhimi agraindustrial 8.4 nz 9.0
M ish dhe nénprodukte & i 106 16.6 16.4
Frodukie té konsersuara 6.1 20.0 -6.7
clumesht dhe nénprodukte té tij 0.6 7. 6.8
il iell aruri dhe bukeé -1.0 -B.1 1.0
Pije alkalike aa.4 450 34.8
Lljé dhe pije freskuese -10.4 -14 4 121

Burimi: Ministria & Bujgésis& dhe & Ush gimit.

Megjithése mungojné té dhéna pérfundimtare pér
prodhimin bujgésor, ecuria e tij duket té jeté
pozitive. Kété konsideraté e mbéshtet edhe
ecuria e cmimeve té produkteve bujgésore né
tregun e brendshém, nivelii gmimeve té té cilave
ka regjistruar rénie gjaté gjashtémuijorit té fundit.

Duke gené se niveli i importeve té produkteve
bujgésore nuk ka shénuar rritje né krahasim me
vitin e kaluar, rritja e ofertés né tregun e
brendshém ka ardhur si pasojé e rritjes sé
prodhimit té brendshém. Kushtet e mira
klimaterike té fillimvitit dhe rritja e sipérfageve té
mbjella me sera kané ndihmuar prodhimin
vendas.

Importet e produkteve bujgésore (né leké) gjaté
gjashtémujorit té vitit 2004 kané gené pothuajse
té njéjta me ato té gjashtémujorit té paré té vitit
té kaluar. Brenda késaj kategorie, importet e
mishit dhe té vajrave vegjetale kané shénuar rénie,
ndérsa importet e drithérave dhe ato té
zarzavateve jané rritur né krahasim me gjysmén
e paré té vitit té kaluar.

Ministria e Bujgésisé dhe e Ushgimit vazhdon té
jeté e angazhuar me njé séré projektesh, té cilat
synojné pérmirésimin e infrastrukturés né degén
e bujgésisé. Pérgjaté gjashté muajve té paré té
vitit éshté realizuar né masén 96 pér gind projekti
i dyté i rehabilitimit t& ujitjes dhe kullimit si dhe
vazhdojné té zbatohen projektet e tjera si projekti
i shérbimeve bujgésore, projekti i zhvillimit té
peshkimit dhe programi i zhvillimit té zonave
malore.

|NDUSTRIA, NDERTIMI, TRANSPORTI

Ecuria e shitjeve té sektoréve té industrisé, té
ndértimit dhe té transportit* pér tremujorin e dyté
té vitit 2004, tregon se ata jané rritur me ritme té
kénagshme. Rritja éshté véné re si né krahasim
me tremujorin e paré, ashtu edhe né krahasim
me tremujorin e dyté té vitit t& kaluar. Aktiviteti
industrial €shté mbéshtetur edhe nga rritja me 9
pér gind e prodhimit té brendshém té energjisé
elektrike si dhe nga rritja me 15 pér qind e
pérdorimit té energjisé elektrike nga ana e
konsumatoréve jofamiljaré.

Né sektorin e industrisé, néndega gqé mban
peshén mé té madhe, industria pérpunuese, ka
realizuar 28 pér gind mé shumé shitje gjaté
tremujorit té dyté sesa gjaté tremujorit té paré té
vitit né vazhdim. Sektori i ndértimit, gjithashtu
ka paragitur njé rritje té theksuar té shitjeve ndaj
té dyja periudhave krahasuese: rritje me 52 pér
gind ndaj tremujorit té paré té vitit 2004 dhe me
17 pér qgind ndaj tremujorit t& dyté té vitit 2003.
Kjo ecuri tregon pér zhvillime reale pozitive né
kété sektor, duke gené se Indeksi i Kushtimit né
Ndértim tregon njé rritje mé té lehté. Analiza e
Indeksit t& Kushtimit né Ndértim gjaté tremujorit
té dyté, tregon njé rritje prej 3.1 pér gind té
shpenzimeve direkte pér materiale ndértimi si
dhe njé rritje prej 3.7 pér gind né paga, né krahasim
me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.
Gjithashtu, vihet re se fitimi i parashikuar né kété
sektor ka rifilluar té keté tendenca pozitive duke u
rritur me 3.2 pér gind, ndérkohé gé kostoja e ngritjes
sé kantiereve ka réné me 5.6 pér qgind.

4 Sektorét e industrisé, té ndértimit dhe té transportit, né vitin 2002, pérbénin pérkatésisht 14.5, 9.5 dhe 9.0 pér gind té
PBB-sé. Burimi: INSTAT, Produkti i Brendshém Bruto 1996-2002, Shtator 2004.
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Grafik 3. Ecuria e shitjeve té disa sektoréve té industrisé (né miliardé leké).

o 4 = e B
120 e e
100
g A e
(1] -
i Tx] -
o
T1-01 T2-01 T301 Ti-01 T2 T T3 T2 T1-03 T2-03 T3 Ti-03 T1-04 T2-01
O Industria Gjith=ej B Industia Pérpunuese
EEne jia Bektrke, Ujé, Gaz Mdértimi e
Tregfl, Hotele dhe Restorants Transporti dhe  Telekomunikacioni
OBonomia Gjithsej
Burimi: INSTAT.

Né ndryshim nga sektorét e industrisé dhe té
ndértimit, shitjet né sektorin e transportit, kané
regjistruar njé rénie prej 1.1 pér qind né tremujorin
e dyté té kétij viti, né krahasim me té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar. Né kété rénie ka
kontribuar mosrealizimi i ploté i investimeve né
kété sektor, si nga burimet buxhetore ashtu edhe
nga ato té huaja. Kéto investime jané realizuar
pérkatésisht né masén 82 pér gind dhe 50 pér
gind té planit gjaté tremujorit t& dyté. Ndérkohé,
aktiviteti i ngarkim-shkarkimit tregon shenja
pozitive. Véllimi i punés eksportuese né porte
éshté rritur né masén 81 pér gind né tremujorin
e dyté dhe 21 pér gind né periudhén korrik-gusht,
né krahasim me té njéjtat periudha té njé viti mé
paré.

krahasim me té njéjtin tremujor té vitit té kaluar.
Grupi ‘Tregti, hotele, restorante’ nuk ka paragitur
ndonjé ndryshim té dukshém nga e njéjta
periudhé e vitit t& kaluar, ndérkohé qgé éshté
regjistruar njé shtim i aktivitetit me rreth 21 pér
gind né krahasim me tremujorin e paré té kétij
viti. Ecuria e sektorit t& shérbimeve té késaj
natyre éshté e kénaqshme dhe duket se do té
ndihmojé realizimin e objektivit té rritjes
ekonomike pér vitin 2004.

11.2.2 SEKTORI FISKAL

Politika fiskale ka gené e kujdesshme gjaté
néntémuijorit té paré té vitit 2004, né drejtim té
kontrollit t& shpenzimeve dhe té deficitit buxhetor.

Tabhelé 4. Ndryshime né vellimin e punés s& ngarkim-shkarkimit {né pérqindje).

Trermujori [I-2004 2003 kaorrik — Gusht 20042003
Gijithsej +4 +4
Hekurudha +24 -38
Portet +7 -7
- Import +2 +3
- Eksport +31 +21

Blurimi: Ministria e Transportit

SHERBIMET

Grupi ‘Tregti, hotele, restorante’ pérfagéson 19
pér gind té PBB-sé&, ndérkohé qé ‘Shérbimet e
tjera’ kontribuojné me 22.5 pér gind né prodhimin
e pérgjithshém té vendit. Té dy kéta grupe kané
regjistruar rritje té shitjeve gjaté tremujorit té dyté
té vitit 2004 ndaj té dyja periudhave té krahasimit.
Rritja mé e theksuar vérehet né grupin ‘Shérbime
té tjera’, i cili ka realizuar rreth 24 pér gind mé
tepér shitje né tremujorin e dyté té vitit 2004, né

Né buxhetin e shtetit jané derdhur 132.5 miliardé
leké ose 92 pér gind té té ardhurave té planifikuara
pér kété periudhé, ndérkohé gé shpenzimet e
realizuara nga ana e geverisé kané gené 151.3
miliardé leké ose rreth 91 pér gind e planit. Si té
ardhurat, ashtu edhe shpenzimet, né vleré
absolute, tregojné rritje né krahasim me té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar. Treguesit fiskalé jané
rritur gradualisht gjaté tremujoréve duke patur
vlerat mé té larta né tremujorin e treté. Né
krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar,
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té ardhurat jané rritur me 9.1 pér qind ndérsa
shpenzimet me 9.6 pér gind. Té ardhurat
buxhetore kané ruajtur pothuajse té njéjtin nivel
me até té vitit té kaluar né raport me PBB-né
(21.3 pér gind nga 21.7 pér gind), ndérkohé gé
shpenzimet kané réné nga 25.2 pér qind né 24.3
pér gind, duke béré gé deficiti buxhetor, deri né
fund té muajit shtator, té shénojé 3.0 pér qgind té
PBB-sé. Kontrolli i shpenzimeve buxhetore dhe
i deficitit buxhetor brenda niveleve té
parashikuara, ka béré gé presionet inflacioniste
nga ana e sektorit fiskal t& mos jené té ndjeshme.

SHPENZIMET BUXHETORE

Shpenzimet e pérgjithshme gjaté periudhés
janar-shtator 2004 kané gené rreth 151.3 miliardé
leké. Shpenzimet korente vazhdojné té zéné
peshén mé té madhe té shpenzimeve gjithse;.
Megijithaté, njé zhvillim pozitiv i muajve té fundit
éshté rritja e shpenzimeve kapitale, té cilat nga
9 pér gind e shpenzimeve té pérgjithshme né
muajin janar, jané rritur gradualisht né rreth 20
pér gind té tyre né muajin gusht. Mé tepér se
gjysma e shpenzimeve korente kané mbuluar

Tahelg 5. Treguesit fiskalé pér vitin 2004 (né miliardé leké).

e . . FEAE Plani 2003
ME miliardé lekeé T1-04 T2-04 T3-04 9n —'04 (%) (%) (%)
A, Tataliité ardhurave 41.4 446 46.4 132.5 21.3 591.9 109.8

1. Té ardhura tatimore arT 0.3 423 120.3 19.3 4966 1128
2. Té ardhura jotatimare 3.4 40 42 12.1 20 6.6 40 .6
B.Totali i shpenzimeve 434 51.0 56.49 151.3 243 4904 108.1
1. Shperzime karente CERE| 448 467 130.3 2049 §93.9 108.8
2. Bhperzime kapitale 4.4 G2 10.3 21.0 34 A3 104.2
. Deficiti huxhetar -20 -G.4 -10.4 -18.49 30 a1.7 497 .4

Burimi: Ministria & Financave.

Rritja ekonomike dhe rritja e bazés tatimore kané
ndikuar né rritien e té ardhurave. Ndérsa
shpenzimet korente vazhdojné té realizohen
sipas planit, shpenzimet kapitale jané realizuar
vetém né masén 62.2 pér gind. Deficiti buxhetor
éshté financuar né masén 68 pér qgind prej
burimeve té brendshme.

TE ARDHURAT BUXHETORE

Té ardhurat e pérgjithshme né buxhetin e shtetit
pér periudhén janar-shtator kané gené rreth 132.5
miliardé leké. Kéto té ardhura, edhe pse mé té
pakta nga ato té parashikuara né planin e
fillimvitit, kané gené rreth 10 pér gqind mé té larta
se té ardhurat e sé njéjtés periudhé pér njé vit
mé paré. Gjaté nénté muajve té paré té vitit, té
ardhurat tatimore nga tatimet dhe doganat kané
siguruar mesatarisht 91 pér qind té té ardhurave
té pérgjithshme. Peshén mé té madhe né kété
kategori e z€né té ardhurat nga tatimi mbi vierén
e shtuar, i cili siguron rreth gjysmén e té ardhurave
nga tatimet dhe doganat. Tatimi mbi vlerén e
shtuar, deri né muajin gusht, ka siguruar 102 pér
gind té té ardhurave té planifikuara nga kjo
kategori. Té ardhurat nga tatimi mbi fitimin dhe
akcizat kané shénuar rritje vecanérisht né
tremujorin e treté.
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pagat dhe sigurimet sociale, ndérkohé gé
pagesat pér interesat, dhe sidomos pér ato té
brendshme, kané ardhur né rénie gjaté
néntémujorit té paré té vitit. Rénia né pagesat e
interesit nga 24 pér gind né 12 pér qind té
shpenzimeve té pérgjithshme prej muajit janar
deri né muajin gusht, shpjegohet me uljen e
normave té interesit té bonove té thesarit, gjé qé
ka zvogéluar barrén e borxhit t& brendshém té
geverisé.

Ndérkohé&, shpenzimet kapitale jané realizuar né
masén 63 pér qgind té planit, fakt gé shtron nevojén
e njé vémendjeje mé té madhe té geverisé né
kété drejtim.

DEFICITI BUXHETOR

Deficiti buxhetor, deri né fund t& muaijit shtator,
ishte 18.9 miliardé leké. Pjesa mé e madhé e
deficitit (nga 50 deri né 90 pér qind e tij) éshté
financuar népérmjet burimeve té brendshme,
sidomos gjaté tremujoréve té dyté dhe té treté
té vitit 2004.

Deficiti buxhetor deri né fund t& muajit shtator
vlerésohet té keté arritur né rreth 82 pér qind té
deficitit té planifikuar.



1.2.3 SEKTORI | JASHTEM

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2004, Shqipéria
ka realizuar njé véllim mé té larté transaksionesh
korente né krahasim me gjysmén e paré té vitit
2003. Bilanci i llogarisé korente pér kété
gjashtémujor, ishte 208 milioné dollaré ose rreth
-5.4 pér gind e PBB-sé&. Ky raport &éshté pothuajse
i Njéjté me até té njé viti mé paré - 5.3 pér gind.
Rritja nominale e deficitit korent me rreth 36 pér
gind nuk éshté reflektuar né rritjen e raportit té
kétij treguesi ndaj PBB-sé&, pér shkak té rritjes
sé PBB-sé dhe té dobésimit té dollarit ndaj
monedhés vendase. Ashtu si edhe né vitet e
méparshme, peshén mé té madhe né
transaksionet korente e kané mbajtur
transaksionet tregtare né mallra si edhe
transfertat korente. Llogaria kapitale dhe
financiare ka regjistruar njé hyrje neto prej 266.5
milioné dollarésh, duke e mbyllur gjashtémujorin
e paré té vitit me njé fluks hyrés kapitali,
ndjeshém mé té larté se ai i té njéjtés periudhé
pér njé vit mé paré. Hyrjet e kapitalit jané
kushtézuar né masé té madhe nga té ardhurat
nga privatizimi i Bankés sé Kursimeve, té cilat
kané béré qgé té rriten detyrimet e rezidentéve né
formén e investimeve direkte té huaja né vend.
Hyrja e valutés népérmijet transaksioneve korente
dhe kapitale ka mundésuar rritjen e mjeteve té
rezervés valutore bruto me 132 milioné dollaré.

matura né dollaré korenté, té rezultojé mé e larté
sesa rritja reale. Nése nuk marrim né konsideraté
efektin e vlerésimit té lekut ndaj dollarit amerikan
gjaté periudhés sé lartpérmendur®, rritja e
eksporteve do té rezultonte 9 pér gind nga 30
pér gind gé vlerésohet né dollaré korenté,
ndérkohé gé rritja e importeve nga 15 pér gind
kthehet né njé rénie prej 3.5 pér qind.

Peshén kryesore né importet totale vazhdojné
ta mbajné mallrat ushgimoré (17 pér qgind),
makinerité dhe pajisjet (17 pér gind), tekstilet
dhe artikuijt tekstilé (11 pér gind) etj.. Né krahasim
me gjashtémujorin e paré té vitit té kaluar jané
rritur né shkallé modeste importet e produkteve
vegjetale, ato té tekstileve, njé pjesé e té cilave
pérdoren si Iéndé e paré né industriné e
pérpunimit aktiv, si edhe importet e metaleve
bazé. Né pérgjithési, rritja relativisht mé e larté e
importeve né mallrat g€ pérdoren siléndé e paré
pér pérpunim té métejshém né vend apo né
makinerité qé pérdoren pér prodhim, né krahasim
me importet e mallrave té konsumit &éshté njé
sinjal pozitiv pér ecuriné e ekonomisé sé vendit.

Eksportet, pérvec rrities nominale dhe reale, kané
regjistruar zhvillime pozitive né drejtim té
diversifikimit té shportés sé& mallrave té
eksportuar. Késhtu, pérvec rritjes sé eksporteve
té grupmallrave ‘Tekstile dhe artikuj tekstilé’ dhe

Tahelg 6. Bilanci 1 pagesave pér gjashtémujorét e paré (né milioné dollarg).

Hyrje Dalje Bilanci-6hd 1-04 BilanciGh1-03
A Llogaria korente 1,261.0 -1,469.3 -208.3 -162.9
A1 Tregtia né mallra 2898 -4ras -BEa.Y -B25.6
A2 Treatia né shérbime 4348 -440.7 -5.8 -11.2
A 3Té ardhurat a2.0 -13.6 Aa.4 a1.2
A4 Transfertat korente 454 5 -36.6 41749 4027
B.Liogaria kapitale dhe financiare 26R.5 179.0
B.1.Llogaria kapitale 29,710 678
B.2 Llogaria financiare 206.8.0 111.4
. Rritja né mjetet e rezemnés 1323 61.2

Burimi: Bank 3 e Shgipéris &,

TREGTIA NE MALLRA

Gjaté analizés sé tregtisé né mallra dhe né
pérgjithési té té gjitha shifrave té bilancit té
pagesave, duhet t& marrim parasysh ecuriné e
kursit té& kémbimit dhe konkretisht até té lekut
me dollarin amerikan. Zhvlerésimi i dollarit,
sidomos gjaté periudhés dhjetor '02 - gershor
'04, bén gé rritja né véllimin e transaksioneve té

‘Veshje koke dhe kémbe, cadra etj.’,
gjashtémujori i paré ka regjistruar dhe rritje té
eksporteve té produkteve minerale dhe metaleve
bazé. Edhe tregtia me jashté, ka reflektuar
pérmirésimin e ecurisé sé ekonomisé gjaté
tremujorit té dyté. Eksportet e tremujorit té dyté
ishin 12 pér gind mé té larta sesa eksportet e
tremujorit té& paré, ndérsa importet rreth 16 pér
gind mé té larta.

5 Ky vlerésim béhet duke llogaritur eksportet me kurs konstant — Dhjetor 2002.
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Pérsaiu pérket cmimeve té importit, té cilat luajné
rol né pércaktimin e ¢mimit final né mallrat e
konsumit (Indeksi i Cmimeve té Konsumit) dhe
né léndét e prodhimit (Indeksi i Cmimeve té
Prodhimit), pér pjesén mé té madhe té
grupmallrave, deri né fund té tremujorit té paré té
vitit 2004, ndryshimet kané gené pothuajse té
pandjeshme. Cmimet e pérgjithshme té mallrave
té importit pér tremujorin e paré té vitit 2004,
kané réné me 6 pér gind ndaj tremujorit té paré
té vitit 2003 dhe me 17 pér gind ndaj tremujorit
té katért té vitit 2003.

udhétaréve qé kané ardhur né Shqipéri nga jashté,
si edhe aiirezidentéve qé kané kaluar pushimet
jashté shtetit, ka gqené ndjeshém mé i larté né
krahasim me vitin e kaluar. Té ardhurat né
kategoriné e komunikacionit jané rritur, duke
reflektuar rritjen e té ardhurave nga shérbimet e
kryera nga radiotelevizionet vendase dhe nga
Albtelekomi.

Kategoria e té ardhurave nuk ka shfaqur ndonjé
zhvillim té dallueshém nga gjashtémuijorii paré
i vitit té kaluar. Bilanci i té ardhurave ka gené

[
Tabelé 7. Ndryshimi né cmimet e mallrave té importit (né pérgindje).

Fesha né vlerén e ; i i i
importere gjithse] iE (%ir% = i {?é!‘;:} b3
(e %
Produkte vegjetale 7.8 na 6.0
IIshgime té pérgatitura 7.a -13.25 -11.0
Tekstile dhe artikuj 111 -4.80 -5.0
M akineri dhe pajisje 16.49 N3] 4.0
FProdukte minerale NS n4 -14.0
Taotal 100 -17.0 -B.0
Burimi: INSTAT.

Duke u nisur nga ecuria e gmimeve té importit
pér gjysmén e dyté té vitit 2003, mund té themi
se pér grupmallrat me peshé mé té madhe né
importet totale, pritet té konstatohet njé rénie e
ndjeshme e kétyre ¢cmimeve, sidomos pér
tremujorin e treté té vitit 2004. Kjo do té thoté gé
¢cmimet e importit, duke pérjashtuar efektet gé
mund té rrjedhin nga rritja e ¢cmimit té naftés,
pritet t& mos ushtrojné presione inflacioniste
mbi ¢mimet e konsumit.

SHERBIMET, TE ARDHURAT, TRANSFERTAT KORENTE

Tregtia e shérbimeve ka shénuar rritje si né kahun
e importeve, ashtu edhe né até té eksporteve,
gjaté gjashtémuijorit té paré té vitit 2004. Llogaria
e shérbimeve pér periudhén ishte lehtésisht
negative (-6 milioné usd). Si té ardhurat, ashtu
edhe shpenzimet pér shérbime, jané rritur
pothuajse né té njéjtén masé né krahasim me té
njéjtén periudhé té vitit té kaluar (rreth 40 pér
gind). Kjo rritje éshté e ndjeshme edhe nése
anashkalojmé efektin e kursit té& kémbimit. Té
ardhurat nga udhétimet, 300 milioné dollaré,
pérfagésojné 60 pér gind té hyrjeve, ndérsa
shpenzimet pér udhétime, 265 milioné dollaré,
pérfagésojné 50 pér gind té daljeve té
pérgjithshme né llogariné e shérbimeve. Numrii

rreth 70 milioné dollaré. Pjesa mé e madhe e té
ardhurave (44 nga 80 milioné usd) &shté siguruar
nga kompensimii punonjésve, ndérkohé gé pjesa
tjetér ka gené prej té ardhurave nga investimet e
portofolit dhe ato té rezervés.

Bilanci i transfertave korente vazhdon té jeté
pozitiv. Hyrjet neto té transfertave korente kané
mbuluar rreth 60 pér gind té deficitit tregtar prej
690 milioné dollarésh. Transfertat hyrése private
ishin rreth 8 pér gind mé té larta se ato té
gjashtémuijorit té paré té vitit t& kaluar. Duke
pasur parasysh efektin e kursit, mund té thuhet
se burimi mé i madh i financimit té shpenzimeve
korente, éshté duke siguruar mé pak té ardhura
valutore pér Shqipériné. Prej kohésh tashmé,
éshté véné theksi, né domosdoshmériné e
sigurimit té burimeve alternative té financimit té
shpenzimeve, né ményré gé té zbutet varésia
ndaj njé burimi jo té sigurt dhe té géndrueshém
valute.

LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE DHE MJETET E
REZERVES

Flukset neto né llogariné kapitale dhe financiare,
gjaté gjashtémuijorit té paré, ishin 267 milioné
dollaré. Nga kéto, rreth 60 milioné ishin hyrje

8 Burimi: INSTAT: Indekset e vlerés njési pér importet dhe eksportet.
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neto né formén e kapitalit, kurse 207 milioné
dollaré, hyrje neto né llogariné financiare. Llogaria
financiare né kété periudhé regjistroi njé rritje té
ndjeshme té detyrimeve té rezidentéve né formén
e investimeve direkte, si pasojé e derdhjes né
buxhetin e shtetit té t& ardhurave té privatizimit
té ish-Bankés sé Kursimeve né muajin prill té
kétij viti. Rritje né detyrimet e rezidentéve éshté
véné re edhe né huamarrjen e re zyrtare dhe
private, me pérkatésisht 42 dhe 35 milioné
dollaré. Gjaté tremujorit té dyt&, Shqipéria ka
shlyer rreth 23 milioné dollaré nga borxhi i saj i
jashtém. Né anén e mjeteve, viejné pér t'u
pérmendur: rritja e stokut té depozitave té
rezidentéve jashté me 38 milioné dollaré, rritja e
mjeteve té tjera me 32 milioné dollaré si edhe
rritja me 10 milioné dollaré e mjeteve tona jashté
né formén e kapitalit aksioner.

Mijetet e rezervés jané rritur me 132 milioné
dollaré, gjaté gjashtémuijorit té paré té vitit 2004.
Pothuajse e gjithé kjo rritje ka gené né monedhé
té huaj, ndérkohé qé zotérimet né ar, né SDR si
edhe pozicioni rezervé né Fond, kané mbetur té
pandryshuara.

I1.2.4  TREGU | PUNES

Tregu i punés shfaqi shenja stabilizimi gjaté
tremujorit té dyté té vitit 2004. Rénia prej 11 mijé
vetésh né forcat e punés gjaté tremujorit té paré,
U pasua nga njé rritje prej 1 mijé vetésh gjaté

tremujorit té& dyté. Zhvillimet e tremujorit té& paré
mund té shpjegohen deri-diku me véshtirésité
logjistike né regjistrimin e subjekteve private gjaté
késaj periudhe. Deri né fund té tremujorit té dyté
té vitit 2004, né forcat e punés né Shqipéri jané
regjistruar 1.081 milioné persona, nga té cilét
921 mijé kané gené té punésuar. Rreth 20 pér
gind e kétyre personave jané té punésuar né
sektorin shtetéror, 23 pér gind né sektorin privat
jobujgésor dhe 58 pér gind né sektorin privat
bujgésor. Norma e papunésisé ka shénuar rénie
nga 14.9 pér gind né fund té tremuijorit té& paré né
14.8 pér gind né fund té tremujorit té dyté. Kjo
rénie ka ardhur si pasojé e rritjes sé njgkohshme
té numrit té forcave té punés dhe e numrit té té
papunéve.

Vihet re se punésimi né sektorin shtetéror ka
ardhur né rénie, ndérkohé qé forcat e lira té punés
duket se po zhvendosen drejt sektorit privat
jobujgésor. Megjithése té dhénat zyrtare pér
tregun e punés publikohen me vonesg, sinjalet
gé vijné nga zyrat rajonale té punés (né ményré
té vecanté ato pér garkun e Tiranés) tregojné se
punésimi pritet té jeté né rritje pér pjesén e mbetur
té vitit. Né té njéjtén kohé, ky vit pérkon me njé
fushaté té organizuar nga Ministria e Punés dhe
e Céshtjeve Sociale pér regjistrimin e punés sé
zezé dhe pér forcimin e kontrollit nga ana e
organeve tatimore. Kéto hapa pritet té japin
ndikimin e tyre edhe né té dhénat pér tregun e
punés.

Tabhelé 8, Treguesit e tregut té punés (né mije veta).

2002 2003 2004

Tel | Tedl | Tedll [ Te b | Ted | Tedll [ Te | Te | Trd | Trll
Forcat e punés gjithsej (né mié) 1096 | 1093 (1094 | 1094 (1096 | 1083 11092 (10591 | 1080 (1081
. TE punésuar gjiithsej (né mijé) 918 | 917 | 919 | 921 | 926 | 927 | 928 | 927 [ 919 | 9
i1 né sektorin shietérar 189 | 188 | 187 | 187 | 185 | 185 [ 184 | 182 [ 179 | 179
iy né sektorin privat jobujgésor A 203 | 206 | 208 [ 207 | 208 | 210 | 211 | 206 | 208
iy né sektorin privat hujgésor 26 | 526 | A26 | 526 | 534 | 534 | 534 | A34 [ 534 | 534
B. Papunésia (né mijé)
i1 18 papuné gjithsej 178 | 176 | 175 | 173 | 170 | 166 | 164 | 164 [ 161 | 160
il perfitojné pagesé papunésie 13 13 12 11 11 11 11 11 1.8 12
C.Shkalla e papunésisé (ngé %) 16.2 (161 | 160 (158|185 (152|150 (150|149 (148

Burimi: IMSTAT, Konjuotura qershor, 2004,
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lll. ECURIA E INFLACIONIT DHE
POLITIKA MONETARE

Presionet inflacioniste kané gené té ulta gjaté
tremuijorit té treté. Norma e inflacionit ka shénuar
njé ulje graduale, duke arritur né kufirin e poshtém
té intervalit objektiv t& Bankés sé Shqipérisé, 2
— 4 pér qgind, né fund té tremujorit té treté. Edhe
inflacioni mesatar vjetor ka gené né rénie, duke
arritur vlerén 3.1 pér gind né muajin shtator.

Sirezultat, né ndryshim nga vitet e kaluara (shih
grafikun 5), kontributi i grupit ‘Ushgim dhe pije
joalkolike’ né inflacionin total ka gené negativ
gjaté tremujorit té treté.

Nga ana tjetér, kushtet e pérgjithshme
makroekonomike: situata monetare, kérkesa e
ekonomisé dhe situata fiskale kané gené nén
kontroll, duke favorizuar ruajtjen e stabilitetit té
¢mimeve.

Tabhelé 9, Norma vjetore e inflacionit {né pér qind).

2000 2001 2002 2003 2004
tlanar -1.3 22 6.5 .o 3.3
S hkurt -1.3 1.4 7.6 11 1.4
Mars -2 2.9 7.5 1.3 4.0
P rill -1.4 3.0 6.5 23 3.2
=T -0.1 24 4.6 24 26
Qershor 0.1 4.0 T 26 24
ko rik: -1.3 5.6 4 2.0 a1
Gusht -0.7 41 5.5 3.0 27
S Htator 049 34 5.3 24 20
T etor 1.4 1.8 5.8 249
MEntor 1.9 28 3.7 34
Dhjetor 4.2 35 1.7 33
M esatar 0.0a 313 a.22 237 313
Burimi: INSTAT.

Grafik 4. Inflacioni vjetor (né pér gind).
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Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

Ecuria e cmimeve té konsumit gjaté késaj
periudhe éshté kushtézuar ndjeshém nga rritja
e prodhimit bujgésor vendas. Kjo rritje ka béré
gé kérkesa e shtuar e muajve té verés té
plotésohet me prodhimin vendas, i cili ka
pérgjithésisht cmime mé té ulta se importi.
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1.1 ECURIA E GRUPEVE PERBERESE TE
SHPORTES SE CMIMEVE TE KONSUMIT

Inflacioni vjetor i grupit me peshén mé té madhe
‘Ushgime dhe pije alkolike’, ka shénuar vlera
negative gjaté gjithé tremujorit té treté. E njéjta



gjé éshté véné re edhe pér grupin ‘Veshje dhe
képucé’. Nga ana tjetér, grupet ‘Qira, ujé, léndé
djegése dhe energji’ dhe ‘Transport’ kané
regjistruar norma vjetore pozitive té inflacionit
gjaté secilit prej muajve korrik, gusht, shtator.

Inflacioni i grupit ‘Qira, ujé, Iéndé djegése dhe
energji’, ka gené relativisht i gg¢ndrueshém, gjaté
tremujorit té treté té vitit.

Megjithaté, ky grup pérbén kontribuesin kryesor

Grafik 5. Kontributi i grupeve kryesore né inflacionin vjetor (né piké pérgindjeje).

Bgr."lUshgime dhe pije joalkalik e" B2 o "aira, ujé, [Endé djegéa"
g "Harm Uik imi"

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

Né muajin shtator, inflacioni vjetor i grupit
‘Ushgime dhe pije joalkolike’, shénoi -2.9 pér
gind, duke kontribuar me -1.25 piké pérqgindjeje
né normén vjetore té inflacionit total. Efekti
sezonal i rénies sé ¢cmimeve té produkteve
bujgésore u ndje mé i forté gjaté tremujorit té
treté té kétij viti. Gjaté periudhés maj — shtator
2004, prodhimi bujgésor vendas plotésoi né njé
masé té madhe nevojat e tregut. Gjithashtu,
¢mimet e prodhimit té& industrisé pérpunuese
ushgimore’, gjaté tremujorit té dyté té vitit 2004,
kané shénuar njé rénie vjetore prej 28.7 pér qind.
Ecuria mujore e inflacionit té grupit ‘Ushgim dhe
pije joalkolike’, si dhe e pérbérésve té tij,
paragitet né tabelén e méposhtme.

g "Trangpart”

E o 'Hatele, kafene, restorante”  ==irflacioni vetor

né inflacionin total, duke kontribuar me rreth 2.5
piké pérgindjeje né vlerén finale té inflacionit né
muajin shtator (shih grafikun 5).

Rritja e menjéhershme e inflacionit vjetor té
néngrupit ‘Léndé djegése dhe energji’ nga 6.9
pér gind né muajn janar, né 35 pér gind né muajin
shkurt té kétij viti, ka béré qgé niveli i inflacionit i
té gjithé grupit té vazhdojé té mbetet né nivel té
larté pérgjaté muajve né vazhdim (shih tabelén
11).

Rritja e cmimit té& naftés né tregjet botérore, gjaté
kétij tremujori, rrezikoi té pérkthehej né rritje té
inflacionit té grupit ‘Transport’, duke patur

Tabelé 10. Norma mujore dhe vjetore e grupit “Ushqgim dhe pije alkolike™.

"LIshgim dhe pije joalkolike" MEngrupi "Fruta" MEngrupi "Zarzay ate”

hujore Wietore hd Ljore Yietore M ujore Wietore

Korrik '04 -0.4 -01 aT 10.9 -A.8 -15.4
Korrik '03 -1.0 .2 =22 19.2 -3.8 a0.1
Gusht ‘04 -1.2 -1.4 -85 7.8 -5.4 -3
Gusht ‘03 0.0 h.2 -7 17.4 1.7 261
Shtator'0d 0.0 -2 48 -4.4 32 3.5 -5 6
Shtator '03 1.6 5.3 -0.1 224 9.4 1.4

Burimi: INSTAT, Bank a & Shqipéris&.

7 Té dhénat jané marré nga ICP tremujori i dyté 2004, INSTAT.
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Tahelg 11. Norma mujore dhe vietore e grupit ‘Qira, ujé, léndé djegése, energji’.

"Gira, e, Iénd_é diegése, Qi 'Léndé diggése dhe
energji" energji'
mMujore Wietore W ujore Wietore hujore Yietore
Janar '04 0.0 a7 0.0 2.0 0.3 G.9
Shkurt '04 44 8.4 -0.A 2.1 26.4 450
M ars'04 0.0 8.3 0.0 2.1 -0.1 5.0
Prill '04 2.4 11.0 a5 5.6 0.1 5.1
Mg’ 04 0.0 9.7 0.0 5.5 0.0 272
Clershor'04 0.0 9.7 0.0 5.6 -0.1 27.0
kaorrik '04 01 9.9 0.0 5.6 -0.1 269
Gusht ‘04 n.a 9.7 1.1 5.5 0.0 287
Shiator'0d 0.0 10.4 0.0 G.4 -0.1 287
Burimi: INSTAT, Banka e Shqipéris&.
IIII'JIIr\IIIIC IICuulIVC culic |JUI VICICTII © 1Hinavivi i 1ni.. MAAIVIDILIN T IVIANNULN\\UJIN\UIVIIIN I I

total. Por, inflacioni i kétij grupi shénoi vetém njé
rritje té lehté gjaté késaj periudhe. Inflacioni mujor
i muajit gusht ishte vetém 1.4 pér qind, i ardhur
kryesisht si pasojé e rritjes sé& ¢cmimit té
shérbimeve té transportit dhe shérbimeve ndaj
mjeteve personale. Ndérkohé, efekti i rritjes sé
¢mimit té naftés mendohet té jeté balancuar nga
mbi¢cmimi i lekut ndaj dollarit né tregun e
brendshém@.

Rritja e tarifave té administruara té telefonisé
fikse® ka béré gé inflacioni vjetor i grupit
‘Komunikim’ té& qéndrojé né 17 pér gind gjaté
pjesés mé té madhe té vitit. Ndérkohé&, kontributi
i grupeve té tjera né vlerén e inflacionit total ka
gené modest.

CMIMET E KONSUMIT

Me pérjashtim té muajit shkurt, norma vjetore e
inflacionit ka gené brenda objektivit 2 — 4 pér
gind té Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2004.

Kjo ecuri pozitive, pa dyshim gé &shté kushtézuar
edhe nga ekuilibrat makroekonomiké qgé jané
ruajtur gjaté vitit 2004.

Politika monetare dhe fiskale e kujdesshme, kané
krijuar kushte té pérshtatshme pér mbajtjen e
inflacionit nén kontroll. Gjaté vitit 2004 né
pérgjithési, dhe gjaté tremujorit té treté jané
respektuar nivelet e programuara té shpenzimeve
dhe té deficitit buxhetor, t& béra nga geveria.

Grafik 6. Inflacioni vjetor i 4 grupeve kryesore té shportés sé ICK-sé (né pér qind).

LI 0 L L

— Uz ke die Ple Joakolks

—Tramp-:-rt
Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.
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— Zera, UJE, LEE Djeqgése die Exergll

B L e s e e e e ey e e
— Hok ke, Fak e ke Resbrare

8 Dollari éshté néngmuar mesatarisht me 3.5 pér gind ndaj lekut gjaté tremujorit té treté, né krahasim me tremujorin e

dyté té kétij viti.

9 Rritja fillestare e tarifave té administruara té telefonisé fikse, né muajin dhjetor 2003, u korrigjua né ulje né muajin prill.
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Grafik 7. Rritja vjetore e shpenzimeve buxhetore (né pérqgindje).
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Burimi: Ministria e Financés.

Deri né muajin shtator 2004, shpenzimet né total
jané realizuar né masén 91 pér gind, ndérsa
deficiti buxhetor né masén 82 pér qind. Kérkesa
e geverisé pér financimin e deficitit ka gené
relativisht e njétrajtshme gjaté vitit. Ajo nuk ka
krijuar shformime né situatén e likuiditetit dhe
pér pasojé, nuk ka ushtruar presione inflacioniste.

Banka e Shqipérisé ka gené e kujdesshme né
zbatimin e politikés monetare. Situata e likuiditetit
ka gené e géndrueshme, normat e interesit,
megjithé rénien e tyre, kané vijuar té favorizojné
rritjen e depozitave né leké dhe kthimin e parasé
né sistemin bankar. Nga ana tjetér, rritja e
moderuar e ofertés monetare, ka plotésuar mé
sé miri rritjen e kérkesés pér para, karakteristiké
sezonale pér kété periudhé.

-y EEn
AR E b
£0EL
£n-0gEhy g
[Eng E T )
PO =D

Kérkesa vendase pér mallra ushgimoré gjaté
gjashtémuijorit té paré té vitit éshté plotésuar pa
sforcim nga ana e ekonomisé shqiptare'®.

Rritja e prodhimit t& brendshém ka cuar né
zévendésimin e mallrave bujgésoré té importuar
me mallra vendi, té cilét kané edhe cmime mé
té uléta. Kérkesa e ulur pér importe té késaj
natyre ka ruajtur té ulur kérkesén pér valuté, gjé
gé ka shkaktuar mbigmimin e métejshém té
lekut™.

Ky faktor, i kombinuar me vlerat e géndrueshme
té inflacionit né vendet kryesore partnere té
mallrave té€ importit, ka ndikuar né uljen e vlerés
sé inflacionit t& importuar gjaté vitit 2004.

Grafik 8. Ndryshimet vjetore té agregatéve monetaré M1 dhe M3 (né pérgindje).

=== ]
Burimi: Banka e Shqipérisé.

—e== 1]

Tahelé 12, Inflacioni vjetor i vendeve Kivesore partnere (né pérdgindje).

Janar '04 Shikurt Mars Prill hl & Glershor kil Gusht
Gregi a3 26 248 ai ER 3.0 3 2.8
Itali 2.2 24 23 2.3 2.3 2.4 2.2 2.4

Burimi: Eurostat Mews Release.

10 Importet e mallrave bujgésoré gjaté késaj periudhe, kané gené pothuajse té njéjta né terma nominalé me ato té sé

njéjtés periudhé té vitit té kaluar.

11 Né muajin shtator 2004, leku né terma vjetoré éshté mbicmuar ndaj dollarit dhe euros pérkatésisht me 15.1 pér gind

dhe 7.6 pér gind.
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Né kéto kushte, rritja e kérkesés?? si dhe kushtet
e tregut me pakicé®® nuk ndikuan pércimin e
presioneve inflacioniste né ¢mimet e konsumit.
Gjithsesi, mbetet pér t'u vlerésuar né té ardhmen
ndikimi i mundshém i rritjes sé ¢cmimeve té
pasurive té patundshme né reduktimin e kérkesés
sé brendshme pér mallra konsumi. Kjo rritje
¢mimesh mund té ndikojé né zhvendosjen e
strukturés sé konsumit té njé pjese té shoqgérisé
drejt pasurive té patundshme. Nga ana tjetér, rritja
e indeksit t&é cmimeve té prodhimit!# né tremujorin
e dyté té vitit 2004, nuk ka pércjellé impulse
rritése né ¢cmimet e konsumit.

monetare. Banka e Shqipérisé ka ulur, né tre
hapa, me 0.75 piké pérgindjeje normén bazé té
interesit gjaté gjysmés sé paré té vitit. Megjithaté,
analiza e kushteve monetare dhe e faktoréve gé
ndikojné né inflacion, sugjeroi se kishte hapésiré
pér ulje t& métejshme té normés bazé té interesit.

Késhtu, norma e rritjes vjetore té agregatit M1
real (agregati monetar i cili Eshté provuar se ka
ndikimin mé té madh né inflacion) vazhdon té
mbetet poshté mesatares historike disavjecare.
Gjithashtu, nivelii ulétiinflacionit dhe stabilizimi
i pritieve inflacioniste t& ekonomisé!® pér kété

Grafik 9. Ndryshimi vjetor i Indeksit t&¢ Cmimeve té Prodhimit.
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Burimi: INSTAT.

1.3 POLITIKA MONETARE E BANKES SE
SHQIPERISE

Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé ka
patur njé kah té qarté lehtésues gjaté tremujorit
té treté té vitit. Niveli i kontrolluar i inflacionit dhe
parashikimet optimiste pér pérmbushjen e
objektivit té Bankés sé Shqipérisé, kané diktuar
nevojén e rishqyrtimit t& géndrimit té politikés

nivel, kané béré gé nivelii normés reale té interesit
té jeté relativisht i larté, edhe pas uljeve té
normave nominale té interesit. Kjo ka rritur
interesin pér depozitimin e kursimeve né sistemin
bankar, duke sjellé njé zhvendosje té strukturés
sé likuiditetit drejt mjeteve monetare afatgjata,
depozita dhe bono thesari (grafiku 10).
Atraktiviteti i normave té interesit né leké né
krahasim me ato né valuté, né prani té njé oferte
té rritur té valutés gjaté muajve té verés, ka
ushtruar presione pér mbicmimin e lekut.

12Kérkesa, e paré si niveli i shitjeve i realizuar nga té gjithé sektorét e ekonomisé, ka pésuar njé rritje prej 19.6 pér gind
né tremujorin e dyté té vitit 2004, krahasuar me tremujorin paraardhés. Burimi: Indeksi i shitjeve, INSTAT.

13 Indeksi i volumit té shitjeve né tregtiné me pakicg€, né tremujorin e dyté té kétij viti u rrit 26.8 pér qind né krahasim me
tremujorin e paré dhe 28.2 pér gind krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit paraardhés. Burimi: Indeksi i volumit,

INSTAT.
14 Té dhénat nga INSTAT.

15 Vrojtimet e Bankés sé Shqipérisé me konsumatorét, bizneset dhe sistemin bankar déshmojné pérgjithésisht pér pritje

té uléta inflacioniste né ekonomi.
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Grafik 10. Ecuria e kushteve monetare né ekonomi.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né pérgjigje té kétyre zhvillimeve, Banka e
Shqipérisé uli normén bazé té interesit me 0.25
piké pérgindjeje né datén 28 korrik. Kjo ulje u bé
né pérputhje me politikén e deklaruar t&€ Bankés
Sé Shqipérisé pér té ruajtur né ekonomi njé nivel
sa mé té ulét normash interesi, i cili té jeté
konsistent me objektivin e stabilitetit t&€ cmimeve
né njé periudhé afatmesme. Pas késaj uljeje,
norma bazé e interesit zbriti né 5.5 pér qgind,
niveli mé i ulét i saj i aplikuar né Shqipéri.

Grafik 11. Norma bazé e interesit né Shqipéri.
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Reagimi i sistemit bankar ndaj uljes sé normés
bazé té interesit ka gené i kénagqshém. Normat
e interesit té depozitave né leké dhe té bonove
té thesarit jané reduktuar, duke reflektuar edhe
uljen e méparshme té normés bazé té interesite.

Megjithaté, reagimi i sistemit bankar ka gené i
ngadalté dhe Banka e Shqipérisé e ka mbéshtetur
uljen e normés bazé té interesit edhe me
operacionet e saj né tregun ndérbankar. Banka

a0
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tahelg 13. Reagimi i sistemit bankar ndaj zhutjes sé fundit té politikés monetare.
3 mujare B mujore 12 mujare
Depozita -0.13 -0.49 -0.47
Bono thesari -0.73 -0.61 -0.76

Burimi: Bank a e Shagipériz &.

16 Ulja e méparshme, e treta pér vitin 2004, &shté béré né muajin gershor.
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e Shqipérisé ka aplikuar gjaté muajve korrik-
gusht ankande reposh me shumé té kufizuar,
pér té rritur presionin e uljes sé normave té
interesit mbi bankat e nivelit t& dyté. Ndérkohé,
té dhénat tregojné se normat e interesit té kredive
né leké nuk e kané ndjekur kété zbutje té politikés
monetare té Bankés sé Shqipérisé. Kjo dukuri
éshté e lidhur mé shumé me fragmentarizimin e
tregut té kredive dhe me zhvendosjen e strukturés
sé tyre drejt kredive mé afatgjata. Ndérkohé&, me
kalimin e kohés pritet gé té ulen edhe normat e
interesit né tregun e kredive né leké.

Tremuijori i treté shénoi njé forcim té presioneve
mbi¢cmuese ndaj kursit t& kémbimit té lekut. Kéto
presione jané rritur vecanérisht nga hyrjet e
médha té valutés gjaté késaj periudhe. Késhtu,
depozitat né valuté jané rritur me 10.5 miliardé
leké ose aférsisht 100 milioné usd gjaté muajve
korrik-gusht. Oferta e rritur e valutés éshté
pérballur me njé kérkesé té zbehur, si pasojé e
uljes sé importeve dhe e preferencés pér lekun
pér shkak té diferencés sé normave té interesit.
Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé ka ndérhyré
né tregun valutor né kahun e blerjes sé valutés,
duke térhequr ofertén e tepért té saj dhe duke
injektuar likuiditete né leké. Ndérhyrja e Bankés
sé Shqipérisé né tregun valutor ka gené né
pérputhje me politikén monetare zbutése. Nga
ana tjetér, reduktimi i normés bazé té interesit
gjaté vitit 2004 ka zbutur intensitetin e veprimit
té kétij faktori, i cili ka favorizuar forcimin e lekut.

Banka e Shqipérisé ka respektuar edhe
objektivat e saj sasioré gjaté tremujorit té treté.

V. ZHVILLIMET MONETARE DHE
TREGJET FINANCIARE

IV.1 OFERTA MONETARE DHE
AGREGATET MONETARE

Norma e rritjes vjetore sé ofertés monetare ka
shénuar njé rritje t& dukshme gjaté periudhés
gershor—gusht, duke arritur né nivelin 10 pér gind,
nga 8.1 pér gind gé ishte niveli mesatar i saj né
gjysmén e paré té vitit. Rritja e ofertés monetare
né kété periudhé éshté ndikuar nga rritja e pjesés
né leké té saj, ndérsa rritja vjetore e depozitave
né valuté ka vazhduar té jeté e lart€, por né nivele
té géndrueshme. Flukset e médha hyrése té
valutés dhe rritja e tendencés mbicmuese e lekut,
jané shogéruar me ndérhyrjen e Bankés sé
Shqipérisé né tregun valutor. Kjo ka sjellé
injektimin, né sasi té konsiderueshme, té
likuiditetit né ekonomi, duke ndikuar né rritien e
agregatit M2 dhe plotésimin e kérkesés pér mjete
monetare né leké. Ecuria e raporteve té
pérbérésve té ofertés monetare ka reflektuar
kryesisht ndikimet sezonale té periudhés, té cilat
jané shfaqur né rritien e peshés sé parasé jashté
bankave dhe depozitave né valuté né parané
gjithsej.

Tahelg 14, Ohjektivat sasioré té Bankés sé Shaipérise.

Burimi: Banka & Shqipériz &.
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| Dhjetor '03 | mars'n4d | cershor'Dd | Koriknd | Gusht'd
Rezemwa ndérkombétare neto e Bankeés & Shgipérisé {né milioné dollar ).
2 bjelktivi 71458 7ala ThES.8 a1a.4 av1
Aktuale a3zy BT 6 961.5 986 4 1041.9
Ciferenca 116.8 75.8 1957 168.0 170.9
Mjetet & hrendshme neto t& Bankés 5& Shaipérizé (né miliardé leké).
O hjektii 96.0 a3.0 a5.0 a0.0 75.0
Aktuale 720 GG 4 547 a6.4 595
Ciferenca -24.0 -16.6 -30.3 -236 -15.4
kredia e brendshime neto pér gevering (né miliardé leka).
C hjekthi 280.9 2741 2701 2731 2761
Alktuale 2681 2734 2636 267 .5 2683
Diferenca 0o -0.2 -6.4 -6.6 -7.8




Grafik 12. Ecuria e normave vjetore té agregatéve monetaré.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Flukset valutore nga turizmi dhe dérgesat e
emigrantéve vlierésohen té kené shénuar rritje né
krahasim me vitin e kaluar, déshmuar kjo edhe
nga normat vjetore té rritjies sé depozitave né
valuté gjaté tre muajve té verés sé kétij viti, mé
té larta se ato té njé viti mé paré.

Né periudhén gershor-gusht 2004, niveli mesatar
i rritjes sé depozitave né valuté éshté luhatur né
12.7 pér gind, ndérsa njé vit mé paré né po kété
periudhé ky tregues ishte 11.9 pér qgind.

Mbi¢cmimi vjetor i lekut kundrejt euros dhe dollarit,
ka ndikuar negativisht nivelin e depozitave né
valuté né muajin gusht me 13.7 miliardé leké.
Né mungesé té kétij efekti norma vjetore e rritjes
sé tyre do té rezultonte 25.3 pér qind.
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Depozitat né leké gjaté periudhés gershor-gusht
kané manifestuar rritje. Norma vjetore e rritjes sé
tyre né muajin gusht arriti né 11.5 pér qind, nga 9.5
pér gind né muajin gershor. Rritja e depozitave né
leké ka reflektuar atraktivitetin e normave mé té
larta té interesit né leké krahasuar me ato né valuté,
duke béré gé njé pjesé e flukseve valutore nga
jashté té investohen né asete financiare né leké
(depozita dhe bono thesari). Gjithashtu, njé tjetér
faktor qé vlerésohet té keté ndikuar né rritien e
depozitave né leké dhe té depozitave né pérgjithési,
éshté edhe pérmirésimi dhe shtimi i shérbimeve
bankare pér klientét, gjé gé ka rritur shkallén e
pérdorimit t& bankave nga ana e tyre. Ndikimi i
kétij faktori vihet re né ecuriné e depozitave pa afat
té individéve dhe té sektorit privat, té cilat muajt e
fundit kané shfaqur njé tendencé né rritje.

Grafik 13. Raporti i parasé jashté bankave ndaj M3.
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Norma vjetore e rritjes sé parasé jashté bankave
ka pésuar njé rritje té ndjeshme né muaijt korrik
dhe gusht, si pasojé e injektimit té likuiditetit né
treg nga ndérhyrjet valutore té Bankés sé
Shqipérisé. Kjo situaté ka pérkuar me rritjen
sezonale té kérkesés pér para fizike, si rezultat
i shpenzimeve té larta konsumatore gjaté muajve
té verés, duke béré gé niveliilarté i parasé jashté
bankave té jeté i géndrueshém. Né muajin gusht,
norma e rritjes vjetore té parasé jashté bankave
iu rikthye niveleve pozitive, duke u rritur né 5.5
pér gind, nga -0.6 pér gind gé ishte né muajin
gershor. Raporti i parasé jashté bankave ndaj
M3 arriti né 26.6 pér gind, duke shénuar njé rritje
me 0.8 piké pérgindjeje kundrejt nivelit t& muajit
gershor.

gusht. Rritja e mjeteve valutore neto né muajin
gusht ka dhéné njé kontribut prej 64 pér gind né
rritjien e M3, kontributi mé i larté pér vitin 2004.

Kontributin mé té madh né kété rritie e kané
dhéné bankat e nivelit té dyté, me njé rritje prej
127.4 milioné dollarésh né nivelin e mjeteve
valutore neto. Rritja e mjeteve valuore neto té
bankave té nivelit té dyté ka ardhur kryesisht
nga rritja e depozitave né valuté gjaté késaj
periudhe, si pasojé e rritjes sé prurjeve té
emigrantéve.

Gjithashtu, ndikim né kété periudhé ka patur dhe
konvertimi né euro i njé pjese té kapitalit t&€ Bankés
sé Kursimeve. Banka e Shqipérisé ka rritur

Tabhelé 15. Ecuria e treguesve monetaré ng muajin gusht (né miliardé leké).

Gusht Mdryshimi 2-mujor Mdry shimi vjetor
2004 Ahsolut | Pérgindje Absolut | Pérgindje
Paraja jashté hankave 128.9 10.6 9.1 6.8 f.4
Cepozitat totale 3662 16.3 48 a7z
- né leké 2412 5.8 248 249
- né v aluté 1145.0 10.5 10.2 12.3
Depozita pa afat T0.a a.8 9.1 11.48 19.3
- né leké 251 2.7 11.6 a.6 286
- né v aluté 457 3.1 7.6 5.4 148
Depozita me afat 2854 10.5 3.8 287 9.9
- né leké 2161 3.0 1.4 193 9.8
- hé v aluté f4.3 7.5 11.9 .4 10.2
b 1 154.0 13.4 9.5 12.4 a.7
2 arn 16.4 47 T 9.4
3 4351 26.9 5.8 4349 10.0
Baza monetare 170.3 133 N 13.8 2.8

Blurimi: Banka e Shygipéris &

IV.2 KERKESA E EKONOMISE PER
MJETE MONETARE

IV.2.1 POZICIONI VALUTOR I SISTEMIT BANKAR

Pozicioni valutor i sistemit bankar éshté
pérmirésuar gjaté vitit 2004. Sistemi bankar
rezulton me rritje prej 209.3 milioné usd'’ té
mjeteve valutore neto gjaté periudhés korrik —

gjithashtu nivelin e rezervés valutore neto. Pér
periudhén korrik — gusht, kjo rritje éshté 81.8
milioné dollaré.

Prania e Bankés sé Shqipérié né tregun valutor
né kahun e blerjes sé valutés ka ndikuar né rritjen
e rezervés valutore. Banka e Shqipérisé ka patur
si partner kryesor bankat e nivelit té dyté gjaté
ndérhyrjeve né tregun valutor.

17 Duke ménjanuar efektin e kursit t& kémbimit kjo rritje llogaritet 218 milioné dollaré.
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Grafik 14. Mjetet valutore té sistemit bankar (né& milioné usd).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.2.2 KERKESA E QEVERISE PER PARA

Muajt korrik-gusht jané shogé&ruar me rritje té
kérkesés sé geverisé pér mjete monetare. Deficiti
buxhetor arriti né 11.6 miliardé leké né muajin
gusht, duke u rritur me 4.5 miliardé krahasuar
me tremujorin e dyté té vitit 2004. Kjo kérkesé e
geverisé ka vazhduar té mbulohet pothuajse
térésisht nga financimi i brendshém, i cili gjaté
muajve korrik — gusht, ishte 3.6 miliardé leké.

Sistemi bankar ka financuar geveriné me ané té
blerjeve té bonove té thesarit dhe té obligacioneve
geveritare. Bankat e nivelit t& dyté kané ulur
portofolin e bonove té thesarit né masén 1.6

miliardé leké. Ulje té portofolit t& bonove té
thesarit kané patur edhe institucionet, ndérsa
Banka e Shqipérisé dhe individét i kané rritur
lehtésisht portofolet e tyre. Niveli i obligacioneve
geveritare té emetuara né periudhén korrik-gusht
éshté 1.6 miliardé leké.

Banka e Shqipérisé, né mbéshtetje té politikés
sé saj monetare, ka pérdorur edhe financimin
direkt né masén 0.5 miliardé leké gjaté periudhés
korrik — gusht pér té mbuluar njé pjesé té deficitit
buxhetor. Gjithashtu pér llogari té geverisé, kané
kaluar edhe njé pjesé e té ardhurave nga
privatizimi i Bankés sé Kursimeve, rreth 0.6
miliardé leké.

Grafik 15. Financimi i deficitit buxhetor (né miliardé leké).
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IV.2.3 KREDIA PER EKONOMINE

Ndérmijetésimi né procesin e financimit té sektorit
prodhues té ekonomisé éshté njé nga funksionet
kryesore té sistemit bankar. Megjithése kreditimi
i ekonomisé nga sistemi bankar mbetet ende
larg niveleve té vendeve té zhvilluara, duhet
theksuar se kredia pér ekonominé ka shénuar
rritje té shpejté gjaté tre viteve té fundit. Kreditimi
i ekonomisé né raport me PPB-né ka shénuar
rritje té vazhdueshme, duke reflektuar njé
angazhim mé té madh té kursimeve né financimin
e aktivitetit ekonomik. Né fund t& muajit gusht
2004, teprica e kredisé arriti né 60.9 miliardé
leké (7.3 pér gind e PBB-sé&). Gjithashtu, vihet
re njé rritje e numrit té bankave té angazhuara
né tregun e huadhénies bankare.

Sistemi bankar, né periudhén janar-gusht 2004,
tregoi ritme té larta té kreditimit t& ekonomisé.
Pjesa gé zé krediti pér ekonominé né kérkesén
pér para ka ardhur duke u rritur, né njé kohé gé
kredia pér geveriné ka patur tendencé rénése.
Né fund té muajit gusht té vitit 2004, kredia pér
ekonominé pérbén rreth 13 pér qind té kérkesés
pér para. Interesimi i bankave pér investimin e
burimeve té tyre né tregun e huadhénies ka ardhur
né rritje té vazhdueshme. Kété fakt e mbéshtet
dhe rritja e vazhdueshme e raportit kredi /

Tabelé 16. E curia e disa treguesve kiyesora',

depozita, i cili né muajin gusht té vitit 2004 éshté
rritur me 1.4 piké pérgindjeje krahasuar me fundin
e vitit 2003.

Teprica e kredisé u rrit 4.1 miliardé leké gjaté
periudhés korrik-gusht 2004. Kjo rritje rezulton
51 pér gind mé e larté se rritja e saj gjaté sé
njéjtés periudhé té vitit té kaluar. Teprica e kredisé
éshté rritur me 10.2 miliradé leké gjaté vitit 2004
ose rreth 20 pér gind mé shumé se né té njéjtén
periudhé té vitit 2003.

Struktura e tepricés sé kredisé sipas afateve
vazhdoi té pésojé ndryshime né drejtim té rritjes
sé kredisé afatmesme dhe afatgjaté gjaté muajve
korrik-gusht 2004. Sistemi bankar po orientohet
gjithnjé e mé shumé nga investimet afatmesme
dhe afatgjata té fondeve té tij, duke kontribuar
mé shumé né zhvillimin ekonomik té vendit. Né
fund t& muajit gusht, teprica e kredisé afatmesme
dhe afatgjaté pérbénte 65 pér gind té tepricés sé
kredisé, nga 54 pér gind né fund té vitit 2003.
Struktura e tepricés sé kredisé sipas monedhave
vazhdon té mbizotérohet nga kredia né valuté.
Ndérkohé, vérehet njé rritje e preferencés né
marrjen e kredisé né monedhén evropiane.
Kredia né euro pérbén 55 pér gind té kredisé
totale né fund té muajit gusht 2004, nga 50 pér
gind né fund té vitit 2003.

2002 | 2003 | T-1'04 | T-2 04|} | Cett

Oferta e parasé (né miliardé leké) 416.7 [ 4484 | 4560 | 458.2 | 469.9 | 48451
kredi e brendshme (né % ndaj M3) ng | Ma| 716 B9.5 A9 Ff.9
F kredi pér gevering (né % ndaj M3 615 [ B0.2 | 599 a7 6.3 | 54.3
F Kredi pér ekonoming (né % ndaj M3y 9.3 11.3 1.7 12.4 128 | 126
k.redi pér ekonoming (% ndaj totalit té akiiveve) 118 | 13.7 13.7 14.6 145.1 146.0
k. redi pér ekonoming (né % ndaj P BE) a7 F.A 7.0 7.4 7.2 7.3
Depozita gjithsej (né % ndaj PBR) 422 1 434 | 441 441 413 | 426
Raporti kredifdepozita (né %) 1345 | 157 | 148 16.7 17.4 | 171
Burimi: Barka e Shqipéris&.
Tahelé 17. Ecuria e treguesve té tepricés sé kredise, né pérgindje.

2002 2003 T-1'04 T-2'04 | Karrik '04  Gusht '04
Teprica g kredisé (né mid ek a8y an.y 53.4 568 G0.0 G0.9
kredi afatshkurtér 538 46.0 415 5.4 356 5.0
kredi afatmesme a0 a33 5.4 ar.a ar4 ae.n
Kredi afatgjaté 161 207 23.0 26.8 27.0 27.0
Leké 21.3 19 6 17 17 16 16
Waluté 737 a0.4 a3 a3 a4 a4

Burimi: Banka e Shaipéris &

18 Ky raport éshté ndértuar ndaj PBB né nivel vjetor pér vitin 2004.
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Kredia e re, e lévruar gjaté muajve korrik-gusht
té vitit 2004 éshté 12.2 miliardé leké. Kredia
afatshkurtér ka pérbéré 62 pér gind e kredisé sé
re té akorduar né kéta dy muaj. Nga piképamja
e strukturés sipas monedhave té kredisé sé
akorduar, kredia e re e akorduar né leké zé 45.2
pér gind té totalit t& saj. Ndérkohé, pér periudhén
janar-gusht 2004 jané akorduar 68.6 miliardé leké
kredi ose 26 pér gind mé shumé se né té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar.

financiarisht me kredi bankare. Megjithaté,
pérséri natyra e aktiviteteve té bizneseve qé
operojné me bankat, né pérgjithési, éshté mé
shumé tregtare se sa prodhuese.

IV.3  ZHVILLIMET NE TREGJET
FINANCIARE

Norma bazé e interesit u ul né 5.50 pér pér gind,

Tabelé 18, Ecuria e kredisé sé re né vite (neé miliarde leké).

2002 2003 T-1'04 T-2'04 karrik- Gusht '04
krediere iné mid leké hZ6 926 274 284 122
kredi afatshkurtér 447 G3.1 18.7 181 TG
kredi afatmesme 13.0 2.2 ar f.a 26
kredi afatgjaté 4.8 7.4 34 3.6 20
Leké 208 0.8 5.80 5.9 3.8
Waluté 418 A1.8 19.10 196 2.4

Burimi: Banka & Shaqipéris &

Degét mé té kredituara nga sistemi bankar
vazhdojné té jené tregtia, industria pérpunuese,
pasurité e patundshme dhe ndértimi. Vecojmé
se vérehet njé tendencé rénése e financimeve
nga ana e bankave pér aktivitete tregtare gjaté
periudhés janar-gusht 2004, duke u orientuar né
degé té tilla si industri pérpunuese, bujgési,
hotele restorante etj.. Nga ana tjetér, sektori i
bujgésisé ka filluar gé t& mbéshtetet mé shumé

gjaté tremujorit té treté té vitit 2004. Normat e
interesit né tregun e parasé, né pérgjithési,
ndogén té njéjtén tendencé duke rezultuar né
fund té tremujorit té treté né vlerat mé té uléta
historike té tyre.

Rénia e normave té interesit u mbéshtet dhe nga
njé tepricé likuiditeti né nivele t& géndrueshme
gjaté gjithé periudhés.

Tabhelé 19 Teprica e kredisé sipas degéve té ekonomisé (né pérqindje).

! ' korrik | Gusht

2002{2003)T-1'04|T-2'04 ‘04 ‘04
1 [Bujgésia, ojuetia dhe silikultura nal 1 1.0 1.2 1.4 1.4
2 |Peshkimi nz|1 0o 01 0.1 0.1 0.1
3 [Industria nxjerrése 021 1 nz 0.z n.z n.z
4 [Industria pérpunuese 1700 17 | 169 | 184 [ 17.8a | 186
4 [Prodhimi, shpérndarja enerdji elektrike, gaz dhe ujé 3.3 3 3.0 3.3 31 3.3
G Mdértimi a6 10 a7 107 9.3 10.0
T [Treatia, riparimi i automohilave dhe artikujve shtépiaké |404] 34 | 314 | 235 | 225 | 229
8 [Hotele dhe restorante O] B 7.1 8.3 i.7 2.1
9 [Transporti dhe telekomunikacioni 241 1 210 1.4 1.4 1.3

10 ktivitete financiare

- 1] 0.1 0.7 0.8 0.7

146 | 15.5 | 16.0

11|Pasurité e patundshme 91013 | 13.7

12|Shéndeti dhe veprimtarité sociale ns] 0 04 0.4 N3] na

135hérkime kalektive, saciale dhe personale 421 8 4.2 4.4 44 44

14T & tiera A4 [ 101 [ 122 | 154 | 12.3
Totali 100 (100 | 1000 [100.0 ) 100.0] 100.0

Burimi: Barka e Shqipérisé.
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Grafik 16. Normat e interesave né tregun e paraseé.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.3.1 ECURIA E LIKUIDITETIT NE TREG

Rritja e depozitave né leké dhe pérdorimi i kredisé
direkte pér té financuar gqeveriné, kané béré gé
niveli i likuiditetit t& bankave tregtare té rritet né
tremujorin e treté. Niveli mesatar i likuiditetit gjaté
késaj periudhe arriti né vierén e 6.4 miliardé lekéve
nga 4.9 miliardé gé ishte né tremujorin e dyté
dhe 5.2 miliardé né tremujorin e paré té kétij viti.

nivele me ato té tremuijorit té kaluar. Niveli mesatar
i transaksioneve njéditore arriti 0.38 miliardé leké
nga 0.36 miliardé leké né tremujorin e dyté dhe
0.3 miliardé leké né tremujorin e paré. Nivel
mesatar i transaksioneve 7-ditore né tregun
ndérbankar, né tremujorin e treté, arriti né 0.36
miliardé leké nga 0.46 miliardé né tremujorin e
dyté dhe 0.18 miliardé né tremujorin e paré.

Grafik 17. Likuiditeti i bankave tregtare (né milioné leké)?*°.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqgipérisé ka vazhduar té térheqé
likuiditet nga sistemi bankar népérmjet
ankandeve javore té repove me maturitet njéjavor
dhe njémujor. VEéllimi mesatar i fondeve té
bankave tregtare té investuara né repo u rrit né
4.6 miliardé leké né tremujorin e treté nga 3.5
miliardé né tremujorin paraardhés.

Veéllimi i transaksioneve njéditore né tregun
ndérbankar ka géndruar pothuajse né té njéjtat

2,000 4 G
1,000 44—

Tremujariz Tremujari<

mm /004

Né tregun primar, investimi né bono thesari nga
bankat dhe individét gjaté tremujorit té treté ka
ardhur né rritje. Vlera mesatare e investuar né
kété instrument pér ¢cdo ankand, gjaté késaj
periudhe, arriti né 11 miliardé leké nga 9 miliardé
leké gé ishte né tremujorin e dyté. Megjithaté,
né kété periudhé, kérkesa e qeverisé pér
financim éshté mbuluar dhe me kredi direkte,
duke ndikuar né shtimin e likuditetit té tepért té
bankave.

19 pgrfshin véllimin e repove, depozitave njéditore dhe rezervave té tepérta minus krediné njéditore.
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Grafik 18. Investimi né bono thesari, gjaté vitit 2004 (né milioné leké).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.3.2 ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT
Normat e interesit kané vijuar té ulen pérgjaté
gjithé vitit 2004, duke arritur vlerat mé té uléta né
fund té tremujorit té treté. Politika lehtésuese e
ndjekur né kété periudhé nga Banka e Shqipérisé
éshté pércjellé né tregun e depozitave né leké,
né tregun primar dhe né tregun ndérbankar,
ndérkohé gé tregu i kredive nuk ka reaguar si
duhet ndaj sinjaleve té politikés monetare.

Rritja e normés sé interesit pér kursimet né valuté
ka sjellé ngushtimin e spread-it midis monedhés
vendase dhe asaj té huaj.

Tremujori 2

EE G mujore

Tremujor 3

12 mujore

Norma e interesit pér transaksionet njéditore né
tregun ndérbankar zbriti né 3.07 pér gind né fund
té tremujorit té treté, nga 5.4 pér gind gé ishte né
té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Niveli prej 2.76
pér gind gé u regjistrua né muajin shtator, shénoi
nivelin mé té ulét historik té kétyre interesave né
tregun ndérbankar. Tregu primar, gjithashtu, shénoi
vlerat mé té uléta té yield-it né kéta dhjeté vitet e
fundit. Yield-i mesatar i ponderuar i bonove té
thesarit tre, gjashté dhe dymbédhjetémujore, né
fund té tremujorit té treté, arriti pérkatésisht né 6.30
pér gind, né 7.56 pér qind dhe né 8.43 pér qind
duke cuar né ngushtimin e diferencés midis normave
té interesit t& investimit né bono thesari dhe depozitave.

Tabelé 20, Ndyshimi i interesave mesatare té ponderuara gjaté vitit 2004 (né pikeé pérqindjeje).

Tremujari | Tremujori |l Tremujari [l ..TDEE” HE
nentérmujorin
Tregu ndérhankar 1-ditor -0.61 -0.43 -0.20 -1.24
Tregu ndérhankar 7-ditar -0.40 -0.30 -0.70 -1.40
Depozita né leké (3, 6 & 12-mujor) -0.31 -0.37 -0.31* -0.68
Bono thesari (3, B & 12 mujor) -0.22 -0.14 -0.56 -0.93
kredité né leka 03z 261 1.66% 2.93
"té dhénat e interesawve t8 depozitave né lekd pér mu ajin shtator jané sipas & dhénave operative.
**t& dhénat mé 1é funditté tremujorit 18 reté périnteresat e kredive né leié jané 1€ mu ajit gus ht 2004,
Grafik 19. Normat e interesit afatgjaté né treg.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

kredi lek 12-mujore wr Obligaciona 2-wjegars

29



Normat e depozitave me afat né leké gjaté
periudhés korrik-shtator jané ulur pér té gjitha
afatet. Megjithaté, kjo ulje nuk ka paragitur problem
pér normat reale té€ depozitave, té cilat kané mbetur
pozitive si rrjiedhojé e inflacionit t& ulét. Qé nga
muaji maj 2003, norma e interesit reale pér depozitat
dymbédhjetémujore né leké éshté luhatur rreth njé
niveli mesatar prej 3.8 pér gind.

né 1.68 pér gind nga 1.56 pér qgind.

Né pérgjigje té rritjes sé interesave té depozitave
né valuté bankat tregtare kané rritur edhe
interesat e kredive né valuté, sidomos ato né
euro, té cilat né muajin gusht arritén né 9.13 pér
gind nga 8.62 pér gind né gershor. Ndérkohé,
interesat e kredive né usd, pas rritjes né muajt

Tabelé 21. Interesat mesataré té ponderuar té depozitave me afa né leké (né pérgindje).

shtator-03 dhjetor-03 mars-04 gershar-04 shtator-04*
3 mujare 617 A.449 521 4849 473
B mujore 7.A0 .07 Ba7 B.10 585
12 mujore 7.83 762 7.03 B.52 6,27

" t& dhénat e mugajit shtater jané operative ponderuar me fldcsin e ri t& depozitawe 18 mu gjit gusht.

Burimi: Barka & Shqipéris&.

Nivelet e uléta té normave té interesit né tregje
kané ndikuar né uljen e kostos sé borxhit té
brendshém té geverisé, né uljen e kostos sé
huamarrjes ndérbankare, né ngushtimin e
dallimeve midis interesave té depozitave né leké
me ato né valuté dhe né krijimin e hapésirave
pér uljen e kostos sé kreditimit t& ekonomisé.
Megjithaté, norma mesatare e interesit pér
kredité né leké éshté rritur nga 14.3 pér gind né
muajin gershor né 15.9 pér gind né muajin gusht
(interesi mesatar i ponderuar pér té gjitha afatet).
Luhatjet e kétyre normave nga muaji né muaj lidhen
si me hezitimin e bankave pér t'i reduktuar
menjéheré ato, ashtu dhe me peshén gé zéné né
kreditim banka té caktuara né periudha té caktuara.

Pérsa i pérket depozitave dhe kredive né valuté,
gjaté tremujorit té treté, u shénuan rritje té
interesave né usd dhe né euro, thuajse né té
gjitha afatet. Kétu ka ndikuar si rritja e interesave
libor né tregjet ndérkombétare, pas shtréngimit
té politikés monetare nga Fed-i, ashtu dhe
konkurrenca midis bankave. Né muajin gusht,
interesat mesataré té ponderuar té depozitave
me afat né usd arritén né 1.06 pér qind nga 0.74
pér qind né muajin gershor dhe ato né euro arritén

gershor e korrik, né muajin gusht u ulén me 0.24
piké pérgindjeje, né 7.81 pér qgind.

IV.3.3  KURSI | KEMBIMIT

Bilanci i faktoréve té kérkesés dhe ofertés ka
vazhduar té favorizojé mbigcmimin e lekut edhe
gjaté tremujorit té treté. Madje, tendencat
mbi¢cmuese té lekut jané forcuar mé shumé gjaté
kétij tremujori, si pasojé e faktoréve sezonalé.
Hyrjet e médha té valutés si pasojé e sezonit
veror té turizmit dhe rritjes sé fluksit té
emigrantéve né kété periudhé, kané rritur ofertén
e valutés né treg. Kjo rritje e hyjres sé valutés
éshté reflektuar dhe né rritjen e depozitave né
valuté gjaté tremujorit té treté, aférsisht dy heré
mé e larté sesa rritja e tyre né tremujorin e dyteé.

Shtimi i ofertés sé valutés né kété periudhé éshté
pérballur me njé kérkesé té ulét pér té. Njé
kérkesé e tillé ka rezultuar pjesérisht si pasojé
e rritjes sé prodhimit bujgésor vendas dhe uljes
sé importit té kétyre produkteve, e pjesérisht si
pasojé e diferencés sé normave té interesave, e
cila vazhdon té favorizojé kérkesén pér mjete
monetare né leké kundrejt atyre né valuté.

Grafik 20. Kursi i kEmbimit né tregun e brendshém valutor.

—_— | ekErIsD — Lek&rELIR
18510
14a610
13513\;?7“""'%'9-@—-:
e —
SEEEEEEEEYEEEEEEEEE R
nBEHpo BB REE R REE G

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Si pasojé e kétyre presioneve, né fund té
tremuijorit té treté, dollari amerikan éshté kémbyer
me 101.2 leké ndérsa euro me 124.8 leké,
krahasuar me respektivisht, 101.5 leké dhe 123.1
leké, né fund té tremujorit té dyté. Né mbicmbimin
e vazhdueshém té lekut kundrejt dollarit amerikan
kané ndikuar edhe zhvillimet né tregun
ndérkombétar té valutés, ku dollari éshté néngmuar
ndaj euros. Késhtu, né tregun e brendshém valutor,

kursi i kémbimit lek/usd shénoi nivelet mé té uléta
né teté vitet e fundit - né 8 korrik 2004, kursi i
kémbimit arriti né 100.11 leké&/usd.

Kursi i kémbimit té lekut kundrejt euros éshté
luhatur né nivele mé té géndrueshme,
mesatarisht 125 leké/euro. Né ecuring e tij kané
ndikuar dhe ndérhyrjet e herépashershme té
Bankés sé Shqipérisé né tregun valutor?.

20 Kryesisht né kahun e blerjes.
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VLERESIMI | GJENDJES FINANCIARE TE SISTEMIT BANKAR
SHQIPTAR PER TREMUJORIN E DYTE TE VITIT 2004

Né tremujorin e dyté té vitit, aktiviteti bankar
shénoi njé rritie prej 580 milioné lekésh, nga
17.4 miliardé leké gé u evidentua rritja pér
tremujorin e paré té vitit. Ndikimin kryesor né
rénien e ritmit rrités té aktiveve té sistemit e dhané
dy prej bankave té sistemit, me pakésimin e
aktiveve té tyre, respektivisht 2.2 miliardé dhe
1.2 miliardé leké.

Késhtu, periudha gershor’03-gershor’04
prezantoi rritje té aktivitetit bankar me 9.3 pér
gind, ndonése né té njéjtén periudhé té vitit té
kaluar? rritja ishte 13.9 pér qind.

Gjithashtu, privatizimi i Bankés sé& Kursimeve
parashikon rritien e presionit té ushtruar mbi
bankat pér zgjerimin e aktivitetit té tyre, me

Tahelé 1. Totali i aktiveve dhe pesha e tij ndajPBB -sé.

ITreguesit ng

miliarde leks: Clhleldis

Dhjetor'00

Dhjetor'0l

Dhjetor'02 | Dhjetar'03  Mars'04 | Gershor'0d

ITotali | aktiveve
(fund periudhe —
stokd

249.5 270.8

2184

3349.3 3736 a9 3916

Me % ndaj PBB-sé

[vietored i

50.2

3.5

51.6 50.2 467! 46.8

Vendimi i transferimit té& kapitalit t& Bankés sé
Kursimeve nga Banka e Shqipérisé u krye né
datén 14.04.2004, dhe tremujori i dyté i vitit nuk
njeh mé banka me kapital shtetéror. Ky fakt
kushtézoi ndryshimin e kriterit mbi rigrupimin e
bankave, i cili né vazhdim do t'i klasifikojé ato
mbi bazén e madhésisé sé& aktiveve.
Konkretisht, grupi i paré (G1) pérfshin bankat,
pesha e té cilave éshté nén 2 pér qind e totalit
té aktiveve té sistemit, grupi i dyté (G2) bankat
me peshé mé té madhe se 2 pér gind dhe mé
té vogél se 7 pér gind e aktiveve té sistemit dhe
grupi i treté (G3) bankat gé tejkalojné nivelin
prej 7 pér gind ndaj aktiveve té sistemit.

Sipas kétij kriteri, né tremujorin e dyté
evidentohet grupi G1 me ndikimin kryesor né
rritien e aktiveve té sistemit prej 887 milioné
lekésh, ndérsa dy grupet e tjera shénojné rénie
respektivisht 31.2 milioné leké dhe 276.1 milioné leké.

Megjithése tremujori i dyté njohu rritje té lehta
té aktiveve té sistemit bankar, ecuria e kétij
treguesi né vite vlerésohet e kénagshme.

géllim ruajtjen e peshave né treg dhe zhvillimin
e kritereve konkurruese.

Struktura e aktiveve té sistemit bankar, sipas
zérave kryesoré dallon:

“Veprimet me thesarin dhe ndérbankare”
shénojné tendencé né rénie ndaj totalit té
aktiveve té sistemit dhe, né periudhén
gershor’'03—gershor’04, prezantojné ritmin mé
té ulét rrités (prej 4.3 pér gind). Pesha né rénie e
kétij grupi flet pér rritje té diversifikimit té portofolit
té sistemit bankar.

Zéri “Marrédhéniet me Bankén Qendrore” shfaq
luhatje té lehta té peshés sé tij ndaj aktiveve té
sistemit (né intervalin 8.3 pér gind - 9.1 pér qgind).
Struktura e aktiveve té sistemit bankar shqiptar
vazhdon té evidentojé peshé té konsiderueshme
té investimeve né bono thesari.

Gjithsesi, tendenca éshté né rénie dhe periudha
gershor’03 - gershor’04 shénon ritmin mé té ulét
rrités, prej 3.2 pér gind.

L Né fillim té vitit 2004, rénia e peshés sé aktiveve ndaj produktit t&é brendshém bruto shpjegohet me vlerén e larté té kétij
té fundit (837.4 miliardé leké) té parashikuar pér vitin 2004, sipas metodés sé re llogaritése.

2 Periudha gershor '02-gershor '03.
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Ndérkohé, privatizimi i Bankés sé Kursimeve
mund té sjellé njé ndryshim té réndésishém né
strukturén e aktiveve té sistemit. Aktualisht,
pesha e investimeve té sistemit né bono thesari
éshté 49.7 pér gind dhe Banka e Kursimeve
zotéron 72.7 pér qind té kétij z&ri. Privatizimi i
saj parashikon té shogérohet me shtrirjen e
bankés né kredidhénie, gé mund té rezultojé
né zhvendosje té fondeve nga investimet né
bono thesari né investime kredidhénése.

Zéri “Marrédhéniet me bankat e tjera” pérbén
15.4 pér qgind té aktiveve té sistemit bankar nga
22 pér gind né té njéjtén periudhé té vitit 2000.
Tendenca né rénie nuk ka té béjé me reduktimin
e aktivitetit ndérbankar, por me zgjedhjen e
mundésive té reja té investimit nga bankat e
sistemit.

Né pjesén e paré té vitit, kredidhénia shénon
rritje té peshés sé saj ndaj aktiveve té sistemit
né 14.5 pér gind, nga 12.5 pér qind njé vit mé
paré. Ritmi i saj rrités me 26.6 piké pérqindjeje
vlerésohet i kénagshém.

“Investimet né letrat e tjera me vleré” ndonése

huaja dhe nga organizata ndérkombétare.
Diversifikimi i kétij portofoli flet pér zhvillimin e
sistemit bankar drejt tregjeve té huaja dhe
nénkupton njohjen e bankingut shqgiptar me
alternativat frytdhénése té investimit.

Sé fundi, “Mjetet e géndrueshme” evidentojné
nivele té krahasueshme gjaté viteve. Pesha e
tyre ndaj aktiveve té sistemit luhatet né intervalin
1.5-1.9 pér gind.

Kredia e re, e [Evruar né gjashtémujorin e paré té
vitit, evidentohet 56.4 miliardé leké ose 34 pér
gind mé e larté se né té njéjtén periudhé té
vitit té kaluar. Ritmi rrités vlerésohet i
kénagshém dhe tregon tendencat pozitive té
sistemit bankar drejt zgjerimit té kredidhénies.

Karakterizimi i kredidhénies nga “maturimi
afatshkurtér” ka rezultuar né rritien e tepricés
sé kredisé vetém me 5.8 miliardé leké ose 11.4
pér gind né krahasim me fundvitin 2003.

Gjithsesi, kredia afatshkurtér prezanton
tendenca rénése gjaté viteve té fundit, sikurse
jepet né tabelén e méposhtme:

Tabelé 2. Pesha e kredisé afatshluntér ndaj totalit té tepricés sé kredisé.

Sistemi bankar . . ] 0 .
Treguesi né % zrershor ‘02 zershor '03 Cthjetor '03 zershor '04
kredia afatshkurér. a2 48.4 40.3 28.8

kané reduktuar ritmin rrités né krahasim me njé
periudhé mé paré, prezantojné rritje té peshés
ndaj aktiveve té sistemit. Njé analizé mé e
detajuar e  kétij portofoli dallon
krahasueshmériné e madhésisé sé investimeve
né obligacionet e Qeverisé Shqiptare (35% e
totalit té letrave me vleré&) me ato té geverive té
huaja (33% e totalit té letrave me vleré).

Gjithashtu, sistemi bankar zotéron obligacione
té emetuara nga banka té huaja, nga
institucione té huaja financiare, nga korporata té

Sistemi bankar evidenton zhvendosje té tepricés
sé kredisé afatshkurtér né kredi afatmesme dhe
né kredi afatgjaté. Ky éshté njé zhvillim i
pritshém né kushtet kur si bankat ashtu edhe
klientét i perceptojné mé té mira kushtet e
ekonomisé dhe kapacitetet e tyre pér té
analizuar mé miré rrezikun ndaj té cilit
ekspozohen né njé marrédhénie kreditimi.

Struktura e kredisé sipas monedhave, shénon
rénie té tepricés sé kredisé né leké, edhe né
pjesén e paré té kétij viti.

Tahelg 3. Struktura e tepricés sé kredisé sipas monedhave.

Sistemi bankar . ] ] ] ' ] ]
Treguesi né % Clershor'02 Chjetor'0z clershor'no3 Cihjetor'03 Clershor'04
kreding leké 17.4 20.88 19.9 17.9 16.8
kredingvaluté s 7802 a1 a2 a3z
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Dominimi i kredisé né valuté shpjegohet me
diferencat e ndjeshme midis normave té
interesit pér krediné né leké dhe pér até né
valuté, megjithé uljen e késaj diference né muajt
e fundit. Bankat dhe klientét perceptojné njé
nivel té ulét rreziku, né kushtet kur kjo ményré
kreditimi preferohet nga kredimarrésit dhe ruhen
normat respektive t& mbikéqyrjes.

Politikat e Bankés sé Shqipérisé ndaj reduktimit
té normés bazé sé interesit, synojné edhe
ngushtimin e gap-it midis interesit né valuté dhe
atij né leke.

Treguesi “kredi me probleme / tepricés sé
kredisé (bruto)” llogaritet né nivel mé té ulét se
né tremujorin e paré té vitit (4.3% kundrejt
4.7%). Gjithashtu, né tremujorin e dyté sistemi
bankar regjistron “shpenzime pér provigjone”
prej 132 milioné lekésh, nga 500 milioné leké
pér tremujorin e paré dhe treguesi “fonde rezervé
pér humbjet nga kredité / teprica e kredisé (bruto)”
llogaritet 3.3 pér gind nga 3.7 pér qind, né
tremujorin e paré. Tendenca né rénie e raporteve
té mésipérme flet pér cilési t& kénagshme té
investimeve té sistemit né kredidhénie.

Né tremujorin e dyté, sistemi bankar
prezantohet me fitim rreth 1 miliard e 346 milioné
leké, i cili éshté pak mé i larté krahasuar me
tremujorin e paré, por mé i ulét se i njéjti tremujor
i vitit 2003. Nga analiza rezulton se sistemi
bankar né kété tremujor ka patur njé performancé
mé té miré né drejtim té aktivitetit kryesor sesa
tremujorin e paré té vitit. Gjithashtu, edhe
shpenzimet pér provigjone kané gené disa heré
mé té uléta, duke u shfaqur si njé shpjegues i
réndésishém i dinamikés mé pozitive té rezultatit
neto né krahasim me njé tremujor mé paré.

Pérséri, elementet kryesore gé kané kontribuar
né rezultatin neto té sistemit bankar dhe né
dinamikén e tij krahasuar me periudhat e
méparshme, konsistojné né rezultatin nga
aktiviteti kryesor dhe aktivitetet e tjera.

Né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit 2003,
sikurse u citua mé sipér, rezultati neto paragqitet
mé i ulét si rrjedhojé e rezultatit neto mé té ulét
nga interesat dhe i shpenzimeve mé té larta té
veprimtarisé. Ndoshta, kétu éshté rasti pér té
theksuar gé ky vrojtim mund té paragesé né
vetvete fenomene pozitive, té tilla si rritja e
konkurrencés né sistemin bankar, e cila mund
shprehet si né formén e rénies sé fitimit apo
edhe té zgjerimit té aktivitetit té bankave né
térési (reflektuar né nivelin mé té larté té
shpenzimeve té veprimtarisé).

Nga analiza sipas grupbankave, grupi G3 i
bankave evidenton njé rezultat shumé té miré
prej 2,542 milioné lekésh, pasuar nga grupi G1
me rreth 75 milioné, ndérsa grupi G2 i bankave
paraget njé rezultat neto negativ prej rreth 66
milioné lekésh.

Né kété tremujor, kthyeshméria nga aktivet
mesatare (ROA) né bazé vjetore rezulton né
nivelin 1.32 pér gind. Treguesi né fjalé vlerésohet
i miré dhe brenda kufijve té pranueshém. Né
krahasim me periudhat e méparshme vérejmé njé
géndrueshméri t&¢ ROA, gjé gé shprehet edhe
népérmjet luhatshmérisé sé ulét té saj dhe trendit
né rritje respektivisht me 6 dhe 8 piké bazé ndaj
tremujorit té paré té vitit 2004 dhe fundit té vitit 2003.

Treguesi tjetér i réndésishém i rentabilitetit, ROE,
prezantohet i géndrueshém dhe me njé trend
té lehté né rritje krahasuar me periudhat e
méparshme. Edhe pér kété tregues, ndikimi vien
nga rritia me ritme té larta e rezultatit neto né
krahasim me kapitalin mesatar aksioner, ndérsa
ky i fundit llogaritet rreth 0.7 pér gind mé i larté
se njé periudhé mé paré.

Pér njé panoramé mé té garté té rentabilitetit té
sistemit bankar nga veprimtaria kryesore, si edhe
té dinamikés sé ekuilibrit ndérmjet mbledhjes
sé burimeve pér té cilat paguhet interes dhe té
investimit né aktive gé fitojné interesa, mé
poshté jepen tabelat 5 dhe 6.

Tahelé 4. Ecuria e elementeve Kiyesore té rezultatit neto.

E:_erfn%?c?r?:: Egrﬂ['g;e I el el Glershaor '03 Mars '04 Gershar 04
Rezultati neto noga interesat J01A7 2748044 283474
Fezultati neto noa veprimtarité e tiera 437.949 ARA. 45 A95.41
Shpenzimet e veprimtarise 1,430.24 1.835.76 1,720.86
Shpenzime pér provigione a3.44 a00. 39 131.31
Fezuftati neto (pas tatirmit) 1,601.54 1,204.449 1,346.12

34




Tahelg 5. Tregues té remtabilitetit nga veprimtaria kryesore,

Treguesit né pérgindje Qersh. ‘03 M ars '04 Gersh. '04
TE& ardhura noa interesat ¥ aktive mesatare gé siellin té

ardhura (1) 8.4a0 18 7.05
Shpenzime pér interesa ! aktive mesatare qé sjellin té

ardhura (2) 511 418 4.04

il arzhi neto noa interesat (I = (A] 3.39 3.00 3.0
Fezuttati neto noa interesat 3017 2,750.45 283474
Tabelé 6. Tregues té rentabilitetit.

Treguesit né milioné leké) Qershor '03 hars '04 Glershor '04
Aktivet mesatare gé gjellin té ardhurafl) 33415223 366,186.06 AT0,916.36
Fasivet mesatare g shkaktajné shpenz. (& 308 301.96 342 790,54 34588515
Altivet mesatareid) 349 138,01 383,370.48 387548490
I 0.96 0.96 0.96
Iy 0.a8a 0.849 0.849

Né fund té tremujorit té dyté té vitit, niveli i
kapitalit aksioner pér sistemin shénon vlerén
23.3 miliardé leké ose rreth 640 milioné leké
mé shumé se né fund té tremujorit té
méparshém. Né sistem dallojné 9 banka
(kryesisht t&€ G1) me rénie té niveleve té kapitalit
aksioner, ndérkohé qé& éshté Banka e
Kursimeve me kontributin mé té& madh né
kapitalin e sistemit.

Kjo e fundit jep ndikimin kryesor edhe brenda
grupit (G3), i cili njeh rritje té kapitalit aksioner
(rreth 875 milioné lek&) krahasuar me tremujorin
e paré, krahas dy grupeve té tjera (G1, G2) té
cilat njohin rénie té niveleve té tij (rreth 235
milioné leké).

Njé véshtrim né strukturén e kapitalit aksioner
té sistemit, shpjegon dhe kontributin e
elementeve pérbérése né rritien modeste té
niveleve té tij. E cilésojmé modeste rritjen e
kapitalit aksioner té sistemit, pér faktin se kjo e
fundit bé&het pothuaj né té njéjtat nivele si dhe

Tabhelé 7. Struktura e kapitalit aksioner.

né tremujorin e méparshém (rreth 670 milioné
leké). Né treguesin e sistemit® kapitali i paguar
vazhdon té ruajé peshén kryesore (67%) me
njé kontribut vetém 335 milioné leké&, ndérkohé
gé fitimi i periudhé&s ushtrimore ruan ndikimin
kryesor me rreth 1.3 miliardé leké dhe rritja e
diferencave té rivlerésimit ruan efektin negativ
me rreth 800 milioné leké né nivelet e kapitalit.

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
sistemin bankar njeh rénie, rreth 3 piké
pérgindjeje. Késhtu, nga 30.1 pér gind gé
evidentohej ky tregues né tremujorin e
méparshém, né periudhén gé analizojmé ai
(treguesi) evidentohet 27 pér gind.

Ndikimin kryesor né rénien e raportit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit e jep rritja e
konsiderueshme e aktiveve té klasifikuara sipas
rrezikut, me rreth 6.6 miliardé leké ose rreth 10
pér gind, ndérkohé gé nivelet e kapitalit
rregullator njohin rénie rreth 0.2 miliardé leké
ose 1 pér gind®.

Cthjetor 2003 mMars 2004 Clershor 2004

. ne rmiliongé . ne rmilioné . neé milioné .
Treguesi fakia ne % ok ME % i ne %
koapitali i vet aksioner 218849 100.0 226520 1000 ) 232917 [100.0
Kapitali i paguar® 1845123 G493 19 5806 71.9 199156 G7.9
Rezer at 45174 20.5 47124 20.8 4818.2 207
Diferenca rivlerésimi -32858 -3 3036 -410249
Fitimi (humbja) e pashpérndargé -180.49 4481 2.0 110.2 0.4
Fitimi (humbija) e vitit ngé vazhdim 24220 10.2 1 2046 5.3 25506 10.9

3 Kapitali aksioner.

4 Peshat né pérgindje té kapitalit t& paguar llogariten duke marré né konsideraté edhe diferencat e rivlerésimit.
5 Ndikimin kryesor né rénien e niveleve té kapitalit rregullator e jep rritja e diferencave té rivlerésimit debitore si element

zbrités i kapitalit bazé.
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Analiza e raportit té mjaftueshmeérisé sé kapitalit
sipas grupbankave dallon nivelin mé té larté té
treguesit né bankat e G1 dhe nivelin mé té ulét
né bankat e G2.

Kjo gjen shpjegim né faktin qé bankat e G1, té
cilésuara si banka “té vogla”®, ndonése
evidentojné rritje té aktiveve me rrezik, krahasuar
me tremujorin e méparshém (rreth 1.5 miliardé
leké ose 17 pér gind) vazhdojné té ndérmarrin
mé pak aktivitete me rrezik, krahasuar me dy
grupbankat e tjera té sistemit. Ndérkohé&, bankat
e G2 investojné pjesén mé té madhe té aktiveve
té tyre né kredidhénie — aktiviteti mé me rrezik
pér njé banké, por ruajné dhe nivele modeste té
kapitalit rregullator.

Treguesit e kapitalit ndonése i evidentojné
bankat e sistemit mbi normén minimale té
mjaftueshmérisé, dallojné disa banka me nivele
té aférta me ato t&é normés minimale té lejuar
(12 pér qgind) dhe disa té tjera me nivele té kapitalit
bazé nén ato minimale té kérkuara. Kjo e fundit
do té diktonte nevojén e shtesés pér kapital pér
bankat e sistemit, me géllim monitorimin mé té
miré té rrezigeve gé ndérmarrin ato (bankat).

Niveli i aktiveve likuide” ndaj totalit té aktiveve
pér bankat e sistemit, edhe né tremujorin e dyté
té vitit, evidenton nivel té kénagshém si dhe gjaté
tremujorit t¢ méparshém. Ky tregues shénon
nivelin mbi 37 pér qind dhe flet pér nivel té
konsiderueshém té aktiveve likuide né aktivet
e bankave, ndérkohé gé niveli shumé i larté i tij
pér disa banka té sistemit flet pér pasivitet té
tyre né tregun e kredidhénies.

Po késhtu, treguesi i aktiveve afatshkurtra ndaj
pasiveve afatshkurtra pér sistemin vazhdon té
evidentojé nivel t&é kénaqshém, 104 pér gind né
kété tremujor, ndonése té shogéruar me njé
rénie prej rreth 9.2 piké pérgindjeje krahasuar
me tremujorin e méparshém.

Ndikimin kryesor né rénien e treguesit e jep
rénia e aktiveve afatshkurtra rreth 7 pér gind
(ose rreth 11 miliardé leké), ndérkohé qé pasivet
afatshkurtra rriten rreth 1 pér gind (ose 1.3
miliardé leké).

Né mbyllje, sistemi bankar shqiptar edhe gjaté
tremujorit té dyté té vitit vlerésohet né gjendije
relativisht t&é miré financiare.

6 Sipas madhésisé sé aktiveve.

7 Né zérin “aktive likuide” pérfshihen: mjetet monetare, marrédhéniet me BSH-llogari té tjera, bonot e thesarit,
marrédheniet me bankat,institucionet e kreditit dhe institucione té tjera financiare dhe letrat me vleré (neto).
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EUROMONEY YEARBOOKS

Ekonomia shgqiptare ka njohur njé impuls
rimékémbijeje té rritjes ekonomike gjaté vitit 2003.
Zhvillime pozitive jané regjistruar né drejtim té
konsolidimit t& stabilitetit makroekonomik, té
rritjes ekonomike si dhe té njé zhvillimi té
shéndoshé té sistemit financiar né vend. Rigjallérimi
i aktivitetit ekonomik dhe rritja me 6 % e prodhimit
té brendshém bruto né terma reale &shté konfirmuar
nga té gjithé sektorét e ekonomisé, por kryesisht
éshté shfaqur né sektoré té tillé si ndértimi,
transporti dhe shérbimet, gé jané sektorét mé
dinamiké té ekonomisé shqiptare.

Viti 2003 éshté karakterizuar nga njé nivel i ulét
inflacioni, brenda intervalit objektiv prej 2-4 pér
gind. Niveli i inflacionit né muajin dhjetor ka gené
3.3 pér gind, brenda objektivit t& Bankés sé
Shqipérisé. Pérvec faktoréve té ndryshém, ky nivel
i ulét ka ardhur nga njé administrim i kujdesshém
i kérkesés sé brendshme si rezultat i politikave
ekonomike bazé, asaj fiskale dhe asaj monetare.

Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé ka
gené njé politiké e zbutur gjaté vitit 2003. Njé
tendencé e tillé do té vazhdojé edhe gjaté vitit
2004, dhe kohét e fundit éshté reflektuar edhe
me uljen e normés bazé té interesit né ekonomi.
Duke filluar nga prilli i vitit 2003, norma e interesit
(€& zbatohet pér Marréveshjet e Riblerjes (Repo)
éshté ulur me 2.5 pér gind. Norma e Repo-s prej
6 pér qgind, gé u vendos me daté 12 maj 2004,
&shté mé e ulta & mund té keté gené ndonjéheré
né ekonominé shqiptare. Politika monetare synon
té reduktojé koston e huamarrjes né ekonomi si
dhe té ruajé stabilitetin financiar dhe até t& cmimeve.

Né fund té vitit 2003, rezerva valutore té Bankés
sé Shqipérisé arriti shumén prej 1.03 miliard usd,
duke mbuluar njé periudhé importesh prej 4.7 mua;.
Banka e Shqipérisé vazhdon té mbajé piképamjen
€ saj pér njé regjim té liré té kursit t& kémbimit. Kjo
éshté reflektuar né ato pak raste kur Banka e
Shqipérisé ka ndérhyré né tregun e kémbimit valutor
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2003, ku blerja e
valutés pothuajse éshté katérfishuar né krahasim

me até té gjysmeés sé dyté té vitit.

Megjithaté, kjo nuk e pengoi gé monedha e vendit
té mbicmohej kundrejt euros dhe dollarit
amerikan, me njé tendencé té forté mbicmimi
né gjysmén e dyté té vitit. Mbicmimi i monedhés
vendase ishte njé nga faktorét qé solli uljen e
normés sé interesit nga Banka e Shqipérisé me
2.0 pér gind gjaté vitit 2003.

Treguesit monetaré jané realizuar né pérgjithési
sipas parashikimeve té programit monetar té
Bankés. Norma vjetore e rritjes sé depozitave né
lek ka gené 19.1 pér gind né fund té vitit, e cila
éshté shumé mé e larté se normat vjetore té viteve
té méparshém.

Teprica e kredisé éshté rritur me 11.9 miliardé
leké ose 30.9 pér gind. Kredia e re éshté rritur
50 pér gind, ndérkohé gé 76 pér qgind éshté né
valuté. Raporti midis kredisé dhe prodhimit té
brendshém bruto (PBB) éshté ende i ulét, né
masén prej afro 7 pér gind.

Gjaté vitit 2003 dhe né fillim té vitit 2004, sistemi
bankar ka patur zhvillime té réndésishme. Hyrja
né treg e dy bankave té reja me kapital shqiptar
u shogérua menjéheré me privatizimin e
suksesshém té Bankés sé Kursimeve nga
Raiffeisen Zentralbank (RZB), Austri. Aktualisht,
sistemi bankar shqjiptar pérbéhet gjithsej nga 16 banka.

Banka e Shqipérisé ka béré njé hap t& madh né
drejtim té procesit té reformave té sistemit bankar
drejt standarteve ndérkombétare, me synimin pér
té zhvilluar dhe pérsosur infrastrukturén bankare
té vendit. Sistemi RTGS, gé u pérurua né fillim té
marsit 2004, mund té konsiderohet si shtylla e krejt
infrastrukturés sé sistemit bankar.

Banka e Shqipérisé ka treguar tashmé ambicien
e saj pér t'u afruar me standardet e Bankés
Qendrore Europiane. Prandaj, ndryshimet dhe
amendamentet e rregulloreve té saj po synojné
arritjen e kétij objektivi.
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TRANSPARENCA E BANKES SE SHQIPERISE
NGA SOFIKA NOTE, DEPARTAMENTI | KERKIMEVE

1. HYRJE

Dekadén e fundit éshté véné re njé prirje e
bankave gendrore pér té gené gjithnjé e mé
shumé té hapur ndaj publikut pérsai pérket punés
dhe procesit té vendimmarrjes. Transparenca
&shté béré njé ¢éshtje e réndésishme e bankingut
gendror dhe réndésia e saj pér politikén monetare
&shté njé temé e trajtuar gjerésisht né literaturén
akademike té bankave gendrore. Ajo merr mé
shumé réndési sidomos né implementimin e
regjimit té shénjestrimit té inflacionit. Gjerésisht
pranohet se transparenca éshté e réndésishme
pér politikén monetare né dy drejtime kryesore:
rritien e pérgjegjshmérisé dhe rritjen e efektivitetit
té politikés monetare. Por, duhet patur gjithmoné
kujdes gé transparenca té mos kthehet né géllim
né vetvete. Ajo éshté dhe duhet té mbetet njé
mjet pér té pérmbushur objektivin final té politikés
monetare.

Banka e Shqipérisé e ka vlerésuar réndésiné e
transparencés pér politikén monetare dhe i ka
kushtuar réndési punés pér rritjen e nivelit t& saj,
sidomos vitet e fundit. Me kété material éshté
pérpjekur té jepet njé vlerésim pér nivelin e
transparencés sé Bankés sé Shqipérisé sot,
duke e krahasuar até me bankat e tjera gendrore
dhe me nivelin e transparencés sé veté Bankés
sé Shqipérisé pérpara vitit 1997. Kjo béhet e
mundur me ané té njé indeksi transparence, té
ngjashém nga natyra me indekset e pavarésisé.
Vlerat e tij pér Bankén e Shipérisé tregojné njé
rritje té konsiderueshme té transparencés sé saj,
krahasuar me periudhén pérpara vitit 1997 dhe
njé nivel relativisht t& miré, 8.5 nga 15 gjithsej,
krahasuar me bankat e tjera gendrore, duke
konsideruar edhe stadin e zhvillimit ekonomik
dhe até té sistemit financiar né Shqipéri.

Materiali éshté organizuar né ményré té tillé: Né
seksionin e dyté trajtohet réndésia e
transparencés pér bankén gendrore. Né
seksionin e treté jepet pérkufizimi i
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transparencés. Né seksionin e katért paraqitet
llogaritja e indeksit té transparencés pér Bankén
e Shqipérisé. Seksioni i pesté trajton té kuptuarit
e publikut né Shqipéri, sipérmasé e réndésishme
e transparenceés, si dhe rolin e ndérmjetésve né
tejcimin e informacionit. S& fundi, seksioni i
gjashté konkludon.

2. RENDESIA E
TRANSPARENCES

Ekonomistét mbéshtesin gjerésisht mendimin se
transparenca éshté e réndésishme pér njé banké
gendrore pér dy arsye: rritjen e pérgjegjshmérisé
sé saj lidhur me pavarésiné dhe rritjen e
efektivitetit té politikés monetare.

2.1 TRANSPARENCA DHE
PERGJEGJSHMERIA

Transparenca éshté njé element gé ndihmon
rritjen e pérgjegjshmérisé né kushtet kur niveli i
pavarésisé né hartimin e politikés monetare &shté
i larté. Duke pasur parasysh prirjen e politikanéve
pér té pérdorur politikén monetare pér interesat
e tyre afatshkurtér, dekadat e fundit po béhet
gjithmoné e mé qarté gé bankat gendrore kané
nevojé pér njé shkallé té konsiderueshme
pavarésie pér té kryer detyrén e tyre né ményré
sa mé efektive. Nga ana tjetér, kjo pavarési duhet
té shogérohet me pérgjegjshméri kundrejt
shogérisé, ose té paktén kundrejt pérfagésuesve
té zgjedhur té saj. Pé&r té siguruar
pérgjegjshmériné e njé banke gendrore té pavarur
krijohen marréveshje té vecanta. Megjithaté,
cilatdo qofshin marréveshjet pér njé
pégjegjshméri demokratike té bankés gendrore,
efekti i tyre éshté i kufizuar pa transparencén
sepse informacioni gé lidhet me sjelljen e bankés
gendrore éshté i réndésishém pér té gjykuar mbi
punén e saj (Eijffinger, Hoeberichts, 2000).
Transparenca ndihmon qé publiku té kuptojé se
cfaré bén banka gendrore dhe pse, duke i dhéné



ké&shtu mundésiné atij té vlerésojé performancén
e saj. Késhtu, njé banké gendrore duhet té
raportojé né intervale periodike pér performancén
e kaluar dhe pér planet e politikés monetare né
té ardhmen. Pér veté rolin e saj né rritien e
pérgjegjshmérisé, transparenca nuk duhet |€éné
né zgjedhjen e bankés gendrore. Eshté e
nevojshme qé ligji t& pércaktojé procedura té
caktuara pér shpjegimin e veprimeve té politikés
monetare nga ana e bankés gendrore.

2.2 TRANSPARENCA, KREDIBILITETI
DHE EFEKTIVITETI | POLITIKES
MONETARE

Nevoja pér transparencé nuk lind vetém nga
kérkesa pér pérgjegjshméri ndaj njé banke té
pavarur. Ajo, népérmjet pérmirésimit té
besueshmérisé, rrit efektivitetin e politikés
monetare (Issing, 2001).

Transparenca siguron mbéshtetjen e gjeré té
publikut pér arritjen e objektivit kryesor, duke e
shndérruar até né njé aleat té& bankés gendrore.
Né kété ményré, ajo ndikon né sjelljen e publikut
lidhur me pagat dhe me ¢mimet, duke lehtésuar
arritjen e objektivit final té politikés monetare.

Réndésia e transparencés dhe e besueshmérisé
justifikohet edhe nga teoria e pritjeve racionale.
Duke marré parasysh pritjet racionale, njé banké
plotésisht e besueshme mund té ndjeké njé
politiké disinflacioniste, pa patur kosto té
padéshirueshme né papunési (Taylor, 1983; Ball,
1991). Transparenca redukton asimetrité e
informacionit mbi gjendjen e ekonomisé dhe
perspektivén e vendimeve té politikés monetare
mes bankés gendrore dhe sektorit privat, duke
ndihmuar késhtu né rritjen e parashikueshmérisé.
Shumica e bankave gendrore kontrollojné normat
afatshkurtra té interesit, por, ashtu si¢ tregojné
faktet teorike dhe empirike, jané normat afatgjata
té interesit ato qé kané mé shumé réndési né
ekonomi. Normat afatgjata, ndér té tjera,
reflektojné edhe pritjet pér interesin afatshkurtér
né té ardhmen, si dhe primin e pasigurisé. Nése
autoriteti monetar éshté mé i qarté lidhur me
faktorét dhe kushtet gé mund té€ ndikojné politikén
monetare, atéheré pjesémarrésit e tregut mund
té pérmirésojné pritjet e tyre pér interesat né té
ardhmen. Gjithashtu, miréinformimi pér politikén
monetare mund té ulé edhe primin e pasigurisé
né normat e interesit. Si rrjedhojé, pas publikimit
té informacionit, lévizjet e tregut i paraprijné dhe
jané konsistente me veprimet gé do té ndérmarré

banka gendrore né vijim (Freedman, 2002). Né
kété ményré, transparenca ndihmon né afrimin
e normave afatgjata té interesit drejt normés sé
synuar nga hartuesit e politikés monetare.

3. PERKUFIZIMI |
TRANSPARENCES

Transparenca éshté njé konceptigjeré dhe jo i
lehté pér t'u pérkufizuar. Shumé autoré japin
pércaktime té ndryshme té transparencés,
megjithaté né literaturén mbi politikén e bankave
gendrore mund té dallohen dy té tillé. Geraats
(2000) e pérkufizon transparencén e bankés
gendrore si shkallén e dhénies sé informacionit
mbi procesin e politikés monetare. Publiku duhet
té zotérojé té njéjtin informacion qé pérdor edhe
banka gendrore pér realizimin e politikés
monetare. Sipas kétij pércaktimi, sa mé shumé
informacion té japé njé banké gendrore, ag mé
shumeé transparente éshté ajo. Ky pérkufizim i
transparencés mund té konsiderohet si shumé i
gjeré dhe ¢dokush gé i futet mé thellé ¢céshtjes
sé transparencés mund té kuptojé se vetém té
japésh informacion dhe té jesh i hapur me
publikun nuk sjell efektet e déshiruara pér bankén.

Winkler (2000), shkon mé tej né pércaktimin e
transparencés. Ai e pérkufizon até si “shkalla e
té kuptuarit té procesit té politikés monetare dhe
vendimeve té saj nga publiku”. Sipas Winkler,
vetém dhénia e informacionit nuk éshté
transparencé. Ajo arrihet atéheré kur publiku e
kupton informacionin e dhéné nga banka
gendrore. Winkler dallon 3 aspekte té
transparencés, vértetésiné e informacionit té
dhéné, gartésiné e tij dhe té kuptuarit e njéjté té
informacionit nga publiku dhe nga banka
gendrore.

Vértetésia e informacionit nénkupton qé
informacioni i dhéné nga banka gendrore pér
publikun duhet té jeté i njéjté me informacionin
gé qarkullon brenda veté bankés gendrore, pa
ndryshime apo cungime té géllimshme té tij. Ky
aspekt i transparencés sipas Winkler éshté deri-
diku i njgjté me pérkufizimin e transparencés nga
Geraats.

Qé informacioni té jeté i garté do té thoté gé ai

té thjeshtohet, té strukturohet dhe t’i
komunikohet publikut né ményré té tillé gé té
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mos lihet vend pér keqinterpretime. Qartésia e
informacionit béhet sidomos e réndésishme kur
ai iu paragitet auditoreve té ndryshme.

Té kuptuarit e njéjté té informacionit nénkupton
gé informacioni i dhéné nga banka gendrore, né
ményré gé té jeté efektiv, duhet té kuptohet dhe
interpretohet nga publiku ashtu si¢ kuptohet dhe
interpretohet nga veté banka gendrore. Kjo kérkon
njé shkallé té caktuar té& formimit té publikut, e
cila mund té vijé si rrjedhojé e veté interesimit té
tij ose si rezultat i veprimtarisé sé veté bankés
pér té nxitur kété edukim.

Skema e paragqitur né figurén 1, tregon rrugén e
informacionit gqé del nga banka gendrore pér te
publiku né ¢do hap té procesit té hartimit dhe té
zbatimit té politikés monetare, si dhe efektet e
tij né krijimin e pritjeve té publikut dhe pér
rrjedhojé, né rezultatin final té politikés monetare.
Shigjetat me vija té ndérprera pérfagésojné
informacionin qé& merr publiku nga banka

gendrore, i cili, né ményré gé té kemi té b&jmé
me transparencé, duhet t'i keté té tre aspektet:
vértetési, gartési dhe té kuptuarit e njéjté.
Shigjetat me pika tregojné krijimin e pritjeve té
publikut dhe ndikimin e tyre né arritjen e rezultatit
té politikés monetare. Né ményré gé pritjet e
publikut té jené sa mé racionale, ai duhet té marré
informacion nga té gjitha hallkat e procesit té
politikés monetare. Késhtu, publiku duhet té dijé
se cilat jané objektivat e bankés gendrore, cila
éshté strategjia e politikés monetare pér té arritur
kéta objektiva, si dhe si e pse merren vendimet
mbi veprimet e bankés. Publiku duhet té keté
mundési pér té zotéruar edhe informacionin bazé
mbi té cilin banka gendrore bazon vendimin e saj.
Kalimi i njé pjese té konsiderueshme té té gjithé
informacionit nga banka gendrore tek publiku,
realizohet nga ndérmjetésit, kryesisht media. Si
rriedhojé, edhe ata kané ndikimin e tyre, ndonjéheré
edhe té madh, né formimin e pritjeve té publikut.
Rezultati pérfundimtar éshté rezultant i veprimeve
té bankés gendrore dhe i pritjeve té publikut.

Figura 1
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4. LLOGARITJA E INDEKSIT TE
TRANSPARENCES

Transparenca e bankés gendrore éshté njé
koncept cilésor. Ta matésh até nga ana sasiore
nuk éshté e lehté. Ekonomisté té ndryshém jané
pérpjekur ta masin transparencén népérmijet
indekseve, llogaritja e té ciléve bazohet né ngritjen
e disa pyetjeve dhe vlerésimin e pérgjigjeve
pérkatése me piké. Ndér autorét e kétyre
indekseve mund té pérmendim: Eijffinger, De
Haan, Amtenbrink (1999), Gros & Bini-Smaghi
(2001), Eijffinger & Geraats (2003), De Haan &
Amtenbrink (2003). Pér té matur transparencén
e Bankés sé Shqipérisé éshté zgjedhur indeksi
i krijuar nga Eijffinger dhe Geraats (2003), pasi
éshté mé i ploté dhe mé gjithépérfshirés, duke e
trajtuar transparencén né mé shumé aspekte,
ndérkohé qé autorét e tjeré pérgendrohen né
aspekte apo grupaspekte té vecanta.

4.1 METODOLOGJIA E LLOGARITJES
SE INDEKSIT

Né llogaritien e indeksit té transparencés,
Eijffinger dhe Geraats (2003) e konsiderojné
transparencén si “shtrirja e dhénies sé
informacionit nga banka gendrore, i cili ka té
béjé me procesin e hartimit dhe té zbatimit té
politikés monetare”. Autorét identifikojné disa
lloje té transparencés, ku secilii pérket njé hallke
té caktuar té procesit té realizimit t& politikés
monetare. Si rrjiedhojé, ata pércaktojné meé paré
fazat e ndryshme té procesit té marrjes sé
vendimit né politikén monetare dhe mé pas, llojin
e transparencés qé i pérket secilés prej tyre.
Nga ky kéndvéshtrim, autorét identifikojné 5 lloje
té transparencés: transparencén politike (té
objektivit), transparencén e té dhénave dhe
modeleve, transparencén proceduriale (t& marrjes
sé vendimeve), transparencén e veprimeve dhe
transparencén operacionale. Nj& pérparési e
réndésishme e indeksit mund té konsiderohet
pikérisht dallimi gé ai bén mes llojeve té
ndryshme té transparencés, duke mundésuar
analiza té métejshme mbi rolin gé luan ajo né
procesin e marrjes sé vendimeve té politikés
monetare.

1. Transparenca politike (e objektivit),
ka té béjé me gartésiné e objektivave té politikés
monetare. Ajo pérfshin pérkufizimin e qarté té
objektivit formal té politikés monetare,
pércaktimin e prioritetit né rast se ka disa
objektiva gé krijojné konflikt me njéri-tjetrin, si
dhe pércaktimin sasior té objektivit pérfundimtar.
Transparenca politike nxitet nga marréveshjet
institucionale, si pavarésia e bankés gendrore,
marréveshjet (kontratat) e bankés gendrore dhe
mekanizmi i anashkalimit t& veprimeve té bankés
gendrore, sepse ato minimizojné influencén apo
presionet politike té tepruara né arritjen e
objektivit/objektivave té politikés monetare.

2. Transparenca e té dhénave
ekonomike dhe modeleve lidhet me dhénien e
informacionit ekonomik gé pérdoret né hartimin
dhe né zbatimin e politikés monetare. Ajo
pérfshin transparencé né lidhje me té dhénat
ekonomike gé shfrytézon banka gendrore,
modelet gé ajo pérdor pér té ndértuar
parashikimet ekonomike apo pér té vlerésuar
ndikimin e vendimeve té saj, dhe parashikimet e
brendshme né té cilat ajo mbéshtetet.

3. Transparenca proceduriale (e
vendimmarrjes) ka té bé&jé me ményrén se si
merren vendimet e politikés monetare. Kjo
transparencé arrihet népérmjet publikimeve té
strategjisé sé politikés monetare?, té protokollit
dhe té votave emérore té mbledhjeve té organit
vendimmarrés.

4. Transparenca e veprimeve
nénkupton shpejtésiné e shpalljes sé vendimeve
té politikés monetare. Pérvec késaj, ajo pérfshin
edhe shpjegimin e vendimit dhe prirjen e politikés
monetare apo veprimet e mundshme gé mund
té ndérmerren né té ardhmen.

5. Transparencaoperacionale lidhet me
implementimin e politikave té veprimeve té
bankés gendrore. Ajo pérfshin vlerésimin e arritjes
sé objektivave operacionalé té politikés
monetare, dhénien e informacionit mbi
crregullimet makroekonomike (té papritura) gé
ndikojné né mekanizmin e transmisionit té
politikés monetare, si dhe vlerésimin e
rezultateve té politikés monetare né

! Me strategji té politikés monetare do té kuptohet kuadri i pérgjithshém i saj: objektivat finalg, t& ndérmjetém dhe
operacionalé té politikés monetare dhe ményra e arritjes sé tyre, si dhe instrumentet e politikés monetare.
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kéndvéshtrimin e objektivave
makroekonomiké.

té saj

Pesé llojet e mésipérme té transparencés mund
té evidentohen edhe né skemén e paragqitur né
figurén 1, né seksionin e dyté. Secilés shigjeté
me vija té ndérprera gé pérfagéson kalim
informacioni nga banka gendrore te publiku, né
cdo hallké té procesit té politikés monetare, i
éshté vendosur njé numeér gé pérkon me njé nga
llojet e transparencés, té pérshkruara mé lart.

Pér secilin nga pesé aspektet e transparencés
té shtjelluar mé sipér, ngrihen nga tre pyetje mbi
llojin, sasiné dhe cilésiné e informacionit gqé
publikohet. N&é varési té pérgjigjeve, vendosen 0
ose 1 piké. Né disa raste ka edhe vlerésim té
ndérmjetém, prej 0.5 pikésh. Pér ndértimin e kétij
indeksi né rastin e bankés toné gendrore, u mor
edhe mendimi i disa specialistéve té Bankés sé
Shqipérisé. Indeksi éshté llogaritur pér vitin 2004
dhe pér periudhén pérpara vitit 1997. 2 Né tabelén
1, paraqitet pérmbledhja e indekseve té
transparencés pér Bankén e Shqipérisé, sé
bashku me indekset e transparencés pér bankat
té tjera gendrore, té llogaritur nga Eijffinger dhe
Geraats.

Si¢ shihet edhe nga tabela, vlera e indeksit té
transparencés sé Bankés sé Shqipérisé éshté e

krahasueshme me indeksin e bankave té tjera
gendrore. Nése e analizojmé transparencén
sipas néndarjeve té béra nga veté autorét e
indeksit, vémé re se Banka e Shqipérisé
vlerésohet miré pérsa i pérket nivelit té
informacionit t& dhéné mbi objektivat e politikés
monetare (transparenca politike), vendimet e
marra dhe veprimet e mundshme né té ardhmen
(transparenca e veprimeve) dhe vlerésimin e
objektivave finalé dhe operacionalé (transparenca
operacionale). Ndérkohé sasia e informacionit
lidhur me té dhénat, modelet dhe parashikimet
(transparenca e té dhénave) dhe me ményrén e
marrjes sé vendimeve té politikés monetare
(transparenca e vendimmarrjes) éshté né nivele
meé té uléta krahasuar me banka té tjera gendrore.

Pércaktimi nga ana sasiore i transparencés
mundéson krahasimin mes bankave té ndryshme
gendrore. Do té ishte me interes té krahasohej
transparenca e Bankés sé Shqipérisé me banka
gendrore té vendeve gé jané mé afér nivelit té
zhvillimit ekonomik té Shqipérisé, por aktualisht
nuk disponohen indekse té transparencés sé
kétyre bankave. Megjithaté, duke patur parasysh
synimin e Bankés sé Shqipérisé pér t'iu pérafruar
modelit t& bankave gendrore té vendeve té
zhvilluara, sidomos Bankés Qendrore Evropiane,
krahasimi né vazhdimési i transparencés me
kéto banka éshté mé i réndésishém.

2 Llogaritja e indeksit pér Bankén e Shqipérisé jepet né aneksin e kétij artikulli (fage 51).
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Tabela 1

Transparenca & Bankés Qendrore’ ,?é'; BESH 2004BOE Kanada.ﬂxustr.alial..lapnnia"zzlagedaﬁuediazmcra MB[SHBM
Trarsparenca Politike 1 3 3 2 3 1.5 3 3 25 3 1
O bjetivi form al 0.5 il 1 1 1 0.5 1 1 05 1[04
O bjebtivi s asior o] 1 1 1 1 u] 1 1 1 1 0
harréves hje institucionale 0.5 1 1 1 1 1 1 1 1 1105
Trareparenca e té dhénave u] 0.5 25| 245 2 1.5 3 2 15 3| 25
Té dhénat éionomice 0 0.5 1 1 0.5 1 1 1 1 1 1
hdodelet u] u] 1 1 1 u] 1 u] u] 1
FParashikimet e Barkés Qendrora u] u] 05| 048 0.5 0.5 1 1 o5 1|05
Trarsparenca proceduriale (e wvendimmarrjesy] 0O 1 1 1 1 2 3 2 1 3 Z
Strategjia e poltkés monetare u] il 1 1 1 u] 1 1 1 1 u]
Fublicimi i protokoollit n] u] u] Ju] u] 1 1 1 u] 1 1
Publbimi i votave 0] 8] u] 0] 0] 1 1 1 0] 1 1
Trarsparenca e waprimews o] 2 z 2 1.5 1.5 3 3 2 15 3
Shpallje e menjé&hershme vendimesh u] 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Shpjegim i politké&s =& ndjekur o] 0.5 1 1 0.5 0.5 1 1 1 05 1
Frifje & politikés u] 0.5 u] o u] u] 1 1 u] u] 1
Trarsparenca operacionale 1 2 2 2 1.5 1.5 2 3 05 2580 15
Objektiva operacional & 0.5 1 1 1 1 0.5 1 1 0s A 1
Turbullirat & trars misionit 0 0.5 0.5) 0.8 0.5 0.5 0.5 1 0 1

ler &simi i rezultatit final 0.5 0.5 0.5 ) 0.5 n] 0.5 0.5 1 0 05 05
Totali 2 5.5 105 105 o] g 19 14 | 75 13[ 10

4.2 PROBLEMET E INDEKSIT (KUFIZIMET
NE METODOLOGJI)

Gjaté llogaritjes sé indeksit té transparencés pér
Bankén e Shqipérisé dalin né pah jo vetém
kufizime metodologjike té pérgjithshme (qé viejné
pér té gjitha bankat gendrore), por edhe probleme
specifike pér rastin e Shqipérisé. Késhtu, indeksi
i Eijffinger dhe Geraats, ashtu si edhe indekse
té tjera té ngjashme, vleréson transparencén
vetém né drejtim té sasisé sé informacionit té
dhéné dhe shumé pak né drejtim té cilésisé/
gartésisé sé tij. Ai nuk merr parasysh té kuptuarit
e kétij informacioni nga publiku apo agjentét, gé
&shté njé aspekt i réndésishém i transparencés
(Winkler, 2000). Késhtu, njé vleré e larté e kétij
indeksi nénkupton njé dhénie té madhe
informacioni, por kjo nuk do té thoté se
transparenca ka ndihmuar maksimalisht né
rritjen e efektivitetit té politikés monetare apo né
rritjen e pérgjegjshmérisé sé bankés gendrore.
Njé mangési tjetér e kétij indeksi éshté edhe
pérfshirja e aspekteve té transparencés, gé
aktualisht jané té debatueshme né rrethin e

ekonomistéve dhe té bankieréve gendroré dhe
gé kané té b&jné me publikimin e votave emérore
apo té protokollit t¢ mbledhjeve té njésisé gé
merr vendimet e politikés monetare.*

Né vlerésimin e transparencés sé Bankés sé
Shqipérisé, njé nga arsyet e vlerés sé ulét té
indeksit, né krahasim me disa banka té tjera
gendrore, éshté edhe mungesa e informacionit
gé sipas kritereve té indeksit duhet té publikohet.

Kétu mund té sjellim si shembull disa seri kohore
té cilat nuk publikohen sepse nuk ekzistojné.
Gjithashtu, gqé banka gendrore té publikojé njé
informacion té caktuar, ajo duhet té keté njé nivel
té konsiderueshém konfidence né vértetésiné apo
né saktésiné e tij. Késhtu pér shembull, banka
gendrore duhet té arrijé njé saktési té miré té
parashikimeve té saj pérpara se té fillojé
publikimin e tyre, né té& kundért mund té
rrezikohej besueshméria e saj.

Njé problem tjetér né matjen e transparencés
me ané té kétij indeksi lind pasi ai merr parasysh

3 Pér bankat e tjera gendrore pérve¢ BSH, indeksi éshté llogaritur nga Eijffinger dhe Geraats né vitin 2002.
4 Blinder etj. (2001) paraqget njé diskutim mé té hollésishém lidhur me kété céshtje.
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edhe publikimin e informacioneve gé aktualisht
mund té mos jené té nevojshme pér publikun
shqiptar. Jo té gjitha informacionet qé mund té
japé njé banké gendrore kané po té njéjtén réndési
pér publikun shqiptar si pér publikun né vendet e
tjera, kjo pér veté nivelin e zhvillimit té sistemit
financiar né Shqipéri dhe té pérfshirjes sé publikut
né té. Vlerésimi i transparencés bazuar vetém
né sasiné e informacionit t& dhéné nga Banka
Qendrore, do té ishte i paploté. Pér rrjedhojé,
lind e nevojshme gé ky vlerésim té plotésohet
edhe me vlerésimin mbi té kuptuarit e publikut.

5. TE KUPTUARIT E PUBLIKUT
DHE ROLI | NDERMJETESVE NE
DHENIEN E INFORMACIONIT

Shkalla e té kuptuarit t& publikut lidhur me
politikén monetare dhe rolin e bankés gendrore
né ekonominé e vendit éshté njé ¢éshtje té cilés
i éshté kushtuar vémendje, pér veté réndésiné
gé paraget pér politikén monetare né arritjen e
objektivit kryesor, até té stabilitetit t& cmimeve.
Pér té analizuar shkallén e té kuptuarit té publikut,
ky i fundit mund té grupohet né dy kategori bazé:
bizneset dhe konsumatorét. Eshté e
kuptueshme qé kéto dy grupe kané nivele té
ndryshme interesi mbi até se ¢cka ndodh me
inflacionin, me kursin e kémbimit dhe me normat
e interesit. Bizneset, si prodhues/tregtues,
importues, si huamarrés dhe investues jané té
interesuar pér té tre treguesit, duke pérbéré
késhtu grupin mé té interesuar mbi ekonominé
e vendit né pérgjithési dhe né veprimtariné e
Bankés sé Shqipérisé né vecanti. Nga ana tjetér,
konsumatorét mund té jené té interesuar
kryesisht pér inflacionin, i cili mat fuginé e tyre
blerése. Celiku dhe Nasto (2004), duke analizuar
njé anketim té ndértuar pér kété géllim, arrijné
né konkluzionin se éshté rritur njohja e publikut
me treguesin e inflacionit, i cili renditet
informacioni mé me interes pér konsumatorét
shqiptaré. Megjithaté, nuk mund té themi se
publiku shqgiptar éshté i miréinformuar mbi
Bankén e Shqipérisé dhe punén e saj. Kété e
tregojné edhe rezultatet e njé vrojtimi té béré né
tetor 2003, ku aférsisht gjysma e té anketuarve
nuk bénin miré dallimin e pérgjegjésive té Bankés
sé Shqipérisé, té INSTAT-it dhe té Ministrisé sé
Financave lidhur me inflacionin. Kéto rezultate
nuk vijné si rrjedhojé e mungesés sé
informacionit, por e mungesés sé interesit nga
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ana e publikut pér té thithur kété informacion.
Mungesa e interesit té publikut vjen si pasojé e
mospérfshirjes né ¢éshtje gé kané té béjné me
kursin e kémbimit, me normat e interesit.
Konsumatori shqiptar nuk éshté shumé i lidhur
me sistemin bankar. Depozitat né bankat e nivelit
té dyté jané mé shumé njé ményré kursimi se
sa fitimi, késhtu gé norma e interesit nuk éshté
faktori kryesor. Kredité konsumatore jané akoma
né fillimet e tyre, ndérkohé gé kredité hipotekare,
megjithése né rritje, mbeten akoma zgjedhje e
njé pjese té vogél té popullsisé, si rrjedhojé e té
ardhurave té pamjaftueshme. Nga ana tjetér,
efekti i té kuptuarit nga ana e publikut né politikén
monetare transmetohet népérmjet pritjeve, té cilat
aktualisht nuk mund té thuhet se reflektohen sa
duhet. Ndoshta pér momentin ato nuk jané aq té
réndésishme pér mekanizmin e transmisionit mé
shumeé se sa pér rritjen e kredibilitetit t&€ Bankés
sé Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé ka organizuar leksione dhe
fushata sensibilizuese me qéllim rritjen e
njohurive té publikut dhe detyrat e rolin e saj né
ekonomi. Kjo éshté njé gjé e miré pér sa kohé
gé nuk kthehet géllim ne vetvete. Pérvec késaj,
kéto nisma jané produktive nése zgjidhet njé grup
i publikut té cilit ky informacion mund t'i vlejé né
njé té ardhme té afért, pérndryshe efekti i
informacionit humbet.

Njé faktor tjetér i réndésishém gé ndikon né té
kuptuarit e publikut éshté edhe ményra e tejcimit
té informacionit té dhéné nga banka gendrore.
Edhe nése banka gendrore jep informacion té
vérteté dhe té shprehur garté, ky informacion tek
publiku mund té mos transmetohet sakté. Kjo
ndodh pér faktin se jo gjithmoné& komunikimi i
bankés gendrore me publikun éshté i
drejtpérdrejté, por realizohet népérmjet
ndérmjetésve, kryesisht medias, gé ndér té tjera
éshté edhe udhéheqése opinioni pér publikun.
Kjo shton rreziget e shtrembérimit té
informacionit, duke dobésuar késhtu efektet
pozitive té transparencés. Si rrjedhojé éshté e
réndésishme té vlerésohet se si ndérmjetésit
raportojné pér vendimet e bankés gendrore,
sepse ata mund té mos reflektojné sakté
vendimet e marra nga banka gendrore dhe
arsyetimin gé géndron pas tyre.

Né shumicén e rasteve, reagimi i medias lidhur
me Bankén e Shqipérisé éshté nxitur nga kjo e
fundit. Artikujt ekonomiké lidhur me bankén



gendrore vérehen kryesisht kur nga Banka e
Shqipérisé jepen deklarata ose konferenca pér
shtyp. Né té tilla raste, gazetat publikojné
informacionin e dhéné nga banka duke iu
pérmbajtur me besnikéri materialit t& shpérndaré
nga zédhénési apo fjalimit t& pérfagésuesit té
bankés. Gjithashtu, né kéta artikuj nuk mungojné
gabimet logjike né shpjegimin e vendimeve té
Késhillit Mbikéqyrés, madje mund té hasen edhe
gabime té réndomta shtypi, por gé sjellin
keginformim té publikut. Kjo éshté dhe njé nga
arsyet gé Banka e Shqipérisé éshté angazhuar
né organizimin e trajnimeve pér gazetarét
ekonomiké. Gjithashtu, analizat dhe komentet
profesionale né fushén e bankingut gendror,
megjithése té shtuara kohét e fundit, mbeten
ende té rralla.

Ndoshta pér nivelin aktual té interesit té publikut,
cilésia e ndérmjetésimit nga media né
komunikimin e bankés gendrore me publikun
mund té mos jeté problem shumé i madh. Por,
me rritien e nxitjes sé publikut pér té kuptuar
rolin dhe punén e Bankés sé Shqipérisé, si dhe
me zhvillimin e tregut financiar dhe rritjes sé
réndésisé sé pritjeve té publikut né mekanizmin
e transmisionit té politikés monetare, roli i medias
kthehet né njé céshtje shumé delikate.

6. KONKLUZIONE

Transparenca e bankés gendrore éshté njé temé
shumé e trajtuar dekadat e fundit. E konsideruar
si element gqé ndikon vecanérisht né rritien e
pérgjegjshmérisé dhe me rritjen e efektivitetit té
politikés monetare, transparencés i kushtohet
shumeé réndési, sidomos né kuadér té regjimit
té shénjestrimit té inflacionit. N& kété material u

bé njé pérpjekje pér té vlerésuar transparencén
e Bankés sé& Shqipérisé, duke pérfshiré né
konceptin e saj jo thjesht dhénien e informacionit
por edhe té kuptuarit nga publikut té kétij
informacioni.

Aspekti i paré i transparencés, sasia e
informacionit t& dhéné nga Banka e Shqipérisé,
u mat me ané té indeksit té transparencés
Eijffinger dhe Geraats (2003). Vlerat e indeksit
pér Bankén e Shqipérisé té llogaritura pér dy
periudha t& ndryshme, para vitit 1997, rreth 2
piké, dhe aktualisht, 8.5 piké&, tregojné dukshém
rritien e nivelit t& saj vitet e fundit. Indeksi i
transparenceés prej 8.5 pikésh nga 15, nuk éshté
shumé i ulét né krahasim me banka té tjera
gendrore, duke gené se vlera mesatare e indeksit
pér bankat e tjera éshté 10.7 piké. Ky indeks
mund té ishte edhe mé i larté nése njé pjesé e
informacionit, gé sipas kritereve té indeksit duhej
té publikohej, nuk do t& mungonte ose nuk do té
cilésohej si konfidencial pér Bankén e Shqipérisé.
Pér té patur njé nivel indeksi mé té larté, pérvec
té tjerash, duhet njé puné mé e madhe né drejtim
té sigurimit té njé informacioni mé té sakté,
publikimi i té cilit do té kishte vértet efekte pozitive.

Té kuptuarit e publikut éshté njé vlerésim, jo i
lehté, cilésor i transparencés. Pavarésisht nivelit
aktual té té kuptuarit t& publikut shqiptar, ai
mbetet i ulét, pér veté shkallén e zhvillimit té
vendit toné, sidomos té sistemit financiar.
Interesimi i publikut pér bankén gendrore dhe
rolin e saj ka ardhur né rritje, kryesisht nga
pérfshirja e tij né kété sistem. Nga ana tjetér,
ajo pér té cilén té kuptuarit e publikut ka réndési
jané pritjet, té cilat pa patur se ku té reflektohen
nuk e japin ende efektin e tyre né politikén
monetare.

45



ANEKS: LLOGARITJA E INDEKSIT TE
TRANSPARENCES PER BANKEN E
SHQIPERISE PER PERIUDHEN PERPARA
VITIT 1997 DHE PER VITIN 2004,

la A ka formulim formal té objektivit
(objektivave) té politikés monetare, me njé
pércaktim té garté prioriteti né rast se ka
shumé objektiva?

Lidhur me kété kriter Banka e Shqipérisé éshté
vlerésuar me 1 piké&, pasi si objektivi formal, ashtu
edhe prioriteti i objektivave jané té parashikuara
garté né ligjin nr. 8269, neni 3, pika 1.5

Pérpara vitit 1997 vlerésimi éshté 0.5 piké, pasi
né até periudhé, megjithése kishte pércaktim
formal té objektivave té politikés monetare, nuk
pércaktohej qarté prioritetii tyre.

1b A shprehet objektivi kryesor ngaana
sasiore?

Banka e Shqipérisé gé nga viti 1999 ka shprehur
kufijté sasioré té objektivit final té& politikés
monetare, dhe e ka publikuar até, fillimisht né
raportet vjetore. Kohét e fundit shprehja e
objektivit té stabilitetit t& cmimeve né terma
sasioré éshté promovuar gjthnjé e mé shumé.
Obijektivi final éshté pércaktuar nga ana sasiore
né “Planin e zhvillimit afatmesém té Bankés sé
Shqipérisé”, si dhe né dokumentin e politikés
monetare gé pérpilohet né fillim té ¢do viti dhe
gé jep kuadrin e pérgjithshém té politikés
monetare pér vitin né vazhdim. Duke menduar
se efekti i publikimit t& objektivit final né terma
sasioré éshté i njéjté, pavarésisht se nuk ka
pérgjegjési ligjore pér arritjien sasiore té tij, mendojmé
gé pér kéteé kriter té jepet vierésimi 1 piké.

Pér periudhén pérpara vitit 1997 vlerésimi éshté
0 piké, pasi objektivi kryesor nuk publikohej i
shprehur nga ana sasiore.

lc A ka marréveshje institucionale té
garta ose kontrata mes autoritetit monetar
dhe geverisé lidhur me pavarésiné e bankés
gendrore?

Banka e Shqipérisé gézon pavarési ligjoré té larté.

(Cani, Baleta, 2002). Gjithashtu, megjithése
mendohet gé pavarésia reale mund té jeté mé e
ulét se ajo ligjore, nuk ka patur raste té
kompromentimit té saj nga politika fiskale. Si
rriedhojé, mendohet gé vlerésimi i Bankés sé
Shqipérisé né lidhje me kété kriter té jeté i ploté,
pra 1 piké.®

Né periudhén pérpara vitit 1997, ligji pér Bankén
e Shqipérisé nuk i atribuonte asaj nivel té larté
pavarésie. Si rrjedhojé, pér kété kriter éshté
menduar té vendosen 0.5 piké.

2.a A publikohen té dhénat ekonomike
té réndésishme pér politikén monetare?
Merren né konsideraté 5 variabla: oferta monetare,
inflacioni, PBB, norma e papunésisé dhe
pérdorimi i kapaciteteve, pér té cilat seria kohore
duhet té jeté me njé frekuencé jo mé té madhe
se 3 muaj.

Pérsa i pérket kétij kriteri, Banka e Shqipérisé
mund té vlerésohet me vetém 0.5 piké. Kjo pasi
vetém pér tre nga pesé treguesit e mésipérm
mund té gjenden té dhéna mé frekuencé té
paktén tremujore. Késhtu, pér ofertén monetare
jepen té dhéna mujore, té publikuara né fagen e
internetit t& Bankés sé Shqipérisé. Gjithashtu,
té dhénat mujore pér inflacionin dhe ato tremujore
té papunésisé gjenden té publikuara si né fagen
e internetit té Bankés ashtu edhe né até té
INSTAT-it. Duhet theksuar gjithashtu se arsyeja
e mospublikimit té té dhénave té tjera, ka té béjé
me faktin gé kéto té dhéna nuk disponohen.

Pérpara vitit 1997, vlerésimi pér kété kriter éshté
0 piké, pasi vetém dy prej pesé variablave té
mésipérm, inflacioni dhe oferta monetare,
publikoheshin me frekuencé jo mé té madhe se
3 mua,.

2.b A e raporton Banka e Shqipérisé
modelin (modelet) formal makroekonomik
gé pérdor pér analizat pér politikén e saj?

Banka e Shqipérisé vlerésohet me 0 piké pér
kété kriter, pasi nuk publikohet asnjé model
makroekonomik.

Gjithashtu, vlerésimi pérpara vitit 1997 éshté 0
piké, pasi edhe né até periudhé nuk publikohej

5 Sipas ligjit nr. 8269, neni 3, pika 1, objektivi i Bankés sé Shqipérisé éshté arritja dhe ruajtja e stabilitetit t& ¢gmimeve.

Objektivat e tjeré té saj kushtézohen nga objektivi kryesor.

5 Ligji pér Bankén e Shqipérisé, neni, 1 pika 3.
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asnjé model makroekonomik, madje njé¢ model
i tilleé mund edhe té mos ekzistonte.

2.c A e publikon rregullisht parashikimin
e saj?

Parashikimi i inflacionit konsiderohet si
informacion konfidencial dhe si té tillé, Banka e
Shqipérisé nuk e publikon. Sirrjedhojé, vlerésimi
lidhur me kété kriter éshté 0 pikeé.

As né periudhén pérpara vitit 1997 nuk publikohej
njé informacion i tillg, si rrjedhojé vlerésimi lidhur
me kété kriter éshté 0 piké.

3.a A publikon Banka e Shqipérisé njé
rregull té garté apo njé strategji gqé
pérshkruan strukturén (kuadrin) e politikés
monetare?

Vlerésimi i Bankés sé Shqipérisé lidhur me kété
kriter éshté i ploté, 1 piké, pasi strategjia e
politikés monetare béhet publike, duke filluar nga
objektivat finalé, t& ndérmjetém dhe operacionalé
dhe si mund té arrihen ata, e deri tek instrumentat
e politikés monetare.

Pérpara vitit 1997, nuk publikohej strategjia e
garté dhe e ploté e politikés monetare. Si
rriedhojé, vlerésimi pér até periudhé éshté 0 piké.

3.b A publikon Banka e Shqipérisé njé
raport té hollésishén té diskutimeve té
organit vendimmarrés (apo té shpjegimeve,
né rast té vendimmarrjes nga njé person),
brenda njé periudhe kohe té arsyeshme?

Lidhur me kété kriter Banka e Shqipérisé
vlerésohet me 0 piké, pasi protokollii diskutimeve
lidhur me marrjen e vendimeve té politikés
monetare aktualisht nuk publikohet.

Vlerésimi pér periudhén pérpara vitit 1997 éshté
gjithashtu 0 pik&, pasi edhe né até kohé protokolli
i diskutimeve lidhur me marrjen e vendimeve té
politikés monetare nuk publikohej.

3.c A publikon Banka e Shqipérisé se si
éshté arritur ¢do vendim i organit
vendimmarreés mbi nivelin e instrumentit
apo objektivit kryesor operacional? (pyetja
lidhet me publikimin ose jo té votave, dhe
nése po, a jané ato emérore)

Edhe pér kété kriter vlerésimi i Bankés sé
Shqipérisé éshté 0 piké, pasi votat né procesin
e marrjes sé njé vendimi mbi nivelin e instrumentit
apo té objektivit kryesor operacional nuk
publikohen.

As né periudhén pérpara vitit 1997 nuk
publikoheshin votat né procesin e marrjes sé
njé vendimi mbi nivelin e instrumentit apo té
objektivit kryesor operacional, si rrjedhojé
vlerésimi éshté 0 piké.

4.a A publikohen menjéheré vendimet
mbi rregullimet né instrumentat apo né
objektivat kryesoré operacionalé?

Vlerésimi pér kété kriter Eshté i ploté, pra 1 piké,
sepse vendimet mbi ndryshimet e instrumentit
té politikés monetare publikohen ditén e marrjes
sé vendimit.

Ndryshe nga sot, vendimet mbi ndryshimet e
instrumentit té politikés monetare nuk
publikoheshin ditén e marrjes sé vendimit. Si
rriedhojé, vlerésimi pér kété kriter pér periudhén
pérpara vitit 1997 éshté 0 pikeé.

4.b A ofron Banka e Shqipérisé shpjegim
kur shpall vendimet e politikés monetare?

Lidhur me kété kriter &shté menduar qé Banka e
Shqipérisé té vlerésohet me 0.5 piké. Shpalljae
vendimeve té politikés monetare béhet pothuajse
gjithmoné me shpjegime apo vlerésime, por nuk
mund té thuhet se shpjegimi éshté gjithmoné i
ploté dhe i detajuar dhe nuk shogérohet pérheré
nga vlerésimi pér té ardhmen.

Banka e Shqipérisé pérpara vitit 1997 nuk e
shogéronte marrjen e vendimit (né rast se e
shpallte até né publik) me shpjegime té arsyeve
gé conin né marrjen e kétij vendimi. Pér kété
arsye, vlerésimi pér kété periudhé éshté 0 piké.

4.c A publikon Banka e Shqipérisé njé
prirje/tendencé té qarté té politikés
monetare pas ¢do mbledhjeje apo njé
tendencé té garté t& mundshme té veprimeve
té mévonshme (té paktén cdo tre muaj)?

Pérsa i pérket kétij kriteri, Banka e Shqjipérisé mund

té vlerésohet me 0.5 piké. Kjo pasi, pavarésisht
pérmirésimeve té dukshme né kété drejtim, dhénia
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e tendencés sé politikés monetare nuk éshté e
detyrueshme té béhet né ményré periodike.

Vlerésimi pér kété kriter pér periudhén pérpara
vitit 1997 éshté 0 piké, pasi nuk béhej publike
asnjé tendencé apo prirje e garté e politikés
monetare.

5.a A vleréson Banka e Shqipérisé
rregullisht se deri né ¢faré mase objektivat
e saj operacionalé jané arritur?

Objektivat operacionalé té politikés monetare
aktualisht jané mjetet e brendshme neto té
Bankés sé Shqipérisé dhe rezervat
ndérkombétare neto té saj. Pér kéto objektiva
vendosen kufij sasioré dhe pérmbushja e tyre
vlerésohet né ¢do dokument periodik té politikés
monetare, duke filluar nga ai mujor, deklarata
gjashtémujore, e deri tek raporti vjetor. Si
rriedhojé, pér kété kriter Banka e Shqipérisé
vlerésohet me 1 piké.

Edhe pse mund té jepeshin shifra lidhur me
arritjen e objektivave operacionalé té politikés
monetare, mungonté shpjegimi i detajuar lidhur
me kete ceshtje. Si rrjedhojé, pér kété kriter
Banka e Shqipérisé pér periudhén pérpara vitit
1997 vlerésohet me 0.5 piké.

5.b A jep Bankae Shqipérisé rregullisht

informacion mbi ¢rregullimet (e papritura)
makroekonomike qé ndikojné procesin e
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transmisionit té politikés monetare?

Informacioni mbi ¢rregullimet makroekonomike,
té paprituara apo jo, jepet té paktén njé heré né
tre muaj né raportet e politikés monetare. Por,
duke gené se jo gjithmoné vlerésohet ndikimi i
tyre né mekanizmin e transmisionit dhe
mungojné diskutimet mbi gabimet né
parashikimin e kétyre c¢rregullimeve, Banka e
Shqipérisé vlerésohet me 0.5 piké pér kété kriter.

Pérpara vitit 1997, lloji i mésipérm i informacionit
ose ka munguar, ose nuk ka gené i shpeshté. Pér
kété arsye vlerésimi pér kété kriter éshté 0 pikeé.

5.c Ajep rregullisht Banka e Shqipérisé
vlerésim té rezultateve té politikés nga
kéndvéshtrimi i objektivave makro
ekonomiké?

Vlerésimet e rezultateve té politikés monetare
nga kéndvéshtrimi i objektivave makroekonomiké
té Bankés sé Shqipérisé publikohen rregullisht,
por nuk shpjegohet né ményré té matshme nga
ana sasiore kontributi i politikés monetare né
arritjen e tyre. Si rrjedhojé, vlerésimi pér kété
kriter éshté 0.5 piké.

Edhe pér periudhén pérpara vitit 1997, Banka e
Shqipérisé vlerésohet me 0.5 piké, pasi
shpjegimet nuk kané gené té garta sa duhet,
dhe pérvec¢ késaj, mungonte edhe vlerésimi
sasior i kontributit té politikés moentare né
arritjen e objektivave makroekonomike.
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ROLI | MARREDHENIEVE ME PUBLIKUN NE AUDIENCAT E

BANKES SE SHQIPERISE

NGA PROF.ESMERALDA URUCI, BLEDAR STRINIQI, MBA

HYRJE

Termin “marrédhénie me publikun” e kemi hasur
pér heré té paré né fjalimin e Tomas Jefersonit
me 1807 né Kongresin Amerikan.

Né fakt, aty nuk flitet prerazi pér marrédhénie
publike, por pér marrédhénie ndérkombétare.
Sidoqofté, konceptet pér marrédhéniet me
publikun gé atéheré kané evoluar, duke z&€né njé
vend té réndésishém né veprimtariné e
pérditshme té individit e t& shoqérisé. Leksioni i
paré mbi marrédhéniet me publikun éshté mbajtur
nga Edward Bernays né Universitetin e New York-
ut né vitin 1923.

Me marrédhénie me publikun ne duhet té
kuptojmé pérpjekjet e planifikuara e té
mbéshtetura miré, pér té ndértuar e mbajtur né
nivel sa mé té larté raportin né mes té publikut
dhe institucionit, né kété rast Bankés sé
Shqipérisé. Si njé nga funksionet kryesore té
menaxhimit, marrédhéniet publike merren me
rritien e métejshme té reputacionit té Bankés sé
Shqipérisé né publikun e gjeré. Né kété proces,
ato pércaktojné se c¢faré i duhet théné publikut,
si dhe c¢faré mendon e thoté publiku pér
institucionin né fjalé. Pra, ideja éshté qgé té
harmonizohen sa mé miré interesat e paléve.
Njé pozicion delikat marrin marrédhéniet me
publikun né rastet kur institucioni goditet né
momente krizash, si¢ ishte rasti i Bankés sé
Kursimeve, ku klientét térhogén né njé kohé té
shkurtér 17 miliardé leké. E théné me pak fjalé,
marrédhéniet me publikun duhen kuptuar si
“shkenca” gé kujdeset pér reputacionin e Bankés
sé Shqipérisé, me synimin qé ajo té fitojé
sjelljen, mirékuptimin dhe mbéshtetjen e publikut
té gjeré.

Njé konceptim i tillé i marrédhénieve me publikun
ka ndikuar né ményré té konsiderueshme né
rritjen e besueshmériné tek Banka e Shqipérisé.

Duhet théné se matja e performancés sé

50

marrédhénieve me publikun nuk éshté e lehté.
Njeréz té thjeshté&, por edhe specialisté té fushés
pyesin: Sa i matshém éshté rezultati né kété
aspekt?

Matja e efektivitetit t& marrédhénieve me publikun
éshté e lidhur me suksesin e programeve, té
strategjive, té aktiviteteve dhe té taktikave té
pérdorura, duke analizuar “produktet” apo
“rezultatet” e dala.

Duke u ndalur pikérisht né matjen e efektivitetit,
studiuesi i njohur David W. Davenport, shkruan:
“Problemi mé i madh né komunikim éshté
iluzioni se komunikimi éshté realizuar”. Pra,
komunikimi éshté sa i réndésishém aq edhe i
véshtiré, pér mé tepér kur synojmeé gé ai té jeté
efektiv.

Pér té realizuar kété mision, Banka e Shqipérisé
éshté pérpjekur dhe mund té thuhet se ka patur
rezultate né kété drejtim. Fakti gé& materiale té
ndryshme té Bankés sé Shqipérisé prezantohen
né fagen e internetit dhe shkrime té ndryshme
publikohen né gazeta, na shtyn ne té nxjerrim
konkluzionin se produkti yné kuptohet nga
shumé njeréz, béhet objekt debati p&r shumé té
tjeré dhe relativisht shuan keqginterpretimet mbi
zhvillimet né ekonomi.

Pér t& matur nivelin e komunikimit me mjedisin
dhe komunitetin si dhe pér té marré vlerésimin e
klasifikimin prej tyre, ne duhet t&€ kemi parasysh:

. cfaré béjmeé

. si dukemi

. cfaré themi

. si i shprehim ato qé themi (Dale

Carnegie, 1982)

Nga shkalla e realizimit t& kétyre problemeve té
shtruara pér zgjidhje, varet komunikimi efikas me
individét dhe me institucionet e interesuara. Né
fakt, duket si e cuditshme gé té flasin pér



komunikimin bankierét, qé vazhdimisht sekretin
e kané patur armén e tyre kryesore. Né realizimin
e késaj detyre, Departamenti i Marrédhénieve
me Publikun ka pércjellé tek publiku i gjeré edhe
rolin e bankave né menaxhimin e ekonomisé
kombétare si dhe promovimin e besimit tek
invesitorét dhe konsumatorét. Por, pse
konsiderohet kag me réndési ky rol? Dihet rolii
bankés gendrore (Bankés sé Shqipérisé€) né
ruajtien e stabilitetit t& cmimeve dhe né pérpjekjet
pér rritje té géndrueshme ekonomike. Problemi
éshté gé té rritet besimi i audiencés né veprimet
dhe né vendimet e saj. Pér realizimin e kétij
objektivi duhet rritur gjithnjé e mé miré niveli i
komunikimit apo kapaciteti komunikues me
audiencén.

Pér té pérmirésuar punén e pér té rritur cilésing,
disa vende kané ngritur IRO (Zyra pér
Marrédhéniet me Investitorét), géllimiité cilave
éshté té inkurajojné komunikimin me publikun.
Por, nuk mjafton vetém kaq, sepse komunikimi
me komunitetin e invesitoréve (vendas dhe té
huaj), duhet té jeté njé komunikim i vazhdueshém
dhe konsistent. Ata duhen bindur pér
géndrueshmériné disavjecare makroekonomike,
pasi ambienti makroekonomik é&shté njé
parakushtiréndésishém pér investimet e tyre té
mundshme.

Gjithashtu, né marrédhéniet me publikun duhen
vlerésuar e pérmirésuar mé tej instrumentet e
komunikimit. Eshté provuar tashmé se publikimet
e ndryshme apo mesazhet elektronike té
dérguara pranohen dhe pélgehen nga komuniteti
i biznesit dhe pérbéjné njé element té
réndésishém té komunikimit. Publiku duhet té
bindet se Shqipéria ka njé vizion, njé plan pér ta
realizuar kété vizion dhe njé ekip (grup njerézish)
té afté pér té ndjekur zbatimin e kétij plani. Banka
gendrore duhet té jeté e afté pér t'iu pérgjigjur né
kohé edhe mjaft pyetjeve té audiencés mbi
performancén ekonomike té Shqipérisé dhe
ambientin e krijuar, i cili favorizon biznesin dhe
rritien ekonomike té vendit.

CFARE KA PARASYSH BANKA E
SHQIPERISE NE KOMUNIKIMIN E SAJ
ME PUBLIKUN?

Banka e Shqipérisé vazhdimisht synon té
komunikojé né ményré té besueshme mbi
realitetin ekonomik té vendit dhe pa slogane té
mérzitshme. Pakkush éshté i interesuar té

dégjojé shpjegimet me terma akademiké pér
fenomenet e ndryshme ekonomike por dihet se
té gjithé interesohen pér parashikimet mbi
ekonominé kombétare dhe até botérore. Suksesi
né komunikimin me publikun i dedikohet
pikésépari gjuhés sé thjeshté dhe sé dyti,
besueshmérisé qé gézon insitucioni né publik.

Banka e Shqipérisé, ka objektiva té qarté
komunikimi, té cilét synojné t'i shpjegojné
publikut (né varési té interesave té grupeve té
ndryshme) efektet e vendimeve té Bankés sé
Shqipérisé pér té ardhmen e ekonomisé.
Vecanérisht bizneset, pronarét dhe
administratorét e tyre, duke njohur efektet
afatshkurtra dhe afamesme té vendimeve té
ndryshme, kané mundési té reagojné né kohé
me géllim shmangien e pasojave negative té tyre,
por sidomos me qéllim rritjen e fitimit té
planifikuar.

Por, sa efikase ka gené Banka e Shqipérisé né
zgjedhjen e instrumenteve té komunikimit? Akané
mjaftuar njoftimet pér shtyp apo publikimet
njohése-edukative pér ta njohur publikun me rolin
dhe me funksionet e Bankés sé Shqipérisé dhe
pér té pércjellé mesazhet e vendimeve té saj né
publik?

Parimet mbi té cilat éshté ndértuar puna né kété
institucion, na shtyjné té& njohim mé thellé
partnerét, bashképunétorét e pérgjithésisht grupet
e njerézve apo komunitetet me té cilat na lidhin
interesa té punés imediate e né perspektivé. Pér
kété ne duhet té njohim origjinén e ¢cdo komuniteti
té dhéné, pérbérjen dhe interesat e tij. Q&llimi
éshté té rrisim gjithnj¢ e mé shumé vlerat e
lidhjeve e té bashképunimit pér té dyja palét.

Né shérbim té kétyre politikave éshté edhe puna
e diferencuar qé éshté béré né fushén e
marrédhénieve publike. Pér kété géllim, Banka
e Shqipérisé ka zbatuar ményra té ndryshme
komunikimi me audiencén. Ajo ka béré puné té
diferencuar pérkundrejt elités sé biznesit,
bankieréve, apo studiuesve té ekonomisé,
politikanéve, studentéve té ekonomisé dhe
publikut té gjere.

Né kété veprimtari té réndésishme, detyra té
vecanta e specifike ka Departamenti i
Marrédhénieve me Publikun, i cili né problemet
e komunikimit éshté pérgéndruar né audiencat
tek té cilat duam té hyjmé; tek pércaktimi i
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intervaleve kohore né té cilat duhet té
komunikojmé, né zgjedhjen e argumenteve gé
paragesin interes pér auditorin si dhe né
pérzgjedhjen e gjuhés e té stilit me té cilin duhet
komunikuar.

CFARE SYNOHET DHE CFARE DUHET TE
BEIJME?

Sé pari, duhet té njohim né thellési c¢faré jané
marrédhéniet publike dhe komunikimi, cfaré
detyrash duhet té kryejné specialistét apo
departamentet qé punojné né kété fushé. Dhe
mé sé fundi, cili éshté ndikimi i tyre né rezultatet
e Bankés sé Shqipérisé.

Pér té sqgaruar kété, ne duhet té béhemi té
ndérgjegjshém se né realizimin e objektivave do
té kemi suksese, nése arrijmé gé sé bashku me
ne té jeté edhe opinioni publik.

Marrédhéniet me publikun ne duhet t'i kuptojmé
si pérpjekje té géndrueshme e té planifikuara pér
té vendosur dhe pér té ruajtur vullnetin e miré
dhe mirékuptimin reciprok ndérmjet institucionit
dhe publikut té tij. Ideja éshté qé népérmjet punés
té fitohet mirékuptimi, mbéshtetja dhe vecanérisht
influenca mbi opinionin dhe sjelljen e publikut té&
gjeré. Vénia né jeté e marrédhénieve me publikun
éshté e gjeré dhe shuméplanéshe. Ajo arrihet né
radhé té paré duke publikuar té rejat dhe arritjet
pozitive, népérmjet té cilave rritet kredibiliteti i
institucionit dhe kufizohen démet qé mund t'i
shkaktohen reputacionit té tij né rastin e
shpérthimit té njé krize.

Né marrédhéniet publike dhe komunikimin, té
réndésishme jané fazat e planifikimit té punés.
Mé sé pari, ne duhet té b&jmé analizén e situatés,
me géllim identifikimin e problemeve. Mé pas,
ne duhet té pércaktojmé objektivat, konsumatorin
e synuar, mesazhet, strategjingé, metodat dhe
buxhetin.

Né fund, ne duhet t& béjmé me kujdes vlerésimin
€ punés, té pércaktojmé drejt rezultatet e arritura
dhe té nxjerrim mésime pér té ardhmen. Né
arritjen e rezultateve né fushén e marrédhénieve
publike, parésore éshté menaxhimi i punéve.
Eshté théné dhe provuar tashmé, se sekreti i njé
programi té suksesshém té marrédhénieve me
publikun éshté planifikimi i kujdesshém i punés
né zbatim té njé strategjie té pércaktuar e té
zgjedhur né pérputhje me interesat e institucionit.
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Marrédhéniet publike, né ¢cdo rast, duhet té jené
né korent té té gjitha problemeve duke béré
kérkime né fushat mé me interes.

Edhe pércaktimi i objektivave gé vendosen né
programin e institucionit éshté shumé i
réndésishém. Mé sé pari, duhet klasifikuar e
pércaktuar qarté se kush éshté publiku i
organizatés, firmés apo institucionit. Ose mé
thjesht, kush jané ata qé do té blejné produktet,
do té pérfitojné shérbimet apo gé luajné njé rol
té caktuar né aktivitetin e institucionit. Me njé
fjalé, éshté e nevojshme té pércaktohet dégjuesi
ose auditori, té cilit duhet t'i drejtohet programi i
marrédhénieve publike. Té réndésishme né
programin e hartuar jané edhe mesazhet gé jep
institucioni pér publikun e gjeré. Népérmjet tyre,
ai arrin t&¢ komunikojé me publikun apo me
komunitetet e interesuara me njé ményré té
garté, té shkurtér dhe té thjeshté. Mesazhet
duhet té jené té tilla gé té mbahen mend me
lehtési nga audienca.

Qé té kemi sukses pér realizimin e objektivave
duhet patjetér té pérfundohet njé plan i
pérgjithéshém ku duhen pasqyruar prioritetet e
institucionit, té cilat duhen realizuar doemos.

MARREDHENIET ME PUBLIKUN DHE
MEDIA

Nuk mund té keté rezultate né fushén e
marrédhénieve publike, nése né mes tyre dhe
audiencés nuk funksionon njé hallké ndérmjetése
shumé e réndésishme e funksionale si¢ éshté
media. Né programin e marrédhénieve me
publikun jané té pérfshira edhe lidhjet e
bashképunimiigjeré me median e shkruar dhe
me até elektronike. Duke i ndértuar drejt kéto
marrédhénie, institucioni, né kété rast Banka e
Shqipérisé, arrin té tregojé se cila éshté, cfaré
mund té béjé, cfaré shérbimesh i ofron publikut
té gjeré dhe mé né fund, cila éshté
leverdisshmeéria e kétij bashképunimi.

Bashké&punimi me median realizon né njé kohé
shumé té shpejté dhe efektive pércjelljen e
mesazheve té institucionit drejt njé numri shumé
té madh njerézish, té cilét né ményré té
pérditshme i marrin kéto mesazhe apo
informacione me ané té shtypit, radios apo
televizionit. Kéto mesazhe jané produkt i
bashképunimit té gazetaréve me specialistét e
kétyre fushave. Ruajtja e raporteve té mira me



gazetarét dhe me median né pérgjithési, do t'i
nxité ata pér té rritur bashképunimin, e pér
rrjiedhojé pér té pasqyruar punén e institucionit.

Banka e Shqipérisé i kushton shumé réndési
edhe mjeteve t& komunikimit me audiencén si
dhe komunikimit brenda radhéve té saj. Mjetet
mé té pérshtatshme pér komunikimin jané
buletinet, njoftimet pér shtyp, shkrimet né gazeta
dhe revista etj.. Megjithékété, ato nuk duhen
mbivlerésuar dhe gjithmoné duhet té jemi né
kérkim té formave té reja té komunikimit.
Gjithashtu, né kété fushé pérfshihen edhe
materialet e shtypit, opinionet e specialistéve apo
té lideréve, té cilat flasin dhe komentojné punén,
té metat dhe rezultatet e institucionit.

Né raportet e marrédhénieve publike me median
jané té réndésishme té pércaktohen metodat mé
efektive me té cilat do té punohet pér realizimin
e programit té hartuar. Q& né fazén e planifikimit,
ne duhet té marrim né konsideraté jo mé pak se
tre metoda apo variante, pér té cilat duhet té
llogarisim edhe kostot pérkatése. Kétu duhetté
kemi parasysh té mos kérkojmé gjithnjé koston
mé té ulét. E réndésishme éshté se ne duhet té
béjmé té gjitha pérpjekjet pér té arritur objektivat
e véna dhe jo pér té kursyer paraté. Paraté gé

e mesazhit té firmés, népérmijet shtypit, radios
ose televizionit, angazhimin né té folurin direkt
me publikun, ku ata prezantojné veprimtariné e
veté institucionit.

NJOFTIMET PER SHTYP, SHKRIMET DHE
KOMENTET NE GAZETA

Njihet tashmé efekti i njoftimit pér shtyp, dalja e
tij dhe reagimi i mediave. Nése kemi nxjerré njé
njoftim té ri, atéheré duhet té jemi gati pér t'iu
pérgjigjur gindra telefonatave dhe mesazheve e-
mail nga publiku. Njoftimet pér shtyp mbeten
edhe sot ményra mé e thjeshté dhe mé e liré pér
komunikimin me publikun.

Njé njoftim i tillé pérbéhet nga njé deri né dy fage
dhe pérdoret pér té térhequr vémendjen e publikut.
Ai u dérgohet mediave, duke u kérkuar botimin
né njé kohé sa mé té shpejté, sepse pérndryshe
informacioni e humbet freskiné dhe vlerén.

Pér periudhén 2002-2004, Departamenti i
Marrédhénieve me Publikun ka rritur ndjeshém
njoftimet pér shtypin. Duke ndjekur e pasqyruar
me korrektési problemet né Bankén e Shqjipériseg,
njoftimet kané gené té shpejta dhe jané lexuar e
mirépritur nga té interesuarit.
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kursehen atje ku nuk duhen kursyer jané para
gé harxhohen kot.

Duam té theksojmé se marrédhéniet publike jané
njé nga aspektet mé té réndésishém té
menaxhimit té punés. Ato jané njé lloj shérbimi
pa njé produkt né fund, por jané té tilla qé
mbéshtesin té gjitha aktivitetet operative té njé
biznesi, té njé firme apo té njé institucioni.

Marrédhéniet publike duhet t¢ menaxhohen nga
njeréz me nivel té larté profesional. Ato zakonisht
jané pérgjegjési e personave me njé pozité té
caktuar né organizatén ku ata punojné. Eshté
interesant fakti se nga njé vézhgim i béré nga
Shkolla e Biznesit né Universitetin e Harwardit
éshté vértetuar se krerét e cdo firme, organizate
apo institucioni shpenzojné rreth 60 pér gind té
kohés sé tyre té punés né marrédhéniet me
publikun. Gjaté kétij intervali kohor, ata realizojné
veprimtari té tilla, té cilat pérfshijné komunikimin

i gy~ e oy~

organizaté dhe institucion pasi me ndihmén e
tyre pércillet informaci tek publiku i gjeré.

Ato kané njé ndikim té vecanté né opinion
shogéror. Megjithése hapésira kohore gé mediat
mund t'i kushtojné njé problemi éshté e kufizuar,
pérséri ajo arrin té pércjellé mesazhe me shumé
vleré, si pér institucionin ashtu dhe pér audiencat
e interesuara.

Nuk duhet té harrojmé se mediat veprojné né njé
mjedis té ashpér konkurrencial. Duke patur né
konsideraté kété té dhéné, Banka e Shqipérisé
népérmjet specialistéve té saj si dhe
Departamentit t&é Marrédhénieve me Publikun
éshté pérpjekur té krijojé raporte korrekte e té
ngrohta me gazetarét dhe me median né térési,
duke u krijuar kushte té pérshtatshme pune si
dhe duke u véné né dispozicion materiale, pér té
cilat ato jané té interesuara.
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Né kété drejtim, me vleré jané edhe seminaret e
trainimit qé ka organizuar Banka e Shqipérisé
pér gazetarét.

FAQJA E INTERNETIT SI INSTRUMENT
EFIKAS KOMUNIKIMI

Sot gjithnjé e mé shumé po merr peshé debati
lidhur me vlerat qé ka interneti dhe informacioni
gé pérhapet népérmijet tij, pérkundrejt mediave
té shkruara dhe atyre vizive.

Holanda bashké me Japoniné, Britaniné e Indiné
kané lexueshmériné mé té larté té gazetave né
boté, ku 75% e familjeve abonohen né njé té
pérditshme. Ndérkohé, gazetat renditen né vendin
e katért si mjet i shpérndarjes sé lajmeve pas
televizionit, radios dhe internetit. Né kéto vende
9% preferojné gazetat, 17% preferojné internetin,
35% radiot, ndérsa 39% televizionet. Sipas njé
studimi té Project for Excellence in Journalism
dhe Columbia School of Journalism, televizionet
jané né rénie té theksuar krahasuar me format e
tjera té shpérndarjes sé lajmeve. (Fagja e
internetit e Missouri Department of Higher
Education, http://www.dhe.mo.gov).

Shpejtésia e pérhapjes sé lajmeve nga interneti,
kostoja e ulét e tij dhe shuméllojshméria e
informacionit té pérfshiré aty, kané rritur interesin
e njerézve.

Né njé boté ku gjithnjé e mé tepér mediat po
pérgendrohen né njé numér té kufizuar duarsh,
informacioni népérmijet internetit paraget shumé
interes.

Pér té ruajtur kredibilitetin si institucion, si dhe
besueshmériné e informacionit dhe té aktivitetit
té saj, Banka e Shqipérisé ka béré e vazhdon té
béjé pérpjekje né drejtim té rritjes sé shkallés
sé informimit tek ambienti i jashtém (institucione
apo individé). Ajo éshté e orientuar drejt kérkimit,
grumbullimit, analizés dhe shpérndarjes té kétij
informacioni, né ményré gé cdokush i interesuar
té keté mundési pér t'u njohur me vendimet dhe
me veprimtariné e saj.

Népérmjet fages sé internetit
www.bankofalbania.org e cila éshté languar
fillimisht né fundin e vitit 1999 dhe éshté ndryshuar
kété vit, Banka e Shqipérisé komunikon
suksesshém me publikun e interesuar dhe secili
prej grupeve té targetuara gjen informacionin pér
té cilin interesohet. Né fund té& muajit shkurt 2004,
Banka e Shqipérisé ka lancuar fagen e re té
internetit www.bankofalbania.org, e cila
mendohet se do té kontribojé mé tepér né drejtim
té komunikimit me publikun.

Megjithaté, ne duhet té& pérpigemi gé té béjmeé
até gjithnjé e mé atraktive.

Analiza pér kété problem duhet t& nisé me
pérgjigien ndaj pyetjes: A éshté fagja e internetit
njé zgjidhje e miré pér institucionin si dhe ¢faré
duhet té b&jmé pér ta patur até sa mé té pasur
dhe sa mé interesante.

Njé analizé e tillé si dhe konkluzionet gé dalin
prej saj, do té na ndihmojné pér té pércaktuar
objektiva té qarté lidhur me fagen e internetit dhe
me até se ¢faré kérkon vizitori i saj.

M uajt Fumri ivizitoréve
Janar-04 ]
Shkurt-04 4
Mars-04 2095

Prill 04 26453

hd aj-04 3060

Qershor-04 266T
kaorrik-04 26491
Gusht-04 2672
Shtator-04 2574
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Wizitat né fagen e re té internetit té Bankés sé Shoipérisé

3500
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2000 7

14500 7

1000 7
500

Shk  Mar Pri

cler
04 04 04 04 04 04

Jan

Nga statistikat mbi vizitat né fagen e internetit
www.bankofalbania.org (Fagja e re e
internetit u lancua né fund t& muajit shkurt 2004).

Pér kéto arsye, Banka monitoron né ményré té
vazhdueshme pérdorimin dhe vizitorét e fages
sé saj té internetit. Ajo kujdeset pér té béré
identifikimin e vizitoréve, si dhe té interesave gqé
ata kané pér informacione té ndryshme.

Né fagen toné té internetit, numri mesatar ditor i
vizitoréve (pa fundjavat) ka gqené 258. Tendenca
éshté drejt njé rritjeje té géndrueshme,
mesatarisht mé shumé se 20 né muaj, ku 70
pérqind i pérkasin vizitoréve jashté Shqipérisé
dhe kérkuesve té informacionit né gjuhén angleze.
Né muajin maj, numri i vizitave né fagen e
Bankés sé Shqipérisé éshté rritur né 3060 né
krahasim me muajin mars qé ishte 2095, duke
na dhéné njé fakt lidhur me rritjen e interesimit
ndaj informacioneve qé Banka e Shqipérisé jep
né fagen e saj té internetit. Fluksi mé i madh
éshté né mesjaveé, gjé gé lidhet me natyrén e
informacionit gé pérmban fagja joné.

Kohét e fundit &shté rritur vémendja pér pjesén
né gjuhén angleze, sidomos pér pjesén
informative dhe até té statistikave.

Nisur nga interesi pér publikimet, Banka e
Shqipérisé planifikon gé né njé té ardhme té afért
té nxjerré edhe njé “CD-offline” me publikimet e
saj dhe me pjesé té tjera té réndésishme nga
fagja e internetit.

O Murmri i vizitaréwve

kKor  Gsh Sht
04 04 04

Analiza e kohézgjatjes sé vizitave né kété fage
tregon se pjesa mé e madhe e vizitoréve
géndrojné pak (deri né 5 minuta 67.90% e
vizitoréve), ndérkohé dy tregues domethénés jané
vizitat 30-60 minuta (7.7%) dhe vizitat mbi 1 oré
(5.7%).

Fagja e internetit www.bankofalbania.org
pérditésohet né ményré té planifikuar. Ajo éshté
e organizuar né pjesén mé té madhe né dy gjuhé,
shqip dhe anglisht, me pérjashtim té rasteve kur
pér shpejtési informimi, ai publikohet fillimisht
vetém né gjuhén shqipe. Vec késaj ekziston edhe
njé kontroll i vazhdueshém i materialeve qé
publikohen lidhur me saktésiné si dhe
pérditésimin.

Informacioni gé pérmban fagja e internetit éshté
i llojeve dhe fushave té ndryshme. Ai pérfshin
informacion me shkallé té gjeré pérdorimi sic
éshté kursi i kémbimit, interesat e tregut té
bonove apo kalendari i bonove, si dhe
informacion té pérgjithshém mbi organizimin
dhe strukturén e Bankés, zhvillimet né
politikén monetare, aktivitete dhe vendime
kryesore té Bankés sé Shqipérisé, statistika
mujore e vjetore té sektorit monetar e real,
njé numér publikimesh té raporteve vjetore,
té deklaratave té Bankés sé Shqipérisé,
artikuj, materiale diskutimi, analiza dhe
vrojtime, konferenca shtypi té Guvernatorit,
njoftime té mbledhjeve té& Késhillit
Mbikéqyrés et;..
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MARREDHENIET PUBLIKE ONLINE

Banka e Shqipérisé i kushton réndési té vecanté
komunikimit on-line me publikun ose si¢ njihen
ndryshe, marrédhéniet online me publikun.

Né rubrikén “Pérshtypje” té fages sé internetit té
Bankés sé Shqipérisé, u jepet mundésia
vizitoréve gé té japin opinione lidhur me
pérmbajtjen e fages, si dhe me nevojat e
ndryshme pér informacion t& métejshém. Té
interesuarit, opinionet e tyre mund t'i shprehin
edhe me ané té regjistrimit online apo me e-mail
tek adresa public@bankofalbania.org. (20-30
kérkesa vijné cdo dité dhe sistematikisht ato
marrin pérgjigje). Kjo ményré komunikimi rrit
mundésité pér dialogim midis Bankés dhe
publikut, duke ndihmuar né pérmirésimin e késaj
fageje dhe né pérafrimin e vazhdueshém me
kérkesat dhe me nevojat e publikut.

MIRATIMI | PUBLIKUT

Studiuesi Arthur W.Page shkruan: “...jetoni me
miratimin e publikut...sa mé shumé aprovim té
keni, ag mé miré do té jetoni.” (Arthur W.Page,
2002.)

Né shérbim té kétyre lidhjeve, Banka e Shqipérisé
ka organizuar shpérndarjen e pyetésorit “Banka
e Shqipérisé, sa e njeh publiku até”, me té cilin
ka synuar t&é mésojé sa e njeh publiku i gjeré
kété institucion dhe sa i kupton ai funksionet
dhe aktivitetin e tij. Ky pyetésor u shpérnda pér
plotésim né disa grupe té popullatés, si né
biznese té vogla dhe t& mesme, biznese té
médha, shkollat e mesme, shkollat e larta
(fakultete ekonomike), shkollat e larta (fakultete
joekonomike), pensionisté dhe kalimtaré té
rastit.

Rreth 1000 pyetésoré u shpérndané né Tirané
dhe né rrethet Lushnjé, Gjirokastér, Korcé,
Elbasan dhe Shkodér né pérpjesétim me peshén
e tyre né popullsiné e Shqipérisé.

Pyetésori pérmbante 16 pyetje me géllim
identifikimin e nivelit té njohjes sé institucionit té
Banka e Shqipérisé nga publiku, funksioneve té
saj, si dhe nevojén e publikut pér informacion
shtesé mbi sistemin bankar dhe funksionimin e
tij.
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Analiza e rezultateve té pyetésorit tregoi se:

. 93.04% kané dégjuar té flitet pér Bankén
e Shqipérisé;
. pjesa mé e madhe, 77.03% e té

anketuarve kané dégjuar pér Banka e
Shqgipérisé nga mediat e shkruara ose
ato vizive;

. njé pjesé e miré e té anketuarve
(63.72%) e njohin konceptin e
inflacionit, pasi e interpretojné drejt até.
Gjithashtu, pjesa mé e madhe (52.4%)
e diné gé autoriteti pérgjegjés pér
kontrollin e inflacionit éshté Banka e
Shqipérisé;

. njé pjesé e konsiderueshme; 41.70% e
té anketuarve mendojné se Banka e
Shqipérisé jep kredi (nuk njihet miré roli
dhe funksionet) dhe po ashtu, pjesa mé
e madhe nuk njeh miré organizimin e
sistemit bankar shqiptar (51.71%).

Nga analiza gé i éshté béré rezultateve té
pyetésoréve kuptohet garté se Banka e
Shqipérisé éshté njé institucion me njohje té
gjeré né publikun shqiptar.

Né kéto rezultate kané ndikuar edhe shkrimet
mbi ¢éshtjet gé mbulon banka gendrore (né rastin
toné Banka e Shqipérisg), qofté té specialistéve
té Bankés sé Shqjipérisé apo té analistéve jashté
saj, té cilét jané té pranishém thuajse cdo dité
né gazetat dhe né revistat shqiptare.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2004 né
mediat e shkruara jané publikuar 108 shkrime té
Guvernatorit, té drejtuesve dhe té specialistéve
té Bankés sé Shqipérisé pér probleme té
ndryshme té ekonomisé shqiptare dhe pér
shpjegimin e vendimeve té marra nga insitucioni
i bankés gendrore né Shqipéri.

Po gjaté késaj periudhe, né mediat e shkruara
jané publikuar 168 shkrime té lidhura ngushté
me problematikat gé mbulon Banka e
Shqipérisé, nga studjues té ekonomisé,
pedagogé té universiteteve apo punonjés
shkencoré prané institucioneve vendase apo
ndérkombétare.



MARKETINGU | “FJALES SE GOJES”
DHE RENDESIA E TIJ

“Eshté thjesht njé iluzion se elementet e
marketingut po shesin produktet tuaja” thoté
Xhorxh Silverman, presidenti i firmés sé
“Konsulencés marketing” dhe autori i botimit
“Sekretet e Marketingut —me fjalén e gojés”.

“Realiteti éshté se njerézit po vijné tek ju, jo si
rriedhojé e aktivitetit tuaj marketing, por sepse
ata kané dégjuar pér ju nga burime té tjera...”

Gjithnjé e mé tepér po fiton terren arsyetimi se
“flala e gojés” éshté shumé mé efektive se mjetet
konvencionale t& marketingut t& paguar. Ajo
mbetet rezultative edhe né kété stad té zhvillimit
té mjeteve té komunikimit dhe té fushatave
promocionale.

“Fjala e gojés”, sipas Silverman, éshté
komunikimi mes njerézve mbi produktet dhe dhe
shérbimet, té perceptuara né ményré té pavarura
nga veté kompania.

Cfarédo terminologjie té pérdorésh,"fjala e gojés”
ka réndési té vecanté. Né fakt, té gjesh njeréz
pér t'u folur shpesh dhe né ményré té favorshme
njerézve té duhur dhe né ményrén e duhur, éshté
mé e mira gé mund té béjé njé specialist
marketingu.

Né teori, ky proces mbéshtetet né aftésité dhe
né cilésité e stafit t&¢ marrédhénieve me publikun.
Marrédhéniet me publikun kané té b&jné mé tepér
mé dialog, me edukim dhe me kredibilitet.

Historikisht, tendenca e marketingut ka gené

“referimi tek ekspertét”, por publiku po béhet
gjithnjé e mé dyshues pér institucionet
tradicionale. Mjaft nga opinionistét dhe analistét
té supozuar “té pavarur” rezultojné té paguar nga
veté bizneset apo institucionet.

Duhet té dimé se ¢do vit né SHBA, ¢do individ
shpenzon mesatarisht 800 usd pér t& mbuluar
shpenzimet e reklamave gé kryejné bizneset,
do apo s'do ai. 200 miliardé dollaré shpenzojné
bizneset né SHBA c¢do vit pér reklamat né media.
(http://www.aktuelno.com/MarketingPR). Mjaft
nga kéto do té kishin mé tepér efektivitet nése
do té shpenzoheshin pér marketingun e fjalés
sé gojés.

Shumé manaxheré kompanish dhe
administratoré institucionesh mendojné sot se
pér emrin e firmés/organizatés, nuk kané shumé
réndési vézhgimet dhe analizat e studiuesve.
“Fjala e gojés” éshté ndoshta forma mé e miré e
komunikimit. Njerézit priren té besojné mé tepér
fjalét dhe péshpéritjet sesa reklamat
shumémilionéshe dhe komentet e medias.

“Marketingu i fjalés sé gojés” ka kosto té ulét
dhe éshté ményra mé e natyrshme e komunikimit
me publikun.

Né kéto kohé té “bombardimit mediatik” njé
person merr mesatarisht rreth 1000 mesazhe né
dité. Né kété mori informacionesh njerézit jané
té prirur t'i besojné fjaléve té atyre njerézve tek
té cilét kané krijuar besim.

Ata jané té lodhur nga sloganet publicitare dhe

nga fushatat promocionale dhe kané nevojé pér
informacion “pa ambalazh”.
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LAJMET PER PERIUDHEN KORRIK — SHTATOR 2004

FMN PERFUNDON RISHIKIMIN E KATERT TE
MARREVESHJES PRGF ME SHQIPERINE DHE MIRATON
LEVRIMIN E 4 MILIONE SDR (RRETH 6 MILIONE
DOLLAREVE).

Bordi Ekzekutiv i Fondit Monetar Ndérkombétar
pérfundoi né daté 14 korrik 2004 rishikimin e
katért té ecurisé ekonomike nén programin
“Reduktimi i Varférisé dhe Nxitja e Rritjes”
(PRGF) dhe miratoi né pérfundim té diskutimeve,
Iévrimin e shumés prej 4 milioné SDR (rreth 6
milioné dollaré amerikané) pér Shqipériné.

Marréveshja trevjecare PRGF éshté miratuar né
21 korrik 2002 pér njé shumé totale prej 28
milioné SDR dhe me disbursimin e fundit, shuma
totale e Iévruar arrin né 20 milioné SDR.

Bordi Ekzekutiv e vlerésoi ecuriné gjaté vitit té
dyté té programit, si té kénagshme dhe me njé
rritje ekonomike té forté, me njé bilanc pagesash
né pérmirésim dhe me rezerva valutore gé kané
tejkaluar objektivat e programit. Né kété drejtim,
zévendésdrejtoresha e pérgjithshme dhe kryetarja
e radhés, zj.Anne Krueger, nénvizoi faktin se
“...menaxhimi me zotési i likuiditetit nga Banka
e Shqipérisé, konsolidimi i vazhdueshém fiskal
dhe reduktimi i borxhit kané kontribuar né njé
rikthim t& besimit, né forcimin e monedhés dhe
né mbajten e njé norme té ulét inflacioni. Zbatimi
i reformave strukturore éshté pérmirésuar qé nga
rishikimi i fundit; kétu pérfshihen pérfundimi i
shitjes sé Bankés sé& Kursimeve, reformat
administrative né institucionet fiskale dhe
veprimet pér té hequr pengesat pér investimet”.

Bordi Ekzekutiv theksoi nevojén e thellimit té
konsolidimit fiskal si dhe té reformave té tjera
strukturore pér pérmirésimin e menaxhimit té
institucioneve fiskale, té geverisjes dhe
transparencés, si dhe pér mbéshtetjen e
pavarésisé té bankés gendrore dhe nxitjen e njé
ndérmjetésimi mé té madh financiar.

Huaté né kuadrin e marrvéshjeve PRGF jané hua
té buta, té destinuara pér vendet me té ardhura
té uléta. Programet PRGF mbéshteten né
strategjité kombétare té zbutjes sé varférisg, té
miratuara nga njé proces me pjesémarrje té
gjeré, gé pérfshin shogériné civile, partnerét e
zhvillimit dhe té shprehura né njé Dokument
Strategjie pér Reduktimin e Varférisé (SKZHES).
Kjo synon té sigurojé gqé cdo program i
mbéshtetur nga PRGF té jeté né pérputhje me
njé kuadér plotésues makroekonomik, strukturor
dhe té politikave sociale qé& mbéshtesin rritjen
dhe zbusin varfériné. Huaté né kuadrin e
marréveshjes PRGF kané njé normé vjetore
interesi prej 0.5 pérgind dhe jané té ripagueshme
pér 10 vjet me njé periudhé fillestare faljeje pér
pagesat e principalit prej 5 vjet e gjysém.

KONFERENCE E PERBASHKET PER SHTYP E
GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE, E MINISTRIT
TE FINANCAVE DHE E SHEFIT TE MisioNIT & FONDIT
MONETAR NE TIRANE.

Né kuadrin e vizités sé Misionit té Fondit Monetar
Ndérkombétar dhe té vendimit té Bordit Ekzekutiv
té Fondit pér miratimin e transhit té radhés nén
marréveshjen PRGF, né daté 16 korrik 2004,
Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, Dr.Shkélgim
Cani, Ministri i Financave, z.Arben Malaj dhe
Shefii Misionit t&€ Fondit Monetar Ndérkombétar,
z.Julio Escolano, dhané njé konferencé té
pérbashkét pér shtyp.

Guvernatori, pasi shprehu falenderimet pér Bordin
Ekzekutiv t&¢ Fondit mbi rishikimin e katért té
Programit té Zbutjes sé Varférisé dhe Rritjes
Ekonomike té Shqipérisé dhe vlerésoi
bashké&punimin e ngushté me Misionet e Fondit
Monetar Ndérkombétar dhe pérfagésuesin e
pérhershém né Tirané, z.Olters, béri njé
panoramé té pérgjithshme té zhvillimeve kryesore
makroekonomike, té cilat gjaté tre viteve té fundit
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kané shénuar njé rritje prej rreth 6.1 pér gind
dhe njé inflacion brenda objektivit té Bankés sé
Shqipérisé. Kreditimi i ekonomisé ka njohur
zhvillime pozitive me njé rritje vjetore 30-40 pér
gind dhe sistemi bankar éshté paraqitur i
shéndoshé dhe me fitim.

Mé tej, Guvernatori u ndal né disa nga zhvillimet
mé té fundit gé kané térhequr vémendjen e
opinionit publik, si¢c jané ruajtja e objektivit té
Bankés sé Shqipérisé dhe zhvillimet né kursin
e kémbimit.

Lidhur me ¢éshtjen e paré, ai nénvizoi faktin se
inflacioni gjaté gjysmés sé paré té vitit 2004 ka
géné i ulét, se parashikimet pér fundin e vitit nuk
e tejkalojné objektivin e sipérm dhe se kané gené
kryesisht zhvillimet né treguesin e inflacionit dhe
kursin e kémbimit gé cuan Bankén e Shqipérisé
né marrjen e tre vendimeve pér uljen respektivisht
me 25 piké pérgindjeje té normés bazé té
interesit.

Vec késaj, ai renditi arsyet kryesore té vlerésimit
té monedhés vendase, té para né njé optiké mé
afatgjaté si¢ éshté rritja e besimit ndaj monedhés
vendase, dhe né njé optiké afatshkurtér, ku ndér
faktorét kryesoré mund té pérmenden: faktorét
sezonalé, me njé efekt t¢ madh né muajin
gershor, si hyrja e prodhimit vendas mé shpejt
dhe né véllime mé té médha se vitet e tjera, rritja
e ofertés sé monedhés sé& huaj né tregun e
brendshém si rrjedhojé e té ardhurave nga
emigrantét dhe turistét; por dhe faktoré té tjeré
si politikat e normave té interesit té ndjekura nga
Rezerva Federale dhe Banka Qendrore
Evropiane, té cilat kané cuar né njé géndrim
preferencial ndaj normave té interesit pér
depozitat né leké, duke béré qé té rritet krahu i
kérkesés pér monedhén e vendit pér shkak té
k&mbimit té njé pjesé té valutés sé huaj né leké.

Guvernatori theksoi faktin se efekte né kursin e
kémbimit ka patur edhe politika mé e
kujdesshme fiskale falé edhe té ardhurave shtesé
nga privatizimi i Bankés sé Kursimeve, gé nuk
ka krijuar presione pér likuiditet né tregun e
parasé. Né kéto rrethana, duke gjykuar
mbi¢cmimin e lekut si njé dukuri jo shumé té
favorshme, vazhdoi ai, me potencial pér té
manifestuar l8vizje té anasjellta né njé kohé té
dyté, pas vendimeve pér uljen e normés bazé té
interesit, Banka e Shqipérisé realizoi edhe
ndérhyrjet né tregun e kémbimeve valutore, si
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rezultat it € cilave né periudhén né fjalé, euro
pati njé forcim té lehté me 1.5 pér gind kundrejt
lekut, ndérsa dollari amerikan né masén 0.75
pér gind.

Né pérfundim té fjalés sé tij, Guvernatori u shpreh
se pérsa i pérket efekteve té kursit t& kémbimit
né rénien e eksporteve éshté e véshtiré té
vértetohet plotésisht teoria né rastin e Shqipériseg,
sipas sé cilés njé vlerésim i monedhés vendase
sjell ndikime té ndjeshme né tkurrjen e
eksporteve dhe né rritjen e importeve. Kété fakt
ai e mbéshteti me té dhénat e bilancit té
pagesave gjaté viteve té fundit, por edhe me té
dhénat mbi zhvillimet né tremujorin e paré té vitit
2004, ku rezulton se kané patur rritie edhe
eksportet edhe importet. Importet e késaj
periudhe (451 milioné dollaré) u rritén rreth 14
pér gind, ndérkohé gé eksportet (136 milioné
dollaré) u rritén me 26 pér gind, pavarésisht
mbicmimit té lekut ndaj euros dhe dollarit
amerikan. Eksportet shqiptare né njé shkallé té
larté jané ri-eksporte dhe né kété rast ndikimet
e kursit té kémbimit prekin si eksportet ashtu
edhe importet (pagat, giraté etj.)

MIRATOHET SHTYPJA E MONEDHAVE NUMIZMATIKE PER
vITIN 2005.

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
miratoi me vendimin nr.53, daté 14 korrik 2004,
shtypjen e dy monedhave pér géllime
numizmatike pér vitin 2005.

Monedhat numizmatike do té jené té prerjes 10
Leké, pa kurs ligjor, me njé tirazh prej 10,000
copésh secila dhe me tematiké pérkatésisht
“Tirana, 85 vjet kryeqytet, 1920 - 2005” dhe
“Objekte té trashégimisé kulturore (Kostumet
popullore né Shqipéri)”.

Vendimi pércakton gjithashtu edhe t& dhénat
teknike pér monedhat si materialin, pastérting,
peshén, formén dhe ngjyrén.

TAKIM | GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
DR. SHKELQIM CANI, ME MISIONIN RISHIKUES TE
FonpIT MoNETAR NDERKOMBETAR.

Mé daté 19 korrik 2004, Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisé, Dr.Shkélgim Cani, u takua me
Misionin e Fondit Monetar Ndérkombétar qé



vizitoi Shqipériné, té kryesuar nga z.Julio
Escolano, shefi i Misionit dhe i shogéruar nga
z.Jan-Peter Olters, pérfaqésues i pérhershémi
FMN-sé né Tirané.

Temat kryesore té takimit u fokusuan mbi
zhvillimet monetare dhe inflacionin, mbi zhvillimet
né kursin e kémbimit, né rritjen e kreditimit dhe
né ndryshimet e kuadrit rregullativ t&€ mbikéqyrjes
bankare si dhe né axhendén e Misionit té
ardhshém té muajit néntor.

Né fjalén e tij, Guvernatori u shpreh se nga té
dhénat dhe zhvillimet e pritshme né Indeksin e
Cmimeve té Konsumit rezulton se inflacioni né
fund té vitit 2004 mendohet té jeté brenda intervalit
objektiv 2-4 pér gind.

Sa i pérket mbicmimit té lekut ndaj valutave
kryesore, Guvernatori nénvizoi faktin gé stabiliteti
i géndrueshém makroekonomik gjaté viteve té
fundit ka rritur besimin e publikut te monedha
vendase. Ndérsa, ve¢ néncmimit né tregun
ndérkombétar té dollarit, ai pérmendi edhe arsyet
kryesore kryesisht sezonale té tregut vendas, si
rritja e prodhimit kryesisht bujgésor, intensiteti i
té ardhurave né valuté nga turizmi dhe
emigrantét, diferencat né normat e interesit mes
lekut dhe valutave kryesore, rritja e interesit té
individéve pér té investuar né depozitat né leké,
bonot e thesarit et;..

BANKA E SHQIPERISE UL NORMEN BAZE TE INTERESIT ME
0.25 PER QIND.

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé, né
mbledhjen e tij t& datés 28 korrik 2004, vendosi
té ulé me 0.25 piké pérgindjeje normén bazé té
interesit. Pas kétij ndryshimi, norma e interesit
e zbatueshme né ankandet njéjavore té
Marréveshjeve té Riblerjes (Repo), rané 5.5 pér
gind, nivel ky qé konsiderohet njé tjetér minimum
té ri historik pér normén bazé té interesit né
Shqipéri.

Marrja e vendimit pér uljen e normés bazé té
interesit u mbéshtet né ecuriné dhe pritshmérité
pér nivele nén kontroll té inflacionit dhe stabilitetit
té treguesve makroekonomiké. Mbas disa
presioneve inflacioniste gjaté tremujorit té& paré
té vitit, norma e inflacionit iu kthye niveleve té
uléta. Rénia e normés sé inflacionit erdhi
pjesérisht si rezultat i prodhimit bujgésor

relativisht té bollshém, i cili u fut né treg mé shpeijt
se njé vit mé paré, duke sjellé njé efekt sezonal
té hershém né uljen e Indeksit t&¢ Cmimeve té
Konsumit. Njékohésisht, kushtet monetare né
ekonomi: likuiditeti, niveli i normave té interesit
dhe mbi¢cmimi i lekut kundrejt valutave kontribuan
né getésimin e presioneve inflacioniste.

Viti 2004 paraget né térési njé situaté té
favorshme pér zhvillimin ekonomik. Stabiliteti
makroekonomik dhe zhvillimi i sektorit privat
vazhdojné té pérbéjné baza té gendrueshme pér
rritien e aktivitetit ekonomik. Gjithashtu, reduktimi
i problemeve energjitike, mbéshtetja mé e miré
e nevojave té ekonomiseé pér kreditim nga sistemi
bankar dhe pérdorimiinjé pjese té té ardhurave
té privatizimit t& Bankés sé& Kursimeve pér
financimin e projekteve publike do t'i japin mé
shumé hapésira zhvillimi ekonomisé pér pjesén
e mbetur té vitit 2004. Banka e Shqipérisé
vleréson se situata makroekonomike éshté
pérgjithésisht e favorshme pér ruajtjen e
stabilitetit t& cmimeve edhe pér horizontin kohor
afatmesém. Parashikimet tregojné se inflacioni
do té jeté i ulét gjaté periudhés afatmesme dhe
brenda objektivit t& Bankés sé& Shqipérisé pér
fundin e vitit 2004. Situata monetare dhe ajo
fiskale jané nén kontroll. Shpenzimet geveritare
dhe deficiti buxhetor jané duke ecur sipas rrugés
sé parashikuar vjetore. Gjithashtu, kushtet
monetare rezultojné té kontrolluara dhe ushtrojné
ndikim pozitiv né pérmbushjen e objektivit té
inflacionit. Treguesit e likuiditetit: normat vjetore
té rritjes sé agregatéve monetaré dhe raporti i
parasé jashté bankave ndaj ofertés monetare
paraqgiten té favorshme pér respektimin e
objektivit té inflacionit. Nga ana tjetér, inflacioni i
ulét ka kontribuar né ruajtjen e niveleve pozitive
dhe té pranueshme té normave té interesit té
lekut, duke ruajtur besimin e qytetaréve pér té
depozituar kursimet e tyre né leké. Normat reale
té interesit té lekut dhe diferenca e tyre me
valutén jané njé prej shkageve gé ka ndikuar né
mbicmimin e lekut.

Ulja e normés bazé té interesit éshté konsistente
me politikén e Bankés sé Shqipérisé pér té
ruajtur né ekonomi kushtet mé té favorshme
monetare té cilat pérputhen me objektivin e
inflacionit. Reduktimi i kostos sé huamarrjes sé
lekut né ekonomi do té nxisé kreditimin né leké,
do té ulé koston e borxhit t& geverisé dhe do té
lehtésojé presionet mbicmuese té lekut, pa
shkaktuar presione té démshme mbi inflacionin.
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BANKA E SHQIPERISE MIRATON TRANSFERIMIN E 100
PERQIND TE AKSIONEVE TE KAPITALIT AKSIONER TE
BANKES St KURSIMEVE SH.A.

Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé& Shqipérisé
miratoi né datén 18 gusht 2004 kérkesén pér
transferimin e aksioneve té Bankés sé
Kursimeve nga Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG tek Raiffeisen International Bank-Holding AG.
Kérkesa éshté e mbéshtetur né ligjin nr.8365,
daté 02.07.1998 “Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé” dhe né rregulloren “Pér dhénien e
licencés pér té ushtruar veprimtari bankare né
Republikén e Shqipérisé” dhe shogérohet me
dokumentacionin pérkatés. Raiffeisen
International Bank-Holding AG éshté shoqéri
holding e rrjetit bankar té grupit Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG (RZB Group) né
Europén Qendrore dhe Lindore dhe éshté
plotésisht e zotéruar dhe e kontrolluar nga RZB.
Transferimi i kapitalit ka si géllim ruajtjen e
strukturés sé pérgjithshme té zotérimit té Grupit
RZB dhe nuk sjell asnjé ndryshim né kontrollin e
Bankés sé Kursimeve, i cili vazhdon té ushtrohet
nga RZB.

TakiMI | GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
DR. SHKELQIM CANI, ME PRESIDENTEN E WESTERN
UNION INTERNATIONAL.

Guvernatorii Bankés sé Shqipérisé, Dr. Shkélgim
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Cani, priti né njé takim né datén 1 shtator 2004,
njé delegacion té Western Union International té
kryesuar nga Presidentja e tij, znj.Cristina Gold.

Né fjalén e tij, Guvernatori pasi béri njé pérshkrim
té zhvillimeve kryesore né ekonominé shqiptare,
u ndal mé gjerésisht né Programin e Bankés sé
Shqipérisé pér reduktimin e parasé cash né
ekonomi.

Né kété proces, vijoi ai, Banka e Shqipérisé ka
gjetur mbéshtetjen edhe té Western Union, i cili
falé njé rrjeti té ploté té shpérndarjes gjeografike,
ka arritur té mbulojé transfertat kryesisht té
emigrantéve thuajse né té gjithé Shqipériné.

Pérfagésuesit e Western Union vlerésuan
mbéshtetjen dhe kontributin e Guvernatorit Cani
né zhvillimin e sektorit dhe té shérbimeve
financiare dhe paragitén projektet e reja pér
shérbimet e Unionit Financiar né Shqipéri, né té
cilat renditen vendosja e ATM-ve dhe kryerja e
pagesave té faturave té shérbimeve publike.

Njé pjesé interesante e bisedés iu referua edhe
ecurisé sé remitancave dhe té konkurrencés né
rritje té transfertave té parave mes bankave dhe
Western Union, si né drejtim té& komisioneve pér
klientét ashtu edhe té shtrirjes gjeografike.
Znj.Gold u shpreh se éshté né favor té zhvillimit
té konkurrencés, e cila né fund té fundit do té
sjellé mé shumé pérfitime pér klientét.



NGJARJET JURIDIKE
KORRIK — SHTATOR 2004

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.52, DATE
14.07.2004

“Pér miratimin e rregullores “Pér administrimin e

rrezikut té kredisé™.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.53, DATE
14.07.2004

“Pér shtypjen e monedhave, pér
numizmatike, né vitin 2005

géllime

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.56, DATE
28.07.2004

“Pé&r miratimin e “Raportit té zhvillimeve
ekonomike dhe monetare pér gjashtémujorin e
dyté té vitit 2003™.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.57, DATE
28.07.2004

“Pér miratimin e uljes sé pérgindjes sé interesave
té marréveshjeve té riblerjes dhe té anasjellté té
riblerjes”.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.59, DATE
28.07.2004

“Pér lirimin nga detyra té Drejtorit aktual dhe
emérimin e Drejtorit té ri té Departamentit té
Emisionit né Bankén e Shqipérisé”.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.60, DATE
18.08.2004

“Pér miratimin e “Raportit té politikés monetare
pér muajin korrik té vitit 2004,

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.61, DATE
18.08.2004

“Pér miratimin e transferimit t& pronesisé sé 100
pér gind té aksioneve té kapitalit aksioner té
Bankés sé Kursimeve sh.a. nga Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG tek Raiffeisen
International Bank-Holding AG”.

VENDIM I KESHILLIT MBIKEQYRES NR.62, DATE
18.08.2004

“Pér miratimin e “Rregullave té funksionimit té
sistemit IDBS™.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.63, DATE
18.08.2004

“Pér miratimin e financimit té projektit AECH pér
nevoja té Bankés sé Shqiperisé”.

VENDIM | KESHILLIT MIBIKEQYRES NR.66, DATE
22.09.2004

“Pér miratimin e “Raportit té politikés monetare
pér muajin gusht té vitit 2004™".

63



LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO - SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.89, daté 18.06.1998.
Certifikata nr. 1 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Ardian FULLANI

Adresa: Rruga e Barrikadave, Nr.70, Tirané.
Tel. Central: 2356 97,2356 98, 22 62 62.
Faks: 23 30 34.

2. BANKA E KURSIMEVE SH.A.

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.163, daté 11.12.1998.
Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Steven GRUNERUD

Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Nr.6, Tirané.
Tel. Central: 22 45 40, 22 26 69, 22 54 16.

Faks: 22 3587,22 36 95,22 40 51.

3. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

BANKA ARABO-SHQIPTARE ISLAMIKE ka ndryshuar emrin me vendimin nr.4315/7, daté 16.09.2003
té Gjykatés sé Shkallés sé Paré, Tirané.

Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.165, daté 11.12.1998.
Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel. Central: 2284 60,2238 73,2274 08.

Faks: 22 8460, 22 83 87.

4. BANKA DARDANIA SH.A.

Licenca nr.5/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.164, daté 01.12.1998.
Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Beqir MEZELXHIU

Adresa: Bulevardi “Zogu I” (prané Fakultetit t&¢ Shkencave), Tirané.
Tel. Central: 228759, 2593 50, 2593 51.

Faks: 23 05 66.

Teleks: 2298 db banc ab

Email: db@albaniaonline.net ; dardaniabank@hotmail.com

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A.

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.162, daté 11.01.1999.
Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

* Deri né datén 30.09.2004.
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Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 2509 55.
Faks: 25 09 56.

6. BANKA TIRANA SH.A.

Licencanr.07, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté 12.09.1996.
Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitris KARAVIAS

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Nr.55/1, Tirané.
Tel. Central: 2334 41/42/43/44/45/46/47 .
Faks: 23 3417.

7. BANKA KOMBETARE E GREQISE - DEGA TIRANE

Licencanr.08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.4, daté 14.03.1996.
Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Rruga e Durrésit, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel. Central: 23 36 23/24.

Faks: 2336 13.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A.

Licenca nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté 30.04.1996.
Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ooi Kooi KEAT

Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Tirané.
Tel. Central: 237567/68/69.

Tel/Faks: 2375 70.

9. BANKA ALPHA - DEGA TIRANE

Licencanr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96, daté 27.12.1997.
Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu I", Nr.47, Tirané.
Tel: 233532,233359, 3404 76.
Tel/Faks: 2321 02.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licencanr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté 10.08.1998.
Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, P.O. Box 8319, Tirané.
Tel.: 34 87 53/54/55/56.

Tel/Faks: 34 87 62.

11. BANKA PROCREDIT SH.A.

BANKA FEFAD SH.A ka ndryshuar emrin me vendimin nr.20797/10, daté 15.09.2003 té Gjykatés
sé Shkallés sé Paré, Tirané.

Licencanr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté 03.03.1999.
Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.
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Drejtori: Jasper MENKEN

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, P.O. Box. 2395, Tirané.
Tel: 230499, 23 34 96.
Tel/Faks: 2334 81.

12. BANKA E PARE E INVESTIMEVE SH.A. - DEGA TIRANE

Licencanr. 13, daté 16.04.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.45, daté 13.04.1999.
Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Petar Gavrillov KRASTEV
Adresa: Bulevardi “Zogu I, Nr. 64, Tirané.
Tel: 3564 23,3564 24.

Tel/Faks: 3564 22.

13. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

BANKATREGTARE E GREQISE (SHQIPERI) SH.A. ka ndryshuar emrin me vendimin nr.20830/5,
daté 15.12.2003, té Gjykatés sé Shkallés sé Parg, Tirané.

Licencanr. 14, daté 28.10.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté 19.10.1999.
Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga e Kavajés, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 2587 55/56/57/58/59/60.

Tel/Faks: 2587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licencanr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté 28.08.2002.
Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building, Kati 1&2, Tirané.
Tel. 27 2168;272162.

Tel/Faks: 27 21 62.

E-mail: creditbkalb@icc-al.org

15. BANKA “CREDINS” SH.A.

Licencanr. 16, daté 28.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté 26.03.2003.
Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

16. BANKA POPULLORE SH.A.

Licencanr.17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqgyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.06, daté 11.02.2004.
Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Edvin Libohova
Adresa: Rruga “Donika Kastrioti”, Pall.11/1, Kati I, Tirané.
Tel: 27 27 88/89.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.P.K. (UFT)
Licencanr.1, daté 08.12.1999, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- té ofrimit té shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;
- té ndérmjetésimit té transaksioneve monetare;
- té shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Drejtor: Niko Leka; Edmond Leka
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pall. “Shallvare”, Sh.2, Nr.18, Tirané.
Tel: 25 06 53.

2. DINERS CLUB ALBANIA SH.P.K.
Licencanr.2, daté 09.10.2000, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:

- té ndérmjetésimit té transaksioneve monetare.

Drejtor: Vebi Velia

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.
3. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.3, daté 18.04.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- té ofrimit té shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;
- té shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia : Shtetérore.

Drejtore : Aleksandra Collaku

Adresa: Rruga “Reshit Collaku” , Nr.4 Tirané.
Tel : 22 23 15.

4. “CREDINS” SH.A. TIRANE
Licencanr. 04, daté 13.06.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- té dhénies sé kredive;

- té ofrimit té shérbimit té pagesave dhe té arkétimeve;

- té ndérmjetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- té ofrimit té garancive;

- té shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar (kétu nuk pérfshihen shérbimet e parashikuara
né pikat 3/a dhe 3/b té nenit 26, té ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”).

Drejtore: Monika Milo
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21, Tirané.
Tel: 2229 16; 23 40 96.
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5. FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE
Licenca nr.5, daté 29.03.2002, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:

- té dhénies sé kredive.

Themeluar me vendim té Késhillit t& Ministrave té Republikés sé Shqipérisé.

Dreijtori: Arben Jorgji
Adresa: Rruga “Mustafa Matohiti”, Vila nr.12, Tirané.
Tel: 2506 33.

6. “AK — INVEST” SH.A.
Licencanr.7, daté 03.12.2003, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- té ofrojé shérbimin e pagesave dhe té arkétimeve;
- t& ndérmjetésojé pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);
- té shérbejé si agjent dhe késhilltar financiar.

Administratori: Ilir Adili

Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Tel: 2401 47.
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SUBJEKTET FINANCIARE QE NUK LICENCOHEN NGA BANKA E SHQIPERISE PER
KRYERJEN E VEPRIMTARISE SE TYRE, NE MBESHTETJE TE VENDIMIT NR. 26, DATE
29.03.2000, TE KESHILLIT MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE: “PER
PERJASHTIMIN E DISA SUBJEKTEVE NGA ZBATIMI | DISPOZITAVE TE LIGJIT NR.
8365, DATE 02.07.1998 “PER BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE™”.

(Kéto subjekte nuk licencohen apo mbikégyren nga Banka e Shqipérisé, por kané detyrimin té
raportojné né Bankén e Shqipérisé.)

1. FONDI | FINANCIMIT RURAL

Themeluar me vendim té Késhillit t& Ministrave nr. 207, daté 28.04.1999.
Objekti i veprimtarisé: Financimiizonave rurale.

Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr.1843, daté 01.08.2000.

Drejtor: Zana Konini.
Adresa: Rruga’lsmail Qemali”, P.32, Tirané.

2. FONDACIONI “BESA”

Themeluar nga “Fondacioni i Shogérisé sé Hapur pér Shqipériné” (SOROS).
Objekti i veprimtarisé: Financimi i ndérmarrjeve t&€ mesme dhe té vogla.
Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 2895/1, daté 19.01.2001.

Adresa: Rruga “Asim Vokshi”, Nr. 35, Tirané.
Drejtor: Bajram Muca.

3. PARTNERI SHQIPTAR NE MIKROKREDI

Aksioner: “Opportunity International” (East Europe).

Objekti i veprimtarisé: Kredidhénia.

Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 828/1, daté 08.04.2002.

Adresa: Rruga “Gjin Bue Shpata”, Nr. 7/1, Tirané.
Drejtor: James Reiff.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2, Tirané.
Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.P.K., DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.
Kambisté: Mirlinda Ceka, Ilir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Luigj Gurakugi”, Tirané.
Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.P.K.

Licenca: Nr. 4, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, “Pall. Shallvare”, Shk. 2/18, Tirané.

Administrator:  Niko Leka

Kambisté: Arjan Lezha (Pérgjegjés i agjencis€), Albert Sara, Dhimitér Papadhopulli, Genta

Angjeli (Agalliu), Piro Teti, Flora Simixhi, Petrika Mano (P&rgjegjés i agjencisé),
Lindita Shala, Mirela Bakalli, Anila Demiri, Emili Bakalli (Nako), Astrit Sférdelli,
Mirela Kaiku, Erisa Emiri.

5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.
Adresa: Agjencia 1: Rruga “Islam Alla”, Nr.1, Tirané.
Agjencia 2: Rruga e Kavajés, prané Pasticeri “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Kujtim Nina (Drejtor i Shogérisé), Agim Cani, Selim Luli.
6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBAKREDIT” SH.P.K., TIRANE
Licenca: Nr. 06, daté 24.11.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.5, Tirané.
Kambisté: Engjéell Skénderi, Arben Cani, Vasil Marto, Hajredin Toca, Dalléndyshe Shima,

Ermira Skénderi, Valbona Kurti, Teuta Koltraka.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.
Adresa: Rruga e Durrésit, Nr. 170, Tirané.
Kambisté: Ivan Pavllovski, Ervis Myftari.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.P.K., KORGE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.

Adresa: Bulevardi “Republika”, Pall.4, Korcé.

Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EKSPRES J & E” SH.P.K., DURRES

Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.

Adresa: Lagja 11, Rruga “Prokop Meksi” (prané Hotel “Durrési”), Durrés.
Kambisté: Kostandin Ekonomi, Entela Ekonomi.
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10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MI & CO” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 11, daté 29.02.2000.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Kambisté: Muharrem Kokona, Ilir Adili, Andis Tirana.

11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA ‘98" SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, llir Janku.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.P.K., ELBASAN

Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.
Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Rruga “11 Néntori”, Pall. 70, Nr.14, Elbasan.
Kambisté: Amarildo Canku.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Pall. 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané.
Kambisté: Albert Rahmani, Artur Rahmani.

14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.

Adresa: Rruga “Punétorét e Rilindjes”, Pall.182, Tirané.
Kambisté: Edmond Stepa, Miranda Stepa.

15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TEUTA 2000” SH.P.K., DURRES
Licenca: Nr. 17, daté 22.05.2000.

Adresa: Lagja 4, Rruga “Skénderbej”, Ap. 950, Durrés.
Kambisté: Adelina Hoxha, Arben Cuni.

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.P.K., DURRES

Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.

Adresa: Lagja 4, Rruga “9 Maji”, Durrés.

Kambist: Shpétim Hysa.

17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000” SH.P.K., SHIJAK
Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.

Adresa: Lagja “Popullore”, Shijak.

Kambisté: Nazmi Ademi, Farije Ademi.

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & T” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 20, daté 20.12.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I” (prané BPI-sé), Tirané.
Kambist: Renis Tershana.

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.
Kambist: Roland Manushi.

20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.
Adresa: Godina 2-katéshe né krah té Postés Qendrore, Kati |, Tirané.
Kambisté: Leonat Zenelaj, Gani Xhaja.
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21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.
Adresa: Rruga e Kavajés (prané Ambasadés Turke), Tirané.
Kambisté: Hair Shametaj, Fatmir Shametaj, G&zim Dushkaj.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.P.K., ELBASAN

Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.
Adresa: Lagja “Luigj Gurakuqi”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Njésia nr.12, Elbasan.
Kambisté: Kristaq Bako, Vjollca Bako.

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.
Adresa: Zyra 1: Bulevardi “Zogu 1", Pall. 97, Shk.3, Ap, 28, Tirané.
Kambisté: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti.
Zyra 2: Rruga “Kajo Karafili”, Nr.11 Tirané.
Kambist: Fredi Cami.

24. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Pall.16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambisté: Mihal Konomi, Perparim Goxha,j.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.
Adresa: Agjencia 1: Rruga “Abdyl Frashéri, Nr.3, Tirané.

Agjencia 2: Rruga “Mine Peza”, Pall. 102, Shk.1 (prané Bar “Grand”), Tirané.
Kambisté: Almir Duli, Agim Xhemo, Fatmir Baholli.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish Gjelltorja tek sheshi ATATURK, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXHANGE ALOG” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé Selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambisté: Almida Sterio, Fatmir Tafaj, Eduard Andoni.

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EX-CHANGE BEBI & FLORI” SH.P.K., FIER

Licenca: Nr. 32, daté 26.11.2001.
Adresa: Lagja “Kongresi i Pérmetit”, Fier.
Kambisté: Kujtim Zeneli, Fatmir Brahimi.

29. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rruga e Kavajés (Pasticeri “Rinia”), Tirané.
Kambisté: Bashkim Shametaj, Luan Shametaj, llir Mesini.

30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.P.K., ELBASAN

Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.
Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pall.9-katésh, Elbasan.
Kambisté: Arben Kovagi, Besnik Lulja.

72



31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga e Dibrés, Nr.105/1, Tirané.
Kambisté: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga e Durrésit, Pall.85, Shk.1, Ap.1, Tirané.
Kambisté: Diana Lemi, Egon Sinani.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.P.K., ELBASAN

Licenca: Nr. 44, daté 05.02.2002.
Adresa: Lagja “29 Néntori”, prané Filialit t& Postés Elbasan.
Kambisté: Fahri Sanco, Ismail Bejta.

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25, Tirané.
Kambisté: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda.

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.P.K., SARANDE

Licenca: Nr. 47, daté 14.03.2002.
Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.
Kambisté: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JAV” SH.P.K., TIRANE.
Ka ndryshuar emrin Zyra e Kémbimit Valutor “R&T EXCHANGE” Sh.p.k.

Licenca: Nr. 48, daté 20. 03.2002.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Godina e “Zérit té Popullit”, Tirané.
Kambisté: Ervin Lera, llir Gurashi.

37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 49, daté 23.04.2002.

Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Kulla 1(pas pallatit Agimi), Kati |, Tirané.
Kambisté: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.P.K., LAC

Licenca: Nr. 50, daté 23.04.2002.

Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit té Policisé, Lag.

Kambist: Cen Hyseni.

39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FIER” SH.P.K., FIER

Licenca: Nr. 51, daté 08.05.2002.
Adresa: Lagja “15 Tetori”, Rruga “Kastriot Mucga”, Fier.
Kambisté: Gjergj Dulaj, Lartim Isufaj.

40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.P.K., ELBASAN

Licenca: Nr. 52, daté 20.05.2002.
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Nr.11 (prané Shkollés “Edit Durham”), Tirané.
Kambisté: Arben Sharra, Sokol Kaleci.

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MERO” SH.P.K., DEVOLL

Licenca: Nr. 53, daté 22.05.2002.
Adresa: Zyranr.1l: Bulevardi “Fuat Babani”, Bilisht.
Zyranr.2 : Dogana, Kapshticé.
Kambisté: Gézim Demcaolli, Valter Miza, Genti Mahmutaj, Albert Haxhia, Edmond Miza.
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42. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.P.K., SHIJAK
Licenca Nr. 55, daté 23.07.2002.

Adresa: Lagja “Kodér”, Shijak, Durrés.

Kambisté: Argjend Calliku, Aférdita Calliku.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SH.A., TIRANE
Licenca: Nr. 56, daté 28.08.2002.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, nr.4 Tirané.

44, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI BALLSH” SH.P.K., BALLSH

Licenca: Nr. 57, daté 11.09.2002.
Adresa: Rruga “8 Néntori”, Ballsh.
Kambisté: Luan Zenelaj, Lavdimir Zenelaj.

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 58, daté 17.10.2002.
Adresa: Rr. “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk.4/1, Tirané.
Kambisté: Selim Luli, Kleomen Gjiknuri.

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMERICAN GLOBAL CAPITAL FUND WORLDWIDE INVESTMENT”
SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 59, daté 26 .11.2002.

Pérfagésues me prokuré: Dashnor Shena, Vilson Ahmeti.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Parcela 167/187, “Euroapartment”, Tirané.
Kambisté: Elda Skénderi, Vasil Llogoro, Arian Kokali.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 61, daté 02.06.2003.

Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Pall.60, Ap.3, Tirané.
Kambist: Maksim Ceku.

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.P.K., TIRANE
Licenca: Nr. 62, daté 03. 06.2003.

Adresa: Rruga “Qemal Stafa”, Pall. 382/2/2, Tirané.
Kambist: Ylli Ndogi (themelues dhe administrator).

49. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BILLI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 63, daté 16. 02.2004.

Adresa: Sheshi “Wilson”, Pallati i ri né krygézimin e Tiranés sé Re.
Kambist: Sybi Cenolli.

50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “REXHA F&E” SH.P.K., DURRES

Licenca: Nr. 64, daté 07.04.2004.

Adresa: Rruga “Mujo Ulginaku”, Lagja nr. 5, Pall. 619, Durrés.
Kambisté: Fatmir Rexha (themelues dhe administrator), Ermira Rexha.

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBA&ARBER” SH.P.K., TIRANE

Licenca:. Nr. 65, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga e Kavajés, Pall. 3, Kati |, Tirané.
Kambisté: Péllumb Memetaj e Bukurosh Jaho (administratoré).

52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I.S.N.” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 66, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga e Kavajés, Pall. 3, Kati |, Tirané.
Kambisté: Evzi Zemzadja (administrator), Nexhmi Uka, Salandi Brojaj.
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53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIABA” SH.P K., TIRANE

Licenca: Nr. 67, daté 07.06.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pallati i Librit Universitar, Kati |, Shk.5, Tirané.
Kambisté: Agim Xhemo (administrator), Astrit Hado.

54. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBACREDITS” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 68, daté 13.07.2004.
Adresa: Rruga “Murat Toptani”, Pallati 12 katésh, Kati pérdhe, Tirané.
Kambisté: Engjell Skénderi, Ermira Skénderi.

55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- KREDIT” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr.69, daté 19.07.2004.
Adresa: Rruga “Kongresi i Pérmetit”, Nr.2, Tirané.
Kambisté: Agim Cani, Hajredin Toca, Vasil Marto.

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “IDEA - 2” SH.P.K., KAVAJE

Licenca: No. 70, daté 02.09.2004
Adresa: Lagjja nr.2, Rruga “10 korriku”, Kavajé.
Kambist: Taulant Karkini (administrator).
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA” TIRANE
Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.

Kryetar i bordit drejtues: Vojsava Rama.
Anétare té kétij unioni jané 41 shoqéri té kursim-kreditit, té cilat jané té licencuara edhe si shogéri

té vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondacioni “Lévizja pér zhvillimin e shogérive té
kursim-kredive”.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR KURSIM-KREDITIT”, TIRANE
Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.32.

Kryetar i bordit drejtues: Zana Konini

Anétare té kétij unioni jané 98 shoqéri té kursim-kreditit, té cilat jané té licencuara edhe si shogéri
té vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit Rural.
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ZYRA TE PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

1. ZYRAE PERFAQESIMIT TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI.
Licenca: Nr.1, daté 02.07.2003.

Pérfagésuesi: Giancarlo Stasi.

Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Pallati i Kulturés, Kati lll, Tirané.
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