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SFIDAT 7-VJECARE TE DREJTIMIT TE BANKES SE SHQIPERISE

FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE, Z. ARDIAN FULLANI, NE
KONFERENCEN E PARE PER SHTYP. 5 NENTOR 2004

Duke e konsideruar takimin e sotém me ju, daljen
time té paré zyrtare né publik si guvernator,
déshiroj t’ju falenderoj pér interesimin dhe
besimin tuaj ndaj Bankés sé Shqipérisé. E shoh
té nevojshme qé edhe njé heré té shpreh
angazhimin tim personal dhe té stafit gé uné
drejtoj se Banka e Shqipérisé do t'i keté gjithnjé
dyert e hapura, duke synuar forcimin dhe
miréfunksionimin e métejshém té urave, tashmé
té ngritura té komunikimit. Megjithaté, mesazhi
im i sotém éshté gé ky komunikim do té jeté jo
vetém institucional me mua, por me institucionin
e Bankés sé Shqipérisé. Kjo do té thoté se uné
do té siguroj njé transparencé, komunikim té
garté dhe té vazhdueshém, né ményré qé fugia
e madhe e medias té béjé té mundur
transmetimin e mesazheve tona té qarta né
publik.

Banka e Shqipérisé konsiderohet sot si njé
institucion i konsoliduar, i besueshém dhe
transparent. Politika e saj monetare ka gené e
matur dhe efektive, duke ndihmuar né forcimin e
ekuilibrit makroekonomik, né pérputhje té ploté
me programet kombétare té zhvillimit ekonomik
té vendit. Duke gjykuar kéto aspekte, do té€ doja
té prezantoja disa nga ideté né lidhje me pérsosjen
e tyre né té ardhmen, duke i géndruar idesé time
té shprehur tashmé, asaj té vazhdimésisé.

Fillimisht, déshiroj t&é ndalem né zhvillimin
institucional té Bankés sé Shqipérisé. Né
perceptimin tim, pavarésia e institucionit té
bankés gendrore éshté njé problem paramount,
ndérkohé gé po kaq té réndésishme gjykoj edhe
hapjen e métejshme té institucionit, duke pasur
parasysh edhe njé llogaridhénie gjithnjé e mé té
ploté dhe mé bashkékohore. Banka gendrore
&shté njé institucion jo vetém i pavaruar, por edhe
kryesisht dhe paralelisht i pérgjegjshém, gé do
té thoté realisht transparent né marrjen e
vendimeve, né bérjen e politikave dhe né
realizimin e tyre. Gjaté mandatit tim do té siguroj
gé vendimet do té merren larg ndikimeve té
ekzekutivit dhe politikés, ndérkohé gé Banka e

Shqjipérisé do té pérmbushé detyrimin e saj ligjor
né dhénien e késhillave dhe té ekspertizave
pérkatése ndaj vendimmarrjes ekonomike né vend.

Gjaté mandatit tim, objektiv kryesor i politikés
monetare do té jeté ruajtja e stabilitetit té
¢cmimeve. Pér té konsoliduar ruajtjen e stabilitetit
té ¢cmimeve, banka do té konsiderojé né té
ardhmen adoptimin e regjimit “inflation targeting”
ose si¢ njihet ndryshe “inflacioni i synuar”,icilii
pérshtatet mé miré ndryshimeve té ekonomisé
shqiptare né té ardhmen, sidomos zgjerimit dhe
zhvillimit té sektorit financiar. Né& kété kuptim,
edhe kuadri operacional do té evoluojé mé tej,
duke synuar funksionimin vetém mbi parimet e
tregut.

Qéndrueshméria e sistemit bankar do té jeté
shtylla e dyté e réndésishme né té cilén do té
mbéshtetet banka gendrore. Banka e Shqipérisé
do té nxisé zhvillimin dhe konsolidimin e njé
sistemi bankar dhe financiar t& shéndetshém,
né funksion té zhvillimit ekonomik té vendit. Kjo
do té cojé jo vetém né financimin real té
ekonomisé me kredi nga sistemi bankar, por edhe
né rritjen e efektivitetit t& ndérmjetésimit financiar
dhe shérbimeve financiare e bankare. Njé& dimension
té ri né kété drejtim, do té marré futja e parave
cash né kanalet bankare, duke kontribuar né kété
ményré né formalizimin e ekonomisé.

Né kéto kushte, merr njé réndési parésore
ngritja né standarde bashkékohore e
mbikéqgyrjes bankare dhe financiare. Kjo
nénkupton domosdoshmériné e rishikimit té
bazés rregullatore ekzistuese, pér ta sjellé até
sa mé prané standardeve mé té mira né kété
drejtim, si edhe pér ta shndérruar procesin
mbikéqyrés realisht né njé proces té orientuar
sipas rrezikut dhe proaktiv. Njé komunikim i hapur
dhe i drejtpérdrejté me industriné bankare dhe
institucionet e tjera té réndésishme financiare,
do té géndrojé né themel té kétyre objektivave.
Té gjitha angazhimet e mésipérme kérkojné
ridimensionimin e kapaciteteve analizuese dhe



kérkimore, duke synuar shmangien e karakterit
pérshkrues dhe shpjegimin e thelbit t& fenomeneve
né ekonomi. Pérkété géllim, Banka e Shqipérisé
do té iniciojé krijimin e forumeve konsultative me
pérfagésues té fushés akademike, analisté dhe
studiues. Kjo do t& mundésojé ballafagimin me palé
té treta té& paanshme, té cilat do té na ofrojné jo
vetém eksperiencén e tyre, por edhe do té sjellin
njé kéndvéshtrim alternativ pér njé vendimmarrje té
miréinformuar.

Banka e Shqipérisé do t'i kushtojé réndési té
vecanté administrimit efektiv té burimeve
njerézore duke synuar edhe né kété drejtim
arritien e standardeve ndérkombétare té
institucioneve model. Ajo do té béhet njé
institucion térhegés pér profesionistét.

Banka e Shqipérisé€, mbi té gjitha do té fugizojé
marrédhéniet mbi bazareciprociteti me té
gjithé partnerét ndérkombétaré. Né tryezén
e bisedimeve ajo do té jeté njé partner real né
diskutimin e politikave ekonomiko-financiare,
ku do té ofrojé alternativat e saj té zgjedhjeve
té pérpunuara jo vetém mbi bazén e logjikés
ekonomike, por edhe té realitetit shqiptar.

Banka e Shqipérisé sheh tek Banka Qendrore
Evropiane institucionin i cili pérfagéson jo vetém
modelin e organizimit dhe té veprimit drejt té cilit
ne synojmé té afrohemi me shpejtési, por edhe
mundésiné e njé bashképunimi konkret, né
drejtime té vecanta té funksionimit t&€ Bankés sé
Shqipérisé si edhe té objektivave strategjiké té
ekonomisé sé vendit.



DEKLARATA GJASHTEMUJORE E ZHVILLIMEVE

EKONOMIKE DHE MONETARE

KORRIK — DHJETOR 2004

|. FJALA E GUVERNATORIT

Pjesa e dyté e vitit 2004, ka gjeneruar njé aktivitet
mé té madh ekonomik, duke regjistruar njé lloj
gjallérimi té pérgjithshém, vecanérisht pas njé
fillimviti relativisht té qeté. Pérshpejtimi i rritjes
sé prodhimit éshté evidentuar pothuajse né té
gjithé sektorét ekonomiké, ndérkohé qé objektivat
madhoré né ekonomi jané pérmbushur né
pérputhje me programin e pérgjithshém té
zhvillimit ekonomiko — financiar té vendit.

Né rrafshin ndérkombétar, ky gjashtémujor pérkoi
me njé pérshpejtim té tendencave té verifikuara
né pjesén e paré té vitit, sidomos pérsa i takon
ecurisé sé dollarit amerikan dhe rritjes sé ¢mimit
té naftés. Politika monetare e Rezervés
Federale, gjaté késaj periudhe, ka ndryshuar
kahun e politikés monetare me ané té disa rritjeve
té njépasnjéshme té pérgindjes bazé té interesit,
né tentativé pér té frenuar presionet inflacioniste
né ekonomi. Nga ana tjetér, Banka Qendrore
Evropiane, duke vlerésuar ecuriné e inflacionit
dhe presionet e forta ndaj euros, ka gjykuar té
paarsyeshém ndryshimin e pérgindjes bazé,
duke e mbajtur até né nivelin 2 pér gind pér rreth
1 vit e gjysme.

Né planin e brendshém, prodhimi né sektorin
bujgésor pritet té jeté mé i larté sesa parashikimi
i fillimvitit. Po késhtu, dhe shitjet e realizuara
nga sektorét jobujgésoré té ekonomisé kané
gené mé té larta si né krahasim me dy tremujorét
e paré, ashtu edhe né krahasim me té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar.

Ngadalésimi né sektorin e industrisé éshté
balancuar nga ecuria e miré né sektorin e
shérbimeve (tregtisé, hoteleve dhe restoranteve) dhe
né até té ndértimit, duke kontribuar ndérmjet té
tierash né njé situaté mé té miré t& punésimit.
Shpenzimet buxhetore kané gené brenda kufijve
té parashikuar, duke mos rrezikuar rritjen e
kérkesés. Rritja e ¢cmimit té naftés né tregun
ndérkombétar, ndonése éshté reflektuar né ¢cmimin

e naftés dhe té transportit né Shqipéri, nuk duket
té keté shkaktuar kosto shtesé té papérballueshme
pér biznesin dhe pér konsumatorin né vend.

Inflacioni vjetor né muajin dhjetor rezultoi 2.2 pér
gind, ndérsa inflacioni mesatar vjetor ishte 2.9
pér gind. Respektimi i objektivit t& inflacionit ka
ardhur si rrjedhojé e situatés sé géndrueshme
makroekonomike, e kontrollit t& kérkesés sé
brendshme té ekonomisé dhe e stabilitetit té
treguesve monetaré.

Viti 2004 u karakterizua nga respektimi i
objektivave fiskalé né drejtim té shpenzimeve
buxhetore dhe deficitit buxhetor, si dhe nga njé
shpérndarje mé e njétrajtshme e shpenzimeve
fiskale. Kérkesa e geverisé pér hua ka ardhur né
rritje gjaté gjashtémujorit té dyté, por duke
mbetur gjithsesi brenda niveleve té parashikuara.
Gjithashtu, norma vjetore e ndryshimit té
shpenzimeve buxhetore korente ka gené e
géndrueshme. Zbatimi i njé politike fiskale té
matur ka krijuar kushte pér kontrollimin mé té
miré t& normés sé inflacionit.

Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé, gjaté
gjithé gjysmés sé dyté té vitit 2004, ka ruajtur
kahun zbutés, duke synuar para sé gjithash uljen
e kostos sé huamarrjes né ekonomi. Banka e
Shqipérisé uli dy heré normén bazé té interesit,
né muajt korrik dhe néntor, me nga 0.25 piké
pérgindje. Kéto ulje e sollén normén bazé té
interesit né nivelin mé té ulét historik té saj, 5.25
pér gind. Megjithaté, norma reale e interesit
vazhdon té jeté pozitive, duke mundésuar thithjen
e depozitave né sistemin bankar dhe duke ruajtur
raportet e likuiditetit né sistem.

Sistemi bankar éshté karakterizuar nga ritme té
larta té kreditimit té ekonomisé gjaté vitit 2004.
Teprica e kredisé &shté rritur 9.2 miliardé leké
gjaté periudhés gershor - néntor 2004, duke gené
51 pér gind mé e larté se rritja e tepricés né
gjashtémujorin e paré té vitit. Krediti pér
ekonominé po z& njé peshé gjithnjé né rritje né



strukturén e aktiveve té sistemit bankar, duke
pérbéré njé burim té réndésishém té kérkesés
pér mjete monetare. Raporti kredi/depozita éshté
né rritje té vazhdueshme, tregues i cili prezanton
pozitivisht funksionin e rolit ndérmjetésues té
sistemit bankar né mbéshtetjen e zhvillimit té
ekonomisé. Rritja e tepricés sé kredisé, gjaté
11 muajve té paré té vitit, shénon vlerén 15.3
miliardé leké&, duke pérbéré njé rritje prej 30 pér
gind né krahasim me fundin e vitit 2003.

Politika monetare zbutése e Bankés sé
Shqipérisé ka ndihmuar edhe né zbutjen e
presioneve mbicmuese té kursit té& kémbimit té
lekut. Diferencat midis interesave né valuté dhe
atyre né leké kané pésuar rénie gjaté vitit 2004.
Megijithaté, hyrjet valutore né rritje nga njéra ané
dhe ulja e ritmeve té importeve nga ana tjetér,
kané krijuar njé diferencé té pérkohshme midis
ofertés dhe kérkesés pér valuté gjaté muajve té
verés. Ky zhbalancim ka ushtruar presion té
dukshém pér mbicmimin e kursit t& kémbimit té
lekut, duke rritur edhe luhatshmériné né tregjet
valutore. Luhatshméria e kursit té& kémbimit né
sajé té késaj rritjeje té pérkohshme té ofertés
valutore, ka diktuar nevojén e ndérhyrjes sé
Bankés sé Shqipérisé né tregun valutor gjaté
muajve té verés, né kahun e blerjes sé valutés.

Megijithé rritjen e deficitit tregtar, deficiti korent
né tremujorin e treté ka gené mé i ulét se né
tremujorét paraardhés, falé bilanceve pozitive dhe
té rritura té té ardhurave, shérbimeve dhe
sidomos té transfertave korente. Bilanci né
kategoriné e transfertave korente vlerésohet té
jeté rreth 294 milioné usd, duke gené mé i larté
se né dy tremujorét e paré dhe rreth 44 pér qgind
mé i madh se ai i tremujorit té treté té vitit té
kaluar. Né térési, zhvillimet e bilancit t&€ pagesave
gjaté vitit 2004, paraqiten pozitive. Niveli i
rezervave valutore bruto, né fund té periudhés, u
vlerésua né 1 miliardé e 244 milioné usd, i
mjaftueshém pér té pérballuar 5.1 muaj importe
mallrash dhe shérbimesh.

Bazuar né zhvillimet e mésipérme, mund té
konkludohet se viti 2004, né pérgjithési kontribuoi
né pérforcimin e métejshém té ekuilibrit
makroekonomik té vendit. Ndonése ende nuk
disponohen té dhéna té plota pér fundin e vitit
2004, éshté kristalizuar ideja se objektivat

kryesoré té parashikuar né planin afatmesém té
zhvillimit té vendit jané pérmbushur né ményré
té kénagshme. Sipas vlerésimeve té fundit,
ekonomia shqiptare éshté rritur me 6 pér gind
né kushtet e njé norme inflacioni té ulét, shumé
prané nivelit té poshtém té bandés objektiv.

Reformat strukturore, me gjithé problematikén e
tyre, gjaté vitit 2004 ecén pérpara. Privatizimi i
ish - Bankés sé Kursimeve, ka rritur konkurrencén
e sektorit bankar, ndérkohé qé éshté béré progres
né procesin e privatizimit t& kompanive té tjera
shtetérore si Albtelekom dhe ARMO.

| gjithé ky proces konsolidues ka krijuar premisat
pér géndrueshméri mé té madhe né té ardhmen.
Tashmé éshté konturuar programi i zhvillimit té
vendit pér vitin 2005, pjesé e té cilit jané edhe
objektivat kryesoré té politikés monetare.

Objektivi kryesor i politikés monetare pér vitin
2005, i pérfshiré né programin monetar, mbetet
ruajtja e normeés vjetore té inflacionit né intervalin
2 —4 pér qind. Ky objektiv do té synohet té arrihet
népérmjet kontrollit té rritjes sé ofertés monetare
né nivel té pérafért me rritien e PBB-sé nominale,
nén supozimin e ecurisé sé géndrueshme té
shpejtésisé sé garkullimit t& parasé né ekonomi.
Mbi kété bazé, ritmi vjetor i rritjes sé ofertés sé
parasé pér vitin 2005, té parashikuar né
programin monetar éshté 9.4 pér qgind. Ky ritém
éshté konsistent me plotésimin e kérkesés pér
para té ekonomisé, qé vjen nga rritja reale e saj
me 6 pér qind.

Programi monetar i Bankés sé Shqipérisé éshté
hartuar né pérputhje me politikat e tjera né
ekonomi, ku vecanérisht spikat harmonizimi i saj
me politikén fiskale té geverisé. Banka e
Shqipérisé vleréson se ashtu si né vitet e fundit,
edhe gjaté vitit 2005, ecuria e zhvillimit ekonomik
té vendit do té jeté né pérputhje me objektivat e
programit t& zhvillimit té pérgjithshém té tij.
Zhvillimet e fundit né sistemin bankar, rrisin
optimizmin se ai do té& pérmbushé gjithnjé e mé
miré rolin e tij t& ndérmjetésimit financiar né
ekonomi. Ne gjykojmé se konsolidimi i tij do té
vazhdojé me ritme mé té shpejta gjaté kétij viti,
duke i ofruar publikut né pérgjithési mé shumé
kredi, mé shumé shérbime dhe mé shumé siguri
né administrimin e kursimeve.



ll. ECURIA EKONOMIKE GJATE
GJASHTEMUJORIT TE DYTE TE
VITIT 2004

1.1 EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore hyri né fazén e maturimit té
ciklit té zhvillimit gjaté gjashtémujorit té dyté té
vitit 2004. Ritmet e larta té rritjes té fundit té vitit
2003 dhe té fillimit té vitit 2004 jané pasuar nga
njé rritle mé e moderuar gjaté késaj periudhe.
Rritja e cmimit t& naftés ka gené njé faktor, i cili
ka ndikuar negativisht né ritmet e rritjes
ekonomike. Né& muajin tetor, cmimet e naftés
arritén pikén mé té larté, por gé prej kétij momenti
ato kané shénuar rénie, duke u shogéruar me
rritje t& optimizmit dhe té indekseve té bursave.
Tregtia botérore éshté rritur me 8.5 pér gind gjaté
vitit 2004%, duke gené njékohésisht mbéshtetése
dhe njé shenijé e rrities ekonomike. Nga ana tjetér,
rritja ekonomike éshté asistuar edhe nga politika
makroenomike té cilat ruajné njé kah nxités né
nivel botéror. Késhtu, normat e uléta té
huamarrjes dhe niveli i larté i investimeve kané
ndikuar pozitivisht né zhvillimin e ekonomisé
botérore. Pavarésisht cmimit té larté té naftés,
presionet inflacioniste kané gené té uléta. Efektet
sekondare té rrities sé ¢cmimit jané zbehur, si
pasojé e konkurrencés sé larté.

SHBA duket té keté baza té géndrueshme, FOMC
vendosi té rrisé me 0.25 piké pérgindjeje normén
bazé té interesit né datén 14 dhjetor, duke e ¢uar
até né nivelin 2.25 pér gind. Kjo ishte rritja e
pesté e normés sé interesit nga Rezerva
Federale pér kété vit. Megjithaté, tregjet
financiare vazhdojné té jené té shgetésuara pér
problemet strukturore té ekonomisé amerikane.
Deficiti mujor tregtar i SHBA-sé arriti rekordin
prej 60.3 miliardé usd né muajin néntor, si pasojé
e kérkesés né nivele rekord pér nafté dhe pér
mallra konsumi. Gjithashtu, deficiti buxhetor pér
vitin fiskal 2004, i cili mbaroi né 30 shtator, shénoi
vlerén 412.6 miliardé dollaré, rreth 3.6 pér gind
té PBB-sé dhe rreth 9.4 pér gind mé shumé se
né vitin e kaluar. Kéto deficite kané lékundur
besimin e investitoréve né vlerén afatgjaté té
dollarit, gjé gé éshté reflektuar né uljen e kursit
té kémbimit té tij kundrejt valutave kryesore.

Norma e rritjes sé PBB-sé reale pér Eurozonén
ishte vetém 0.3 pér gind gjaté tremujorit té treté.
Ecuria e késaj ekonomie, gjaté gjysmés sé dyté
té vitit nuk ka ruajtur ritmet e gjysmés sé paré.
Gjaté tremuijorit té treté kontributi i eksporteve
neto ishte negativ, si pasojé e rritjes sé
konsiderueshme té importeve. Eksportet
pérbéjné rreth njé té pestén e ekonomisé
evropiane, nivel ky rreth 2 heré méilarté se ai i
SHBA-sé. Pér rrjedhojé, ekonomia e Eurozonés

Tabhelé 1. Disa tregues kivesoré té ekonomive hotérore (né pengindje).

PBB-T3 Fapunésia [
Britani 3.0 4 6 (shtaton +1.2 (tetar)
France 20 9.9 {tetor) +2.1 (tetar)
Giermani 1.3 10.8 (nénton +1.8 (nénton
[tali 143 2.1 iporilh +2.0 {néntor
Japoni 34 4.7 (tetonr +0.4 {tetar)
ISA, 40 5.5 {tetar) +3.2 (tetan
Eurozoné 1.8 3.9 (teton +2. 2 (nénton

“Burimi: Revizta "The Economist”, 4 10 dhjetor 2004,

Né Shtetet e Bashkuara, ecuria e aktivitetit
ekonomik gjaté kétij gjashtémujori ka gené
pozitive. Né bazé té vlerésimeve mé té fundit,
rritia e pérkthyer né terma vjetoré e PBB-sé
tremujore ishte 4 pér qind gjaté tremujorit té treté,
nga 3.3 pér gind gé ishte gjaté tremujorit té dyté.
Baza e rritjes pér kété periudhé ka gené rritjia e
konsumit personal. Rritja e punézénies gjaté kétij
viti ka gené njé prej arsyeve té rritjes sé konsumit
personal. Duke vlerésuar se rritja ekonomike né

éshté mé e ndjeshme ndaj mbicmimit té euros,
mbicmim i cili arriti né vlerén 7 pér gind gjaté
katér muajve té fundit. Ndikimi negativ i vierésimit
té euros né eksporte, ka sjellé edhe uljen e
besimit té biznesit. Njé faktor tjetér gé ka ndikuar
né ngadalésimin ekonomik &shté ulja e konsumit
privat, qé vlerésohet té keté gené pasojé e cmimit
té larté té naftés dhe e normeés sé papunésisé, e
cila éshté rreth 8.9 pér gind. Vendet e Eurozonés
kané filluar té ulin taksat, me géllim nxitjen e

! Shifrat e Organizatés Botérore té Tregtisé.



konsumit personal, por duke rénduar mé tej
situatén e tyre fiskale. Pér vitin 2004, vlerésohet
se raporti i deficitit buxhetor ndaj PBB-sé do té
arrijé né nivelin 2.9 pér gqind nga 2.7 pér qind gé
ishte né vitin 2003. Inflacioni né Eurozong, né
muajin néntor, ishte 2.2 pér gind nga 2.4 pér gind
gé ishte né muajin tetor, duke reflektuar l&vizjet
e ¢cmimit té naftés. Norma vjetore e indeksit té
grupit té energjisé u rrit nga 6.4 pér qind, né
muajin shtator 2004, né 9.8 pér gind né muajin
tetor 2004. Té dhénat nga tregu i punés tregojné
se rritja e pagés vjetore né Eurozoné ka qené e
moderuar gjaté tremujorit té treté té vitit 2004,
fakt ky gé do té ndihmojé né kontrollin e
presioneve inflacioniste né periudhén afatmesme.

KURSET E KEMBIMIT

Dollari ka vazhduar té& nén¢gmohet me ritme té
shpejta kundrejt té gjitha monedhave, gjaté 2
muajve té fundit té vitit 2004. Né ditét e fundit té
muajit dhjetor, né tregjet botérore 1 euro u
kémbye me 1.36 dollaré amerikané. Deri mé sot
kjo éshté norma mé e larté historike e kémbimit
té euros me dollarin.

Faktori kryesor gé ka ndikuar né zhvlerésimin e
dollarit éshté deficiti i llogarisé korente né Shtetet
e Bashkuara. Dobésimi i dollarit mirépritet nga
eksportuesit amerikané, ndérkohé gé liderét e
vendeve té Evropés kané filluar té shgetésohen,
pasi forcimi i euros ka filluar té& ndjehet nga
prodhuesit evropiané. Dollari amerikan ka kapur
nivelet mé té uléta t&é kémbimit edhe kundrejt
monedhave té tjera, gjaté muajit dhjetor. 1 dollar
éshté kémbyer edhe me 104.5 yené japonezé
dhe me 1.9 paundé britaniké.

CMIMET E NAFTES

Pas arritjes sé njé piku prej 55 dollarésh pér fuci
né muajin tetor, cmimet e naftés kané shénuar
ulje, por duke mbetur gjithsesi né nivele té larta
historike. Oferta botérore e naftés sé papérpunuar
éshté 1 pér gind mé e larté se konsumi ditor, njé
diferencé kjo gé i bén tregjet nervoze né rast
ndérprerjesh prodhimi. Problemet kryesore
gjeopolitike gjaté muajve té fundit jané té lidhura
me zhvillimet né Irak dhe me mosmarréveshjet
né Rusi midis Yukos, kompanisé mé té madhe
ruse té prodhimit té naftés dhe Qeverisé Ruse.

Grafik 1. Ecuria e kursit t&é kémbimit euro - dollar, gusht - dhjetor 2004.
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Grafik 2. Ecuria e cmimit té naftés sé papérpunuar, gusht - dhjetor 2004.
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Vendet anétare t& OPEC-ut, né mbledhjen e
muajit dhjetor, vendosén té ulin prodhimin me
njé milion fuci né dité. Megjithaté, vendimi nuk
pati efekte té forta né cmim, pasi nuk do té hyjé
menjéheré né fugi. OPEC-u prodhonte 28 milioné
fuci nafté né dité, rreth 1 milion mé teper se tavani
i prodhimit. Vendimi pér ta kthyer prodhimin né
nivelet tavan u mor me géllim gé té mos u jepet

Tahelg 2. Rritjareale e PBB-sé&.

Ekonomia shqiptare éshté ndihmuar nga kushtet
e pérshtatshme klimaterike, té cilat kané ndikuar
pozitivisht né prodhimin bujgésor dhe né situatén
energjitike. Prodhimi né sektorin bujgésor pritet
té jeté mé i larté sesa parashikimi i fillimvitit,
duke béré gé kontributi i kétij sektori né rritien e
PBB-sé té kalojé nga 0.7 piké pérgindjeje né 1
piké pérgindjeje.

2002 2003 2004*
Ekonaormia 47 .0 6.0
- Industria 1.8 27 a1
- Bujnésia 21 3.0 3.0 (3.8 rishikuar)
- Mdértirni gy 11.3 10.6
- Transpori 0y 108 101
- Shérhimet A1 6.4 6.4

Burimi: Ministria & Financave.

mundési vendeve gé konsumojné nafté té krijojné
stoge, gé do té conte né ulje té& ¢cmimit.

1.2 EKONOMIA E VENDIT

Edhe gjaté kétij gjashtémujori, informacioni
statistikor i diponueshém né funksion té analizés
sé ekonomisé reale vazhdoi té jeté i rrallé, duke
e véshtirésuar ndjeshém aftésiné analizuese té
Bankés sé Shqipérisé. Informacioni jo vetém qé
éshté i pakét, por pér mé tepér edhe periudha e
bérjes publike té tij éshté me kohé vonesé nga
mbyllja e periudhés sé vrojtuar. Né kéto rrethana,
jemi detyruar té pérdorim até informacion té pakét
gé mund té disponojmé, i cili kryesisht konsiston
né indeksin e shitjeve dhe né disa vlerésime té
pérgjithshme né lidhje me prodhimin bujgésor.

Aktiviteti ekonomik né vend ka shénuar njé rritje
té ndjeshme gjaté tremujorit té treté té vitit.
Veéllimi i shitjeve té sektorit jobujgésor ka patur
njé rritje t& dukshme, qofté kundrejt tremujorit
paraardhés, gofté kundrejt té njéjtit tremujor té
vitit té kaluar. Si rezultat, indeksi i shitjeve gjaté
nénté muajve té paré té vitit 2004, shénoi njé
rritje prej 4.7 pér qind ndaj sé njéjtés periudhé té
vitit té kaluar, duke kompensuar rénien e véné re
né tremujorin e paré. Ngadalésimi né sektorin e
industrisé éshté balancuar nga ecuria e miré né
sektorin e shérbimeve (tregtisé, hoteleve dhe
restoranteve) dhe né até té ndértimit. Né vecanti,
zhvillime pozitive vihen re né sektorin e
shérbimeve dhe té ndértimit, shitjet e té ciléve
jané rritur respektivisht me 6.2 pér gind dhe 7.1
pér gind gjaté nénté muajve té paré té vitit.

Nga kéndvéshtrimi makroekonomik, rritja
ekonomike ka marré jeté né kushtet e njé
stabiliteti relativ té& ekulibrave té brendshém dhe
té jashtém. Inflacioni ka gené 2.9 pér gind né
nivel mesatar, aférsisht né mesin e intervalit
objektiv t&é Bankés sé& Shqipérisé. Zhvillimet
monetare kané |évizur brenda ekuilibrave té
pércaktuar. Teprica e kredisé pér ekonominé
éshté rritur me rreth 30 pér qind gjaté
njémbédhjeté muajve té paré té vitit, duke u
zhvendosur njékohésisht drejt afateve mé té gjata
té maturimit. Ky zhvillim tregon pér njé
mbéshtetje mé té madhe té sistemit bankar né
drejtim té rritjes sé kapaciteteve prodhuese té
ekonomisé shqiptare.

Leku ka patur pérgjithésisht njé tendencé
mbi¢cmimi, té favorizuar nga rritja e besimit né
monedhén vendase, nga normat pozitive té
interesit dhe nga ulja e importeve té energjisé
dhe produkteve bujgésore. Megjithaté, bilanci i
pagesave ka shénuar zhvillime pozitive duke u
shogéruar me rritje té rezervés valutore té Bankés
sé Shqipérisé. Deficiti i bilancit tregtar né terma
nominalé ka vazhduar té rritet, i ndikuar edhe
nga néncmimi i dollarit kundrejt euros. Gjithsesi,
gjaté vitit 2004, eksportet kané shénuar njé rritje
pothuaj dy heré mé té larté se importet, duke
treguar njé ecuri mé té miré té sektorit té jashtém
té ekonomisé.

Papunésia ka ardhur né rénie, ndérkohé qé
shpenzimet buxhetore deri né muajin néntor kané
gené brenda kufijve té parashikuar, duke mos
rrezikuar rritien e ofertés. Rritja e cmimit té naftés
né tregun ndérkombétar, ndonése éshté
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reflektuar né cmimin e naftés dhe té transportit
né Shqipéri, nuk duket té keté shkaktuar kosto
shtesé té papérballueshme pér biznesin dhe
konsumatorin né vend.

Duke gjykuar nga zhvillimet e deritanishme, dhe
né pritje t&é konfirmimeve té té dhénave té
tremujorit té katért, vierésojmé se objektivi i rritjies
me 6 pér qgind té ekonomisé shqiptare pér vitin
2004 éshté arritur.

1.2.1 ECURIA E SEKTOREVE TE EKONOMISE
Veéllimi i shitjieve né ekonomi? ka shénuar rritje
gjaté tremujorit té treté té vitit 2004. Indeksi i
shitjeve pér ekonominé ka shénuar njé rritje prej
14.6 pér gind ndaj tremujorit té dyté dhe rritje
prej 9.1 pér gind ndaj tremujorit té treté té vitit té
kaluar. Shitjet pér néntémujorin e paré té vitit
2004 kané gené rreth 4.7 pér gind mé té larta se
ato té sé njéjtés periudhé té vitit t&¢ méparshém.
Sektori me peshén mé té madhe né shitjet e
ekonomisé, ai i tregtisé, hoteleve dhe
restoranteve, éshté zhvilluar me ritme té
kénagshme, duke shénuar rritje pér té gjitha
periudhat e krahasimit dhe duke ndikuar
dukshém ecuriné e shitjeve totale.

Duke ndjekur ecuring e vitit té kaluar, edhe gjaté
vitit 2004 éshté véné re njé rritje progresive e
shitjeve nga tremujori né tremujor pér té gjithé
sektorét e ekonomisé.

SEKTORI | INDUSTRISE

Gjaté nénté muajve té paré té vitit, shitjet né
sektorin e industrisé, i pérfagésuar nga industria
pérpunuese, industria nxjerrése dhe industria e
prodhimit té energjisé, ujit dhe gazit, kané gené
né té njéjtin nivel me vitin e kaluar. Prodhimi i
energjisé elektrike éshté rritur me 7.1 pér gind
gjaté nénté muajve té paré té vitit, ndérkohé gé
pérdorimii energjisé elektrike éshté rritur me 3.9
pér gind. Pérdorimi i energjisé elektrike nga
konsumatorét jofamiljaré, éshté rritur me 10.3
pér gind. Duke u nisur nga ecuria e miré e
prodhimit dhe shpérndarjes sé energjisé elektrike
dhe né mungesé té té dhénave mé té plota,
gjykojmeé se shitjet e kétij sektori kané ardhur si
pasojé e uljes sé shitjeve té ujit dhe té gazit.

SEKTORI | NDERTIMIT

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2004 shitjet né
sektorin e ndértimit kané shénuar njé rritje prej

Tabhelé 3. Ecuria e shitjeve sipas sektoréve (né pérqindje).

FPesha e shitjieve [Janar— Shtator T3'047r T3'047r
(% ndaj totalit) 200452003 T2 '04 T3'03
E konomia ajithsej 100.0 a7 14.6 9.1
I ndustri 26.0 -0.6 3.0 0.0
Mdértim 128 7.1 10.7 3.2
ITreqti, hotele, restorante 44.0 h.2 237 18.0
Transport dhe telekomunikacion 11.8 a.0 17.8 1.8
ITEtjera 8.4 151 3.3 14.7
Burimi: INSTAT.
Jialin O. Ol IIlJCl T DOCKLWVITCVC Dlpab lICIIIuJUICVC.
0
HI
f0
I
5 i
E a0
&1
: . . . o Tl
Industri Ndi&rtim Tregti, hotele, Transpaort dhe Té tjera
restorante telekomunikacion
o T1-03 = T2-03 = T3-03 =T1-04 = T2-04 = T3-04
*Burimi: |NETAT.

2 Né kété vlerésim nuk pérfshihen shitjet e sektorit té bujgésisé.
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rreth 11 pér gind né krahasim me tremujorin e
méparshém. Nivelin mé té larté té shitjeve kété
tremujor ky sektor e ka realizuar gjaté muajit
gusht, me njé rritje prej 25.3 pér qind krahasuar
me shitjet mesatare mujore té néntémujorit 2004.
Rritja e shitjeve né tremujorin e treté, ka béré qé
shitjet né sektorin e ndértimit, gjaté nénté muajve
té paré té vitit, té rriten me 7.1 pér qgind né
krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar.

SEKTORI | TRANSPORTIT DHE | TELEKOMUNIKACIONIT

Sektori i transportit dhe i telekomunikacionit ka
regjistruar njé rritje prej 5 pér gind té véllimit té
shitjeve, gjaté nénté muajve té paré té vitit 2004,
né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té
kaluar. Gjaté tremujorit té treté, shitjet né kété
sektor jané rritur me 18 pér gind né krahasim
me tremujorin e kaluar. Véllimi i punés né porte
pér periudhén e mésipérme éshté rritur me 7 pér
gind. Importet, té cilat pérbéjné peshén kryesore
té véllimit té mallrave né porte, jané rritur me 5
pér qind, ndérsa eksportet me 29 pér qind.
Gjithsesi, vihet re se véllimi i punés né transportin
hekurudhor, pér periudhén janar-néntor 2004, ka
pésuar njé rénie té ndjeshme me 20 pér gind né
mallra dhe 16 pér gind né udhétaré, né krahasim
me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.

SEKTORI I BUJQESISES

Viti 2004 éshté shogéruar me zhvillime pozitive
né drejtim té prodhimit bujgésor, blegtoral dhe
agroindustrial. Sipas vlerésimeve té Ministrisé
sé Bujgésisé dhe té Ushqimit, dega e bujgésisé
pritet té rritet me 3.8 pér gind gjaté vitit 2004

Tahelg 4. Prodhimi bujgésor pér vitin 2004.

kundrejt parashikimit fillestar prej 2.9 pér qgind.
Pér pasojé, kontributi i rritjes sé prodhimit té
sektorit té bujgésisé né rritien e PBB-sé pér vitin
2004 llogaritet té jeté rreth 1 piké pérqgindjeje
kundrejt vlerésimit fillestar pér njé kontribut prej
0.74 piké pérgindijeje.

Rritja mé e madhe e prodhimit bujgésor éshté
favorizuar nga kushtet e favorshme klimaterike
si dhe éshté mbéshtetur né pérmirésimin e
teknologjisé sé pérdorur nga fermerét dhe né
rritien e investimeve (sidomos né sektorin e
agroindustrisé&). Prodhimi i bollshém i perimeve
dhe i biméve té arave né vend né krahasim me
vitin e kaluar, ka konkurruar importet dhe ka
ndikuar né uljen e cmimeve té kétyre mallrave
gjaté pjesés mé té madhe té vitit.

Prodhimi agroindustrial, i cili pérfagéson rreth 20
pér gind té prodhimit té pérgjithshém bujgésor
té vendit, vlerésohet se éshté rritur me 12 pér
gind gjaté vitit 2004. Sipas vrojtimit té
agroindustrisé pér tremujorin e tret&, pérpunimii
produkteve bujgésore éshté rritur ndjeshém. Gjaté
tremujorit té treté éshté shtuar ndjeshém
prodhimi i konservimit té peshkut, té frutave dhe
perimeve, i pérpunimit t& quméshtit, si edhe
prodhimi i vajit té& ullirit, i pijeve alkolike, i
proshutés dhe ujit e pijeve freskuese.

Megjithése rritja e pérpunimit té kétyre
produkteve gjaté tremujorit té treté shpjegohet
me natyrén sezonale té prodhimit té tyre,
prodhimi agroindustrial pér tremujorin e treté
éshté rritur me 18.3 pér gind né terma vjetoré,
gjé gé tregon ecuriné e miré té késaj dege.

Pesha né prodhimin e Farashikimi korrik Ylerésimi dhjetar
pérgjithshém hujgésor 20042003 (%) 200452003 (%)
A Bujgésia a0 28 3.8
A1, Blegtoria a7 4.3 449
A2 Bimet 43 1.8 248
B. Agroindustria 19 10 12
. Peshkimi 1 107 107
Totali 100 4.1 4.8

"Burimi: Ministria e Bujgésisé dhe & Ushgimit

3 Ky sektor pérfshin degén e bujgésisé, té agroindustrisé dhe té peshkimit.
4 Ky kontribut éshté llogaritur duke pérdorur normén e rritjes prej 3 pér gind dhe peshén e sektorit né PBB prej 21.8 pér

gind.
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Tahelg 5. Ecuria e prodhimit agreindustrial gjaté vitit 2004 (ndryshimi né % ).

T2'04 TaT3 TaT2

(né mid leké) 200472003 2004

FProdhimi agraindustrial 9.9 18.3 445
il ish dhe nénprodukte té ti 0.7 41.0 266
Frodukte t& konsernruara n.z a6 40.7
Glumesht dhe nénprodukte té tij 1.4 16.3 -18.0
i iell aruri dhe buke 1.8 -5.5 449
Pije alkaolike 1.1 a4 6 a1.5

Lljé dhe pije freskuese 24 126.6 179.4
Té tjera 1.6 -25.0 1411

“Burimi: Ministria & Bujgésisé dhe & Ushqimit.

[1.2.2  SEKTORI FISKAL

Politika fiskale dhe treguesit fiskalé kané ecur
pérgjithésisht brenda kuadrit té programuar pér
periudhén janar-néntor 2004. Sipas té dhénave
té Ministrisé sé Financave, deri né fund t& muajit
néntor, jané mbledhur 92.2 pér qind e té
ardhurave dhe jané realizuar rreth 90 pér gind e
shpenzimeve té planifikuara pér kété periudhé.

Kjo ka béré gé deficiti buxhetor, né fund té muajit
néntor, té jeté rreth 24.8 miliardé leké, nga 32
miliardé leké té parashikuara. Né krahasim me
té njéjtén periudhé té vitit té kaluar (janar-néntor)
té ardhurat jané rritur me 11.3 pér qind,
shpenzimet jané rritur me 9.1 pér gind, ndérsa
deficiti buxhetor éshté ulur me 3.3 pér gind. Né
terma té PBB-sé, té ardhurat buxhetore kané
ruajtur pothuajse té njéjtin nivel me até té vitit té

kaluar, aférsisht 21.7 pér gind, ndérkohé gé
shpenzimet kané arritur né nivelin 24.8 pér qind
té PBB-sé, duke shénuar njé ulje prej 0.7 piké
pérgindjeje né krahasim me té njéjtén periudhé
té vitit té kaluar. Kontrollii shpenzimeve buxhetore
dhe i deficitit buxhetor brenda niveleve té
parashikuara ka béré qé presionet inflacioniste
nga ana e sektorit fiskal t&€ mos jené té ndjeshme.

TE ARDHURAT BUXHETORE

Té ardhurat buxhetore kané shénuar rritje né té
gjithé komponentét e tyre gjaté periudhés janar—
néntor 2004. Niveli i té ardhurave tatimore, né
fund té muajit néntor, arriti né rreth 149.2 miliardé
leké, ndérsa tatimet e mbledhura nga doganat
rezultuan rreth 111 miliardé leké, duke realizuar
respektivisht me 96.4 pér gind dhe 97.7 pér qind
nivelin e parashikuar né buxhetin vjetor.

Tabelé 6. Treguesit fiskalé (né miliardé leké) dhe ndiyshimi relativ {né pérqgindje).

Karrik-Mértor 2004 | Nelryshirni me 2003 “'E'”E'rzan'“fm”r Neryshirni me 2003
TE ardhurat 79.4 18.7 1644 11.3
Shpenzimet 957 12.0 1902 9.1
Deficiti 16.3 -24 248 -3.3
Burimi: Ministria e Financawve.
Grafik 4. Struktura e té ardhurave buxhetore mujore (né miliardé leké).
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Burimi: Ministria e Financave.
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Té ardhurat tatimore mbeten burimi kryesor i té
ardhurave buxhetore. Ato pérbéjné 85 pér qgind
té té ardhurave totale deri né muajin néntor.

Ndryshe nga periudhat e méparshme, tatimi mbi
vlerén e shtuar tejkaloi nivelin e parashikuar duke
u realizuar né masén 103.2 pér qind. Gjithashtu,
té ardhurat nga pushteti lokal jané realizuar né
masén 85.4 pér gind.

pér gind. Megjithaté, ecuria e shpenzimeve
kapitale pritet té keté rritje t& ndjeshme né muajin
dhjetor dhe né vitin e ardhshém, si pasojé e
pérdorimit té njé pjese té té ardhurave té
privatizimit t&é Bankés sé Kursimeve pér
investime strategjike.

Shpenzimet korente pérbéjné (pér periudhén janar
—néntor 2004) 90 pér gind té shpenzimeve totale.

Tabelé 7. Té ardhurat nga tatimet dhe doganat {né miliard & leké),

MEntor Flani Realizimi (né %) Flani wjetar
1. Té ardhurat tatimore 1492 154.9 964 170.6
1.1 Tatirmet dhe Doganat 111.0 1136 ar. 7 129.6
- Tatimi mhi Vlerén e Shtuar 53.3 a1.6 103.2 ar.2
- Tatimi mhi fitimin 147 138 106.2 152
2. Te ardhura nga pushteti lakal 9.1 10.7 5.4 11.3
3. Té ardhura buxheti i pavarur 29.1 306 951 337
4. Té ardhura jotatimaore 13.8 18.7 LEN 20.8

Burimi: Ministria & Financave.

SHPENZIMET BUXHETORE

Né lidhje me shpenzimet buxhetore, viti 2004 ka
patur té njéjtén karakteristiké me vitin paraardhés:
gjaté njembédhjeté muajve té paré té vitit,
shpenzimet korente jané realizuar né masén 97.7
pér qind té planit, ndérkohé gé shpenzimet
kapitale jané realizuar vetém né masén 67 pér
gind. Nga kéto té fundit, shpenzimet e mbuluara
me financim té huaj u realizuan né masén 48.3

DEFICITI FISKAL

Deficiti fiskal, gjaté periudhés janar-néntor, ishte
aférsisht 77.5 pér gind e nivelit té planifikuar. Né
krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar,
deficiti fiskal ka patur njé ulje prej 3.3 pér qgind.

Pjesa mé e madhe e deficitit éshté financuar
nga burimet e brendshme, kryesisht né formén
e huamarrjes sé brendshme.

Grafik 5. Struktura e shpenzimeve buxhetore (né milioné leké).
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Grafik 6. Financimi i deficitit buxhetor pér vitin 2004.
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Burimi: Ministria e Finacave.

[1.2.3  TREGU | PUNES

Treguesit e tregut té punés flasin pér njé ecuri
pozitive té punésimit gjaté pjesés sé dyté té vitit
2004. Si pasojé e emigrimit, viti 2004 rezulton
me njé ulje t& numrit té forcave té punés dhe té
punésimit. Gjaté tremujorit té treté, numri i té
punésuarve u rrit me 1 mijé veté té tjeré té
regjistruar. Edhe numri i t& papunéve ka ardhur
né rénie, duke e cuar normén e papunésisé nga
15 pér gind né fillim té vitit né 14.6 pér gind né
tremujorin e treté. E shprehur ndryshe, kjo do té
thoté & numri i té papunéve éshté zvogéluar me
3 mijé veté pér periudhén né fjalé.

tremujorit té treté) té numrit té t& punésuarve né
sektorin shtetéror. Ndryshimi i kétij raporti ka
ardhur sirezultat i strukturimeve né ndérmarrjet
shtetérore, té cilat kané pakésuar numrin e té
punésuarve té tyre, si dhe nga privatizimi i
Bankés sé Kursimeve, duke rritur numrin e té
punésuarve né sektorin privat jobujgésor. Numri
i t& punésuarve né sektorin privat bujgésor ka
mbetur i pandryshuar edhe pér néntémujorin e
paré té vitit 2004. Numri i té punésuarve né kété
sektor éshté 534 mijé veté.

Ndryshimi i pagés minimale t& miratuar né
tremujorin e treté té vitit 2004, nga 10060 leké

Tabhelé 8, Treguesit e tregut té punés (né mije veta).,

2003 003 2004
Trn [T [Trr [ Te | Ted [T [Tr T | Ted [ e [T
I:Fn'jémrf'ﬁjgjp””‘“ gjithse) 1006 (1083 [ 1094 [ 1004 | 1006 [1003 [ 1092 1001|1080 1021 | 1080
’?hE.Tr‘?m?é'j”%“arg“mSEJ 918 | 917 | @19 | 921 | 926 | 927 | 928 927 | @19 | o1 | 922
i N sekdarin shietéror 180 | 188 | 167 | 157 | 185 | 185 | 164 182 | 179 | 179 | 177
i né sektarin privatjo
Kt 6 | 203 | 206 | 208 | 207 | 208 | 210 211 | 206 | 208 | 214
il N& Sektonn privat Bujqesar| 526 | 526 | 526 | 526 | 534 | 534 | 534 534 | 534 | 534 | 534
B. Papunésia (né mijé)
i) 16 papuné gjithse] 178 | 176 | 175 | 173 | 170 | 166 | 164 164 | 161 | 160 | 158
I EEMINe pagess 13 1z Lzl e 1 || zal 1
papunésie
?ﬁf&‘;a”a”a”“”%'se 162 [161 [16.0 158|155 [15.2| 150 150|149 | 148|146

*Burimi: INSTAT, Konjuktura, s htator 2004,

Né strukturén e punésimit sipas sektoréve, vémeé
re njé rritje té vazhdueshme té numrit té té
punésuarve né sektorin privat jobujgésor gjaté
vitit 2004, dhe njé ulje (e vérejtur mé tepér gjaté
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né 10080 leké, éshté reflektuar dhe né rritjen e
pagés mesatare né sektorin shtetéror me 3 pér
gind. Gjithashtu, pagesa e papunésisé éshté
rritur né masén 4360 leké.



[1.2.4  SEKTORI | JASHTEM | EKONOMISE
Bilanci i pagesave e ka mbyllur tremujorin e treté
me njé bilanc pozitiv. Rezervat valutore jané rritur
me rreth 95 milioné usd gjaté kétij tremujori.
Deficiti korent ishte rreth 26 milioné usd, ndérkohé
gé bilanciillogarisé kapitale dhe financiare ishte
pozitiv (rreth 30 milioné usd). Deficiti tregtar ka
ardhur né rritje né krahasim me dy tremujorét e
paré té vitit si edhe né krahasim me tremujorin e
treté té vitit té kaluar. Megjithaté, deficiti korent
né tremujorin e treté ka gené mé i ulét se né
tremujorét paraardhés té vitit, falé bilanceve
pozitive dhe té rritura té té ardhurave, té
shérbimeve dhe té transfertave korente.

Tabelé 9. Bilancii pagesave (né milioné usd).

siguruar rreth 70 pér gind té té ardhurave té
pérgjithshme dhe kané pérfagésuar 60 pér gind
té shpenzimeve pér shérbime. Té ardhurat nga
udhétimet e jorezidentéve né Shqipéri pér
tremujorin e treté (rreth 190 milioné usd) jané
rritur me 14 pér gind né krahasim me té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar, ndérkohé qé
shpenzimet e udhétaréve rezidenté jashté kané
réné me rreth 20 pér gind, duke géndruar né
nivelin 130 milioné usd. Shérbimet e transportit,
ndonése kané gené né nivele mé té uléta sesa
ato té udhétimit, kané regjistruar rritje si né
krahun e hyrjeve ashtu edhe né até té daljeve né
krahasim me tremujorin e treté té vitit té kaluar.
Rritje éshté vérejtur gjithashtu né té ardhurat nga

T1'04 T2'04 T304 Jan- Shta '04 | Jan- Shta '03
A Llooaria korente -ITH -108.4 -8 =212 -261.2
A1 Mallrat -317.9 -358.0 -405.8 -1081.7 -957 R
A2 Bhérbimet -f.1 ny 271 2.7 -44.1
A3 TEé ardhurat 36.3 321 5494 127.8 133.2
A4 Transfertat korente 209.49 216.9 2936 7204 G073
B. Llogaria kapitale 34.0 267 336 933 1131
Z. Llogaria financiare 2249 203.2 -4.3 221.8 1248
O Mjetet e rezerves -14.9 1174 -45.3 -22T 6 -7a.4
E. Gabime dhe harresa 2949 -3.0 a25.9 1128 0.7

Blurimi: Barka e Shygipéris&.

LLOGARIA KORENTE

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2004 té ardhurat
né llogariné korente té Shqipérisé kané gené 787
milioné dollaré ndérsa shpenzimet 813 milioné
dollaré. Né kété periudhé kané hyré né formé
pagesash korente rreth 38 pér gind e pagesave
té té gjithé néntémujorit té paré, ndérkohé gé
shpenzimet kané patur njé shpérndarje mé té
njétrajtshme, duke pérfagésuar 36 pér gind té
shpenzimeve té néntémujorit. Ky tremujor
pérgjithésisht karakterizohet nga importe
mallrash mé té larta se dy tremujorét e paré té
vitit, nga eksporte mallrash mé té uléta, si edhe
nga hyrje/dalje mé té larta né kategoriné e
shérbimeve. Transfertat korente hyrése gjithashtu
regjistrojné rritje gjaté tremujorit té treté, pér
shkak té rritjes sé numrit té emigrantéve qgé
kthehen pér pushime.

Né kategoriné e shérbimeve, peshén mé té
madhe vazhdojné ta mbajné shérbimet e
udhétimit, té cilat si pér tremujorin e treté, ashtu
edhe pér té gjithé néntémujorin janar-shtator kané

shérbime té tjera, ndérkohé gé pagesat pér kéto
shérbime kané mbetur né nivelin e vitit té kaluar.

Bilanci pozitiv i t& ardhurave nga puna (60 milioné
usd) éshté rritur me rreth 10 milioné usd né
krahasim me tremujorin e treté té vitit té kaluar.

Né kété kategori, peshén mé té madhe e mbajné
té ardhurat nga kompensimi i punonjésve, té cilat
pér tremujorin e treté jané vlerésuar 48 milioné
usd. Flukset e té ardhurave nga investimet e
portofolit, té rezervés dhe nga investime té tjera
nuk kané shénuar ndryshime né krahasim me
tremujorin e treté té vitit té kaluar.

Bilanci né kategoriné e transfertave korente
vlerésohet té jeté rreth 294 milioné usd, duke
gené mé i larté se né dy tremujorét e paré dhe
rreth 44 pér gind mé i madh se ai i tremujorit té
treté té vitit té kaluar. Prurjet nga emigrantét (282
milioné usd) jané shogéruar edhe nga transferta
né formé té asistencés teknike (7 milioné usd),
té mallrave (5 milioné usd) dhe té transfertave té
tjera (22 milioné usd).
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LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Llogaria kapitale pér tremujorin e treté té vitit 2004
ka shénuar flukse hyrése neto prej 34 milioné
usd, duke mos paragitur ndryshim té madh né
krahasim me tremujorét e méparshém. Bilanci i
llogarisé financiare tregon se hyrjet financiare
neto gjaté tremujorit té treté kané gené pothuajse
zero. Pretendimet e rezidentéve ndaj
jorezidentéve jané rritur po aq sa detyrimet e
rezidentéve (pérkatésisht 124 dhe 126 milioné
usd). Né anén e mjeteve éshté regjistruar njé
pakésim prej rreth 120 milioné usd i zotérimeve
né formén e investimeve té portofolit, ndérkohé
gé jané rritur me 234 milioné usd depozitat e
sistemit toné bankar jashté. Nga ana e
detyrimeve, Shqipéria ka térhequr rreth 72 milioné
usd né formé investimesh direkte dhe rreth 32
milioné usd né formé borxhi zyrtar dhe privat.
Detyrimet e rezidentéve ndaj jorezidentéve jané
rritur edhe si pasojé e huamarrjes né formé
kredish afatgjata dhe té atyre té buta nga jashté,
té cilat e kané shtuar borxhin e jashtém té
Shqipérisé me 160 milioné usd. Pér néntémujorin

valutore té autoritetit monetar, me rreth 228
milioné usd. Niveli i rezervave valutore bruto, né
fund té periudhés, u vlerésua né 1 miliardé e 244
milioné usd, i mjaftueshém pér té pérballuar 5.1
muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

l1l. INFLACIONI GJATE
PERIUDHES KORRIK - DHJETOR

1.1 ECURIA E INFLACIONIT DHE E
GRUPEVE PERBERESE

Pjesa e dyté e vitit 2004 u karakterizua nga njé
inflacion i ulét, brenda objektivit t& Bankés sé
Shqipérisé prej 2 — 4 pér gind. Inflacioni vjetor né
muajin dhjetor rezultoi 2.2 pér gind, ndérsa
inflacioni mesatar vjetor ishte 2.9 pér gind.
Respektimi i objektivit té inflacionit pérpos té
tjerash éshté reflektim i situatés sé géndrueshme
makroekonomike, i kontrollit t& kérkesés sé
brendshme té ekonomisé dhe i stabilitetit té
treguesve monetaré.

Tahelé 10. Norma vjetore e inflacionit (né per qind).

Burimi: INSTAT.

e paré té vitit 2004 huamarrja e re private (75
milioné usd) éshté rreth 5.5 heré mé e larté né
krahasim me té njéjtén periudhé té vitit 2003.
Shifrat e reja té borxhit privat jané pérftuar edhe
si pasojé e njé bashképunimi mé té ngushté me
institucionet kredidhénése gé kané mbéshtetur
né vite biznesin shqiptar. Shérbimet e borxhit té
jashtém né formén e pagesave té principalit, gjaté
periudhés arritén né 31 milioné usd. Flukset
hyrése té mjeteve valutore né formén e kapitaleve
financiare jané reflektuar né rritje té rezervave
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2000 2001 2002 2003 2004
Ll anar -1.3 2.2 6.5 0.0 3.3
Shikurt -1.3 1.5 7.6 1.1 4.4
Mars -2 249 7.4 1.3 40
Frill -1.4 3.0 .5 23 a2
T -0.1 25 45 28 26
Qershor 0.1 4.0 AT 26 24
ko orrik -1.3 5.6 42 3.0 a1
Gusht 0.7 4.1 8.5 2.0 27
Shtator 0.4 3.8 5.3 28 2.0
Tetar 1.8 1.8 5.8 24 2.0
Meéntor 1.4 28 aT 3.4 22
Dhjetor 42 A5 1.7 3.3 22
M esatar 0.1 31 a.2 22 24

Né pérputhje me paralajmérimet mé té hershme
té Bankés sé Shqipérisé, gjaté gjashtémujorit
té dyté té vitit té kaluar u vértetua ecuria né rénie
e cmimeve té produkteve bujgésore, duke
pérforcuar gjithnjé e mé shumé bindjen se
prodhimi i brendshém bujgésor i kétij viti ka gené
mé i larté né raport me vitet e méparshme.

Né lidhje me kété ndikim, mbetet gé té verifikohet
né té ardhmen nése kishim té b&nim me njé vit
té vecanté, suksesi i té cilit u bazua né kushtet



atmosferike dhe né rrethana té tjera rastésore
apo nése kemi té béjmé me shtim té investimeve
né sera dhe né tekniké bujgésore. Nése do té
verifikohet kjo e dyta, atéheré mund té
konkludohet se sjellja tipike sezonale e verifikuar
né té kaluarén do té ndryshojé sadopak, duke i
dhéné njé shans mé shumé sheshimit té kurbés
mujore té inflacionit.

Efekti i zgjatur i uljes sé cmimeve bujgésore ka
gené mése i mjaftueshém pér té absorbuar
ndikimet rrit€se qé shogéruan rritjen e cmimit té
naftés dhe efektet e vonuara té ndryshimeve té
¢mimeve té administruara (rritja e ¢cmimit té
energjisé elektrike dhe té telefonisé fikse,
pérkatésisht né muaijt janar dhe prill).

Grafik 7. Inflacioni vjetor (né pér gind).
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Grafiku 8, pasqyron né ményré mé té detajuar
kontributin gqé ¢do grup i shportés sé cmimeve
ka dhéné né formimin e inflacionit vjetor.

Duke u ndalur mé né detaje né ecuriné e zérave
kryesoré té shportés do té evidentonim:

- Grupi “Ushgime dhe pije joalkolike” ka shénuar
norma vjetore negative pér periudhén maj—néntor
2004, zhvillim i cili éshté diametralisht i kundért
né raport me té shkuarén. Megjithaté, ajo gé bie
né sy ka té béjé me faktin se kontributi i kétij
grupi ka gené né ulje té vazhdueshme. Pesha e
madhe e kétij grupi vazhdon t'i japé inflacionit
“fytyrén” e tij. Né sajé té peshés sé madhe (42.6
pér gind) gé ka ky grup né shportén e cmimeve
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Grafik 8. Kontributi i grupeve kryesore té shportés sé ICK-sé (né piké pérgindjeje).
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té konsumit, ai ndikon ndjeshém né vlerén e
inflacionit total. Dinamika gé ka karakterizuar
zhvillimin ekonomik té vendit kéto 3 — 4 vitet e
fundit, ndérmjet té tjerash ka prekur dhe sjelljen
e konsumatorit shqiptar, njé konstatim ky gé
ndoshta do té impononte ndryshime né
kompozimin e shportés sé ¢gmimeve. Pavarésisht
faktit se ende Shqipéria konsiderohet si vend i
varfér pérséri sjellja e konsumatorit gjykohet té
jeté né ndryshim té pandérpreré, sigurisht né
drejtim té njé strukture tipike pér shoqgérité e
konsumit. Njé ulje e peshés sé kétij grupi do té
zbuste luhatjet e médha té indeksit t&€ gmimeve
nga njéri muaj né tjetrin, ndérkohé gé ndryshime
té mundshme mund té keté pésuar edhe veté
struktura e kétij grupi.

- Indeksi i gmimeve té grupit “Qira, ujé, léndé
djegése dhe energji” &shté rritur sistematikisht

gjaté gjithé vitit 2004. Rritja e tarifés sé energjisé
elektrike, né muajin janar 2004, pati efekt té
drejtpérdrejté né kahun rrités, duke kontribuar
mesatarisht me 2.3 piké pérgindjeje né normén
vjetore té inflacionit (tabela 12).

- Vendimet pér rritjen e cmimit té& administruar té
telefonisé fikse me 68.8 pér gind né muajin dhjetor
2003 dhe mé pas reduktimi i tij me 28.5 pér gind
né prill 2004, ndikuan inflacionin e grupit
“Komunikimi”. Pas kétij reduktimi, kontributi i
grupit né inflacionin vjetor total u ul nga 0.7 piké
pérgindjeje, né periudhén dhjetor 2003 — mars
2004, né 0.2 piké pérqgindjeje né periudhén prill—
néntor 2004. Né muajin dhjetor, kontributi i kétij
grupi ishte negativ prej -0.46 piké pérgindjeje,
duke reflektuar faktin gé norma vjetore e inflacionit
nuk ndikohet mé nga rritja e tarifés né muajin
dhjetor 2003.

Tahelg 11. Homma vjetore e inflacionit dhe kontribati i grupit “Ushagime dhe pje joalkolike” ng

inflacionin total.
|rflacioni wjietar 2003 kaontributi (pm Inflacioni wjetor 2004 kontributi (o

Korrik .2 256 -0.1 -0.04
5 usht a.h 233 -1.4 -0.48
Shtator 5.3 221 -28 -1.25
Tetar 4.3 1.82 -22 -0.84
mEntar 14 2.0 -1.6 -0.70
Chjetor 2.7 1.20 0.3 01z

Burimi: Bank a3 e Shgipéric &, INSTAT.

Tahelé 12, Hormavjetore e inflacionit dhe Kontributi i grupit “Qira, ujé, léndé djegése, energji”

n& inflacionin total.

|rflacioni wietar 2003 kantributi (pm Inflacioni vjetor 2004 kontribati (o
Kaorrik 0.4 010 9.9 2.39
G usht 1.6 0.39 97 237
Shtator 1.0 0.23 104 2.449
Tetar 2.8 0.68 9.2 224
MEntar 3.8 0.91 9.2 222
Chjetor 41 0.95 a8 2.08

Burimi: Bank a e Shaipéris &, INSTAT.
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Grafik 9. Inflacioni vjetor i 4 grupeve kryesore té shportés sé ICK-sé (né pér qgind).

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT.

- Inflacioni i grupeve té tjera té shportés sé ICK-
sé u luhat né ményré té moderuar gjaté kétij
gjashtémujori. Ulje té inflacionit vjetor ka shénuar
grupi “Veshje dhe képucé”, ndérsa rritje kané
shénuar grupet “Hotele, kafene dhe restorante”
dhe “Shérbimi arsimor”.

1.2 AMBIENTI MAKROEKONOMIK DHE
CMIMET E KONSUMIT

Ruajtja e inflacionit né nivele té uléta éshté pa
dyshim njé rezultat i kushteve té favorshme
makroekonomike dhe i politikave té pérshtatshme
dhe té kujdesshme monetare dhe fiskale,
megjithé zhvillimet e favorshme né prodhimin
bujgésor dhe cmimet e mallrave ushgimoreé.

Grafik 10. Ndryshimi vjetor i shpenzimeve korente.

Viti 2004 u karakterizua nga respektimi i
objektivave fiskalé né drejtim té shpenzimeve
buxhetore dhe deficitit buxhetor, si dhe nga njé
shpérndarje mé e njétrajtshme e shpenzimeve
buxhetore. Kérkesa e geverisé pér hua ka ardhur
né rritje gjaté gjashtémujorit té& dyté, por duke
mbetur gjithsesi brenda niveleve té parashikuara.
Gjithashtu, norma vjetore e ndryshimit té
shpenzimeve buxhetore korente ka gené e
géndrueshme. Zbatimi i njé politike fiskale té
matur ka krijuar kushte pér kontrollimin mé té
miré té normés sé inflacionit.

Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé ka
ruajtur kahun zbutés edhe gjaté gjashtémujorit
té dyté, duke synuar uljen e kostos sé huamarrjes
né ekonomi. Megjithaté, norma e ulét e inflacionit
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Burimi: Ministria e Financave.

21



ka siguruar njé normé reale pozitive té interesit
duke mundésuar thithjen e depozitave né
sistemin bankar dhe duke ruajtur raportet e
likuiditetit né sistem. Lehtésimi i politikés
monetare éshté realizuar pa cénuar ekuilibrat
monetaré. Gjashtémujori i dyté i kétij viti éshté
karakterizuar nga ritme mé té larta té rritjes sé
agregatéve monetaré, por pa pércjellé né
ekonomi presione inflacioniste.

té naftés né tregjet e huaja me rreth 29.7 pér
gind gjaté periudhés gusht - tetor 2004, u
reflektua né rritjen e inflacionit té grupit
“Transport” né 4.1 pér gind. Megjithaté, mbicmimi
i vazhdueshém i lekut ndaj dollarit ka zbutur efektin
né inflacion té rritjes sé cmimit té naftés né tregjet
botérore’. Nga ana tjetér, pérshtatja e kérkesés sé
brendshme? pér kété produkt béri gé ¢cmimi né vend
té mos reflektonte rritjen e ploté té tij.

Grafik 11. Ndryshimet vjetore té agregatéve monetaré M1 dhe M3 (né pérgindje).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Njé faktor i réndésishém né ecuriné e moderuar
té inflacionit ka gené edhe mbicmimi i
vazhdueshém i lekut ndaj euros dhe dollarit®. Né
njé faré mase, mbicmimi i lekut gjaté muajve té
verés i detyrohet té njéjtéve faktoré qé kané
ndikuar né normén e ulét té inflacionit gjaté késaj
periudhe: zhvendosjes sé importeve né treg nga
rritja e prodhimit vendas. Gjithsesi, mbicmimi i
lekut, i kombinuar dhe me normat e uléta té
inflacionit né shtetet partnere, ka sheshuar
impulset inflacioniste gé gjenerohen nga inflacioni
i importuar®.

— &1ZM3

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2004, Indeksi i
Cmimeve té Prodhimit shénoi rritie né terma
vjetoré dhe tremujoré®. Teorikisht, rritja e Indeksit
té Cmimeve té Prodhimit né kuadrin e rritjes sé
pérdorimit té kapacitetit, sinjalizon rrezikun e
kalimit té kostove né ¢cmimet e konsumit.
Megijithaté, kjo ende nuk éshté vértetuar dhe né
pamundési té analizave empirike né kété drejtim
ende nuk mund té konkludohet nése ky kalim
do té verifikohet né njé kohé té dyté apo jo.
Mospércjellja e kétij efekti né cmimet e konsumit,
mund té jeté njé indikator i faktit gé né ekonominé

Tahelg 13. Inflacioni vjetor i vendeve Krvesore pamtnere (né periindje).

I aj Clershor karrik G usht Shtator Tetar Entar
Gregi 3.1 3.0 3.1 2.8 28 3.3 3.2
Itali 2.3 2.4 2.2 2.4 21 2.1 2.0

Burimi: Eurostat News Release.

Nga ana tjetér, faktorét e ofertés nuk kané sjellé
presione té ndjeshme né rritien e gmimeve té
konsumit. Ndikimi i rrities s& ¢mimit té naftés
né tregun vendas ishte i moderuar. Rritja e gmimit

shqiptare ka ende kapacitete té papérdorura.
Gjithashtu, rritja e konkurrencés né ekonomi ka
ushtruar njé ndikim kufizues né rritien e gmimeve
té konsumit.

5 Leku éshté mbigmuar me 13.2 pér gind ndaj dollarit dhe 5.3 pér qgind ndaj euros né nivel vjetor.

6 Njé presion inflacionist i tillé ishte rritja e gmimit té naftés.

7 Gjaté gjashtémujorit té dyté té vitit 2004 leku éshté mbicmuar me rreth 8.2 pér gind.

8 Konsumi i naftés né vend pér tremujorin e treté 2004, éshté zvogéluar me 14.5 pér gind né nivel vjetor dhe me 40 pér
gind ndaj tremujorit paraardhés. Burimi: INSTAT, Konjuktura pér tremujorin e treté té vitit 2004.

9 Burimi: INSTAT, ICP. Rritja e ICP-sé ndaj tremujorit paraardhés ishte 1.26 pér gind, ndérsa ndaj vitit té kaluar 13.53 pér

gind.
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Grafik 12. Ecuria e Indeksit t&¢ Cmimeve té Prodhimit gjaté viteve 2003 dhe 2004.
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Burimi: INSTAT.

Po késhtu, rritja e lehté e pagés né sektorin
publik, si dhe ulja né normén e papunésisé*® nuk
sollén ndryshime té réndésishme né dinamikén
e konsumit duke mos dhéné presione té
ndjeshme inflacioniste.

Respektimi i objektivit té inflacionit nga Banka e
Shqipérisé pér vitin 2004, ka dhéné njé kontribut
pozitiv né zhvillimin e ekonomisé shqiptare, duke
ndikuar né ruajtjen e ekuilibrave makroekonomiké.

V. ZHVILLIMET MONETARE DHE
TREGJET FINANCIARE

IV.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE
SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé ka vijuar té ndjeké njé politiké
monetare zbutése gjaté gjashtémuijorit t& dyté
té vitit 2004. Kjo politiké éshté kushtézuar nga
zhvillimet pozitive makroekonomike, né inflacion
dhe né treguesit monetaré. Gjaté gjashtémujorit
té dyté, norma e inflacionit vjetor &shté luhatur
né bandén e poshtme té objektivit 2-4 pér gind,

w2004

ndérkohé qgé pritjet pér inflacionin kané gené té
stabilizuara né nivele té uléta.

Prodhimi bujgésor i kénagshém dhe tendencat
mbicmuese té monedhés vendase gjaté vitit
2004, kané kufizuar presionet inflacioniste nga
ana e ofertés né gjysmén e dyté té vitit. Inflacioni
i ulét gqé ka rezultuar, ka sjellé normén reale té
interesit né nivelet e méparshme edhe pas uljes
sé normés bazé té interesit.

Nga ana tjetér, megjithése ndryshimi vjetor i M1
real ka kaluar né kahun pozitiv, duke shfaqur
tendenca rritése, norma e rritjes vjetore té tij
mbetet e ulét né krahasim me mesataren
historike. Raporti i parasé jashté bankave ndaj
ofertés monetare ka qené i stabilizuar rreth
mesatares 26.1 pér qgind gjaté periudhés
njémbédhjetémujore.

Ndérkohé, raporti i kérkesés dhe ofertés pér
mjete monetare né leké, M2, ka gené i
zhvendosur né drejtim té kérkesés, duke
favorizuar mbicmimin e lekut gjaté késaj periudhe
dhe duke ndihmuar né kontrollin e presioneve
inflacioniste.

10 Té dhénat marré nga INSTAT pér tremujorin e treté té vitit 2004.
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Grafik 13. Treguesit kryesoré monetaré.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Zhvillimet né treguesit monetaré dhe pritjet
pozitive pér ecuriné e inflacionit, krijuan kushte
pér vazhdimin e politikés monetare zbutése edhe
gjaté pjesés sé dyté té vitit 2004. Banka e
Shqipérisé uli dy heré normén bazé té interesit,
né muajt korrik dhe néntor, me nga 0.25 piké
pérgindje. Kéto ulje e sollén normén bazé té
interesit né nivelin mé té ulét historik té saj, 5.25
pér gind.

Grafik 14. Norma bazé e interesit.
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Gjithashtu, né kuadér té politikés monetare
lehtésuese, Banka e Shqipérisé ka ndryshuar
formén e ankandit pér térhegjen e likuiditetit té
tepért té sistemit gjaté tremujorit té treté, né
ankand me shumé ¢mime. Reagimi i bankave
ndaj kétyre l8vizjeve té politikés monetare ka
genéikénagshém. Né sajé té diferencés kohore
té pércjelljes sé efektit, ndryshimet e interesave
té bonove té thesarit pérfshijné reagimin e
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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bankave edhe ndaj uljeve t& normés bazé té
realizuara né gjysmeén e paré té vitit.

Politika e ndjekur dhe operacionet e ndérmarra
nga Banka e Shqipérisé kané béré té mundur

Tahelg 14. Reagimi i sistemit pas dy uljeve té fundit té normes hazré' (né piké periindje).

“Mdryshimi pérfshin periud hén 2807200,
Burimi: Bank 3 & Shaqipériz &.

Politika monetare zbutése e Bankés sé
Shqipérisé ka ndihmuar edhe né zbutjen e
presioneve mbhicmuese té kursit té& kémbimit té
lekut. Diferencat midis interesave né valuté dhe
atyre né leké kané pésuar rénie gjaté vitit 2004.
Megijithaté, hyrjet valutore né rritje nga njéra ané
dhe ulja e importeve nga ana tjetér, kané krijuar
njé diferencé té pérkohshme midis ofertés dhe
kérkesés pér valuté gjaté muajve té verés. Ky
zhbalancim ka ushtruar presion té& dukshém pér
mbicmimin e kursit t& kémbimit té lekut, duke
rritur edhe luhatshmériné né tregjet valutore.

Luhatshmérita e kursit t& kémbimit, né sajé té
késaj rritjeje té pérkohshme té ofertés valutore,
ka diktuar nevojén e ndérhyrjes sé Bankés sé
Shqipérisé né tregun valutor gjaté muajve té verés,
né kahun e blerjes sé valutés.

Gjaté muajve korrik-gusht, jané térhequr nga
tregu i brendshém valutor rreth 35.3 milioné euro
dhe rreth 17.5 milioné usd, duke gjeneruar 6.2
miliardé leké né treg. Kérkesa né rritje pér
likuiditet ka béré gé Banka e Shqipérisé t& mos
sterilizojé kéto ndérhyrje népérmjet shitjes me
té drejta té plota té bonove té thesarit.

Fmujore B-miujore 12-mujare
Cepozita (0.31) (0.51) (060
Bona thesari (0. (0.96) (0.9

respektimin e objektivave sasioré té saj.

IV.2 ECURIA E AGREGATEVE
MONETARE

Zhvillimet monetare, gjaté gjashtémuijorit té dyté
té vitit 2004, kané ecur pérgjithésisht sipas
programit monetar t& Bankés sé Shqipérisé.
Duke reflektuar edhe ecuriné pozitive té
ekonomisé né kété periudhé, ekuilibrat monetaré
té vendosur né gjashtémujorin e paré jané ruajtur,
ndérkohé qé kérkesa e ekonomisé pér mjete
monetare dhe agregatét monetaré kané shénuar
rritje. Norma e rritjes vjetore té ofertés monetare
né muajin néntor arriti né 10.5 pér gind, nga 7.4
pér gind gé ishte né muajin gershor. Rritja e
ofertés monetare gjaté késaj periudhe éshté
mbéshtetur né rritjen e té dy pérbérésve té saj,
agregatit M2 dhe depozitave né valuté. Zhvillimet
né strukturén kohore dhe valutore té ofertés
monetare tregojné njé tendenceé stabilizimi. Gjaté
periudhés gershor-néntor, raporti i parasé jashté
bankave ndaj M3 éshté luhatur né nivele
pothuajse konstante, ndérsa raporti i depozitave
né valuté ndaj ofertés monetare éshté stabilizuar
né nivele té larta historike.

Tabelé 15. Realizimi i oljeltivave sasioé t& Bankes sé Shipérise.

Burimi: Bank a e Shagipéris &.

Dhjetor '03 | Mars4 | Gershorod | Shistor'0d | Mantor'04
Fezerva ndérkombétare neto (né milioné daollaré)
Cibjektiv 755 7als 7ES.5 9237 o357
Aktuale 327 G276 g951.5 104356 10605
Diferenca 1168 7as 1957 118949 1251
Mjetet e brendshme neto (né miliardé leké
Crhjektis Q5.0 g3.0 gs.0 7o 4.0
Aktuale 720 GE.4 247 254 6.7
Diferenca -24.0 -16E -30.3 -14.5 A7.2
Kredia e brendshime neta pér gevering (Mé miliardé leké)
Cibjektiv 2509 2N25 2704 27341 2824
Aktuale 2665 2N2E 2636 2720 XFE2
Diferenca 0.0 a2 £5 1 £.3
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Grafik 15. Ecuria e normave vjetore té agregatéve monetaré.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ecuria sipas parashikimeve e kérkesés pér para
té geverisé dhe té ekonomisé gjaté késaj
periudhe, si dhe injektimi i likuiditetit népérmijet
blerjeve valutore té Bankés sé Shqipérisé né
muajt e verés, jané reflektuar né ritme mé té larta
té rritjes sé agregatit M2. Kjo rritje éshté reflektuar
si né rritjen e parasé jashté bankave ashtu dhe
té depozitave né leké, duke stabilizuar rritjen
vjetore té dy komponentéve dhe peshat e tyre
né ofertén monetare. Gjashtémujori i dyté i vitit
shénoi rikthimin e ritmeve vjetore té rritjes sé
parasé jashté bankave né nivele pozitive. Né
muajin néntor, norma vjetore e rritjes sé parasé
jashté bankave arriti né 6.8 pér gind, nga -0.5
pér gind gé ishte né muajin gershor, duke
reflektuar stabilizimin e strukturés kohore té
ofertés monetare, pas njé periudhe té gjaté
zhvendosjeje té saj drejt mjeteve mé afatgjata.

= = =
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= = - ot o
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Raporti i parasé jashté bankave ndaj M3 né
muajin néntor shénoi nivelin 26.0 pér gind, duke
mbetur pothuajse i pandryshuar nga niveli i tij né
fund té gjashtémujorit té paré. Kjo
géndrueshméri, reflekton kryesisht stabilitetin
financiar té arritur dhe praniné e normave pozitive
té interesit real né vazhdimési gjaté dy viteve té
fundit. Megjithé uljet e njépasnjéshme té normés
bazé té interesit, normat e interesit t&€ depozitave
né leké kané mbetur né nivele té pranueshme,
duke ruajtur té géndrueshém raportin e parasé
jashté bankave ndaj M3.

Ecuria e depozitave né leké gjaté gjashtémuijorit
té dyté té vitit ka patur tendencé stabilizimi, duke
shénuar edhe njé trend té lehté rrités. Né muajin
néntor, depozitat né leké shénuan njé rritje vjetore
prej 10.5 pér qind. Ecuria e kénagshme e tyre

Grafik 16. Raporti i PjB ndaj M3 dhe norma mesatare e interesit real.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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éshté rezultat i rritjes sé kérkesés pér mjete
monetare né leké dhe rritjes sé besimit né
monedhén vendase. Diferencat pozitive midis
normave reale té interesit né leké dhe né valuté,
kané krijuar njé preferencé pér instrumentet e
investimit né leké (depozita dhe bono thesari).
Késhtu, edhe portofoli i bonove té thesarit té
individéve, né gjashtémujorin e dyté té vitit, ka
shénuar njé rritje me 2.4 miliardé leké, rritje e
cila éshté rreth 43 pér gind mé e larté né krahasim
me té njéjtén periudhé té vitit té& kaluar.

Tendenca né rritje e normave vjetore té rritjes sé
parasé jashté bankave dhe depozitave pa afat
né leké, éshté reflektuar né ritme mé té larta té
rritjes sé agregatit M1. Norma e rritjes vjetore té
kétij treguesi, né muajin néntor, arriti né 10.5 pér
gind®, nga 1.3 pér qind gé ishte né fund té
gjashtémujorit té paré. Me stabilizimin e
strukturés kohore té ofertés monetare, ritmi vjetor
i rrities sé agregatit M1 éshté pérafruar me
mesataren e tij historike, né linjé me ritmin e
rritjes sé ofertés sé pérgjithshme monetare.

Hyrjet e konsiderueshme té valutés né sezonin
e verés, né prani té njé kursi té géndrueshém
kémbimi gjaté periudhés korrik-néntor'?, kané
sjellé rritje mé té larta vjetore té depozitave né
valuté. Né& muajin néntor, rritja vjetore e
depozitave né valuté ishte 15 pér qgind kundrejt
12.6 pér gind né muajin gershor.

Nga ana tjetér, mbicmimi i kursit t& kémbimit té
lekut vazhdon té reduktojé rritjen e depozitave
né valuté, té shprehur né terma té lekut. Né
mungesé té kétij efekti, norma e rritjes vjetore té
depozitave né valuté gjaté 5 muajve té fundit do
té paraqitej e géndrueshme, né njé nivel mesatar
rreth 26 pér qind. Ritmi i larté i rritjes sé
depozitave né valuté éshté shoqgéruar me rritjen
e métejshme té peshés sé tyre né ofertén e
paraseé.

Megjithaté, pérshpejtimi i rritjes vjetore té
agregatit M2 gjaté késaj periudhe, ka béré gé
tendenca rritése e raportit té& depozitave né valuté
ndaj M3 té vijé duke u zbutur.

Tahelg 16. Ecuria e treguesve monetaré né muajin néntor (né miliarde leke).

[ Entar Mdry shimi & mujor My shirmi vjetor

2004 Ah=olut Pérgindie Ahsolut Peérgindje
Fara jashté bankave 12849 10.6 9.1 a2 f.3
Depozita totale 3663 26.4 7.8 39.0 11.9
- Né leké 2491 136 5.8 237 10.5
- né waluté 1172 128 12.4 153 15.0
Depozita pa afst LER| a1 126 11.2 18.2
- né leké 283 G.0 283 6.7 0.8
- né valuté 4.7 2.1 5.1 4 6 11.4
Depozita me afat 2932 18.3 BT 2r.8 104
- né leké 2207 7.6 2.6 17.1 a4
- né valuté T2h 107 171 107 17.3
hd 1 1672 16.6 11.8 149 105
h 2 774 242 .49 1.9 92
hd 3 4951 arao 8.1 472 105
Baza monetare 169.6 4.5 B.1 133 a.h

Burimi: Bank a e Shagipéris &.

1 Ndryshimi i rregullores sé Bankés “Raiffeisen” ka sjellé njé zhvendosje té depozitave né leké nga depozitat me afat
né ato pa afat, me rreth 2.5 miliardé leké. Né mungesé té kétij efekti, norma vjetore e rritjes sé M1, né muajin néntor, do

té rezultonte né 8.7 pér qind.

12 Né muajin néntor, kursi i kémbimit té lekut kundrejt valutave euro dhe usd, i kombinuar me peshén pérkatése té
depozitave né euro dhe usd ndaj totalit, rezultoi né té njéjtin nivel me até té muajit gershor.
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Grafik 17. Ecuria e raportit té€ depozitave né valuté ndaj M3.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.3 KERKESA E BRENDSHME
IV.3.1 MJETET VALUTORE NETO

Mijetet valutore neto té sistemit bankar, gjaté
pjesés sé dyteé té vitit, kané dhéné njé kontribut
té konsiderueshém né rritjen e ofertés monetare.
Kontributi i tyre né rritjen vjetore té M3 ka gené
né rritje té vazhdueshme gjaté gjashtémuijorit té
dyté dhe, né muajin néntor, ai arriti né 66.8 pér
gind. Blerjet e Bankés sé Shqipérisé né tregun
valutor, rritja e depozitave né valuté prané bankave
té nivelit té dyté, konvertimi né valuté i kapitalit
té Bankés “Raiffeisen” dhe mbicmimi i euros
kundrejt dollarit, kané gené faktorét kryesoré qé
kané ndikuar né rritien e mjeteve valutore.
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Mijetet valutore neto té sistemit bankar jané rritur
me 304.9 milioné dollaré®® gjaté periudhés
gershor-néntor. Né kéteé rritje ka ndikuar si rritja
e mjeteve valutore neto té Bankés sé Shqipérisé
ashtu dhe ajo e bankave té nivelit té dyteé.

Késhtu, rezervat valutore neto té Bankés sé
Shqipérisé jané rritur me 158.9 milioné dollaré,
ndérsa mjetet valutore neto té bankave té nivelit
té dyté jané rritur me 146 milioné dollaré.

Duke pérjashtuar efektin e kursit té kémbimit,
rritja e rezervés valutore té Bankés sé Shqipérisé
éshté 108.2 milioné dollaré, ndérsa rritja e
mjeteve valutore neto té bankave té nivelit té dyté
éshté 121.4 milioné dollaré.

Grafik 18. Kontributi i rrities s& MVN né rritien e M3.

120%
100% ==
G0%e
G0%E \"“‘- - et
40% e 2l
0% \h‘h—\_"'-.. fj_\\ ;f
0%, — \Vﬂ‘n " w". —
-20% A
-40%
Di o2 g 2 R B Dug F8 8 2 g4 R D 0 g
s 2 2 = 2 T 4 & 8 ® ¢ T 4 g 2 % z T 5 2 9
g g & 3z g = g g = g
e () - () - [ ] -
E = ] L5 ]
Burimi: Banka e Shqipérisé.

13 Té vlerésuara me kursin fiks té dhjetor ‘03, rritja e kétyre mjeteve éshté 229.6 milioné dollaré.
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Grafik 19. Ecuria e mjeteve valutore neto té sistemit bankar (né& milioné dollaré).
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IV.3.2 KERKESA E QEVERISE PER MJETE
MONETARE

Kérkesa e geverisé pér mjete monetare ka ardhur
né rritje gjaté pjesés sé dyté té vitit. Né muajin
néntor, llogarité fiskale shénojné njé deficit
buxhetor prej 19.2 miliardé lekésh. Financimi
gjithsej i deficitit buxhetor, né muajin néntor, arriti
né 21.8 miliardé leké!*, nga 9.4 miliardé leké né
muajin geshor. Nga ky financim, 21.6 miliardé
leké ishin né formén e financimit té brendshém,
kryesisht nga sistemi bankar. Format kryesore
té financimit kané gené emetimi i bonove té
thesarit dhe i obligacioneve dyvjecare. Bankat e
nivelit té dyté, gjaté periudhés korrik-néntor, kané
rritur portofolin e bonove té thesarit me rreth 3.9
miliardé leké. Individét kané rritur portofolin e tyre

Drhjetar-03

Gershor'0d

me 2.4 miliardé leké&, ndérsa institucionet e kané
ulur até me 0.5 miliardé leké. Banka e Shqipérisé
nuk ka patur ndryshime né portofolin e saj té
bonove té thesarit.

Emetimi i obligacioneve geveritare qé nga muaji
gershor ka siguruar njé financim prej 5 miliardé
lekésh. Ndérkohé, financimi i deficitit éshté
mbuluar edhe nga té ardhurat nga privatizimi i
Bankés sé Kursimeve (tani Banka “Raiffeisen”),
gé pér periudhén gershor — néntor jané pérdorur
né masén rreth 4.9 miliardé leké?s.

IV.3.3 KREDIA PER EKONOMINE

Sistemi bankar éshté karakterizuar nga ritme té
larta té kreditimit té ekonomisé gjaté vitit 2004.

Grafik 20. Ecuria kumulative e financimit té deficitit buxhetor (né miliardé leké).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

4 Diferenca midis deficitit buxhetor dhe financimit té brendshém té deficitit buxhetor pérfagéson gjendjen e llogarisé té

geverisé prané Bankés sé Shqipérisé.

15 Nga “Konvertimi i fondeve té BK pér borxhin e jashtém* éshté pérdorur njé shumé ekstra prej 1.5 miliardé lekésh si

financimin e brendshém.
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Teprica e kredisé éshté rritur 9.2 miliardé leké
gjaté periudhés gershor -néntor 2004, duke gené
51 pér gind mé e larté se rritja e tepricés né
gjashtémjorin e paré té vitit. Krediti pér ekonominé
po z& njé peshé gjithnjé né rritje né strukturén e
aktiveve té sistemit bankar, duke pérbéré njé
burim té réndésishém té kérkesés pér mjete
monetare. Raporti kredi/depozita éshté né rritje
té vazhdueshme, tregues i cili prezanton
pozitivisht funksionin e rolit ndérmjetésues té
sistemit bankar né mbéshtetjen e zhvillimit té
ekonomisé.

Tabelé 17. Ecuria e disa treguesve kryesoré ",

kursit t& kémbimit té té dyja monedhave usd dhe
euro, né uljen e tepricés sé kredisé pér gjithé
vitin 2004 llogaritet rreth 3.6 miliardé leké. Duke
e pérjashtuar kété efekt, teprica e kredisé pér
ekonominé do té ishte rritur me rreth 19 miliardé
leké.

Struktura e tepricés sé kredisé sipas monedhave
karakterizohet nga niveli i larté i kredisé né valuté.
Né fund té muajit néntor 2004, struktura e
tepricés sé kredisé leké—valuté rezultoi 18 me
82 pér qgind. Teprica e kredisé né valuté sipas

2004

0 e T-1 T-2 T-3 kéntor
Dferta e parasé (né miliardé leke) 467 448.4 456.0 4582 487 6 4495 2
kredie brendshme (né % ndaj b 3) 0.8 1.5 1.5 B9.5 G7.4 ga.0
- Kredi pér gevering (né % ndaj M3 B1.5 B0.2 59.9 aT a4.8 247
- Kredi pér ekonoming (né % ndaj M3 9.3 11.3 1.7 124 126 13.3
Kredi pér ekonoming (% ndaj totalit té
aktiveve) 11.5 137 137 146 147 15.8
kredi pér ekonoming (né % ndaj PEE) ar 6.a 7.0 7.4 7.3 2.1
Depozita gjiith=ej (né % ndaj PBE) 422 434 441 441 44 4 448
Faporti kredifdepozita (ngé %) 13.5 147 14,8 16.7 16.9 18

Burimi: Banka & Shqipériz &.

Rritja e tepricés sé kredisé gjaté 11 muajve té
paré té vitit shénon vlerén 15.3 miliardé leké,
duke pérbéré njé rritje prej 30 pér gind né
krahasim me fundin e vitit 2003. Ndérkohé,
teprica e kredisé né valuté éshté nén efektin e
kursit t& kémbimit té lekut me dy monedhat e

monedhave euro dhe usd pérbén pérkatésisht
69 pér gind dhe 31 pér gind té totalit té kredisé
né fund té& muajit néntor. Krahasuar me fundin e
gjashtémujorit té paré té vitit (48 me 52) kjo
strukturé ka pésuar zhvendosje té theksuar né
favor té euros.

Tahelé 18. Ecuria e treguesve té tepricés sé kredise (né péngindje).

2002 2003 T-1'04 T-2'04 T-3'04 Mértornd

Teptica e kredisé

(& miliarde leks) T a0.7 534 56.8 60.9 BE.0
Kredi afatshkurtér 53.8 46.0 41.6 e84 4.0 33.3
kredi afatmesme 3041 33.3 354 ar.a ar.o 36.49
Kredi afatgjate 16.1 207 23.0 26.8 28.0 28,4
Leké 21.3 19.6 17.0 17.0 17.0 18
Waluté 737 a0.4 23.0 g3.0 a83.0 az

Burimi: Barka e Shygipéris &

huaja, usd dhe euro. Vieresimi | lekut ndaj usd
dhe euros, né pjesén mé té madhe té vitit 2004,
ka ndikuar negativisht né rritjen e tepricés sé
kredisé. Po té flitet me gjuhén e shifrave, efektii

Kredia e re e akorduar gjate periudhes Korrik-
(éntor arriti né 32.5 miliardé lek&. Njé zhvillim
pozitiv i kreditimit gjaté vitit 2004 ka gené
zhvendosja graduale e kredisé sé re drejt afateve

16 Ky raport éshté ndértuar ndaj PBB-sé né nivel vjetor pér vitin 2004.
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mé té gjata t&é maturimit. Késhtu, 40 pér gind e
kredisé sé re té [&vruar né pjesén e dyté té vitit
2004 éshté kredi afatmesme dhe afatgjaté,
kundrejt vlerés 29 pér gind té shénuar nga ky
tregues né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar.
Gjithashtu, njé nga vecorité mé té spikatura pér
tregun e huadhénies bankare, gjaté gjithé vitit
2004, éshté rritja e I&vrimit té kredive té reja né
leké&. Jané akorduar kredi té reja né leké rreth 30
miliardé leké ose 33 pér gind e kredisé sé re
gjithsej. Kredité e reja té akorduara né leké
pérbéjné 37 pér gind té totalit t& kredisé sé re
gjaté periudhés korrik-néntor. Edhe pse vérehet
njé orientim dhe interesim i bankave pér té

kredituar né leké, efektii tyre né rritjen portofolit
té kredisé né leké éshté i vogél. Kjo, sepse kredité
né leké, né pjesén mé té madhe, Iévrohen né
terma kohoré afatshkurtér.

Kredia bankare gjaté pjesés sé dyté té vitit
vlerésohet té keté pésuar ndryshime edhe né
drejtim té sektoréve té ekonomisé. Vérehen
tendenca né rritje té kreditimit né sektorin e
bujgésisé dhe té industrisé pérpunuese. Gjaté
vitit 2004, vlerésohet se sektori i tregtisé ka
pésuar njé rénie né drejtim té financimit nga
sistemi bankar. Ky sektor gjaté tre viteve té fundit
ka gené sektori mé i kredituar i ekonomisé.

Tahelé 19, Ecuria e Kredisé sé re né vite (né miliardé leké).

' ' ' Janar-

2002 2003 T-1'04 T-2'04 T-3'04 Mantor 04
kredie re (né mid leké 626 926 274 2845 18.0 aa.8
Kredi afatshkurtér 447 G231 187 18.1 10.8 562
kredi afatmesme 13.0 22.2 8.7 6.8 3.9 19.9
Kredi afstgjaté 48 74 3.5 3.6 a 12.7
Leke 20.8 an.a a.80 a.a .0 295
Waluté 41.8 G1.8 1910 196 12.0 5492
Burimi: Barka e Shygipéris &
Tabhelé 20. Teprica e kredisé sipas degéve té ekonomisé (né pérqgindje).

2002(2003| o1 | T2 | '3 Néntorod

1 [Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura ne| 1 1.0 1.2 116 16
2 |Peshkimi 2| o 0.1 01 0 0.1
3 [Industria nx jerrése 021 1 0z | 02|03 nz
4 [[ndustria pérpunuese 17.00 17 [16.9(18.4(18.2 18.6
8 [Prodhimi, shpérndarja energji elektrike, gaz dhe ujé 33| 3 30| 3.3 ] 3.2 3z
G |Mdérimi a6 10 | 97 107 (102 10.7
T [Treatia, riparimi i automohilav e dhe artikujve shtépiake 404 34 | 3.4 | 23.6 214 2.2
2 [Hotele dhe restorante BO| B LR 832 | 83 iT
9 [Transporti dhe telekomunikacioni 2410 1 2011458 |16 1.4
100 ktivitete financiare 1] 0.1 ny | orv 0.4

11|Pasurité e patundshime

5113 (137148156 94

12|5héndeti dhe veprimtarité sociale

0.5 05 | 045|045 0.5

1315hérbime kolektive, sociale dhe personale

14TE tjera

7.3 1001 | 1221127 19.0

T atali

]

421 8 421 45| 53 a2
4
1]

100] 100 ]100.0)100.0{100.0) 100.0

Burimi: Banka e Shqipéris&.
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IV.4  KURSI | KEMBIMIT

Edhe pse disa nga faktorét gé ndikuan né
mbicmimin e lekut gjaté periudhés sé verés sé
hershme (gershor) kané gené gjithnjé né zbehje,
leku ka gené né pozita té forta kundrejt euros
dhe dollarit edhe gjaté pjesés sé dyté té vitit.
Pér periudhén gershor-dhjetor, leku éshté
néncmuar me 2.7 pér gind kundrejt euros, ndérsa
éshté mbicmuar me 8.7 pér gind kundrejt dollarit.
Megjithése gjaté késaj periudhe jané zbehur
efektet e disa faktoréve specifiké, si rritja e
prodhimit vendas apo rritja e ofertés sé valutés
sé huaj nga turizmi dhe remitancat, faktorét e
brendshém afatgjaté kané ruajtur dhe pérforcuar
pozitat e lekut. Kéta faktoré, té& evidentuar né
vazhdimési né analizat e Bankés sé Shqipérisé,
jané:

- Konsolidimi i vazhdueshém i stabilitetit
ekonomik té vendit. Ky stabilitet ka
forcuar besimin né sistemin financiar
shqgiptar dhe né aktivet monetare né
leké.

- Normat reale té interesit né leké mé té
larta se normat e interesit né valuté. Kjo
diferencé ka nxitur njé kérkesé té larté
pér leké. Edhe pse normat e interesit
né leké kané gené né rénie, nivelet e
uléta té inflacionit kané mbajtur lart
normat reale té interesave né leké.

- Konsolidimi i financave publike dhe i
deficitit buxhetor ka diktuar njé kérkesé
té ulét té geverisé pér mjete monetare.
Gjithashtu, kredia né leké mbetet né
nivele té uléta, duke e kufizuar, né njéfaré
mase, gjenerimin e mjeteve monetare
né leké.

Nga ana tjetér, edhe ecuria e raportit té valutave
né tregun ndérkombétar ka ndikuar kursin e
kémbimit té& lekut, sidomos kémbimin e lekut
kundrejt dollarit amerikan. Késhtu, kundrejt
dollarit leku ka gené né mbicmim té
vazhdueshém, ndérsa kundrejt euros kémbimi i
lekut ka ndérruar kah nga mesi i gershorit. Q& nga
fillimi i vitit, mbicmimi i lekut kundrejt euros dhe
dollarit éshté pérkatésisht 5.5 pér qind dhe 12.3
pér gind. Nivelet e kémbimit té lekut né fund té vitit
2004 jané 126.35 lek/euro dhe 92.64 lek/usd.

IV.5 TREGU | PARASE DHE NORMAT E
INTERESIT

IV.5.1 ECURIA E LIKUIDITETIT

Sistemi bankar ka rezultuar me tepricé likuiditeti
gjaté gjashtémuijorit té dyté. Likuiditeti mesatar
ditor ka gené i géndrueshém né nivelin e 5.2

miliardé lekéve, afér nivelit 5.1 miliardé leké qé
ishte né gjashtémujorin e paré.

Instrumenti kryesor i pérdorur pér térhegjen e
likuiditetit ka gené ai i repove me afat nj&javor
dhe njémuijor. Véllimi mesatar i repove njéjavore
ka patur njé rénie té lehté né gjysmén e dyté té
vitit, ndérsa véllimi mesatar i repove njémujore
éshté rritur. Repot njémujore jané pérdorur né
muajt korrik dhe gusht si njé formé afatgjaté e
térheqgjes sé likuiditetit té tepért té sistemit
bankar. Ankandet e repove jané zhvilluar kryesisht
sipas formés me ¢cmim fiks, por nga mesi i muajit
gusht deri né mesin e muajit shtator jané zhvilluar
dhe ankande té repove njgjavore me shumeé ¢mime.
Kjo formé ankandi &shté pérdorur pér té lehtésuar
zbatimin e vendimeve té politikés monetare né
drejtim té uljes sé normave té interesit.

Grafik 21. Ecuria e kursit té kémbimit gjaté vitit 2004 (lek/usd shkalla majtas).
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Grafik 22. Likuiditeti i sistemit bankar (né milioné leké&)*".
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Lehtésia e kredisé njéditore ka patur njé pérdorim
mé té ndjeshém né krahasim me gjashtémujorin
e paré té vitit. Niveli mesatar ditor i saj arriti né
265 milioné leké, nga 36 milioné leké gé ishte
né gjashtémujorin e paré. Rritja né pérdorimin e
késaj lehtésie vjen dhe si rrjedhojé e vénies né
funksionim té sistemit t& pagesave AIPS, nga
muaji mars i kétij viti. Ndérsa, pérdorimi i
lehtésisé sé depozitave njéditore éshté luhatur
né té njéjtat nivele me gjashtémujorin e paré.

Né tregun ndérbankar ka patur rritje né nivelin e
transaksioneve. Késhtu, niveli mesatar i
transaksioneve njéditore arriti né 0.48 miliardé
leké nga 0.33 miliardé leké qé ishte né
gjashtémujorin e paré. Gjithashtu, jané zhvilluar
transaksione ndérbankare njémujore, niveli
mesatar i té cilave arriti né vlerén e 57 milioné
lekéve.

Totalii ofruar pér investim né ankandet e bonove
té thesarit nga sistemi bankar dhe individét ka
vazhduar té jeté mé i larté se ai i kérkuar nga
geveria, sidomos pér bonot e thesarit me afate

DIRez: nate B
W FRepo e myjore

Depoztiatals dior

maturimi 6- dhe 12-muijore. Rritja e konkurrencés
pér kéto alternativa investimi ka ndihmuar né
rritjen e presioneve pér reduktimin e normave té
interesit né tregun primar.

IV.5.2 ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT
Vecori e gjashtémujorit t& dyté 2004 ka gené
arritja e niveleve mé té uléta historike té yield-it
té bonove té thesarit dhe té interesave né tregun
ndérbankar. Ndérkohé, interesat e depozitave me
afat né leké kané arritur nivelet mé té uléta né 12
vitet e fundit'®. Tendenca rénése e interesave ka
ardhur sirezultat i politikés monetare lehtésuese
té Bankés sé Shqipérisé. Rénia e interesave té
depozitave né leké dhe rritja e interesave pér
depozitat né valuté, ka cuar né ngushtimin e
spread-it midis tyre. Késhtu, pér depozitat me
afat, spread-iiinteresave leké-usd éshté ulur nga
4.7 piké pérqgindjeje, gé ishte né fund té
gjashtémuijorit té paré, né 3.8 piké pérqgindjeje
né fund té muajit néntor. Né té njéjtén kohg,
spread-iiinteresave leké-euro ka zbritur nga 3.8
piké pérgindjeje né 3.5 piké pérgindjeje.

Grafik 23. Ndryshimi gjashtémuijor i interesit mesatar té ponderuar té depozitave me afat tremujor
né leké dhe iyield-it t& bonove té thesarit tremujore.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

17 pérfshin: repon, depozitén njéditore dhe llogariné rrjiedhése né leké minus krediné njéditore.

18 Q& nga korriku i vitit 1992.
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Megjithé uljen e interesave nominalé, niveli i ulét
i inflacionit ka ndikuar né ruajtjen e vlerés sé
interesave realé. Interesat realé té depozitave
dymbédhjetémujore né leké, jané luhatur rreth
njé niveli mesatar prej 3.75 pér gind nga 3,44 pér
gind gé ishte né gjashtémujorin e paré.

reagimeve ndaj sinjalizimeve té Bankés sé
Shqipérisé jané té ndryshme pér té tre afatet e
maturimit. Ky fakt dhe pritshmérité pér inflacionin
mund té pérkthehen né ndryshime té métejshme
té interesave nga bankat e nivelit té dyté pér njé
ose pér disa nga maturimet.

Grafik 24. Interesat reale dhe nominale té depozitave me afat 12-mujor né leké.
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Politika zbutese e Bankes se Shqiperise eshte
reflektuar mé shumé né uljen e normave té
interesit té depozitave 6- dhe 12-mujore.
Gjithashtu, edhe yield-i mesatar i ponderuar i
bonove té thesarit 3-mujore, 6-mujore dhe 12-
mujore éshté ulur dukshém gjaté vitit 2004, duke
lehtésuar koston e borxhit té geverisé. Duhet
theksuar se diferencat kohore té pércjelljes sé

Ne pérgjithesi, gjaté gjysmes se dyte te vitit
20042°, jané vérejtur ndryshime té interesave té
kredive né kahun rénés. Normat e interesave té
kredive né leké?! kané reaguar né té njéjtin kah
me sinjalet e politikés monetare. Kjo é&shté
shogéruar dhe me rritje té kredive né leké né
masén 2.5 miliardé leké&, né gjysmén e dyté té
vitit 2004.

Tabelé 21. Reagimi i sistemit bankar ndaj politikés monetare gjaté vitit 2004 (né piké pérqindjeje).
) 2004 2004
Periudha Bl B-rrl e e
MHorma hazé e interesit 1.00 -0.75 -1.75 R
Depozitat né leke
F-mujare -0.77 -0.4 -1.17 4.4
B-rmujore -1.01 -0.61 -1.62 8.5
12-mujore -1.13 -0.60 -1.73 a8
YWielcdh i1 honove té thesarit
J-mujore -0.46 -0.78 -1.24 .1
B-rmujore -0.58 -0.86 -1.55 7.2
12-mujore -0.448 -0.80 -1.349 a.1
Burimi: Barka e Shgipéris &.
Tabhelé 22 Normat e interesit pér krednté né lekeé (né pérqindje).
gershor-04 néntor-04 My shirmi
a h C=h-a
kredi deri B muaj 11.94 11.98 0.04
kredi 6 muaj — 1 wit 17.33 16.0% -2.28
kredi 1-3 vjet 19.37 19.02 -0.35
kredi mbi 3 vjet 1523 1272 -2.81

Burimi: Barka & Shqipéris&.

19 pérfshin dhe fundin e vitit 2003, pasi efekti i vendimit t& marré né kété periudhé éshté paré né fillim té vitit 2004.

20 Té dhénat mé té fundit jané deri né muajin néntor 2004.
21 Me pérjashtim té kredive me afat deri né 6 muaj.
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Ndérkohé, interesat e kredive né valuté kané
shfaqur tendenca rénése, si rezultat i
konkurrencés né rritje né kété treg. Pérjashtim
béjné normat e interesave té kredive me afat deri
né 6 muaj, té cilat kané pésuar njé rritje té lehté
kryesisht si rezultat i mesatarizimeve gé iu béhen
kétyre normave. Né muajin néntor, interesat mesataré
té ponderuar té kredive né usd arritén né 8.45 pér gind
dhe pér kredité né euro, 8.49 pér gind.

Gjashtémuijori i dyté i vitit 2004 éshté karakterizuar
nga rritja e interesave té depozitave né valuté
sidomos e atyre né dollaré, me pérkatésisht 0.7
piké pér gind pér depozitat me afat né usd dhe
0.12 piké pér gind, pér depozitat me afat né euro.

interesave euribor dhe nga konkurrenca né treg.

V. EKONOMIA SHQIPTARE NE
VITIN 2005

Konsolidimi i vazhdueshém i stabilitetit
makroekonomik gjaté viteve té fundit, pérbén njé
bazé té miré pér zhvillimin e ekonomisé shqiptare
né vitin 2005.

Deficiti buxhetor ka patur njé tendencé zbritése,
ndérkohé gé financimii brendshém i deficitit Eshté
mbajtur brenda vlerave té programuara. Nga ana

Grafik 25. Interesat mesatare té ponderuara té depozitave né valuté.

4.0%

A%

—
e

259

2.0% N

15% e

1.0% e, S

\

0.5

f

\

oo

nieritor-01
janar-02
mars-02
maj-02
bearrik-02
nentor-02
janar0:

hormik-01

shiator-01
shiator-02

mars 03
maj-03
nertor-03
janar-04
mars-04
maj-0<
harrik-0
nerar-04

hormik-03

shigtor-03
shiator-04

—irt. mesatar | ponderuar | depozitave me afat né USD
——irt. mezatar i ponderuar | depozitave me afat né EURO

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund té muajit néntor, interesat mesataré té
ponderuar té depozitave me afat né usd dhe né
euro, arritén pérkatésisht né 1.42 pér qgind dhe
1.68 pér gind. Normat e interesave né usd jané
rritur né té gjitha afatet, ndikuar nga rritja e
shpejté e interesave libor, si pasojé e politikés
shtrénguese té Fed-it. Po késhtu, rritje té lehté
ka patur né té gjitha afatet e interesave té
depozitave né euro, ndikuar nga luhatjet e

Tahelé 23. Treguesit kryesoré makroekonomiké.

tjetér, situata dhe kushtet monetare kané gené
gjithashtu nén kontroll, duke kontribuar ndjeshém
né ruajtjen e inflacionit né nivelet e programuara.
Kjo situaté, e kombinuar me zhvillimet pozitive
né prodhimin e brendshém bujgésor dhe
energjitik gjaté vitit 2004, ka rezultuar né nivele
inflacioni brenda objektivit t&¢ Bankés sé
Shqipérisé dhe stabilizimin e pritjeve inflacioniste.
Duke kapitalizuar mbi kéto zhvillime, Banka e

| 2002

|  zo03 | zood | 2005
Treguest monetaré (né pérgindje)
Rritia FBB 47 6.0 6.0 6.0
[GK wjetor (mesatar) 8.2 24 24 3.0
FBB nominale {rmiliardé lek&) BYT. ¥ 746 B ad1.8 9197
Treguesit fiskalé (né pérgindje ndaj FBB-5&
Deficiti fiskal -6.8 -4.7 -4.8 40
Huamarrja e brendshme 3.2 27 1.9 31
Treguest monetaré (né pérgindje)
Fritia M3 7.0 9.5 12.4 9.4
Rritja e kredisé pér ekon. 321 28.8 3.3 9.6
Mormat e interesitté hth 3m 11.2 7.3 6.1

Burimi: Barka e Shgipéris &, INSTAT, Ministria e Financave.
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Shqipérisé ka vazhduar té ndjeké njé politiké
monetare zbutése, duke e sjellé koston e
huamarrjes né ekonomi né nivelet minimale
historike.

SEKTORI FISKAL

Treguesit e pérgjithshém fiskalé té paraqitur né
buxhetin e vitit 2005, flasin pér njé géndrim té
moderuar té politikés fiskale, duke theksuar
kontributin pozitiv t& saj né ruajtjen e stabilitetit
makroekonomik né vend. Gjaté vitit 2005,
shpenzimet buxhetore né raport me PBB-né
planifikohet té shénojné njé rénie me rreth 0.7
piké pérgindjeje, duke arritur né 26.3 pér gind.
Kjo do té reflektohet né rénien e shpenzimeve
kapitale nga 5.1 pér qind né 4.7 pér gind t& PBB-
sé. Bazuar né njé kéndvéshtrim realist, té
ardhurat buxhetore parashikohen pothuajse té
pandryshuara, né nivelin 22.3 pér gind t& PBB-
sé.

Né linjé me politikén e konsolidimit fiskal té
shprehur né projektbuxhetin afatmesém pér
periudhén trevjecare, deficiti buxhetor né vitin
2005 planifikohet té reduktohet né 4.0 pér qgind
té PBB-sé&, nga 4.9 pér gind gé éshté realizimii
pritshém pér vitin 2004. Pjesa kryesore e kétij
deficiti do té pérballohet me ané té financimit té
brendshém, i cili planifikohet té arrij¢ né 28.3
miliardé leké ose rreth 3.1 pér gind té PBB-sé&,
nga 3.8 pér gind gé ishte né vitin 2004. Rénia e
té ardhurave nga privatizimi né 0.5 pér qind té
PBB-sé&, do té béjé gé financimi i brendshém i
deficitit né vitin 2005 té mbéshtetet kryesisht né
huamarrjen e brendshme, e cila parashikohet té
jeté 23.3 miliardé leké ose 2.5 pér gind e PBB-
sé. Financimi i huamarrjes sé brendshme té
geverisé nga sistemi bankar parashikohet né 17
miliardé leké ose 1.8 pér qind e PBB-sé&, ndérsa
pjesa tjetér pritet té& pérballohet nga individét dhe
subjektet e tjera private.

SEKTORI MONETAR

Obijektivi kryesor i politikés monetare pér vitin
2005, i pérfshiré né programin monetar, mbetet
ruajtja e normeés vjetore té inflacionit né intervalin
2—4 pér gind. Ky objektiv do té synohet té arrihet
népérmjet kontrollit té rritjes sé ofertés monetare
né nivel té pérafért me rritien e PBB-sé nominale,
nén supozimin e ecurisé sé géndrueshme té
shpejtésisé sé garkullimit t& parasé né ekonomi.
Mbi kété bazé, ritmi vjetor i rritjes sé ofertés sé

36

parasé pér vitin 2005 té parashikuar né programin
monetar éshté 9.4 pér qind. Ky ritém éshté
konsistent me plotésimin e kérkesés pér para
té ekonomisé gé vjen nga rritja reale e sajme 6
pér gind, duke shérbyer si instrument i
ndérmjetém i politikés monetare pér arritjen e
objektivit té inflacionit.

Programi monetar parashikon zhvendosjen e
strukturés sé pérdorimit t& burimeve financiare
nga geveria né drejtim té sektorit privat té
ekonomisé. Kérkesa pér para e geverisé
parashikohet e ulét, rreth 1.8 pér gind e PBB-
sé, ndérkohé qé ritmi i rritjies sé kérkesés sé
ekonomisé pritet té€ pérshpejtohet ndjeshém, me
rritjien e tepricés sé kredisé me 2.3 pér gind té
PBB-sé. Reduktimi i diferencés midis normave
té interesit té kredive né leké dhe né valuté, si
rezultat i politikés monetare lehtésuese té ndjekur
nga Banka e Shqipérisé, pritet té shogérohet me
njé kontribut mé té madh té kredisé né leké né
rritien e tepricés sé kredisé gjithsej. Rritja e
tepricés sé kredisé gjithsej me 27.2 miliardé leké,
do té vijé sirezultati rrities me 6.5 miliardé leké
té tepricés sé kredisé né leké dhe 20.7 miliardé
leké té tepricés sé kredisé né valuté.

Programi monetar parashikon zhvendosjen e
strukturés kohore té ofertés monetare drejt
mjeteve mé pak likuide. Ky zhvillim do té
pasqgyrohet né rénien e métejshme té raportit té
parasé jashté bankave ndaj agregatit M3, duke
reflektuar zhvillimet pozitive né sistemin bankar
dhe njé séré masash té planifikuara né kuadrin
e programit té reduktimit t& parasé cash né
ekonomi, gjaté vitit 2005. Raporti i parasé jashté
bankave ndaj M3 pritet t& shénojé njé rénie me
0.7 piké pérgindjeje, duke arritur né nivelin 26.5
pér gind né fund té vitit 2005. Si rezultat, pritet
njé ritém i ulét rritjeje pér treguesit e parasé jashté
bankave dhe agregatit M1, ndérkohé gé kontributi
i depozitave né leké né rritjen e ofertés sé parasé
pritet té shénojé rritje té dukshme. Norma vjetore
e rritjes sé depozitave né leké né fund té vitit
2005 parashikohet té arrijé né 10.7 pér gind, duke
pérfagésuar komponentin me ritmin mé té larté
té rritjes né ofertén monetare. Me stabilizimin e
flukseve valutore nga dérgesat e emigrantéve,
raporti i depozitave né valuté ndaj agregatit M3
pritet té ndjeké njé ecuri té géndrueshme, duke
mbetur i pandryshuar né nivelin 22.2 pér gind.
Bazuar né kété supozim, norma vjetore e rritjes
sé depozitave né valuté pér vitin 2005
parashikohet té jeté 9.9 pér qgind, duke mbetur



né linjé me normén vjetore té rritjes sé ofertés
monetare.

Rritja e kénagshme e depozitave né leké do t'u
mundésojé bankave té nivelit t& dyté financimin
e ploté té kérkesés sé geverisé dhe ekonomisé,
duke ruajtur né té njéjtén kohé njé gjendje teprice

likuiditeti. Programi monetar pér vitin 2005 nuk
parashikon pjesémarrjen e Bankés sé Shqipérisé
né tregun primar apo kreditimin direkt té geverisé
nga ana e saj. Megjithaté, né varési té ecurisé sé
likuiditetit né sistemin bankar, Banka e Shqipérisé
mund té vlerésojé té nevojshme ndérmarrjen e
kétyre veprimeve né momente té caktuara.
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DOKUMENTI | POLITIKES MONETARE PER VITIN 2005

HYRJE

Banka e Shqipérisé, si autoriteti monetar i
Republikés sé& Shqipérisé, éshté institucioni
pérgjegjés pér hartimin, pér miratimin dhe pér
zbatimin e politikés monetare. Politika monetare
hartohet né funksion té pérmbushjes sé objektivit
kryesor t&é Bankés sé Shqipérisé, arritjes dhe
ruajtjes sé stabilitetit t&é cmimeve.

Politika monetare, sé bashku me politikén fiskale,
éshté njé ndér politikat bazé makroekonomike.
Ajo synon administrimin e variablave monetaré
té ekonomisé — ofertén monetare dhe nivelin e
normave té interesit — né funksion té arritjes sé
objektivit té stabilitetit t&€ cmimeve né njé periudhé
afatmesme. Politika monetare realizohet
népérmjet ndérhyrjes sé Bankés sé Shqipérisé
né tregjet financiare. Né térésiné e saj, politika
monetare pérfshin: bazén ligjore né té cilén
mbéshtetet, kuadrin e objektivave, aparatin teorik
gé pérdoret pér modelimin e saj, si dhe
instrumentet e pérdorura pér zbatimin e saj.
Qéllimi i kétij dokumenti éshté té pércaktojé dhe
té publikojé parimet mbi té cilat do té bazohet
hartimi dhe zbatimi i politikés monetare gjaté
vitit né vazhdim.

Duke u nisur nga réndésia qé ka kuptimi i drejté
i vendimeve té politikés monetare né publik, njé
pjesé integrale e politikés monetare jané edhe
kanalet e komunikimit né publik t& vendimeve té
politikés monetare. Né kété dokument jepet njé
pérmbledhje e rrugéve kryesore té komunikimit,
té pérdorura nga Banka e Shqipérisé pér
komunikimin e politikés monetare.

BAZA LIGJORE

Né bazé té nenit 161 té Kushtetutés sé
Republikés sé Shqipérisé, Banka e Shqipérisé
“... ka té drejtén ekskluzive té zbatimit té pavarur
té politikés monetare”.

Né bazé té nenit 3, pika 4a?, té ligjit nr. 8269,
daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”, ky
institucion ka si detyré kryesore “té hartojé, té
miratojé dhe té zbatojé né ményré té pavarur
politikén monetare té& Republikés sé Shqipérisé,
né pérputhje me objektivin e saj kryesor”.

Né bazé té nenit 3, té ligjit nr. 8269, daté
23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”, si objektiv
kryesor i Bankés sé Shqipérisé pércaktohet
“arritja dhe ruajtja e stabilitetit t&é cmimeve”.

Né bazé té nenit 43, pika a, té ligjit nr. 8269,
daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”,
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
ka kéto kompetenca: “Té miratojé politikén
monetare t& Republikés sé Shqipérisé, duke
pércaktuar kufijté e operacioneve té Bankés
sé Shqipérisé né treg té hapur, pérgindjen e
interesave pér depozitat né Bankén e
Shqipérisé dhe pér skontimet dhe huaté ose
kredité e Bankés sé Shqipérisé, si dhe té
rezervave dhe nivelit té rezervave té detyruara,
gé bankat e nivelit té dyté duhet t& mbajné né
Bankén e Shqipérisé”.

Banka e Shqipérisé bashkérendon politikén e
saj monetare me nevojat e zhvillimit ekonomik
té vendit dhe me strategjité e hartuara pér té. Né
vecanti, njé vémendje e posacme i kushtohet
bashkérendimit me politikén fiskale, si njé
pércaktuese tjetér e réndésishme e zhvillimeve
ekonomike né vend.

Né té njéjtén kohé dhe pa cénuar parimin e
bashkérendimit té politikave ekonomike té vendit,
miratimi i politikés monetare nga Késhilli
Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé dhe zbatimi
i saj me ané té instrumenteve monetare
pércaktohen né ményré té pavarur nga Banka e
Shqipérisé. Vendimet e politikés monetare nuk
shkojné né kundérshtim me nevojén e
pérmbushjes sé objektivit t&¢ mandatuar nga ligji,
arritjen dhe ruajtjen e stabilitetit t&é cmimeve.

! Sipas amendamentit t& béré me ligjin nr. 8893, daté 25.07.2002.
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Konceptimi, hartimi dhe zbatimi i politikés
monetare té Bankés sé Shqipérisé mbéshteten
né njé kuptim té drejté té rolit g& mund té luajé
politika monetare, népérmjet analizés sé ndikimit
té saj né ekonomi. Vlerésimi i kétij roli mbéshtetet
si né mendimin teorik bashkékohor, ashtu edhe
né praktikén e huaj dhe shqiptare.

ROLI | POLITIKES MONETARE NE
ZHVILLIMIN EKONOMIK

Politika monetare synon té ndikojé variablat
ekonomiké me ané té ndryshimit té normave
afatshkurtra té interesit. Ajo pérfshin té gjitha
aspektet teorike, analizuese dhe operacionale
té lidhura me kété proces. Banka gendrore éshté
né gjendje té ndikojé normat afatshkurtra té
interesit né sajé té monopolit gé i éshté njohur
asaj pér krijimin e parasé: parasé fizike dhe
rezervave té bankave té nivelit t& dyté.

Né periudhén afatshkurtér, njé ndryshim i ofertés
monetare apo i normave té interesit né tregun e
parasé, vé né lévizje njé séré mekanizmash té
cilét ndikojné né térési aktivitetin ekonomik:
prodhimin, punézénien dhe nivelin e cmimeve.
Ndérkohé, né periudhén afatgjaté, domethéné
pasi né ekonomi té kené ndodhur té gjitha
ndryshimet dhe korrigjimet e sjelljes sé
agjentéve ekonomiké, ndryshimi né sasiné e
parasé do té reflektohej vetém né njé
ndryshim né nivelin e cmimeve, pa prekur
variablat realé t& ekonomisé: prodhimin, té
ardhurat dhe punésimin.

Nga ana tjetér, eksperienca botérore dhe
konsensusi i pérgjithshém i mendimit ekonomik
sugjerojné se luhatjet e nivelit té ¢cmimeve,
situatat inflacioniste apo deflacioniste, jané té
démshme pér ekonominé.

Stabiliteti i gmimeve nxit potencialin e rritjes sé
ekonomisé né periudha afatgjata népérmjet
ndikimit pozitiv gé ka né shpérndarjen e burimeve
dhe né stabilitetin financiar té vendit.

SHPERNDARJA E BURIMEVE DHE MIREQENIA
SOCIALE

Alokimi i burimeve né ekonomi, marrja e
vendimeve pér investime, prodhimi dhe konsumi
varen nga ¢cmimet relative té produkteve. Raportet
e kétyre cmimeve japin njé informacion té
dobishém né lidhje me produktet ose aktivitetet

mé fitimprurése, duke orientuar mé pas
shpérndarjen e burimeve drejt tyre. Por, né njé
mjedis inflacionist, agjentét ekonomiké e kané
té véshtiré té dallojné njé ndryshim né ¢mimet
relative nga njé rritje e nivelit té pérgjithshém té
¢cmimeve, pra nga inflacioni. Si rezultat, gjaté
periudhave inflacioniste, faktorét e prodhimit
mund té drejtohen né pérdorime té gabuara, duke
iu shmangur shpérndarjes optimale té tyre.

Inflacioni véshtiréson vlerésimin e normés reale
té interesit, e cila udhéheq vendimet e individéve
pér konsum apo pér kursim, dhe vendimet e
firmave pér investime. P&r mé tepér, luhatjet e
normés sé inflacionit béjné gé kreditorét té
kérkojné njé prim inflacioni pér t& kompensuar
rrezikun e mbajtjes sé vlerave nominale pér
periudha té gjata kohe. Duke reduktuar kété
rrezik, politika monetare ndikon pozitivisht né
zgjerimin e ndérmjetésimit financiar dhe né rritjen
e efektivitetit me té cilin tregjet financiare
shpérndajné burimet né ekonomi. Njé situaté e
tillé do té rezultojé né rritje té investimeve né
ekonomi.

Inflacioni ndikon né rishpérndarjen e burimeve
nga shtresat me té ardhura fikse (népunésit,
pensionistét) tek ata me té ardhura té indeksuara
me inflacionin (prodhuesit dhe tregtarét).
Gjithashtu, né mungesé té njé sistemi tatimor
té indeksuar me inflacionin, ky i fundit mund té
rezultojé né rritje jo té drejta té detyrimeve
fiskale, duke zbehur nxitjen pér investime dhe
puné.

STABILITETI FINANCIAR

Stabiliteti financiar éshté i domosdoshém pér njé
ekonomi té shéndetshme. Ai rrit aftésité e njé
ekonomie pér té zbutur efektin e goditjeve té
mundshme: rritien e ¢cmimeve té energjisé,
ndryshime té theksuara teknologjike, zhvillime
té paparashikuara né ekonomité e shteteve
partnere né tregti, e késhtu me radhé. Ngjarje té
tilla sjellin keqpérdorim té burimeve, por njé
sistem financiar i shéndoshé mund t'i absorbojé
kéto goditje pa lejuar gé ato té démtojné
aktivitetin ekonomik. Né kéto rrethana, aktiviteti
ekonomik do té ndikohej mé pak nga ¢'do té
ndikohej né kushtet ku sektori financiar do té
zmadhonte dhe pérhapte efektet e goditjes.

Njé ekonomi me inflacion té ulét ka mé pak té

ngjaré té pérjetojé luhatje té theksuara né cmimet
e aseteve dhe né pritshmérité pér kéto cmime.
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Problemet e lidhura me keqvlerésimin e cmimeve
té aseteve financiare dhe parashikimet pér to,
jané aférsisht té njéjta me problemet e vlerésimit
té ndryshimeve té cmimeve relative né prani té
inflacionit, situaté kjo e pérshkruar mé sipér.
Investitorét dhe kreditorét mund ti
kegintepretojné sinjalet & marrin nga cmimet.
Né kéto rrethana, burimet financiare nuk
shfrytézohen si¢ duhet ose mbrojtja nga ky rrezik
do té kérkonte njé kosto shtesé financiare.

Duke u nisur nga argumentet e paragitura mé
lart, Banka e Shqipérisé gjykon se ruajtja e
stabilitetit t&¢ cmimeve pérbén kontributin mé té
genésishém té saj né drejtim té pérmbushjes sé
objektivave mé té gjeré ekonomiké: rritjes
ekonomike dhe rritjes sé standardit té jetesés.

OBJEKTIVI I INFLACIONIT PER VITIN
2005

Né shérbim té transparencés dhe té rritjes sé
pérgjegjshmérisé sé saj, Banka e Shqipérisé
éshté e interesuar té shpjegojé publikisht
mandatin e saj, domethéné interpretimin e
stabilitetit t¢ ¢cmimeve. Ky proces i shérben
orientimit té pritjeve té publikut drejt objektivit té
inflacionit t& synuar. Paralelisht me té, Banka e
Shqipérisé informon edhe né lidhje me rrugét dhe
instrumentet qé ajo do té pérdoré pér arritjen e
kétij objektivi.

Té arrish stabilitetin e cmimeve do té thoté té
arrish norma té uléta pozitive té inflacionit ose té
ndryshimit té ¢mimeve té konsumit. Té ruash
stabilitetin e cmimeve do té thoté té sigurosh
norma té uléta pozitive inflacioni pér periudha
relativisht té gjata kohe.

Banka e Shqipérisé ka pércaktuar né strategjiné
e saj trevjecare “Plani i zhvillimit afatmesém té
Bankés sé Shqipérisé (2003 - 2005)”, objektivin
e inflacionit pér kété periudhé. Objektivi strategjik
afatmesém i politikés monetare éshté mbajtja e
inflacionit né nivele té uléta pozitive té cilat,
sigurojné géndrueshméri né tregje dhe
mbéshtesin rritjen ekonomike.

Pér té konkretizuar kété angazhim, Banka e

Shqipérisé do té vazhdojé té ruajé objektivin e
inflacionit né formén e njé bande, né intervalin 2
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- 4 pér gind pér vitin 2005. Si objektiv i inflacionit
vlerésohet rritja vjetore e indeksit té cmimeve té
konsumit, matur dhe publikuar nga INSTAT.

NIVELI I OBJEKTIVIT

Ruajtja e inflacionit né nivele té uléta do té keté
njé kontribut pozitiv né zhvillimin e ekonomisé
shqiptare.

Sé pari, duke gené njé normé pozitive inflacioni
ajo mban parasysh evolucionin teknologjik té
produkteve dhe pérmirésimin cilésor té tyre.
Gjithashtu, shumé studime kané treguar se
ecuria e inflacionit ka njé prirje t& brendshme
statistikore pér té regjistruar vlera pozitive. Né
realitet, njé nivel inflacioni afér 0 mund t'i
korrespondojé njé situate deflacioniste.

Sé dyti, norma e ulét e inflacionit ndihmon né
ruajtien e normave pozitive té interesit real.
Normat reale pozitive té interesit ndihmojné né
thithjen e kursimeve té gytetaréve né sistemin
bankar, duke ndikuar né stabilitetin e kétij té
fundit dhe né ruajtien e aftésisé sé tij pér té
plotésuar nevojat e ekonomisé dhe té geverisé
pér mjete monetare.

Sé treti, njé normeé e tillé inflacioni i pérshtatet
nevojave té zhvillimit t& ekonomisé shqiptare,
si njé ekonomi né tranzicion. Ajo lehtéson
lévizjen e ¢mimeve relative duke kontribuar
pozitivisht né rolin informues gé pérmban ky
mekanizém né shpérndarjen e fondeve né
ekonomi. Shumica e vendeve té zhvilluara e
pérkufizojné stabilitetin e cmimeve si njé nivel
inflacioni rreth 2 pér qgind. Duke gené se
Shqipéria éshté njé vend né tranzicion, njé nivel
mé i larté inflacioni reflekton njé rrezik mé té
larté strukturor té pranishém né ekonominé
shqgiptare si dhe njé Iévizje mé té madhe té
¢cmimeve relative né té.

Sé katérti, duke gené né té njéjtin nivel me
objektivin e inflacionit gjaté katér viteve té fundit,
ai do té ndikojé pozitivisht né stabilizimin e
pritieve inflacioniste né ekonomi dhe né rritien e
sigurisé né marrjen e vendimeve ekonomike. Nga
ana tjetér, njé nivel i tillé inflacioni dhe politika
monetare e kérkuar pér pérmbushjen e tij ndikojné
pozitivisht né ritmet e rritjes ekonomike, ashtu
si¢ éshté provuar gjaté viteve té fundit.



FORMA E OBJEKTIVIT

Objektiviiinflacionit pér vitin 2005 do té jeté
né formén e intervalit 2 - 4 pér gind. Si¢ u
parashtrua edhe mé pérpara, inflacioni éshté
shpesh subjekt i veprimit té faktoréve té ofertés
ose té rritjeve t& administruara té cmimeve. Kéto
burime té lévizjes sé cmimeve jané jashté ndikimit
té politikés monetare. Megjithése politika
monetare éshté e vémendshme edhe ndaj kétyre
faktoréve, ata nuk jané subjekt i ndérhyrjeve té
vazhdueshme té politikés monetare. Pér kété
arsye, pércaktimi i objektivit né formé intervali
ndikon pozitivisht né géndrueshmériné
afatmesme té politikés monetare.

MATJE TE TJERA TE INFLACIONIT

Banka e Shqipérisé, né funksion té rritjes sé
cilésisé sé vendimmarrjes do té pérdoré dhe matje
té tjera té inflacionit. K&to matje krijojné njé bazé
mé té ploté pér té marré vendime sa mé realiste.
Kategorité e tjera té inflacionit jané:

- Inflacioni bazé. Banka e Shqipérisé do
té punojé né vazhdimési gjaté vitit 2005
pér té ndértuar seriné e inflacionit bazé dhe
pér té perfeksionuar metodologjiné e
llogaritjes sé tij. Me ndértimin dhe testimin
e késaj serie, inflacioni bazé do té jeté njé
input i réndésishém né marrjen e
vendimeve té politikés monetare.

- Inflacioni vjetor né nivel mesatar. Kjo
kategori pérfagéson nivelin mesatar té
inflacionit vjetor pér dymbédhjeté muajt e
fundit, duke dhéné njé informacion té
vlefshém né lidhje me prirjet e zhvillimeve
né ¢cmimet e konsumit. Si i tillé, inflacioni
vjetor né nivel mesatar do té jeté njé
orientues i réndésishém né procesin e
marrjes sé vendimeve té politikés
monetare.

OBJEKTIVAT E NDERMJETEM DHE
OBJEKTIVAT OPERACIONALE

Kontrolli i inflacionit bazohet né kontrollin e
treguesve té tjeré, té cilét, nga njéra ané, kané
lidhje té forté me objektivin e inflacionit dhe, nga
ana tjetér, jané nén njé kontroll mé direkt té
Bankés sé Shqipérisé. Kéta jané objektivat e
ndérmjetém dhe operacionalé (sasioré).

Objektivat e ndérmjetém jané orientues (tregues),
ndérsa objektivat operacionalé ndigen me
rigorozitet. Kéta objektiva, sé bashku me
objektivin kryesor t& Bankés sé Shqipérisé,
formojné kuadrin e objektivave té saj.

Objektivi i ndérmjetém pér vitin 2005 éshté
rritja vjetore e ofertés sé parasé (M3).
Pércaktimi i rrities vjetore t&€ M3 si objektiv i
ndérmjetém mbéshtetet né argumentin se
inflacioni, duke gené né pérgjithési fenomen
monetar, ndikohet nga rritja né ofertén e parasé.
Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé synon té
kontrollojé rritien e mjeteve monetare né ekonomi
né ményré gé oferta e mjeteve monetare té
korrespondojé me nevojén e ekonomisé pér mjete
monetare reale. Duke u nisur nga parashikimi
i rritjes ekonomike pér vitin 2005, nga
objektivi i Bankés sé Shqipérisé pér nivelin
e inflacionit, si dhe ngatrendet e zhvillimeve
monetare, Banka e Shqipérisé do té synojé
té kontrollojé rritjen e ofertés monetare né
nivelin 9.4 pér qind pér vitin 2005.

Banka e Shqipérisé do té vazhdojé té ruajé njé
regjim té liré té kursit té kémbimit. Vlera e lekut
kundrejt valutave té huaja do té pércaktohet lirisht
né tregun e kémbimit, né pérgjigje té ligjeve té
kérkesés dhe ofertés. Banka e Shqipérisé do té
jeté e pranishme me ndérhyrje té vecanta né
tregun valutor, duke synuar zbutjen e lévizjeve
afatshkurtra té kursit t& kémbimit té lekut, té
cilat jané né kundérshtim me prirjet afatgjata dhe
respektimin e objektivit té rezervés
ndérkombétare neto.

Kuadri i objektivave té politikés monetare
plotésohet me pércaktimin e objektivave
operacionalé té politikés monetare. Kéta
vendosin njé lidhje mé té ngushté midis
operacioneve té politikés monetare, objektivit té
saj té ndérmjetém dhe atij kryesor, arritjes dhe
ruajties sé stabilitetit t&¢ ¢cmimeve. Objektivat
operacionalé& pér vitin 2005, jané mjetet e
brendshme neto té Bankés sé Shqipérisé dhe
rezervat ndérkombétare neto té Bankés sé
Shqipérisé. Pér secilin nga kéta objektiva éshté
vendosur njé nivel sasior kundrejt té cilit
kontrollohet puna e béré pér arritien e tyre.
Gjithashtu, Banka e Shqipérisé, pér efekte té
politikés monetare, ndjek dhe monitoron edhe
kreditin e brendshém neto pér gevering, ndonése
ky nuk éshté objektiv operacional i saj.
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- Mjetet e brendshme neto té Bankés sé
Shqipérisé pérfagésojné shumén e
pretendimeve té Bankés sé& Shqipérisé,
pérjashtuar pretendimet valutore té saj ndaj
jorezidentéve. Mé konkretisht, kétu béjné
pjesé pretendimet e Bankés sé Shqipérisé
ndaj Qeverisé (pér neto) si dhe pretendimet
e Bankés sé Shqipérisé ndaj bankave té
nivelit t& dyté. Pér to vendoset njé kufi i
sipérm, gé do té thoté se Banka e
Shqipérisé nuk mund té rrisé gjendjen e
mjeteve té brendshme neto pértej shifrés
sé vendosur kufi.

- Rezervat ndérkombétare neto té
Bankés sé& Shqipérisé pérfagésojné
mjetet valutore neto té Bankés sé
Shqgipérisé minus té gjitha zotérimet
valutore té bankave té nivelit té dyté té
vendosura né Bankén e Shqipérisé
(rezerva té detyrueshme né valuté plus
rezervat e tepérta né valuté). Pér to
vendoset njé kufi i poshtém dhe
pérllogaritjet bazohen né kursin e kémbimit
té fundit té muajit dhjetor té vitit 2003.

- Krediti i brendshém neto pér Qeveriné
pérfagéson totalin e pretendimeve té
sistemit bankar ndaj geverisé minus
depozitat e késaj té fundit si né Bankén e
Shqipérisé ashtu dhe né bankat e nivelit
té dyté. Vendosja e njé niveli kufi té sipérm
ka si synim té véré nén kontroll, brenda
niveleve té paracaktuara, kreditimin e
deficitit buxhetor nga ana e sistemit bankar.
Pér vitin 2005, kufiri i sipérm i
financimit té brendshém té deficitit
buxhetor éshté 23.4 miliardé leké.

Kéto nivele sasiore rishikohen gjaté vitit, né
pérputhje me ecuriné e zhvilimeve monetare dhe
té masave korrektuese té propozuara nga Banka
e Shqipérisé né programin monetar.

Né pérputhje me zgjerimin dhe me rritien e
konkurrencés né tregun bankar shqiptar, Banka
e Shqipérisé do t'i kushtojé njé réndési né rritje
kontrollit té normave té interesit né tregun
ndérbankar. Ndonése ato nuk do té shérbejné si
njé objektiv operacional i Bankés sé Shqipérisé,
normat e interesit té tregut ndérbankar jané njé

tregues i gjendjes monetare né ekonomi dhe njé
pércaktues i réndésishém i zhvillimit t& ekonomiseé.

INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

Banka e Shqipérisé do té mbéshtetet né
instrumentet indirekte té politikés monetare pér
té pérmbushur objektivat e saj. Instrumentet e
politikés monetare do té orientohen drejt
pérmbushjes sé& objektivave operacionalé té
Bankés sé Shqipérisé. Né pérputhje me parimet
e politikés monetare pér vitin 2005, t& pércaktuara
mé paré né kété dokument, Banka e Shqipérisé
nuk ka asnjé angazhim konkret né lidhje me
ndérhyrjet né tregun valutor.

. Operacionet e tregut té hapur?

Operacionet e tregut t& hapur kané pér géllim
administrimin e normave té interesit né ekonomi,
administrimin e gjendjes sé likuiditetit né treg si
dhe sinjalizimin e politikés monetare.

Operacionet e tregut té hapur pérfshijné:

- marréveshjet e riblerjeve dhe
marréveshjet e anasjelltatériblerjeve;

- transaksionet e shitblerjeve me té
drejta té plota;

- operacionet né tregun valutor.

Instrumenti kryesor qé pérdoret pér té pércuar
sinjalet e politikés monetare éshté norma e
interesit gé aplikohet né marréveshjet e riblerjes
dhe marréveshjet e anasjellta té riblerjes me afat
njéjavor®. Norma e interesit e aplikuar nga
Banka e Shqipérisé né kéto operacione luan
rolin e normés bazé té interesit né ekonomi.
Norma bazé e interesit vendoset nga Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé dhe pérdoret
nga Banka e Shqipérisé né ankandet javore té
marréveshjeve té riblerjes (repove). Kjo normé
pércakton edhe normén e interesit té depozitave
dhe té huave njéditore té& Bankés sé Shqipérisé.
Ajo ndikon normén e interesit té tregut
ndérbankar, té depozitave né leké prané bankave
tregtare si dhe té bonove té thesarit dhe té kredisé
sé akorduar né leké pér ekonominé.

2 Né fjalorin bashkéngjitur jepet njé sgarim mé i detajuar i funksionimit té instrumenteve monetare.
3 Operacionet e marréveshjeve té riblerjes dhe té anasjellta té riblerjes njihen respektivisht si repo dhe repo té

anasijellta.
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o Lehtésité e pérhershme

Lehtésité e pérhershme ndikojné né gjendjen e
likuiditetit né sistemin bankar dhe pengojné
luhatjet e médha té normave té interesit.
Lehtésité e pérhershme realizohen gjithmoné dhe
ekskluzivisht me nismén e bankave té nivelit té
dyté. Palé e Bankés sé& Shqipérisé né kéto
operacione jané vetém bankat e nivelit té& dyté.

Lehtésité e pérhershme té ofruara nga Banka e
Shqipérisé jané:

- depozita njéditore;
- kredia njéditore;
- kredia lombard.

. Rezerva e detyruar

Rezerva e detyruar &shté njé instrument me ané
té té cilit Banka e Shqipérisé i detyron bankat e
nivelit té dyté, té vendosin njé rezervé té caktuar
né leké dhe né valuté prané saj. Népérmijet kétij
instrumenti Banka e Shqipérisé synon né
rregullimin e ofertés sé parasé, té likuiditeteve
dhe té normés sé interesit né sistemin bankar si
dhe né ruajtjen e sigurisé sé sistemit.

Banka e Shqipérisé, né varési té kushteve té
tregut financiar shqiptar dhe té nevojave té
politikés monetare do té vazhdojé té rishikojé né
vazhdimési instrumentet e saj té politikés
monetare gjaté vitit 2005. Kéto rishikime do té
bé&hen me synimin e rritjes sé eficiencés sé
pérdorimit té tyre.

KOMUNIKIMI | VENDIMEVE TE
POLITIKES MONETARE

Politika monetare dhe vendimet e marra né
zbatim té saj i komunikohen publikut népérmjet
kétyre dokumenteve:

- Dokumenti i politikés monetare qé
pérshkruan parimet kryesore té késaj
politike té& miratuar pér njé vit.

- Deklarata e politikés monetare, e cila
pérshkruan zhvillimet monetare né gjashté
muajt e kaluar dhe perspektivén pér gjashté
muajt e ardhshém.

- Opinion mbi gjendjen e ekonomisé gjaté
tremujorit ku jepen zhvillimet tremujore
ekonomike dhe monetare.

- Raporti Mujor i Politikés Monetare, i cili
pérshkruan zhvillimet monetare mujore dhe
jep vlerésimin mbi géndrimin qé duhet
mbajtur né té ardhmen.

- Publikimi i vendimeve té Késhillit
Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé né
lidhje me normat e interesit brenda 48 oréve
nga marrja e vendimit.

- Konferencat e shtypit t&é Guvernatorit té
Bankés sé Shqipérisé pér té komunikuar dhe
shpjeguar vendimet e politikés monetare.

Gjithashtu, komunikimi i politikés monetare
realizohet edhe népérmjet publikimit té té gjitha
rregulloreve dhe akteve té tjera, gé kané té béjné
me instrumentet e pérdorura pér zbatimin e
politikés monetare.
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FJALOR

- Marréveshjet eriblerjes /té anasjellta
té riblerjes

Kéto marréveshje pérbéjné njé instrument me
ané té té cilit Banka e Shqipérisé térheq ose
hedh pérkohésisht likuiditet né sistemin bankar.
Marréveshja e riblerjes éshté njé instrument
gé pérdoret pér té pakésuar pérkohésisht
likuiditetin né sistemin bankar. Marréveshja e
anasjellté e riblerjes pérbén njé instrument gé
pérdoret pér té shtuar pérkohésisht likuiditetin
né sistemin bankar ose aftésiné e bankave pér
té rritur kredidhénien apo pér té rritur parané né
garkullim. Marréveshjet e riblerjeve dhe té anasjellta
té riblerjeve me afat njgjavor realizohen népérmjet
ankandeve standarde. Ndérsa marréveshjet me
afat njéditor, njemujor dhe tremujor realizohen
népérmjet ankandeve té shpejta.

- Transaksionet e shitblerjeve me té
drejta té plota

Banka e Shqipérisé, pakéson likuiditetin né treg
népérmijet transaksioneve té shitjeve me té drejta
té plota dhe e shton até népérmjet
transaksioneve té blerjeve me té drejta té plota.
Kéto transaksione kryhen né formén e blerjeve
apo té shitjeve té bonove té thesarit me afat
maturimi deri njé vit apo té letrave té borxhit me
kredibilitet té larté.

- Operacionet né tregun valutor

Operacionet né tregun valutor kryhen nga Banka
e Shqipérisé népérmjet blerjes dhe shitjes sé
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valutés né treg, kur ajo synon té veprojé né treg.
Kéto operacione kryhen né funksion té
pérmbushjes sé politikés sé pércaktuar né kété
Dokument.

- Depozita njéditore

Depozita njéditore ndihmon bankat e nivelit té
dyté té veprojné me likuiditetin e tepért, duke e
depozituar até vetém pér njé dité né Bankén e
Shqgipérisé. Gjithashtu, depozita njéditore
ndihmon né térhegjen e likuiditetit té tepért nga
sistemi bankar dhe né zbutjen e luhatjeve té
médha né normat afatshkurtra té interesit. Norma
e interesit pér depozitén njéditore pérfagéson
normén me té ulét té interesit né treg, qé ofrohet
nga Banka e Shqipérisé.

- Kredia njéditore

Kredia njéditore éshté njé kredi plotésisht e
garantuar, qé akordohet pér té ndihmuar bankat
e nivelit té dyté té zgjidhin problemet njéditore té
likuiditetit. Gjithashtu, ajo ndihmon pér té zbutur
luhatjet e normave afatshkurtra té interesit. Norma
e interesit té kredisé njéditore éshté mé e larté
se norma bazé e interesit.

- Kredia lombard

Kredia lombard pérdoret pér t& ndihmuar bankat
e nivelit té dyté té kapércejné problemet e
pérkohshme té likuiditetit. Kjo éshté kredi
plotésisht e garantuar me afat maturimi deri né
tre muaj. Norma e interesit té késaj kredie
pérfagéson normén mé té larté té interesit té
vendosur nga Banka e Shqipérisé.



ZHVILLIMET NE SEKTORIN E JASHTEM TE EKONOMISE PER

NENTEMUJORIN E VITIT 2004

Bilanci i pérgjithshém i pagesave, pér
néntémujorin e paré té vitit 2004 rezultoi me njé
tepricé prej 228 milioné usd. Flukset hyrése té
kapitalit kané gené plotésisht t& mjaftueshme
pér té pérballuar nivelin e deficitit korent.

Zhvillimet kryesore né sektorin e jashtém té
ekonomisé shqiptare mund t'i pérgjithésojmé né:

U Zvogélim té deficitit korent, né krahasim?
me njé vit mé paré, si né vleré absolute
ashtu edhe né pérqindje ndaj Produktit té
Brendshém Bruto (PBB).

o Rritje té géndrueshme né eksporte
pavarésisht nga pérkeqésimi né
konkurrueshméri (zhvillimet né kursin e
kémbimit).

o P&rmirésim né raportin e mbulimit té
importeve nga eksportet.

o Dyfishim i flukseve hyrése né formén e
investimeve té huaja direkte.

o Rritje né detyrimet financiare ndaj
jorezidentéve, shkaktuar kryesisht prej
rrities sé fluksit té investimeve té huaja
direkte, si dhe rritjes sé huamarrjes private.

o Rritje e pretendimeve té vendit ndaj
jorezidentéve, e shprehur kryesisht né rritje
té depozitave té njésive rezidente jashté.

o Rritje né stokun e rezervave valutore té
autoritetit monetar si dhe e koeficientit té
mjaftueshmérisé sé rezervave valutore pér
importe mallrash dhe shérbimesh.

o Vazhdon zhvlerésimi i dollarit amerikan si
ndaj monedhés evropiane, ashtu edhe ndaj
lekut. Efekti i zhvlerésimit té dollarit duhet
té merret parasysh sidomos né
transaksionet e kryera né monedha té tjera
(euro).

I. LLOGARIA KORENTE

Transaksionet korente vlerésohen né rreth 4.3
miliardé usd ose 21 pér gind mé té larta se né
vitin paraardhés. Pérvec tregtisé sé jashtme né
mallra dhe shérbime, né kété rritje kané kontribuar
dhe transfertat korente. Deficiti korent vlierésohet
né rreth 212 milioné dollaré ose 19 pér gind mé i
vogeél se né vitin 2003 (né vieré absolute zvogélimi
i deficitit korent vlerésohet né 49 milioné usd).

Pérmirésimi i pozicionit té deficitit korent erdhi
si rezultat i rritjes sé transfertave pa shpérblim
dhe suficitit né shérbime, si dhe i luhatjeve té
vérejtura né kémbimin e dollarit kundrejt euros
dhe lekut. Ndérkohé gé, éshté thelluar deficiti i
tregtisé né mallra dhe jané zvogéluar té ardhurat
neto nga investimet.

I. 1. TREGTIA E JASHTME.

VEéllimi i tregtisé sé jashtme, importe plus
eksporte, pér néntémujorin e paré té vitit 2004
vlerésohet né rreth 1.97 miliardé usd, duke
pérfagésuar rreth 45 pér gind té totalit té
transaksioneve korente. Shpenzimet périmport
mallrash shénuan aférsisht vlierén 1.5 miliardé
usd ose 242 milioné usd mé shumé, ndaj té
njéjtés periudhé né vitin 2003. Té ardhurat nga
eksporti i mallrave u rritén me 36 pér gind, duke
arritur né 442 milioné dollaré.

Analiza e dinamikés strukturore té importit nxjerr
né pah rritien e vazhdueshme té importeve né
mallra kapitale, si dhe né importe té léndéve té
para pér industriné e pérpunimit aktiv né vend.
Gjithashtu e larté mbetet kérkesa pér mallra
ushgimoré.

1 Té gjitha krahasimet béhen me néntémujorin e paré té vitit 2003.
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Struktura e eksporteve vuan nga shkalla e ulét e
diversifikimit. Késhtu, kété néntémujor rreth 76
pér qgind e véllimit t& eksporteve pérbéhet nga
eksportet né grupmallrat e lartpérmendur.

Né vlera absolute, rritja e importeve, nga viti né
vit, éshté shogéruar me rritje modeste té
eksporteve. Megjithaté, gjaté dy viteve té fundit
rritja e eksporteve ka gqené mé premtuese.
Shkalla e mbulimit té importeve nga eksportet
kété periudhé arriti né 29 pér qgind nga 25 pér
gind né vitin 2003.

l. 2. ZHVILLIMET NE ZERAT E TJERE TE
LLOGARISE KORENTE.

Pas deficiteve té njépasnjéshme, té regjistruara
gjaté dy viteve té fundit, bilanci i shérbimeve kété
néntémujor iu kthye pérséri shifrave pozitive (22
milioné usd).

Eksporti i shérbimeve vazhdon té dominohet nga
aktiviteti i turizmit. Sipas vlerésimeve té Bankés
sé Shqipérisé, turizmi ka gjeneruar rreth 492
milioné usd flukse té ardhurash né shérbime ose
rreth 11 pér gind mé shumé se eksporti i mallrave,
si pasojé e rritjes si né numrin e turistéve ashtu
edhe né shpenzimet ditore té tyre.

Ndérkohé, shqgiptarét kané shpenzuar né
udhétimet e tyre jashté shtetit rreth 395 milioné
usd ose sa 58 pér qind té totalit t& dérgesave
nga emigrantét. Té ardhurat nga turizmijané rritur
mé shpejt se sa shpenzimet né krahasim me
vitin e kaluar. Né fund t& néntémuijorit, bilanci
pozitiv i késaj kategorie vlerésohej 98 milioné
usd nga 35 né vitin 2003.

Shérbimet e transportit dhe ato té sigurimit
ndjekin zhvillimet né aktivitetin tregtar t& mallrave.
Rritja e véllimit t& importit ka shkaktuar rritjen e
importit t&€ shérbimeve né kéto kategori.
Njékohésisht, pjesémarrja gjithnjé e mé e madhe
e shogérive rezidente té transpedicionit, gé ofrojné
shérbime né tregtiné e jashme, ka rritur, gjithashtu,
té ardhurat e késaj kategorie. Megjithaté, né fund
té néntémuijorit, deficitet né shérbime transporti dhe
sigurimi vlerésohen né rritje ndaj vitit té€ kaluar,
respektivisht me 13 dhe 33 pér gind.

Kategoria “shérbime té tjera” ka regjistruar njé

suficit prej 13 milioné usd. Eksportet e késaj
kategorie vlerésohen né nivelin 126 milioné usd,
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nga té cilat 39 pér qind i zéné shérbimet e
komunikacionit, kryesisht ato té telefonisé.

Bilanci pozitiv i té ardhurave, né fund té
néntémuijorit, vlerésohet rreth 128 milioné usd.
Rreth 63 pér gind e té ardhurave ose 92 milioné
usd, jané té ardhura nga puna, té cilat vierésohen
Si njé pjesé e prurjeve té emigrantéve, nén
supozimin gé njé pjesé e numrit té pérgjithshém
té emigrantéve, futet né kategoriné e punonjésve
sezonalé apo kufitaré. Té ardhurat e késaj
kategorie vlerésohen 7 pér gind mé té larta ndaj
njé viti me paré, ndikuar nga rritja e kérkesés
pér fugi punétore né shtetin fginjé Greqi, gjaté
organizimit té Lojérave Olimpike 2004. Pjesa tjetér
e té ardhurave gé sigurohen ngainvestimet regjistroi
rénie, duke béré gé suficiti i kategorisé “té ardhura”
té zvogélohet me 4 pér gind ndaj njé viti mé paré.

Transfertat korente, ashtu si edhe gjaté viteve té
kaluara, kané marré formé prej prurjeve nga
emigrantét. Kéto té fundit pérfagésojné burimin
kryesor té financimit té deficitit né tregti mallrash
dhe shérbimesh, né masén 64 pér gind. Gjaté
néntémuijorit té vitit 2004, fluksi hyrés i dérgesave
nga emigrantét u vlerésua né nivelin 679 milioné
usd duke gené 21 pér gind mé té larta se ato té
vitit té kaluar. Megjithaté, duke pasur parasysh
monedhat né té cilat kryhen kéto transferta,
mund té themi se edhe né kété z&, efekti i kursit
té kémbimit éshté i ndjeshém.

Prurjet nga emigrantét (679 milioné usd) jané
shogéruar edhe nga transferta shtetérore, kryesisht
né formé té asistencés teknike (28 milioné usd),
té cilat vierésohen né rénie (23 pér qind).

II. LLOGARIA KAPITALE DHE
FINANCIARE

Lévizjet e kapitalit, gjaté néntémuijorit té paré té
vitit 2004, regjistruan njé fluks neto prej rreth 327
milioné usd, duke mundésuar plotésisht
financimin e deficitit korent, si dhe kané ¢uar né
rritien e rezervés valutore. Transfertat kapitale
shénojné 93.4 milioné usd ose 20 milioné mé
pak krahasuar me néntémujorin e vitit 2003,
ndérkohé gé, llogaria financiare u mbyll me njé
bilanc pozitiv prej 223.6 milioné usd. Ky import
kapitalesh i realizuar né masén mé té madhe
prej thithjes sé investimeve té huaja direkte dhe
prej Iévrimeve té kredive afatgjata dhe té zbutura
nga jashté, ka shkaktuar rritien e detyrimeve



financiare té Shqipérisé ndaj pjesés tjetér té botés,
me rreth 441 milioné usd. Kjo rritje vierésohet 78
pér gind mé e larté se ajo e njé viti mé paré.

Investimet e huaja direkte, pér néntémujorin e
paré té vitit 2004, vlerésohen né nivelin 284 milioné
usd. Kéto flukse kapitali jané shndérruar né njé
faktor dominues né rritjen e detyrimeve financiare
dhe né zhvillimet e transaksioneve kapitale e
financiare té vendit. Kété vit ato prezantohen
kryesisht né formén e privatizimit t& sistemit
bankar, me njé fluks 2.2 heré mé té larté kundrejt
té njéjtés periudhé né vitin 2003.

Faktor tjetér i réndésishém né rritjen e detyrimeve
financiare kané gené lévrimet e kredive afatgjata
dhe atyre té buta nga jashté, té cilat e kané
shtuar borxhin e jashtém té Shqipérisé me 160
milioné usd. Né kété borxh, pérfshihet edhe
pérdorimi i huave dhe kredive né Fond prej 12
milioné usd. Né& masé té konsiderueshme (47 pér
gind) huamarrja éshté pérdorur nga sektori privat
dhe vlerésohet rreth 5.5 heré mé e larté, né
krahasim me té njéjtén periudhé té vitit 2003.
Shérbimet e borxhit té jashtém né formén e
pagesave té principalit, gjaté periudhés arritén né
31 milioné usd.

Bilanci i Pagesave
MéE milioné dallaré ametikané

Llogaria korente

Ek=spotti | mallrave

Importi | mallrayve -1
Bilanci trectar

Shérbimet: Kredi

Shérhimet: Dehi

T& ardhurat: Kredi

TE& ardhurat: Debi

Tranzferta private pa shpérblim

Transferta shtetérore pa shpérblim

Llogaria kapitale

Llogaria financiare

Investime direkte

Investime portafoli

Wapitale t& tjiers*

Gakime dhe harresa neto

Bilanci i pérgjithzhem
Rezervat dhe zéra té lidhur me to

Mietet e rezervés
Pérdoritm huash e kredish nga Fhk

Per t'u mbajtur né vemendje
Mdryshimi total né rezerva

Detyrimet financiare né formén e depozitave té
jorezidentéve né sistemin toné bankar, gjaté kétij
néntémujori, kané réné me rreth 4.4 milioné usd.
Detyrimet né formén e kredisé tregtare u rritén
me 16 milioné usd, e reflektuar kjo edhe né rritje
té importeve pér kété periudhé.

Pretendimet financiare té Shqipérisé ndaj pjesés
tjetér té botés jané rritur me 207.4 milioné usd
ose rreth 86 pér gind mé shumé se né njé vit mé
paré. Rreth 60 pér gind e késaj rritjeje éshté
regjistruar gjaté tremujorit té treté, kryesisht si
pasojé e rritjes né depozitat e njésive rezidente
jashté. Ky fluks i madh depozitash nga brenda-
jashté ka ardhur kryesisht nga konvertimi i
kapitalit t¢ Bankés “Raiffeisen” si dhe nga njé
zhvendosje né formén e investimit—nga investime
portofoli né depozita. Investimet e portofolit pér
periudhén rané me rreth 122 milioné usd.

Flukset hyrése té mjeteve valutore né formén e
kapitaleve financiare u reflektuan né rritje té
rezervave valutore té autoritetit monetar, me rreth
228 milioné usd. Nivelii rezervave valutore bruto,
né fund té periudhés, u vlerésua né 1 miliardé e
244 milioné usd, i mjaftueshém pér té pérballuar
5.1 muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

m 2003 Im-l 2004 3m-l 2004 3m-N0 2004 9m 2004
-261.2 774 -103.4 -2a9.7 =212
J24.3 136.5 136.5 1487 4417
234 -434 .4 -314.6 -254.5 -1523 .4
-8957 6 -317.9 -358.0 -405.5 -1081 5
= e 196.7 23749 2354 B30.0
-563.5 -202.5 -23T.2 -223.3 -663 .4
1300 416 40.4 g3.2 147.2
-16.8 -53 -8.3 5.8 -19.5
564 .5 1965 2005 27 B79.0
425 13.0 16.4 1.4 413
1131 34.0 237 336 93.4
12458 229 2032 -4.3 iy
1283 320 1767 .49 2836
-204 -13 4.0 1193 1225
17.4 105 225 -196.0 -154 .3
0.7 299 -3.0 g52.9 1125
3.5 149 17.4 933 2276
-7g.a -14 4 174 -893.3 -227 6
111 .0 0.0 2.9 114
-120.9 -26 -1138 -103.2 -219.6
424 123 -3.6 7.8 -5.0

niga té cilat: ndeyshim nga kursi i kémbimit

*inuk pértzhihen pérdarime huazh e kredizh nga Fhin.
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DEKLARATE E BANKES SE SHQIPERISE MBI STABILITETIN E
SISTEMIT FINANCIAR NE SHQIPERI

Banka e Shqipérisé konstaton se né pjesén e
dyté té vitit 2004, u evidentuan zhvillime pozitive
né sistemin bankar, té cilat lidhen kryesisht me
forcimin e kushteve té konkurrencés né vend.
Qéndrueshméria né zgjerimin e numrit té degéve
té bankave, &shté shogéruar nga njé lévizje mé
e shpejté né drejtim té prezantimit té
instrumenteve bashkékohore té pagesave,
vecanérisht té veprimtarisé me kartat e debitit
dhe té kreditit. Vendosja né funksionim e mbi 76
makinave automatike pér térhegjen e cash-it,
éshté pasuar gjithashtu nga pérpjekjet pér té
instaluar terminale té shitjeve me karta debiti dhe
krediti, fillimisht prané institucioneve té
réndésishme sociale. Ndér treguesit kryesoré
financiaré té sistemit bankar pér periudhén e
kaluar, pérmendim:

té fondeve etj.. Njé vémendje e vecanté i duhet
kushtuar veprimtarisé sé kreditimit, ku ka nevojé
pér pérmirésimin dhe pér plotésimin e procedurave,
pér identifikimin dhe pér zhvillimin e ményrave qé
lejojné shkémbimin e informacionit midis bankave
mbi huamarrésit dhe cilésiné e tyre etj..

Pérgjegjésia e strukturave drejtuese.
Strukturat drejtuese té bankés, duke pérfshiré
késhillin drejtues, komitetin e kontrollit dhe
drejtuesit ekzekutivé, kané pérgjegjésiné
kryesore pér té krijuar kushtet dhe pér té zbatuar
kérkesat e mésipérme.

Roli i publikut. Eshté e réndésishme
g€ né kété proces, klientét dhe publiku né
pérgjithési, té njohin dhe té luajné rolin gé iu
takon. Klientét dhe publiku kané té drejté té
kérkojné transparencé veprimi né praktikat

ITreguesi Cershor '04 kEntor '04*
Miaftueshmeéria e kapitalit 26.97% 25.12%
Kapitali aksioner {milioné lekg) 23,2917 26,471.70
Rezultati neta {milioné leké) 2,550.61 4.850.70
kredia e re {milioné leké) a6,400.00 2a 800,00
kredia me probleme netof kredia neto 1.02% 1.28%
kredia me probleme, bruto §totali i hilancit 0.61% 0.64%

® Mé fundin & muajit shtator 2004

Banka e Shqipérisé i vleréson si té réndésishme
dhe aktuale, ¢éshtjet e ngritura né té njéjtin
dokument, té publikuar né muajin gusht 2004,
pér zhvillimet né gjashtémujorin e paré té vitit té
kaluar. Nisur nga réndésia gé ne i japim, e shohim
té nevojshme té theksojmé kéto elemente té tij,
dhe konkretisht:

Forcimi i sistemeve té kontrollit.
Bankat duhet té forcojné né vazhdimési sistemet
e tyre té identifikimit dhe té administrimit té
rrezikut, né njé kohé kur konkurrenca né treg
éshté né rritje. Theksi duhet vendosur né
pérshtatjen e praktikave té nevojshme pér
monitorimin e veprimtarive kryesore dhe delikate
té bankave, gé lidhen kryesisht me sistemet e
teknologjisé sé informacionit dhe té komunikimit,
me veprimtariné e kémbimit valutor dhe té investimit
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bankare, trajtim té barabarté sipas kategorive té
klientéve, si edhe té ushtrojné monitorim té
vazhdueshém pér té drejtat dhe detyrimet e tyre
financiare me bankén. Népérmjet ushtrimit té té
drejtave té tyre, klientét dhe publiku né pérgjithési
ushtron njé rol kontrollues mbi veprimtariné
bankare dhe kontribuon né kryerjen e saj sipas
praktikave mé té mira.

Paké&simi i cash-it né ekonomi.
Sistemi bankar mund té luajé njé rol edhe mé
aktiv né géllimin e pérbashkét pér reduktimin e
transaksioneve né cash dhe reduktimin e
ekonomisé informale. Zgjerimi i aktivitetit bankar
dhe afrimi i tij i métejshém prané publikut si edhe
prezantimi i produkteve té reja gé nxisin format
e reja té pagesés dhe ofrojné komoditetin e
déshiruar, jané zhvillime té cilat mbéshteten



fugishém nga Banka e Shqipérisé pér t'u vijuar
edhe né té ardhmen. Ne besojmé se ky proces
do té ishte mé i suksesshém, nése do té kishte
njé angazhim edhe mé té madh té té gjitha
institucioneve pérkatése té shtetit. Né vazhdim,
Banka e Shqipérisé térheq vémendijen e bankave,
té institucioneve té tjera té vendit dhe té publikut,
pér céshtjet qé vijojné:

Zbatimi i standardeve.
Standardet ndérkombétare né fushén e kuadrit
rregullativ dhe té ndjekjes sé veprimtarisé
bankare, kané njohur zhvillime té reja. Kéto
zhvillime, lidhen me publikimin pérfundimtar té
dokumentit té Akordit t&é Ri t& Bazelit (i njohur
ndryshe, si Bazel Il) dhe me zhvillimet né drejtim
té standardeve té mbajtjes sé kontabilitetit dhe
té raportimit t& pasqyrave financiare (t€ njohura
ndryshe si IAS/IFRS). Detyrimet gé rrjedhin nga
kérkesat e kuadrit ligjor vendas, nga llojshméria
dhe origjina e institucioneve bankare gé operojné
né vend, si edhe nga nevoja gé veprimtaria e tyre
té orientohet gjithnjé e mé tepér sipas standardeve
mé t& mirandérkombétare, e béjné t& pashmangshém

ndikimin e kétyre ndryshimeve né veprimtariné e
sistemit bankar dhe financiar né vendin toné, si
edhe né marrédhéniet e tij me té tretét.

Harmonizimi i veprimeve.

Bankat dhe institucionet e tjera financiare, té cilat
kané rol né zbatimin né praktiké té standardeve
té pérmendura mé sipér, duhet té kené njé
strategji t&é qarté pér ményrén se si do té
realizojné kété rol dhe objektivat e tyre. Banka e
Shqipérisé mendon se éshté i nevojshém té
institucionalizohet njé proces i pérbashkét
diskutimi, ku té diskutojmé problemet gé do té
dalin né fazén pérgatitore, né ményré qé
problemet, jo vetém té kuptohen, por edhe
zgjidhja e tyre té jeté e harmonizuar dhe e
géndrueshme né kohé.

Sé fundi, Banka e Shqipérisé pret gé gjaté vitit
2005, sistemi bankar dhe ai financiar té
konsolidojné arritjet e deritanishme népérmjet
vazhdimit té njé veprimtarie té géndrueshme,
duke dhéné njé kontribut mé té réndésishém né
zhvillimin e ekonomisé né vend.
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LAJMET PER PERIUDHEN TETOR - DHJETOR 2004

Z. ARDIAN FULLANI ZGJIDHET GUVERNATOR | BANKES
SE SHQIPERISE

Me vendimin nr. 152 té datés 28.10.2004, Kuvendi
i Shqipérisé zgjodhi z. Ardian Fullani né detyrén
e Guvernatorit t& Bankés sé& Shqipérisé. Né té
njéjtén kohé&, me vendimin nr. 148 té datés
07.10.2004 dhe me vendimin nr. 159 té datés
18.11.2004, z. Ardian Fullani, z. Fatos Ibrahimi,
z. Andis Harasani, zj. Elisabeta Gjoni, z.
Ksenofon Krisafi, zj. Tefta Cuci dhe z. Limos
Malaj u zgjodhén anétaré té Késhillit
Mbikéqgyrés.

MBI TAKIMIN ME DREJTUESIT E MISIONIT TE
PROGRAMIT TE VLERESIMIT TE SEKTORIT FINACIAR

Né datat 9-10 néntor 2004, Guvernatori i Bankés
sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, priti né takim
pérfagésuesit e Bankés Botérore (BB) dhe té
Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN),
pérkatésisht Kryespecialistin e Sektorit Financiar
né BB dhe Asistenten e Drejtorit t&é Kérkimeve
né FMN, té cilét do té drejtojné Programin e
Vlerésimit té Sektorit Financiar (FSAP), gé do
té zhvillohet né vendin toné né fillim té vitit té
ardhshém.

Sic dihet, FSAP é&shté njé program i pérbashkét
i FMN-sé dhe BB-sé&, qé& ka pér géllim
identifikimin e pikave té forta dhe té dobéta té
sistemeve financiare té vendeve anétare,
pércaktimin e rrugéve dhe té ményrave té
administrimit té rrezigeve kryesore, evidentimin
e nevojave pér asistencé teknike duke kontribuar
késhtu né formulimin e politikave pér té ardhmen.
Njé element kyc pér té, jané vlerésimet e
hollésishme té kétyre institucioneve mbi zbatimin
e kodeve e standardeve té ndryshme
ndérkombétare.

Né takim, u theksua nevoja e pjesémarrjes aktive

té sektorit bankar né kété program dhe né vecanti,
u diskutua rreth rolit té Bankés sé Shqipérisé,
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kryesisht lidhur me transparencén e kryerjes sé
funksionit mbikéqyrés dhe té politikés monetare,
si dhe né lidhje me siguriné dhe funksionimin
normal té sistemeve té réndésishme té
pagesave. Nga ana e tij, Guvernatori shprehu
gatishmériné pér njé bashké&punim té ploté té
Bankés sé Shqipérisé pér sa i pérket zbatimit té
programit FSAP dhe siguroi palén tjetér pér njé
organizim té punés brenda institucionit né
shérbim té plotésimit té shpejté dhe cilésor té
kérkesave té misionit.

Né pérfundim, té dyja palét vlerésuan
bashképunimin e deritanishém midis
institucioneve pérkatése dhe shprehén siguriné
se Programi i Vlerésimit té Sektorit Financiar do
té ofrojé jo vetém njé vlerésim real té situatés sé
sistemit financiar né vend, por edhe rekomandime
té vlefshme pér fugizimin dhe miréfunksionimin
e tij né té ardhmen.

RRETH TAKIMIT ME DREJTORIN EKZEKUTIV PER
SHQIPERINE NE BANKEN BOTERORE, z. BIAGIO
BossoNE

Mé daté 16 néntor 2004, Guvernatori i Bankés
sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, priti né takim
Drejtorin Ekzekutiv pér Shqipériné, z. Biagio
Bossone.

Biseda ndérmjet z. Fullani dhe z. Bossone u
fokusua mbi fushat konkrete té asistencés sé
Bankés Botérore si, mbéshtetja financiare pér
realizimin e dy sistemeve moderne té pagesave,
RTGS dhe AECH, programin FSAP pér
modernizimin e mbikéqyrjes bankare si element
shumé i réndésishém né konsolidimin e sistemit
bankar, zhvillimin dhe modernizimin e statistikave
té Bankés sé& Shqipérisé, administrimin e
burimeve njerézore etj.. Né té njéjtén kohé, z.
Fullani theksoi réndésiné e vecanté té zhvillimit
té sistemit financiar duke filluar nga shoqgérité e
sigurimeve, mbikéqyrja e té cilave do té rritet né
té ardhmen.



Nga ana e tij, z. Bossone shprehu mbéshtetjen
e Bankés Botérore dhe siguriné qé projektet e
bashké&punimit midis Bankés sé Shqipérisé dhe
Bankés Botérore do té vazhdojné té jené té
suksesshme edhe né té ardhmen, me synim
konsolidimin dhe géndrueshmériné e sistemit
bankar shqiptar.

Z.Bossone mori pjesé edhe né pérurimin e punés
pér Projektin e Krygézimit té Pagesave né Vleré
té Vogél, i cili po realizohet nga Banka e
Shqipérisé me mbéshtetjen financiare té Bankés
Botérore.

MBI FILLIMIN E PUNES PER SISTEMIN E KRYQEZIMIT TE
PAGESAVE NE VLERE TE VOGEL

Mé daté 16 néntor 2004, né Hotel “Sheraton” u
pérurua projekti pér ndértimin e sistemit té
krygézimit té pagesave né vleré té vogél (AECH
— Automated Electronic Clearing House), njé
nismé e re e Bankés sé& Shqipérisé pér
modernizimin e sistemit té pagesave, mbéshtetur
financiarisht nga Banka Botérore, i cili pritet té
pérfundojé né gershor 2005. N&é kété ceremoni
morén pjesé Drejtori Ekzekutiv pér Shqipériné
né Bankén Botérore né Washington, z. Biaggio
Bossone, pérfagésuesi i Bankés Botérore né
Tirané, pérfagésues té larté nga Kuvendi,
Ministria e Financave, Ministria e Ekonomisé,
bankat e nivelit t& dyté, kompania amerikane
“Montran”, Dhoma e Tregtisé dhe e Industrisé etj..

Né fjalén e tij, Guvernatori u shpreh se géllimi i
projektit ishte ulja e kostove, rritja e shpejtésisé
dhe pérmirésimii sigurisé né pagesat bankare.
Fjalén e morén edhe Drejtori Ekzekutiv pér
Shqgipériné né Bankén Botérore, z. Bossone, si
dhe z. Dimitris Karavias, Zévendéskryetar i
Shogatés Shqiptare té Bankave (AAB), té cilét
vuné né dukje réndésiné e kétij projekti sé bashku
me mbéshtetjen e vazhdueshme ndaj tij té
institucioneve gé ata pérfaqésojné.

Né takim u theksuan edhe objektivat e projektit
si zhvillimi i métejshém dhe pérafrimi me
standartet ndérkombétare té sistemit té
pagesave né Shqipéri, rritja e eficiencés dhe
sigurisé né realizimin e pagesave jocash, ulja e
métejshme e pérdorimit té cash-it si mjet pagese,
pérmirésimi i sistemit té faturimit dhe shlyerjes
sé& kompanive té shérbimeve “utilitare”,
pérmirésimi i shpérndarjes sé pensioneve apo
pérfitimeve sociale, vecanérisht né zonat rurale,

si dhe arritja e njé sistemi té besueshém, té
sigurté e té integruar pér pagesat.

Sistemi do té jeté i vendosur fillimisht né Bankén
e Shqipérisé dhe anétaré té tij do té jené
pothuajse té gjitha bankat e nivelit té& dyté.

RRETH TAKIMIT ME PERFAQESUESIT E MISIONIT TE
Fonpit MoNETAR NDERKOMBETAR

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian
Fullani, zhvilloi né datén 1 dhjetor 2004 takimin
e paré zyrtar me pérfagésuesit e Misionit té
Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN) té
Departamentit t&é Céshtjeve Evropiane EUL, té
kryesuar nga z. Julio Escolano. Qé&llimi i kétij
Misioni ishte vlerésimi i zbatimit t&€ marréveshjes
gé autoritetet shqiptare kané nénshkruar me
FMN-ng, si dhe vlerésimi i efektivitetit té té gjitha
marréveshjeve té méparshme, me géllim
vlerésimin e pérshtatshmérisé sé nénshkrimit té
njé marréveshjeje té re me Shqipériné.

Z. Fullani theksoi se pérparési pér Bankén e
Shqipérisé do té vazhdojé té mbetet
géndrueshmeéria e pérgjithshme makroekonomike
dhe ajo e sektorit financiar té vendit. Edhe shefii
Misionit, z. Escolano, shprehu réndésiné e
vecanté té kétij misioni, pér faktin se do té béhej
njé vlerésim i frytshmérisé té marréveshjeve té
nénshkruara deri mé tani me autoritetet
shqiptare. Né té njéjtén kohé, ai u fokusua né
disa probleme, té cilat mund té pérmblidhen né:
rishikimin e kujdesshém té rritjes sé pritshme té
PBB-sé&; nevojén pér njé vlerésim té Shqipérisé
nga njé agjenci e specializuar; perfeksionimin e
métejshém té tregut financiar; rritjen cilésore té
statistikave makroekonomike etj.. Gjaté
géndrimit té Misionit né Shqipéri, u diskutua rreth
kétyre problemeve né nivel ekspertésh.

SFIDAT E POLITIKES MONETARE NE KUADER TE
PERAFRIMIT TE BANKES SE SHQIPERISE ME BANKEN
QENDRORE EVROPIANE

Mé daté 6 dhjetor 2004, né mjediset e Hotel
“Rogner”, u organizua seminari me temé “Sfidat
e politikés monetare né kuadér té pérafrimit té
Bankés sé Shqipérisé me Sistemin Evropian té
Bankave Qendrore”, bashképunim i Bankés sé
Shqipérisé me GTZ-né.

Qéllimi i seminarit ishte pércaktimi i njé programi
té qarté pér hapat e métejshém té asistencés
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teknike gé do té ofrohet nga eksperté evropiané
né kuadér té procesit té& pérafrimit, si dhe hapat
e nevojshém pér zbatimin e késaj asistence. Né
meényré té vecanté, gjaté kétij seminari u detajuan
kontributet dhe skemat e mundshme té
bashképunimit me partnerét evropiané me synim
mbéshtetjen e politikés monetare shqiptare drejt
suksesit.

Né fjalén e tij pérshéndetése, Guvernatori i
Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, shprehu
angazhimin pér pérafrimin e Bankés sé
Shqgipérisé me Sistemin Evropian t& Bankave
Qendrore si njérén prej sfidave kryesore té tij, si
dhe parashtroi disa nga hapat kryesoré gé duhen
ndérmarré nga Banka e Shqipérisé gjaté kétij
procesi. Si hapa kryesoré z. Fullani pércaktoi
rishikimin e kuadrit ligjor dhe rregullues té
Bankés sé Shqipérisé, rishikimin e sistemit
organizativ dhe institucional, si dhe pérmirésimin
e politkés monetare dhe té kuadrit operacional.

MBI TAKIMIN ME DREJTORET E BANKAVE TE NIVELIT TE
DYTE QE OPEROJINE NE SHQIPERI

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian
Fullani, zhvilloi né datén 9 dhjetor 2004, né
mjediset e Bankés sé Shqipérisé, njé takim me
drejtorét e bankave té nivelit té dyté. Né fjalén e
tij, Guvernatori theksoi réndésiné e kétij takimi
si njé shenjé e hapur e bashképunimit dhe e
pérgjegjésisé sé Bankés sé Shqipérisé né raport
me sistemin bankar né vend, si dhe u pérgendrua
né pritshmérité e Bankés sé Shqipérisé pér
fundin e vitit 2004 e mé tej. Né té njéjtén kohé,
z. Fullani shprehu bindjen se reduktimi i parasé
né ekonomi dhe formalizimi i ekonomisé
shqiptare do té vijé népérmjet shérbimeve té reja
bankare me njé theks té vecanté né zhvillimin e
kartave té kreditit.

Nga ana tjetér, njé nga problemet kryesore té
ngritura nga bankat e nivelit t& dyté kishte té
bénte me kreditimin e bujgésisé si njé nga
sektorét e ekonomisé gé mbetet pak i kredituar.
Bankat u treguan té gatshme pér t& marré pjesé
né administrimin e fondeve né kuadér té
programeve té zhvillimit si institucione té
specializuara né kété drejtim, gjé gé do té
ndihmonte né té njéjtén kohé dhe pér
pérmirésimin e informacionit té tyre rreth kétij
sektori kaq té réndésishém té ekonomiseé.

Njékohésisht, drejtuesit e bankave té nivelit té
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dyté u shprehén té gatshém té rrisin shkallén e
bashképunimit me Bankén e Shqipérisé,
sidomos né lidhje me shkémbimin e informacionit
dhe té analizave, si dhe pérshtatjen e ligjeve dhe
rregulloreve pér té ndihmuar zgjerimin e
ndérmjetésimit financiar né Shqipéri.

MARREDHENIET BIZNES-BANKE — NJE KAPITULL | RI

Mé daté 13 dhjetor 2004, Guvernatori i Bankés
sé Shqipérisé z. Ardian Fullani, zhvilloi njé takim
me komunitetin e biznesit né vend. Qé&llimi i kétij
takimi ishte hapja e njé kapitulli té ri komunikimi
dhe bashképunimi, njé marrédhénieje té re, té
bazuar né pérfitimin dhe besimin e ndérsjellé
ndérmjet dy komuniteteve: té atij bankar dhe té
biznesit.

Z. Fullani u fokusua né réndésiné e krijimit té njé
mjedisi té géndrueshém ekonomik si kusht
lehtésues pér bizneset né marrjen e vendimeve
té réndésishme lidhur me zgjerimin dhe rritjen
cilésore té bizneseve, gjetjen e klientéve
potencialé etj.. Njékohésisht, z. Fullani u zotua
pér angazhimin e Bankés sé Shqipérisé pér
mbrojtjen e vlerés sé kursimeve té pérfagésuesve
té biznesit.

Né vazhdim, z. Fullani u ndal né ¢éshtje té tilla
té réndésishme si¢ jané: kreditimi i ekonomisé,
krijimi i byrosé sé informacionit té kredive, fillimi
i punés pér krijimin e sistemit té krygézimit té
pagesave me vleré té vogél, hapat e ndérmarré
nga Banka e Shqipérisé né drejtim té reduktimit
té parasé cash né ekonomi, si dhe nevoja pér
rritjen e shkallés sé informacionit mbi ecuriné e
prodhimit, gjendjen e punésimit, pritshmérité dhe
ndjesité gé biznesi ka pér té ardhmen e pér njé
séré treguesish té tjeré gé lidhen me veprimtariné
ekonomike né nivel vendi, si kusht pér arritjen
nga Banka e Shqipérisé té pérfundimeve mé té
sakta mbi zhvillimet aktuale dhe ato té pritshme
té vendit.

MBI TAKIMET E GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE NE QYTETIN E KORCES

Mé daté 15 dhjetor 2004, né gytetin e Korcés, u
zhvillua takimi rajonal i Guvernatorit t& Bankés
sé Shqipérisé me drejtorét e degéve té bankave
té nivelit té dyté, pérfagésuesit té biznesit dhe
pedagogéve té Fakultetit Ekonomik té kétij qyteti.
Qéllimi i kétij takimi ishte lancgimi i vizionit té ri
né lidhje me ristrukturimin e Bankés sé



Shqipérisé, pjesé e sé cilés jané dhe degét e
saj né gytete té ndryshme té vendit.

Ky vizion ka né gendér té vémendjes
ridimensionimin e funksioneve té degéve té BSH-
sé népér rrethe, duke i shndérruar ato nga
magazina dhe distributoré té thjeshté cash-i, né
modele té pérparuara té prezencés sé Bankés
sé Shqipérisé népér rajone té ndryshme té vendit,
me géllim kthimin e tyre né stacione té miréfillta
té grumbullimit té informacionit né lidhje me
aktivitetin ekonomiko-financiar té rajonit.

Ristrukturimi do té synojé edhe né eliminimin e
disa veprimeve gé jané jashté natyrés sé
bankingut gendror e gé gradualisht do té thithen
nga ana e bankave tregtare.

Z. Fullani shprehu réndésiné e angazhimit té
pérbashkét té Bankés sé Shqipérisé dhe aktoréve
té tjeré né rajone té ndryshme té vendit, pér
krijimin e mundésive reale pér njé zhvillim té
harmonizuar gjeografikisht, duke dhéné njé
kontribut té vérteté né rritjen e mirégénies né
shkallé vendi.
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NGJARJET JURIDIKE
TETOR - DHJETOR

ZGJEDHJA E GUVERNATORIT DHE E
ANETAREVE TE KESHILLIT MBIKEQYRES
TE BANKES SE SHQIPERISE

Né datén 07.10.2004, Kuvendi i Republikés sé
Shqipérisé miratoi vendimin nr. 148 “Pér
zgjedhjen e disa anétaréve té Késhillit Mbikéqgyrés
té Bankés sé Shqjipérisé€”. Né bazé té kétij vendimi,
z. Ardian Fullani, z. Fatos Ibrahimi, z. Andis
Harasani, zj. Elisabeta Gjoni, z. Ksenofon Krisafi
dhe zj. Tefta Cugi u zgjodhén anétaré té Késhillit
Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé.

*kk

Né datén 28.10.2004, Kuvendi i Republikés sé
Shqipérisé miratoi vendimin nr. 152 “Pér
zgjedhjen e Guvernatorit té Bankés sé Shqipérisé”.
Né bazé té kétij vendimi, z. Ardian Fullani u zgjodh
Guvernator i Bankés sé Shqipérisé.

*kk

Né datén 18.11.2004, Kuvendi i Republikés sé
Shqipérisé miratoi vendimin nr. 159 “Pér
zgjedhjen e njé anétari té Késhillit Mbikéqyrés
té Bankés sé Shqipéris€”. Né bazé té kétij
vendimi, z. Limos Malaj u zgjodh anétar i Késhillit
Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé.

*kk

Né datén 24.11.2004, Késhilli Mbikéqgyrés i
Bankés sé Shqipérisé miratoi vendimin nr. 74
“Pér zgjedhjen dhe emérimin e
Zévendésguvernatoréve té Bankés sé
Shqipérisé”. Né bazé té kétij vendimi, z.Fatos
Ibrahimi dhe z.Limos Malaj zgjidhen dhe
emérohen pérkatésisht né pozicionet e
Zévendésguvernatorit té Paré dhe té
Zévendésguvernatorit t& Dyté té Bankés sé
Shqipérisé.

POLITIKA MONETARE

Né datén 04.11.2004, Késhilli Mbikéqgyrés i
Bankés sé Shqipérisé miratoi vendimin nr. 68
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“Pér miratimin e uljes sé pérgindjes sé interesave
té marréveshjeve té riblerjes dhe té anasjellta té
riblerjes”. Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé, vendosi ulien me 0.25 piké pérgindjeje
té normés bazé té interesit. Pas kétij ndryshimi,
norma e interesit e zbatuar né ankandet njéjavore
té marréveshjeve té riblerjes (Repo) éshté 5.25
pér gind. Ky nivel pérbén njé minimum té ri
historik pér normén bazé té interesit né Shqipéri.

OPERACIONET MONETARE

Né datén 10.11.2004, Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé miratoi vendimin nr. 71
“Pér garantimin e shumés deri né 29 miliardé
leké bono thesari té Qeverisé Shqiptare si pjesé
e portofolit té “Raiffeisen Bank”, né mbéshtetje
té nenit 1, pika 4, shkronja (¢) té ligjit nr. 8269,
daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé™. Me
kété akt u vendos gé Banka e Shqipérisé té béhet
garante pér shumén deri né 29 miliardé leké bono
thesari té Qeverisé Shqiptare, si pjesé e portofolit
té “Raiffeisen Bank”. Cmimi i letérgarancisé do
té jeté 0.2 pér gind me bazé vjetore.

*kk

Né datén 08.12.2004, Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé miratoi vendimin nr.76 “Pér
njé ndryshim né rregullat dhe procedurat e
sistemit shqiptar t& pagesave ndérbankare —
AIPS”. Ndryshimi i kryer né “Rregullat dhe
procedurat e sistemit shqiptar té pagesave
ndérbankare — AIPS”, miratuar me vendimin nr.
103, daté 10.12.2003, konsiston né specifikimin
se operatoré té sistemit, té cilét shlyejné veprimet
népérmjet AIPS-it, do té jené Banka e Shqipérisé
dhe institucione té tjera, qé pércaktohen nga
Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé& Shqipérisé.

*kk

Né datén 08.12.2004, Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé, miratoi vendimin nr.77 “Pér
miratimin e njé operatori shlyerjeje té sistemit



AIPS”. Me ané té kétij vendimi, Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé, vendosi té
miratojé né parim shogériné VISA, si njé operator
sistemi pér shlyerje t& veprimeve, népérmjet
sistemit AIPS. Shlyerjet né sistemin AIPS do té
kufizohen vetém né veprimet qé shogéria VISA
kryen né leké dhe pér llogari té bankave gé
operojné né Shqipéri.

EMISIONI

Né datén 08.12.2004, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés
sé Shqjipérisé miratoi vendimin nr. 78 “P&r miratimin
e kritereve pér caktimin e cmimeve té blerjes dhe
té shitjes pér kartémonedhat dhe monedhat
metalike, vlera té tjera numizmatike, ambalazhe
dhe katalogé”, si dhe té “Metodikés pér llogaritjen
e cmimeve té tyre”. Ky akt synon formalizimin e
politikave pér hartimin dhe pér miratimin e kritereve
té pérgjithshme, gé ndigen nga Banka e Shqjipérisé,
né procedurat e pércaktimit t&€ cmimeve té blerjes
dhe té shitjes sé kartémonedhave e monedhave
metalike pér géllime numizmatike.

PRIVATIZIM

Ligji nr. 9313, daté 11.11.2004, “Pér privatizimin
e aksioneve, proné e Shtetit Shqiptar, té Bankés
Italo-Shqjiptare” dhe ligji nr. 9314, daté 11.11.2004,
“Pér privatizimin e aksioneve, proné e Shtetit
Shqiptar, té Bankés sé Bashkuar sé Shqipérisé”.
Kéto dy ligje sanksionojné gé Ministria e
Financave, né cilésiné e pronarit, lejohet té
transferojé né emér té Shtetit Shqiptar, té drejtén
e pronésisé népérmijet shitjes sé 40 pér qind té
aksioneve, pérkatésisht né Bankén ltalo-
Shqiptare dhe Bankén e Bashkuar té& Shqipérisé.
Né té njéjtén kohé&, dy ligjet pércaktojné
procedurat gé duhet té ndigen gjaté procesit té
shitjes sé aksioneve.

POLITIKA EKONOMIKE

Ligji nr. 9309, daté 11.11.2004, “Pér ratifikimin e
“Marréveshjes sé garancisé ndérmjet Republikés
sé Shqipérisé dhe Bankés Evropiane pér
Rindértim dhe Zhvillim (BERZH) dhe té
Marréveshjes sé kredisé ndérmjet Korporatés
Elektroenergjitike Shqiptare (KESH) dhe Bankés
Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH)
pér projektin e prodhimit té energjisé termike né

Vloré™. Kjo kredi, e cilai akordohet KESH-it, ka
njé vleré prej 40 000 000 eurosh dhe do té
shfrytézohet pér ndértimin e TEC-it né Vloré.

*k%

Ligji nr. 9310, daté 11.11.2004, “Pér ratifikimin e
“Marréveshjes ndérmjet Késhillit t& Ministrave té
Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé
Republikés sé Italisé, pér realizimin e programit
“Ndértimi i segmentit rrugor Lushnjé-Fier dhe
supervizioni i punimeve pér dy segmentet rrugore
Lushnjé-Fier dhe Fier-Vloré™. Marréveshja
parashikon akordimin e njé kredie ndihme nga
Qeveria Italiane me vleré 24 350 000 euro.

*k%

Ligji nr. 9311, daté 11.11.2004, “Pér ratifikimin e
“Marréveshjes sé kredisé ndérmjet Késhillit té
Ministrave té Republikés sé& Shqipérisé dhe
Shoqgatés Ndérkombétare pér Zhvillim (IDA), pér
projektin e menaxhimit té burimeve ujore™. Kredia
e akorduar ka njé vleré té barazvlefshme me
10 200 000 sdr.

*k%

Ligji nr. 9337, daté 16.12.2004, “Pér ratifikimin e
“Marréveshjes sé kredisé pér zhvillim ndérmjet
Késhillit té Ministrave té Republikés sé
Shqipérisé dhe Shogatés Ndérkombétare pér
Zhvillim (IDA), pér programin e fazés sé treté té
kredisé, né mbéshtetje té& uljes sé varférisé™.
Marréveshja e kredisé konsiston né njé shumé
té barazvlefshme me 6 900 000 sdr.

*k%

Ligji nr. 9340, daté 23.12.2004, “Pér ratifikimin
e “Marréveshjes sé garancisé ndérmjet Késhillit
té Ministrave té Republikés sé Shqipérisé dhe
Bankés Evropiane té Investimeve, pér
kontratén financiare pér projektin e ndértimit
té TEC-it né Vloré™. Kontrata financiare, e
nénshkruar mé 29.09.2004, ndérmjet KESH-it
dhe Bankés Evropiane té Investimeve,
konsiston né akordimin e njé kredie me vileré
prej 40 000 000 eurosh.

POLITIKA FISKALE

Ligji nr. 9326, daté 06.12.2004, “Pér disa
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ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 8438, daté
28.12.1998, “Pér tatimin mbi té ardhurat™.
Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé vendosi qé
cdo individ gé realizon té ardhura, té cilat nuk
i ka mbajtur institucioni ku ai punon, duhet t'i
deklarojé kéto té ardhura né organin tatimor
deri né datén 30 janar té vitit né vijim. Shkalla
tatimore e tatimit pér vitin fiskal 1 janar deri
mé 31 dhjetor 2005, do té jeté 23 pér gind dhe
pér vitet e tjera fiskale 20 pér gind. Gjithashtu,
cdo rezident né Shqipéri, organet e geverisjes
gendrore e lokale, OJF-té etj. jané té detyruar
té mbajné tatimin prej 10 pér gind nga shuma
bruto e pagesave.

*k%

Ligji nr. 9328, daté 06.12.2004, “Pér disa shtesa
dhe ndryshime né ligjin nr. 8976, daté 12.12.2002,
“Pér akcizat™. Shtesat dhe ndryshimet e ligjit
konsistojné né njé shtojcé té bashkéngjitur me
kété ligj, e cila specifikon zbatimin e akcizés
sipas kategorive té ndryshme.

*k%

Ligji nr. 9331, daté 06.12.2004, “Pér disa shtesa
dhe ndryshime né ligjin nr. 8977, daté 12.12.2002,
“Pér sistemin e taksave né Republikén e
Shqipérisé™. Ky ligj ka sjellé ndryshime né lidhje
me taksén vjetore té qgarkullimit rrugor si dhe
zbatimin e saj sipas llojeve té ndryshme té

automjeteve.

*k%

Ligji nr. 9332, daté 06.12.2004, “Pér disa
ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 7928, daté
27.04.1995, “Pér tatimin mbi vlerén e shtuar™.
Ndryshimet e béra né kété ligj specifikojné
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zbatimin e tatimit mbi vlerén e shtuar, rastet e
pérjashtimit nga aplikimi i kétij tatimi si dhe té
drejtén e ankimit né Komisionin e Apelimit té
Tatimeve.

POLITIKA BUXHETORE

Vendim i Késhillit t&¢ Ministrave nr. 863 , daté
17.12.2004, “Pér disa shtesa e ndryshime né
vendimin nr.194, daté 22.4.1999, té Késhillit té
Ministrave “P&r miratimin e strukturés sé pagés
sé punonjésve meésimoré, né arsimin
pasuniversitar™. Rritja e pagave té késaj
kategorie punonjésish u miratua mesatarisht né
masén 8 pér qind, dhe efektet financiare té saj,
gé do té pérballohen nga buxheti i vitit 2004,
fillojné nga data 1 néntor 2004.

*k%

Vendim i Késhillit t&¢ Ministrave nr. 865 , daté
17.12.2004, “Pér disa shtesa e ndryshime né
vendimin nr. 306, daté 27.6.1999 té Késhillit té
Ministrave “Pér miratimin e strukturés dhe té
nivelit t& pagave té punonjésve me arsim té larté
né sistemin e Ministrisé sé Shéndetésisé™.
Efektet financiare gé rrjedhin nga zbatimi i kétij
vendimi do té pérballohen nga buxheti i vitit 2004

e né vazhdim dhe fillojné nga data 1 néntor 2004.

*k%

Ligji nr. 9339, daté 21.12.2004, “Pér Buxhetin e
Shtetit té vitit 2005”. Fondi i konsoliduar pér vitin
2005 do té jeté: 169 854 milioné leké pér té
ardhurat dhe 212 011 milioné leké pér shpenzimet
e buxhetit té shtetit.



BANKA E SHQIPERISE
31 DHJETOR 2004

KESHILLI MBIKEQYRES

ARDIAN FULLANI Kryetar

FATOS IBRAHIMI Z&vendéskryetar

LIMOS MALAJ Anétar

SULO HADERI Anétar

TONIN KOLA Anétar

ANDIS HARASANI Anétar

ELISABETAGJONI Anétare

KSENOFON KRISAFI Anétar

TEFTAGUCI Anétare
GUVERNATORI

ARDIAN FULLANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI - Zévendésguvernator i Paré
LIMOS MALAJ - Zévendésguvernator i Dyté

INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

ELSA BIZHGA

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

GRAMOZ KOLASI
ERJON LUCI
MARJAN GJERMENI
KLODION SHEHU
SONILATACI
LLAZIBALLIU
SOKOL QERAXHIU
DASHAMIR HALILAJ

Departamenti i Politikés Monetare

Departamenti i Kérkimeve

Departamenti i Operacioneve Monetare

Departamenti i Mbikéqyrjes

Departamenti i Emisionit

Departamenti i Kontabilitetit dhe i Pagesave

Departamenti i Teknologjisé sé Informacionit dhe Statistikave
Departamenti i Burimeve Njerézore dhe Juridik

ESMERALDA URUCI Departamenti i Marrédhénieve me Publikun
ELSABIZHGA Departamenti i Kontrollit
ERGYS MISHA Departamenti i Shérbimeve Logjistike
ALFONS THEKA Shtypshkronja

DEGET
ERMIRA ISTREFI Shkodra
VALENTINADEDJA Elbasani
ANILATHOMAJ Gjirokastra
LILJANA ZJARRI Korga
SHPRESA MECO Lushnja
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO - SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.89, daté 18.06.1998.
Certifikata nr. 1 “Pér sigurimin e depozitave”.

Administratori i deleguar: Giovani BOGANI

Adresa: Rruga “Barrikadave”, Nr.70, Tirané.
Tel. Central: 2356 97,2356 98, 22 62 62.
Faks: 23 30 34.

2. BANKA RAIFFEISEN SH.A.

Banka e Kursimeve Sh.a." né "Raiffeisen Bank sh.a." me vendimin e Gjykatés sé Shkallés sé Paré
nr. 17426/7, daté 01.10.2004.

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.163, daté 11.12.1998.
Certifikata nr. 2 "Pér sigurimin e depozitave".

Drejtori: Steven GRUNERUD

Adresa: Rruga "Déshmorét e 4 Shkurtit”, Nr.6, Tirané.
Tel. Central: 22 45 40, 22 26 69, 22 54 16.

Faks: 22 3587,22 36 95, 22 40 51.

3. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

BANKA ARABO-SHQIPTARE ISLAMIKE ka ndryshuar emrin me vendimin nr.4315/7, daté 16.09.2003
té Gjykatés sé Shkallés sé Paré, Tirané.

Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.165, daté 11.12.1998.
Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel. Central: 2284 60,2238 73,2274 08.

Faks: 228460, 22 83 87.

4. BANKA DARDANIA SH.A.

Licenca nr.5/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.164, daté 01.12.1998.
Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Beqir MEZELXHIU

Adresa: Bulevardi “Zogu I” (prané Fakultetit té¢ Shkencave), Tirané.
Tel. Central: 228759, 259350, 2593 51.

Faks: 23 05 66.

Teleks: 2298 db banc ab

Email: db@albaniaonline.net ; dardaniabank@hotmail.com

* Deri né datén 31.12.2004.
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5. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A.

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té& Bankés sé Shqipérisé nr.162, daté 11.01.1999.
Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Seyhan PENCAPLIGIL
Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 2509 55.

Faks: 2509 56.

6. BANKA TIRANA SH.A.

Licencanr.07, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté 12.09.1996.
Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitris KARAVIAS

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Nr.55/1, Tirané.
Tel. Central: 2334 41/42/43/44/45/46/47 .
Faks: 23 3417.

7. BANKA KOMBETARE E GREQISE - DEGA TIRANE

Licencanr.08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.4, daté 14.03.1996.
Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Rruga e Durrésit, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel. Central: 23 36 23/24.

Faks: 2336 13.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A.

Licenca nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté 30.04.1996.
Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ooi Kooi KEAT

Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Tirané.
Tel. Central: 237567/68/69.

Tel/Faks: 2375 70.

9. BANKA ALPHA - DEGA TIRANE

Licencanr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96, daté 27.12.1997.
Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Nr.47, Tirané.
Tel. Central: 233359,240476/77178.
Tel/Faks: 2321 02.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licencanr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté 10.08.1998.
Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, P.O. Box 8319, Tirané.
Tel. Central: 34 87 53/54/55/56.

Tel/Faks: 34 87 62.
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11. BANKA PROCREDIT SH.A.

BANKA FEFAD SH.A ka ndryshuar emrin me vendimin nr.20797/10, daté 15.09.2003 té Gjykatés
sé Shkallés sé Paré, Tirané.

Licencanr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté 03.03.1999.
Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Ralf REITEMEIER

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, P.O. Box. 2395, Tirané.
Tel: 230499, 23 34 96.

Tel/Faks: 2334 81.

12. BANKA E PARE E INVESTIMEVE SH.A. - DEGA TIRANE

Licencanr. 13, daté 16.04.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.45, daté 13.04.1999.
Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Petar Gavrillov KRASTEV
Adresa: Bulevardi “Zogu I, Nr. 64, Tirané.
Tel: 3564 23, 3564 24.

Tel/Faks: 3564 22.

13. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

BANKATREGTARE E GREQISE (SHQIPERI) SH.A. ka ndryshuar emrin me vendimin nr.20830/5,
daté 15.12.2003, té Gjykatés sé Shkallés sé Paré, Tirané.

Licencanr. 14, daté 28.10.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté 19.10.1999.
Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 2587 55/56/57/58/59/60.

Tel/Faks: 2587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licencanr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté 28.08.2002.
Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building, Kati 1&2, Tirané.
Tel: 27 2168;272162.

Tel/Faks: 27 21 62.

E-mail: creditbkalb@icc-al.org

15. BANKA “CREDINS” SH.A.

Licencanr. 16, daté 28.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté 26.03.2003.
Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

16. BANKA POPULLORE SH.A.

Licencanr.17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqgyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.06, daté 11.02.2004.
Certifikata nr.16 “Pé&r sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Edvin LIBOHOVA
Adresa: Rruga “Donika Kastrioti”, Pall.11/1, Kati I, Tirané.
Tel: 27 27 88/89.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.P.K. (UFT)
Licencanr.1, daté 08.12.1999, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- té ofrimit té shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;
- té ndérmjetésimit té transaksioneve monetare;
- té shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Drejtor: Niko Leka; Edmond Leka
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pall. “Shallvare”, Sh.2, Nr.18, Tirané.
Tel: 25 06 53.

2. DINERS CLUB ALBANIA SH.P.K.
Licencanr.2, daté 09.10.2000, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:

- té ndérmjetésimit té transaksioneve monetare.

Drejtor: Vebi Velia

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.
3. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.3, daté 18.04.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- té ofrimit té shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;
- té shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia : Shtetérore.

Drejtor : Aleksandra Collaku

Adresa: Rruga “Reshit Collaku” , Nr.4 Tirané.
Tel : 22 23 15.

4. “CREDINS” SH.A. TIRANE
Licencanr. 04, daté 13.06.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- té dhénies sé kredive;

- té ofrimit té shérbimit té pagesave dhe té arkétimeve;

- té ndérmjetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- té ofrimit té garancive;

- té shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar (kétu nuk pérfshihen shérbimet e parashikuara
né pikat 3/a dhe 3/b té nenit 26, té ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”).

Drejtor: Monika Milo
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21, Tirané.
Tel: 2229 16; 23 40 96.
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5. FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE
Licenca nr.5, daté 29.03.2002, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:

- té dhénies sé kredive.

Themeluar me vendim té Késhillit t& Ministrave té Republikés sé Shqipérisé.

Dreijtori: Arben Jorgji
Adresa: Rruga “Mustafa Matohiti”, Vila nr.12, Tirané.
Tel: 2506 33.

6. “AK — INVEST” SH.A.
Licencanr.7, daté 03.12.2003, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- té shérbimit té pagesave dhe té arkétimeve;
- té ndérmjetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);
- té agjentit dhe késhilltarit financiar.

Administratori: Ilir Adili

Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Tel: 2401 47.
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SUBJEKTET FINANCIARE QE NUK LICENCOHEN NGA BANKA E SHQIPERISE PER
KRYERJEN E VEPRIMTARISE SE TYRE, NE MBESHTETJE TE VENDIMIT NR. 26, DATE
29.03.2000, TE KESHILLIT MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE: “PER
PERJASHTIMIN E DISA SUBJEKTEVE NGA ZBATIMI | DISPOZITAVE TE LIGJIT NR.
8365, DATE 02.07.1998 “PER BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE™”.

(Kéto subjekte nuk licencohen apo mbikégyren nga Banka e Shqipérisé, por kané detyrimin té
raportojné né Bankén e Shqipérisé.)

1. FONDI | FINANCIMIT RURAL

Themeluar me vendim té Késhillit t& Ministrave nr. 207, daté 28.04.1999.
Objekti i veprimtarisé: Financimiizonave rurale.

Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr.1843, daté 01.08.2000.
Drejtor: Zana Konini.

Adresa: Rruga’lsmail Qemali”, P.32, Tirané.

2. FONDACIONI “BESA”

Themeluar nga “Fondacioni i Shogérisé sé Hapur pér Shqipériné” (SOROS).
Objekti i veprimtarisé: Financimi i ndérmarrjeve t&€ mesme dhe té vogla.
Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 2895/1, daté 19.01.2001.
Drejtor: Bajram Muca.

Adresa: Rruga “Asim Vokshi”, Nr. 35, Tirané.

3. PARTNERI SHQIPTAR NE MIKROKREDI

Aksioner: “Opportunity International” (East Europe).

Objekti i veprimtarisé: Kredidhénia.

Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 828/1, daté 08.04.2002.
Drejtor: James Reiff.

Adresa: Rruga “Gjin Bue Shpata”, Nr. 7/1, Tirané.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 01, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli” Nr.2, Tirané.
Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.P.K., DURRES

Licenca: Nr. 02, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.
Kambisté: Mirlinda Ceka, Ilir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 03, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Luigj Gurakugi”, Tirané.
Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.P.K.

Licenca: Nr. 04, daté 01.10.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, “Pall. Shallvare”, Shk. 2/18, Tirané.

Administrator:  Niko Leka.

Kambisté: Arjan Lezha (Pérgjegjés i agjencis€), Albert Sara, Dhimitér Papadhopulli, Genta

Angjeli (Agalliu), Piro Teti, Flora Simixhi, Petrika Mano (P&rgjegjés i agjencisé),
Lindita Shala, Mirela Bakalli, Anila Demiri, Emili Bakalli (Nako), Astrit Sférdelli,
Mirela Kaiku, Erisa Emiri.

5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 05, daté 01.10.1999.
Adresa: Agjencia 1: Rruga “Islam Alla”, Nr.1, Tirané.

Agjencia 2: Rruga “Kavajés”, prané pasticeri “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Kujtim Nina (Drejtor i shogéris€), Agim Cani, Selim Luli.

6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 170, Tirané.
Kambisté: Ivan Pavllovski, Ervis Myftari.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.P.K., KORGE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.

Adresa: Bulevardi “Republika”, Pall.4, Korcé.

Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EKSPRES J & E” SH.P.K., DURRES

Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.

Adresa: Lagja 11, Rruga “Prokop Meksi” (prané hotel “Durrési”), Durrés.
Kambisté: Kostandin Ekonomi, Entela Ekonomi.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA ‘98" SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, llir Janku.
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10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.P.K., ELBASAN

Licenca:
Adresa:
Kambisté:

Nr. 14, daté 07.04.2000.
Lagja “Luigj Gurakugi”, Rruga “11 Néntori”, Pall. 70, Nr.14, Elbasan.
Amarildo Canku.

11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.P.K., TIRANE

Licenca:
Adresa:
Kambisté:

Nr. 15, daté 07.04.2000.
Bulevardi “Zogu I”, Pall. 32, Shk.1 (pérballé bankés “Tirana”), Tirané.
Albert Rahmani, Artur Rahmani.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.P.K., TIRANE

Licenca:
Adresa:
Kambisté:

Nr. 16, daté 22.05.2000.
Rruga “Punétorét e Rilindjes”, Pall.182, Tirané.
Edmond Stepa, Miranda Stepa.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TEUTA 2000 SH.P.K., DURRES

Licenca:
Adresa:
Kambisté:

Nr. 17, daté 22.05.2000.
Lagja 4, Rruga “Skénderbej”, Ap. 950, Durrés.
Adelina Hoxha, Arben Cuni.

14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.P.K., DURRES

Licenca:
Adresa:
Kambist:

Nr. 18, daté 11.06.2000.
Lagja 4, Rruga “9 Maji”, Durrés.
Shpétim Hysa.

15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000” SH.P.K., SHIJAK

Licenca:
Adresa:
Kambisté:

Nr. 19, daté 24.11.2000.
Lagja “Popullore”, Shijak.
Nazmi Ademi, Farije Ademi.

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & T” SH.P.K., TIRANE

Licenca:
Adresa:
Kambist:

Nr. 20, daté 20.12.2000.
Bulevardi “Zogu I” (prané BPI-sé), Tirané.
Renis Térshana.

17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.P.K., TIRANE

Licenca:
Adresa:
Kambist:

Nr. 22, daté 18.04.2001.
Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.
Roland Manushi.

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.P K., TIRANE

Licenca:
Adresa:
Kambisté:

Nr. 23, daté 21.05.2001.
Godina 2-katéshe né krah té Postés Qendrore, Kati |, Tirané.
Leonat Zenelaj, Gani Xhaja.

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.P.K., TIRANE

Licenca:
Adresa:
Kambisté:

Nr. 24, daté 29.06.2001.
Rruga “Kavajés” (prané Ambasadés Turke), Tirané.
Hair Shametaj, Fatmir Shametaj, G&zim Dushkaj.

20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.P.K., ELBASAN

Licenca:
Adresa:
Kambisté:

Nr. 25, daté 30.09.2001.
Lagja “Luigj Gurakuqi”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Njésia nr.12, Elbasan.
Kristaq Bako, Vjollca Bako.
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21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.
Adresa: Zyra 1: Bulevardi “Zogu 1", Pall. 97, Shk.3, Ap, 28, Tirané.
Kambisté: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti.
Zyra 2: Rruga “Kajo Karafili”, Nr.11 Tirané.
Kambist: Fredi Cami.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Pall.16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambisté: Mihal Konomi, Pérparim Goxhaj.

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.
Adresa: Agjencia 1: Rruga “Abdyl Frashéri, Nr.3, Tirané.

Agjencia 2: Rruga “Mine Peza”, Pall. 102, Shk.1 (prané bar “Grand”), Tirané.
Kambisté: Almir Duli, Agim Xhemo, Fatmir Baholli.

24. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish-gjelltorja tek sheshi “ATATURK?”, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXHANGE ALOG” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé Selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambisté: Almida Sterio, Fatmir Tafaj, Eduard Andoni.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (pasticeri “Rinia”), Tirané.
Kambisté: Bashkim Shametaj, Luan Shametaj, llir Mesini.

27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.P.K., ELBASAN

Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.
Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pall.9-katésh, Elbasan.
Kambisté: Arben Kovagi, Besnik Lulja.

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga “Dibrés”, Nr.105/1, Tirané.
Kambisté: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.

29. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Pall.85, Shk.1, Ap.1, Tirané.
Kambisté: Diana Lemi, Egon Sinani.

30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.P.K., ELBASAN

Licenca: Nr. 44, daté 05.02.2002.
Adresa: Lagja “29 Néntori”, prané Filialit t& Postés Elbasan.
Kambisté: Fahri Sanco, Ismail Bejta.
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31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25,Tirané.
Kambisté: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.P.K., SARANDE

Licenca: Nr. 47, daté 14.03.2002.
Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.
Kambisté: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JAV” SH.P.K., TIRANE.
Ka ndryshuar emrin Zyra e Kémbimit Valutor “R&T EXCHANGE” Sh.p.k.

Licenca: Nr. 48, daté 20. 03.2002.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Godina e “Zérit té Popullit”, Tirané.
Kambisté: Ervin Lera, llir Gurashi.

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 49, daté 23.04.2002.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Kulla 1(pas pallatit Agimi), Kati |, Tirané.
Kambisté: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.P.K., LAC

Licenca: Nr. 50, daté 23.04.2002.
Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit té Policisé, Lag.
Kambist: Cen Hyseni.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FIER” SH.P.K., FIER

Licenca: Nr. 51, daté 08.05.2002.
Adresa: Lagja “15 Tetori”, Rruga “Kastriot Mucga”, Fier.
Kambisté: Gjergj Dula,j.

37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.P.K., ELBASAN

Licenca: Nr. 52, daté 20.05.2002.
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Nr.11 (prané shkollés “Edit Durham”), Tirané.
Kambisté: Arben Sharra, Sokol Kaleci.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MERO” SH.P.K., DEVOLL

Licenca: Nr. 53, daté 22.05.2002.
Adresa: Zyranr.1l: Bulevardi “Fuat Babani”, Bilisht.
Zyranr.2 : Dogana, Kapshticé.
Kambisté: Gézim Demcaolli, Valter Miza, Genti Mahmutaj, Albert Haxhia, Edmond Miza.

39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.P.K., SHIJAK

Licenca: Nr. 55, daté 23.07.2002.

Adresa: Lagja “Kodér”, Shijak, Durrés.

Kambisté: Argjend Calliku, Aférdita Calliku.

40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SH.A., TIRANE
Licenca: Nr. 56, daté 28.08.2002.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI BALLSH” SH.P.K., BALLSH
Licenca: Nr. 57, daté 11.09.2002.

Adresa: Rruga “8 Néntori”, Ballsh.

Kambisté: Luan Zenelaj, Lavdimir Zenelaj.
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42. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 58, daté 17.10.2002.
Adresa: Rr. “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk.4/1, Tirané.
Kambisté: Selim Luli, Kleomen Gjiknuri.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMERICAN GLOBAL CAPITAL FUND WORLDWIDE INVESTMENT”
SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 59, daté 26 .11.2002.

Pérfagésues me prokuré: Dashnor Shena, Vilson Ahmeti.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Parcela 167/187, “Euroapartment”, Tirané.
Kambisté: Elda Skénderi, Vasil Llogoro, Arian Kokali.

44, ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 61, daté 02.06.2003.

Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Pall.60, Ap.3, Tirané.
Kambist: Maksim Ceku.

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.P.K., TIRANE
Licenca: Nr. 62, daté 03. 06.2003.

Adresa: Rruga “Qemal Stafa”, Pall. 382/2/2, Tirané.
Kambist: Ylli Ndogi (themelues dhe administrator).

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BILLI” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 63, daté 16. 02.2004.

Adresa: Sheshi “Wilson”, Pallati i ri né krygézimin e Tiranés sé Re.
Kambist: Sybi Cenolli.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “REXHA F&E” SH.P.K., DURRES

Licenca: Nr. 64, daté 07.04.2004.

Adresa: Rruga “Mujo Ulginaku”, Lagja nr. 5, Pall. 619, Durrés.
Kambisté: Fatmir Rexha (themelues dhe administrator), Ermira Rexha.

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBA&ARBER” SH.P.K., TIRANE

Licenca:. Nr. 65, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pall. 3, Kati |, Tirané.
Kambisté: Péllumb Memetaj e Bukurosh Jaho (administratoré).

49. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I.S.N.” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 66, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pall. 3, Kati |, Tirané.
Kambisté: Evzi Zemzadja (administrator), Nexhmi Uka, Salandi Brojaj.

50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIABA” SH.P K., TIRANE

Licenca: Nr. 67, daté 07.06.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pallati i Librit Universitar, Kati |, Shk.5, Tirané.
Kambisté: Agim Xhemo (administrator), Astrit Hado.

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBACREDITS” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 68, daté 13.07.2004.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr. 5, Tirané.
Kambisté: Ermira Skénderi (administratore), Engjéll Skénderi, Burhan Kodra.

68



52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- KREDIT” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 69, daté 19.07.2004.
Adresa: Rruga e Durrésit, Nr. 2, Tirané.
Kambisté: Arben Cani (administrator), Vasil Marto, Rudina Muskaj, Valbona Kadriu, Teuta

Koltarka, Hajredin Toca.

53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “IDEA - 2” SH.P.K., KAVAJE

Licenca: Nr. 70, daté 02.09.2004.
Adresa: Lagjanr.2, Rruga “10 korriku”, Kavajé.
Kambist: Taulant Karkini (administrator).

54. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “O & G” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 71, daté 30.09.2004.
Adresa: Rruga e Kavajés (pérballé Kishés Katolike, ngjitur me Raiffeisen Bank), Tirané.
Kambisté: Prandvera Ago (administratore), Teuta Broqi.

55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “OMEGA” SH.P.K., TIRANE

Licenca: Nr. 72, daté 20.12.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pall. 1, Shk.2, Ap.10, Tirané.
Kambisté: Mihallaq Peko (administrator).
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA” TIRANE
Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.

Kryetar i bordit drejtues: Vojsava Rama.
Anétare té kétij unioni jané 41 shoqéri té kursim-kreditit, té cilat jané té licencuara edhe si shogéri

té vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga fondacioni “Lévizja pér zhvillimin e shogérive té
kursim-kredive”.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR KURSIM-KREDITIT”, TIRANE
Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.32.

Kryetar i bordit drejtues: Zana Konini

Anétare té kétij unioni jané 98 shoqéri té kursim-kreditit, té cilat jané té licencuara edhe si shogéri
té vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit Rural.

70



ZYRA TE PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

1. ZYRAE PERFAQESIMIT TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI.
Licenca: Nr.1, daté 02.07.2003.

Pérfagésuesi: Giancarlo Stasi.

Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Pallati i Kulturés, Kati lll, Tirané.
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