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DEKLARATA E POLITIKES MONETARE PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2005
JANAR 2006

|. FJALA E GUVERNATORIT

Gjashtémujori i dyté i vitit 2005 shénoi, né pérgjithési, njé periudhé té
favorshme pér zhvillimin ekonomik t& vendit. Ekonomia shqiptare ka vijuar &
zgjerohet, sic déshmohet nga rritja vietore e véllimit t& shitjeve, nga rritja e
numrit t& t& punésuarve, nga rritja mjaft e shpejté e kreditimit t& ekonomisé
dhe nga rritja e t& ardhurave fiskale. Pér mé tepér, rritja ekonomike &shté
zhvilluar né kushtet e kontrollit t& inflacionit dhe t& deficitit buxhetor brenda
vlerave t& programuara, duke mos cénuar ekuilibrat dhe raportet kryesore
makroekonomike. Gijithashtu, pozicioni i jashtém i vendit &shté pérmirésuar
mé tej dhe kursi i kémbimit ka gené i géndrueshém.

Rritja ekonomike gjaté vitit 2005 éshté favorizuar edhe nga pérmirésimi i
klimés ekonomike né nivel global. Ekonomia botérore ka vazhduar té rritet
me ritme relativisht t& shpeijta, gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit. Sipas
parashikimeve té fundit t& Fondit Monetar Ndérkombétar, rritja e ekonomisé
botérore pér vitin 2005 pritet t& jeté né nivelin 4.3 pér gind, e ndikuar
veganérisht nga rritja ekonomike e ShBA-sg, Azisé dhe Japonisé. Gijithashtu,
kushtet financiare né nivel botéror kané gené pozitive pérfinancimin e aktivitetit
ekonomik, megjithé rritiet e normave té interesit nga dy bankat gendrore mé
té& réndésishme, FED dhe BQE.

Né retrospektivé, gjashtémujoriidytéivitit mundté shihetsinjé periudhé prove
pér géndrueshmériné e rrities ekonomike dhe té ekuilibrave makroekonomiké.
Gjashtémujori i dyté¢ u hap me nié periudhé & gjaté paselektorale, e cila
ndikoi né njé pérgéndrim mé t& madh t& deficitit buxhetor né kété periudhé
dhe né rritien e paqgartésisé né treg. Pjesérisht si rezultat i veprimit t& faktorit
t& mésipérm, sistemi bankar u pérball me mungesé likuiditeti, e cila solli
tendenca rritése pér yield-in e bonove té thesarit, né prani t& njé volatiliteti t&
larté. M& tej, aktiviteti ekonomik u gjend nén efektin e mungesés sé energjisé
elektrike, e cila ndikoi drejtpérdrejt prodhimin dhe solli véshtirési financiare
pér bizneset né formén e kostove mé té larta. Nga ana tjetér, rritja e gmimit t&
naftés né tregun botéror forcoi impulset inflacioniste, duke pérforcuar efektin
negativ t& shkaktuar prej situatés sé rénduar energjitike.

Situata e zgjatur paszgjedhore dhe zvogélimi i stimulit fiskal t& tremujorit
t€¢ dyté, kané ndikuar né ngadalésimin e ritmit t& rrities ekonomike gjaté
tremujorit t& treté, ndérkohé gé situata e rénduar energjitike, e cila kulmoi né
tremujorin e katért, frenoi mé tej aktivitetin ekonomik gjaté késaj periudhe. Né
kéto kushte, Banka e Shqgipérisé vleréson se ekonomia éshté rritur né terma
realé edhe gjaté vitit 2005, rritje e cila gjithsesi éshté pak mé e ulét se niveli i
parashikuar prej 6 pér gind. Duke konfirmuar tendencat e véna re gjaté viteve
t€ fundit, rritja ekonomike éshté mbéshtetur nga dinamizmi i sektorit privat,
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vecanérisht né sektorin e shérbimeve dhe t& ndértimit. Zhvillimet faktike t&
gjashtémuijorit dhe situata aktuale ekonomike tregojné se impakti i faktoréve
t& jashtém né treguesit kryesoré makroekonomiké ka rezultuar i kufizuar dhe
kalimtar. Kjo pérbén njé sinjal inkurajues pér konsolidimin e faktoréve té rrities
ekonomike dhe t& ekuilibrave makroekonomiké.

Zhvillimet fiskale kan& ecur pérgjithésisht brenda linjave t& parashikuara
gjaté vitit 2005, duke vazhduar tendencat e konsolidimit fiskal. Shpenzimet
buxhetore dhe deficiti buxhetor kané gené brenda parametrave t€ programit
buxhetor, cka ka kontribuar né ruaijtien e stabilitetit makroekonomik dhe
né kontrollin e presioneve inflacioniste. Sipas t& dhénave t& Ministrisé
sé& Financave, deri né muajin néntor, jané mbledhur 97.8 pér gind e té&
ardhurave t& planifikuara dhe jané realizuar rreth 93 pér gind e shpenzimeve
t& programuara. Financimi i brendshém i deficitit buxhetor arriti né nivelin mé
t& ulét t& 7 viteve t& fundit né raport me prodhimin e brendshém bruto, duke
lehtésuar barrén gé ai paraget pér burimet financiare t& ekonomisé. Gjithsesi,
duke u nisur edhe nga eksperienca e kétij viti, Banka e Shqipérisé gjykon se
ka nevojé pér njé njétrajtshméri mé t& madhe né shpérndarjen dhe zbatimin
né kohé t& programit fiskal.

Gijithashtu, nevojat e zhvillimit t& vendit kérkojné njé vémendje mé t& madhe
né drejtim t& respektimit t& planit t& shpenzimeve kapitale, t& cilat, ashtu si
dhe vitet e shkuara, vazhdojné té regjistrojné shkallg t& ulét realizimi. Rritja
ekonomike ka krijuar premisa pér pérmirésimin e tregut t&€ punés, i cili, edhe
gjaté vitit 2005, ka ndjekur ecuring pozitive té viteve paraardhése. Norma e
papunésisé shénoi vlerén 14.2 pér gind né tremujorin e treté, duke arritur né
nivelin mé t& ulét té viteve té fundit.

Sektori i jashtém i ekonomisé &shté karakterizuar nga njé aktivitet intensiv,
duke u reflektuar né rritien e transaksioneve korente dhe kapitale. Véllimi i
pérgjithshém i eksporteve dhe i importeve, gjaté periudhés korrik-shtator 2005,
ishte rreth 650 milioné euro ose rreth 12 pér gind mé i larté né krahasim me té
nigjtén periudhé té vitit t& méparshém. Megjithése deficiti tregtar shénoi njé rritje
vietore prej 16 pér gind né tremujorin e tretg, duke arritur né vlerén 382 milioné
usd, flukset hyrése t& kapitalit e kané mbuluar térésisht até, duke mundésuar
edhe rritien e rezervave valutore. Bilanci i pagesave u mbyll me njé suficit prej
33.7 milioné eurosh gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2005, duke béré gé niveli i
rezervés valutore t& mbulojé 4.6 muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

Norma e rritjes vietore t& ¢mimeve & konsumit &shté luhatur né gjysmén
e poshtme t& objektivit t& Bankés sé& Shqipérisé gjaté gjashtémujorit t& dyté,
duke zbritur né kufirin e poshtém té objektivit t& Bankés sé& Shqipérisé né
muaijin dhjetor. Ndonése ekonomia ka gené nén ndikimin e disa goditjeve té
ofertés, si cmimet e larta t& naftés dhe kriza energjitike, politika monetare dhe
fiskale kané mundésuar krijimin e njé mjedisi makroekonomik t& favorshém
pér ruaijtien e stabilitetit t& ¢cmimeve. Banka e Shqipérisé nuk ka konstatuar
lindjen e efekteve dytésore apo rritien e pritjeve inflacioniste né ekonomi.
Harmonizimi i miré i politikave makroekonomike dhe pozitat e forta t& lekut
kané amortizuar presionet inflacioniste.
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Né prani t& zhvillimeve normale inflacioniste, Banka e Shqipérisé ka
ndjekur njé politiké monetare neutrale, duke e 1&né t&€ pandryshuar normén
bazé té interesit né nivelin 5 pér gind. Né kéto kushte, politika monetare dhe
kuadri operacional i saj jané fokusuar né zbutien e luhatjeve t& treguesve
monetaré dhe t& normave t& interesit t& bonove té thesarit. Sistemi bankar
ndjeu mungesén e likuiditetit gjaté periudhés korrik-tetor, si pasojé e uljes
sé papritur t& interesit & depozitave né leké nga disa banka dhe e rrities sé
kérkesés sé& ekonomisé dhe t& geverisé pér mjete monetare gjaté tremujorit
t& treté. Kjo mungesé likuiditeti u pércoll mé tej né rritjen e shpeijté t& yield-it
t&€ bonove t& thesarit. Kéto zhvillime kérkuan njé administrim t& kujdesshém
té situatés monetare, duke balancuar kérkesat pér injektim likuiditeti me
nevojén pér kontrollin e presioneve inflacioniste né ekonomi. Véllimi mesatar i
injektuar népérmiet instrumentit t& repove té anasjellta, gjaté periudhés korrik-
shtator, ishte 1.7 miliardé leké. Po késhtu, Banka e Shqipérisé ka kredituar
pér periudha té caktuara kohore gevering, duke zbutur presionet e tepérta né
rritien e yield-it t& bonove té thesarit. Kjo politiké rezultoi e suksesshme. Né
fund t& gjashtémujorit, yield-i i bonove t& thesarit &shté rikthyer né nivele té
péraférta me ato t& muaijit gershor, ndérsa sistemi bankar éshté me tepricé
likuiditeti. Banka e Shqipérisé ka bleré valuté gjaté pothuaj gjithé gjashtémujorit
té dyté, duke zbutur presionet mbigmuese mbi kursin e kémbimit dhe duke
injektuar likuiditet né treg. Kéto ndérhyrje kané injektuar rreth 12.4 miliardé
leké likuiditet, duke ndihmuar sistemin bankar né tejkalimin e situatés dhe
duke lehtésuar ekspansionin joinflacionist t& ofertés monetare.

Viti 2005 &shté shogéruar nga njé rritie e shpejté e ofertés monetare. Ritmi
i rrities s& ofertés monetare shénoi vlerén 14.3 pér gind, né muajin néntor.
Kreditimi i ekonomisé ka gené burimi kryesor i pérdorimit t& fondeve dhe i
ekspansionit monetar, duke spostuar pér heré t& paré financimin e deficitit
buxhetor nga ky rol. N& fund t& muaijit néntor, kredia pér ekonominé arriti
né 114.6 miliardé leké, e barabarté kjo me 13.7 pér gind t& PBB-sé. Vetém
gjaté periudhés korrik-néntor kredia éshté rritur me 2.5 piké pérgindjeje
ndaj PBB-s&, ndérkohé qé ritmet e rritjes vietore t& kredisé jané luhatur rreth
nivelit 70 pér gind. Kredia ka shénuar rritje né t& gjithé sektorét e ekonomisé,
duke reflektuar njé lidhje mé t& ngushté t& bizneseve dhe konsumatoréve
me bankat. Banka e Shqipérisé vleréson se kushtet monetare aktuale dhe
tendenca e pritur e tyre jané konsistente me ruajtien e stabilitetit 1& ¢mimeve
né periudhén afatmesme.

Viti q& lamé pas, tregoi se ekonomia e vendit toné ka krijuar njé lloj
imuniteti, njé piké rezistence, e cila krijon premisa t& mira pér zhvillime mé
cilesore né t& ardhmen. Megijithaté, konsolidimi i métejshém i saj éshté njé
proces né vazhdim, ku ndér té tiera, pérparési mbetet kryerja me ritme mé
t& shpejta e reformave t& shumta t& parashikuara né programin afatmesém
treviecar té zhvillimit t& vendit.

Banka e Shqipérisé, duke vlerésuar rolin e saj si nj¢ nga institucionet
kyce né pérmbushjen me sukses té& objektivave ambiciozé t& kétij programi
afatmesém, ka hartuar tashmé programin monetar pér vitin 2006. Duke u
mbéshtetur né supozimet bazé t& kétij programi pér njé rritie ekonomike 5
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pér gind né kushtet e njé inflacioni mesatar 3 pér gind, Banka e Shqipérisé
parashikon gé rritja e ofertés do 1& jeté né nivelin 11.8 pér qgind. Kjo rritje
vlerésohet & jeté e mjaftueshme pér t& pérmbushur nevojat e ekonomisé pér
mijete monetare dhe veganérisht, pér t& mundésuar njé zgjerim té kredisé né
kufirin e 53 miliardé lekéve ose rreth 45 pér qind té totalit. Duke vazhduar
logjikén pozitive ekonomike t& vitit 2005, financimi i deficitit buxhetor nga
sistemi bankar parashikohet t& konsumojé rreth 12.8 miliardé leké ose V4
e fondeve t& parashikuara pér kreditim. Banka e Shqipérisé vleréson se
mbéshtetja né rritie e biznesit shgiptar me fonde t& brendshme pérbén njé
premisé pozitive pér ruajtien e ritmeve t& larta & rrities ekonomike edhe né
t& ardhmen.

Il. EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore ka vazhduar té rritet me ritme relativisht t& shpejta edhe
gjaté gjashtémuijorit t& dyté t& vitit. Impulsi kryesor né akfivitetin ekonomik
botéror ka ardhur vecanérisht nga rritja ekonomike e ShBA-sé, Azisé¢ dhe
Japonisé. Sipas parashikimeve t& fundit' t& Fondit Monetar Ndérkombétar,
rritia e ekonomisé botérore pér vitin 2005 pritet t€ jeté né nivelin 4.3 pér
gind. Situata né tregjet financiare botérore paragitet pozitive pér financimin e
aktivitetit ekonomik, né sajé t& cmimeve té larta t& aktiveve financiare, kostos
sé ulét t& huamarries dhe fitimeve pozitive t& korporatave. Nga ana fjetér,
ekziston njé rrezik pér rritien ekonomike, i pranishém ky jo vetém né ¢mimet
e larta t€ naftés por dhe né zhbalancimet fiskale né vendet mé t& zhvilluara,
né rritien e deficitit t& bilancit & pagesave né njé séré vendesh si dhe né
diferencat qé ekzistojné né zhvillimin e ekonomik midis rajoneve.

Tabelé 1. Disa tregues PBB-T3 Norma e papunésisé ICK
kryesoré ekonomiké  USA +4.1 4.9 (néntor) +3.5 (néntor)
(ndryshime vjetore né  Eurozoné +1.6 8.3 (tetor) +2.3 (néntor)
pérgindje).  Gjermani +1.4 11.5 (néntor) +2.3 (néntor)

Francé +1.8 9.7 (tetor) +1.6 (néntor)

ltali +0.1 7.7 (qgershor) +2.2 (néntor)

Britani +1.7 4.9 (tetor) +2.1 (néntor)

Japoni +2.9 4.5 (tetor) -0.7 (tetor)

Burimi: Departamenti Amerikan i Punés, Departamenti Amerikan i Tregtisé, Revista “The economist”,
24 dhjetor 2005 - 6 janar 2006.

Ekonomia e Eurozonés

Prodhimi i brendshém bruto né Eurozoné shénoi nié rritie mé té shpejté
né tremujorin e treté. Sipas t& dhénave paraprake, rritja ekonomike gjaté
kétij tremujori ishte 0.6 pér gind, kundrejt nié rritieje prej 0.3 pér gind dhe
0.4 pér gind né tremujorét e paré dhe t& dyté t& kétij viti. Rritja ekonomike
erdhi kryesisht si rezultat i rritjes sé investimeve, t& eksporteve, té shpenzimeve
individuale pér konsum dhe t& importeve. Informacioni mbi besimin e biznesit
tregon pér njg géndrueshméri t& pritur & rrities ekonomike pér pjesén e
mbetur 1€ vitit. Rritja e vazhdueshme né kérkesén globale pritet & ndihmojé
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eksportet e Eurozonés, ndérsa investimet pritet t& pérfitojné nga kushtet e
favorshme financiare dhe rritja e ndjeshme e fitimeve t& korporatave. Nga
ana tjetér, parashikimi pér aktivitetin ekonomik mbetet subjekt i rrezigeve gé
lidhen kryesisht me ¢cmimin e larté t& naftés, shqetésimeve mbi mungesén e
ekuilibrave globalé dhe besimit t& dobét t&€ konsumatoréve. Norma vietore e
inflacionit pér muajin néntor né Eurozoné ishte 2.3 pér qind nga 2.6 dhe 2.5
pér gind né dy muajt e méparshém. Norma e inflacionit pritet t& jeté mé e
larté se sa norma e synuar prej mé pak se 2 pér gind edhe pér njé periudhé
afatshkurtér. Identifikimi i disa presioneve né rritie mbi stabilitetin e gmimeve
béri & né muajin dhjetor, Banka Qendrore Evropiane t& rrisé normén bazé
t€ interesit me 0.25 piké pérgindjeje. Ky ndryshim pritet t& jeté i mjaftueshém
pér ruajtien e pritshmérive afatmesme dhe afatgjata té inflacionit né linjg me
objektivin e stabilitetit t& cmimeve.

Ekonomia Amerikane

Aktiviteti ekonomik i Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés shénoi nijé rritje té
shpeijté gjaté tremujorit & treté t& kétij viti. Sipas t& dhénave mé t& fundit, rritja
vietore e PBB-sé pér tremujorin e treté shénoi 4.1 pér gind, nga 3.3 pér gind
qé ishte né tremujorin e dyté. Shpenzimet konsumatore, investimet fikse té
rezidentéve dhe té jorezidentéve dhe shpenzimet geveritare, jané kontribuesit
kryesoré né rriten e ekonomisé amerikane. Parashikimet pér zhvillimin
ekonomik né terma afatshkurtér mbeten t& mira. Presionet inflacioniste, té
shkaktuara pjesérisht nga efektet negative t& uraganeve pritet t& zbuten, duke
ndikuar késhtu pozitivisht né pritshmérité pér inflacionin dhe vazhdueshméring
e rritjes me ritme té shpejta té produktivitetit. Né kéto kushte, Rezerva Federale
Amerikane (FED) pritet & moderojé agresivitetin pér rritien e normave té
interesit.

Cmimi i naftés

Cmimi i naftés ka patur njé rénie gjaté muajve &
fundit. Megjithaté, ai shfaq njé rritje t& dukshme né

e Grafik 1. Crmimet & naflés sé popérpunuar
terma vjetoreé.

In& dallaré amerikang pér fuci),

Luhatshmériae cmimitté naftés gjaté muajvetéfundit e
ka ardhur kryesisht nga diferencat midis kapaciteteve 3
rafinuese dhe kérkesés. Sipas t&€ dhénave mé té& fundit 50
pér nénté muajt e paré té vitit dhe parashikimeve té 450
OPEC-ut pér tre muait e fundit t& vitit 2005, kérkesa w07
botérore pér nafté pritet t& rritet me 1.2 milioné fuci as
né dité, duke arritur né njé mesatare ditore prej 83.3 0
milioné fuci né dité. Oferta e vendeve jashté OPEC- a4 -t i
ut pritet t& arrijg nj€ mesatare prej 54 milioné fuci né g 3 E § F2 ‘%’ i E ﬁ:_ g F2
dité ndérsa prodhimi mesatar pér vendet e OPEC-ut g ¥ g » {d__ g 8 % & g E
vlerésohet té keté arritur njé¢ mesatare prej 30 milioné
fuci né dité, né muaiin tetor. Burimi: Sholiglikal syione 1§ ansegjiss 18 Geverisd Amearkang
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Tabelé 2. Oferta dhe 2004 T12005 T22005 T32005 T4 2005

kérkesa botérore pér nafté g Karkesa botérore pér nafté 82.09 83.65 82.09 8242 84.93

(né milioné fugi né dité). b Oferta pa pérfshiré vendet e OPEC-ut.  53.94  54.55 5477  54.09  54.61
c- Oferta nga OPEC. 29.06 29.48  29.92  30.21

Balanca (b+c-a) 0.91 0.38 2.61 1.87  30.32

Burimi: Organizata e Vendeve Eksportuese t& Naftés (OPEC).

Kursi i kémbimit
Grafik 2. Ecuric & kursit 18 kérmbimit usd/eurc.
Monedha e Eurozonés ka shfaqur tendenca

1 néncmuese ndaj dollarit amerikan gjaté muajve té
. _ ."J'r'n _ fundit. Kursi i kémbimit t& euros éshté néncmuar me
AR 2.44 pér gind gjaté késaj periudhe. Kursi i kémbimit

12 f 3 ™ t€¢ dollarit amerikan é&shté ndikuar pozitivisht nga
i "-.H - ' normat relativisht t& larta té interesit né Shtetet e
TN R | P _ Bashkuara t&€ Amerikés. Rritia e normés bazé t&
N AL interesit nga Banka Qendrore Evropiane (ECB) né

ne T LYY Y muajin dhjetor, ka ndikuar né stabilizimin e kursit
an t&¢ kémbimit gjaté kétij muaji. Né fund t&€ muaijit
E E § ; E % E }? E F g g E- E E E E dhjetor, njé euro kémbehej me 1.179 usd duke u
29 g 8 g=2 " ¥B28geiaTa mbi¢cmuar me 0.24 pér gind né krahasim me njé

muaj mé paré.
Burimi: Banks Gendrars Bwopione, I P

lIl. EKONOMIA SHQIPTARE GJATE GJASHTEMUJORIT TE
DYTE

Aktiviteti ekonomik né vend ka patur shenja t& dukshme rritjeje gjaté vitit
2005. Ky konstatim mbéshtetet né disa tregues, si rritja e véllimit t& shitjeve,
rritja e numrit t& t& punésuarve, rritja e shpejté e kreditimit t& ekonomisé dhe
rritia e t€ ardhurave fiskale. Késhtu, shitjet e ekonomisé gjaté nénté muajve
t& paré 1é vitit kané gené 16.2 pér gind mé t& larta se e njéjta periudhé e vitit
2004. Indeksi i shitjeve totale ka shénuar njé rritie vietore prej 14.7 pér qind
gjaté tremujorit 1€ treté. Megjithatg, situata e rénduar energjitike e tremujorit
té katért ka patur njé ndikim negativ né aktivitetin e biznesit shqiptar.

Mbéshtetur né t& dhénat mé té& fundit monetare, kreditimi i ekonomisé
ka njohur njé rritje t& forté gjaté vitit 2005. Teprica e kredisé u rrit me 18.7
miliardé leké gjaté periudhés korrik-néntor, duke shénuar nié rritje prej 19.5
pér gind té tepricés sé kredisé. Pér heré t& paré duket se raporti i kredisé
pér ekonoming me kreding pér gevering &shté pérmbysur né favor t& sé
parés, duke dhéné njé sinjal pozitiv se edhe né t& ardhmen sistemi bankar
do t& vazhdojé t& gjenerojé burime financiare pér rritien dhe gjallérimin e
ekonomisé.

Sipas t& dhénave nga sektori i jashtém i ekonomisé t& hyrat valutore nga
emigracioni gjaté vitit 2005 duket se kané ruajtur tendencat e viteve té
fundit duke pérbéré njé tietér faktor t& réndésishém né sigurimin e ritmeve té
géndrueshme té rrities ekonomike.
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Duke u bazuar né kété tablo, Banka e Shqipérisé
vleréson se ekonomia do té keté rritie edhe gjaté Grafik 3. Ndryshimi vietor i shitjeve sipas
vitit 2005, por ajo do & jeté dicka mé e ulét se niveli fremujordve [né pérgindje).
i parashikuar prej 6 pér qgind.

Tremujori i treté i vitit ka shénuar njé rritie 1€ = aom
shpeijté t& sektoréve t& shérbimeve dhe t& ndértimit.

Shitjet e sektorit t& shérbimeve (“Tregti, hotele, e
restorante”) kané patur njé rritje vietore prej 15.1 150
pér gind gjaté tremujorit t& treté t& vitit, duke dhéné = jam
kontributin mé t& madh né zgjerimin e aktivitetit -
ekonomik gjaté késaj periudhe. Ky kontribut
vlerésohet & jeté 7 piké pérgindjeje, duke pérbéré Lo '
pothuajse gjysmén e rrities vietore t& ekonomisé.
Zgjerimi i aktivitetit né kété sektor ka sjellé edhe Berini: INSTAT, Indiekei § i, ramuicri il 2005,
rritien né 47 pér gind té peshés sé tij né ekonomi,
nga 43 pér gind gé ishte né tremujorin e dyté t&
vitit. Rritja e peshés sé sektorit t& shérbimeve éshté Grrafik 4. Ecuric & shitjeve 18 ekonomisié giaté
shogéruar me zvogélimin e peshés sé sektorit té perivdhis T1 '01 - T3 "03.

industrisé. Ndérkohg, peshat e sektoréve té tjeré t&
ekonomisé nuk kané patur ndryshime t& ndjeshme
gjaté késaj periudhe.

Sektori i tregtisé, i hoteleve dhe i restoranteve
Pas nijé rritieje t& konsiderueshme né tremujorin e

dyté té vitit 2005, zhvillimet e sektorit “Tregti, hotele
dhe restorante” kané qgené porzitive edhe gjaté

tremujorit té treté. Shitjet e kétij sektori kané shénuar emimnspot s Ta fam Inclais: § shiies
njé rritje vietore prej 15 pér qind ndérsa né krahasim
me tremujorin paraardhés, shitiet paragiten 15.8 Burimiz INSTAT, indaks § shifieve, T3 2005,
pér gqind mé té larta. Ashtu si dhe né disa sektoré t&
tierg, ritmet e rrities sé shitjeve né kété sektor jané Grofik 5. Kontributi | sekiorive ni shifiet e
zvogéluar gjaté tremujorit & treté. ekonomisé né pikié péngindie).

10

Sektori i bujgésisé

Prodhimi i sektorit t& bujgésisé pritet t& rritet me
3.9 pér gind gjaté vitit 2005, i mbéshtetur nga rritja
me 2.5 pér gind e prodhimit bujgésor dhe rritja me
10 pér gind e sektoréve t& agroindustrisé dhe té
peshkimit. Kéto pritie jané mé pesimiste krahasuar

d g 2 3@ 2=2ddz=2da
me parashikimin e fillimvitit dhe realizimin e tij né S e asBEEEReRE R B B
Ymr.].QQO4.Te pun?suclnrlfne"sek’rorln.e ogr0|r.1?|u§’rr|s? nd e el e Treg, Hfele e Restorarte
jané rritur me 1 pér gind né krahasim me njé vit mé e Transpart =T flars  —Elonesnio pirthsey
pare. Burimiz INSTAT, Induks § shifies, T3 2005,
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Tabelé 3. Parashikimi i |Emértimi Realizimi ‘04 Parashikimi ‘05
prodhimit bujgésor sipas  Bujgésia 3.2 2.5
degéve, né pérgindje.  Agroindustria 10.2 10
Peshkimi 7.9 10

Total 4.7 3.9

Burimi: Ministria e Bujgésisé dhe e Ushgimit.

Ritmi i rrities sé prodhimit bujgésor éshté

zvogéluar me 0.7 piké pérgindje gjaté periudhés

Grafik &. Mdryshimi tremujor i shitieve né janar — shtator 2005 né krahasim me rritien e njé
saktorin “Tregti, hotala, restoronte® [né pergindje).  viti mé paré, duke manifestuar nié lloj zhvillimi
spontan dhe varési t& konsiderueshme nga kushtet

) e motit. Ende gjaté vitit 2005 problemet e shumta
ligiore me tokén nuk morén zgjidhje, duke vazhduar
t€ pengojné né kété ményré nié rritje sasiore dhe

""‘I I II I II II cilésore t& prodhimit bujgésor.
, B . i) ;

[ ] : Sipas vrojtimit t€ agroindustrisé, prodhimi
! ' ' ' ' agroindustrial &shté rritur me 4 pér qind gjaté

20% néntémujorit t& paré té vitit 2005, ndérkohé qé
% pérpunimi i prodhimeve bujgésore ka réné me 11
TUEEEEEEEE SR8 R s E RS pergind gjoté tremujorit 16 treté t& kétij viti. Ulja e
kapaciteteve pérpunuese ka ndikuar drejtpérdreit
né ulijen me 44 pér qind & eksporteve t& degés sé
agroindustrisé, duke ndikuar edhe eksportin total t&
sektorit t& bujgésisé. Eksportet bujgésore né total, gjaté néntémujorit t& paré
té vitit 2005, jané zvogéluar me 21.2 pér gind, ndérkohé gé duhet theksuar

se edhe importet nga ana tjetér kané regjistruar rénie me 11.5 pér gind.

Burimni: IMSTAT, lndeksi i shitjewe, T3 31005

Né blegtori situata e eksport/importeve &shté e pérmbysur, eksportet jané
ulur me 12 pér gind gjaté néntémujorit, krahasuar me njé vit mé paré dhe
importet jané rritur me 10.4 pér gind.

Sektori i industrisé dhe energjisé

Rritja vietore e shitjeve t& sektorit t& industrisé arriti né 10 pér qind gjaté
tremujorit t& treté té vitit, duke shénuar gjithsesi njé¢ ngadalésim né krahasim
me rritien 23.6 pér gind t& shénuar né tremujorin e dyté. Megijithaté, sektori i
industrisé vazhdon t& z&ré vendin e dyté né shitjet e ekonomisé gjithsej edhe
gjaté gjashtémujorit t& dyté 2005.

Tabelé 4. Ecuria e sektorit té Pesha ndaj totalit T3 ‘05/T3 ‘04  9-mujor ‘05/9-mujor ‘04
industrisé pér tremujorin e Industria giithsej 100 11.87 10.06
treté 2005 (né pérgindje).  Industria nxjerrése 8 16.05 14.3

Industria pérpunuese 67 10.04 7.5
Energjia elektrike, ujg, gaz 25 15.3 16.0

Burimi: INSTAT, Indeksi i shitieve, T3 2005.

Shitjet né vleré absolute t& degés “Energiji elekirike, ujé¢ dhe gaz” shénuan
nié rritie vietore prej 16 pér gind gjaté tremujorit t& treté t& vitit. Gjaté
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periudhés korrik — néntor 2005 u shénua njé rritje prej 7 pér gind né burimet
energjitike, né krahasim me t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Prodhimi
i brendshém u rrit me 3.8 pér gind né kété periudhé, duke plotésuar 76.3
pér gind t& kérkesés sé brendshme pérdoruese. Gjaté tremujorit t& fundit,
Shqipéria u pérfshi né njé krizé energijitike, e cila erdhi si pasojé e nivelit t&
ulét t& prodhimit dhe té importit. Gjaté muajve tetor dhe néntor importet u
rritén né ményré té konsiderueshme né krahasim me muaijt korrik-shtator,
pér t& pérballuar kérkesén vendase pér energji. Konsumi familjar, i cili
pérbén 57 pér gind t& pérdorimit t& konsumit t& energjisé, u ul me 5.1 pér
gind gjaté kétyre muajve né krahasim me té njgjtén periudhé t& njé viti mé

paré.
Korrik Gusht | Shtator - Tefor Néntor Kor-Nén 05 11m 05 Tabelé 5. Treguesit kryesoré
05 05 05 -05 -05/Kor-Nén04 /11m04 té bilancit t& energjisé

Burimet gjithsei 495.6 474.6 471.7 507.8 449.3 7.0%  6.7% elektrike (né GWh).
Prodhim 406.7 395.6 380.7 362.0 286.2 3.8% 4.0%

Import (pérfshiré kémbimet)  88.9 79.0 91.0 145.8 163.1 18.7%  23.7%

Eksport (pérfshiré kémbimet)  43.9 253 54.7 47.6 30.7 294.0% 126.3%

Humbiet né rriet 145.0 149.8 116.4 165.0 162.4 8.9% 1.0%

Furnizimi pér konsumatorét  306.6 299.4 300.5 295.2 256.3 -3.1% -0.8%

Pérdorim familjar 167.6 176.6 171.7 166.4 153.4 -5.1% -4.1%

Pé&rdorim jofamiliar 139.0 122.8 128.8 128.8 102.9 -0.4% 3.9%

Burimi: Korporata Elektroenergjitike Shqiptare.

Ndértimi

Shitiet né sekfori dértimit shé S it 13 Grofik 7. Ritmat vietare té mifjes 58 shitjave

fiet né sektorin e ndértimit shénuan njé rritie t& nii nddértim [né pérginda).
ndjeshme prej 19.7 pér gind né krahasim me t& njgjtén
periudhé té vitit 1& 2004. Gjaté néntémujorit té paré té

vitit, shitjet né kété sektor jané rritur me 25.5 pér qind.

5

Shpenzimet direkte né ndértim u ulén me 0.31 pér
gind né krahasim me tremujorin e kaluar dhe 0.37 = am
pér gind né krahasim me tremujorin e treté t& vitit

2004. Shpenzimet materiale gjithashtu patén njé rénie -

té lehté me 0.36 pér gind né krahasim me tremujorin = '™

e kaluar, ndérsa pérkundreit t& nigjtés periudhé t& nig = B - .h_H I

viti mé paré nuk u shénua pothuaijse asnjé ndryshim. T TR RO TR 1L, 0 A R T, L L, L TN T, TS
Fitimi i parashikuar pati njé rénie prej 2.78 pérgindésh -

ndaj tremujorit 1& treté & vitit t& kaluar.

Burirmi: IMSTAT,
Transporti

Shitjet né sektorin e “Transportit dhe Telekomunikacionit” u rritén me 10.3
pér gind né tremujorin e treté t& kétij viti, né krahasim me t& njéjtén periudhé
té njé viti mé paré.

Transporti detar i mallrave pati njé rritie prej rreth 16.6 pér qind gjaté
muajve korrik — néntor t& kétij viti né krahasim me t& njgjtén periudhé té njé
viti mé paré. Késhtu importet u rritén me 7.7 pér gind ndérsa eksportet u
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,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

ulén me 28.8 pér gind, né portet kryesore t& vendit.
Transporti hekurudhor né Shqipéri pérbén vetém 1
pér gind 1é trafikut t& mallrave dhe atij t€ pasagjeréve.
Gjaté muajve korrik - néntor t& vitit 2005, transporti
hekurudhor i mallrave pati njé rénie prej 29 pér gind.
Ndérsa transporti hekurudhor i pasagjeréve u ul né
masén 15 pér gind. Transporti ajror ka patur njé rritje
mesatare vietore prej rreth 15 pér gind né 10 vitet e
fundit. Késhtu, ky trend ka vazhduar gjaté 9 muaijve &
paré té vitit 2005, ku u vu re njé rritje né nivelin 24 pér
gind t& numrit t€ fluturimeve dhe 22 pér qind t& numrit
t& pasagjeréve. Investimet né kété sektor kané patur
nié rénie prej rreth 28.8 pér gind gjaté tremujorit &

124
122
120
118
116
114
12
110

108 r

O i a ot oot retété ket viti né krahasim me t& njéjtén periudhé t&
©222288838888888¢288828% njé viti mé paré. Kjo rénie ka ardhur si pasojé e nivelit
8 t& ulét t& investimeve t& brendshme dhe & huaja, &

urim: INSTAT.
”””””””””””””””””””””””””””””””” cilat kané gené respektivisht 21.6 dhe 43.9 pér qgind

mé pak se tremujori i treté i vitit t& kaluar.
Grafik 8. Indeksi i kushtimit né ndérfim. .
1.1 TREGU I PUNES
134

Gjaté vitit 2005, tregu i punés vazhdoi & ruajé

ecuriné e miré qé manifestoi né fundin e vitit 2004,

ku treguesit e punés shfagén nié tendencé té forté

rritieje. Krahasuar me tremujorin e treté t& njé viti

mé paré, numri i t& punésuarve é&shté rritur me

9200 veté, ku vetém té punésuarit né sektorin privat

jobujgésor jané rritur me 3 mijé veté. Ndérkohg,

struktura e tregut t& punés nuk pati ndryshime gjaté

vitit 2005. Késhtu, sektori shtetéror vazhdon té

Pd g 7818 rreth 19 pér gind té numrit total, sektori privat

"7 jobujgésor z& 23 pér gind dhe ai privat bujgésor 58
Burim: INSTAT. p&r gind 18 t& gjithé forcave t& punés?.
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Tabelé 6. Treguesit e tregut Viti Viti 2004 2005

t& punés (né mijé veté). 2002 2003  Tr.l  Trdl Tedl TrdV o Trl  Tedl Trlll
Forcat e punés gjithsej 1167 1093 1080 1081 1080 1088 1087 1086 1086
A. Té punésuar gjithsej 991 927 919 921 922 931 931 931 931.2
i) né sektorin shtetéror 188 184 179 179 177 176 176 1756 175.6

1) 35 w3 el e 160 209 206 208 211 213 213 2134 214
jo bujgésor
) 5 selioiy 644 534 534 534 534 542 542 542 542

privat bujgésor
B. Papunésia (né mijg)
i) 1€ papuné gjithsej 1755 165.8 161 160 158 157 156 155 154.8

i) pérfitoing pagess 123 11 117 123 12 11 115 115 115
papunésie

C'Shk?'!"..eo 151 152 149 148 146 144 144 143 142
papunésisé (%)

Burimi: INSTAT, Koniuktura, dhjetor 2005.
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Numri i t& papunéve &shté ulur me 3200 veté gjaté katér tfremujoréve t&
fundit t& mbuluar me t& dhéna, ndérsa norma e papunésisé éshté ulur me
0.4 piké pérgindjeje. Né tremujorin e treté numri i t& papunéve ka réné me
200 veté, duke e cuar normén e papunésisé né 14.2 pér gind. Pérmirésimi i
treguesve té punésimit duket se éshté shogéruar edhe me rritien e té ardhurave.
Té dhénat pér pagat né sekforin shtetéror, gjaté
tremujorit t& treté t& vitit 2005 tregojné se paga
mesatare né sektorin publik &shté rritur me gati 9

0ér gind, né terma vietoré. Grofik 10, Mumr i 18 popunéve né fre vitet

a fundit [né& mijé wetd).

Megijithaté, t& dhénat e tregut t& punés vazhdojné
t€ kené deformime né treguesit, si rezultat i veprimit
t& fenomeneve té tilla si: migrimi i paregijistruar i
popullsisé gé ka sjellé ndryshim t& vazhdueshém té

raportit t& popullsisé rurale dhe asaj urbane, si dhe ' m 20
vazhdimi i ekzistencés sé tregut t& zi t& punés.

Fad 240

1.2 Sektori fiskal e | ! . P

Treguesit fiskalé kané gené pérgjithésisht afér T T T —————————
niveleve 1€ parashikuara gjaté 11 muajve t& paré
te vitit 2005. Sipas t& dhénave t& Ministrisé sé
Financave, deri né muajin néntor jané mbledhur
97.8 pér qgind e t& ardhurave t& planifikuara dhe jané realizuar rreth 93 pér
gind e shpenzimeve t& programuara pér kété periudhé. Kjo ka béré qé deficiti
buxhetor, né fund t& muaijit néntor, 1é jeté rreth 16.3 miliardé nga 27 miliardé
leké t& parashikuara. Shpenzimet dhe deficiti buxhetor né total, né periudhén
janar — néntor 2005, arritén nivelet mé t& uléta né 7 vitet e fundit né raport
me Prodhimin e Brendshém Bruto. Njé rénie t& dukshme né raport me PBB-né
patén shpenzimet kapitale dhe financimi i brendshém i deficitit.

Beurirmi= IMSTAT, Egnivkiura, dhjeicor 2005,

1IM 99 TIM 00 TIM 01 1TM02 [11M 03 1IM 04 1IM 05 labelé 7. Treguesit kryesoré

Té ardhurat fotale 217 223 196 211 216 213 211 fiskalé (né pérgindje ndaj
Té ardhura fafimore 135 156 132 147 192 193 190 FBBse)

Shpenzime totale 31.8 29.7 25.4 26.1 25.3 24.5 23.0

Shpenzime korente 26.1 24.1 19.7 21.4 21.7 20.7 19.7

Shpenzime kapitale 5.6 5.5 5.5 4.7 3.6 3.8 3.3

Deficiti (10.1) (7.5) (5.8) (5.0) (3.7) (3.2) (1.9)

Financimi i brendshém 4.0 4.5 3.2 2.2 2.8 2.5 1.4

Financimi i huaj 6.0 2.9 2.6 2.9 0.9 0.7 0.5

Burimi: Ministria e Financave.

Té ardhurat dhe shpenzimet jané rritur respektivisht me 9.3 pér gind dhe
3.7 pér gind né krahasim me t& njgjtén periudhé t& njé viti mé paré, duke
shénuar njé rritle mé té vogél se mesatarja e 7 viteve té fundit. Financimi
i brendshém i deficitit deri né muajin néntor arriti né 11.9 miliardé lekg,
pérkundrejt nivelit prej 16.2 miliardé lekésh t& parashikuar. Financimi i huaj i
deficitit u arrit deri né 40 pér gind t& vlerés sé parashikuar.
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_ Tabelé 8. Ritmet e rrifjes 11M 99 11M 00 1TM 01 11M 02 11M 03 11M 04 11M 05 Mes:
vjetore té treguesve kryesoré 99-05
fiskalé (né pérgindje).  Té ardhura tofale 152 143 57 157 128 113 93 120
Té ardhura tatimore 13.9 28.8 1.8 19.7 43.2 13.2 9.0 185
Té ardhura nga 13.9 579 397 320 2521 133 160 607

pushteti lokal
Té ardhura nga 147 107 33 231 115 127 106 124

buxhetet e pavarura

Té ardhura jotatimore  19.5  (26.2)  29.5  (9.3)  (6.6) (10.4) (6.7) (1.5)

Shpenzime totale 15.5 4.3 2.7 104 6.8 9.1 3.7 7.5
Shpenzime korente 97 30 (1.9 171 115 74 50 7.4
Shpenzime kapitale 49.9 9.1 21.1 (8.6) (15.1) 19.9 (3.7) 104
Bl 163 (17.4) (6.0 (7.1) (18.6) (3.3 (34.2) (10.1)
E'r';i’;‘;'h”;; (9.3) 249 (147) (27.7) 435 1.3 (39.1) (3.0)
Financimi i huai 435 (459) 75 181 (653) (17.8) (15.6) (10.8)

Burimi: Ministria e Financave.

Té ardhurat buxhetore

Té ardhurat buxhetore t& néntémujorit t& paré té vitit kané patur njé rritje
vietore prej rreth 9.3 pér gind. Té ardhurat nga tatimet jané burimi kryesor
i & ardhurave buxhetore duke pérbéré rreth 90 pér gind t& t&€ ardhurave
totale. Niveli i tyre arriti né 165.1 miliardé leké né fund t& muaiit néntor, duke
realizuar me 100.4 pér gind nivelin e parashikuar né buxhet.

Kontributin kryesor né realizimin e t& ardhurave tatimore e kané dhéné
tatimi mbi fitimin, taksa e qarkullimit t& automieteve, tatimi mbi vlerén e
shtuar dhe akcizat, té cilat tejkaluan planin me 16.5, 41.9, 2.0 dhe 1.7 pér
qind respektivisht. Tatimet e mbledhura nga doganat rezultuan rreth 12.2
miliardé leké&, duke arritur né 87.8 pér gind t& nivelit t& planifikuar. Ndérsa
tregues 1é tjeré kryesoré té tatimeve si: tatimi mbi t& ardhurat personale dhe
ato doganore u realizuan me 97.1 dhe 87.8 pér gind, respektivisht.

Gijithashtu, vihet re se t& ardhurat nga pushteti lokal vazhdojné 1é tejkalojné
planin duke u realizuar né 110.8 pér gind, ndérsa t& ardhurat nga buxheti
i pavarur dhe ato jotatimore u realizuan né masén 98.5 dhe 85.6 pér gind
respektivisht.

Tabelé 9. Treguesit kryesoré . ) Plani  Plani
(& dhéna grogresi?//e - né Korrik Gusht Shtator  Tetor Néntor 11M % vietor %
miliardé leké).  Té ardhura totale 109.0 1252 142.8 1615 180.8 97.8 875

Tée ardhura tatimore 99.6 1144 130.8 147.4 1652 1004 90.6

Tatimi mbi Vlerén e Shtuar 33.6 389 452 518 584 102.1 92.2

Tatimi mbi fitimin 10.7 12.1 13.7 152 17.1 1165 106.6

Akcizat 9.3 11.1 13.1  15.1 16.9 101.7 92.7

Tatimi mbi t€ ardhurat personale 3.9 44 5.1 5.9 6.4 97.1 84.0

Taksa doganore 7.0 8.2 9.5 10.8 122 87.8 78.1

Taksé qgarkullimi pér automijete 23 25 2.7 2.8 2.8 141.9 130.8

Té ardhura nga pushteti lokal 69 7.8 8.6 9.5 10.6 110.8 102.3

Té ardhura nga buxheti i pavarur  20.3 23.0 259 292 322 985 878

Té ardhura jotatimore 82 93 10.5 11.8 128 856 74.0

Burimi: Ministria e Financave.
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Shpenzimet buxhetore

Shpenzimet buxhetore arritén né nivelin 197.1 miliardé leké né fund té&
muaijit néntor, duke pérbéré rreth 93 pér gind té nivelit t& programuar pér kété
periudhé. Niveli i rrities sé& shpenzimeve pér kété periudhé ishte aférsisht sa
gjysma e mesatares sé rrities né shtaté vitet e fundit. Shpenzimet e personelit,
t€ cilat pérbéjné rreth 28 pér gind t& shpenzimeve korente, u realizuan né
masén 97.9 pér gind. Shpenzimet korente (pér periudhén janar — néntor 2005)
pérbéjné rreth 85 pér qind té shpenzimeve totale. Ristrukturimi i administratés
publike pritet t& japé efekte mé t& theksuara né vitin 2006, me shpenzime
mé té pakta sidomos né treguesin e shpenzimeve pér personelin. Ndérkohg,
shpenzimet kapitale vazhdojné t& realizohen mé pak se niveli i planifikuar.
Késhtu, pér 11 muaijt e paré té vitit ato u realizuan né masén 71.9 pér gind.
Nga kéto t& fundit, shpenzimet e mbuluara me financim té huaj jané realizuar
vetédm né masén 52.5 pér gind té planit.

Tabelé 10. Pérbérja e

Korrik  Gusht Shtator ~ Tetor Néntor 1 ]TX% vie:)lsg/lci shpenzimeve korente (né
Shpemime kel 1232 140.7 161.8 179.7 197.1 93 79 miliardé leké — t& dhéna
Shpenzime korente 107.3 121.7 138.9 153.6 1685 99 g7 Pprogresive).
Personeli 29.6 33.6 38.1 42.1 46.5 98 84
Interesat 159 179 206 223 24.0 88 80
Té brendshme 149 16.8 194 209 225 90 82
Té huaja 975.0 1.2 1.2 1.3 1.5 68 60
Shp. operative mirémbaitiele  13.5 14.5 16.7 18.6 204 108 93
Shp. pérsigurime sociale eti  30.9 359 40.6 450 493 98 89
Shpenzime buxheti lokal 96 11.0 12.9 145 16.3 116 92
Shpenzime t& tiera 5.8 6.6 7.4 8.2 9.1 101 89
Shpenzime kapitale 159 189 228 26.1 28.6 72 57
Financim i brendshém 104 127 154 17.4 19.4 87 69
Financim i jashtém 5.6 6.3 7.4 8.7 9.3 52 41

Burimi: Ministria e Financave.
Deficiti fiskal

Deficiti fiskal né fund t& muajit néntor ishte
aférsisht rreth 60.3 pér gind e nivelit t& planifikuar.
Mbaijtja e shpenzimeve nén kontroll dhe realizimi
i t& ardhurave kané béré gé deficiti buxhetor t&
regjistrojé rénien mé t& larté né shtaté vitet e fundit.
Gjaté késaj periudhe u regjistruan 4 muaj né té cilat
buxheti kishte suficit, ndérkohé& gé né 8 vitet e fundit ka

Grafik 171, Deficit mujor buxhetar pire vitin
2005 [né riliorda ek,

I11.3 SEKTORI | JASHTEM | EKONOMISE r§EF Tk : L f

rezultuar se ka patur mesatarisht vetém njé muaj né vit _ I _
me suficit. Deficiti éshté pérgendruar né tremujorine = .,
treté, ndérsa tremujori i katért deri né néntor rezulfon =
E ¥

me nijé suficit prej 2.7 miliardé lekésh. -

1

Bilanci i pérgjithshém i pagesave u mbyll me njé
suficit prej 33.7 milioné eurosh, gjaté tremujorit té Burimii; Ministrio & Financoes,
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treté t& vitit 2005. Flukset hyrése t& kapitalit kané mbuluar térésisht deficitin
korent si dhe kané mundésuar rritien e rezervave valutore. Gjaté késaj periudhe
sektori i jashtém i ekonomisé &shté karakterizuar nga nié akfivitet intensiv, i
cili éshté reflektuar né rritien e t& ardhurave dhe t& shpenzimeve korente.
Tremujori i treté ka shénuar njé deficit korent rreth 65 pér qind mé té ulét sesa
ai i fremujorit paraardhés, por rreth 2.8 heré mé t& larté se deficiti korent i
regjistruar né & njéjtén periudhé & njé viti mé paré. Véllimi i pérgjithshém i
eksporteve dhe importeve gjaté periudhés korrik —shtator t& kétij viti ishte rreth
650 milioné euro ose rreth 12 pér gind mé i larté né krahasim me té njgjtén
periudhé t& vitit t& méparshém.

Tabelé 11. Zérat kryesoré té T-1I'04 T-IV'04 T-111"05 T-1&l1I'05
bilancit t&¢ pagesave sipas  Llogaria korente -25.0 -129.0 -67.0 -222.5
tremujoréve (né milioné  Bilanci tregtar -329.3 -389.4 -382.2 -1022.4
euro).  Llogaria kapitale dhe financiare 13.9 339.2 34.5 248.0

Bilanci i pérgjithshém 78.1 45.9 33.7 44.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

11.3.1 Llogaria korente

Llogaria korente gjaté tremujorit t& treté ka regjistruar nj¢ véllim té
pérgjithshém t& transaksioneve prej rreth 4.5 miliardé eurosh ose 22 pér
gind mé t& larté se ai i t& njéjtés periudhé té vitit 2004. Rreth 73 pér qind e
transaksioneve korente jané pérfagésuar nga transaksionet né mallra dhe
shérbime.

Né krahasim me tremujorin e treté t& vitit t& kaluar, tremujori né fjalé ka
shénuar disa ndryshime jo tepér pozitive si pér shembull: thellimi i deficitit
tregtar né masén 16 pér qind, rritje e theksuar e deficitit t& shérbimeve (nga
rreth 5 milioné né rreth 45 milioné euro) dhe njé rénie e lehté e suficitit né
llogaring e t& ardhurave. Rritja né transfertat korente shtetérore dhe sidomos
private, ka balancuar thellimin e deficitit ose zvogélimin e suficitit né kéta
zéra. Pér pasojg, tremujori éshté mbyllur me njé deficit korent rreth 40 milioné
euro mé té larté sesa tremujori i treté i vitit t& kaluar.

Tregtia e jashtme

Gjaté periudhés janar-shtator t& kétij viti aktiviteti tregtar né mallra me
botén shénoi njé vleré prej 1.8 miliardé eurosh. Shkémbimi tregtar i mallrave
pér kété periudhé ka pérfagésuar rreth 40 pér gind té véllimit t& pérgjithshém
té transaksioneve korente té kryera gjaté késaj periudhe. Ekonomia e vendit
dhe tregu i brendshém mbeten t& orientuara drejt importeve, té cilat pér kété
periudhé kané qgené rreth 3.85 heré mé t& larta sesa eksportet.

Pér periudhén korrik-shtator véllimi i tregtisé s& jashtme, né krahasim me
t& nigjtén periudhé té vitit t& kaluar, &shté rritur me 650 milioné euro ose
rreth 11.8 pér qind. Si t& ardhurat nga eksportet, ashtu edhe shpenzimet pér
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importe kané shénuar rritie t&€ ndjeshme, por rritja
e importeve si né pérgindje ashtu edhe né vleré
absolute, ka gené mé e larté sesa rritja e eksporteve.
Pér pasojé, deficiti tregtar i mallrave éshté rritur me

Grofik 12, Bilanci i tregtisé si joshitme
(ni miliang aura),

16 pér gind ose me 50 milioné euro. g H1E 15 121.5 1423 i
100

Raporti eksport/import &shté luhatur né kufijté o l l l l l
20-25 pér gind gjaté gjithé viteve t& fundit. Ky = i e " T il
raport duhet t& térheqé vémendjen drejt politikave = g
t& z&évendésimit t& importeve si edhe drejt nevoiés | am. 293 g -
pér té diversifikuar dhe mbéshtetur eksportet, t€ cilat = s — i
aktualisht paragesin njé shkallé t& larté pérgéndrimi ' su - i i i
dhe njé varési té theksuar ndaj njg¢ numri té kufizuar = &
shtetesh, qé blejné nga Shqipéria mallra té prodhuar

B Eksportut Impartet  — Bilond raghar

né vend me |&ndé t& paré t& importuar (rieksporte).
Tronffeir’ro’r korente, :re cilat perfoqesc?hen né njg Burini: Banka @ Shopliss.
masé t&€ madhe nga té ardhurat nga emigrantét, nuk
mund t& konsiderohen si njé burim i pashtershém

dhe i pérhershém financimi pér deficitin e vazhduar tregtar.
Shérbimet

Gjaté periudhés korrik-shtator, bilanci i shérbimeve shénoi njé deficit prej
rreth 44.2 milioné eurosh. Ky deficit ishte rreth 2 heré mé i thellg sesa deficiti
i regjistruar né tremujorin paraardhés dhe rreth 9 heré mé i madh sesa deficiti
i regjistruar né té& niéjtin tremujor vitin e kaluar. Rezidentét kané shpenzuar
rreth 306 milioné euro pér t& bleré shérbime nga jorezidentét, ndérkohé gé
kéta t& fundit kané& shpenzuar rreth 260 milioné
euro pér té bleré shérbime né territorin shgiptar ose
t& siguruara nga njési rezidente né Shqipéri (si pér
shembull shérbime t& telekomunikacionit). Peshén
mé t& madhe t& shérbimeve si né té ardhura, ashtu

Grafik 13. Shiarbimet sipas trermujorive
(n@ miliangé eura),

0 ELE]
edhe né shpenzime e zéné shérbimet e turizmit = 280 s - - B4
(63 pér qind t& t& ardhurave dhe 54 pér qind t& ?:';
shpenzimeve) si edhe shérbimet e transportit, t& = 1%
cilat kané siguruar 12 pér qind té t& ardhurave dhe 'r,'_:'

) . ) Sempis Eall Wkl Sakh =
29 pér qgind t& shpenzimeve. Aktualisht, akfiviteti = 52 - sum T Teg e e
e o f . 180
i turizmit vazhdon té pérfagésojé njé nga burimet = .
kryesore té t& ardhurave né valuté pér ekonoming e ' -#2- il o g
vendit toné dhe, si i tillé, duhet t& konsiderohet si njé ; ' ' wl i
nga motorét e rrities sé ekonomisé shqiptare. Vlen = =
t€ theksohet se eksporti i shérbimeve gjaté tremujorit

M Shérbimet inetol Kiredkt Dmbit

t€ treté t& kétij viti, ka gqené rreth 17.5 pér gind mé i
larté se eksporti i mallrave. Bureni: Borks & Shoipériss.
Té ardhurat

Bilanci i t&€ ardhurave gjaté kétij tremujori ka rezultuar pozitiv. Suficiti prej
rreth 44 milioné eurosh ka gené rreth 2 heré mé i larté se ai i shénuar né
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tremujorin e dyt&, por rreth 14 pér gind mé i ulét se

Grafik 14, Té ardhurat sipos fremuioréve su.ﬁ.ci‘ri iregjistruarnété njgjtén petiudhé.févi’ri’rf'e: kaluar.
(n& miliond suro). Rritia e t& ardhurave ka ardhur si pasojé e rritjes sé té
" ardhurave nga puna e punétoréve sezonalé dhe atyre
55 kufitarg, si dhe nga rritja e interesave t& akumuluar
- nga investimet e rezervave valutore 1& sistemit bankar,
a né formén e investimeve t& portofolit.
LT
a
2
'III; Transfertat
10 .
el Gjaté tremujorit 1& treté t& kétij viti, né llogariné e
TJ il i & . ". transfertave korente jané shénuar zhvillime pozitive.
s Transfertat private kané gené rreth 20 pér gind mé té
Krocht N Debi® — T8 cechurct et larta si né krahasim me tremujorin paraardhés, ashtu
. ... edhe né krahasim me tremujorin e treté t& vitit t&
Auremni; Borks & Shoiprisé, B ) . )
kaluar. Té ardhurat nga emigrantét ose remitancat,
vlerésohet t& kené mbuluar rreth 77 pér gind té deficitit
Grofik 15, Transfertot sipas remui ’rreg’r?r. Ato I|c<>erbe|neges?nk.l.(r.)./esore (93 pér q(linhd) t&
(& miliong eurs) trans er‘rqve orente. Gjaté kétij ‘rrgmupn, té ar . .uro’r
- nga emigrantét kané shénuar nivelin 295 milioné
30 euro, ndérkohé& gé transfertat shtetérore, edhe pse mé
aep. 04 e . t€ larta se né tremujorét paraardhés, mbeten disa heré
200- - mé 1& uléta sesa ato private.
150+
= 11.3.2 Llogaria kapitale dhe financiare
= 187 165 a TR
0 R R TR TR i Flukset neto né llogaring kapitale dhe financiare
jané vlerésuar rreth 34.5 milioné euro gjaté
— Transfertn privala = Transfera shrefitroem tremujorit t& treté t& vitit 2005. Gati 72 pér qind

e kétyre hyrieve, gjaté muajve korrik-shtator, vijné

Bureni: Barks & Shaipsdisi.  nga fransfertat kapitale. Gjithsesi, llogaria kapitale

ka gené rreth 16 pér gind mé e ulét né krahasim me

t& njgjtén periudhé té vitit t& kaluar. Llogaria financiare pér tremujorin e treté

paragitet me njé fluks kapitalesh neto prej 9.4 milioné eurosh, né ndryshim nga
e njéjta periudhé e vitit t& kaluar kur kjo llogari shénonte njé bilanc negativ.

Investimet e huaja direkte né kété tremujor ishin rreth 53 milioné euro, duke
gené pothuaijse né nivelin e investimeve t& tfremujorit t& dyt&, por dicka mé 1& uléta
sesa investimet direkte t€ kryera né t& njgjtén periudhé té vitit t& kaluar. Detyrimet
financiare t& Shqipérisé ndaj botés jané rritur me rreth 9 milioné euro.

[11.3.3 Mjetet rezervé

Mijetet e rezervés valutore jané rritur me 33.7 milioné euro, duke béré qé
niveli i rezervés valutore t& arrijé né rreth 1 miliard e 72 milioné euro, njé sasi
e mjaftueshme pér t& mbuluar 4.6 muaj importe mallrash dhe shérbimesh.
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THIFO4) M TEIV/O4) TS TSI NTiirs)  [abelé 12. Bilanci i

Llogaria korente 250  -129.0 -51.6  -103.9 67.0 Pagesave sipas fremujoréve.
Eksporti i mallrave 121.6 125.0 121.5 143.3 133.7
Importi i mallrave -450.9 5144  -398.0 -507.0 -515.9
Bilanci tregtar -329.3  -389.4 2765  -363.7 -382.2
Shérbimet:Kredi 223.8 201.1 196.5 237.4 262.0
Shérbimet: Debi -229.0 2304 2259 -261 -306.2
Shérbimet (neto) -5.2 -29.3 -29.4 -23.6 -44.2
Té ardhurat: Kredi 55.8 39.3 37.4 39.5 51.2
Té ardhurat: Debi -5.1 -6.8 -5.1 -9.6 -7.6
Té ardhurat (neto) 50.7 32.5 32.3 29.9 43.6
Transferatat private 244.5 242.3 210.2 243.3 295
Transfertat shtetérore 16.7 18.5 11.8 10.1 20.8
Llogaria kapitale 29.1 28.5 35.5 14.6 25.0
Llogaria financiare -15.2 110.7 29.0 134.4 9.4
Llogaria kapitale & financiare 13.9 339.2 64.5 149.0 34.5
Investimet direkte 58.7 42.6 45.3 50.3 53
Investimet e portofolit 98.2 -95.9 -42.9 -5.3 40.9
Kapitale t& tiera -172.2 164.0 21.9 89.4 -89.3
Gabimet dhe harresa neto 84.9 35.6 -3.3 -43.7 66.2
Bilanci i pérgjithshém 78.1 45.9 9.7 1.4 33.7
Rezervat dhe zéra t& lidhur me to

Mietet e rezervés -78.1 -45 -9.7 -1.4 -33.7
Pérdorim huash e kredish nga FMN 4.8 0 4.6 0 4.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

1.4 ECURIA E INFLACIONIT

Inflacioni vietor &shté luhatur né gjysmén e poshtme té objektivit t& Bankés
sé Shqipérisé gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit. Pas njé rritjeje t& buté gjaté
pjesés sé paré t& gjashtémujorit, inflacioni vietor ka gené né rénie, duke arritur
vlerén 2 pér gind né muaijin dhjetor. Gjithashtu, norma mesatare e inflacionit
vietor &shté luhatur né intervalin e ngushté 2.1 — 2.4 pér qind gjaté periudhés
korrik — dhijetor.

2001 2002 2003 2004 2005 Tabelé 13. Norma vjetore e
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 inflacionit (né pérqindje).
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8
Gusht 4.1 55 3.0 2.7 2.3
Shtator 3.5 53 2.8 2.0 3.1
Tetor 1.8 58 2.9 2.0 3.3
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0
Dhijetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.4

Burimi: INSTAT

Zhvillimet makroekonomike kané mundésuar krijimin e njg mijedisi
makroekonomik té favorshém pér ruajtien e stabilitetit t&€ cmimeve. Harmonizimi
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i miré i politikave makroekonomike, mungesa e
presioneve inflacioniste nga kahu i ofertés dhe
Grafik 14, Inflacioni vjstor (ng pargindja}. pozitat e forta & lekut, kané amortizuar presionet
inflacioniste.

Il.4.1 Ecuria e inflacionit dhe e grupeve pérbérése

Inflacioni vietor njohu njé rritie nga 1.8 pér qgind
né 3.3 pér qgind gjaté periudhés korrik-tetor, pér té

- -1 - - shénuar ulje mé tej gjaté dy muajve pasues. Grupet
g ; § f E g i '? g i g kryesore t& shportés sé konsumit, “Ushgime dhe

2 B P E 7 pije joalkolike”, “Qira, ujé, 1&€ndé djegése, energiji”,
S i | b T “Transporte” dhe “Hotele, restorante dhe kafe”, kané
T ek e T etk eishilen o) gené pércaktuesit kryesoré & ecurisé sé inflacionit,
duke ruaijtur t& nigjtén strukturé kontributi.

SOraEkyg]

Burimi: IMSTAT, Banks & Shoipsrish,

“Ushgime dhe pije joalkolike”. Zhvillimet né gmimet
e konsumit kané treguar se niveli i pérgjithshém i
¢mimeve gjaté gjashtémujorit & dyté té vitit 2005, ka

Grofik 17, Kontributi | grupeve kryesone né
inflacionin vietor [né piké pargindjeja).

b ndjekur dinamikén e ¢cmimeve t& mallrave ushgimoré.
= Né ndryshim nga gjysma e paré e vitit, kontributi i
™ kétij grupi né inflacionin vietor gjaté gjashtémujorit
= t&¢ dyté ka gené me kahe t& kundérta pér muaj té
= vecanté. Kontributi mesatar i grupit “Ushgime dhe
™ s e | pije joalkolike” né normén vietore t& inflacionit t&
: ) késaj periudhe ka gené zero. Né& ndryshim nga vitet e

; ; ¥ _E-‘ E E E’ ; } ? 2 E § ; 3 _? kaluara, inflacioni vietor i kétij grupi né muajin dhjetor

i B & - . i ¢ LI g 5 & L ishte negativ (-1.9 pér qind). Mungesa e rrities s&

tepruar té kérkesés konsumatore, ka dekurajuar rritien
,:”::'TJ,;T&',,,&' Pie jockite i, i, ikl gt artificiale t& ¢cmimeve gjaté kétyre festave. Inflacioni i
== trflacion| viwtr Wi Hanala, kertene, restoroni® kétij grupi uli me -0.8 piké pérgindjeje normén vietore

Burimi: Barka & Shoipieisé. 1€ inflacionit né muaijin dhjetor.

Tabelé 14. Inflacioni vietor Inflacioni  Kontributi  Inflacioni  Kontributi Itali® Inflacioni  Gregi* Inflacioni

i grupit “Ushgime dhe pije vietor'04 (pp)  vietor'05 (pp) vietor'05 vietor'05
joalkolike” (né vend dhe ik 0.1 005 16 0.7 0.2 0.7
jashte) si dhe kontributi i G cp 1.4 0.6 0.0 0.0 02 13
kétij grupi né inflacionin  qpqo 2.9 1.2 15 0.6 0.1 2.1

fotal.  Tetor 2.2 0.9 1.7 07 02 2.7
Néntor -1.6 -0.7 0.2 0.1 0.6 2.6
Dhijetor 0.3 0.1 -1.9 -0.8 - -
Burimi: Banka e Shqipérisé; Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Statistikor Kombétar té Greqisé,
ISTAT-Itali.

“Qira, ujé, léndé djegése, energji”. Ndryshimet né ¢mimet e administruara
vazhdojné t& jené burimi kryesor i presioneve inflacioniste né vend. Rritja
e ¢mimit t& energjisé elektrike, né muajin janar 2005, ndikoi normén e
inflacionit pérgjaté gjithé vitit. Kontributi mesatar i grupit “Qira, ujé, 1&éndé
djegése, energji” né inflacionin total t& gjashtémujorit t& dyté ishte 2.3
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piké pérgindjeje, thuajse né t& njéjtat nivele me kontributin e dhéné gjaté
gjashtémuijorit t& paré. Krahas rritjes sé ¢mimit t& administruar t& energijisé
elektrike, né ecuriné e inflacionit t& kétij grupi ka ndikuar dhe rritja e gmimeve
t€ lira t& tregut t& léndéve djegése, 1€ girasé dhé té rentés sé imputuar. Rritja e
¢mimeve té léndéve djegése, t€ gazit dhe t€ druve té zjarrit, erdhi si pasojé e
krizés energijitike qé pérfshiu vendin né muait tetor — néntor. Rritja e kérkesés
pér kéto alternativa zévendésuese & energjisé, solli rritien e cmimeve & tyre
qé u pérkthye né norma mé té larta inflacioni (23.1 -23.4 pér gind) pér
néngrupin “Léndé djegése, energji”, né periudhén tetor — dhjetor. Gjithashtu,
¢mimi i girasé njohu rritien mé t& madhe né muajin dhjetor, ku shénoi njé
inflacion vietor prej 4.9 pér gind.

Inflacioni vietor ‘04 Kontributi (pp)  Inflacioni vietor ‘05 Kontributi (pp)

Korrik 9.9 2.4 7.7 2.0
Gusht 9.7 2.4 6.9 1.8
Shtator 10.4 2.5 7.7 2.0
Tetor 9.2 2.2 8.2 2.1
Néntor 9.2 2.2 9.0 2.3
Dhjetor 8.8 2.1 9.0 2.3

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

“Transport”. Né& ndryshim nga gjashtémujori i paré i vitit, gmimi i naftés shté
kthyer né njé kosto domethénése pér konsumatorét shqgiptaré. Megjithése me
nié peshé t& vogél prej 4.8 pér gind né shportén pérfagésuese t& konsumit,
grupi “Transport” ka shénuar norma té& larta inflacioni vietor gjaté periudhés
korrik — dhjetor. Ai ka kontribuar mesatarisht me 0.23 piké pérgindjeje né
inflacionin vietor t& késaj periudhe (né krahasim me 0.13 piké pérgindje gjaté
periudhés paraardhése). Norma mé e larté e inflacionit prej 6.1 pér gind
éshté regjistruar né muajin shtator. Rritja e ¢mimit t& naftés u akomodua
dhe nga néngmimi i lekut ndaj dollarit amerikan® - faktor ky i cili lehtésoi
transmetimin mé t& ploté t& késaj rritieje nga tregu ndérkombétar né tregun
vendas. Krahas presioneve t& jashtme pér rritien e ¢mimit t& kétij produkti,
tregu vendas u pérball me njé kosto prodhimi mé
t€ larté. Gjaté tremujorit t& treté, cmimi i prodhimit
t& naftés bruto shénoi njé rritje vjetore prej 3.2 pér
gind. Megjithaté, ekonomia shqiptare nuk duket t& = 1z
jeté prekur nga efektet dytésore té rrities sé ¢gmimit
t€ naftés.

Ushgres die 24s jocloobia

“Hotele, kafene, restorante”. Gjashtémujori i
dyté i vitit 2005 u karakterizua nga rritja e gmimeve
né sektorin e shérbimeve. Grupi “Hotele, kafene,
restorante” ka déshmuar pér ritme mé t& larta
rritieje né krahasim me gjashtémujorin e paré. Ky
grup ka dhéné nié kontribut mesatar prej 0.2 pikésh
pérgindjeje né shifrén totale t& inflacionit vietor pér
kété periudhé. Rritja mé e dukshme é&shté shénuar
kryesisht gjaté tre muajve t& fundit. Néngrupi

A
2000 J0CT PG 204 3005
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2000 00T PG 204 3005
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Tabelé 15. Norma vjetore
e inflacionit dhe kontributi
i grupit “Qira, ujé, léndé
djegése, energji” né
inflacionin total.
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“Shérbime akomodimi” ka shénuar norma vjetore inflacioni nga 28.3 pér
qind né 28.7 pér gind.

Grupet e tjera té shportés kané respektuar tendencat e shfaqura né pjesén
e paré té vitit edhe gjaté gjashtémujorit t& dyté té tij. Grupet “Pije alkolike
dhe duhan” dhe “Mallra dhe shérbime t& ndryshme” kané shénuar norma
pozitive rritieje, ndérsa grupet si “Veshje dhe képucé” dhe “Mobilim, paijisje
dhe mirémbaitie shtépie” kané vazhduar té regjistrojné norma negative té
inflacionit. Né total kéto grupe kané kontribuar mesatarisht né inflacionin
vietor me -0.1 piké pérgindjeje. Ndérsa ndikimi i ¢cmimit t& administruar té
energjisé dha njé ndikim konstant gjaté vitit, gmimet e tjera t&€ administruara
jané rritur né ményré t& ndjeshme, gjaté gjashtémujorit t& dyté t& kétij viti.
Grupet “Shéndeti” dhe “Shérbimi arsimor” kané dhéné njé kontribut mesatar
pérkatésisht me 0.14 dhe 0.1 piké pérgindjeje né inflacionin vietor t€ periudhés
né analizé.

[11.4.2 Ambienti makroekonomik dhe ¢mimet e konsumit

Kushtet makroekonomike gjaté gjashtémujorit t€ dyté kané qené
pérgjithésisht t& favorshme pér ruaitien e stabilitetit t& ¢mimeve. Pavarésisht
krizés energjitike t&€ muajve tetor-néntor dhe ¢cmimeve t& larta t& naftés
— faktoré t& cilét shtuan presionet inflacioniste - ambienti makroekonomik
mund t& cilésohet i favorshém. Tregues t& réndésishém makroekonomiké
déshmojné pér rritle mé t& ngadalté t& aktivitetit ekonomik né tremujorin e
treté, pér situaté t&€ géndrueshme né tregun e punés dhe pér géndrueshméri
té pozitave t& lekut kundrejt valutave t€ huaja. Gijithashtu, normat e ulta té
inflacionit jané mbéshtetur nga koordinimi i miré i politikés fiskale me até
monetare, né kushtet e njg ambienti t& jashtém tregtar me ndikim t& dobét

inflacionist.
Faktorét e kérkesés

Grafik 19. Rritio vjetore e shpenzimeve butheiorne Politika fiskale dhe treguesit fiskalé. Politika
{diathtas) dhe inflocioni vietor (maijtas). fiskale ka ecur me hapa t& matur, duke treguar
- sm  kujdes né zbatimin e buxhetit t& miratuar. Treguesit
m, fiskalé kané respektuar nivelet e parashikuara.

% Lk 15% . . C
,.njf' ' ) Késhtu, shpenzimet buxhetore dhe deficiti buxhetor
T W [ fw 'Imﬁ "™ jané né nivele mé t& ulta se ato t& parashikuara
] \ eae o AR Wi pér njgmbédhieté muait e paré té vitit. Gjithashtu,
RN R SRS R RN ARE _ﬁ'-f_ P shpenzimet buxhetore jané rritur me ritme mé té

ulta gjaté gjashtémujorité t& dyté t& vitit 2005,
né krahasim me gjashtémujorin e paré dhe me
% s vitin e kaluar. Zbatimi i matur i politikés fiskale,
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Politika dhe

Né mungesé t& presioneve inflacioniste, politika

monetare treguesit monetaré.
monetarekaakomoduarzhvillimetmakroekonomike,
duke ndjekur njé politiké monetare neutrale. Gjaté
gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2005, oferta e parasé
shénoi ritme mé t& ngadalta rritieje, por duke
plotésuar kérkesén e larté t& ekonomisé pér kredi.
Nga ana tjetér, raporti i parasé jashté bankave
ndaj ofertés sé& parasé, si dhe normat afatgjata
té interesit kané ardhur né rénie, duke reflektuar
ulien e pritshmérive pér inflacionin dhe duke sjellg
arritien e géndrueshmérisé né kohé té tij, pa kosto
t€ miréfillta pér ekonominé.

Kérkesa e brendshme. Tremujori i treté i vitit
2005 shénoi njé rrite mé t& ngadalté t& akfivitetit
ekonomik né krahasim me tremujorin paraardhés.
Indeksi i shitjeve shénoi njé rritie vietore prej 14.7
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Grafik 20. Mdryshimet vietors 1 ofertés monstare
dhe 18 parosé jashié bankove ndaj M3.
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Burimni: Borko & Shoiprisé.

pér qgind dhe rritie tremujore prej 4.9 pér gind ndaj tremujorit paraardhés.
Kéto norma né tremujorin e dyté ishin pérkatésisht 22.8 dhe 32.2 pér gind.
Ndérkohg, indeksi i tregtisé me pakicé u rrit me 5.5 pér gind ndaj tremujorit
t& méparshém dhe u ul né nivel vietor me 9.6 pér gind. Ky fakt tregon se
kérkesa e brendshme, e vlerésuar nga kéta tregues nuk ka gjeneruar presione

inflacioniste pér periudhén né shqyrtim.

Faktorét e ofertés

Ecuria e kursit t& kémbimit dhe inflacioni i
importuar. Zhvillimet né kursin e kémbimit luajné
ni¢ rol t& réndésishém né ecuring e inflacionit.
Tregu i brendshém vazhdon té& jeté i orientuar
drejt importeve, té cilat pér néntémujorin e paré
t& vitit 2005 rezultojné 3.6 heré mé t& larta sesa
eksportet. Deficiti tregtar nuk ka sjellé zhbalancime
né kursin e kémbimit, duke u financuar térésisht
nga flukset neto t& kapitalit. Tendecat e kursit &
kémbimit t& monedhés vendase ndaj euros dhe
dollarit amerikan, kané reflektuar ecuriné e raportit
t€ kétyre dy monedhave né tregjet ndérkombétare.
Pas njé periudhe t& gjaté forcimi, dinamika vjetore
mbicmuese e lekut erdhi né rénie gjaté vitit 2005.
Gjaté tremujorit t& katért t& kétij viti, leku &shté
néncmuar ndaj dollarit amerikan, por ka vazhduar
t¢ mbicmohet ndaj euros. Duke gené se shtetet
kryesore partnere mbeten ltaliac dhe Gregia -

Grafik 21. Mdryshimet vietone t& kusit nominal 18
kémbimit bek/eura, inflocioni | importuar
[boshti majtas) dhe inflocioni né wend {boshii djofhias).
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Hurimi: Barkno Shqﬂ:_'i':u'. Smcrmiariati | Féngjitshim
i Shrbimit Salistibar bahor 1 Gregisa, ISTAT-Hali.

eksportet dhe importet e té cilave pérfagésojné pérkatésisht 83 pér gind dhe
47 pér gind t& véllimit t& pérgjithshém - mbigmimi i lekut ndaj euros vazhdon

t& zbusé ndikimin e inflacionit t&€ importuar.
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Stabiliteti i ambientit t& jashtém tregtar, si dhe mbicmimi i kursit t& kémbimit

ndaj euros kané lehtésuar presionet inflacioniste t& pércjella nga ky faktor.

Tabelé 16. Inflacioni vietor Korrik Gusht Shtator Tetor Néntor Dhijetor

i vendeve partnere dhe  Greqj 3.9 3.7 3.9 3.9 35 .
ndryshimi i kursit t& kémbimit ltali? 21 200 20 9.5 9.5 ;
(& pérgindie).  |ek/euro 1.8 24 1.0 2.1 37 32

Lek/usd 0.0 =318 -1.4 1.6 5.9 9.5

Burimi: INSTAT, Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Statistikor Kombétar t€ Gregisé, ISTAT-ltali.

Grofik 22, Inflacioni vietor | grupit *Ushgime
dha pije joalkclike” né Itali dha Gragi (bosht
majtas] dhe Shaipérn (boshti djothias).
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Hurimi: INSTAT, Sseredarati i F‘u'rg'i'hsh'urrl
i Shdrbimi Satistibar Kombator 8 Greqiss, 15TAT-Hali.

Grafik 23. Mdryshimi vjetor | indeksit t& crmimeave
té prodhimit dha korsumit {né pérgindja).

Burimi: IMNSTAT,

Ecuria e prodhimit té brendshém bujgésor.
Cmimet e produkteve ushgimore pésuan rritie gjaté
gjashtémuijorit t& dyté té vitit 2005, si né krahasim
me vitin e kaluar ashtu dhe me gjysmén e paré té
kétij viti. Ndikimi rénés i kétij faktori vlerésohet t& mos
veprojé me t& njéjtén forcé gjaté kétij gjashtémujori.
Té dhénat e fundit nga Ministria e Bujgésisg, Ushqgimit
dhe Mbrojties s& Konsumatorit e mbéshtesin kété
véshtrim. Gjaté kétij viti parashikohet gqé prodhimi
bujgésor té rritet me 1.3 pér qind, né krahasim me
2.5 pér qgind qé u parashikua né fillim t& vitit dhe
me 3.3 pér qind gé u realizua né vitin 2004. Krahas
rritjes mé 1& ulét t& prodhimit t& brendshém bujgésor,
rritja e cmimeve té produkteve ushgimore né tregjet
partnere, si dhe zbutja e efektit kompensues té
mbicmimit t& lekut ndaj euros, sollén si rriedhojé njé
ndikim mesatar thuajse asnjanés té grupit “Ushgime
dhe pije joalkolike” (kontributi mesatar i kétij grupi
né inflacionin vjetor éshté 0.0 piké pérgindjeje), né
normén vjetore t& inflacionit pér gjashtémujorin e

dyté té vitit 2005.

Indeksi i cmimeve té prodhimit. Pas njé rritjeje t&
ndjeshme t&€ cmimeve té prodhimit gjaté periudhés
prill ‘04 —mars ‘05, kéto cmime shénuan norma mé
té ulta rritieje gjaté tremujoréve té dyté dhe té treté
t€ kétij viti. N& tremujorin e tretg, rritjen vietore mé té
madhe e shénuan sektorét “Silvikultura, shfrytézimi i
pyjeve, shérbime plotésuese” (10%) dhe "Nxjerrja e
produkteve joenergijitike” (6.8%), ndérsa “Industria
pérpunuese” dhe kryesisht “Industria ushgimore”
regjistruan normat mé té ulta, me pérkatésisht 1.5
dhe 0.1 pér gind. Pavarésisht rrities sé& kostove
t€¢ prodhimit, ato nuk u pércollén né ¢mimet e
konsumit, kryesisht si pasojé e rritjes s& konkurrencés
né segmentin e tregtisé me pakicé.

Cmimet e naftés. Ndryshe nga gjashtémujori i paré i kétij viti, cmimet e
naftés jané kthyer né nié burim presionesh inflacioniste. Ritmet e rritjes sé
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¢mimit t& kétij produkti né tregjet ndérkombétare, jané pérkthyer né rritie me

thuajse t& njéjtén dinamiké né tregun vendas.

Cmimi i naftés Ndryshimi ~ Cmimi i naftés Ndryshimi Tabelé 17. Ndryshimet
né vend (Lek) vietor (%) jashté (usd) vietor (%) Vietore né inflacionin e
Korrik 104.5 32 60.6 3g vendeve partnere dhe
Gushf 112.4 30 68.9 64 né I<ursin e kemblmlt (ne
Shaier 116.4 32 66.2 33 pérqinde).
Tetor 116.8 23 59.8 15
Néntor 117.1 21 57.3 17
Dhijetor 116.0 25 59.5 37

Burimi: INSTAT, Bloomberg.

Rritja e cmimit t& naftés né vend, kryesisht né tremujorin e treté t& kétij viti,

u shogérua me rénien e kérkesés pér t& me 21 pér gind né terma vjetoré

dhe 18 pér gind né terma tremujoré’. Pavarésisht
nga pesha e vogél'® gé ka ky produkt né shportén
e mallrave t& konsumit, ai shtoi mesatarisht me
0.24 piké pérgindjeje koston vietore t& jetesés né
tremujorin e treté t& vitit 2005 (né krahasim me
0.17 piké pérgindjeje né tremujorin e treté té vitit
2004). Megjithaté, rritja e ¢mimit t& naftés nuk ka
krijuar efekte t& raundit t& dyté.

IV. POLITIKA MONETARE DHE
TREGUESIT MONETARE

IV.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE
SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé ka ndjekur nig politiké
monetare neutrale gjaté gjashtémujorit t& dyté té
vitit 2005, duke mbaijtur t&€ pandryshuar normén
bazé t& interesit né nivelin 5 pér qgind. Kjo politiké
éshté kushtézuar nga ecuria e géndrueshme e
¢mimeve t& konsumit dhe pritiet e ulta inflacioniste
pér periudhén né vazhdim. Né pérgjithési, kushtet
monetare vlerésohen se jané t& pérshtatshme pér
t& kontrolluar rritien e cmimeve brenda objektivit t&
Bankés sé Shqipérisé gjaté periudhés né vijim.

Né kéto kushte, politika monetare dhe kuadri
operacional i saj, jané fokusuar né zbutjen e disa
luhatjeve té freguesve monetaré gjaté gjashtémujorit.
Si pasojé e uljes s& papritur té& inferesit t& depozitave
né leké nga disa banka si dhe rrities s& kérkesés
sé ekonomisé dhe qeverisé pér mjete monetare

Banka e Shqipérisé

Grafik 24, Ecurio @ kushtave monetara nd ekonami.
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gjaté tremujorit t& treté, sistemi bankar ndjeu mungesén e likuiditetit gjaté
periudhés korrik-tetor. Kjo mungesé likuiditeti u pércoll mé tej né rritien e
shpejté té yield-it t1& bonove té thesarit gjaté tremujorit t& treté t& vitit. Pér té
pérballuar kété situaté, Banka e Shqipérisé ndryshoi kahun e operacioneve té
saj kryesore, repo, duke i shndérruar ato né injektues té likuiditetit né sistem.
Véllimi mesatar i injektuar népérmijet instrumentit t& repove té anasijellta,
gjaté periudhés korrik-shtator, ishte 1.7 miliardé leké. Po késhtu, ajo pérdori
né ményré selektive kreditimin direkt t& geverisé, duke synuar shmangien e
spekulimeve dhe presioneve t& tepérta né rritien e yield-it. Si pasojé e késaj
politike, sistemi bankar e kaloi situatén e mungesés sé likuiditetit, duke
vetékorrigjuar né pjesén mé t€ madhe normat e interesit t&€ depozitave né
leké.

Gijithashtu, politika e Bankés sé& Shqipérisé né tregun valutor ka gené né
pérputhje me tejkalimin e késaj situate. Banka e Shqipérisé ka bleré valuté
gjaté pothuaj gjithé gjashtémuijorit t& dyté, duke zbutur presionet mbicmuese
mbi kursin e kémbimit dhe duke injektuar likuiditet né treg. Nga ndérhyriet e
saj né kété treg, vlerésohet se jané injektuar rreth 12.4 miliardé leké likuiditet,
duke ndihmuar sistemin bankar né tejkalimin e situatés. Gjashtémujori i
dyté i vitit 2005 nuk ka gené i mbuluar me marréveshje midis organizmave
financiaré ndérkombétaré dhe Shqipérisé. Megijithaté, Banka e Shqipérisé ka
pérmbushur treguesit indikativé t& vendosur pér kété periudhé.

Tabelé 18. Realizimi i Mars ‘05  Qersh ‘05 Shtator ‘05  Tetor ‘05 Dhijetor

objektivave sasioré t&  Rezervat Ndérkombétare Neto (milioné dollarg)

Bankés sé Shqipérisé.  Objektivi 1,073 1,086.7  1,094.6  1,108.5 1114.3
Aktuale 1,107 1,098.0 1,094.6 1,119.1 1116.9
Diferenca 35 11.3 0.0 10.6 2.6
Mijetet e Brendshme Neto (miliardé lekg)
Obijektivi 61 60.0 65.7 65.7 65.7
Aktuale 53 63.6 65.7 57.8 55.8
Diferenca -8 3.6 0.0 -7.9 -9.8
Kredia e Brendshme Neto pér Qevering (miliardé leké)
Obijektivi 292 297.7 302.7 304.7 306.7
Aktuale 288 294.4 301.6 299.5 296.9
Diferenca -4 -3.2 -1.1 -5.2 -9.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.
* Té dhéna operative.

IV.2 ECURIA E AGREGATEVE MONETARE

Viti 2005 éshté karakterizuar nga njé ekspansion i larté monetar, duke
reflektuar aktivitetin e larté ekonomik dhe rritjen e besimit né sistemin financiar
t& vendit. Efektin kryesor né rritien e ofertés monetare e ka dhéné kérkesa e
ekonomisé pér kredi, ndérkohé& gé huamarrja e geverisé nga sistemi bankar
ka patur njé tendencé rénése. Ritmi i rrities sé ofertés monetare ka shfaqur
tendenca ngadalésuese né gjysmén e dyté 1& vitit. Ritmi i rritjes s& M3 zbriti né
14.3 pér gind né muaijin néntor, pasi kulmoi né nivelin 18.3 pér gind né muaijin
gershor. Ky ishte njé zhvillim i parashikuar nga Banka e Shqipérisé.Ecuria
e agregatéve monetaré né kété periudhé éshté ndikuar edhe nga politikat
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monetare stabilizuese gé ka ndjekur Banka e Shqipérisé, né gjashtémujorin
e dyté té vitit 2005, pér té zbutur luhatiet e normave té interesit dhe pér
t€ stabilizuar situatén e likuiditetit né sistemin bankar, gjaté késaj periudhe.
Kushtet monetare aktuale dhe tendenca e pritur e tyre, jané konsistente me
ruajtien e stabilitetit t& cmimeve né periudhén afatmesme.

Ritmet e rrities vijetore t& agregatéve té& parasé
kané shfaqur prirje t& ngjashme né gjysmén e dyté Grofik 26. Ecuria 8 normave vietona
t& vitit. Komponenti mé likuid i agregatit M3, paraja & ogregotéve monetard.
jashté¢ bankave, ka reaguar né t& njgjtén ményré
si oferta monetare ndaj zhvillimeve né ekonomi.
Rritja vijetore e parasé jashté bankave rezultoi rreth | s

8 pér gind né fund t& vitit, kundrejt 14.9 pér gind ,.-"/_h_h_‘““- o
né muajin gershor. Ritmi vietor i rrities sé parasé = '™ | - E-H:#’L AN
joshté bankave i rezistoi tendencés pérshpejtuese = —h T Fal i

t& rishfaqur si rezultat i kérkesés sé pérgéndruar té

geverisé pér likuiditet, né muajin shtator dhe nivelit = -1

té ulét t& normave té interesit t& depozitave né leké pYXIopPFRYIPOIRY 2O g g
né kété periudné. Megjithé lunatjet e parasé jashté LE i a0 s*FfbLw LB o &

bankave, pesha e tyre ndaj M2 ka ardhur né rénie.

.. o L . . - -kid Porojo jashig bankavs
Treguesi i raportit t& parasé jashté bankave ndaj M2 _ Depogitol 0 lakl — Depozfat nd volut
shénoi 33.8 pér gind né muajin néntor, duke u ulur
me 0.5 piké pérgindjeje né krahasim me muaijin
shtator. Kthimi i kétij raporti né trendin rénés reflekton uljen e presioneve
inflacioniste né anén e kérkesés né ekonomi. Rénia e parasé jashté bankave
pérkthehet direkt né rritien e depozitave né leké.

Burimi: Barko & Shoipérisi,

Impakti pozitiv i kétyre zhvillimeve transmetohet mé
tej né pérmirésimin e kapaciteteve té sistemit bankar
pér financimin e aktiviteteve prodhuese né ekonomi Grofik 27. Ecuria @ roportit té parasé joshié
dhe mundéson plotésimin e nevojave pér financim t& bankove ndaj M2 dhe interesi real (diathic).

deficitit buxhetor. Niveli i depozitave € sistemit bankar

ka gené i mjaftueshém pér mbulimin e kérkesés s = ** o
. e . . . . . . . . oye EF '.'I = L i
ekonomisé pér kredi né leké. Pjesémarria né rritje ! , P "
e individéve né financimin e deficitit buxhetor, ka = l"u'l / \'M_L._ o e
lehtésuar alokimin e burimeve financiare t& sistemit = . 'ul Y N Wi Y. ™
- o - o
bankar drejt financimit t& ekonomisé'"'. PPNy, -\"‘ﬁ'\\ _f’ﬁ_‘lﬂ"‘a el
3% ™
.\ . . . . FopageIops e T pa
Rritja vietore e depozitave né leké ka pasqyruar E? a §;'F. igi Eggﬁ g i g g g %g; E%Eéig
ritmet e rrities s& agregatit M2. Depozitat né leké & n:-&”i':_!ﬂ EEEE sETeR SETg

shénuan njé rritie vietore prej 10.0 pér gind né
muajin néntor, kundreijt rrities prej 14.7 pér gind té
muajit gershor. Rritja me 3.9 miliardé leké e nivelit
té depozitave né leké gjaté periudhés korrik-néntor,
éshté mé e vogél se rritja e tepricés sé kredisé né leké né t& nj&jtén periudhé.
Sistemi bankar e ka pérballuar kété situaté duke ulur nivelin e likuiditetit

— Fopotii AE ndaj M ¥ — Inlerssi Beal (shkala dicas)

Hurni: Barkn & Shoipariss.

t€ tepért t& mbaijtur prej tij. Depozitat me afat né leké kané pésuar rénie
gjaté dymbédhjeté muaijve t& fundit'?, por ajo éshté kompensuar nga rritja
e depozitave pa afat. Rritja e peshés sé depozitave pa afat né leké ndaj
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depozitave totale nga 15.2 pér qind né muaijin gershor né 27.7 pér gind né
muajin néntor, ka ndikuar né uljen e kostos sé depozitave né leké té sistemit.
Kostoja marxhinale e burimeve financiare né leké t& sistemit bankar arriti
né 1.2 pér gind né muaijin néntor, nga 1.3 pér gind né muajin gershor.
Megijithaté, normat pozitive 1€ interesave realé t& depozitave né leké kané
ruaijtur kérkesén pér to, duke sjellé edhe rritien e depozitave totale né leké dhe
ulien e peshés sé parasé jashté bankave ndaj M2.

Krahas pasqyrimit t&€ dinamikés sé zhvillimeve né ekonominé e brendshme,
zhvillimet né ofertén monetare kané reflektuar edhe ecuriné e prurjeve valutore
nga remitancat. Né terma absoluté, depozitat né valuté jané rritur me 16.4
miliardé leké gjaté periudhés korrik-néntor, kundreijt rrities prej 12.8 miliardé
leké né t& njgjtén periudhé t& njé viti mé paré'3. Ecuria e tyre ndikohet si nga
hyrjet valutore t& emigrantéve edhe nga ngushtimi i normave & interesave
midis lekut dhe monedhave euro dhe usd.

Rritia e normave té interesave té& euros dhe usd
_ _ _ _ nga bankat gendrore pérkatése ka sjellé ngushtimin e
Grafik 28. Ecuric e roportit 18 depozitove diferencés sé normave té interesave, duke influencuar

- : ) ; Lok
né valuté ndoj depazitave né leks. ményrén e investimit t& prurjeve valutore. Megjithatg,

o D€ kushtet e njé politike t& ekuilibruar t&€ Bankés sé
-~ 5% Shqipérisé ndaj ndérhyrieve né tregjet valutore dhe

," , F% 18 géndrueshmérisé s& kursit 16 kémbimit, rritia e
:g: depozitave né valuté mund té jeté reflektim i njé oferte
4w mé 1é larté t& remitancave kété vit, krahasuar me njé

“n vitmé paré. Raporti i depozitave né valuté ndaij ofertés

s monetare arriti né 26.9 pér gind né muajin néntor,

2EEEY

MMHIH

IrE fﬂ ﬁ- EH "™ kundreit nivelit 25.1 pér gind & shénuar né muaiin
gershor t& kétij viti. Gjithashtu, raporti i depozitave né
valuté ndaj depozitave né leké u rrit nga 50.4 pér

I Roport Capeuia Wikid / Depeacins Lakd gind né muaijin gershor, né 55.7 pér gind né muaijin

— lrtip wigtzrs Oaccarkam ri ‘vz kel frofimi

] _ .. nénfor. Rritia e depozitave né valuté né sistemin
Burimni: Borkn & Shoipdrisé, . - - .
bankar influencon pozitivisht né pérballimin e nevoja

t& ekonomisé pér kreditim né valuté.

Tabelé 19. Ecuria e Néntor Ndryshimi 5-mujor Ndryshimi vjetor
treguesve monetaré né 2005 Absolut  Pérgindje ~ Absolut Pérgindje
korrik-néntor (né miliardé  Para jashté bankave 139.7 3.8 2.8 10.8 8.4
leké).  Depozita totale 426.3 20.3 5.0 60.1 16.4

- né leké 273.9 3.9 1.4 24.8 10.0

- né valuté 152.4 16.4 12.1 35.2 30.0

Depozita pa afat 113.5 23.0 25.4 42.7 60.3

- né leks 59.9 18.9 46.0 34.8 138.7

- né valuté 53.6 4.1 8.3 7.9 17.3

Depozita me afat 305.7 -10.0 -3.1 20.2 7.1

- né leks 209.1 -20.0 -8.7 -7.0 -3.2

- né valuté 96.5 10.0 11.6 27.2 39.3

M1 200.4 23.5 18.8 46.4 30.1

M2 409.5 3.7 0.9 39.4 10.6

M3 559.6 17.8 3.3 74.5 15.4

Baza monetare 183.9 3.4 1.9 13.5 7.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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IV.3 KERKESA PER MJETE MONETARE

Grofik 29, Ecurio & konfribufii 18 pérbérisve
Viti 2005 ka shénuar nj@ moment pozitiv pér 18 kéirkasés par paro.
ecuriné e treguesve monetaré. Gjaté késaj periudhe,
kreditimi i ekonomisé ka gené burimi kryesor i | 1w

pérdorimit t& fondeve dhe i ekspansionit monetar,

duke spostuar financimin e deficitit buxhetor nga ky = ™
rol. Ndérkohé, komponenti i huaj i rrities sé ofertés #0%
monetare, mjetet valutore neto t& sistemit bankar, -
ka ruajtur njé nivel t& géndrueshém né raport me
M3. e
) P?Hofoll i kredlsese5|.s’rem|.’r.bon.|forF')er"ekon.omlr.]'e fi F g : g E g i. f gf ? HE E E E ? E Iifg f
éshté rritur me 18.7 miliardé leké, gjaté periudhés Mg R gFE¥g g ¥a g FEgT B
korrik - néntor 2005. Né& fund t& muajit néntor, % Praterdime refo rdaj geverisd
Mjete valutorn refo FKredin pér ckanoming

kredia pér ekonoming arriti né 114.6 miliardé lekeg,
duke pérbéré 13.7 pér gind t& PBB-sé sé vitit 2005.
Brenda 5 muajve té fundit té vitit, raporti i kredisé ndaj PBB-sé& éshté rritur me 2.5
piké pérgindje'. Pér periudhén korrik-néntor 2005, kredia vazhdon t& paragesé
ritme mjaft t&€ larta & rritjies vietore, me njé mesatare prej 70 pér gind.

Burimi: Barko & Shoiparisi,

2004 2005 Tabelé 20. Ecuria e disa
6 mujori | 6 mujori Il |6 mujori | Tefor Nénior freguesve kryesoré.

448.4 458.2 507.2 541.8 567,4 566.0

2003

Oferta e parasé
(n& miliardé leké)

Kredi e brendshme

(a3 e N3] 715 695 689 699 69.0 695
tmr:?l’/lc)zilz??\;\/g;me 60.2 57.1 55.1 522  49.6 492
E{g‘ﬂ/; ’:}Z;T';‘A’gfm'”e M3 124 138 177 194 202
Kredi pér ekonominé

el o 1o lareve) 137 146 169 208 229 235
el e el ool 6.8 7.4 90 112 132 137

(né % ndaj PBB)

5‘)’p°”ikred‘/dep°z”° (ne 15.7 16.7 190 236 258 269
()

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Angazhimi né rritie i bankave drejt kredive me afate t& gjata maturimi, ka
ndikuar né rénien e peshés qé zé kredia afatshkurtér ndaj totalit t& kredisg,
krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit. Kjo prirje ka ndikuar pozitivisht
né rritien e tepricés sé kredisé.

2003 | 2004 'T-1 05 T-2 05 T-3°05 Tetor ‘05 Néntor ‘05 Tabelé 21. Tregues té

: - tepricés sé kredisé né
(Trfé!"[flg ‘fetg;d'se 507 69.3 790 959 1060 1100 1146 pbindie ndof fofalit
Kredi afatshkurtér 46.0 340 34.1 33.7 31.6 31.8 32.0
Kredi afatmesme g3 | 880 S| GBI 31.2 31.3 31.2
Kredi afatgjaté 20.7 300 31.4 33.1 36.9 36.9 36.8
Kredi pér individét 245 306 31.0 308 314 31.7 32.0
Kredi pér sektorin privat 755 694 69.0 692 68.6 68.3 68.0
Leks 19.6 19.5 20.1 22.9 23.7 24.5 25.2
Valuté 80.4 805 799 77. 76.3 75.5 74.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Grafik 30. Erifjo vietore e kredisé sipas

manadhés dha né total.
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Hurimi: Barko & Shogipérisi,

Rritja e kredisé né leké ka ruajtur t& njéjtat ritme me
pjesén e paré té vitit, duke shénuar nié rritie mujore
mesatare prej 1.4 miliardé lekésh, gjaté periudhés
korrik — néntor. N& terma vjetorg, pér kété periudhé,
kredia né leké ka pasqgyruar njé rritie mesatare prej
142 pér gind, krahasuar me normén mesatare
prej 86 pér gind té gjashtémujorit t& paré. Né kété
zhvillim pozitiv ka ndikuar jo vetém angazhimi né
rritie i bankave drejt kredisé pér individét, por edhe
kreditimi né leké i bizneseve, i cili ruajti nivele t&
larta rritieje pas impulsit pozitiv t& muaijit gershor.

Kreditimi i sektorit t& bujgésisé ka patur rritien
mé té spikatur pér periudhén korrik - néntor, duke
treguar angazhim mé t€ madh t& bankave né kété
sektor. Krahas bujgésisé, me rritje t€ moderuar éshté
shogéruar dhe kredia pér sektorin e ndértimit dhe
pér pasurité e paluajtshme. Rritja né kéta sektoré ka

balancuar rénien e peshés sé kredisé pér sektorét e industrisé nxjerrése dhe
até hotelerisé dhe restorante. Ndérkohé, tregtia vazhdon té jeté sektori mé i
kredituar i ekonomisé duke pérbéré né fund té néntorit, rreth 19.3 pér gind

té totalit t& kredisé.

Tabelé 22. Tregues té

kredisd si . 2003 2004 2005

redisé sipas sektoréve té =

ekonomisé (pérqindje ndaj BNC Rl O Telfor Ner)for

fotalit). - = mujori | mujori Il mujori | 05 05

Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 1 1.5 1.5 1.5 2.51 2.44
Industria pérpunuese 17 17.1 17.1 15.6 13.8 14.58
Ndértimi 10 9.8 9.8 11.2 12.9  12.27
Tregtia, riparimi i automobilave
e ar’rik%ive hidpioké 34 233 233 191 189 19.34
Hotele dhe restorante 6 8.3 8.3 4.7 4.4 4.35
Pasurité e patundshme 13 9.8 98 135 14.0 13.78
Té tjera 19 30.2 30.2 343 33.5 33.24
Totali 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pér periudhén korrik — néntor té vitit 2005 jané akorduar gjithsej 50 miliardé
leké ose mesatarisht rreth 10 miliardé leké né muaj. Krahasuar me pjesén e
paré té vitit, vihet re se bankat po angazhohen mé shumé drejt kredive me
periudha t& gjata maturimi dhe kredive né leké. Kredia e re e muaijit néntor

pasqyroi rritie & ndjeshme t& peshés sé kredisé né leké ndaj totalit.

Tabelg 23. Tregues té
kredisé sé re (pérgindje ndaj
totalit).
Kredia e re (né miliardé leks)
Kredi afatshkurtér
Kredi afatmesme
Kredi afatgjaté
Leké
Valuté
Burimi: Banka e Shqipérisé.

2004 2005

Néntor Jc?.nor- Totali Sy K?mk_ Néntor
néntor - gershor néntor

7.1 88.8 99.7 54.9 49.9 9.3

540 633 625 49.6 46.6 45.8

269 224 225 27.5 30.1 29.5

19.1 14.3 14.9 22.9 23.3 24.8

32.6 333 326 31.7 31.9 36.0

67.4  66.7 674 68.3 68.1 64.0
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Pozicioni valutor i sistemit bankar ka shénuar pérmirésim t& métejshém
gjaté gjashtémujorit t& dyté, megijithé rritien e shpejté t& kredisé né valuté
gjaté késaj periudhe. Mijetet valutore neto t& sistemit bankar jané rritur me
131.7 milioné usd gjaté periudhés korrik — néntor. Rezerva valutore neto e
Bankés sé Shqipérisé éshté rritur me 67.0 milioné usd, ndérsa mijetet valutore
neto t& bankave t& nivelit t& dyté jané rritur me 64.7 milioné usd.

Blerja e valutés sé huaj nga Banka e Shqipérisé né tregun valutor ka gené
arsyeja kryesore e rrities sé rezervés valutore neto t&€ Bankés sé Shqipérisé.
Ulja e detyrimeve valutore t& bankave t& nivelit t& dyté me 50.7 milioné usd,
kryesisht si rezultat i uljes s& depozitave pa afat té bankave t€ huaja, ka ndikuar
né pjesén mé t& madhe t& rrities sé mjeteve valutore neto t& kétyre bankave.
Rritie ka patur edhe né mjetet valutore bruto t& bankave t& nivelit t& dyté,
megjithése akordimi i kredisé né valuté, pér pjesén e dyté té vitit, ka gené né
nivele mé té larta se hyrja e depozitave né valuté né sistemin bankar.

Mbaitia nén kontroll e deficitit buxhetor ka
nxitur njé kérkesé pér para t& geverisé né nivele té
moderuara. Pér periudhén korrik - néntor 2005,
deficiti buxhetor rezultoi me njé rritie prej 5.1
miliardé lekésh, krahasuar me 12.1 miliardé leké

qé ishte rritja e tij né t& njétén periudhé njé vit mé '
paré. Deri né muajin néntor &shté shénuar njé nivel = | 0 ‘ 1 || :

Graofik 31. Miveli | mjeteve valutore nefo
té sisternit bonkar,

financimi i brendshém prej 15.9 miliardé lekésh,

rreth 5.4 miliardé leké mé shumé se né muaijin '

gershor. Diferenca prej 0.3 miliardé lekésh nga ' s gflggtr] | |
financimi i deficitit, ka kaluar si depozité e geverisé

prané Bankés sé& Shqgipérisé. Né& muaijt korrik dhe

shtator, geverisé i éshté akorduar kredi direkte nga o S S L S S
Banka e Shqipérisé, né shumé totale 3.5 miliardé

lek&, me géllim shmangien e luhatjeve t&€ normave t&
interesit né tregun ndérbankar dhe né até t& bonove Burimi: Bankn & Shoiparisé,
t€ thesarit. Situata e pérmirésuar e sistemit bankar i

ka mundésuar qgeverisé té kthejé t& gjithé shumén.

k=1

B Banbat reglor Banka & Shgipirik

Grrafik 32, Eeuria kumulative & financimit 18

Forma kryesore e financimit t& brendshém té deficifit buxhetor (né miliards lek).
kérkesés s& qeverisé ka gené shitja e obligacioneve
geveritare dy dhe tre-viecare. Gjaté késaj periudhé
jané emetuar pérkatésisht 8.1 miliardé leké dhe 3.9 #1#
miliardé leké obligacione Nga ana fjetér, portofoli ' 13
i bonove & thesarit éshté ulur me 4.3 miliardé leké .

gjaté periudhés korrik - néntor. Kjo situaté éshté \ |III[HHH|I|”I“II JI“””I

shprehur né rénien e nivelit t& portofolit t& bonove t& IR
HHTHT ||||||I

Fl)

=)

=

=

a

k=]

thesarit. Bankat e nivelit t& dyté kané ulur me 14.6
miliardé leké portofolin e tyre, ndérsa institucionet ' -=n

s . e . - g F F #
me 1 miliard leké. Rritie t&€ portofolit t& bonove L g ; P2 g § | 3 g ;
t€ thesarit kané shénuar individét dhe Banka e & g £ & g B ® g &
Shqipérisg, pérkatésisht me 8.2 miliardé leké dhe Indiidé TBSh  BR Tragiors [ Irsthscicns
3.0 miliardé leké. Bureni: Baorkn & Sheipheish,
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IV.4 TREGJET FINANCIARE, NORMAT E

Grafik 33. Huodhénia ditore né fregun ndérbankar  INTERESIT DHE KURSI | KEMBIMIT
dhe niveli i likuiditefit né miliondd laké).

Niveli mesatar ditor i likuiditetit né sistemin bankar

b 1o
.2 I 2z shénoi vlerén 2.3 miliardé leké né gjashtémujorin
;: f""'l'L . own e dyté & vitit 2005, nga 7.9 miliardé leké né
20 I|J|."-' LW ] Eﬁ gjashtémujorin e paré té kétij viti dhe 5.2 miliardé
2+ R S _h | ;I_J i 5o leké njé vit mé paré. Ecuria e treguesit & likuiditetit
E;: , | - :M' A n.d |"".,I'J 2o ka gené mijaft e luhatshme gjaté késaj periudhe. Si
B = i lf .|II'J o F 11U 'q'rﬂk"'[F Li 88 pbasojé e rritjes sé kredisé s& brendshme, e shogéruar
;: Iy L 1L l"- ol | j":' kio edhe me ngadalésimin e fluksit t& depozitave né
nif L R i i Sl . . . TR
az. v bt 4m leké, sistemi bankar tregoi mungesé t& pérkohshme
E ®  F F EE = B F E ? B e . N )
5 BB PR B BB B g o= = likuiditeti né tremujorin e treté. Niveli mesatar ditor
=1 =1 = =1 =1 = =1 F=1 F=1 F=1 F=1 F=1 . .. e . ol . . ol .
R OR R R R R R R R R R i tij zbriti né 1.1 miliardé lek&, nga 7.1 miliardé

hesadhemia né salol ré fregun rdBrsankar [majias)

leké njé tremujor mé paré. Kjo situaté u pérmirésua
— vl 7 leickmatit pedjathie)

dhe u normalizua né tremujorin e fundit t& vitit,
pas ndérhyrieve t€ Bankés sé Shqipérisé, kur niveli
mesatar ditor i likuiditetit u rrit ng 3.7 miliardé leké.

Hurimi: Barko & Shoiperisi,

Pér administrimin e likuiditetit jané pérdorur instrumentet e repos njéjavore
dhe transaksionet outright. N& kushtet e mungesés sé likuiditetit, né pjesén e
paré té gjashtémujorit jané organizuar ankandet e repos sé anasjellté njgjavore.
Krahas tyre, me géllim injektimin e pérhershém té likuiditetit dhe rregullimin e
strukturés sé tij né treg, jané organizuar transaksionet pér blerjen me t& drejta
t& plota té& letrave me vleré t& geverisé. Me pérmirésimin e kushteve & likuiditetit
né sistemin bankar, prej muaijit tetor, ka vijuar organizimi i ankandeve njéjavore
té repos.

Tregu i parasé

Zrafik 34. Morma bozé e interesit dha recgimi

| inferasave né tragun ndarbankar, Luhatiet e likuiditetit jané reflektuar né aktivitetin

e tregut ndérbankar dhe né até primar si dhe
tek normat e interesit t& aplikuara né to. Véllimi

1%

o mesatar ditor i huadhénies né tregun ndérbankar

™ u rrit né 1.5 miliardé leké né gjashtémujorin e dyté

R W — o e e R .

Py : wMFH_HH_'q u_erH‘u [ t€ vitit, nga 1.2 miliardé leké né gjashtémujorin e

4% J H\U . . e gae . . . oy . .

ety iy HJ'ILMMFI..‘E _|.|'l flutd paré. Né ke‘rei Perludhg vihet re r.r|’r|o"e h“ucdhemes

™% : bl me afat shtatéditor, e cila pothuajse éshté dyfishuar

e krahasuar me gjashtémujorin e paré t& vitit (niveli
'\.ll- 5 '5 g B 3 3 ; 3 i = = 3 E = T = E E . . . . . o] . .
CRSPEBHEEECEREIEEBEEAN  mesatar ditor &shté rritur né 0.9 miliardé leké nga
PprrvtrrerkeEEEREERERER

0.5 miliardé leke).

Irdirisial 1-ditend rd g nddrbanear
narme bard e indemi ——miermen | -jovers rd beg ndirbankes
Irdaresat @ bedie | .ditces nieratal & daporiove 1.aione

Normat mesatare té ponderuara té interesit
né tregun ndérbankar, jané rritur me 1.7 piké
pérgindjeje pér transaksionet njéditore dhe me 0.2
piké pérgindjeje pér transaksionet shtatéditore. Megjithése nié pjesé e rritjes
sé tyre u shkaktua nga rritja e kérkesés pér likuiditete né treg né tremujorin e
treté, rritja e normave 1€ inferesit né tregun ndérbankar éshté ndikuar edhe nga

pércaktimi i njé korridori simetrik dhe mé t& ngushté t& interesave té lehtésive

Burimi: Bomiboa & Shaipiinss dhe bankat & nivalil 18 dyté.

Banka e Shqipérisé



véllimi 8
numér 4
Buletini Ekonomik | dhjetor 2005

mbéshtetése, nga Banka e Shqipérisg, prej =1.75 pér qind. Vendosja e kétij
korridori g& nga muaiji korrik 2005, solli ngushtimin e ndjeshém té spread-it
midis interesave t& huamarrjeve shtatéditore me ato njéditore dhe luhatien e
interesave t& huamarrjeve njéditore rreth normés bazé t& inferesit.

Mungesa e likuiditetit né tremujorin e treté qe faktori kryesor qé ndikoi né
rritien e normave t& interesit né tregun primar. Oferta e bankave pér bonot e
thesarit, e cila deri né fund t& gjashtémujorit & paré kishte tejkaluar shumén e
shpallur pér emetim nga geveria duke ndikuar né uljen e yield-eve, nuk arriti
té plotésonte kérkesén e geverisé. Yield-i pér bonot e thesarit me maturim 12-
mujor arriti né 9.1 pér qind né muajin shtator, nga 6.8 pér gind né muajin
gershor. N& kéto kushte, Banka e Shqipérisé ka ofruar kredi direkte pér
geveriné duke reduktuar presionet mbi normat e interesit né tregun primar.

Tabelé 24. Ecuria e

Normat e interesit Ndryshimi Ndryshimi - .
dhjetor 2005 6-mujori Il 2005 6-mujori 1 2005 normave fé inferesit (né pikeé
Norma bazé e inferesit 5.00% 0.00 0.25 Pérgindieje).
Tregu ndérbankar
Interesi i fregut ndérbankar njéditor 4.20% 1.70 -0.90
Interesi i tregut ndérbankar 7-ditor 5.46% 0.18 -0.62
Tregu primar
Yield-i pér bono thesari 3 - mujore 5.41% 0.35 -1.03
Yield-i pér bono thesari 6 - mujore 6.90% 0.50 -0.82
Yield-i pér bono thesari 12- mujore 6.91% 0.12 -1.31
Tregu i obligacioneve
Yield-i pér obligacionet 2 - viecare 8.00% 0.40 -1.40

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Normalizimi i situatés sé likuiditetit dhe mbaijtja nén kontroll e kérkesés
sé qgeverisg, sollén uljen graduale té& yield-eve gjaté tre muajve t& fundit. Né
fund t& muaijit dhjetor, diferenca midis yield-eve t& bonove t& thesarit dhe
depozitave né leké me maturitet njévijecar ra né 1.5
piké pérgindjeje, nga 3.8 piké pérgindjeje né muajin

shtator. Gralik 35, Eeuria & normave b inleresil
[né pérgindis].
n.a
Normat e interesit t&€ depozitave dhe kredive ::E
150 - .
Normat e interesit t& depozitave né leké kang @ 3o
shénuar rritie, sidomos né afatet e gjata t&€ maturimit. I.;.I,: o . S,
Kio rritie &shté kryesisht njé korrigjim i uljeve té - I __ ""M
médha t& kétyre interesave né gjashtémujorin e ' sa e
paré té vitit. N& muajin néntor, interesat realé t& = 3% - 7
10
depozitave né leké u rritén né 2.38 pér qind, duke : g‘g’ LPPYgHE ﬂfggg T
shénuar nivelin mé té larté t€ interesave realé qé . éaigagéaggg ;?‘;;ﬁﬁﬁt;;ﬁg
nga gershori i vitit 2005. Ky nivel &shté ndikuar nga = . hE 2 g% 2% = b:a TR
- i -m TRATTH] I
rritia e interesave nominalé dhe ulja e inflacionit. _EHWWE,ML;.T ",c:.jm.;, ;T.“"
N& tregun e depozitave né valuté, normat e interesit ek o 1 2-mufore gy rrbankor afn

Barimi: Bonkn 8 Shogipinss dhe bankat & nivelil 8 dyi,
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kané vazhduar t& kené tendenca rritése, sikurse edhe né gjashtémujorin
e paré. Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2005'°, interesat nominalé té
depozitave né usd jané rritur ndjeshém né t& gjitha afatet, ndérkohé interesat
e depozitave né euro, ndonése me luhatje, kané pasur njé tendencé rritése
t& moderuar.

Tabelé 25. Normat e Normat e interesit Ndryshimi Ndryshimi

interesit t& depozitave né néntor 2005 6-mujori I 2005*  6-mujori | 2005

leké (né piké pérgindjeje).  Norma bazé e interesit 5.00% 0.00 -0.25
Interesat e depozitave né leké

1 - mujore 3.49% 0.38% -0.28%

3 - mujore 4.17% 1.09% -1.40%

6 - mujore 4.89% 1.12% -1.64%

12 - mujore 5.45% 1.56% -2.10%

24 - mujore 6.54% 1.93% -2.37%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
*t& dhénat mé 1é fundit i pérkasin muajit néntor 2005.

Né tregun e kredive né leké ka patur rritje t& interesave gjaté gjashtémujorit
t& dyté té vitit, duke pérjashtuar kredité mbi 3 vjet'é. Normat e kredisé né
leké jané ndikuar nga rritja e kostos sé pranimit t& depozitave né leké dhe
rritja e yield-it t& bonove té thesarit. Njgkohésisht, ka ndikuar mjaft ndryshimi i
strukturés sé kredidhénies nga njéra periudhé né tietrén si dhe akordimi né disa
raste, i kredive preferenciale, me interesa mé té ulét sesa interesat e tregut.

. Tqb‘?’é 26', Norfnaf e Normat e interesit Ndryshimi Ndryshimi

interesit & kredive né leké néntor 2005 6-mujori Il 2005*  6-mujori | 2005
(né pike pérgindieje). Interesat e kredive né leké

Kredi deri 6 muaj 13.36% 2.74% -0.36%

Kredi 6 muaj -1 vit 13.29% 1.67% 2.11%

Kredi 1-3 vjet 17.34% 0.68% -3.76%

Kredi mbi 3 viet 8.54% -3.82% -0.53%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grefik 36, Eeuria o inferasove masaior i

nondarvar 1 kredive ni volut Gjaté gjashtémujorit t€ dyté té vitit 2005, ka pasur

rritie 1€ normave té interesit t& kredive né dollaré
TR dhe né euro, me gjithé luhatjet gé e karakterizojné
kété treg. N& rritjen e interesave té kredive né valuté

ka ndikuar rritja e interesave libor dhe euribor né

tregjet ndérkombétare, rritja e kostos sé& pranimit

t¢ depozitave né valuté, shkalla e rrezikut té

kredidhénies, ndryshimi i strukturés sé saj nga nijé

E E E P i g g E € E g muaj né fietrin efj.. N& muajin néntor, interesat
& g E. a8 E z . E mesataré t& ponderuar té kredive né dollaré dhe né
iiernsl masator | panderucr | kredis r usd euro arritén pérkatésisht né 8.79 pér gind dhe 7.87
interasi mesctar | ponderuar | kredish nt ewn pér gind, me njé rritie prej 0.69 pikésh pérgindjeje

pér kredité né usd dhe 2.24 pikésh pérgindjeje pér

# ¥ 3 F 23

Burimiz Banka & Shgipériss dhe borked a nivelit & dyé kredits na
* & dhdna! mi 8 fund? | parkasin mugjit nintor 2005, Kredité né euro.
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Kursi i kémbimit

Kursi i kémbimit t& lekut ka gené relativisht i Grafik 37. Eeuria & kursit 15 kismbimit 18 NEER!,
géndrueshém gjaté gjashtémujorit t& dyté, duke
treguar njé ngadalésim t& tendencave mbigmuese, | s "
t& véna re gjaté pjesés sé paré té vitit. Pjesa mé f'.,f_ﬂ:,-_,-:'"f Fe
e madhe e késaj ecurie i detyrohet reduktimit t& @ '™ ' o
diferencés sé normave 1é interesit leké-valuté, por o l'r i
edhe kérkesa mé e larté pér valuté t&€ huaj me géllim _J-'w"',-"l N L-'}'.,"J
turizmin jashté ka pérforcuar kété ecuri. Gjithashtu, = sl & 5

i-'."‘*"""lr.,-.l.l-

ndérhyrijet valutore t€ Bankés sé Shqipérisé, té cilat
jané té pérgendruara né kahun e blerjes, veprojng ' B
né kahun e zbutjes s& tendencave mbicmuese té&
lekut.
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Megijithé luhatiet e lekut gjaté gjashtémujorit
t€ dyté, leku né fund té vitit gjendet pothuajse né
nivelet e gershorit. Gjaté késaj periudhe, leku &shté

mbicmuar me 1.1 pér gind ndaj euros dhe &shté
Grofik 38. Ecuri e kursit 18 kémbimit 18

lekut dhe MEER [djathios).

néncmuar me 0.8 pér gind ndaj dollarit. Nivelet
e kémbimit t& lekut né fund t& muaijit dhjetor jané

122.6 lek/euro dhe 103.6 lek/usd. Né terma @ 1m, ... ... s s 118

vietoré, leku vazhdon t& jeté i mbicmuar ndaj euros, '™ i 108
1

mesatarisht me 2.4 pér qind pér gjashtémujorin e ﬁi

io-d-d fpo e -a-a PR .'"15‘
dyté. Kundrejt dollarit, pas njé periudhe t& gjaté | 1z |l|"'ﬁ'lm AT J."ﬂ} i S 1o

mbicmimi, leku gjendet i néngmuar mesatarisht me 1

2.0 pér gind. ::: T ILFJ \ 'F«h':_,'.""',-" h{r":) 1 E::

V. EKONOMIA SHQIPTARE NE VITIN Im.B-‘:.ﬂ NG PRNNE RO SN g RO o
2006 FPRESRISo-nSHEERRRESRIsCCE
R EEEEEEE UG RECEEBEEBRES
Treguesit  makroekonomiké t& vitit 2005 B e
déshmoijné gé ekonomia shqiptare ka patur rritie
ndérkohé gé éshté ruajtur géndrueshméria makroekonomike. Normat e uléta
dhe t& géndrueshme & inflacionit gjaté vitit t& kaluar, ruajtia e nié bilanci
pozitiv t& pagesave, konsolidimi i métejshém financiar i shprehur né raportet e
géndrueshme t& agregatéve monetaré, ndérmjetésimit mé t& miré t& aktivitetit
ekonomik nga sistemi bankar dhe t& kursit t& kémbimit, vazhdojné t& sigurojné
kushte t& favorshme pér promovimin e aktivitetit sipérmarrés né ekonomi.

Megijithaté, zhvillimet makroekonomike gjaté vitit 2005 kané gené nén
presionin e faktoréve t& brendshém dhe t€ atyre ndérkombétaré. Kriza
energjitike qé kaloi ekonomia né tremujorin e fundit t& vitit t& kaluar,
vlerésohet & keté influencuar rritien e ekonomisé shgiptare. Prania e kétyre
efekteve gjaté kétij viti dhe madhésia e tyre, kushtézohen nga pérmirésimi
i situatés energijitike. Gijithashtu, rritja e ¢gmimit t& naftés né tregjet e huaja
tenton t& keté ndikime negative né rritien ekonomike, té cilat u transmetuan
edhe né ekonominé toné. Efektet indirekte té rrities sé cmimit t& karburanteve
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né faktorét e prodhimit mund t& jené t& pranishme edhe gjaté vitit 2006.
Né kushte t& njgjta t& faktoréve té tierg, rritja e kostove t& prodhimit do té&
reflektohej né zbutje t& kérkesés né ekonomi dhe, rriedhimisht, ngadalésim té
ritmeve t& rrities ekonomike né t& ardhmen.

Megijithaté, faktorét gqé& mbéshtetén rritien ekonomike do té vazhdojné
t& ushtrojné ndikime pozitive. Konsolidimi i vazhdueshém i stabilitetit
makroekonomik gjaté viteve t& fundit, siguron nj¢ mbéshtetie pozitive pér
rritie t& géndrueshme ekonomike né vitin 2006. Ulja e deficitit fiskal do té
lejojé financimin e ekonomisé dhe té& aktiviteteve prodhuese nga ana e sistemit
bankar. Ndérmietésimi financiar i sistemit bankar né Shqipéri do t& mundésojé
mbéshtetien me mé tepér kredi t& ekonomisé, duke pérmirésuar potencialin
financiar & saj. Politika monetare e Bankés s& Shqipérisé do & synojé ruajtien e
kushteve monetare né ekonomi, né pérputhje me objektivin e saj t& inflacionit,
si dhe né mbéshtetje t& zhvillimit t& tregut financiar dhe nxitjes sé kreditimit t&
ekonomisé. Prirja e zhvillimeve makroekonomike dhe kushtet aktuale né tregjet
financiare mbéshtetin parashikimin e rrities ekonomike prej 5 pér qind, né prani
t& njé inflacioni gé& luhatet rreth objektivit prej 3 pér gind pér vitin 2006.

Tabelé 27. Treguesit 2002 2003 2004 2005  2006*
kryesoré makroekonomiké.  Treguesit e ekonomisé reale (né piké pérgindieje)

Rritja e PBB-sé 2.9 5.7 5.9 5.9 5.0
ICK vietor (mesatar) 5.2 2.4 2.9 2.5 3.0
PBB nominale (miliardé lekg) 624.7 682.7 766.4 836.9 899.7
Treguesit fiskalé (né pérgindje ndaj PBB)
Deficiti primar** (pa grante) -3.3 -0.5 -1.8 -1.7 -1.7
Deficiti fiskal (me grante) -6.7 -4.5 -5.1 -3.9 -4.1
Té ardhura 24.7 24.5 24.1 24.6 24.6
Shpenzime 31.4 29.0 29.2 28.4 28.7
Sektori i jashtém
Deficiti tregtar (milioné euro) -1214 -1248 -1307 -1548 -1699
Deficiti i llogarisé korente (% PBB) -10.0 -8.1 5.5 -7.0 -8.1

Burimi: Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave, INSTAT.
* Shifrat pér vitet 2005 dhe 2006 jané parashikime.
** Deficiti primar pérjashton shpenzimet e interesave t& borxhit t& geverisé.

Sektori fiskal

Treguesit fiskalé t& vitit 2006 déshmojné njé kontribut pozitiv t& realizimit
t& buxhetit vietor, né funksion t& ruaijties sé stabilitetit makroekonomik té&
ekonomisé. Shpenzimet buxhetore parashikohen né 28.7 pér gind té PBB-sé
kundrejt nivelit prej 28.4 pér gind né vitin 2005. Rritja e shpenzimeve totale
ndaj PBB-sé favorizon rritien e shpenzimeve kapitale né 5.5 pér gind t& PBB-
sé kundrejt nivelit prej 5.3 pér gind né vitin 2005, njé zhvillim gé kontribuon
né pérmirésimin e situatés makroekonomike dhe potencialit t& rrities s& té
ardhurave kombétare. Parashikimi prej 24.6 pér gind ndaj PBB-sé i t& ardhurave
buxhetore pér vitin 2006 &shté i njgjteé me até té vitit t& méparshém.

Impakti pozitiv i buxhetit t€& vitit 2006 né zhvillimet makroekonomike,
reflektohet né ruajtien e nivelit t& deficitit buxhetor né 4.1 pér gind t& PBB-sé.
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Rreth 65 pér gind e deficitit buxhetor do t& financohet népérmjet huamarrjes
sé& brendshme. Né terma t& PBB-sg, financimi i brendshém i buxhetit do té
jeté 2.6 pér qgind. Piesémarrja e individéve dhe e subjekteve té tjera private,
parashikohet t& sigurojé financim t&¢ huamarjes sé brendshme prej rreth 11
miliardé lek&, ndérsa pjesa e mbetur prej 12.8 miliardé leké do té financohet
nga sistemi bankar.

Sektori monetar

Politika monetare dhe programi monetar i vitit 2006 jané orientuar drejt
pérmbushjes s& objektivit t& Bankés s& Shqipérisé, pér ruajtien e inflacionit
rreth nivelit 3 pér gind, me njé zoné tolerance + 1 piké pérgindjeje. Kjo do
té kérkojé ndjekjen e njé politike monetare t& kujdesshme gjaté vitit 2006.
Politika monetare lehtésuese e dy viteve t& fundit rezultoi e suksesshme né
ruajtien e inflacionit brenda objektivit. Gjaté nénté muajve t& fundit, norma
bazé e interesit né ekonomi ka mbetur e pandryshuar né minimumin e vet
historik, ndérsa norma e inflacionit ka tentuar drejt mesatares sé intervalit
objektiv t& vitit t& kaluar prej 2-4 pér gind, pasi preku kufirin e poshtém té kétij
intervali né gjysmén e paré té vitit.

Parashikimet e Bankés s& Shqipérisé pér ecuring e inflacionit né t&¢ ardhmen,
sugjerojné se ndryshimi vijetor i indeksit t& ¢cmimeve t& konsumit né ekonomi
priret t& luhatet afér nivelit 3 pér gind. Megjithaté, influenca e faktoréve
ekzogjené né ekonomi dhe ndikimi i efekteve shock nga ana e ofertés, mbeten
elemente t& paparashikueshme, t& cilat dalin né pah me njéfaré diference
kohore né ekonomi. Késhtu, efektet direkte t& rritjes sé cmimeve t& naftés né
dy vitet e fundit, nuk kané cénuar pérmbushijen e objektivit t& inflacionit gjaté
késaj periudhe.

Ecuria e parashikuar e komponentéve t& ofertés monetare, pérbén njé
faktor ggndrueshmérie t& flukseve monetare gjaté vitit 2006. Rritja prej 67.6
miliardé lekésh e M3 né terma vjetorg, parashikohet t&€ pérgéndrohet kryesisht
né tremujorin e treté, si rezultat i prurjeve valutore nga emigrantét. Natyra
ekzogjene e rrities sé depozitave né valuté, kryesisht né baza sezonale, nuk
reflekton presione inflacioniste né ekonomi. Efekti i prurjeve valutore nga
remitancat, pritet t& sigurojé rritien e depozitave né valuté me 16.5 pér gind.
Pesha e depozitave né valuté ndaj M3 parashikohet té rritet né 27 pér gind.
Pérbérésit e ofertés monetare né lekg, paraja jashté bankave dhe depozitat
né leké pritet t& ruajné kontributet e tyre né rritien e agregatit M2. Né fund
té vitit 2006, raporti i parasé jashté bankave ndaj agregatit M2 parashikohet
35.2 pér gind, ndérsa rritja vietore e tyre parashikohet 9.2 pér qgind. Rritja e
moderuar e parasé jashté bankave mundéson rritje t& depozitave né leké, me
rreth 29.1 miliardé leké ose 10.6 pér gind né terma vjetoré.

Burimi kryesor i rrities s& depozitave né leké do té jeté kredia né leké e
bankave pér sektorin privat. N& dallim nga tendenca historike, kredia né leké
pér sektorin privat parashikohet mé e larté se kredia né leké pér geveriné e
sistemit bankar. Megijithaté, rritja prej 29.1 miliardé lekésh e depozitave né
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leké, rezulton e pamjaftueshme pér financimin e kredisé né leké dhe t& deficitit
nga ana e sistemit bankar. Gjaté vitit 2006 parashikohet ndérhyrja e Bankés
sé& Shqipérisé népérmjet blerjeve me t& drejta t& plota & letrave me vleré né
masén 5 miliardé lekg, kryesisht gjaté pjesés sé& dyté t& vitit. Megjithaté, né
varési t& zhvillimeve monetare, Banka e Shqipérisé do t& pérshtaté kohén
e ndérhyrieve me t& drejta t& plota né funksion 1€ ruajtjes sé stabilitetit t&
giendijes sé likuiditetit dhe normave t& interesit né tregun bankar.

Gjaté vitit 2006 rritja e tepricés sé kredisé pér ekonominé parashikohet rreth
53.0 miliardé leké ose 5.9 pér qind e PBB-sé&. Krahasuar me ecuriné e kredisé
né vitin 2005, ky parashikim &shté rreth 7 miliardé leké mé i larté. Kreditimi
né monedhén vendase éshté prirur drejt rrities gjaté viteve t& fundit. Né vleré
absolute rritja e tepricés sé kredisé né leké parashikohet 19.2 miliardé leké
ose 36.2 pér gind e rritjes totale & tepricés sé kredisé. Né fund t& vitit 2006,
pesha e stokut t& kredisé ndaj PBB-s& parashikohet 19.0 kundreijt raportit prej
14.1 pér gind né fund t& vitit 2005. Né& raport me rritien e ofertés monetare
prej 67.6 miliardé lekésh, rritja e tepricés sé kredisé pér ekonominé pérbén
78 pér qind 1& késaj rritieje. Kjo ecuri &shté né pérputhje me synimin e Bankés
sé& Shqipérisé pér konsolidimin e métejshém t& sektorit bankar, népérmiet
rrities s& angazhimit t& burimeve financiare té sistemit bankar né financimin e
sektorit privat t& ekonomisé.

Zgjerimi i aktivitetit kreditues t& bankave t& nivelit t& dyté né monedhé té
huaj mé tepér se rritja e depozitave né valuté, pakéson mijetet valutore neto
t& bankave t& nivelit t& dyté. Kredia né valuté pér sektorin privat pritet t&
rritet me 33.8 miliardé leké, kundreijt rritjes sé depozitave né valuté me 24.6
miliardé leké. Pozicioni neto i mjeteve valutore t& bankave t& nivelit t& dyté
parashikohet t& pésojé rénie me rreth 11.6 miliardé leké. Ndérsa, mijetet
valutore neto t& Bankés sé Shqipérisé do & pésojné rritie prej 13.4 miliardé
lekésh. N& kéto kushte, mjetet valutore neto té sistemit bankar parashikohet
t& pésojné rritie té lehté prej 1.8 miliardé lekésh.
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SHENIME

" FMN, shtator 2005, Pérshkrim i Ekonomisé Botérore.

2 Ndryshe nga dy sektorét e paré, t& dhénat pér té cilét mund té konsiderohen brenda standardeve
statistikore, pér sektorin e treté shifra duhet t& merret me rezerva, pér faktin se ajo nuk shpreh
l&vizjet q&¢ mund t& ndodhin gjaté tremujoréve 1é vitit (vlera mbetet e pandryshuar gjaté vitit). Ajo
béhet e pérdorshme vetém né fund té vitit, kur dalin rezultatet e Anketés sé Matjes s& Nivelit t&
Jetesés mbi té cilén ajo bazohet.

S Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it

4 Burimi: Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Statistikor Kombétar t& Greqisé; fagja e internetit:
http://www.statistics.gr

5 Monedhé né té cilén kryhet importimi i kétij input-i.

¢ Burimi: Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Statistikor Kombétar t& Greqisé; http://www.
statistics.gr

7 Burimi: ISTAT; http://www.istat.it

8 Burimi INSTAT, Indeksi i Cmimeve té Prodhimit.

? Burimi INSTAT, Konjuktura Korrik — Shtator 2005.

10 Pesha e grupit “Transport” né shportén e mallrave & konsumit éshté 4.8 pér gind.

1" Portofoli i bonove té thesarit t& individéve né periudhén korrik — néntor éshté rritur me rreth 8.2
miliardé leké ose rreth 3.5 heré mé shumé se rritja e tij, né t& njéjtén periudhé té vitit t& kaluar.
12 Rénia e depozitave me afat t& sistemit né vitin 2005, ka gené rezultat i mosrinovimit automatik
té kontratave té depozitave me afat né leké nga Banka Raiffeisen, duke i klasifikuar ato si depozita
pa afat.

15 Efekti i kursit t& kémbimit né té njéjtén periudhé t& dy viteve éshté i papérfillshém.

14 Rishikimi né rénie i vlerés sé PBB-sé pér vitin, ka patur ndikimin e vet pozitiv krahas rrities sé
kredisé né kété raport.

15 Té dhénat mé té fundit jané deri né muajin néntor 2005.

16 Né& uljen e interesave té kredive mbi 3 vjet, ka ndikuar aplikimi i kredive preferenciale.

17 Kursi nominal efektiv i kémbimit t& lekut. Rritja e kursit do t& thoté forcim i vlerés sé tij.
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ZHVILLIMET NE SEKTORIN E JASHTEM TE EKONOMISE
PER NENTEMUJORIN E VITIT 2005

Bilanci i pérgjithshém i pagesave pér néntémujorin e vitit 2005 rezultoi me
njé tepricé prej 44.7 milioné eurosh. Flukset hyrése t& kapitalit kané gené
plotésisht t& mjaftueshme pér t& pérballuar nivelin e deficitit korent dhe kané
cuar né rritjen e rezervés sé autoritetit monetar.

Zhvillimet kryesore né sektorin e jashtém t& ekonomisé shqiptare mund t'i
pérgjithésojmé né:

* Aktivitetintensiv né sektorin e jashtém, i shprehur né rritje té t€ ardhurave
dhe té shpenzimeve korente.

e Thellim i deficitit tregtar dhe i atij korent.

* Rritie e konsiderueshme e dérgesave nga emigrantét.

* Rénie e flukseve hyrése né formén e investimeve t& huaja direkte
kundrejt njé viti mé paré.

*  Zvogélim i dukshém i pretendimeve t& vendit ndaj jorezidentéve, i
ardhur kryesisht nga térhegjet e mjeteve tona financiare né formén e
investimeve té portofolit dhe depozitave tona jashté.

* Rritje t& mjeteve té rezervés sé autoritetit monetar.

|. LLOGARIA KORENTE

Transaksionet korente, t& zhvilluara gjaté néntémujorit t& vitit 2005,
vlerésohen né rreth 4.5 miliardé euro ose rreth 22 pér gind mé té larta se né
vitin paraardhés. Shkémbimet tregtare né mallra dhe né shérbime kryesojné
véllimin e transaksioneve korente t& Shqipérisé, me rreth 73 pér qind.

Mése 93.6 pér qgind e shpenzimeve korente, gjaté késaj periudhe, kané
shkuar pér blerie mallrash dhe shérbimesh. Rreth 43 pér gind e t&€ ardhurave
korente kané hyré né formén e transfertave korente, ndérkohé gé eksportet e
mallrave dhe shérbimeve siguruan pérkatésisht rreth 33 pér gind dhe 51 pér
gind té& t& ardhurave.

Megijithé rritien prej rreth 22 pér gind, t€ ardhurat faktoriale neto nuk kané
mundur t& zbusin deficitin e larté tregtar né mallra dhe shérbime. Si rezultat,
llogaria korente u mbyll me nié deficit prej 222.5 milioné eurosh, me rritje
vietore prej rreth 41.5 pér gind.

l. 1. TREGTIA E JASHTME.

Aktiviteti tregtar i Shqipérisé gjaté néntémujorit 1€ paré 1é vitit 2005 shénoi
njé vleré prej 1.8 miliardé euro, duke pérfagésuar 40 pér gind t& véllimit t&
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transaksioneve korente t& kryera gjaté késaj periudhe. Ekonomia shgiptare
dhe tregu i brendshém mbeten t& orientuar drejt importit, i cili vlerésohet té
jeté 3.6 heré mé i larté se eksporti.

Kérkesa e brendshme vazhdon t& nxisé rritien e importeve, ndérkohé gé
ecuria pozitive e eksporteve nuk ka mjaftuar pér t& ngushtuar deficitin tregtar.
Shpenzimet pér importe shénuan aférsisht 1.4 miliardé euro, 14.1 pér gind
mé té larta krahasuar me vitin 2004.

Kérkesa pér importe u shtua duke i dhéné shtysé importeve népérmijet
vlerésimit t& monedhés vendase (kursi nominal i kémbimit u vlergsua
mesatarisht me 3 pér gind, gjaté periudhés janar—gershor) dhe rriti investimet.
Rritja e konsiderueshme e kreditimit privat gjithashtu, dha kontributin e saj
né importin e mallrave. N& terma volumi, importet jané rritur me 2.7 pér
gind krahasuar me njé vit me paré. Importet e artikujve t& pérpunuar (qé
pérfagésojné rreth 30 pér qind té totalit t& importeve) jané rritur si pasojé dhe
e rrities t& cmimeve. Importet e artikujve ushgimoré (qé pérfagésojné 14 pér
qgind & totalit t& importeve) jané rritur né terma volumi me 2 pér gind duke
reflektuar dhe nijé rénie t& cmimeve.

Duke u bazuar né strukturimin e importeve sipas kategorive ekonomike,
theksojmé se vazhdojné t& ruhen nivele t& larta t&¢ mallrave t&€ ndérmijetém,
qé pérfagésojné 46 pér qind té totalit t& importeve, tregues ky i zhvillimit t&
métejshém 1& industrisé s& pérpunimit aktiv né vend. Ndérkohé gé& mbetet e
larté gjithashtu kérkesa pér mallra kapitalg, me njé ritém rritieje prej 26 pér
qind. Kérkesa e brendshme pér mallra konsumi ka béré qé edhe gjaté kétij
néntémujori kjo kategori t& ruajé peshé t& konsiderueshme ndaj totalit, rreth
31 pér gind.

Ndérkohég, ritmi i rrities sé eksporteve konsiderohet mé i ulét (10.5 pér
gind né euro) krahasuar me 23.6 pér gind t& njé viti mé paré. Eksportet né
terma volumi u ulén me 1 pér qind krahasuar me njé vit mé paré. Eksportet
e artikujve t& pérpunuar (qé pérfagésojné pjesén mé t& madhe & eksporteve
tona, rreth 70 pér qind 1& totalit) patén njé rénie té lehté (vetém 0.4 pér gind)
ndérkohé& gé cmimet jané rritur. Eksportet e metaleve (qé pérfagésojné 12 pér
qind té totalit t& eksporteve) kané pésuar rénie né volum me 6 pér qind edhe
pse ¢cmimet jané rritur gjaté késaj periudhe. Véllimi total i eksporteve gjaté vitit
2005 éshté vlerésuar 3 pér gind mé i ulét se ai né vitin 2004.

Industria e pérpunimit aktiv rezulton me njé suficit prej 56 milioné eurosh,
e ardhur kjo nga trendi pozitiv i eksporteve me material porositési, & cilat
vazhdojné t& jené dominuese duke zéné 70 pér gind t& véllimit t& pérgjithshém
t& eksporteve. N& t& nigjtén kohg, theksojmé se vérehen tendenca pozitive
dreijt eksportit t& brendshém.

Késhtu néntémujori i vitit 2005 regjistroi njé deficit tregtar prej 1 miliard eurosh,
vleré kjo 14.7 pér gind mé e larté se periudha korresponduese e njé viti mé paré.
Deficiti i larté dhe rregullisht né rritie i tregtisé sé jashtme, térheq vémendijen drejt
politikave gé synojné zévendésimin e importeve dhe nxitien e eksporteve.
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Duke u bazuar né strukturimin e tregtisé sé jashtme sipas partneréve
tregtaré, Shqipéria vazhdon té kryejé pjesén mé t&€ madhe t& transaksioneve
t& saj me Bashkimin Evropian, por gjithashtu vlen & thuhet se po anohet drejt
tregtisé (sidomos né kahun e eksporteve) me vendet e rajonit, e nxitur kjo dhe
nga marréveshjet e tregtisé sé liré me vendet fqinje.

|. 2. ZHVILLIMET NE ZERAT E TJERE TE LLOGARISE KORENTE.

Tregtia né shérbime dhe investimet né to edhe gjaté késaj periudhe, si
nié tregues i réndésishém i konkurrencés né tregjet ndérkombétare dhe i
rrities ekonomike, po shndérrohet gjithnjg e mé shumé né njé element t&
réndésishém té integrimit me jashté pér Shqipériné. Transaksionet tregtare né
shérbime arritén né 1.4 miliardé euro dhe vlerésohen 26 pér gind mé t& larta,
krahasuar me t& njgjtén periudhé t& vitit 2004. Llogaria e shérbimeve u mbyll
me njé bilanc negativ prej 97 milioné eurosh. Ky deficit ka ardhur kryesisht si
pasojé e nié bilanci negativ t& kategorisé sé shérbimeve t& transportit. Ashtu
sic pritej, rritja e véllimit t& importit t& mallrave ka shkaktuar rritien e importit
té shérbimeve té transportit.

Njé rritie t&€ konsiderueshme kané pésuar edhe shérbimet e tiera té biznesit
dhe ato kulturore. Lévizjet né llogariné e shérbimeve ndikohen ndjeshém nga
zhvillimet né shérbime pér “turizém” (udhétime), & cilat kontribuojné né masé
t& konsiderueshme flukset hyrése dhe dalése t& késaj kategorie, pérkatésisht
me 74 dhe 60 pér qind té totalit pér kété néntémujor. Aktualisht, aktiviteti i
turizmit vazhdon t& pérfagésojé njé nga burimet kryesore té t&¢ ardhurave né
valuté pér ekonominé shqiptare dhe si i tillé, duhet t& konsiderohet si njé nga
motorét e rrities ekonomike t& vendit.

Sipas vlerésimeve t& Bankés s& Shqipérisé, gjaté néntémujorit t& vitit 2005,
eksporti né turizém, ka gjeneruar rreth 516 milioné euro flukse t& ardhurash,
njé vleré kjo rreth 30 pér gind mé e larté se vlera e eksporteve t& mallrave dhe
vlerésohet t& jeté 17 pér gqind mé i larté kundrejt t& nigjtit hark kohor né vitin
2004. Kjo rritie, ka ardhur kryesisht nga rritja e fluksit t& shtetasve t& huaj dhe
e emigrantéve gé kané vizituar vendin si dhe nga rritja e lehté e koeficientéve
vlerésues t& shpenzimeve ditore. Gjaté kétij néntémujori, numri i shtetasve
t& huaj né Shqipéri éshté rritur me 21 pér gind, ku pesha kryesore e késaj
rritieje bie mbi muaijt korrik- shtator, duke shfaqur edhe faktorin sezonal t&
pushimeve verore.

Aktivitet i pérshpejtuar vérehet né kahun e shpenzimeve pér turizém, té cilat
vitet e fundit kané shfaqur norma vjetore rritjeje mé t& larta. Késhtu, rezidentét
shqgiptaré kané shpenzuar né udhétimet e tyre jashté shtetit rreth 478 milioné
euro ose sa 67.4 pér qind e totalit 1& dérgesave nga emigrantét.

Ekonomia shqiptare pérfiton t& ardhura né valuté prej punés sé punonijésve
sezonalé dhe investimeve t& rezervave valutore té sistemit bankar né
institucionet financiare jorezidente, dhe njékohésisht paguan interesat pér
borxhin e jashtém.
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Bilanci pozitiv i t& ardhurave né fund t& vitit vlerésohet rreth 106 milioné
euro. Ky suficit i dedikohet t& ardhurave nga puna e punétoréve sezonalg, e
atyre kufitaré dhe interesave t& akumuluar nga investimi i rezervave valutore té
sistemit banker né institucionet financiare jorezidente si dhe atyre t& pérftuara
nga investimet e sistemit toné bankar né formén e investimeve t& portofolit.
Bilanci i transfertave korente, né fund t& néntémujorit, u vlerésua né rreth
791 milioné euro ose 8.6 pér gind mé i larté se ai i t& njéjtés periudhé
kohore té& vitit 2004. Peshén kryesore (rreth 77 pér qind) t& t€ ardhurave né
kété kategori, vazhdojné ta z&né prurjet e emigrantéve shgiptaré me banim
jashté. Gjaté késaj periudhe kéto transferta kané arritur nivelin 709.4 milioné
euro, duke gené 21 pér gind mé té larta se ato t& t& njéjtés periudhé té vitit
t€ kaluar. Kéto transferta pérfagésojné burimin kryesor té financimit t& deficitit
tregtar (né mallra dhe shérbime) né mése 63.3 pér gind té tij. Prurjet nga
emigrantét jané shogéruar edhe nga transferta shtetérore, kryesisht né formé
t& asistencés teknike (33 milioné euro), té cilat vlerésohen me njé rritie prej 5
pér gind kundrejt periudhés paraardhése.

II. LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Flukset neto t& kapitalit, gjaté kétij néntémujori, regjistruan 248 milioné
euro, duke mundésuar plotésisht financimin e deficitit korent, si dhe kontribuan
né rritie 1€ rezervave valutore. Pas késaj shifre pozitive géndrojné transfertat
kapitale hyrése prej 75 milioné eurosh si dhe bilanci pozitiv i llogarisé
financiare prej rreth 173 milioné eurosh. Krahasuar me néntémujorin e paré
t& vitit 2004, pozicioni neto i llogarisé kapitale dhe financiare vlerésohet rreth
26 milioné euro mé i ulét. Kujtojmé se gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2004 jané
regjistruar flukse t& larta kapitali pér efekt t& privatizimit.

Transfertat kapitale gjaté késaj periudhe, u ulén me rreth 2.6 milioné euro
ndérkohé qgg&, bilanci pozitiv i llogarisé financiare vlerésohet né rénie ndaj
nié viti mé paré (me rreth 23 milioné euro). Pozicioni i llogarisé financiare
katé tremujor pérkufizohet né rritje t& detyrimeve financiare t& Shqipérisé me
botén (me rreth 211 milioné euro) si dhe rritje t& mjeteve tona jashté (rreth 38
milioné euro). Megjithaté, krahasuar me néntémujorin e paré té vitit t& kaluar,
fluksi neto i detyrimeve financiare vlerésohet mé i ulét, rreth 138 milioné euro
dhe pretendimet financiare t& Shqipérisé ndaj pjesés tjetér t& botés géndrojné,
giithashtu, né nié nivel mé t& ulét (115 milioné euro).

Rritja e detyrimeve financiare ndaj botés, ké&té néntémujor, ka ardhur
kryesisht prej flukseve hyrése té kapitalit né formén e investimeve direkte (149
milioné euro) dhe huamarrjes me jashté (me 107 milioné euro). Investimet e
huaja direkte vlerésohen t& jené 85 milioné euro mé té uléta kundreijt t& njgjtit
hark kohor né vitin 2004, periudhé né t& cilén mése 60 pér gind e fluksit t&
investimeve t& huaja direkte ka hyré né formén e privatizimit.

Lévrimet e kredive afatgjata dhe & atyre t& buta nga jashté, t& cilat mbeten
nié faktor tjetér i réndésishém né rritien e detyrimeve financiare t& Shqipérisé
ndaj botés, kété néntémujor kané gené 17 milioné euro mé t& uléta: huamarrja
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shtetérore ka réné lehté me rreth 3 milioné euro ndérkohé g&, ndryshe nga viti
i kaluar, pérgjaté té cilit &shté véné re prania e sektorit privat né huamarrien
afatgjaté, kété néntémujor disbursimet e huave té kétij sektori kané gené rreth
14 milioné euro mé t& uléta. Shérbimet e borxhit t& jashtém né formén e
pagesave té principalit dhe t& interesit vlerésohen né rreth 25.5 milioné euro,
t€ barazvlefshme me 10 pér gind té eksportit t& mallrave.

Stoku i mjeteve financiare né formén e investimeve t& portofolit, né fund t&
periudhés, regjistroi 123 milioné euro, me njé fluks néntémujor né rritje prej 7
milioné eurosh. N& pérbérien e tyre strukturore sipas monedhave, 72 pér gind
i pérkasin atyre né dollaré amerikang, 24 pér qind né euro. Mjetet valutore té
zotéruara nga sistemi bankar né formén e depozitave jashté, kété néntémujor
jané rritur me rreth 9 milioné euro. Né& pérbérjen e tyre, depozitat né dollaré
amerikané zéné 53 pér qind té tyre, ndérsa 42 pér gind jané né euro.

Flukset hyrése t& mieteve valutore né formén e kapitaleve financiare
u reflektuan né rritie t& rezervave valutore t& autoritetit monetar, me rreth
45 milioné euro. Niveli i rezervave valutore bruto, né fund t& periudhés, u
vlerésua né 1 miliard e 72 milioné euro, i mjaftueshém pér té pérballuar 4.6
muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

Tabelé 1. Bilanci i pagesave  [Bilanci i Pagesave
(né milioné euro). | na milioné Euro

T3 T4 T1 T2 T3
2004 2004 2005 2005 2005
Llogaria korente (25.5) (129.0) (51.6) (103.9) (67.0)
Eksporti i mallrave 121.6 1250 121.5 143.3 133.7
Importi i mallrave (450.9) (514.4) (398.0) (507.0) (515.9)
Bilanci tregtar (329.3) (389.4) (276.5) (363.7) (382.2)
Shérbimet: kredi 223.8 201.1 1965 2374 262.0
Shérbimet: debi (229.0) (230.4) (225.9) (261.0) (306.2)
Té ardhurat: kredi 55.8 39.3 37.4 39.5 51.2
Té ardhurat: debi (5.1) (6.8) (5.1 (9.6) (7.6)
Transferta private pa shpérblim 2445 2423 2102 2433 2950
Transferta shtetérore pa shpérblim 16.7 18.5 11.8 10.1 20.8
Llogaria kapitale 29.1 28.5 35.5 14.6 25.0
Llogaria financiare (15.2) 110.7 244 1344 4.6
Investime direkte 58.7 42.6 45.3 50.3 53.0
Investime portofoli 98.2 (95.9) (42.9) (5.3) 40.9
Kapitale t& tiera* (172.2) 164.0 21.9 89.4 (89.3)
Gabime dhe harresa neto 84.9 35.6 (3.3) (43.7) 66.2
Bilanci i pérgjithshém 78.1 45.9 9.7 1.4 387
Rezervat dhe zéra 1& lidhur me to
Mietet e rezervés (78.1)  (45.9) (9.7) (1.4) (33.7)
Pérdorim huash e kredish nga FMN 4.8 - 4.6 - 4.8
Pér t'u mbajtur né vémendje
Ndryshimi total né rezerva (84.4) (95.2) 15.7 35.3 (30.1)
nga té cilat: ndryshim nga kursi i kémbimit 6.3 493 (25.4) (36.7) (3.6)

*/ nuk pérfshihen pérdorime huash e kredish nga FMN.
Burimi: Banka e Shqjipérisé.
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VLERESIMI | GJENDJES FINANCIARE TE SISTEMIT
BANKAR SHQIPTAR PER TREMUJORIN E TRETE TE VITIT
2005

Tremujori i treté, prezanton njé sistem bankar me rritje t& totalit t& aktiveve
me rreth 16 miliardé leké ose 3.3 pér qind, nga 22 miliardé leké ose 4.8
pér gind né tremujorin e dyté. Grupi i bankave t& médha vazhdon t& japé
kontributin kryesor né rritien e aktivitetit bankar, ndérsa tendenca né rénie e
k&tij ritmi tregon pér reduktimin e pérgendrimit t& sistemit dhe pérmirésimin e
kushteve té konkurrencés.

Tremujori i treté evidenton shpérndarje mé t& diversifikuar t& portofolit t&
sistemit bankar.

Sistemi bankar éshté orientuar drejt aktivitetit kreditues, duke u zhvendosur
disi nga investimet né letrat me vleré t€ Qeverisé Shqgiptare. Rriedhimisht,
portofoli i kredive pérbén rreth 23 pér gind t& portofolit nga 15 pér gind né
t& njéjtén periudhé té vitit t& méparshém.

Grupi i bankave t&¢ médha vazhdon té& japé ndikimin kryesor né zgjerimin e
aktivitetit kreditues, ndonése pesha e portofolit t& tyre t& huasé ndaj totalit t&
portofolit 1€ huave, e krahasuar me t& njgjtén periudhé té nié viti mé paré ka
réné disa piké pérgindje. N& tremujorin e treté, teprica e kredisé sé sistemit
bankar shénoi rritte me 13.5 miliardé leké ose 13.6 pér qind, nga 18.8
miliardé leké ose 23.5 pér gind né tfremujorin e dyté. Ritmi mé i ulét rrités pér
tremujorin e treté shpjegohet kryesisht me pakésimin e tepricés sé kredisé nga
tre banka, me rreth 795 milioné leké, ndérkohé gé kredia e re e akorduar
shénon njé nga nivelet mé t& larta. Tremujori i treté dallon njé zhvendosje
te lehté t& kreditimit nga ai afatshkurtér dhe afatmesém né até afatgjaté.
Kredia afatshkurtér shfaq nijg géndrueshméri pérgjaté vitit 2005, rreth nivelit
26 pér gind, ndérsa evidentohet njé rénie e kredisé afatmesme né favor té
kredisé afatgjaté. Kéto zhvillime tregojné njé tendencé té sistemit bankar pér
t€ financuar projekte mé afatgjata, t& cilat kontribuojné pér njé rritie mé té
géndrueshme t& ekonomisé né t& ardhmen.

Peformanca shumé e miré e sistemit bankar edhe pér tremujorin e treté t&
vitit 2005, tashmé nuk pérbén mé ngjarje por éshté rriedhojé e njé tendence
gé po konsolidohet nga njéra periudhé né tietrén. Rezultati neto pérllogaritet
rreth 45 milioné leké mé i larté sesa tremujori i dyté i vitit dhe 284 milioné
leké mé i larté sesa e njéjta periudhé e njé viti mé paré. Rezultati neto né fund
t& kétij néntémujori e ka tejkaluar rezultatin neto té realizuar né fund 1& vitit
2004 me rreth 2.6 pér gind. Gjithashtu, rezultati neto pér tremujorin e treté
pérbén rezultatin neto mé té larté té vitit mbi baza tremujore si edhe shénon
nié nivel prej rreth 177 milioné leké mé shumé sesa mesatarja tremujore
pér vitin 2005. Kéto analiza krahasuese dhe zhvillimet né kohé té rezultatit
neto, né kushte normale, premtojné pér njé vazhdimési t& miré 1€ tij edhe pér
tremujorin e fundit & vitit, ndérsa performanca shumé mé e miré sesa ajo e
vitit t& kaluar pérbén njé rezultat t& sigurté.
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Tremujori i treté i vitit shénoi vlerén 32.3 miliardé leké t& kapitalit aksioner
té sistemit ose rreth 2 miliardé mé t& larté se né periudhén e méparshme.
Grupi i bankave t& médha (G3) dallon me kontributin mé t& larté me 1.3
miliardé leké, grupi i bankave t& mesme (G2) shénon rritje vetém 625 milioné
leké, ndérsa grupi i bankave t& vogla (G1) njeh rritie t& pakonsiderueshme,
rreth 15 milioné leké.

Raporti i mijaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin bankar, né fund té
tremujorit 1& treté t& vitit, evidentohet 18 pér gind ose rreth 2 piké pérgindjeje
mé i ulét se né tremujorin e dyt€, ndérsa bankat vazhdojné t& ndérmarrin mé
shumé rrezik duke investuar né aktive me rrezik mé té larté.

Gijithashtu, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit pér bankat e sistemit, edhe
gjaté tremuijorit t& treté té vitit, pérllogaritet mbi nivelin minimal t& kérkuar prej
12 pér gind. Tendenca e mjaftueshmérisé sé kapitalit sipas grupbankave té
sistemit ruhet edhe gjaté tremujorit & treté.

Nivelin mé té larté t& treguesit e dallojmé né G1 (38%), ndérsa né G2 dhe
G3 treguesi shénon respektivisht 17 pér gind dhe 15 pér qind.

Tremujori i treté i vitit ruan njé nivel t& k&nagshém té aktiveve likuide né
totalin e aktiveve t& bankave té sistemit. Ky tregues éshté shumé i réndésishém
pasi tregon aftésité e bankave, né rast t& njé krize likuiditeti, pér t& pérballuar
njé tkurrje t€ bilancit me mijete likuide para se té jené t& detyruara t& shesin
mietet mé pak likuide.

Pavarésisht treguesve statiké prudencialé pér likuiditetin, t& dhénat operative
pér tregun ndérbankar dhe lehtésité kredituese t€ Bankés sé& Shqipérisé
prezantojné njé periudhé tremujore me luhatje t& gjendjes sé likuiditetit t&
karakterizuar nga rénia, mungesa dhe teprica e likuiditetit né muait respektivé.
Kéto situata jané ndijekur me kujdes dhe Banka e Shqipérisé ka ndérhyré né
momentet e duhura me operacione injektuese.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE
Z ARDIAN FULLANI

né prezantimin e publikimit “Vieshté 2005” t& revistés ligjore “Ligji né
tranzicion”, publikuar nga BERZH
Hotel “Rogner”, Tirang, 18 tetor 2005

Té nderuar pjesémarrés,

Eshté kénagési pér mua qé t& marr pjesé né kété ceremoni, e cila i kushtohet
publikimit t& “Vijeshté 2005” & revistés ligjore “Ligji né tranzicion”. Uné besoj
se ky publikim i Bankés Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim, do t&€ mbledhé
rreth tij ekspertét mé t& miré té ligjit dhe t& financave né vend, té cilét do té&
gjejné tek ai njé burim alternativ konsultimi dhe ekspertizé pér projektet e
réndésishme qé& ndérthurin profesionet e tyre.

Bankat pérfagésojné institucionet kryesore t& sistemit toné financiar. Totali i
véllimit t& veprimtarisé sé tyre zé rreth 50 pér gind t& Prodhimit t& Pérgjithshém
Bruto (PBB) t& vendit. Sot operojné né vend 16 banka, kapitali i t& cilave
éshté né duart e aksioneréve privaté dhe institucional, vendas dhe t& huai.
Konkurrenca né treg éshté forcuar dhe cilésia e shérbimit ndaj publikut éshté
pérmirésuar ndjeshém. Rrijeti bankar &shté shtriré né pjesén mé t&€ madhe t&
territorit t& vendit dhe zhvillimet né kété drejtim jané ende t& fugishme. Roli i
sistemit bankar si zhvillues i ekonomisé sé vendit, shfaget kryesisht né rritjen
e kreditimit pér ekonominé. Ritmi i rrities s& saj, veganérisht né 15 muajt e
fundit, &shté mbresélénés. N& fund t& muaijit gershor 2005, kredia zinte rreth
21 pér qind té totalit t& aktiveve t& sistemit bankar, krahasuar me 14.5 pér
gind né fund t& vitit 2004 dhe 12.5 pér gind né fund t& vitit 2003. Gjithashtu,
véllimi i depozitave né sistemin bankar &shté rritur, duke pérfagésuar burimin
kryesor té& rrities s& veprimtarisé sé sistemit bankar. Bankat shérbejné edhe si
institucione t& réndésishme punésimi. Personeli i tyre &shté rritur me 26 pér
gind vetém gjaté vitit 2004 dhe kjo rritje pritet 1& jeté edhe mé e larté né fund
té vitit 2005. Sistemi bankar vijon 1é& jeté nié sektor investimi fitimprurés.

Sikur té ishte e nevojshme, kéto zhvillime tregojné edhe njé heré réndésiné
jetike & sistemit bankar pér ekonominé e vendit. Eshté e domosdoshme gé
veprimtaria e sistemit bankar t& mbikéqgyret me kujdes pér t& siguruar praktika
té shéndosha dhe té sigurta bankare, rregulla loje t& qarté dhe transparents,
konkurrencé t& ndershme, institucione t& géndrueshme. Eshté detyra joné si
autoritet mbik&qyrés né vend, por edhe e institucioneve té tiera té shtetit, qé
té kontrollojmé pjesé t& veprimtarisé sé sistemit bankar, t&€ kujdesemi pér té
krijuar kushte sa mé t& favorshme zhvillimi.

Banka e Shqipérisé éshté autoriteti mbikéqyrés i sistemit bankar dhe
i disa institucioneve 1& tiera qé kryejné veprimtari financiare. Roli i Bankés
sé Shqipérisé si autoritet mbikéqyrés, mbéshtetet né ligjin nr. 8269, daté
23.12.1997. Ményra e licencimit, e organizimit dhe e funksionimit t& bankave,
pérgjegiésité e tyre ndaj aksioneréve, ndaj publikut dhe ndaj autoritetit
mbikéqyrés, pércaktohen gjerésisht né ligjin nr. 8365, daté 02.07.1998 “Pér
bankat né Republikén e Shqipérisé”. Té dy ligjet, jané miratuar né periudhén
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'97-'98, menjéheré pas daljes s& vendit nga njé krizé me pasoja t& rénda
né jetén sociale dhe ekonomike. Si rezultat i késaj, ligjet e hartuara synonin
t€ krijonin njé autoritet t& forté mbikéqyrés té sistemit bankar, si edhe té
siguronin gé veprimtaria bankare t& mbrohej nga format e tjera t& paligjshme
t& ndérmijetésimit financiar. Mé tej, u miratuan edhe ligje t& tjera me réndési
t€ veganté pér sistemin bankar, ku vecojmé até t& “Sigurimit t& depozitave”
(2002), até t& “Parandalimit t& pastrimit t& parave” (2003) si edhe até "Pér
kontabilitetin”.

Ligjet “PérBankén e Shqipérisé” dhe “Pérbankat né Republikén e Shqipérisé”,
jané ndjekur nga njé séré rregulloresh e udhézimesh t& nxjerra né zbatim t&
tyre nga Banka e Shqipérisé. Kéto akte nénligjore kané synuar zbérthimin e
parimeve t& ligjit, kryesisht né fushén operacionale dhe né até t& mbikéqgyries sé
bankave. Jané krijuar né kété ményré rregullore 1é tilla si ajo “Pér licencimin e
subjekteve gé kryejné veprimtari bankare”, “Pér mjaftueshmériné e kapitalit”,
“Pér kapitalin rregullator”, “Pér rezervén e detyruar”, “Pér personat e lidhur
me bankén”, “Pér administrimin e rrezikut t& kredis€”, “Pér parandalimin
e pastrimit t&€ parave”, “Pér miratimin e administratoréve t& bankave” etf..
Ne besojmé se kuadri rregullativ né pérgjithési, ka siguruar né ményré té
kénagshme mbarévaitien e veprimtarisé sé bankave deri né kété moment dhe
shérben si njé bazé solide pér zhvillimet e ardhshme.

Mé lejoni t& ndalem pak mé tepér né kété céshtie.

Njé kuadér rregullativ mund t& konsiderohet i miré né rast se ai nuk pérmban
nié konceptim statik t& ¢éshtjeve gé rregullon, pra gé krijohet jo vetém si
rezultat i nevojave t& momentit, por qé ka aftésing pér t'i dhéné subjekteve
té ligjit parimet e nevojshme pér zhvillim t&€ géndrueshém dhe té kontrolluar
t& veprimtarisé, edhe né t&€ ardhmen e parashikueshme. Né t& njgjtén kohg,
kuadri rregullativ duhet 18 jeté i qarté dhe i zbatueshém. Kjo gjé mund té&
sigurohet nése kérkesat e tif marrin né konsideraté edhe shgetésimet gé mund
t& kené subjektet e tij, népérmijet njé procesi t& gjeré dhe formal komunikimi
dhe diskutimi. Kuadri rregullativ, né cdo fushé té veprimtarisé ekonomike dhe
mé gjeré, duhet t& marré né konsideraté gjithashtu, objektivat e vendit toné
pér integrim né familjen evropiane, pasi né kété ményré procesi i integrimit
do t& jeté mé i lehté, mé i natyrshém dhe mé i shpejté. N& fushén bankare,
kuadri rregullativ duhet t& synojé pércaktimin dhe zbatimin e kérkesave té
ngjashme si ato t& pércaktuara né Direktivat Evropiane apo né publikimet e
organizmave gé veprojné né kuadér té institucioneve evropiane t& parimeve
dhe t& standardeve né kété fushé.

Ligjet kryesore, gé kané pércaktuar zhvillimin e veprimtarisé bankare, pér
kohén kur u krijuan, e kané kryer mé sé& miri funksionin e tyre, por né besojmé
se ka ardhur koha kur rishikimi i tyre &shté béré i nevojshém. Kétu vegojmé
ligjin “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, puna pér rishikimin e t& cilit
ka filluar nga Banka e Shqipérisé. Aktualisht, projekti &shté né fazén finale t&
qartésimit dhe pritet té fillojé sé shpeijti diskutimi me industriné bankare dhe
me institucione t& tjera t& réndésishme. Projekti i pérgatitur, shfrytézon bazén
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e kérkesave té ligjit ekzistues, por njéherazi parashikon edhe disa ndryshime
t&¢ cilat synojné adresimin e disa ¢éshtieve qé& kané dalé né praktikén
bankare dhe mbikéqyrése t& deritanishme, si edhe pérgasjen mé t& miré me
standardet ndérkombétare né fushén bankare. Mé konkretisht, jané saktésuar
kérkesat pér veprimtariné e bankave né lidhje me kapitalin e tyre, jané riparé
veprimet e bankave me personat e lidhur, jané pércaktuar mé garté strukturat
drejtuese t& bankave dhe pérgjegjésité e tyre, jané forcuar kérkesat lidhur me
transparencén e veprimtarisé bankare, jané parashikuar kérkesa lidhur me
mbikéqyrien e konsoliduar, jané qartésuar masat korrigjuese dhe penalitetet,
jané qartésuar kérkesat dhe pércaktimet lidhur me marrien e bankés né
administrim ose kalimin e saj né likuidim, jané parashikuar disa raporte me
Agijenciné e Sigurimit t& Depozitave, éshté parashikuar njé kapitull i vecanté
pér mbrojtien e konsumatorit né veprimtaring bankare efj.. N& t& nj&jtén
kohég, disa nga rregulloret e réndésishme, kryesisht ato gé lidhen me kapitalin
rregullator dhe me mjaftueshméring e kapitalit, po vlerésohen pér té prezantuar
né to disa nga elementet e standardeve t& reja, t& pércaktuara né Akordin
e ri t& Komitetit t&€ Bazelit, i njohur ndryshe si Bazel Il. Né& vecanti, veprimet
e bankés me personat e lidhur jané rivlerésuar né kuadér t& saktésimit té
marrédhénieve gé cojné né konflikt interesi t& administratoréve, t& punonjésve
dhe t& aksioneréve t& bankés me funksionin, me detyrén ose me rolin gé ata
kryeiné lidhur me bankén.

Njé nga drejtimet mé t& réndésishme té veprimtarisé sé bankave, &shté
kreditimi. Ményra e rregullimit dhe e mbikéqgyrjes sé tij, merr nié réndési té
vecantg, né kushtet kur kjo veprimtari po zgjerohet me shpeijtési si né formé
ashtu edhe né véllim. Aspekte t& vecanta t& késaj veprimtarie, jané trajtuar
rast pas rasti, né kuadér té njé rregulloreje t€ vecanté t& Bankés sé Shqipérisé.
Mbetet njé ¢éshtje e réndésishme ajo e ekzekutimit t& hipotekés t& vendosur
mbi sendet e paluajtshme, né kushtet kur kredimarrési paraget probleme né
shlyerjen e kredisé. Banka e Shqipérisé éshté e pérkushtuar t& kontribuojé né
ndryshimet ligjore dhe né& rregullimin praktik gé nevoijitet pér zgjidhjen e kétij
problemi. Pér kété céshtie, mendojmé se duhet té kené vémendjen e nevojshme
propozimet gé vijné nga industria bankare lidhur me disa ndryshime né Kodin
e Procedurés Civile ku vecojmé: ndryshimet né nenin 564, ku vlerésimi i sendit
té sekuestruar t& kryhet nga eksperté vlerésues té pavarur, t& zgjedhur nga
Zyra e Pérmbarimit duke shkurtuar né kété ményré procedurat e panevojshme
t& ankimit ndaj vlerésimit fillestar t& sendit; ndryshimet né nenin 577, pér
pérséritien e ankandit, duke shkurtuar afatin kohor midis dy ankandeve nga 3
(tre) né 1 (nj&) muaj; duke i njohur kreditorit (bankés) t& drejtén e zotérimit t&
sendit, pa pasur detyrimin pér kthimin e diferencés sé vlerés; duke i njohur té
drejtén kreditorit pér té tjetérsuar (shitur) sendin me njé vleré mé té ulét se né
ankandin e parg; dhe deri te mosheqja e sekuestros mbi sendin, por njohjen
e t& drejtés sé kreditorit (bankés) pér hapjen e procedurés sé ekzekutimit, kur
kushtet e tregut t& jené né favor 1 tij. Nga ana joné, propozojmé qgé 1& fillojé
puna pér hartimin e ligjit “Pér procedurat e ankandit”, i cili parashikohet né
nenin 573, paragrafi 4 t& Koditté Procedurés Civile, si edhe té kryhen ndryshime
né ligjin “Pér regjistrimin e pasurive t& paluajtshme” dhe né kuadrin rregullativ
pérkatés. Kéto masa, besojmé se do t& mbéshtesnin rritien e ekonomisé né
vend, duke ulur rreziget nga veprimtaria kredituese dhe duke u shogéruar me
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njé pérmirésim t& kostove pér kredidhénésin dhe kredimarrésin. Ne synojmé
qé titulli ekzekutiv t& béhet vértetésisht i ekzekutueshém.

Njé tietér ligj, i cili kérkon njé vémendje mé t& madhe nga ana e autoriteteve
pér té vlerdsuar zbatueshmériné e tij, éshté edhe ai i “Parandalimit t& pastrimit
t& parave”. Pa asnjé dyshim, reputacioni i sistemit bankar, pengimi i zhvillimit
ekonomik népérmjet devijimit t& burimeve nga aktivitetet e ligjshme, bllokimi
i investimeve aq t& nevojshme dhe sabotimi i politikés fiskale, veprimtaria
kriminale gé cénon jetén dhe lirité njerézore, jané disa nga pasojat gé sjell
pastrimi i parave dhe financimi i terrorizmit, i cili shpeshheré mund t& kryhet
né shtratin e njé sistemi bankar. Por theksojmé, se né kushtet e vendit toné
kur ekonomia informale é&shté e konsiderueshme dhe kur insfrastruktura
e teknologjisé s& informacionit né pérpunimin dhe analizén e t& dhénave
qé mblidhen pér céshtie t&€ parandalimit t€ pastrimit t& parave é&shté e
pamjaftueshme, nevojitet t& adoptohet njé¢ pérqasie, e cila t'i fokusojé
pérpjekjet e autoriteteve pér t& luftuar fenomenin sipas nivelit t& rrezikut t&
sektoréve t& ndryshém dhe t& grupeve shogérore t& caktuara, gé jané mé té
prekshme ndaj kétij fenomeni. Pér kété arsye, jemi t& mendimit qg&¢ mé tepér
vémendije i duhet kushtuar sektoréve 1€ tieré t& ekonomisé, ku ka nevojé pér
njé imponim mé t& madh dhe mé té koordinuar t& kérkesave té ligjit.

Gijithashtu, sipas opinionit t& Bankés sé& Shqipérisé, por edhe & ekspertéve
t& huaj gé kané punuar me ne dhe me specialisté & tjeré nga institucionet
e shtetit g&¢ angazhohen né fushén e parandalimit t& pastrimit t& parave,
ligji aktual duhet t& rishikohet pasi ai krijon edhe premisa pér formalizém t&
theksuar, vecanérisht né veprimet gé lidhen me raportimin e transaksioneve
dhe me identifikimin e transaksioneve té dyshimta. Banka e Shqgipérisé ka
kontribuar né pérgatitien e njé projekti t& ri t& kétij ligji, duke gené anétare né
grupin e punés té drejtuar nga eksperté t& Fondit Monetar Ndérkombétar.

Paralelisht, Banka e Shqipérisé po punon edhe pér pérshtatien e kuadrit
rregullativ gé lidhet me veprimtaring financiare gé kryhet nga institucionet
financiare jobanka. Kétu ka vend pér pérmirésim t&€ métejshem si né drejtim
t& shitriries dhe t& zgjerimit t& kérkesave rregullative ashtu edhe né drejtim
t& pérmirésimit t& kuadrit ekzistues qé lidhet me praktikén mbikéqyrése dhe
me raportimin e veprimtarisé sé tyre. Né kété kuadér, &shté miratuar sistemi
raportues i veprimtarisé sé& kétyre institucioneve, si edhe &shté¢ miratuar njé
rregullore pér veprimtaring e shogérive té kursim-kreditit dhe t& unioneve té
tyre. Pér kéto té fundit, Banka e Shqipérisé po punon né drejtim té pércaktimit
t& manualit t& kontabilitetit si edhe manualit t& inspektimit.

Né shkurt-mars t& kétij viti, sistemi yné financiar iu nénshtrua njé procesi
vlerésuesté organizuar nga Banka Botérore dhe Fondi Monetar Ndérkombétar.
Né raportin konkludues, t& dérguar pér Qeveriné Shqiptare dhe pér autoritetet
mbikéqyrése né vend, identifikohen disa céshtie, 1€ cilat pérfshijné edhe
nevojén pér ndryshime né kuadrin rregullativ. Mjaft nga kéto elemente gé
lidhen me veprimtaring e Bankés sé Shqipérisé dhe me até t& subjekteve gé
licencohen dhe & mbikéqgyren prej saj, jané béré pjesé e ndryshimeve né
projektet rregullative qé& pérmenda mé sipér.
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Né pérfundim, déshiroj t& theksoj edhe njé heré angazhimin e Bankés
sé Shqipérisé pér t& dhéné kontributin maksimal né pérmirésimin e kuadrit
rregullativ, gé lidhet me sistemin bankar dhe me até financiar. Besoj se
objektivit toné, pér ta pérgasur kuadrin toné ligjor dhe rregullativ né fushén
financiare me standardet, t€ cilin po e promovojmé sot dhe t& cilit i uroj
sukses.

Faleminderit.

Banka e Shqipérisé 55



véllimi 8
numér 4

dhjetor 2005 | Buletini Ekonomik

FJALA PERSHENDETESE E GUVERNATORIT TE BANKES
SE SHQIPERISE Z.ARDIAN FULLANI

né 5-vjetorin e privatizimit t& Bankés Kombétare Tregtare
Tirang, 18 tetor 2005

Zonja dhe zotérinj,

Sot ndjehem i nderuar gé né kété takim jubilar t& shoh se si &shté rritur
dhe konsoliduar Banka Kombétare Tregtare dhe bashké me t& i gjithé
sistemi bankar né Shqipéri. Me kénagési konstatoj se sistemi bankar pas njé
periudhe t& gjaté ristrukturimi, po merr rolin qé i takon né ekonomi, até t&
angazhimit t& fondeve 1& lira drejt nevojave gjithmoné e né rritie t& biznesit
dhe t& konsumatorit shgiptar, duke pérmirésuar né té njgjtén kohé numrin dhe
cilgsiné e shérbimeve.

Pér kété arsye, ndjehem i nderuar gé mé jepet rasti & marr fjalén né
katé takim, pér t& adresuar dhe diskutuar bashkarisht me ju disa ¢éshtje t&
momentit dhe t& perspektivés, té cilat i gjykoj se jané t& réndésishme pér rritjen
e métejshme t& kontributit t& sistemit bankar né zhvillimin ekonomik & vendit.

Mé lejoni 1& filloj nga puna joné si Banké e Shqipérisé né drejtim 1& krijimit
té njé klime té favorshme pér zhvillimin e biznesit dhe t& ekonomisé.

* Politika monetare e ndjekur vitet e fundit né vazhdimési ka synuar uljen
e métejshme t&€ ¢mimit t& parasé pér t'i dhéné frymémarrije ekonomisé,
ndérkohé qé& kemi gené t& sukseshém né mbajtien nén kontroll t&
inflacionit. Pér rriedhim, gjykoj se kemi krijuar stimuj t&€ genésishém né
drejtim t& krijimit t& njé klime biznesi t& géndrueshme ku vendimet dhe
planet e biznesit nuk rrezikohen nga pasiguria e erozionit inflacionist.

* Prej pothuajse njé periudhe disaviecare, Banka e Shqipérisé ka gené e
angazhuar me té gjitha kapacitetet e saj pér krijimin e njé infrastrukture
pagesash bashkékohore, me géllimin gé sistemi bankar té jeté mé prané
dhe i hapur né marrédhéniet me klientelén. Késhtu, pasi pérfunduam
sistemin e pagesave né vleré t& madhe dhe até né vleré t& vogél, tashmé
kemi véné gjithé forcat pér krijimin e regjistrit t& kredive. Aktualisht, pas
pérfundimit t& sistemit t& kryqézimit t& pagesave né vleré t& vogél, kemi
krijuar nj¢ mundési mé shumé jo vetém pér sistemin bankar por edhe
pér biznesin e shérbimeve me natyré periodike pér té rritur eficiencén
e tij ekonomike. Me kété rast, i béjmé apel t& dyja paléve, bankave
dhe bizneseve, t& bashképunojné me njéra-tietrén pér té shfrytézuar mé
efektivisht pérparésité e ofruara nga ky sistem i ri.

* Banka e Shqgipérisé gjykon se njé sistem bankar ndihmon rritjen
ekonomike kur ai, né radhé t& paré, éshté i shéndoshé financiarisht.
Ekonomité né zhvillim si ekonomia jong, né pérgijithési karakterizohen
nga nié¢ géndrueshméri e brishté. Eshté kjo arsyejo gé Banka e
Shqipérisé éshté pérpjekur t& ndérmarré njé térési masash, t& cilat
synojné forcimin e aftésive t& saj mbikéqyrése, me qéllim pasjen e njé
sistemi bankar 18 forté, t& shéndoshé dhe eficient.
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Ng lidhje me performancén e sistemit bankar:

e Gjaté vitit 2005 jané shénuar zhvillime t& spikatura. Té dhénat e
deritanishme tregojné se kredia pér ekonominé ka shénuar njé rritie
prej gati 3—4 piké pérgindjeje t& PPB-sé&, duke dhéné sinjale t& garta
pér njé gjallérim premtues t& financimit t& ekonomisé né t& ardhmen.
Deri né gusht té vitit 2005, krahasuar me fundin e vitit t& kaluar, aktivet
e sistemit u rritén mé tej me 14.5 pér gind, ndérkohé gé pati shtim t&
produkteve bankare dhe zgjerim t& rrietit t& tyre. Krahasuar me fundin
e vitit 2004, sistemi bankar shfaget me njé nivel fitimi qé ka ardhur né
rritie, né masén 4.65 miliardé leké. Kthimi mbi kapitalin (ROE) rezultoi
né nivelin 24.8 pér gind, ndérkohé qé cilésia e kreditit, e shprehur
si raport mes kredisé me probleme (neto) dhe totalit t& portofolit &
kredisé éshté vetém né nivelin 2.39 pér gind, nga 4.2 pér gind né fund
té vitit 2004. Megijithaté, nuk éshté vendi pér t'u pérfshiré nga euforia
e shifrave, sepse kredité jané ende 1é reja dhe cilésia e tyre mbetet pér
t'u monitoruar me kujdes.

e Njé zhvillim fjetér i mirépritur i sistemit bankar i takon shérbimit t&
klientelgs, i cili népérmijet terminaleve elekironike natyrshém éshté
shogéruar edhe me rritien e numrit t& kartave elektronike né garkullim.
Tashmé bankat ofrojné karta debiti dhe krediti né bashképunim me
kompanité ndérkombétare Visa dhe MasterCard, Diners Club. Gjashté
banka ofrojné shérbimin e ATM-ve dhe numri i kétyre t& fundit, né
fund t& muaijit gusht 2005, arriti né 180, ndérkohé gé numri i pikave
t& shitjes ka arritur né 391.

* Pa dyshim njé aspekt i réndésishém mbetet dhe shirirja dhe fugizimi i
métejshém i sistemit bankar. Zgjerimi gjeografik i mbulimit t& territorit
me biznes bankar, rritja e konkurrencés, prezantimi i shumé produkteve
t€ reja pa harruar edhe zhvillime 1& tjera t& kohéve t& fundit, pérbéjné
njé argument mé shumé né rolin vital gé ka pasur dhe do t& vazhdojé
t& keté sistemi bankar né t& ardhmen. Harta e mbulimit t& vendit
me biznes bankar u zgjerua mé tej, duke pérfshiré rajone t& reja t&
pambuluara mé paré. Né fund t& gushtit numri total i degéve arriti né
109 ose 21 degé mé shumé se fundi i vitit paraardhés.

*  Pérfitoj nga ky eveniment gé té shpreh se vlerésime pozitive rreth sistemit
bankar jané dhéné edhe né raportin e pérgatitur nga Banka Botérore
dhe Fondi Monetar Ndérkombétar, né pérfundim t& vlerésimit qé ata
béné pér sektorin financiar né Shqipéri (FSAP). Sigurisht qé ky &shté njé
lajm i miré. Konkluzionet e FSAP, t& késaj pasaporte t& réndésishme
ndérkombétare, jané njé tregues i konkluzioneve tona mé t& hershme,
se sistemi financiar né Shqipéri éshté i karakterizuar nga njé sistem
bankar i mbikégyrur dhe efektiv si dhe nga segmentet e tiera, té cilat
ende jané né fazat e para t& zhvillimit, ku kryegjéja mbetet rregullimi
dhe mbikéqyrja e tyre.

Megijithé zhvillimet pozitive ende mbetet shumé pér t'u béré. Shkalla e
ndérmietésimit financiar vazhdon t& jeté relativisht e ulét (rreth 11 pér gind e
PPB-s&). Ende disa sektoré t& ekonomisé si bujgésia, vazhdojné t& kreditohen
pak ose aspak. Kontributi i kreditit bankar né investime prodhuese éshté ende
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i ulét dhe pér mé tepér, duke konsideruar peshén e larté gé zé& kredia né
mbéshtetje t& aktivitetit tregtar, mund té& dilet né konkluzionin se pjesa mé
e madhe e kredisé shkon pér financimin e importeve. Po késhtu, shkalla e
pérdorimit t& sistemit bankar nuk &shté né parametrat gé kérkon koha dhe pér
mé tepér, shkalla e pérdorimit t& cash-it vazhdon 1€ jeté e larté.

Pérvec té tjerash, tregjet financiare vazhdojné t€ mbeten t€ cekia dhe
objekt spekulimesh. Njé arsye pér kété situaté jané alternativat e kufizuara
t& investimit 1€ fondeve & lira. Ende si alternativé mé e miré vazhdon 1& jeté
financimi i deficitit buxhetor. Megijithaté, sistemi bankar duhet t& mendojé
seriozisht pér pasurimin e tregut me instrumente 1& tjera dhe jo pér shfrytézimin
né maksimum t& kétij investimi pa rrezik.

Pér t& gené mé konkret, né vazhdim do t& nénvizoj disa drejtime t& cilat
mendoj, se né njé kéndvéshtrim afatmesém jané parésoré pér t& nxitur dhe
gjalléruar mé tej rolin e kredisé bankare né ekonomi, si mjeti kryesor me ané
té t& cilit sistemi bankar nxit zhvillimin ekonomik né njé ekonomi tregu.

Duke filluar nga kontributi i Bankés sé& Shqipérisé, né radhé & paré ai lidhet
me pérmbushjen e detyrimeve ligjore pér arritjen e stabilitetit t& pérgjithshém
makroekonomik me njé theks t& vecanté né kontrollin e inflacionit. Ne mbetemi
t& vendosur né géndrimin toné se njé inflacion nén kontroll &shté njé kontribut
i ¢gmuar pér arritien e objektivave t& rritjes ekonomike t& vendit, t& rrities sé
punésimit dhe t& nivelit t& jetesés né pérgjithési.

Nga ana tjetér, Banka e Shqipérisé do t& nxisé dhe do t& mbéshtesé pa
hezitim zhvillimin dhe konsolidimin e métejshém té sistemit bankar né vecanti,
dhe t& sektorit financiar né njé kuptim mé t& pérgjithshém. Ne jemi thellgsisht
t& angazhuar pér t&€ ndérmarré té& gjithé hapat e duhur pér plotésimin e té
gjitha rekomandimeve té léna nga FSAP-i. Pér kétg, ne jemi té gatshém qé té
ofrojmé kapacitetet tona njerézore pér t& kontribuar né kété drejtim. Pérfitoj
nga rasti qé té bé| njé apel pér marrjen e masave t&€ menjéhershme né drejtim
t& rikonceptimit 1€ procesit licencues dhe mbikéqyrés 1€ pjeséve té tiera té
sektorit financiar.

Banka e Shqipérisé do & vazhdojé t& ndijeké njé politiké t& kujdesshme né
plotésimin e funksionit t& saj si autoritet licencues i subjekteve financiare gé
pérfshihen né aktivitete kreditimi. N& kontekst t& k&saj qé thashé mé sipér,
pérfitoj nga rasti gé té shpreh angazhimin toné pér té pérfshiré né strukturén
toné t& mbikéqgyrjes t€ gjitha ato shogéri apo institucione krediti, t& cilat né
nj& ményré ose né nié tjetér mobilizojné fonde & popullatés ose administrojné
fonde publike né procesin e kreditimit.

Duke vlergsuar problemin e informacionit, si njé element kritik né lehtésimin
e aktivitetit t& kredidhénies, déshiroj t'iu kumtoj se Banka e Shqipérisé e ka
pérfshiré projektin e ndértimit t& regjistrit t& kredive né planet e saj t& aférta
dhe jemi thellgsisht t& angazhuar gé ta pérfundojmé até sa mé shpeijt. Ky
regjistér do & jeté nén administrimin e Bankés s& Shqipérisé dhe pjesémarrja
e bankave anétare té sistemit do 1é jeté e detyruar. Vetém késhtu, do t& mund
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t& reduktohet evazioni i informacionit, do t& sigurohet integriteti i tij dhe
njékohésisht do t& ishte i disponueshém pér secilén nga bankat anétare té
sistemit.

Duke gené té ndérgjegjshém se problematika e kreditit éshté komplekse dhe
e lidhur me shumé pengesa gé burojné nga pasaktésité dhe kegfunksionimi i
sistemit t& regjistrimit t& pasurive & paluajtshme, nga mangésité né procedurén
civile pér ekzekutimin e hipotekés, té cilat véshtirésojné funksionimin e Zyrés sé
Pérmbarimit né realizimin korrekt t& kétyre procedurave, ne do t& ndérmarrim
nisma gé synojné rritien e efektivitetit t& pérdorimit t& hipotekés, si njgé mjet i
réndésishém jo thjesht garantues, por edhe pérzgjedhés.

Nga ana e tij, sistemi bankar ka njé rol parésor né krijimin e njé klime mé
t& ngrohté né marrédhéniet biznes-banks.

Para sé gjithash, do t& kérkoja gé sistemi bankar té jeté mé transparent dhe
mé i hapur ndaj publikut. Transparenca éshté njé ndér faktorét e réndésishém
gé forcon lidhjet klient — banké dhe pér mé shumé, ajo i jep njé kuptim mé té
madh konceptit t& reciprocitetit né marrédhéniet dypaléshe banké — depozitues
dhe banké — biznes. Mendoj se ende shumica e njerézve té thjeshté shfaq
niélloj hezitimi pér t'iu drejtuar bankés. Shkak mund t& jeté edhe mungesa e
sqarimeve t& detajuara t& rastit. Bankat duhet t& jené mé aktive, jo thjesht né
reklamimin e produkteve dhe t& shérbimeve té reja, por dhe né shpjegimin
mé t& sakté t& cmimeve/kostove, gé ato mbartin dhe kérkesave t& nevojshme
gé duhen plotésuar pér pérfitimin e tyre. Ka jo pak raste gé klientét jané té
paqarté cfaré norme interesi paguajné pér kredité e tyre apo cfaré kriteresh
pérdoren nga bankat pér t& pérfituar kredi. Edhe né anén e depozitoréve
komunikimi &shté jo optimal. Ndérkohé gé& ndryshime t& vogla & interesave &
depozitave mund 1é justifikohen me ndryshimet e kushteve t& tregut, ndryshime
disi mé té forta kané nevojé t& shogérohen me informacion dhe me shpjegim
pérkatés mé t& ploté. Rritja e késaj transparence duhet béré jo thjesht né emér
té etikés, por dhe té rrities sé konkurrencés né treg.

Sistemi mund t& luajé njé rol mé t& madh né reduktimin e cash-it né
ekonomi duke rritur dhe pérmirésuar mé tej nivelin e shérbimeve. Zhvillimet
pozitive & kohéve té fundit kané patur efektet e tyre né reduktimin e sasisé sé
parasé cash né ekonomi. Nga ana tjetér, kemi zhvilluar njé aktivitet t& dendur
publik, me karakter sqarues dhe promovues ku nuk kané munguar edhe
takimet e njé natyre tjetér, ku ne si sistem bankar sé& bashku jemi angazhuar
konkretisht. Mé& lejoni t'iu kujtoj takimet e hapura gé kemi béré me biznesin
e shérbimeve utilitare si dhe até né lidhje me veprimtariné e tregut primar té
bonove té thesarit. Shpresoj gé tashmé, pas finalizimit t& projektit t& krygézimit
t& pagesave né vleré t& vogél, secila banké nga ana e saj duhet t& mendojé
seriozisht pér t& rritur shkallén e pérfitimit nga ky fasilitet i ri g& po ofron
Banka e Shqipérisé, né kété moment. Pas pérfundimit t& kétij projekti mendoj
se duhet t& mendojmé mé me seriozitet pér shtimin numerik dhe cilésor té
pagesave elektronike. Pér kété qéllim, do t'iu bé| thirrje gé té filloni t& mendoni
gé tani né lidhje me projektet e ardhme né infrastrukturén e pagesave. Uné
personalisht do t& insistoj gé edhe né ké&té drejtim, ne si sistem bankar t&
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hedhim syté nga direktivat e Bashkimit Evropian, me qéllim gé& ¢do hap i yni
né t& ardhmen t& jeté i prirur drejt integrimit t& vendit me Bashkimin Evropian.
Pak koh& mé paré jam njohur me njé inciativé té re t&€ Bashkimit Evropian,
e cila kérkon gé brenda njé periudhe kohe t& caktuar, ndérmjet té tierash t&
ndértohet njé sistem i unifikuar i pagesave brenda Eurozonés, duke pérfshiré
edhe pagesat me karté. Pér kété géllim, do té sugjeroja gé specialistét pérkatés
nga shoqgata dhe Banka e Shqipérisé t& njihen sa mé shpejt me kété projekt,
duke na sjellé dhe sugjerimet pérkatése né kété drejtim. Gjithashtu, mbetem
konstant né géndrimin tim se ne né Shqipéri duhet t& adoptojmé zgjidhjet
mé t& pérparuara né gjithé projektet infrastrukturore qé ne do t& aplikojmé.
Besoj se nuk kemi pse t& marrim né shqyrtim modele t& vijetruara tashmé,
té cilat pérveg kostos fillestare do té kérkonin vazhdimisht fonde té tiera pér
mirémbajtien dhe modifikimin e tyre.

Gjithashtu, tashmé gé& administrata publike &shté béré kliente e sistemit,
mendoj se ka mundési reale pér té zgjidhur népérmiet sistemit bankar pagesat
e shérbimeve utilitare.

Duke iu rikthyer tregjeve financiare mendoj se megjithé kufizimet e
pérmendura edhe né kushtet aktuale ka hapésira pér t€ pérmirésuar
konkurrencén nga ana e bankave. Do t& doja t& térhigja vémendjen né
drejtimet e méposhtme.

* Sistemi duhet t& jeté mé aktiv dhe t& mbajé premtimet e tij publike pér t&
véné sportelet e tij né shérbim 1& shitjes s&€ bonove thesarit drejtpérdreit
publikut t& interesuar. Ne si Banké e Shqipérisé i kemi mbaijtur premtimet
e tona, duke aplikuar njé komision i cili presupozon mbulimin e kostos
sé transaksionit, ndérkohé gé kété masé do ta shogérojmé me ndalimin
e arkétimit t& prurjeve cash né sportelet e Bankés sé& Shqipérisé.
Gijithashtu, bankat duhet & investojné né teknologji moderne pér t&
mundésuar realokimin e fondeve t& klientéve té tyre né alternativa té
ndryshme investimi, me ané t& mjeteve elektronike dhe jo si ndodh jo
rrallé sot, qé individét lévizin akoma me ¢anta me cash.

* Bankat duhet t& jené me aktive né drejtim té tregut sekondar t& bonove.
Duhet t'i béhet e qarté publikut se kushdo gé é&shté i interesuar mund
t& skontojé bonot e tij né cdo moment ashtu sikurse cdo individ, gé ka
pak para ménjané, cdo dité mund t'i drejtohet sistemit bankar jo vetém
pér té depozituar, por edhe pér té bleré bono thesari.

* Tregu ndérbankar mund dhe duhet t& pérmirésohet. Né ditét e sotme
bankat tregtare shkémbejné njé sasi t& madhe likuiditeti me bankén
gendrore. Por, duhet & intensifikohet edhe shkémbimi i kétij likuiditeti
ndérmijet bankave tregtare. Kjo do t& siguronte mé shumé mundési
financuese dhe investuese pér individét dhe firmat, pérfshiré dhe
bankat.

* Bankat duhet t'i kushtojné mé shumé vémendje tregjeve t& valutés
dhe t& bonove t& thesarit, né drejtim t& thellimit dhe t& zgjerimit t&
métejshém té tyre. Késhtu, pérvec paragitjes sé instrumenteve financiare
té reja do té ishte gjithashtu e nevojshme, t& avancohej né pérdorimin
e instrumenteve ekzistuese. Kéto pérmirésime do t& ishin né pérfitim té
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ekonomisé né pérgjithési, pra t& individéve, t&¢ kompanive dhe t& veté
bankave, por edhe t& bankés gendrore dhe geverisé. Késhtu, individét
do té kishin mé tepér mundési pér té investuar kursimet e tyre, kompanité
do t&€ mund t& shfrytézonin mé& miré aktivitetet e reja t& biznesit, bankat
do t& kishin pérfitime mé t& larta dhe banka gendrore bashké me
geveriné do t& béheshin mé eficiente né zbatimin e politikave t& tyre.

Mé lejoni tani t& pérgéndrohem pak tek t& ftuarit e nderuar biznesmeng,
t& cilét me gjithé mbéshtetien modeste financiare t& ofruar né fillimet e
tranzicionit, kané treguar njg¢ performancé realisht impresionuese. Né&
pozicionin tim si drejtues i njérit prej institucioneve té réndésishme né
vendimmarrijen e politikave ekonomike, duke pérfituar nga kjo ngjarje do t&
déshiroja 1& ofroja disa sugjerime, té cilat singerisht shpresoj t'i miréprisni dhe
t'i mirékuptoni. Né& radhé t& paré do t& kérkoja mé shumé profesionalizém
né marrédhéniet e biznesit me bankat. Pa dashur ta ekzagjeroj, do t& thoja
se jemi ende larg praktikave dhe standardeve mé t&€ mira, e pér rriedhim
t€ gjitha segmentet ekonomike, politike, financiare, sociale, 1éné ende pér
t€¢ déshiruar. Marrédhéniet qé duhet t& vendosen midis jush dhe bankave
duhet & jené marrédhénie t&€ bashképunimit reciprok, t& hapura dhe ligjore.
Mé konkretisht, biznesi duhet t& kuptojé se: banka é&shté pjesé e pandaré e
aktivitetit 1& tij, né qofté se ai déshiron t& jeté i suksesshém pér njé kohé té
gjaté.

Né pérfundim, do t& inkurajoja lidhje mé t& institucionalizuara t& sistemit
bankar me shoqatat dhe me organizimet e ndryshme té biznesit. Ndoshta
éshté koha gé shoqata e bankieréve t& vendosé kontakte t& rregullta me
pérfagésité e biznesit, kontakte t& cilat pa dyshim do t'i conin marrédhéniet
biznes-banké né njé nivel mé t& larté.

Gijithashtu, pérfitoj nga rasti té rinovoj angazhimin e Bankés sé Shqipérisé
pér t& marré pjesé duke ofruar ekspertizén e saj né projekte, tryeza, forume,
debate etj., t& cilat do t& synojné né pérmirésimin e klimés sé biznesit dhe né
shtimin dhe kanalizimin mé eficient t& kredisé bankare.

Ju faleminderit.
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FJALA PERSHENDETESE E GUVERNATORIT TE BANKES
SE SHQIPERISE Z.ARDIAN FULLANI

né takimin “Dita e komunikimit biznes — banké&”, organizuar nga Dhoma e Tregtisé
dhe Industrisé Tirang, né bashképunim me Shogatén Shqiptare t& Bankave

Hotel “Tirana International”
Tirang, 20 tetor 2005

Té nderuar zonja dhe zotérinj,

Ritmet premtuese 1é rritjes sé kreditimit t& ekonomisé nga sektori bankar
kohét e fundit, t& bé&jné t& mendosh se takimet e shumta t& organizuara pér té
afruar bankat me bizneset mé né fund po japin rezultatet e tyre. E megjithaté
éshté ende herét pérté thirrur fitore. Pa minimizuar réndésiné e kétyre takimeve,
mendoj se zgjerimi i kreditimit t& bizneseve nuk &shté njé céshtie e lehté pér
t'u zgjidhur, sidomos né nié ekonomi né tranzicion si ekonomia joné. Shpesh
zgjidhja e c¢éshtjeve t& ngritura shkon pértej déshirés s& miré t& komunitetit
t& biznesit dhe atij bankar. Ndaj duke iu shmangur retorikés sé takimeve té&
méparshme, gé zakonisht vé pérballé pretendimet e njérés palé ndaj tietrés,
do té doja té theksoja nevojén e njé koordinimi mé t&€ miré té pérpjekjeve té
t& dy komuniteteve pér zgjidhjen e problemeve t& ndryshme.

Disa dité mé paré né pérvietorin e privatizimit t& niérés prej bankave
pjesémarrése né kété takim, ndérmijet té tjerash theksova nevojén pér
intensifikimin e lidhjeve institucionale t& sistemit bankar me shogatat e
ndryshme té biznesit. Takimi i sotém éshté njé shembull i shkélgyer i vénies né
praktiké t& késaj ideje, dhe shpresoj se do t& shérbeijé si fillim i kontakteve t&
rregullta midis shoqatés sé& bankave dhe asaj t& bizneseve.

Institucionalizimi i marrédhénieve banké-biznes mund t& ndihmojé né
zgjidhjen e njé séré ¢éshtjeve, té cilat mund t& jené té véshtira pér t'u adresuar
individualisht nga ana e bankave apo e bizneseve, qofshin kéto dhe t&€ médha.
Shembulli mé i miré éshté pérpjekja pér reduktimin e ekonomisé informale.
Té gjitha palét e ftuara né kété takim jané shprehur pro luftés kundér evazionit
dhe informalitetit. Megjithaté, né realitet konkurrenca e pandershme detyron
shumé prej tyre t& zgjedhin rrugét informale sepse né t& kundért e gjejné veten
jashté tregut. Thyerja e kétij rrethi vicioz mund t& béhet duke koordinuar mé
miré pérpjekjet fona, né ményré qé t& shmanget i ashtuquaituri fenomen free-
rider, ku biznesit t& pandershém i lihen hapésira pér t& pérfituar nga situata.

Ndaj pérshéndes aktivitetin e sotém, duke besuar gqé& nuk do t& mbetet
thjesht né kuadrin e komunikimit, por do 1& ngrihet né njé nivel mé t& larté
koordinimi.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE
Z ARDIAN FULLANI

né Forumin Financiar t€ Evropés Juglindore, Edicioni i Dyté
Rumani, 8-11 néntor, 2005

NDIKIMET, MUNDESITE DHE SFIDAT E BAZEL Il PERPARA
SHQIPERISE DHE EVROPES JUGLINDORE

Zonja dhe Zotérinj,

Céshtja gé po diskutohet né kété forum éshté me t& vérteté aktuale. Mjafton
qé té lexosh ftitujt kryesoré t& lajmeve pér t& kuptuar pérse administrimi i
rrezikut &shté kaq i réndésishém. Disa ngjarje na kujtojné se nése bankat nuk
e pérmbushin detyrimin pér t& administruar rrezikun né ményré té kujdesshme,
ato nuk do t&€ mund t& mbajné pérgjegjésité e tyre ndaj aksioneréve dhe ndaj
t€ gjithé publikut. Si rriedhojg, kostoja pér shogéringé mund 1& jeté e larté dhe
ndikimi mbi ekonominé shkatérrues.

Nijé drejtim i miré dhe i pérgjegjshém &shté i mundur vetém kur ka njé
angazhim té vérteté pérté kryer detyrat e duhura dhe pérté administruar rreziget
e cfarédolloj forme. Administratorét e rrezikut duhet t'u sigurojné drejtuesve t&é
tyre informacione objektive, t& sakta dhe né kohé. Ndérsa administrata e larté
dhe bordi i drejtoréve duhet t& sigurohen gé brenda firmés té keté njé mjedis
transparent, i cili nxit marrjen e rrezigeve té kontrolluara dhe té disiplinuara.

Pé&r t& pérmirésuar njohjen mbi rrezikun dhe administrimin e tij, Komiteti
i Bazelit ka hartuar pérqasije rregullatore pér t& nxitur nié sistem bankar té
sigurté dhe t& shéndoshé si dhe stabilitet mé t& madh té sektorit financiar.

Megijithaté, tashmé éshté e qgarté se Akordi i vitit 1988 dhe shumé prej
amendamenteve té tij jané jo-funksionale dhe jané tejkaluar nga pérparimet
né sektorin bankar dhe financiar si dhe nga zhvillime t& tiera ekonomike. Si
rriedhojé, Komiteti i Bazelit ka hartuar njé propozim té ri, i cili njihet me emrin
Bazel Il. Ky propozim ka pér géllim té jeté mé i ndjeshém ndaj rrezikut sesa
Akordi i vitit 1988, né ményré qé té sigurojé nié vendosje dhe njé kalibrim
mé t& miré t& kapitalit rregullator dhe t& mjaftueshmérisé sé kapitalit kundrejt
rrezigeve themelore ekonomike me té cilat pérballen bankat. Kategorizimi i
debitoréve né grupime mé t& pakta t& rrezikut ishte sigurisht njé progres né
vitin 1988, por krijoi njé hendek ndérmijet masés sé rrezikut rregullator t& ¢do
transaksioni t& caktuar dhe rrezikut ekonomik real € tij. Kjo favorizon kredité
me rrezik t& larté kundrejt atyre me rrezik t& ulét, duke marré parasysh peshén
100 pér gind t& rrezikut, pavarésisht nga profili i rrezikut t& firmave t& cilat
marrin kredi. Si rriedhim, ai ndikon negativisht mbi saktésingé e vlerésimit t&
mijaftueshmérisé dhe t& shpérndarjes sé kapitalit. Efekti anésor mé shqetésues
ka gené shtrembérimi i vendimmarrjes financiare, cka nénkupton kredi dhe
investime 1€ béra bazuar mbi kufizimet rregullatore sesa mbi mundési t&
vérteta ekonomike.

Banka e Shqipérisé



véllimi 8
numér 4

dhjetor 2005 | Buletini Ekonomik

Akordi i ri i Bazel Il pérpiget t'i zgjidhé kéto céshtie duke inkurajuar bankat
qé té sofistikohen mé shumé né vlerésimin e rrezikut dhe gé t& pérdorin
kérkesa rregullatore mé rigoroze sé& bashku me metodologijing e matjes sé
rrezikut 1& brendshém. Eshté e réndésishme qé t& pranohet se zbatimi i Akordit
t& Ri fillimisht &shté paracaktuar pér bankat e médha ndérkombétare, té cilat
jané institucione t& pérbéra qé zakonisht operojné né vende té zhvilluara. Pér
k&té arsye, Bazel Il shpesh éshté véné né piképyetie né lidhje me implikimet
dhe pérshtatshmériné e tij pér banka né ekonomi me treg né zhvillim, dhe
pikérisht né kété piké do t& doja té fokusoja komentet e mija.

Né parim, struktura prej tre shtyllash e Akordit t& Ri u jep rregullatoréve
direktiva mé té sakté pér té forcuar mbikéqyrien bankare dhe i nxit bankat
qé t& béhen mé t& sofistikuara né administrimin e rrezikut. Zbatimi i Bazel
Il eliminon metodologjing “nj& masé pér t& gjithé” né vlerésimin e rrezikut
dhe né vend t& saj ofron nj& numér metodash t& vlerésimit t& rrezikut, té cilat
bazohen mé tepér né mundésité e falimentimit. Por autoritetet mbikéqyrése
né disa tregje dhe ekonomi né zhvillim, jané t& shqetésuara se mos ndoshta
Bazel Il pérbén nijé sfidé té cilén ato nuk mund ta pérmbushin.

Me siguri shgetésimi yné mé i madh ka t& b&jg me nevojén pér njé pérqasije
té standardizuar, e cila do t&€ mbéshtete| tek agjencité vlerésuese t& jashtme
pér llogaritien e kérkesave 1& kapitalit minimal. Aktualisht, agjencité vlerésuese
vendore mungojné térésisht né Shqipéri dhe nuk jané t& zhvilluara si né
shumé vende, 1& cilat nuk béjné pjesé né OECD. Nga ana tjetér, né pjesén
mé t& madhe t&€ ekonomive tona, shumé ndérmarrje t€ vogla nuk mund ta
pérballojné gé té jené kliente t& agjencive ndérkombétare & vlerésimit. Duke
gené se kredimarrésve, & cilét nuk jané renditur nga agjencité vlerésuese, do
t'u caktohet rrezik 100 pér gind né pérputhje me Bazel Il, fillimisht pjesa mé
e madhe e kredive vendore mund t& pérfundojné nén kété kategori 100 pér
gind. Kjo mund t& zvogélojé ndjeshmériné ndaj rrezikut té sistemit té ri duke e
afruar até ose duke e béré t& ngjashém me sistemin e Bazel |.

Nga ana fjetér, bankat shqiptare zotérojné njé pjesé t& konsiderueshme &
bonove t& thesarit dhe t& letrave me vleré t& geverisé. Faktikisht, sipas Bazel
|, ky ekspozim i sistemit financiar emértuar né monedhén vendore vlerésohet
me rrezik O pér gind, pavarésisht nga fakti nése rreziku i kreditit t& borxhit
sovran renditet apo jo. Sipas pérqasjes sé& standardizuar t& Bazel Il &shté e
mundur gqé borxhit sovran t'i caktohet njé rrezik ndérmjet O pér gind deri né
150 pér gind, ka t& ngjaré 100 pér gind, duke gené se ai bie né kategoriné e
pavlerésuar. Kjo do t& thoté gé sistemit financiar né Shqipéri mund t'i nevojitet
qé té rrisé alokimin e kapitalit pér t& gené né pérputhje me nivelin minimal t&
raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Njé synim i réndésishém i Bazel Il &shté forcimi i disiplinés sé tregut, duke
zhvilluar njg numér kérkesash té dhénies sé informacionit. Né vendet tona
ka mjaft hapésira pér pérmirésim né lidhje me kété céshtie, né ményré qé
piesémarrésit né treg t& lejohen gé t& vlerésojné informacionet kryesore mbi
ekspozimin ndaj rrezikut, procesit 1€ vlerésimit t& rrezikut, dhe né kété ményré
mijaftueshmérisé sé kapitalit. Kjo éshté e réndésishme pasi rrit presionin
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publik mbi bankat, né ményré qé & béjné njé puné mé t& miré né vlerésimin
dhe monitorimin e rrezikut. Megijithaté, né terma afatshkurtér, le t& themi
né Shqipéri, dhénia e informacionit mund té keté gjithashtu disa ndikime
t&¢ pafavorshme. Mg lejoni t& shpjegohem mé miré lidhur me kété piké.
Zakonisht, publiku &shté mé tepér i ndjeshém ndaj lajmeve té kéqija sesa ndaj
zhvillimeve pozitive. N& vende si Shqipéria, reagimet ndérmjet lajmeve té mira
apo té kéqgija jané madje mé asimetrike sesa né ekonomité me treg t& pjekur.
Publiku né Shqipéri éshté vecanérisht i ndjeshém ndaj lajmeve t& zymta mbi
sektorin bankar apo mbi njé banké t& caktuar, ndérkohé gé ka prirje gé
t& mos pérfillé até cfaré konsiderohet si pozitive. Kjo mund té jeté pasojé
e faktoréve historiké, pér shembull kriza e sistemit financiar né vitin 1997
dhe e faktoréve kulturorg, pér shembull niveli i ulét i njohurisé mbi biznesin
bankar ose si pér shembull, reagimi i publikut ndaj paragities sé ligjit “Mbi
sigurimin e depozitave né vitin 2002”. Kjo do té thoté gé dhénia e métejshme
e informacionit sic kérkohet nga Bazel Il, mund 1& jeté problematike, nése nuk
mbéshtetet nga njé kulturé e mjaftueshme nga ana e publikut.

Kio éshté edhe arsyeja pse ndihem paksa i shgetésuar né lidhje me
efikasitetin dhe volitshméring e njé zbatimi t& menjéhershém t& Bazel Il.
Prandaj, nié pérqasje mé graduale mund té ishte e nevojshme. Kjo pérqasje
mund t& marré formén e nié standardi t& pérkohshém ndérmijet Bazel | dhe
Bazel Il, i cili mund t'v ofronte bankave né ekonomité me treg né zhvillim
disa nga pérfitimet e Bazel Il, pa u dashur t& pérballen me njé kosto & larté.
Kjo nénkupton se pérshtatja e Bazel Il nuk duhet t&€ béhet e detyrueshme né
vlerésimet financiare (pér shembull, t&€ BB-s¢, FMN-s&) dhe vendeve duhet t'u
jepet mundésia e vazhdimit t& zbatimit t&€ Bazel 1.

Direktivat bankaré t& BE-sé jané t& detyrueshém pér vendet tona, té cilat
synojné té& hyjné né BE. Duke gené se elementet e Bazel Il jané t& rrénjosura
né Direktfivat e BE-sé dhe vendet tona jané duke béré pérparim drejt integrimit
né BE, ne do t& pérballemi me sfidat e zbatimit t& Bazel II. Do t& doja t&
theksoja tri sfida né vecanti.

Shqipéria, si shumé vende té tjera t& Evropés Lindore ka njg numér té
konsiderueshém bankash t& huaja. Kéto jané né pjesén mé t& madhe degé ose
filiale t&¢ bankave nga vende t& BE-sg, & cilave mund t'u nevojitet t& zbatojné
sistemin e ri duke pérfshiré elementet e tij mé t& pérparuara, nése zyrat e tyre
gendrore vendosin ta adoptojné até né té gjithé rrietin e punés, pér arsye
pérputhjeje dhe konkurrueshmérie. Duke pasur parasysh se ka njé shkallé
t& larté t€ standardizimit né praktikat e administrimit t& rrezikut t& njé grupi
bankar — qé do té thotg, t& njgjtat teknika t& administrimit t& rrezikut zbatohen
né ményré té njétrajtshme né té gjithé grupin — mbikéqyria bankare e vendit t&
degés apo filialit, mund té zgjedhé qé t& mbéshtetet térésisht mbi pérqasjen e
ndjekur nga mbikéqyrja e vendit-mémé, me kusht g& mjaftueshméria e modelit
u pérshtatet kushteve vendore. Nése nuk éshté késhtu, mbikéqgyria e vendit-
mémé do t& duhet & mbéshtetet né vlerésimin e saj t&€ modeleve t& bazuara
né vlerésimet e brendshme (IRB-s&). Megijithaté, kjo e fundit shtron dy céshtje
t€ tjera t& ndjeshme. E para, plotésimi i zbatimit t& IRB-s& véshtirésohet nga
mungesa e t& dhénave t& besueshme mbi t& paktén njé cikél t& ploté biznesi.
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E dyta, ajo kérkon trainimin dhe pérgatitien e mbikéqgyrésve bankaré me
rregullat e rinj, duke pérmirésuar késhtu aftésing e tyre pér t& kontrolluar dhe
pér té vlerésuar pérqasjet e IRB-sé pér pérputhshméri, integritet dhe saktési né
ményré qé t& masin si duhet rrezikun, pérndryshe, sistemi i alokimit i t& gjithé
kapitalit mund t& béhet jofunksional. Nga ana tjetér, ky mijedis i ri ka nevojé
pér bashképunim dhe koordinim mé t& miré ndérmjet mbikéqgyries bankare
midis vendeve, né ményré qé t& shmanget rregullimi i tepért i bankave dhe
pér té ruajtur burimet.

Sfida e dyté lidhet me nevojén e zhvillimit t& industrisé soné vendore t&
renditjes sé rrezikut pér vlerésimin e kredimarrésve. Kjo éshté e domosdoshme
pér t& pérftuar zvogélimin e kostos s& mundshme t& ndérmjetésimit pérmes
zbatimit t& sistemit t& ri. Kjo do t& béjé t& mundur qé disa huamarrés t& marrin
vlerésime mé t& mira té rendities sé rrezikut dhe pér rriedhojé, pesha mé
t& mira rreziku krahasuar me sistemin aktual 100 pér gind t& pavlerésuar.
Megijithatg, kjo nuk éshté njé detyré e lehté. Agjencité e vlerésimit duhet té
plotésojné disa kritere né ményré gé té jené té pranueshme. Kéto kritere
pérfshijné pérvojén, pavarésiné nga ndikimi i jashtém, vlerésime publikisht
t&¢ disponueshme, kérkesén pér t& béré t&€ njohur modelet dhe pérqasijet e
vlergsimit, burime t&¢ mjaftueshme dhe né fund, miratimin ose njohjen nga
autoritetet mbikéqyrése né vendet tona.

Sé treti, por sigurisht jo mé pak e réndésishme, sistemi i ri paraget njé sfidé
pér t& gjitha bankat pér t&€ pérmirésuar kapacitetet e tyre, né ményré gé té
jené né pérputhje me kornizén e re pér t& konkurruar dhe pér t& mbijetuar
me sukses. Bankat duhet té fillojné t& zbatojné njé pérgasje mé dinamike dhe
progresive pér vlerésimin e rrezikut dhe té dispozitave, duke gené se nén njé
pérqasje 1 ndjeshme ndaj rrezikut gjithmoné ekziston rreziku i pro-ciklitetit,’ i
cili do t& thoté se raportet e kapitalit t& bankave kané t& ngjaré té luhaten mé
shumé gjaté cikleve t& biznesit.

Pavarésisht nga sfidat e mésipérme, né Shqipéri ne tashmé kemi filluar t&
ngremé disa nga kéto céshtje.

* Sé& pari, duke u siguruar gé kemi konsoliduar arritiet e funksionit toné
mbikéqyrés duke plotésuar kérkesat e Bazel I. Ne jemi t& kénaqur qé
progresi &shté pohuar gjithashtu edhe nga vlerésimi FSAP, gjaté misionit
té tyre né shkurt-mars kété vit. Disa rekomandime lidhur me kérkesat
rreth mbikéqyrjes sé konsoliduar do t& ndigen me shumé kujdes.

e S& dyti, ne kemi drejtuar procesin toné mbikéqyrés dhe bankat drejt
njé géndrimi t& orientuar mé tepér drejt rrezikut. N& t& njéjtén kohé,
ne kemi pér géllim gé t&€ mbajmé njé nivel mé té larté t& minimumit t&
raportit t& mijaftueshmérisé sé kapitalit sesa standardet evropiane, né
ményré qé & sigurojmé mbéshtetie pér format e tjera t& rrezikut, sic
éshté rreziku operacional.

» S& freti, po pérpigemi gé t& fitojmé sa mé shumé nga pérvoja dhe
njohuria e vendeve 1é tiera né rajon, té cilat jané né njé shkallé mé té
avancuar né pérpjekiet e tyre pér té zbatuar kérkesat e Bazel ll, pjesérisht
ose plotésisht. Ne gjithashtu, kemi privilegjin qé t& jemi afér shteteve
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anétare t& Eurozonés, si ltalia dhe Gregia, bankat e t& cilave luajné njé
rol t& réndésishém né sistemin toné financiar. Kjo na jep mundésiné
gé t& pérfitojmé nga ekspertiza e autoriteteve mbikéqgyrése t& kétyre
vendeve, né procesin e adoptimit t& kérkesave té reja.

* S5& katérti, ne kemi shtriré bashképunimin toné me vendet e tjera “mike”
né rajon, pasi shuméllojshméria e problemeve & hasura né kéto vende
éshté shumé e ngjashme dhe pérvoja e shkémbyer né kété aspekt &shté
mijaft praktike.

* S& pesti, jemi duke u pérpjekur gé t& promovojmé njé mjedis ku
céshtjet e Bazel Il t& diskutohen né njé nivel profesional. Ne nuk po
pérgéndrohemi vetém mbi palét e périshira né ményré t& drejtpérdrejté
(duke pérfshiré gevering, autoritetet e tiera mbikéqyrése t& tregut
financiar) por gjithashtu, edhe mbi klientét e réndésishém t& sektorit
bankar dhe financiar.

Né pérfundim, do t& doja t& theksoja se Bazel Il pérfagéson njé pasardhés
t€ logjikshém dhe t& duhur t&€ Bazel |. Ai rrénjos mésimet e kohéve t& fundit
dhe ato t& kaluara dhe jep direktiva t& shkélgyera pér sistemin financiar dhe
autoritetet e mbikéqyries sesi ato & ecin pérpara. Nga ana tjetér, zbatimi i ij
mund té jeté paksa shumé ambicioz dhe njé detyré e véshtiré pér vendet tona.
Prandaj, éshté né inferesin tfoné gé t& gjejmé ményra pér ta béré até sa mé té
pérshtashém pér nevojat tona, duke ndjekur njé pérqasje graduale sesa duke
rrezikuar suksesin e tij pérmes njé adoptimi t& painformuar.

Shénim

! Sipas Bazel Il, vlerésimi i rrezikut té kredisé sé huamarrésit do té varet nga ecuria e ekonomisé,
nése ajo ka njé trend né rritie apo né zbritje. Né rastin mé té keq, kur ekonomia do té pérfshihet
térésisht nga rénia ekonomike, bankave do t'iu duhet gé automatikisht t& rrisin nivelin e kapitalit
ose té zhvendosen drejt mjeteve mé pak té rrezikshme, 1é cilat kérkojné njé ngadalésim né sigurimin
e kredive, duke shkaktuar né kété ményré kriza kredish dhe rénie ekonomike t& métejshme.
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FJALA PERSHENDETESE E GUVERNATORIT TE BANKES
SE SHQIPERISE Z.ARDIAN FULLANI

né& Forumin e Hapur “Parakushtet pér shénjestrimin e inflacionit né Shqipéri”
Tirang, 1-2 dhjetor 2005

Zonja dhe Zotérinj,

1. Eshté njé kénagési e madhe t'ju uroj miréseardhjen né Forumin e
Hapur: “Parakushtet pér Shénjestrimin e Inflacionit né Shqipéri”. Ndihem me
t& vérteté i lumtur dhe krenar qé kam nderin t'iu uroj miréseardhjen kaq
shumé té ftuarve t€ nderuar nga vendi dhe bota.

2. Eshté hera e paré qé Banka e Shqipérisé organizon njé Forum & késaj
natyre dhe me kaq té ftuar t& nderuar. Jam mirénjohés qé pranuat ftesén time
dhe ngrohtésisht ju uroj miréseardhjen. Me padurim pres t& dégjoj komentet
tuaja mbi propozimet qé Banka e Shqipérisé do t& paragesé gjaté dités sé
sotme dhe t& nesérme. Koha &shté e mjaftueshme pér t& dégjuar t& gjitha
diskutimet tuaja si dhe pér t& shkémbyer ide mbi politikat shgiptare.

3.  Tema kryesore e kétij Forumi ka t& béjé¢ me objektivin kryesor té
bankés gendrore. Sipas ligjit t& bankés gendrore “Obijektivi kryesor i Bankés
sé& Shqipérisé éshté t& arrijé dhe té ruajé stabilitetin e cmimeve” (Neni 3,1).
Pér arritien e kétij objektivi, regjimi té cilin do t& diskutojmé né kété forum
&shté shénjestrimi i inflacionit.

4. Regjimiformalipolitikés soné monetare éshté aktualisht, né njé kuptim
t& gjeré, ai i shénjestrimit monetar. Brenda bankés [tong&] né fakt, heré - heré
i referohemi me emra disi t& ndryshém. Disa e pércaktojné kété regjim si njé
pérqasje e “dy shtyllave”, pasi pérmban tiparet e shénjestrimit monetar dhe té
Inflacionit. Shpesh madije, regjimi aktual quhet dhe shénjestrimi i inflacionit.

5. N& kushtet e regjimit aktual t& politikés monetare, Banka e Shqipérisé
i pérmbahet programit monetar. Politika monetare synon t& administrojé
ofertén e parasé dhe normat e interesit, né ményré qgé té arrijé stabilitetin e
¢mimeve né periudhén afatshkurtér dhe afamesme. Kursi i kémbimit luhatet
lirisht. Banka e Shqipérisé éshté duke konsideruar kalimin drejt regjimit formal
t& shénjestrimit t& inflacionit. Bazuar né informacionin e disponueshém, ne e
konsiderojmé kété regjim, si njé zgjedhije t& miré. Lévizja drejt kétij sistemi 1& ri
éshté menduar 1& jeté e buté brenda njé hapésire kohore realiste. Qéllimisht
e theksoj “e buté”, sepse shumé hapa duhen hedhur gradualisht né kohé. Pér
mé tepér, ne duhet t& analizojmé me kujdes t& gjithé ardhjen e informacionit
té ri.

6.  Arsyet kryesore pér adoptimin e shénjestrimit t& inflacionit lidhen
me pérmirésimin e fransparencés dhe t&€ besueshmérisé. Banka gendrore
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déshiron t& shkojé drejt njé regjimi mé transparent té politikés monetare dhe
mé efektiv né fiksimin e pritshmérive [inflacioniste] né periudhén afatmesme.
Né kété aspekt, Banka e Shqipérisé, gjykon se shénjestrimi i inflacionit éshté
regjimi mé i pérshtatshém pér politikén monetare t& Shqipérisé. Aktualisht,
pér drejtimin e politikés monetare ne zbatojmé disa parime [teorike/teknike],
por njé vend té réndésishém z& dhe gjykimi [praktik/ekonomik]. Njé regjim i
cili bazohet né objektiva t& mirépércaktuar dhe té qarté, do t&€ na mundésonte
njé “gjykim t& strukturuar” mé miré.

7.  Diskutimet gjaté dités sé sotme dhe t& nesérme do t& pérgéndrohen
mbi kushtet, t& cilat duhet t& plotésojmé pérpara fillimit t& zbatimit formal t&
shénjestrimit t& inflacionit. Kétu né Shqipéri jemi té vetédijshém se zbatimi i
suksesshém i shénjestrimit t& inflacionit, kérkon pérmbushjen e disa kérkesave
thelbésore. Disa prej kétyre parakushteve nuk varen nga Banka e Shqipérisé,
sic &shté¢ pér shembull, situata fiskale. Parakushtet e tiera varen vetém
pjesérisht nga Banka e Shqipérisé, sic jané pér shembull reformat strukturore
apo zhvillimi i sistemit financiar. Gjaté kétyre dy ditéve shpresoj t& mésoj ato
parakushte, pér t& cilat ndajmé t& njgjtat mendime né rastin e Shqipéris¢, dhe
ato pér té cilat mendimet tona ndryshojné.

8. Krahas diskutimit t& hapur pér kushtet e njé regjimi t& suksesshém té
politikés monetare, ka dhe njé arsye tietér pse jemi mbledhur kétu. Pérmes
kétij Forumi banka gendrore rrit transparencén dhe kontribuon né zgjerimin
e bashképunimit rajonal. Kétu i referohem rajonit né njé kuptim t& gjeré.
Banka e Shqipérisé i konsideron marrédhéniet e mira me vendet fginje
mijaft t& réndésishme. Pérpjekjet e koordinuara pér t& plotésuar kushtet dhe
kérkesat e pércaktuara né nivelin ndérkombétar kané njé réndési t& vecanté
pér Shqipériné dhe vendet e tjiera té rajonit t& Ballkanit pér t& arritur vendin
gé meritojné né Evropé.

9. Shqipéria éshté njé vend relativisht i vogél ndaj duhet t& mbetemi
modesté. Megjithaté, ndershmérisht them se ndihem krenar, tejet krenar, gé
banka gendrore e Shqgipérisé mund t& ndihmojé né hapjen e rrugés drejt
konvergimit, shpresojmé t& shpejté, t& Shqipérisé me Evropén dhe me vendet
e tiera mé té zhvilluara. Linjat mé t&€ mira t& komunikimit ndérmjet Bankés
sé Shqipérisé, bankave gendrore rajonale dhe organizatave ndérkombétare
do t& hapin rrugén pér njé zhvillim t& métejshém t& bankave t& nivelit t& dyté
dhe institucioneve t& tjera. Dikur, njé uré e forté¢ dhe e géndrueshme do t&
ndértohet mes Shqipérisé dhe botés, qé do t& keté njé sistem financiar t&
zhvilluar, njé nivel t& géndrueshém rritjeje ekonomike dhe nivele mé té larta
mirégenieje pér Shqipériné.

10. Pér t& patur diskutime mé frytdhénése do t& déshiroja t& theksoja
natyrén e hapur t& kétij takimi. Qéllimisht ky forum éshté quajtur “i Hapur”.
Personalisht, do t& vlerésoja cdo lloj komenti i cili do t& kontribuonte né
ngritien e métejshme institucionale t& bankés gendrore t& Shqipérisé, deri
né nivelet mé té larta ndérkombétare. Vetém njé diskutim - si¢ i themi ne né
gjuhén shqipe - “i hapur” do t& mund t& na sillte mé prané njéri-tjetrit né kéto
nivele t& larta.
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11. Né pérfundim t& fjalgs time, mé lejoni t'ju uroj dité t& frytshme dhe t&
kéndshme kétu né Tirané. Jam i bindur se pérfagésuesit e Bankés s& Shqipérisé
do t'i paragesin piképamiet e tyre kryesore né ményré mjaft transparente,
ndérkohé qé pres me padurim diskutimet e anétaréve t& paneleve.

12. Mé lejoni tani t'i jap fjalén Kryetarit pér fillimin e Forumit t& Hapur.
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FJALA E MBYLLJES E GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE Z.ARDIAN FULLANI

né Forumin e Hapur “Parakushtet pér shénjestrimin e inflacionit né Shqipéri”
Tirang, 1-2 dhjetor 2005

Zonja dhe Zotérinj,

1. Do té& doja ta pérfundoja kété Forum duke théné sé pari e mbi té gjitha,
qé mendoj se kemi patur dy dité me té vérteté té frytshme! Ishte njé kénagési
e madhe pér mua t& dégjoja piképamiet tuaja, propozimet konstruktive dhe
ideté e frytshme mbi politikén monetare né Shqipéri. Ju falenderoj shumé pér
t€ gjithé kontributin e dhéné!

2. Né fund t& kétij Forumi do t& doja t& ndaja me ju piképamiet e mija
personale mbi rrugén gé Banka e Shqipérisé ka pérpara. Por, sé pari do t&
vendosja kéto zhvillime né aspektin historik.

3. Qé prej vitit 1990 deri sot né vitin 2005, ekonomia shqiptare éshté
transformuar nga njé ekonomi e centralizuar dhe e izoluar né nié ekonomi tregu
t& liré. Pérpara vitit 1990 funksiononte vetém njé monobanké shtetérore. Ndérsa
sot kemi njé banké gendrore 1é& rrethuar nga shumé banka té nivelit t€ dyté dhe
institucione 1& tiera financiare. N& vitin 2000 banka gendrore kaloi térésisht né
pérdorimin e instrumenteve indirekte pér drejtimin e politikés s& saj monetare.

4. Sic e shikoni, Banka e Shqipérisé ka nijé histori relativisht t& shkurtér
bankingu gendror. Pé&r mendimin tim, banka gendrore éshté duke ecur né
rrugén e drejté. Por ka ardhur koha pér t& vendosur si duhet |&vizur gé tani e
kétej né t& ardhmen. Kjo ka gené dhe arsyeja kryesore e organizimit t& kétij
Forumi t& Hapur.

5. Njé& synim final pér vendin toné &shté¢ anétarésimi né Bashkimin
Evropian. Hyrja né Bashkimin Evropian nénkupton njé anétarésim t& ploté.
Pér rriedhojé, kjo mund t& pérfshijé dhe adoptimin e euros diku, pas kétij
momenti. Anétarésimi né Bashkimin Evropian do t& ¢ojé né hyrjen né ERM
ll, dhe mé pas adoptimin e ploté e té ligjshém t& euros. Kjo do t& sjellé dhe
ndjekjen automatike té politikés monetare t& Bankés Qendrore Evropiane.
Megjithaté, kéto jané akoma zhvillime gé i pérkasin t&€ ardhmes.

6. Duke patur parasysh kété periudhé deri né hyrien né BE, ne jemi
t&¢ vetédijshém pér ndryshimet e vazhdueshme gé péson bota rreth nesh.
Shqipéria si njé¢ ekonomi e vogél dhe e hapur &shté pjesé e késaj bote né
lévizie. Sot, gjendemi pérballé globalizimit e liberalizimit t& shpejtg, thellimit
dhe zgjerimit t& vazhdueshém té tregjeve financiare, shogéruar me futjen e
produkteve t& reja financiare né, njé boté gjithnjé¢ e mé t& lidhur. Shqipéria
ndikohet cdo dité nga kéto zhvillime. Ndaj, Shqgipéria ka nevojé pér njé ndjekje
t& vazhdueshme té kétyre zhvillimeve t& reja ndérkohé gé i duhet t& pérballojé
kéto sfida ndérkombétare.
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7. Pérpara arritjes sé objektivit final, atij t& hyrjes né Bashkimin Evropian,
né kété boté né lévizje mbetet ende nié rrugé e gjaté pér t'v béré. Né lidhje
me politikén monetare, sot Banka e Shqipérisé mendon se rruga gé duhet
ndjekur éshté shénjestrimi i inflacionit. Rrugé mé t& mira do ta béjné mé té
shpejté vaijtien né Aeroportin e Tiranés. N& t& njgjtén ményré, sa mé efektive
té jeté politika monetare né ruajtien e stabilitetit e cmimeve, agq mé shpeit
Shqipéria do t& mund t& marré rrugén drejt fginjéve evropiané dhe t& arrijé
nivelet e larta t& mirégenies sé tyre.

8.  Ne jemi plotésisht t& ndérgjegijshém se adoptimi formal i shénjestrimit
t& inflacionit &shté nié proces i cili kérkon shumé puné si dhe plotésimin e
disa parakushteve, si¢ u nénvizua dhe gjaté kétyre dy ditéve. Shénjestrimi i
inflacionit éshté mé tepér njé¢ maratoné se sa njé garé e shkurtér me pengesa.
Kéto dy dité treguan se nuk &shté céshtie e njé vendimi t& vetém gé do té
zgjidhte té gjitha problemet. Ky proces duhet té jeté gradual. Kjo vlen sidomos
pér njé vend né tranzicion sic éshté Shqipéria. Sfidat gé pérballon vendi yné
jané t& ndryshme nga ato té vendeve té zhvilluara.

9.  Ku konsiston Plani i Punés soné?

10. Fillimisht do t& dalloja pjesén e punés brenda dhe jashté bankés
gendrore. Pjesa e punés jashté bankés gendrore mund t& ndahet mé tej né
pjesén breda Shqipérisé dhe pjesén ndérkombétare.

11. Sinjé nga detyrat e mija kryesore uné konsideroj ngritien e métejshme
t& bankés gendore né nivelin e nié institucioni t& njohur dhe té respektuar. Kéto
nivele t& larta pune brenda bankés gendrore do t'i arrijmé duke u mbéshtetur
né njeréz t& rinj, t& kualifikuar dhe ambiciozé. Pér t& marré vendime t& sakta
pér politikén monetare dhe pér mbikéqyrien dhe stabilitetin financiar (né njé
kuptim t& gjeré) banka gendrore ka nevoijé pér diskutime bashkékohore dhe
studime thelbésore. Gjithashtu, duhet siguruar ruaitja e kapaciteteve njerézore.
Shénjestrimi i Inflacionit duhet t& shqyrtohet dhe t& analizohet mé tej né t& gjitha
aspektet. Modelet ekonometrike duhet té zhvillohen mé tepér pér parashikimin
e sakté t& inflacionit dhe qartésimin e kanaleve t& transmetimit. Mé& tepér
puné statistikore nevojitet, né vecanti né lidhje me informacionin e ekonomisé
reale né nivel firmash individuale. Duhet krijuar nié njési e specializuar
qé pérgendrohet mbi t& gjitha segmentet qé kané t& béjné me indeksin e
¢mimeve t& konsumit. Duhet t& pérpilohet njé strategji e qarté dhe profesionale
komunikimi, t& cilés duhet t'i pérmbahemi né ményré rigoroze. Informacioni
pér politikén monetare duhet t& pérshtatet né njé gjuhé t& kuptueshme pér
grupet e ndryshme t& popullsisé né vendin toné. Krahas kétyre masave, duhet
t&¢ vazhdojmé diskutimet tona lidhur me vendimmarriet monetare, té cilat
giykohen t& réndésishme pér shénjestrimin e inflacionit. Kéto veprimtari brenda
Bankés sé Shqipérisé pérbéjné axhendén time pér t&€ nesérmen.

12. Pérpjesén jashté bankés gendrore, né Shqipéri duhet t& béjmé t& gjitha
pérpjekjet pér zhvillimin e métejshém 1é& tregjeve financiare dhe kanaleve t&
tiera & transmetimit. Kété gjé nuk mund ta b&mé vetém. Né kété kuptim,
duhet t& vendosim njé bashképunim mé té thellé e konstruktiv me institucionet
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e tiera vendore. S& bashku me Ministriné e Financave dhe Parlamentin duhet
t€ shtiellojmé mé tej céshtjet ligjore pér forcimin e pavarésisé sé bankés
gendrore. Me Ministriné e Financave jemi duke punuar tashmé mbi disa
projekte, si pér shembull projekti kundér pérdorimit t& cash-it né ekonomi,
projekti mbi zyrén e inormacionit t& kredive, tregun e bonove té thesarit efj..
Por, njé géshtie me njé réndési t& vecanté né axhendén toné dhe né até
t& Ministrisé s& Financave duhet t& z&ré problemi i statistikave. Statistikat
e INSTAT-it duhen pérshpejtuar né kohé si dhe duhen pérmirésuar pér t'i
ardhur mé miré né ndihmé vendimeve t& politikave t& ndjekura nga banka
gendrore dhe geveria. Ashtu sic u diskutua edhe gjaté kétyre dy ditéve, ne
duhet t& pérpigemi t& mbushim hendekun ndérmijet Bankés sé Shqipérisé dhe
bankave t& tiera gendrore né Evropé. Ligji pér bankén gendrore i ka shérbyer
Shqipérisé pér kohén kur ai u krijua. Tani, né prag té vitit 2006, & gjithé jemi
né njé mendje qé ky ligj ka nevojé pér pérmirésime.

13. Struktura e drejtimit né bankén gendrore duhet 1€ vijé né nivelet e asaj
t& bankave gendrore né vendet mé té zhvilluara. Duhet té keté njé pavarési té
ploté pér politikén monetare t&€ ndjekur nga Banka e Shqipérisé né njérén ang,
dhe pér politikat fiskale dhe politikat e tjera geverisése, né anén fjetér. Na
duhet mé profesionalizém. Politika monetare duhet ndjekur me vizionin drejt
t€¢ ardhmes. Duhet t&€ pérmirésojmé mé tej pérgjegijshméring. Duhet t'i béjmé
njerézit tané t& hapur ndaj sfidave si brenda ashtu edhe jashté Shqipérisé, e
niéjta gjé edhe pérsa i pérket politikave. Do t& doja t& shikoja mé tepér takime
t& hapura ku mund t& diskutonim né detaje mbi opinionet tona t& ndryshme,
por gjithashtu do t& doja gé né fund té dités t& arrinim marréveshje - me
géllim t& vetém — pérfitim pér ekonominé shqiptare.

14. Bashképunimi yné me organizatat ndérkombétare, sic éshté Fondi
Monetar Ndérkombétar, si edhe diskutimet e hapura rreth céshtieve té
pérputhshméris€ me strategjiné e re monetare do t& vazhdojné mé tej.
Bashképunimi me Komisionin Evropian duhet t& intensifikohet, me géllim
harmonizimin e t& gjitha kérkesave pér bankén gendrore né pérputhje me
standardet e BE-s&. Pér mendimin tim, BE éshté njé nga pérparésité mé té
réndésishme né Axhendén e Shqipérisé, dhe banka gendrore do té sigurojé té
giithé bashképunimin e nevojshém qé ligji i saj mbi bankén gendrore dhe té
gjithé rregullat e rregulloret e métejshme, & jené né pérputhje me standardet
evropiane.

15. Krahas késaj, marrédhéniet me Bankén pér Rregullime Ndérkombétare
(BIS) dhe Bankén Qendrore Evropiane duhet t& thellohen edhe mé tej. Si njé piké
t& veganté do t& doja 1é theksoja sérish bashképunimin me bankat gendrore né
rajon. Ne mund té ndajmé mé shpesh piképamiet tona mbi politikén monetare,
mbikéqyrien dhe stabilitetin financiar. Ne gjithashtu, mund t& kemi mé tepér
projekte t& pérbashkéta. Dhe njé nga projektet e médha gqé kam né mendije
éshté procesi i pérgatities pér anétarésimin né Bashkimin Evropian.

16. Sic e shikoni, Axhenda joné é&shté mjaft e ploté dhe e mbushur. E
ndoshta jo vetém pér periudhén afatshkurtér, por edhe pér até afatgjaté. Por,
mé lejoni t& ndalem kétu.
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17. Jam i sigurté qé ne do té takohemi sérish né t& ardhmen. Por, do ta
mbyll kétu duke théné qé shpresoj t'ju takoj sérish né t& ardhmen shumé té
afért. Dhe né kéto raste do t'ju pérditésoj me hapat dhe progresin gé kemi
béré brenda Bankés sé Shqipérisé! Sot kam théné shumé fjalé, nesér do t'i vé
ato né praktiké.

18. Edhe njé herg, shumé faleminderit dhe rrugé t& mbaré pér né shtépi.

/4 Banka e Shqipérisé



véllimi 8
numér 4

Buletini Ekonomik | dhjetor 2005

FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE
Z ARDIAN FULLANI

né Konferencén Euro- Mesdhetare mbi Mikrokreditin
Romé, 5-6 dhjetor 2005

Té nderuar pjesémarrésl!

Ndihem i lumtur g& marr pjesé né Konferencén Mesdhetare Euro mbi
Mikrokreditin, nijg& ngjarie e réndésishme, e cila lidhet me shpallien e vitit
2005 nga Kombet e Bashkuara si “Viti ndérkombétar i mikrokreditit”.

Zakonisht, autoritetet e njé vendi kané pér synim arritien e njé rritieje té
géndrueshme ekonomike né njé mjedis joinflacionist. Idealisht, né njé treg té
liré, kapitali do t& shkojé tek ato oportunitete, té cilat pérfagésojné investimet
mé efikase dhe mé fitimprurése. Por, né njé vend né zhvillim, tregjet kané
disa t&¢ meta dhe probleme dhe kapitali mund t& kegshpérndahet lehtésisht. Ai
mund té shkojé né ato oportunitete investimesh, t& cilat sigurojné rendiment t&
shpejté, té larté por té rrezikshém, por edhe né sipérmarrje 1é tjera me frytshméri
t€ ulét e 1& cilat jané pothuaise & sigurta. Gjithsesi, kjo ményré sjelljeje mund
té jeté problematike pér rritien e ardhme ekonomike té vendit. Shumé sektoré
me mundési & médha rritieje afatgjaté mund t& lihen t& pashfrytézuar. Kjo
nénkupton gé disa fusha t& ekonomisé do t& lulézojng, ndérkohé qé té
tierat do t& mbeten mjaft prapa duke cuar né njé zhvillim ekonomik tepér té
pabalancuar. Gjithashtu, grupe & ndryshme té popullsisé, vecanérisht ato me
t&¢ ardhura t& uléta, ka shumé t& ngjaré qé té pérjashtohen nga oportunitetet
financiare duke shtuar gjasat e rritjes sé varférisé sé tyre. Pér rriedhojé, mund
t& lindin probleme sociale, si pér shembull humbja e punés, lévizje t& lira &
popullsisé dhe biznese t& paligjshme etj., t& cilat do t'i detyrojné shérbimet
publike gé t& pérballen me kété situaté. Prandaj, éshté e réndésishme qé té
gjenden rrugé pér & siguruar oportunitete mé t& balancuara zhvillimi pér té
gijithé sektorét e ekonomisé dhe grupet e popullsisé.

Pérgjithésisht, ekonomia shgiptare mbéshtetet né mikrobiznesin. Pothuajse
t& gjitha ndérmarrjet né Shqipéri béjné pjesé né kategoring e ndérmarrjeve
t€ vogla dhe t& mesme. Sipas té dhénave t& INSTAT-it, mé shumé se 90 pér
gind e ndérmarrjeve shqiptare mund té klasifikohen si ndérmarrje t& vogla
dhe t& mesme. Pjesa mé e madhe e kétyre kompanive jané t€ angazhuara né
tregti dhe shérbime, duke reflektuar natyrén e tyre t& biznesit mikro, dhe mé
pak né industri.

Pérsa i pérket punésimit, kéto ndérmarrje llogarisin mé shumé se 40 pér
qgind t& punésimit gjithsej né sektorin e ndérmarrjieve. Né zonén Tirané-Durrés
ka njé pérgendrim mé t& larté t&€ ndérmarrjeve private sesa né rajonet e tjera,
ndérkohé qé industria éshté kryesisht e pérgendruar né Elbasan. Ky sektor
i ri privat, vecanérisht ndérmarriet e vogla dhe t& mesme, ka nevojé pér
mbéshtetje financiare pér t'u rritur. Deri tani, sektori bankar nuk ka gené i
afté t'i pérmbushé kéto nevoja. Gjendja éshté akoma mé tepér problematike
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sepse ndérmarriet e vogla private nuk kané sektoré financiaré shumé té
zhvilluar. Gjithashtu, kéto vende kané véshtirési pér té hyré né tregjet financiare
ndérkombétare.

Nuk dua t& mé kegkuptoni pér rolin e sektorit financiar. Sektori financiar ka
béré hapa t& konsiderueshém né Shqipéri. Sot, sektori yné financiar pérfshin
shumé institucione financiare bankare dhe jobankare, shogéri t& kursim-kreditit
dhe unionet e tyre, kompani t& sigurimit dhe té risigurimit, fonde pensionesh.
Megijithaté, duhet t& theksohet se zhvillimi i institucioneve té sektorit financiar
éshté mé tepér i dukshém né sektorin bankar dhe né até t& sigurimeve.
Aktualisht, sistemi bankar pérfshin 16 institucione operuese, me asete totale
rreth 53 pér gind té PBB-sé s& vendit. Sistemi &shté i mirékapitalizuar dhe
likuid. Roli i tij i ndérmijetésimit po rritet. Aktiviteti i kredidhénies, edhe pse
i vogél (rreth 23 pér qind té aseteve bankare gjithsej dhe rreth 12 pér gind
té PBB-s&), po rritet me shpejtési. Institucionet e tjera financiare po pérpigen
t& rrisin dhe t& modernizojné aktivitetin e tyre. Megjithaté, shumé probleme
té lidhura kryesisht me té drejtat ligjore dhe pronésore, t& cilat jané jashté
sektorit financiar, po véshtirésojné zgjerimin e linjave 1é tyre té kreditit.

Mikrofinanca ka provuar té jeté njé¢ ményré mé efektive pér t'i zgjidhur kéto
probleme. Me formulat e saj origjinale, ajo bén gé burimet financiare t& jené
t& arritshme pér bizneset e vogla dhe t& mesme, & cilat pérbéjné pjesén mé té
madhe t& prodhimit t&€ agreguar, gjaté kétyre fazave t& zhvillimit. Kéto burime
shpesh pérdoren pér té financuar projekte t& vogla né fusha té tilla, si bujgési,
blegtori apo shérbime si artizanat, ushgimore t& vogla efj..

Institucionet e para mikrofinanciare né Shqipéri u krijuan né vitin 1994,
si projekte zhvillimi t& bashkéfinancuara nga Qeveria Shqiptare dhe Banka
Botérore. 13 donatoré bashképunojné mé Qeveriné Shqiptare pér té
mbéshtetur zhvillimin e ndérmarrjeve t& vogla e t& mesme né Shqipéri. Qé
nga viti 1992, Shqipéria ka pérfituar mjaft fonde si donacion, por vetém njé
pjesé e tyre &shté shpenzuar. Pjesa mé e madhe e kétyre fondeve jané dhéné
si kredi t& buta pér Qeveriné Shqiptare. Fondet ndihma pérfagésojné rreth
30 pér gind dhe vetém 5 pér gind jané kredi direkte tregtare pér financimin
e investimit privat. Ky lloj financimi, i quaijtur “Projekte pér Zhvillim”, pérdoret
kryesisht pér t& financuar nevojat pér kredi t& ndérmarrjeve t& vogla dhe té
mesme, shogéruar kjo me asistencé teknike. Fondet e linjave t& kreditit jepen
nga donatorét si hua t& buta dhe geveria i vendos ato né banka pér t'u
pérdorur si hua tregtare, pa démtuar praktikat bankare dhe pérdorimin e
kapitalit t& veté bankés. Pér rriedhojé, njé pjesé e madhe e burimeve financiare
t& kreditimit kthehet né fonde tregtare.

Sot, institucionet mikrofinanciare operojné si institucione t& pavarura me
ni& numér klientésh gjithnjé e né rritie. N& 5-7 vitet e fundit disa institucione
t€ tjera jané pérgendruar né mikrofinancimin. Aktualisht, ne kemi 133 shoqéri
individuale t& kursim-kreditit t& organizuara né 2 unione, t& cilat operojné
né zonat rurale. Numri i anétaréve té tyre &shté rreth 18 mijé dhe stoku i
kredisé sé tyre rreth 12 milioné euro. Pérvec késaj, kemi 7 institucione
mikrofinanciare me asete totale qé arrijné shumén e 50 milioné eurove, dhe
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kredi prej 43 milioné eurosh. Bankat gjithashtu, po béhen mé tepér aktive
né mikrofinancim, pavarésisht nga interesi i tyre i pakét né kété drejtim. Kjo
mund t& shpjegohet nga ngushtimi i konkurrencés né treg dhe nga nevoja
pér t& eksploruar mundési t& reja investimi. Tani, njé pjesé gjithnjé e mé t&
madhe e kredive shkon pér bizneset e vogla, gjé e cila shpesh i ndihmon
ato né fazat fillestare. Bankat jané vecanérisht aktive né mikrofinancimin né
zonat urbane. Né fakt, njé nga bankat fillimisht ka filluar t&€ operojé si njé
institucion mikrofinanciar. Ajo ende z& njé vend t& konsiderueshém né kété
segment & tregut, vecanérisht né zonat urbane. Kredidhénia ndaj sektorit
mikrofinanciar tashmé llogaritet né mé shumé se 10 pér qgind 1& t& gjithé
portofolit t& kredidhénies t& sistemit bankar.

Cilgsia e kredive mikrofinanciare ka gené e kénagshme. Né bazé té
raporteve t& tyre, rreziku i portofolit &shté mesatarisht ndérmijet 1.5-2 pér
gind. Kjo nuk &shté vetém pér shkak t& shumés sé& vogél t& tyre (zakonisht
nén 1.5 mijé euro secila), por gjithashtu pér shkak t& shuméllojshmérisé sé
projekteve, duke siguruar késhtu diversitetin e portofolit t& kredive. Duhet
theksuar gjithashtu, se nijé rol t& réndésishém pér kété ecuri pozitive ka luajtur
edhe pérvoja e fituar nga institucionet mikrofinanciare né kété fushé.

Korniza ligjore mbi mikrofinancén pérfundoi né vitin 1996, me miratimin e
nié ligji t& vecanté, i cili pércakton parimet mbi t& cilat mund & krijohen dhe
t& operojné institucione té tilla. Kéto parime pér institucionet e specializuara
pérfshinin vullnetin e liré, bashképunimin reciprok, kapitalizimin e fitimit e
riinvestimin né komunitet etj.. Zhvillimet e mévonshme béné t& nevojshme
qé ky ligj t& ndryshonte. Pér kété arsye, nijé ligj i ri “Mbi shogérité e kursim-
kreditit dhe unionet e tyre” u miratua né Parlament né maj té vitit 2001. Ky
ligj i ri u mbéshtet nga disa ndryshime. Krahas parimeve t& cilat u ritheksuan,
ligii ka pércaktuar personalitetin ligjor t& institucioneve mikrofinanciare,
aktivitetet e tyre té lejuara, té drejtat dhe detyrimet e anétaréve & shogérisé,
strukturat administruese t€ shogérive dhe funksionet e tyre, kérkesa té tiera
t€ réndésishme financiare mbikéqyrése dhe raportet, rolin e unioneve dhe té&
Bankés sé Shqipérisé si autoriteti rregullator dhe mbikéqgyrés. E mandatuar me
kété rol, Banka e Shqipérisé ka miratuar disa rregullore, gé kané t& béjné me
institucionet mikrofinanciare dhe me zhvillimin e tyre. Kjo kornizé rregullatore
pérfshin kérkesat mbikéqyrése pér 1€ filluar dhe operuar njé shoqéri kursim-
krediti, treguesit g&¢ mundésojné raportimin dhe analizat e tyre financiare, dhe
parimet mbi t& cilat kryhet inspektimi né vend i institucioneve 1é tilla.

Rregullorja e Bankés s& Shqipérisé “Mbi licencimin e shogérive t& kursim-
kreditit dhe unionet e tyre”, éshté dokumenti i paré nxjerré nga Banka e
Shqipérisé lidhur me kété céshtie, duke pérfagésuar késhtu nié hap t&€ madh
drejt formalizimit t& kétyre institucioneve. Kjo rregullore pércakton kérkesat e
dokumentacionit pér aplikimin e dhénies sé licencés, afatet dhe autoritetin gé
e jep kété licencé. Kéto kérkesa iu drejtohen shogérive & vecanta, unionit dhe
shogérisé anétare & unionit. Eshté pranuar roli i pérfagésimit t& shogérive
anétare t& propozuara t& unionit né procesin e licencimit, gjé e cila shérben
si njé instrument i réndésishém pér t& nxitur SHKK-t€ e pavarura gé t& béhen
anétare t& unionit. Numri i unioneve pa dyshim nuk é&shté i kufizuar. Njé
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rregullore tietér e réndésishme é&shté edhe ajo mbi “Mbikéqgyrien e shogérive
té kursim-kreditit dhe unionet e tyre”. Né kété rregullore, Banka e Shqipérisé
ka pércaktuar treguesit mbikéqgyrés pér tipologiji t& caktuara té rrezikut, té cilat
jané karakteristike pér fazén aktuale t& zhvillimit t& institucioneve financiare né
Shqipéri. Rreziku i kundérpartisé kontrollohet pérmes kérkesave pér njé proces
t& géndrueshém té analizés sé portofolit t& kredisé. Kéto pérfshijné ményrat
e klasifikimit t& kredive, kérkesat e tyre t& provigjonimit, garancité e tyre t&
mundshme individuale dhe t& grupit, normat mbikéqyrése 1é cilésisé sé kredisé
etj.. Pérvec késaj, rreziku i kundérpartisé kontrollohet né ményré indirekte
nga kérkesat mbi mjaftueshméring e kapitalit t&€ institucionit. N& rregullore
pérmenden gjithashtu rrezige té tiera, pér mbrojtien nga té cilat pércaktohen
kérkesa t& caktuara. Pérsa i pérket rrezikut t& likuiditetit, jané pércaktuar
norma t& ndryshme pér mbajtien e mijeteve t& mjaftueshme likuide dhe
kufizimin e kohézgjatjes sé& kredisé. Ndérsa lidhur me rrezikun e pérgendrimit,
kérkesat e rregullores fokusohen né aktivitetin e kredidhénies dhe pércaktojné
normat pér ekspozimin neto krahasuar me mjetet gjithsej t& institucionit. Kjo
kornizé rregullatore ka pér géllim gé t& orientojé né ményré aktive aktivitetin e
institucioneve mikrofinanciare, dhe si e tillg, ajo do t& rishikohet sipas nevojés
sé zhvillimeve. Krahas kétyre dy rregulloreve, éshté pérgatitur edhe manuali i
inspektimit t& kétyre institucioneve. Ky manual bazohet né sistemin CAMELS,
qé ne pérdorim pér bankat dhe ka pér géllim vlerésimin e mjaftueshmérisé
sé politikave dhe procedurave t& brendshme, cilésing e administrimit dhe
identifikimin, vlerésimin dhe monitorimin e rrezigeve. Gijithashtu, &shté
pérgatitur Manuali i Kontabilitetit, i cili éshté bazuar né standardet kombétare
t& kontabilitetit, 1& pérshtatura pér aktivitetin mikrofinanciar. Ne mendojmé qé
korniza aktuale rregullatore, pas disa ndryshimeve té pritshme dhe miratimit
t€ saj, éshté duke monitoruar si duhet aktivitetin mikrofinanciar né Shqgipéri pa
u kthyer njékohésisht né nié pengesé pér zhvillimin e tij.

Duke pranuar rolin e mikrofinancés si njé instrument t& réndésishém
pér sigurimin e oportuniteteve t& zhvillimit pér bizneset e vogla, t& cilat
ndryshe nuk do t& kishin mundési pérfitimi nga burimet financiare, duhet t&
theksojmé gé& mikrofinanca do & jeté e shéndetshme nése ajo sigurohet nga
institucione t& shéndetshme. Nése kéto institucione do t& déshtojné pér shkak
t& géndrimit t& buté ndaj rregullave dhe procedurave té tyre t& brendshme,
dhe/ose sepse autoriteti mbikéqyrés ka mbyllur njérin sy pér shkak té rolit t&
tyre social, atéheré sigurisht gé nuk do t& keté shumé pérfitime prej tyre. Kjo
giithashtu, do t'i bénte institucionet e tjera t&€ ngurronin pér t'u angazhuar né
mikrofinancim.

Marrédhénia ndérmiet institucioneve mikrofinanciare dhe sektorit bankar
né aspektin e bashkéveprimit né financimin e ekonomisé, éshté njé céshtje
tepér delikate. Bashkéekzistenca e tyre éshté pa dyshim “pagésore”, né fazén
e hershme t& zhvillimit t& t& paktén njé prej kétyre grupeve t& institucioneve,
por ndérsa ekonomia rritet dhe konkurrenca shtohet, ato kané tendencén gé té
drejtohen mé shumé pérballé njéra-tietrés. Né kété fazé, &shté e réndésishme
qé t'i kushtohet njé vémendje e vecanté pércaktimit t& “rregullave t& garté té
lojgs” pér aktivitetin e tyre dhe sigurimit t& politikave t& duhura, 1é cilat lejojné
reforma strukturore né kéto institucione dhe né ndikimin e tyre né treg.
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Né pérfundim, do t& doja t& theksoja se mikrofinanca &shté njé mjet shumé
i réndésishém pér té arritur njé rritje t& balancuar ekonomike, duke u siguruar
mbéshtetje financiare bizneseve t& vogla dhe t& mesme, jetésore pér rritien
ekonomike afatmesme dhe afatgjaté. Krahasuar me disa vende té tjera né
rajon, mikrofinancat né Shqipéri kané shfaqur norma mé & larta rritjieje me
cilési t& miré. Megjithaté, ka hapésira t& mjaftueshme pér t'i zhvilluar ato mé
tej. Mbaijtja e njé¢ mjedisi t& géndrueshém makroekonomik, dhe pérmirésimi i
nivelit pér njé ligj dhe rregulla mé t& mirg, té drejta pronésore dhe konkurrencé
e lirg, jané t& gjithé faktoré shumé 1& réndésishém, té cilét do t&€ pérmirésojné
financimin e biznesit né Shqipéri. Si autoritet mbikéqyrés, ne do t& punojmé
shumé né drejtim té rritjes sé& géndrueshme t& mikrofinancave. Projekti i zyrés
sé kreditit, q& banka joné do t& ndérmarré sé shpeiti, pritet gjithashtu gé té
rrisé kreditimin pérmes pérmirésimit t& problemeve t& informacionit.

Ju faleminderit pér vémendjen tuai.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE
Z.ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp t& organizuar né kuadér t& Programit t& Vlerésimit t&
Sistemit Financiar
Hotel “Tirana International”

15 dhjetor 2005

Kam kénagésing qé jom sot kétu sé bashku me Ministrin e Financave, z.
Bode dhe zj. Laura Kodres, eksperte e Fondit Monetar Ndérkombétar dhe
njé prej drejtuesve t& misionit FSAP, me rastin e prezantimit t& njé dokumenti
shumé t& réndésishém sic éshté vlerésimi i sektorit financiar t& vendit ose sic
njihet ndryshe FSAP .

Né& emér t& institucionit gé& uné drejtoj pérfitoj nga rasti gé t& falenderoj
Misionin e pérbashkét t&¢ FMN-sé dhe BB-s&, pér punén e mrekullueshme, gé
ata béné gjaté géndrimit t& tyre né Tirané. Ky vlerésim &shté njé pasaporté
shumé e réndésishme financiare, njé hap i paré serioz pér nié vlerésim
profesional dhe t& singerté t& sistemit financiar né Shqipéri, duke mos
anashkaluar asnié segment té tij.

Njé falenderim t& vecanté déshiroj t'i adresoj edhe autoriteteve t& larta t&
FMN-sé dhe BB-sg, € cilat e konsideruan té€ arsyeshme kérkesén toné pér té
dérguar né Tirané pérfagésuesit e tyre pér t& mundésuar prezantimin publik t&
gjetieve dhe t& rekomandimeve t& dala nga ky vlerésim.

Singerisht shpresoj gé konkluzionet e béra prezent nga zonja Kodres do té
vlerésohen drejt dhe objektivisht prej jush. Déshiroj t& theksoj se rekomandimet
e léna nga misioni FSAP jané njé ndihmé e madhe gé duhen kuptuar dhe
interpretuar drejt. Ato jané njé ndihmé e madhe pér cdo vendimmarrés, pér
cdo institucion mbikéqyrés, pér cdo operator tregu, ku pa dyshim nuk mund
t'iu pérjashtoj edhe juve, mediat. Ményra se si do t& monitoroni dhe si do
t& pércillni mesazhet né publik &shté shumé e réndésishme dhe né emér t&
Bankés s& Shqipérisé déshiroj t& theksoj se ne do t& jemi shumé t& hapur né
kété drejtim.

Pér kété qéllim, prej pak kohésh kemi béré operative zyrén e komunikimit,
duke plotésuar késhtu edhe njé nga rekomandimet afatshkurtra t& FSAP-it.
Pérfitoj nga rasti té theksoj se né planet tona té aférta jemi duke menduar pér
nié stil mé bashkékohor, vecanérisht né drejtim t& pérgatities dhe t& lancimit
té paketave edukative dhe trainuese, t& destinuara pér grupe té ndryshme té
interesit.

* Ne si institucion g& né momentin gé jemi njohur me sugjerimet e
FSAP-it kemi filluar punén pér t'i renditur ato sipas pérparésive dhe
sipas pérkatésisé institucionale. Ashtu sic e monitoruat edhe ju, gjaté
forumit té fillimdhjetorit ne diskutuam gjerésisht né lidhje me Komitetin
e Politikés Monetare.

* Ng lidhje me zhvillimet né tregun bankar, Banka e Shqipérisé po i
géndron angazhimeve té saj né drejtim té shtimit t& mundésive gqé bankat
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e nivelit & dyté kané né tregun e letrave me vleré. Mé& konkretisht,né
muaijin shtator nga ana joné u aplikua komisioni pér veprimet gé kryhen
né sportelet e saj, dhe né fillim t& muaijit dhjetor u vu né funksionim
regijistri i letrave me vleré me dy nivele. N& pérputhje me rekomandimet
e FSAP-it dhe me qéllim pérmirésimin e administrimit ditor t& likuiditetit
u ndryshua baza rregullatore e kredisé brenda dités.

* Ka pérfunduar dhe aktualisht jemi gati pér t'ua kaluar bankave pér
mendim projektligjin e ri “Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”.
Bazuar dhe né konsulencén e specializuar ndérkombétare, ne besojmé
se ligji i ri do t& jeté shumé bashkékohor dhe do t& adresojé njé¢ numér
t& madh ¢éshtjesh gé ngrihen né formén e rekomandimeve nga FSAP-i.

* Nga muaiji korrik 2005 ka filluar funksionimi i sistemit t& automatizuar
t& klerimit t& pagesave me vleré t& vogél. Aktualisht, po punohet pér
plotésimin e kuadrit rregullativ né drejtim t& shtimit t& produkteve,
duke synuar mbi t& gjitha pérfshirjen e pagave periodike pér shérbimet
utilitare gé ofrohen né ekonomi.

* N& muajin néntor, nga ana e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé
u rishikua rregullorja “Pér licencimin e subjekteve jobanka”, me géllim
pérfshirien nén skemén e licencimit dhe t& mbikéqyries t& Bankés sé
Shqipérisé té t& gjitha institucioneve financiare jobankare, gé ushtrojné
aktivitet né territorin e Republikés sé& Shqipérisé.

* Né& muaijin tetor 2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
miratoi strukturén e re organizative t€ Bankés sé Shqipérisé, duke i véné
nié theks t& vecanté forcimit t& konsulencés juridike, shérbimit statistikor
dhe komunikimit me publikun. Té treja kéto funksione i gjykojmé shumé
t& réndésishme vecanérisht né kontekstin e objektivave tané pér té
ardhmen e politikés monetare dhe pér integrimin me BE.

* Njé tjetér rekomandim afatshkurtér i FSAP-it pér shtimin e transparencés
nga ana e Bankés sé Shqipérisg, tashmé éshté pérmbushur. Cilido i
interesuar mund t& konsultohet népérmiet fages soné né infernet me
rregullat gé ndjek Banka e Shqipérisé kur ndérhyn né tregun valutor
ashtu sikurse keni rastin t& njiheni me marréveshjet ekzistuese té Bankés
sé Shqipérisé me Ministriné e Financave.

* Prej disa kohésh kemi intensifikuar pérpjekjet pér t& arritur njé zgjidhje
té shpejté dhe efektive né lidhje me Qendrén e Informacionit t& Kredive.
Duke e vlerésuar si nj¢ rekomandim shumé t& réndésishém, kohét e
fundit kemi shtuar kontaktet me Shogatén e Bankave pér t& gjetur njé
zgjidhje sa mé té shpeijté.

* Eshté pérfunduar tashmé dhe u kemi béré prezent autoriteteve & FMN-
sé nié plan konkret veprimesh pér pjesén e rekomandimeve gé lidhen
drejtpérdrejt me aktivitetin dhe kompetencat e Bankés sé Shqipérisé.

Ajo gq& mendoj se &shté shumé e réndésishme ka t& béjé me asimilimin e
ploté t&€ cdo sugjerimi t& béré, dhe bazuar mbi kété asimilim jemi munduar
gé t& ndértojmé njé axhendé veprimesh realiste dhe plotésisht & mundshme.
Ne mendojmé se realizimi me sukses i detyrave t& pérfshira né kété plan
veprimesh do t& jeté njé faktor i réndésishém gé do t& pérmirésojé mé tej
stabilitetin financiar t& sistemit bankar, do t& ndikojé né ndértimin e njé
infrastrukture pagesash dinjitoze, do té rrisé eficiencén e tregut financiar, do
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t& perfeksionojé kapacitetet njerézore si dhe do té krijojé nijé shtrat t& sigurt
pér zhvillime mé t& sofistikuara né t& ardhmen.

P&r mé tepér, shfrytézoj kété mundési pér té theksuar se Banka e Shqipérisé
do t& ofrojé t& gjithé ekspertizén e saj né grupin ndérinstitucional gé do t&
ngrihet né funksion t& pérmbushjes s& shumé rekomandimeve té tiera, gé
rriedhin nga raporti i FSAP-it. Ne shpresojmé qé angazhimi i institucioneve t&
tiera, qofshin ato gendrore apo mbikéqyrése do t& jeté né lartésiné e duhur,
né ményré qé realizimi i rekomandimeve t& béhet né kohé.

Jam i bindur q& me zotin Ministér t& Financave kemi t& njéjtin objektiv
pér t'i vendosur institucionet tona né pararojé t& kétij procesi, me géllim gé
t& mundésojmé zgjerimin e hapésirave pér zhvillim t&€ géndrueshém dhe t&
shéndetshém té& sektorit financiar t& vendit.

Vetém késhtu do t& b&jmé t& mundur krijimin e kushteve pér njé rivlergsim
t& dyté né njé hark kohor treviecar, me géllim jo vetém verifikimin e plotésimit
t& rekomandimeve t& |&éna sot, por pér t& pércaktuar prioritete 1€ reja né
rrugén e zhvillimit t& sistemit financiar t& vendit.

Faleminderit.
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NJE VESHTRIM ANALIZUES | SERIVE KOHORE TE
DEPOZITAVE, KREDIVE DHE MJETEVE VALUTORE
NETO TE BANKES SE SHQIPERISE

JANAR, 2006

HYRJE*,**

Ky material ka pér géllim t& informojé pérdoruesit e serive kohore té disa prej
treguesve monetaré mbi disa vecori & tyre, si metodologjia e llogarities dhe
ndryshimet metodologjike né kohé, riklasifikimet, pérdorimi i instrumenteve té&
reja, ngjarjet e vecanta gé kané ndikuar ecuriné e tyre etj.. Materiali trajton
treguesit e depozitave & rezidentéve, treguesit e kredisé pér ekonominé
dhe mietet valutore neto t& Bankés sé& Shqipérisé, si disa prej freguesve mé té
pérdorshém pér politikébérésit e Bankés sé Shqipérisé dhe kérkuesit shkencoré
t& brendshém e té& jashtém.

Duke gené se njé analizé e ploté e kétyre treguesve shkon pértej géllimeve
té kétij materiali, informacioni i dhéné &shté mbéshtetur kryesisht né analizén
e tabelave dhe grafikéve té& serive kohore. Gijithashtu, jané konsultuar
Raportet Vjetore t& Bankés sé Shqipérisé, analiza dhe vrojtime té kryera nga
Departamenti i Politikés Monetare, Departamenti i Kérkimeve, Departamenti
i Mbikéqyries, si dhe analiza t& tjera t& kryera nga specialisté t& Bankés sé
Shqipérisé. Pér secilin nga treguesit éshté pérshkruar metodologijia e llogaritjes
dhe tendenca e tij dhe mé pas jané evidentuar dhe shpjeguar “képutjet”. Si
t¢ tilla jané marré ndryshimet e dukshme né nivelin e treguesve brenda njé
ose dy periudhave kohore, ndryshimet metodologjike dhe riklasifikimet pér té
cilat specialistét e statistikave kané informacion, gé mund t& jené mé pak té
dallueshme pér t&€ dhénat e agreguara.

Si burim t& dhénash jané pérdorur kryesisht &€ dhénat e publikuara né bazén
e t& dhénave “Seri kohore” gé publikohet né fagen e internetit t& Bankés sé
Shqipérisé. Né rastet kur t&€ dhénat e treguesit nuk gjenden t& publikuara né
kéteé bazé t&€ dhénash, jané pérdorur t& dhénat e botuara né raportet statistikore
dhe raportet vietore t& Bankés sé Shqipérisé. Né cdo rast gé t&¢ dhénat nuk
jané marré né bazén e t&€ dhénave “Seri kohore”, éshté cituar burimi pérkatés.
Periudha e marré né shqyrtim éshté periudha dhjetor 1992 — gershor 2005.
Né rastet g& nuk ka gené e mundur t& sigurohen t& dhénat pérkatése, éshté
analizuar periudha pér 1é cilén ekzistojné t&€ dhéna té publikuara.

1. DEPOZITAT DHE PESHA E TYRE NE AGREGATET
MONETARE

1.1. PERSHKRIM | PERGJITHSHEM | ECURISE SE DEPOZITAVE GJATE
PERIUDHES DHJETOR 1992 — QERSHOR 2005.

Gjaté dekadés sé kaluar struktura e depozitave & sistemit bankar ka pésuar
ndryshime t& réndésishme, 1 cilat pérgjithésisht kané gené funksion i zhvillimit
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ekonomik t& vendit, por edhe i dukurive dhe zhvillimit t& veté sistemit bankar.
Prirja e pérgjithshme e depozitave t& sistemit ka gené pozitive dhe grafikét e
tabelat e serive kohore tregojné pér tendencén né rritie té tyre. Megijithaté,
brishtésia dhe problemet e dekadés s& paré t& krijimit t&€ njé sistemi bankar
jané pasqgyruar né kriza dhe probleme té strukturés dhe té nivelit t& depozitave
té sistemit bankar.

Né vitet 1993 — 1995, ekonomia shqgiptare sapo kishte hyré né ekonominé
e liré prandaj edhe pjesén mé t&€ madhe né totalin e depozitave e pérbénin
depozitat e sektorit publik. Proceset e privatizimit béné gé tendenca e
pérgjithshme té ishte rritja e nivelit & depozitave té sektorit privat dhe té
individéve (pérkatésisht rreth 68 pér qind, 62 pér qind dhe 50 pér gind),
duke zvogéluar peshén e depozitave té sektorit publik. Kontributin kryesor
né rritien e nivelit t& pérgjithshém t& depozitave e kané dhéné depozitat me
afat t& individéve, kjo pér shkak & mungesés sé alternativave t& investimit si
edhe t& rrities s& normés reale t& interesit dhe té stabilitetit t& lekut né tregun
e brendshém'.

Gjaté viteve 1993 — 1995, depozitat me afat né leké pérbénin mesatarisht
27.5 pér qind té parasé gjithsej, ndérkohé gé 37 pér gind e pérbénin paraja
jashté bankave, 16 pér gind depozitat pa afat né leké dhe 19.5 pér gind
depozitat né valuté (grafiku 1). Shtimi i numrit t& firmave t& vogla e t& mesme
tregtare apo prodhuese, pérdorimi relativisht i ulét i shérbimeve bankare, si
dhe ndérgjegjésimi i publikut pér rénien e inflacionit, béné gé paraja jashté
bankave t& ishte pérbérési kryesor i parasé gjithsej. Ndikim negativ ka patur
edhe njé sistem pagesash dhe shérbimesh bankare akoma joefektiv.

Viti 1996 shénon njé ndryshim né peshén e pérbérésve t& parasé gjithsej
dhe né ritmin e rrities sé kétyre pérbérésve. Lindja dhe zhvillimi i skemave
piramidale, shkaktuan ulje né ritmin e rrities s& parasé jashté bankave dhe
t& depozitave me afat né favor té ritmit t& rritjes sé depozitave pa afat, duke
gené se publiku nisi t& térhigte paraté nga depozitat me afat dhe skemat i

vendosnin ato né depozita pa afat né banka. Kjo gjé
u bé akoma mé e dukshme sidomos gjaté muajve
Grafik 1. Pérbirist & parosé giithse| [né pérgindiel.  tetor — néntor kur akfiviteti i firmave piramidale
Periudha; dhietor 1993 - qershor 2003, arriti kulmin e vet. Né& periudhén shtator — dhjetor
paraja gjithsej u ul mesatarisht 7 pér gind, depozitat
me afat né leké u ulén 14 pér qind, ndérkohé qé
depozitat pa afat né leké u rritén me 104 pér qind.
Ky ndryshim né strukturén e depozitave t& sistemit
bankar uli kostot pér bankat, por nga ana tjetér
krijoi problemin e administrimit t& likuiditetit. Duke
patur si burim kryesor depozitat pa afat, bankat nuk
mund t& investonin né instrumente afatgjata.

™ i 'f"? ¥ " Rénia e firmave piramidale né vitin 1997 démtoi
i EE“ i; : g réndé besimin e publikut né sistemin bankar. Kjo u

] ) ) shogérua me ulje t& konsiderueshme t& depozitave

Poraju joshi® bankave  » Depariiat pa olat ) " N e :

& Dapozial me Dapazitt ek vokah né favor t& parasé jashté bankave, gjé gé shkaktoi
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probleme likuiditeti né sistemin bankar. Pér t& ndalur rriedhjen e depozitave
nga sistemi bankar u rritén normat e interesit. Késhtu pér shembull, normat e
interesit pér depozitat fremujore u rritén nga 27 pér gind gé ishin né mars té
vitit 1997 né 37 pér qind, né korrik t& po kétij viti.

Rritja pozitive e normave 1é interesit dhe masat e tiera gé u morén pér té
rritur besimin e publikut né sistemin bankar, béné gé né gjysmén e dyté té vitit
1997 dhe duke vazhduar né vitin 1998 té rriten né ményré pozitive depozitat
(akoma mé shumé ato me afat né leké) si dhe t& ulet ndjeshém paraja jashté
bankave (grafiku 1).

Kriza kosovare né vitin 1999 shkaktoi rritie t& parasé jashté bankave dhe
t&¢ depozitave né valuté, kjo sepse hyriet nga organizatat jogeveritare dhe
humanitare né ndihmé té& qgytetaréve kosovaré t& vendosur né vendin tong,
ishin kryesisht né valuté?.

Edhe gjaté viteve 2000 — 2001 kontributin kryesor né rritien e parasé
githsej e kané dhéné depozitat né valuté dhe paraja jashté bankave. Gjaté vitit
2000, depozitat né leké pésuan rénie né véllim ose né ritmin e rritjes si pasojé
e uljes s& normave té interesit t& depozitave. Interesi mesatar i ponderuar i
depozitave me afat tremujor pér sistemin bankar, u redukiua nga 9.5 pér
gind (né dhjetor 1999) né 6.9 pér qgind né fund té vitit 2001. Pas tetorit t& vitit
2000, niveli i interesave t& depozitave me afat né leké nuk u pércaktua mé
administrativisht nga Banka e Shqipérisé. Si referencé pér normat e interesave
t& tregut u pércaktua norma e inferesit t& repove.

Pikérisht kur vlerésohej se situata financiare e sistemit bankar ishte mé e
mira e dhjeté viteve té fundit, njé krizé tjetér goditi sistemin bankar. N& muait
mars — prill 2002, sistemi bankar u karakterizua nga njé térhegje masive né
depozitat me afat t& individéve, kryesisht né dy bankat mé t& médha t& vendit
Banka e Kursimeve (sot Raiffeisen) dhe Banka Kombétare Tregtare, si pasojé e
sé cilés brenda dy muajve u térhogén aférsisht 21.4 miliardé leké nga sistemi
bankar. Fillimi i procedurave t& privatizimit t&€ Bankés sé Kursimeve, problemet
financiare t& pronarit t& Bankés Kombétare Tregtare, keginterpretimi i ligjit
lidhur me sigurimin e depozitave etj., shkaktuan tronditje t& besimit t& publikut
né sistemin bankar®. Térhegjet e depozitave sollén probleme likuiditeti pér
bankat e nivelit t& dyté. N& pérgjigje té situatés sé krijuar, Banka e Shqipérisé
e ndryshoi kursin e politikés monetare dhe injektoi likuiditet né treg.

Gjysma e dyté e vitit 2002 dhe viti 2003 u karakterizuan nga kthimi i
parasé né sistem. Ky kthim uli nivelin e parasé joshté bankave (me rreth 5.6
miliardé leké ose 4.3 pér qgind né dhjetor 2003) dhe raportin e saj ndaj
ofertés monetare. Paraja u rikthye né sistem né formén e depozitave me afat
né leké. Diferenca e normave té interesit ndérmiet atyre né leké dhe atyre né
valuté si dhe mbigmimi i lekut, béné gé depozitat me afat né leké té ishin mé
t& preferuara nga individét. E nigjta prirje vazhdoi edhe gjaté vitit 2004.

Paraja gjithsej ka vazhduar té rritet me ritme edhe mé t& larta né
gjashtémujorin e paré t& vitit 2005. Né muaijin gershor t& vitit 2005 paraja

Banka e Shqipérisé



véllimi 8
numér 4

dhjetor 2005 | Buletini Ekonomik

gjithsej u rrit me njé normé vjetore 18.3 pér gind krahasuar me 13.1 pér gind
qé ishte rritja vietore né dhjetor 2004. Rritja e parasé gjithsej né kété periudhé
erdhi kryesisht nga rritja e depozitave valutore. Norma e rritjes vijetore t& tyre,
né gershor t& vitit 2005 ishte 30.2 pér gind, krahasuar me 17.1 pér qind
qé ishte né dhjetor t& vitit 2004. Gjaté késaj periudhe, ndérsa u rrit pesha e
depozitave né valuté, u ul pesha gé zinte paraja jashté bankave né parané
gjithsej. N& uljen e parasé jashté bankave ndikoi rritja e besimit t&€ publikut
ndaj sistemit bankar (kjo u shpreh né rritien e investimeve t& individéve né
banka si depozita me afat né leké dhe né valuté) si edhe rritja e efikasitetit
t& sistemit t1& pagesave*. N& rritien e depozitave né valuté kané ndikuar edhe
néncmimi i kursit t& kémbimit t& lekut ndaj dollarit amerikan, gjaté periudhés
janar — gershor 2005, dhe normat mé t& favorshme té interesit né dollaré
amerikané.

1.2. PROBLEMATIKA NE LIDHJE ME SERITE KOHORE TE DEPOZITAVE
SIPAS STRUKTURES NE BAZEN E TE DHENAVE “SERI KOHORE”.

1.2.1. Depozitat pa afat né leké t& rezidentéve.
Treguesit:
Depozitat pa afat né leké t& rezidentéve

*  Autoritetet lokale®
*  Ndérmarrjet jofinanciare publike

o Institucionet e tjera financiare
*  Sektori privat
. Individét

Depozitat pa afat né leké pérfagésojné llogarité rriedhése dhe depozitat
pa afat né leké t& vendosura nga autoritetet lokale, ndérmarrjet jofinanciare
publike, institucionet e tjera financiare, sektori privat dhe individét, né bankat

gé pranojné depozita dhe né Bankén e Shqipérisé.

Grafik 2. Deporzitat po ofof né leké 18 rezidentéve
{n& milion leka). Duke pérjashtuar parané jashté bankave,
Parivdha: dh.a-'rar 1992 - qarahnr 2005. depozitat pa afat né leké jané instrumenti mé likuid

40800 , L i parasé gjithsej. S& bashku me parané jashté
:I::I:t:: E.F ! bankave depozitat pa afat né leké formojné parané
30,0500 i [ e ngushté ose agregatin M1.
250000 ' IlIL e _,."'I
0000 :'-'l lll'-\.‘ - ,'*“'ﬁ" AT - Né treguesin depozita pa afat né leké jané
15,0000 o Pl arfshira:

' 7 R bl pérfshiré:

000D bt T Hl p- I_,-\_.ljr

Aaws ;f:'_'N'“""*""r ------ " Llogarité rriedhése né leké, t& cilat pérfshijné

,H ﬁ giﬁigﬂ'gﬂg E E,Z REEY llogarité né |e|.<é Q€ jané té k.émbyesbme me kérk.e.sé,
(=1 Eli . . .

g ofad Bty =AM E¥EER  né vleré nominale, pa asnjé pendalitet apo kufizim,
Sektari prival Autoiieiet okl t€ transferueshme lirisht me cek, urdhérpagesg, té

===Toli i - i s i burril i A raraet H H
rsreann 1 Tt Peacions P pérdorura gjerésisht si mjete pagese.
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Llogari depozitash pa afat né leké té& cilat jané t& kémbyeshme me kérkesg,
né vleré nominale, pa asnié kufizim apo penalitet, por g& nuk mund t&
pérdoren si mjete pagese.

Né treguesin depozita pa afat né leké jané pérfshiré gjithashtu, edhe
depozitat e garancive né leké dhe depozitat e bllokuara né leké (si pér
shembull depozitat pér mbulimin e cegeve, pér mbulimin e letérkredive et;.,)
té cilat kané kufizime pérsa i pérket likuiditetit dhe transferueshmérisé sé tyre.
Bazuar né metodologjing e re té statistikave monetare kéto llogari nuk duhet
t& pérfshihen né agregatin e parasé sé& ngushté.

Prirja e pérgjithshme e nivelit t&€ depozitave pa afat né leké ka gené rritése,
por me luhatje t& shpeshta. Megénése depozitat pa afat né leké jané miete
me likuiditet t& larté qé pérdoren pér transaksione, kércimet e médha né
vlerén e tyre né njé moment t& caktuar nuk tregojné domosdoshmérisht rénie
apo rritje t& preferencés sé agjentéve ekonomiké pér kéto instrumente.

Grafiku né figurén 3, né té cilin pasqyrohet raporti i depozitave pa afat né
leké (DD®) ndaj parasé s& ngushté (M1), ka njé prirje rénése pér periudhén
dhijetor 1993 — dhjetor 2003, gjé gé tregon se né kété periudhé né ekonominé
shqgiptare kané mbizotéruar transaksionet né cash.

Gjaté vitit 2004 dhe fillimit t& vitit 2005 vihet re njé prirje rritése e raportit
DD/MT1, e cila tregon pér arritje pozitive né lidhje me efikasitetin e shérbimeve
bankare si dhe né marrédhénien e bizneseve e individéve me bankat. Pérpjekjet
e béra pér & luftuar ekonoming cash, si pér shembull népérmijet programit
“Pértej Parasé”’ kané dhéné rezultate pozitive.

Grafik 3. Roporti DDY M1 (né pérgindje).

Prob|emgﬁ|<c| dhe Shpleg”'ne‘f PEI"ILI'dhﬂ dhﬁlﬂr 19?3 - qﬂmhﬂr ?':":'5

Korrik 1996 — dhjetor 1996: Rriten depozitat pa i‘: 1
afat né leké. el If"

e {H

Eshté periudha né t& cilén depozitat pa afat né TS i
leké pésuan rritien mé t& madhe. Kjo éshté periudha ] LI Ta
gjaté sé cilés skemat pramidale ishin né kulmin e o ﬂ'\"'ﬂ-'ﬁ"'.-"lh‘% o ¢ b il
zhvillimit t& tyre dhe firmat, t€ cilat mblidhnin paraté ::: oy
e publikut, i investonin ato né banka si depozita pa -

afat né leké. o

Janar 1997 — dhjetor 1997: Rénie e depozitave
pa afat né leké nga muaji né muaj.

Ng kété periudhé, depozitat pa afat né leké jané zvogéluar nga muaiji né muai.
Firmat piramidale falimentuan dhe nuk investonin mé né depozita pa afat.

Né muaijin janar 1997 depozitat pa afat né leké u zvogéluan 40 pér gind,
krahasuar me muaijin dhjetor 1996. Fondet e firmave piramidale t& investuara
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si depozita pa afat né leké né Bankén Kombétare Tregtare u bllokuan dhe
u klasifikuan si depozita me afat né leké t& sektorit privat. N& muajin shkurt
fondet e bllokuara nga firmat piramidale u kaluan né Bankén e Kursimeve dhe u
riklasifikuan nga kjo banké pérséri si depozita pa afat né leké t& sektorit privat.

Qershor 2003: Riklasifikim i depozitave pa afat.

Né gershor 2003 depozitat pa afat t& sektorit privat jané ulur 27 pér qind
(aférsisht 4 miliardé leké né vleré absolute) me bazé mujore. Né kété muaj,
Banka e Kursimeve bazuar mbi sugjerimet e auditoréve t& saj ka riklasifikuar
nié pjesé t& depozitave té bllokuara t& firmave piramidale si depozita me afat
té sektorit publik.

Dhjetor 2004: Rritie e depozitave pa afat.

Shkak pér rritien e depozitave pa afat né dhjetor 2004 ishte klasifikimi
i depozitave me afat t& maturuara 1€ njé banke, né pritie t& rinovimit t&
kontratés si depozita pa afat. Eshté pér t'u theksuar se njé zhvendosie e tillé
e depozitave me afat né depozita pa afat nuk pérbén njé ndryshim themelor,
por vetém njé riklasifikim t& pérkohshém.

1.2.2. Depozitat me afat né leké té rezidentéve
Treguesit:
Depozitat me afat & rezidentéve né leké

*  Autoritetet lokale
*  Ndérmarrjet jofinanciare publike

N Institucionet e tjera financiare
*  Sektori privat
* Individét

Depozitat me afat né leké pérfagésojné depozitat

Grofik 4. Depozitat me olot né leke 16 residentive 1o ofot 1 mbaitura né leké nga autoritetet lokale,

ing mibangé leks), .. . e . . T .
Pariucha: dhietor 1992 - gershor 2005, ndérmarriet jofinanciare publike, institucionet e tiera

financiare, sektori privat dhe individét, né bankat gé

T pranojné depozita dhe né Bankén e Shqipérisé.
3060000

Né depozitat me afat pérfshihen depozitat, & cilat
153,000 00

mund té térhigen vetém pas njé periudhe t& caktuar
TeR008 00 kohe dhe gé& mund té kené kufizime gé i béjné ato mé &
pérshtashme pér kursim sesa pér transaksione tregtare.
Gijithashtu, né treguesin depozita me afat pérfshihen
edhe certifikatat e depozitave, té cilat pérfagésojné njé
Ef g formé t& caktuar t€ depozitave me afat.
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(grafiku né figurén 4). Kjo ka gené rezultat i stabilitetit
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t€ lekut né tregun e brendshém, i normave reale pozitive t& interesit si dhe i
rrities sé besimit t& publikut né sistemin bankar.

Piesa mé e madhe e depozitave me afat né leké jané depozita t& individéve,
t€ cilét nuk kané shumé alternativa pér té investuar kursimet e tyre.

Problematika dhe shpjegimet

Maj 1996 — dhjetor 1996: Zvogélim né nivelin e depozitave me afat té
individéve.

Gjaté késaj periudhe nga muaji né muaj ka pasur njé ulje t& nivelit &
depozitave me afat t& individéve. Kjo &shté periudha e zhvillimit t& skemave
piramidale, gé thithnin paraté e individéve. Individét térhignin depozitat nga
bankat pér t'i investuar fondet né kéto firma. Né kété periudhé, jané rritur
depozitat me afat né leké té sektorit privat.

Janar 1997: Ka njé kércim né totalin e depozitave me afat né leké prej 43
pér gind né bazé mujore.

Totali i depozitave me afat né leké éshté ndikuar nga rritja prej 432 pér
gind né bazé mujore e depozitave me afat né leké t& sektorit privat. Kjo
képutje né seriné e depozitave me afat né leké t& sektorit privat, ka gené
pasojé e riklasifikimit t& pérkohshém té depozitave pa afat té firmave gé
falimentuan, e shpjeguar né paragrafét mé sipér. N& muajin shkurt, kéto
depozita v riklasifikuan si depozita pa afat.

Mars — prill 2002: Ka njé kércim negativ t& nivelit & depozitave me afat
né leké.

Kjo periudhé pérkon me tronditien e besimit t& publikut né sistemin bankar.
Individét u drejtuan prané sporteleve t& bankave (kryesisht né Bankén e
Kursimeve dhe né Bankén Kombétare Tregtare) dhe térhogén depozitat e tyre.
Pér 2 muaj u térhogén aférsisht 21.4 miliardé leké nga sistemi bankar.

Qershor 2003: Ka nijé kércim né nivelin e depozitave me afat né leké t&
sektorit publik.

Né gershor 2003 depozitat me afat t& sektorit publik jané rritur aférsisht
400 pér gind. Kjo képutje né seriné e depozitave me afat t& sektorit publik
ka gené pasojé e riklasifikimit t& fondeve t& firmave piramidale t& shpjeguar
mé sipér.

Shkurt — mars 2005: Ka pasur riklasifikim t& depozitave me afat né leké té
sektorit publik.

Gjaté kétyre dy muajve ka pasur njé rénie prej aférsisht 4 miliardé leké
t&¢ depozitave me afat t& sektorit publik. Fondet e skemave piramidale t&
klasifikuara si depozita me afat t& sektorit publik, u riklasifikuan si llogari
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rriedhése t& individéve me qéllim shpérndarjen e métejshme t& tyre te
kreditorét.

1.2.3. Depozitat né valuté té rezidentéve

Treguesit:

Depozitat né valuté té rezidentéve

*  Autoritetet lokale.
*  Ndérmarrjet jofinanciare publike.

N Institucionet e tjera financiare.
*  Sektori privat.
*  Individét.

Depozitat né valuté pérfagésojné llogarité rriedhése, depozitat pa afat,
depozitat me afat, certifikatat e depozitave dhe depozitat e bllokuara dhe t&
garancive t&€ mbajtura né valuta 1€ huaja nga autoritetet lokale, ndérmarrjet
jofinanciare publike, institucionet e tjera financiare, sektori privat dhe individét,
né bankat gé pranojné depozita dhe né Bankén e Shqipérisé.

Grofik 5. Depozitat né voluté 18 rezidentéve Deporzitat né valuté kané pasur njé prirje rritése

(né mifiond leka). jaté periudhés. Depozitat né valuté jané lloji

Periudha: dhjetor 1992 — qarshor 2005, giare P ’S. Zepozit Jte lane ol

i depozitave, té cilat kané pasur mé pak kércime

R vlere krahasuar me depozitat né leké. Késhtu pér

R 42 shembull, momenti i krizés s& sistemit bankar né

R H vitin 1997 ka pasur njg ndikim mé t& vogél né

N totalin e depozitave né valuté t& individéve né

et B AN BN n__.f"ﬂ e krahasim me luhatjet gé kané pasur depozitat né

. Fasl leké t& individéve, duke shprehur né kété ményré

e B A _'_,r""-"" i e pérveg 1é tierash, njé besim mé t& madh t& publikut

B 'g.—aﬁ‘?:- ~<iei...— né monedhén e huaj né krahasim me lekun. Edhe

fiku 1, i cili paraget pérbérésit e parasé gjithsej

I ) E § gra , ,

iﬁgigi :Eiia E E if%igi%ig tregon se pesha e depozitave né valuté né parané

——Sobuli depecitare 8 vohié  — Autoriietet lokole e gjeré paraget tendencén mé té géndrueshme né
— Insfitucicne 1 fiera a Financlare — - “Seixtor publik krahasim me pérbérésit e tjeré t& parasé gjithse;.

Zatedaai vl Inelisicliit

Pas vitit 1996, depozitat e individéve pérbéjné
pjesén mé t& madhe té depozitave né valuté. Remitancat nga emigrantét kané
gené burimi kryesor i depozitave né valuté®.

Problematika dhe shpjegimet

Qershor 1996 — dhjetor 1996: Rritie e depozitave né valuté t& sektorit
privat.

Gjaté periudhés gershor 1996 — dhjetor 1996 depozitat né valuté u rritén
aférsisht 280 pér qgind. Kjo rritie i dedikohet investimit t& valutés sé huaj, &
mbledhur nga firmat piramidale né depozita pa afat né valuté né banka.
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Janar 1999 — gershor 1999: Rritie e depozitave pa afat né valuté.

Viti 1999 i cili pérkon me periudhén e krizés né Kosové, éshté karakterizuar
nga tendenca e géndrueshme né rritien e depozitave né valuté. Mé& e madhe
kjo rritie ka gené né gjashtémujorin e paré té vitit. Hyrjet kryesore ishin depozita
pa afat né valuté (llogari rriedhése t& organizatave jogeveritare, ndihma pér
t& ardhurit nga Kosova etj.).

Mars 2002 — prill 2002: Ka njé kércim negativ & nivelit & depozitave né valuté.

Tronditja e besimit t& publikut né sistemin bankar gjaté muajve mars 2002 —
prill 2002, ndikoi edhe né nivelin e depozitave né valuté. Rénia né kéta tregues
erdhi kryesisht si pasojé e rénies sé depozitave né valuté & individéve.

2. KREDIA PER EKONOMINE

2.1 PERSHKRIM | PERGJITHSHEM | ECURISE SE KREDISE.

Kredia &shté njé instrument i réndésishém né pérkrahjen e zhvillimit t& njé
vendi. Ai mbéshtet invesimet e reja prodhuese né ekonomi duke ndikuar né
rritien e aktivitetit t& prodhimit, & tregtisg, t& shérbimeve etj..

Gjaté dymbédhijeté viteve t& fundit aktiviteti i kredisé né vendin toné é&shté
vlerésuar se mbart shumé rrezige si ai i kredive t&€ pakthyera, i rendit dhe i
sigurisé né vend et.. Kjo ka béré gé pér njé kohé t& gjaté bankat t& tregohen
t& kujdesshme né dhénien e kredive. Kjo gjé mund t& shihet edhe né grafikun
6, i cili paraget ecuring e totalit 1& kredisé pér ekonominé si edhe krediné
dhéné sektorit shtetéror dhe atij privat. Megjithése prirja e pérgjithshme e
kredisé gjaté viteve ka gené gjithmoné rritése, deri né vitin 1999 ajo éshté
rritur me njé ritém tepér té ulét.

Vitet 1992 — 1996 ishin vitet e para t& daljes

shkak t& ekspertizés sé pakét né biznesin bankar, in& milioné leka).
Parivdha: dhjetor 1992 — garshor 20057

nuk arritén t& aplikojné me rigorozitet kushtet
e dhénies sé& kredive. Kjo béri gé t& rritej shumé = wmem
numri i kredive me probleme!'®. Pér t& ulur numrin e
madh té kredive me probleme, Banka e Shqipérisé
ka pérdorur njé politiké t& shtrénguar rifinancimi
duke pérdorur kufirin e kredisé si instrument kryesor . e
t&¢ politikés monetare. Gijithashtu edhe bankave
me kapital térésisht shtetéror iu ishte ndaluar gé
t€¢ jepnin kredi. N& néntor t& vitit 1999 Banka e = e
Shqipérisé vendosi gé t& hegé kufirin e kredisé gjé
qé ndikoi gé né vitet né vazhdim kredia té rritet me
nié shpejtési mé t& madhe. Késhtu, vetém né vitin
2000 kredia u rrit aférsisht 3 heré né krahasim me

vitin 1999.
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Vi béré né vitin 2000 ka rezultuar se né kreditimin e ulét té&

biznesit shqiptar, pérveg kufizimit t& ofertés sé& kredisé nga ana e bankave, ka
ndikuar dhe fakti gé veté bizneset kané ngurruar gé & drejtohen né sistemin
bankar pér t& plotésuar nevojat e tyre pér kapital. Kredia bankare u vlerésua
t& pérdorej né nivel mjaft t& ulét nga vetém 10.5 pér gind e bizneseve. Pér kété
ndikonin normat e larta t& interesave t& kredive si edhe mungesa e tradités
dhe e kulturés né marrédhénien banké — biznes.

Nga njé vrojtim'

Pér t& rritur krediné Banka e Shqipérisé ka ndjekur nié politiké lehtésuese,
duke ulur heré pas here normén bazé t& interesit. Né fillim t& vitit 2005 kjo
normé éshté ulur né 5 pér qgind, ndérsa né dhjetor 1999, gé ishte edhe
momenti i paré qé u hoq kufiri i kredisg, kjo normé ishte 18.5 pér qind.

Pér sa i pérket sektoréve t& mbéshtetur me kredi (grafiku 6), gjaté gjithé
késaj periudhe, mesatarisht 95 pér gind e kredisé éshté dhéné pér sektorin
privat (70 pér gind pér ndérmarriet dhe 25 pér qind pér individét) dhe vetém
5 pér qind e kredisé éshté dhéné pér sektorin publik. Kredia pér sektorin
publik ka njé prirje negative dhe ka ardhur duke u zhdukur pothuajse fare nga
bilancet e bankave. Kjo mund t& kuptohet edhe me faktin se népérmijet kredisé
pér sektorin privat &shté mbéshtetur privatizimi i ndérmarrjeve shtetérore, gjé
qé ka sjellé si rezultat zvogélimin e numrit t& ndérmarrjeve shtetérore si dhe té
kredisé s& akorduar atyre.

Piesa mé e madhe e kredisé dhéné nga sistemi bankar shqiptar &shté kredi
né valuté. Si edhe pér depozitat, niveli i kreditimit &shté karakterizuar nga
mbizotérimi i njé ose dy bankave né treg, si pér krediné né leké ashtu dhe pér
kreding né valuté'?. Megijithaté, éshté pér t'u theksuar fakti se pas vitit 1999,
kéto banka nuk vazhdojné t& mbajné akoma pozita sunduese né aktivitetin
kreditues. Zhvillimet dinamike né sistemin bankar shqiptar té tilla si rritja e
numrit t& bankave gé operojné né treg, zgjerimi i rrietit bankar né zona té
ndryshme t& vendit, transferimi i ploté i kapitalit t& Bankés s& Kursimeve tek
Raiffeissen Zentral Bank, kané rritur konkurrencén ndérmiet bankave si edhe
kané béré gé pérgindja e kredisé sé akorduar t& jeté mé e diversifikuar midis
bankave.

Tabela 1 tregon totalin e kredisé sé& re t&€ dhéné gjaté secilit vit. Edhe pse
piesa mé e madhe e kredisé sé re t& akorduar deri tani éshté kredi afatshkurtér,
t& dhénat tregojné se bankat po orientohen drejt investimeve me afate mé t&
gjata maturimi. Né gjashtémujorin e paré 1é vitit 2005, bankat jané angazhuar
rreth 60 pér gind mé shumé né kreding me afat maturimi mbi 1 vit, duke ulur
ndjeshém financimin e ekonomisé me kredi afatshkurtér'®.

Tabelé 1. Kredia e re’ [ 2005
(né miliardé leké). Viti 2000 2001 2002 2003 2004 ClecliGigen]
Totali i kredisé 242 40.6 94.3 183.0 88.1 57.5

Leké 4.4 10.0 18.1 27.6 30.9 17.4

Valuté 19.8 30.6 76.2 155.4 57.2 40.1

Afatshkurtér 12.9 27.6 80.7 157.8 54.4 27.0

Afatmesme 10.0 10.7 7.1 7.9 13.0 12.2

Alaigiate 1.3 2.6 65 173 207 18.3
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Njé aspekt tepér i réndésishém né lidhje me
kreding éshté cilésia e portofolit t& kredisé. Grafiku
7 tregon pérgindjen e kredisé me probleme ndaj
totalit t& kredisé sé& akorduar, ndérsa grafiku 8
tregon vlerén e totalit t& kredisé me probleme.

Megijithése pesha e kredisé me probleme ka njé
prirje rénése, totali i kredisé me probleme &shté
rritur. Ritmet e larta t& rrities sé kredisé diktojné
nevojén pér t& gené t& kujdesshém né lidhje me
cilésing e portofolit'®. Rreziku i kredisé reflekton
problemet e shumta né drejtim & rregullave dhe
praktikave gé lidhen me mbrojtien e t& drejtave
té kreditoréve. Zgjidhja e kétyre problemeve
né t& ardhmen do té jeté njé faktor-kyg, gqé do
t& mbéshtesé rritien e shpejté t& kredisé pér
ekonominé.

2.2 PROBLEMATIKA NE LIDHJE ME SERITE
KOHORE TE KREDIVE SIPAS STRUKTURES NE
BAZEN E TE DHENAVE “SERI KOHORE”.

2.2.1 Kredia pér ekonominé.

Treguesit:

Totali i kredisé

* Pretendime ndaj sektorit publik.

* Pretendime ndaj sektorit privat.

* Ndérmarrijet private.

* Individét.

* Pretendime ndaj institucioneve 1& tjera financiare.

ekonominé
bankave

Kredia pér
pretendimet e

pérfshin  t&€ gjitha
sektorit  publik,
ndérmarrjeve private, individéve dhe institucioneve
té tiera financiare. Kéto pretendime jané té shprehura
né formén e kredive

ndaj

afatshkurtra, afatmesme
dhe afatgjata, kredive hipotekare, kontratave té
giradhénies financiare si dhe kreditimit népérmjet
llogarive rriedhése debitore.

Ky tregues pérfagéson kreditimin total né leké
dhe né valuté t& ekonomisé nga bankat gé pranojné
depozita. N& kété tregues jané pérfshiré kredité
standarde, kredité¢ e pakthyera né afat, kredité né
ndjekje, kredité¢ nénstandarde, kredité e dyshimta
dhe kredité e humbura.
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Graofik 7, Cilésio & kredisé [né pérgindje).
Parivdha; dhjetor 2000 = gershor 2005,
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Graofik 8. Tolali i kredisé me probleme
iné milicné leka).

Parivdha: dhjetor 2001 — garshor 2005,
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Sic tregohet dhe né grafikun 9 totali i kredisé ka njé prirje rritése pozitive.
Né periudhén pas vitit 1999, kredia pér ekonoming éshté rritur me ritme
mé té larta. Licencimi i bankave té reja, liberalizimi i politikés s& normave
t€ interesit, heqgja e kufirit t& kredisé dhe stabilizimi i mjedisit politik kané
béré qé bankat t&€ jené mé agresive né politikén e tyre pér t& rritur dhénien
e kredisé. Né vitin 2004 dhe fillimin e vitit 2005 grafiku tregon pér rritie me
ritme edhe mé t& larta t& kredisé. Né kété periudhé ka ndikuar pozitivisht
privatizimi i Bankés sé& Kursimeve (sot Banka Raiffesisen) dhe hegja e kufizimit
pér aktivitetin kreditues t& késaj banke, né dhjetor 2004.

Problematika dhe shpjegimet:

Maj 1993: Kredia pér ekonominé pati njé kércim negativ prej - 21.5 pér
qind.

Ky zvogélim né totalin e kredisé ka ardhur nga njé ulje prej 30 pér gind
né krediné e akorduar ndérmarrjeve shtetérore. Kété ulje e shkaktoi vendimi
i geverisé pér té falur kredité e pakthyera né afat deri né 31 dhjetor 1992 t&
Bankés Bujgésore pér Zhvillim, pér njé shumé prej 2 .9 miliardé lekésh.

Dhietor 1993: Kredia pér ekonominé pati njé kércim negativ prej - 47 pér
qind.

Né fund té& vitit 1993 geveria pranoi gé& kompanive shtetérore t'u falej
borxhi gé kishin marré para vitit 1992 né Bankén Kombétare Tregtare, pér
nié vleré prej 4.3 miliardé lekésh. Ministria e Financave emetoi obligacione
pér & zévendésuar kredité pa shpresé arkétimi, t& cilat u falén.

Gusht 2001 — shtator 2001: Kredia pér ekonominé pati njé kércim negativ
prej -19 pér gind.

Né shtator 2001 Banka e Kursimeve transferoi kredité nénstandarde, té
dyshimta dhe t&€ humbura prané Agjencisé sé Trajtimit t& Kredive. Kredia pér
sektorin privat dhe pér sektorin shtetéror pésoi ulje t& ndjeshme pérkatésisht
me —17 pér gind dhe —55 pér qind ndryshim muijor.

2.2.2 Kredia pér ekonominé né valuté.

Treguesit:

Totali i kredisé

*  Pretendime ndaj sektorit publik.

*  Pretendime ndaj sektorit privat.

*  Ndérmarrjet private.

* Individét.

*  Pretendime ndaj institucioneve té tjera financiare.

Kredia pér ekonoming né valuté t& huaj pérfshin té gjitha pretendimet né
valuté t& bankave ndaj sektorit publik, ndérmarrjeve private, individéve dhe
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institucioneve t& tjera financiare. Kéto pretendime
jané t& shprehura né formén e kredive afatshkurtra,
afatmesme dhe afatgjata, t& kredive hipotekare,
kontratave té giradhénies financiare si dhe kreditimit
népérmijet llogarive rriedhése debitore.

Treguesi “Kredia né valuté” ka shfaqur nié prirje
rritése pérgjaté periudhés (grafiku 10). Ecuria e
kétij treguesi &shté ndikuar nga kredia né valuté
dhéné sektorit privat dhe kryesisht nga ajo dhéné
ndérmarrjeve private sepse pjesa mé e madhe e
kredisé né valuté éshté dhéné pér kété sektor.

Kredia né valuté pér sektorin publik &shté
zvogéluar vazhdimisht deri sa &shté béré zero né
janar 2001, edhe pse &shté shfaqur pérséri né vitin
2004, por me vlera tepér té vogla.

Kredia pér institucionet e tjera financiare éshté
nié tregues gé éshté shfaqur né vitin 2003 dhe
pérbén akoma njé z& me peshé tepér t& vogél né
totalin e kredisé.

Kredia né valuté éshté kredia qé z& peshén mé
t& madhe né totalin e kredisé. Duke filluar gé nga
muaji mars i vitit 2000 e né vazhdim, kredia né
valuté ka gené gjithmoné mé e madhe se kredia
né leké (grafiku 10). Nj& nga shkaget gé ka nxitur
kreditimin né valuté kané gené normat e interesave,
te¢ cilat ishin mé té favorshme pér kreding né
valuté. Késhtu pér shembull, né dhjetor 2003, pér
kreding né leké me afat maturimi 1 — 3 vjet norma
e interesit ishte 20.33 pér qgind, kurse pér krediné
né euro 11.04 pér gind dhe pér krediné né dollaré
amerikané 9.34 pér gind.

Dhjetor  Dhijetor

1998 1999

Totali i kredisé (né milioné lekg) 17745 19890

Kredia né valuté 5627 9277

Kredia né leké 12065 10613
Né pérqgindje ndaj totalit

Kredia né valuté 32% 47%

Kredia né leké 68% 53%
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Grafik 10, Kradia [+11 skanaming né valubi
(AiE mmilsond leka),
Periucdha: shiatar 1998 = gershar 2005,

Arsye t& tjera té rrities sé kredisé né valuté mund t& jené edhe problemet
e administrimit & rrezikut t& kurseve t& kémbimit, ekzistenca e pasiveve
(depozita e kapital) t& bankave né valuté si dhe fakti g& ekonomia né vendin
toné mbéshtetet kryesisht né importet e larta nga vendet e tjera, pérmendim
kétu importimin e makinerive dhe té léndéve t& para.
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Tabelé 2. Kredia pér
ekonominé.
Dhietor ~ Dhjetor  Dhjetor = Dhjetor ~ Dhijetor Qershor
2000 2001 2002 2003 2004 2005
23242 27941 38652 50683 69973 95892
14827 22829 30519 41537 56312 73872
8415 5112 8132 9146 13661 22020
64% 82% 79% 82% 80% 77%
36% 18% 21% 18% 20% 23%
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2.2.3 Kredia pér ekonominé né leké
Treguesit:

Totali i kredisé

*  Pretendime ndaj sektorit publik.

*  Pretendimet ndaj sektorit privat.

*  Ndérmarrjet private.

*  Individét.

*  Pretendime ndaj institucioneve té tjera financiare.

Kredia pér ekonominé né leké pérfshin t& gjitha pretendimet né leké té
bankave ndaj sektorit publik, ndérmarrieve private dhe individéve. Kéto
pretendime jané & shprehura né formén e kredive afatshkurtra, afatmesme
dhe afatgjata, t& kredive hipotekare, kontratave & giradhénies financiare si
dhe kreditimit népérmiet llogarive rriedhése debitore.

Grafik 12, Kredio pitr ekonoming né leka Kredia né leké ka pasur pririe rénése dhe me

(n& riliond leks). luhatje t& shpeshta gjaté viteve 1999, 2000 dhe
Periudha: shkurt 1999 — gershor 20085, 2001 dhe vetém pas vitit 2001 ka prirje mé té
3008 rregullt rritése, duke treguar se pas kétij momenti

sistemi bankar po rrit rolin e kredidhénies né leké
si ményré financimi. Ritmi i rrities sé kredisé né
leké &shté rritur vecanérisht pas vitit 2004. Kéto
ritme pozitive, né pjesén mé t& madhe t& tyre, i
dedikohen angazhimit né rritie t& bankave pér té
ofruar shérbime né plotésimin e kérkesave pér kredi

) RATAESRTE 18 individave.
f f fEET ! H
E i 3 ﬁ E B g § g E £ 8 E § B E ? £ ﬁ E Problematika dhe shpjegimet:
—Telal i keched ne lekt Erechio pir dkicodn public
Kredio par sektorin privel —Ndeemaner privote Maj 1999: Ka ndodhur riklasifikim ndérmjet
=+ o individat Kradio pér Ingtitucions 18 tem Finondom

sekforéve pér kreding né leké.

Né maj 1999 ka pasur njé pérmbysje t€ vlerave pér krediné ndaj
ndérmarrjeve private me até ndaj individéve e cila ka vazhduar edhe né muait
qé kané pasuar deri né vitin 2000. Né kété muaj, kredia pér ndérmarrjet
private éshté ulur pér nié vleré prej 5033 milioné lekésh dhe éshté rritur me
njé vleré prej 4601 milioné lekésh kredia pér individét, por ndryshimi i kredisé
sé sektorit privat né total &shté i vogél. Ky ndryshim ka ndodhur né raportimin
e Bankés sé Kursimeve dhe duke ditur se kjo ka gené nié periudhé né té cilén
késaj banke i ishte ndaluar akordimi i kredisé sé re, ky ndryshim ka ardhur
nga riklasifikimet e mundshme né bilanc.

Dhietor 2000: Kredia né leké ka pasur njé kércim negativ prej -22 pér
qind.

Né dhjetor 2000 Banka Kombétare Tregtare transferoi kredité nénstandarde,
t&¢ dyshimta dhe t& humbura prané Agjencisé sé Trajtimit t& Kredive. Né kété
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muaj kané pésuar njé ulje t& ndjeshme si kredia ndaj sektorit privat, ashtu
edhe ajo ndaj sektorit shtetéror.

Shtator 2001: Kredia né leké ka pasur njé kércim negativ prej -61 pér
qgind.

Kredia né leké u zvogélua sepse né kété muaj Banka e Kursimeve ka kaluar
pér administrim né Agjenciné e Trajtimit t& Kredive kredité me probleme pér
sektorin privat dhe até shtetéror.

3. MJETET VALUTORE NETO TE BANKES SE SHQIPERISE

3.1 MJETET VALUTORE NETO TE BANKES SE SHQIPERISE.
Treguesit:

Mijetet Valutore Neto (MVN)
*  Mijetet Valutore (MV)
*  Detyrimet Valutore (DV)

Treguesi “Mijetet valutore neto t&€ Bankés sé Shqipérisé” paraget té gjitha
pretendimet qé Banka e Shqipérisé ka ndaj jorezidentéve'® minus detyrimet qé
autoriteti monetar ka ndaj t& njgjtit sektor.

Treguesi “Mjetet valutore neto” llogaritet si diferencé e “Mjeteve valutore”
me “Detyrimet valutore” si rriedhim ecuria e tij ndikohet nga ecuria dhe
ngjarjet e vecanta t& ndeshura te kéto t& fundit.

Pretendimet ndaj jorezidentéve pérfshijné:

*  Arin q& Banka e Shqipérisé mban né depozité né bankat e huaja;
*  Depozitat me dhe pa afat né bankat e huaja;

. Investimet né lefrat me vleré & jorezidentéve;

*  Monedhat dhe bankénotat né valuté;

*  Mbaijtjet e SDR-ve;

. Pozicioni rezervé né Fond;

e Kuotat e Bankés Botérore dhe t& Bankés Arabe t& Zhvillimit.

Detyrimet ndaj jorezidentéve pérfshijné:

* Huaté e ndryshme nga jorezidentét (si pér shembull, huaja greke
pér mbulimin e bilancit t& pagesave, huaja nga Banka Evropiane e
Investimit, huaja pér zhvillimin e bujgésisé, industrisé dhe shérbimeve
si dhe huaté e tjera t&€ marra nga bankat tregtare pér nevojat e tyre);

*  Depozitat e bankave t& huaja né Bankén e Shqipérisg;

*  Programet ESAF t& FMN-sg;

* Llogarité né leké t& Bankés Botérore dhe t& Bankés Arabe t& Zhvillimit
né Bankén e Shqipérisé.
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Tabela e mijeteve valutore hartohet me vlerat né leké dhe né dollaré
amerikané. Ndryshimi ndérmjet MVN né dollaré amerikané dhe MVN né leké
géndron né faktin se né MVN né dollaré pérfshihen vetém ato pretendime
dhe detyrime t& Bankés sé Shqipérisé gé jané né valuté duke pérjashtuar
llogarité e Bankés Botérore dhe t&€ Bankés Arabe té& Zhvillimit né leké. MVN
t& Bankés sé Shqipérisé né leké pérfshijné té gjitha pretendimet dhe detyrimet
ndaj jorezidentéve, né leké dhe né valuté.

Mijetet valutore neto t& Bankés sé Shqipérisé kané

Grafik 13. Miste! volutore neto 1§ pasur nié prirje rritése, gjé qé ka ardhur nga ndikimi

Bonkis sé Shgipérisé [né miliond leks),
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o P41 T i pérmiet hyri |
w1 ,-*'{‘__;«:’I e A e Ll fondeve t& donatoréve, institucioneve financiare
L el i y : ndérkombétare, fondacioneve, geverive té huaja,
e P P projekteve t& ndryshme etj..

50800
i!ﬁ!ﬂFs[ﬂHEEHE_!HHEHEH&H 2. Nga faktoré gé ndikojné né rivlerésimin e
Mpedet wolutore neto —Mjatet valutore — Detgrimet valufane miefeve valutore neto.
Né kété grup do té vegojmé, ndikimin e ndryshimit
té kursit t& kémbimit t& valutave né momente t€ ndryshme sipas situatave né

tregun ndérkombétar dhe né até t& brendshém.

3. Ndryshime t& ndodhura pér shkak t&€ ndryshimit t& metodologjisé dhe
té riklasifikimeve.

Rritja ose zvogélimi né mietet valutore neto t& Bankés sé Shqipérisé mund té
vijé edhe si pasojé e ndryshimit né metodologiji ose pér shkak té rregullimeve né
zérat e klasifikuar nén kété tregues. Késhtu pér shembull, deri né dhjetor 2002,
ari i mbajtur né kasafortat e Bankés sé Shqipérisé ishte klasifikuar si njé nga
zérat pérbérés t& mijeteve valutore neto. Sipas metodologjisé pér kompilimin e
statistikave monetare!’, ari jostandard nuk duhet pérfshiré né mjetet valutore.
Pas sqarimeve né lidhje me karakteristikat e kétij ari dhe t& udhézimeve gé jep
metodologjia, ari né kasafortat e Bankés sé Shqipérisé nuk u pérfshi mé né
mijetet valutore t& Bankés s& Shqipérisé. Megijithaté, si pjesé e mjeteve valutore
vazhdon t& paragitet ari jostandard gé mbahet né Bankén e Anglisé.

Problematika dhe shpjegimet:

Korrik 1994 — gusht 1995: Mjetet valutore neto t& Bankés sé Shqipérisé
patén vlera negative.

Né periudhén e viteve 1990 — 1994, deri né mesin e vitit 1995 treguesi
“Mijetet valutore neto t& autoritetit monetar” ka pasur vlera negative. Kjo
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pér shkak se gjaté gjithé késaj periudhe, detyrimet e huaja t&€ Bankés sé
Shqipérisé kané gené tepér t& larta né krahasim me mijetet valutore (shih
grafikun né figurén 13). Banka e Shqipérisé kishte t& trashéguar né bilancin
e saj njé borxh t& jashtém relativisht t& larté dhe rezerva valutore t& pakta,
té cilat sollén si rriedhojé qé treguesi “Mjetet valutore neto” té keté vlera
negative.

Shtator 1995: Mjetet valutore neto t& autoritetit monetar ka kércimin mé té
madh pozitiv prej +136.36 pér gind.

Kjo rritle e menjéhershme e mjeteve valutore neto ka gené rriedhojé e
zvogélimit t& detyrimeve t& huaja t& Bankés sé& Shqipérisé. Né shtator t& vitit
1995 &shté zvogéluar borxhi afatshkurtér i prapambetur (overdue short term
obligations)'®, qé ka ardhur pér shkak té ristrukturimit t& borxhit gé Shqipéria
kishte ndaj bankave kreditore t&€ huaja. Ky borxh u zgjidh me investimin
né blerjen e obligacioneve me kupon zero t& thesarit amerikan, me afat
maturimi 30 vjet. Késhtu né kété muaj éshté shtuar zéri “Bono thesari té
Shtetit Amerikan” (US — TB collateral) dhe né anén e pasivit éshté shtuar
“Borxhi tridhjetéviecar pér pretendimet e huaja” (30 - year bonds for FX
claims) pér té nigjtén vlers.

Korrik 1997: Mijetet valutore neto ka kércimin mé t& madh negativ prej
—18.1 pér qgind.

Né muajin korrik 1997 “mjetet valutore neto — MVN” né leké kané pasur
ulien mé t& madhe mujore. Ky pérkeqgésim i nivelit t& MVN-sé lidhet kryesisht
me ecurité e dollarit amerikan né tregun valutor ndérkombétar dhe t& lekut
né tregun e brendshém. Gjaté periudhés né fjalé, dollari amerikan ka fituar
terren ndaj markés gjermane dhe gjithé valutave té tiera gé kompozonin
rezervén valutore t&€ Bankés sé Shqipérisé. Ky vlerésim pati njé ndikim negativ
duke zvogéluar shumé “mijetet valutore” né dollaré amerikané. Gijithashtu,
kujtojmé se kjo periudhé pérkon me njé periudhé t& rénduar né sferén
ekonomike dhe politike t& vendit. Destabiliteti i vitit 1997 u reflektua edhe né
¢mimin e lekut kundrejt valutave né tregun valutor, shogéruar me humbjen
e besimit t& njerézve tek leku, si dhe me spekulime t& ndryshme, gjé qé solli
zhvlerésim té lekut. Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé ndérhyri disa heré né
treg duke shitur dollaré e duke bleré lekg, veprim i cili rivlerésoi né ményré
t€ menjéhershme lekun, késhtu pér shembull, ndérsa né gershor té vitit 1997
kursi lek/usd ka gené 178.74, né korrik t&€ po kétij viti ai arriti né 145.17.
Vlerésimi i lekut ndaj dollarit shkaktoi nié ulje t& vlerés s& “mjeteve valutore
neto” t& vlerésuara né leké.

Dhjetor 2003: Ka njé ulje prej 38 pér gind né detyrimet valutore.

Né muaijin dhjetor 2003 &shté hequr nga bilanci i Bankés sé Shqipérisé
kredia pér gevering, akorduar nga Qeveria Gjermane pér programin KFW
(hua zhvillimi pér bujgésing, industring, shérbimet etj.). Me vendim t& Késhillit
Mbikéqyrés ndjekja e késaj kredie i kaloi geverisg, prandaj ajo nuk u paragit
mé né bilancin e Bankés s& Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé



véllimi 8
numér 4

dhjetor 2005 | Buletini Ekonomik

4. Sé fundi

Népérmiet kétij materiali &shté synuar t'u vihet né ndihmé analistéve té
Bankés s& Shqipérisé si dhe analistéve té tjeré t& institucioneve brenda dhe
jashté vendit. Duke gené se né formé t& pérmbledhur nié informacion i tillg
pér serité kohore t& treguesve monetaré t& publikuara nga Banka e Shqipérisé
béhet pér heré t& paré, éshté synuar t& pérzgjidhen treguesit statistikoré mé té
pérdorshém pér vendimmarrien ekonomike si dhe nga analistét e tieré.

Duke pérshkruar gjithashtu metodologjiné e serive kohore dhe ndryshimet
kryesore né kohg, ky material pérbén edhe njé plotésim t& dokumentacionit
metodologijik t& serive kohore, gjé gé pérbén njé nga hapat e réndésishém
né drejtim té rritjes sé standardeve t& shpérndarjes sé t&€ dhénave né Bankén e
Shqipérisé. Késhtu, né programin SDDS t& Fondit Monetar Ndérkombétar né
té cilin Shqipéria synon t& anétarésohet, shogérimi i t& dhénave t& publikuara
me pérshkrimin e hollésishém metodologjik t& tyre, pérbén elementin kryesor t&
pérmasés sé cilésisé sé t&€ dhénave'?. Nga ana tjetér, pérshkrimi i ndryshimeve
kryesore metodologjike pérbén njé nga elementet e pérmasés sé integritetit
té t& dhénave. Ky material pérbén njé hap té paré né kété drejtim dhe do t&
vazhdojé té plotésohet edhe né t&€ ardhmen.
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SHENIME
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dhe shkaqet e kétyre képutjeve. Informacioni i dhéné éshté mbéshtetur né analizén e tabelave dhe
grafikéve té serive kohore. Si burim t& dhénash jané pérdorur kryesisht t& dhénat e publikuara né
bazés sé t& dhénave “Seri kohore”, qé publikohet né fagen e internetit 16 Bankés sé Shqipérisé.
Periudha e marré né shqyrtim éshté periudha dhjetor 1992 — gershor 2005.

* Punoi: Refika Fejzo, specialiste né Sektorin e Statistikave Financiare, né Departamentin e
Statistikés, Banka e Shqipérisé.

** Bashképunuan: Kliti Ceca, Drejtor né Departamentin e Statistikés, Banka e Shqipérisé; Hilda
Shijaku, Pérgjegjése e Sektorit t& Statistikave Financiare, né Departamentin e Stafistikés, Banka
e Shqipérisé.
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3 Shiko: Cani, Sh., dhe Vika, I., (2002), Kriza e konfidencés, shkaget prapa hemorragjisé sé
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ELEMENTE TE RENDESISHME TE STANDARDEVE
NDERKOMBETARE TE RAPORTIMIT FINANCIAR

HYRJE*

Zhvillimet ekonomike, sidomos globalizimi i ekonomisg, kané béré qé
vendimet ekonomike-financiare t& marrin njé réndési gjithnjé e mé t& madhe
né rrafshin ndérkombétar. Tashmé, faktorét kryesoré ndérkombétaré kané
konverguar né t& njéjtin géndrim pérsa i pérket “gjuhés sé pérbashkét” t&
informacionit financiar gé publikojné népérmijet pasqyrave financiare,
sipérmarrjet ekonomike t& vendeve t& ndryshme té botés. Kjo gjuhé do & jeté
ajo e standardeve kontabél ndérkombétare, zbatimi i t& cilave éshté shpallur si
detyrim t& paktén pér sipérmarrjet e kuotuara né tregjet financiare kombétare
e ndérkombétare.

Né kété kuadér shumé shtete, vec e veg apo té grupuara né organizma té
caktuar si pér shembull Bashkimi Evropian, kané ndérmarré nisma reformuese
né dispozitivin rregullator kontabél & tyre. Ky proces ka filluar tashmé edhe né
shtetet e quajtura né tranzicion apo gé kané hyré voné né ekonominé e tregut
si Polonia, Cekia, Rusia, Bullgaria efj..

Procesi reformues né kontabilitet nuk éshté as i lehté dhe as pa probleme,
pér cdo shtet qé nuk e ka zhvilluar dispozitivin e vet rregullator sipas praktikave
dhe koncepteve anglo-saksione, dhe vecanérisht pér shtetet gé kané hyré voné
né ekonominé e tregut. Né kété proces, natyrisht &shté pérfshiré dhe vendi
yné i cili synon hyrjen né Komunitetin Evropian, proces i cili &shté mishéruar
edhe né ligjin nr. 9228, daté 29.04.2004 “Pér kontabilitetin dhe pasqyrat
financiare”.

Pér t& paragitur sa mé miré t& jeté e mundur natyrén dhe qéllimin e kétij
procesi, vlerésuam si t& nevojshme dhe t& dobishme pérgatitien e kétij shkrimi
duke ekspozuar fillimisht njé historik t& lindjes dhe t& zhvillimit t& standardeve
kontabél ndérkombétare.

1. HISTORIKU | STANDARDEVE NDERKOMBETARE TE
KONTABILITETIT (IAS)

1.1 ZHVILLIMET GJATE VITEVE 1973-1998

1973: Krijimi i IASC

IAS-1& e kané fillesén né nevojén e harmonizimit t& rregullave t& pérgatitjes
e t& paragities s& pasqyrave financiare, né nivel ndérkombétar. Kérkesa
pér kété harmonizim rridhte natyrshém, pér shkak t& ndérkombétarizimit
té sipérmarrjeve dhe té tregjeve, veganérisht té tregjeve t& kapitalit. Nisma
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pér arritien e kétij harmonizimi u bé publike né korrik t& vitit 1973, kur u
krijua Komiteti i Standardeve Kontabél Ndérkombétare (IASC). Nismétaré

ishin organizmat kontabél t&€ 9 vendeve (Angli, Francg, Gjermani, Holandg,
Japoni, Kanada, Meksiké, Australi dhe SHBA).

IASC shpalli né statutin e tij kéta objektiva:

a. Té formulojé dhe t& publikojé né interesin e pérgjithshém standardet
kontabél pér t'u respektuar né pérgatitien e pasqgyrave financiare dhe
t& promovojé pranimin dhe zbatimin e tyre.

b. Té&punojé né ményré té pérgjithshme né pérmirésimin dhe harmonizimin
e rregullimeve, t& standardeve dhe t& procedurave lidhur me paragitjen
e pasqgyrave financiare.

Obijektivat e IASC gé né fillim, ishin né pajtim me ndérkombétarizimin e
tregjeve 1é kapitalit, sepse pikérisht kéto tregje kérkojné gé pasqyrat financiare
t& mund té kuptohen e t& krahasohen lehtésisht, pavarésisht vendit t& origjinés
sé sipérmarrjeve gé i paragesin kéto pasqyra. IASC, si njé organizém privat
nuk mund té kishte njé autoritet detyrues mbi asnjé shtet, prandaj ai do t&
punonte pér arritien e objektivave harmonizues; kryesisht né sajé t& zhvillimit
dhe t& promovimit t& standardeve 18 tij. Kjo ishte vértet njé detyré ambicioze,
e véshtiré dhe qé do té kérkonte njé kohé t& gjaté, ashtu si¢ u provua né
realitet. N& néntor t& vitit 1974 u publikua IAS 1 (IAS1) i titulluar “Publikimi i
metodave kontabél” dhe deri né vitin 1989 numri i standardeve t& publikuara
arriti né 31.

IASC, né vitin 1987, si rriedhojé e kritikave & u béheshin IAS-ve dhe
rezistencés qé& béhej pér pérshtatien e kétyre standardeve nga shtetet e
zhvilluara, ndérmori njé program pér rishikimin e standardeve. Si objektiv i
kétij rishikimi u caktua pérmirésimi cilésor dhe pakésimi i opsioneve.

Né gershor té vitit 1989 u publikua kuadri i pérgatities dhe i paragitjes sé
pasqyrave financiare, i cili shpesh quhet edhe kuadri konceptual.

1987: Hyrja e IOSCO né Grupin Konsultativ

|IOSCO (Organizata Ndérkombétare e Komisioneve t& Bursave & Letrave me
Vlerg) i tregonte IASC gé midis standardeve ekzistuese, njé pjesé e madhe ishin t&
pranueshme me disa rezerva pér pika jothelbésore (14 standarde), disa té tiera
duhet té rishikoheshin (6 standarde) dhe disa t& papranueshme (4 standarde).

Né dhijetor t& vitit 1998, IASC mori njé letér né emér t& ministrave té
financave t& G7 dhe t& guvernatoréve t& bankave gendrore, pérmes té cilés
inkurajohej IASC né punét e tij lidhur me informacionin financiar dhe shprehej
besimi gé ky organizém do t& arrinte t& plotésonte né afat programin e vet.
Letra shprehte vullnetin e G7 pér t& promovuar “parime, standarde dhe kode
t€ sjellies s& mirg, t& pranuara né nivel ndérkombétar, mé rigoroze dhe mé
t€ kuptueshme si dhe synimin pér mbikéqyrien mé nga afér t& zbatimit efektiv
t& tyre”. Pérvec G7 vijimi i punés nga ana e IASC inkurajohej gjithashtu, nga
IOSCO, Komisioni Evropian, Banka Botérore et;..
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Shtetet si Gjermania, Belgjika, ltalia dhe Franca miratuan disa ligje apo
vendime gé u lejonin njé pjese ose t& gjithé sipérmarrieve kombétare, té
adoptonin pér pasqgyrat financiare & konsoliduara IAS-et ose/dhe standardet
amerikane. Shtete t& tjera si Austria, Australia, Suedia, Zvicra etj., morén
giithashtu masa t& brendshme pér t& inkurajuar harmonizimin kontabél
ndérkombétar, duke i autorizuar sipérmarriet e tyre t& unifikoheshin me
standardet ndérkombétare. Shumica e bursave evropiane kishin pranuar IAS-
et dhe numri i sipérmarrjeve né boté gé kishin vendosur pér pérdorimin e
kétyre standardeve ishte rritur.

Duke i pérmbledhur zhvillimet e 25 vietéve (1973-1998) konstatohet se:

* gjaté 25 vjetéve t& parg, roli i Komitetit t& IAS-ve ka gené kryesisht né
harmonizimin e standardeve kontabél t& vendeve kryesore gé kishin
pérpunuar njé referencial kontabél kombétar;

* megjithé pérparimet e shénuara né adoptimin apo pranimin e IAS-ve
nga vende t& tjera, ato nuk arritén t& fitojné zyrtarisht statusin e njé
referenciali kontabél ndérkombétar;

* si pretendenté pér t'v béré organizma té standardizimit kontabél
ndérkombétar mbeten vetém dy: Komiteti i IAS-ve dhe FASB-i
amerikan.

1.2 ZHVILLIMET E KOHEVE TE FUNDIT

IAS-et, né fillimet e veta pérmbanin shpesh opsione té diktuara nga synimi
i gjeties s& njé kompromisi sa mé t& miré. Ekzistenca e kétyre opsioneve i
lejonte sipérmarriet t& gjenin njé zgjidhje t& pérshtatshme sipas véshtrimit tyre.
Por né anén tjetér, prania e opsioneve nuk shkonte né t& njéjtin drejtim me
objektivin e harmonizimit. Nén presionin e organeve rregullatore t& bursave,
Komiteti i IAS-ve ndérmori rishikimin e mjaft standardeve me synim pakésimin
e opsioneve.

Kalimi nga objektivat pér harmonizimin né objektiva pér standardizimin, i
diktuar nga kompleksiteti i métejshém i transaksioneve tregtare dhe financiare
(instrumentet financiare dhe ato derivative), si dhe synimet pér t'u pranuar
si i vetmi organizém i standardizimit kontabél ndérkombétar, ishin shkaku i
riorganizimit t& Komitetit t& IAS-ve né vitin 2000. Késhtu, mé 24 maj té vitit 2000
né Edinburg (Skoci), anétarét e Komitetit t& 1AS-ve miratuan statutin e ri.

Sipas kétij statuti, objektivat e Komitetit jané:

* pérpunimi, né inferes té pérgjithshém, i njé pakete unike té standardeve
kontabél té cilgsisé sé larté, t& kuptueshme dhe gé mund t& zbatohen
né gjithé botén, gé& imponojné dhénien né pasqyrat financiare té
informacioneve t& cilésisé sé larté, transparente dhe t& krahasueshme,
né ményré gé t& ndihmohen ndérhyrésit e ndryshém né tregjet e
kapitaleve né botg, si dhe pérdoruesit e tjeré t& pasqyrave financiare
né marrjen prej tyre t&€ vendimeve ekonomike;
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* promovimi i pérdorimit dhe aplikimit rigoroz t& kétyre standardeve;
dhe

* shtrirja drejt konvergimit e normave kontabé&l kombétare dhe e
standardeve kontabél ndérkombétare pér té béré zgjidhje t& cilésisé sé
larté.

Realizimi i kétyre objektivave, t& orientuar tashmé drejt njé standardizimi
(dhe jo harmonizimi) kontabél ndérkombétar, diktoi nevojén & Komiteti i
IAS-ve t& punojé né lidhje t& ngushté me organizmat kontabél kombétaré.

Pa hyré né njé analizé t& statutit t& ri, gjithsesi éshté e nevojshme qgé té
pérmenden disa emértime dhe organe té kétij komiteti:

Komiteti i Standardeve Kontabél Ndérkombétar (International Accounting
Standards Committee, IASC).

Bordi i Standardeve Kontabél Ndérkombétar (International Accounting
Standards Board, IASB). Bordi i Standardeve Kontabé&l Ndérkombétar (IASB),
éshté organi i ngarkuar pér t& pérgatitur dhe pér t& pérshtatur standardet.
Standardet e reja duke filluar nga viti 2002, do t& emértohen IFRS (International
Financial Reporting Statement), ndérsa standardet ekzistuese, &€ pamodifikuara
mbeten t& emértuara IAS. IASB-i né maij té vitit 2002, ka publikuar njé ekspoze
sondazh té titulluar “Pérmirésimi i standardeve kontabél ndérkombétare”. Fjala
éshté pér njé propozim pér t& ndryshuar 12 standarde nga 34 ekzistuese. Ky
propozim &shté i pari né kuadrin e projektit “Pérmirésim” t& IASB, me objektiv
rritien e cilésisé dhe t& koherencés sé informacionit financiar. Kéto standarde
jané 1AS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 16, IAS 17, IAS 21, IAS 23, IAS 27,
IAS 28 dhe IAS 33. Né t& ardhmen mund t& béhen té tjetra propozime pér
rishikimin e I1AS-ve.

KéshilliKonsultativiStandardizimit (Standards Advisory Council International,
SAC) ka pér rol t& késhillojé IASB mbi programin e punés dhe pérparésité e
diskutimeve né mbledhjet dhe konsultat.

1.3 BASHKIMI EVROPIAN PER ADOPTIMIN DHE ZBATIMIN E IAS-EVE

Vendet e Bashkimit Evropian e ¢muan t€ nevojshém pérshpejtimin e
procesit & harmonizimit ndérkombétar t& standardeve kontabél kjo, kryesisht
pér shkak t& presionit t& larté gé ushtronin tregjet ndérkombétare t& kapitalit
dhe t& nevojave né rritie t& shumékombsheve evropiane pér t'iu drejtuar
kétyre tregjeve té financimit, pér t& nxitur zhvillimin e tyre. Por, nga ana tijetér,
debatet dhe veganérisht ato pas vitit 1990, nxorén né pah véshtirésité pér té
arritur kété harmonizim ndérkombétar dhe e paragitén procesin si afatgjaté.

Midis kétyre véshtirésive mund t& pérmenden:

* né shumicén e shteteve anétare t& Bashkimit Evropian, traditat
kontabél nuk gjenden t& shprehura ose gjenden té shprehura keq né
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IAS. Kéto t& fundit shprehen hapur né favor t& nié preference gé i jepet
interesave t& investitoréve, né ményrén e ndérimit t& informacionit
financiar. Interesat e kreditoréve shtyhen né nivel t& dyté dhe réndésia
e pasgyrave financiare (PF), né kuadér t& dhénies sé llogarisé nga ana
e administratoréve, del disi térthorazi.

e |AS-et nuk béjné fjalé pér lidhjen gé ekziston midis kontabilitetit dhe
fiskalitetit, né njé kohé& gé né shumicén e shteteve anétare, kjo céshtje
éshté e njé réndésie kapitale.

e |AS-et nuk béjné dallim midis pasgyrave financiare (PF) individuale
dhe atyre té konsoliduara. Né nivel t& Bashkimit Evropian ekzistojné dy
direktiva té vecanté dhe shogérité jané t& detyruara té béjné publike t&
dyja tipet e kétyre pasqyrave.

* Disa nga IAS-et shkojné pértej nevojave té sipérmarrjeve t& mesme
dhe t& vogla. Numri i madh i informacioneve pér t'u paragitur né
aneks, tejkalon até gé &shté realisht e nevojshme.

Krahas véshtirésive t& pérmendura mé sipér, konstatimi i pérgjithshém
ishte qé Direktivat Evropiane nuk mjaftonin mé pér pasqgyrat financiare (PF) té
sipérmarrjeve t& médha evropiane gé kérkonin t& pérftonin kapitale né tregje
ndérkombétare, vecanérisht né tregjet amerikane dhe se nuk duhej 1&€né gé
céshtja t& shkonte deri né njé piké, ku direkfivat kontabél evropiané do t&
pengonin ¢do zhvillim t& ardhshém. Nisur nga kéto konstatime dhe duke
ndjekur me kujdes hapat e ndérmarré nga veté komiteti i IAS-ve, nén nxitjen
dhe mbéshtetien e organizmave ndérkombétaré té interesuar, Komisioni
Evropian ndérmori veprimet e veta, qé cuan né strategjiné e re evropiane pér
zbatimin e standardeve kontabél ndérkombétare.

Strategjia e re evropiane u iniciua né mars té vitit 2000, por procesi juridik
pérfundoi né mes t& vitit 2002 me miratimin e “Rregullimit evropian mbi
zbatimin e standardeve kontabél ndérkombétare”. Kéto rregullime u votuan
nga Parlamenti Evropian mé 27 maj 2002.

Né nenin 1 t& Rregullimit Evropian pércaktohen dy objektiva kryesoré:

* t& garantohet njé shkallé e larté e transparencés dhe e krahasueshmérisé
sé pasqyrave financiare (PF);

* té garantohet njé funksionim efikas i tregut komunitar té kapitaleve dhe
i tregut t&€ brendshém.

Né nenin 4 t& Rregullimit Evropian parashikohet g&, - “pér ¢do ushtrim
gé nis nga 1 janari 2005, shoqérité evropiane gé i béjné oferté publikut,
duhet t& paragesin pasqgyrat financiare (PF) t€ konsoliduara sipas standardeve
ndérkombétare t& kontabilitetit (IAS)”.

Pér pasqgyrat financiare té tjera, Rregullimi (neni 5) e 18 né zgjedhjen e secilit
shtet anétar, gé t& parashikojé zbatimin e IAS/IFRS duke dalluar:

* rastin e pasqgyrave financiare (PF) individuale t& shogérive me oferté
publike (shoqgérité qé jané né fushén e zbatimit t& IAS/IFRS pér pasqyrat
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financiare té konsoliduara);
* rostin e pasqgyrave financiare t& konsoliduara dhe t& pasgyrave
financiare individuale t& shogérive té tjera t& pakuotuara.

1.4 SHQIPERIA PER ZBATIMIN E STANDARDEVE KONTABEL

Né ligjin nr. 9228, daté¢ 29.04.2004 “Pér kontabilitetin dhe pasqyrat
financiare”, neni 4 pércaktohen standardet kontabél pér hartimin e pasqyrave
financiare si vijon:

a. Nijésité ekonomike gé zbatojné kété ligj, me pérjashtim t& rasteve té
parashikuara né pikat 2 dhe 3 té& kétij neni, zbatojné standardet kontabél
kombétare pér hartimin dhe publikimin e pasqgyrave financiare. Standardet
kontabél hartohen nga Késhilli Kombétar i Kontabilitetit dhe brenda njé
muaiji shpallen t& detyrueshme pér zbatim nga Ministri i Financave.

b. Ministri i Financave, pasi merr mendimin e Késhillit Kombétar té&
Kontabilitetit, shpall standardet kontabél t& detyrueshme pér zbatim pér
niésité ekonomike publike, gé nuk ndjekin géllime fitimprurése.

c. Standardete hartuara nga Bordii Standardeve Kontabél Ndérkombétare
dhe t& pérkthyera né shqip, nén pérgjegjésiné e Késhillit Kombétar t&
Kontabilitetit, pa ndryshime nga teksti origjinal né gjuhén angleze,
shpallen nga Ministri i Financave dhe zbatohen detyrimisht:

* nga shoqérité e listuara né njé bursé zyrtare letrash me vleré dhe filialet
e tyre, subjekt i konsolidimit t& llogarive;

* nga bankat e nivelit t& dytg, institucionet financiare t& ngjashme me
bankat, shogérité e sigurimeve dhe té risigurimeve, fondet e letrave
me vleré dhe t& gjitha shoqérité e licencuara pér t& kryer veprimtari
investimi né letrat me vleré, edhe kur ato nuk jané té listuara né njé
bursé zyrtare letrash me vlerg;

* nga njési ekonomike té tjera t& médha, t€ palistuara né njé bursé zyrtare
letrash me vlerg, kur ato tejkalojné kufijté e pércaktuar nga Késhilli i
Ministrave pér t& ardhurat vietore dhe numrin e t&€ punésuarve.

2. KUADRI KONCEPTUAL

2.1 KUADRI KONCEPTUAL DHE NEVOJA E TlJ

Njé kuadér konceptual né fushén e kontabilitetit &shté nijg pasqyré e
parimeve teorike pérgjithésisht t& pranuara, té cilat formojné njé kuadér
referues pér raportimin financiar.

Kéto parime teorike jané té réndésishme sepse sigurojné bazat pér zhvillimin
e standardeve té reja t& kontabilitetit dhe vlerésimin e atyre ekzistuese. Procesi
i raportimit financiar lidhet me sigurimin e informacionit qé &shté i dobishém
né procesin e vendimmarrjes ekonomike. Megjithése &shté teorik nga natyra,
njé kuadér konceptual pér raportimin financiar ka géllime pérfundimtare mjaft
t€ vlefshme né praktiké.

Banka e Shqipérisé



véllimi 8
numér 4

dhjetor 2005 | Buletini Ekonomik

Nevoja e hartimit t& njé kuadri konceptual pér pérgatitien e pasqyrave
financiare, evidentohet nga rreziget g¢ mund té& lindin nga mospérdorimi i
tij pér hartimin e rregullimit kontabél. Mungesa e njé kuadri konceptual do
t€ thoté gé parimet themelore mund t& pérfshihen mé shumé se njé heré
né standarde t& ndryshme, duke sjellé né k&t ményré kontradikta dhe
pagéndrueshméri né konceptet bazg, sic jané ato té kujdesit dhe pérputhijes.
Kijo con né pasiguri dhe ndikon mbi konceptin “e vérteté dhe e saktg”, &
raportimit financiar.

2.2 PARIMET PERGJITHESISHT TE PRANUARA TE KONTABILITETIT
(GAAP) DHE KUADRI KONCEPTUAL

Kuptimi: Me GAAP kuptohen t& gjithé rregullat, pavarésisht nga burimi i tyre,
t€ cilét shérbejné pér t&€ udhéhequr kontabilitetin. Nisur nga ky pércaktim, pér njé
vend t& caktuar ata mund té thuhen se pérbéhen kryesisht si njé kombinim i:

* ligjit kombétar t& shoqérive;
e standardeve kombétare t& kontabilitetit;
e kérkesave t& bursés vendase.

Pa mohuar tre burimet e mésipérme, baza e GAAP-it pér cdo vend té
vecanté éshté mé e gjeré dhe pérfshin gjithashtu edhe burime si:

e standardet ndérkombétare t& kontabilitetit;
*  kérkesat statutore né shtetet e tjera.

Né Britaning e Madhe, GAAP, i referohet praktikave t& kontabilitetit, t&
cilat shikohen si t& pranueshme nga profesioni i kontabilistit. Cdo praktiké
kontabél, e cila éshté e legjitimuar né rrethana sipas té cilave ajo éshté zbatuar
duhet t& trajtohet si GAAP. Vendimi nése njé praktiké kontabél &shté pranuar/
legjitimuar apo jo do t& varet nga njé ose mé shumé faktoré t& méposhtém:

* a i merr parasysh praktika standardet e kontabilitetit, statutin apo
prononcimet e tjera zyrtare?¢

* a é&shté praktika e pandryshueshme né lidhje me nevojat e pérdoruesve
dhe me objektivat e raportimit financiar?

* a ka mbéshtetie t& réndésishme praktika né literaturén kontabile? A
éshté zbatuar praktika nga kompani té tiera né situata t& ngjashme?

* a éshté praktika né pérputhje me konceptin thelbésor “i vérteté dhe i
saktg”e |

Né SHBA, parimet e kontabilitetit t& pranuara pérgjithésisht (GAAP) jané
pércaktuar si ato parime, 1é cilat kané “mbéshtetje té réndésishme autoritare”.
Prandaij, llogarité vietore dhe pasqyratfinanciare (PF) t& pérgatitura né pérputhije
me parimet e kontabilitetit pér té cilat nuk ekziston njé mbéshtetje e réndésishme
autoritare, supozohen t& jené t& papérshtatshme pér vendimmarrien e
pérdoruesve. Efekti kétu éshté qé parimet “e reja” t& kontabilitetit ose ato “t&
ndryshme” nuk jané t& pranueshme po t& mos jené t& pérshtatura nga rryma
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e profesionit kontabél, dhe zakonisht nga organizmat hartues té standardeve
dhe/ose nga organizmat profesionalé t& kontabilitetit. Kjo piképamije éshté
shumé mé strikte sesa kéndvéshtrimi i Britanisé sé Madhe.

2.3 KUADRI KONCEPTUAL PER PERGATITJEN E PASQYRAVE
FINANCIARE (PF)

Né rrafshin ndérkombétar pér t& identifikuar diferencat e ndryshme qgé
ekzistojné né ndértimin e pasqyrave financiare (PF) si dhe pér t& harmonizuar
rregullimin, standardet kontabél dhe procedurat né lidhje me pérgatitien dhe
paragitien e PF, éshté ngarkuar IASC. Kuadri konceptual i IAS-ve i hartuar
nga IASC, u miratua nga Bordi i IASC né prill t& vitit 1989 dhe u publikua né
gershor t& po kétij viti. Ky kuadér paraget njé térési rregullash e konceptesh
bazé kontabél, marréveshjesh e parimesh té tiera themelore, t& cilat synojné
gé t& ndihmojné né procesin e hartimit dhe rishikimit t& standardeve kontabél,
t& ndértimit dhe paraqitjes sé pasqyrave financiare (PF) t& publikueshme.

Qéllimi, statusi, objektivi, fusha e zbatimit & tij

Qéllimi:

Kuadri konceptual shérben pér t& pércaktuar konceptet bazé gé duhet t&
mbahen parasysh pér pérgatitien dhe paragitjen e pasqyrave financiare (PF) pér
pérdoruesit e jashtém. Pra, ai merr né konsideraté vetém pasqyrat financiare
(PF) t& publikueshme e nuk rregullon dhe as jep konceptet dhe rregullat pér
pasqgyra financiare té tjera, t& prodhuara nga sistemi i kontabilitetit pér nevoja
t€ drejtimit apo té tjera.

Sipas pércaktimit t& béré nga IASC rezulton se qéllimi i kétij kuadri éshté
gé:

* t& ndihmojé bordin e IASC né rishikimin e IAS-ve ekzistuese dhe né
zhvillimin e IFRS-ve t& reja;

* t& ndihmojé bordin e IASC né promovimin e harmonizimit t& rregullimit
t& standardeve kontabél né lidhje me paragitjen e pasqyrave financiare
(PF), duke siguruar bazat pér zvogélimin e alternativave t& trajtimit
kontabél t& lejuar nga njé IAS;

* t& ndihmojé pérgatitésit e pasqyrave financiare (PF) né aplikimin e
IAS;

* t& ndihmojé audituesit né formimin e njé¢ opinioni nése pasqyrat
financiare (PF) jané ndértuar konform me IAS;

* 1& ndihmojé pérdoruesit e pasqgyrave financiare (PF) gé té interpretojné
informacionin gqé pérmbajné PF t& pérgatitura né pérputhje me IAS.

Statusi:

Kuadri konceptual i pérpunuar dhe emetuar nga IASC, megijithése paragitet
e publikohet s& bashku me IAS, nuk &shté njé IAS, pér rriedhojé nuk pérbén
njé standard pér asnié problem t& vecanté t& vlerésimit apo t& paragities sé
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elementeve né pasqyrat financiare (PF) t& publikueshme. Asgjé nga trajtimet
e kétij kuadri nuk del mbi asnjé nga IAS-t& e vecanta. Kjo duhet t& kuptohet
qé né ato raste, kur mund té keté ndonjé konflikt midis trajtimit t& béré njé
problemi né IAS me trajtimin e po atij problemi né kuadrin konceptual, atéhere
mbizotéron kérkesa dhe rregullimi i pércaktuar nga IAS.

Objektivi i Pasqyrave Financiare:

Obijektivi i pasqyrave financiare (PF) &shté t& sigurojé informacionin mbi
pozicionin financiar, performancén dhe ndryshimet né pozicionin financiar té
ndérmarries, i cili &shté i dobishém pér njg¢ gamé t& gjeré t& pérdoruesve né
marrien e vendimeve financiare.

Shtrirja dhe ristrukturimi:

Kuadri konceptual ka 1€ béjé me pércaktimin pér:

* objektivat dhe pérbérésit e pasqyrave financiare (PF);

* karakteristikat cilésore t& pasqyrave financiare (PF);

» pérkufizimet, kriteret e njohjes dhe t&€ matijes s& elementeve & pasqyrave
financiare (PF);

* konceptet e kapitalit e & ruajties sé tij.

2.3.1 Obijektivat dhe pérbérésit e pasqyrave financiare (PF)

Pasqyrat Financiare (PF) duhet t& sigurojné dhe t& japin informacion pér
té plotésuar nevojat e pérdoruesve té tyre né vendimmarrien ekonomike.
Kété informacion pasqyrat financiare (PF) e japin népérmijet dhénies sé&
informacionit pér:

* pozicionin financiar;
* performancén; dhe
* ndryshimet né pozicionin financiar

Sipas kuadrit konceptual, t€ gjitha pjesét pérbérése t€ pasqyrave financiare
(PF) t& treguara mé sipér duhet t& shihen t& ndérlidhura midis tyre, sepse ato
reflektojné aspekte t&€ ndryshme t& transaksioneve t& niéjta ose t& ngjarjeve
t€ tiera. Megjithése ¢do pasqyré siguron informacion i cili &shté i ndryshém
nga té tierét, asnjéra prej tyre nuk duhet t& shérbejé si nj¢ géllim i vetém
ose & sigurojé té gjithé informacionin e nevojshém pér nevojat e vecanta té
pérdoruesve.

Pozicioni financiar paraqgitet né pasqyrén e bilancit kontabél. Népérmiet
pasqyrés sé bilancit kontabél sigurohet informacion pér gjendjen financiare
té njé shoqgérie, gjiendje e cila ndikohet nga:

* burimet ekonomike gé ajo kontrollon;

* struktura e saj financiare;

* likuiditeti dhe aftésia e saj paguese;

* aftésia e saj pér t'iu pérshtatur ndryshimeve t& ambientit ku ajo vepron.
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Performanca paragitet né pasqyrén e t& ardhurave. Informacioni né lidhje
me performancén e njé shoqgérie dhe né vecanti aftésia e saj pér fitim, kérkohet
me géllim qé t& vlerésohen ndryshimet e mundshme né rezervat ekonomike
gé ajo ka mundési t& kontrollojé né t& ardhmen.

Ndryshimet né porzicionin financiar paragiten né pasqyrén e flukseve té
parasé. Informacioni né lidhje me ndryshimet né gjendjen financiare t& njé
shogérie &shté i dobishém, me géllim qé t& vlerésohet aktiviteti i saj investues,
financues dhe operativ gjaté periudhés raportuese.

2.3.2 Supozimet bazé dhe karakteristikat cilésore t& Pasqyrave Financiare

Supozimet bazé

Né kuadrin konceptual, rregullat qé& duhet t& mbahen parasysh pér
ndértimin e pasqgyrave financiare (PF) gé t& plotésojné kérkesat e nevojat e
pérdoruesve té tyre, paragiten né formén e dy supozimeve bazé pér ndértimin
e pasqgyrave financiare (PF) si dhe t& katér cilgsive kryesore gé duhet té
plotésojé informacioni i siguruar nga pasqyrat financiare (PF) vietore, t&
publikueshme pér kété géllim. Dy supozimet bazé shpesh njihen si parimet
themelore qé jané:

a. Kontabiliteti mbi baza rritése (Accrual basis).

Sipas kétij supozimi, efektet e transaksioneve dhe t& ngjarjeve t& tjera
njihen kur ato ndodhin (dhe jo kur paraté apo ekuivalente t& saj merren ose
paguhen) dhe ato regjistrohen né regijistrimet kontabél, dhe pasgyrohen né
pasqyrat financiare t& periudhés me té cilén ato lidhen.

Pra, kuadri konceptual nuk mbulon rregullat e parimet e ndértimit té
pasqyrave financiare, t& ndértuara mbi baza monetare por vetém té atyre té
ndértuara mbi baza rritése.

b.  Vijimésia (Going concern).

Sipas kuadrit konceptual, pasqyrat financiare (PF) pérgatiten mbi supozimin
gé niésia &shté né vijimési dhe gé do t& vazhdojé operacionet e saj pér njé
t&¢ ardhme té parashikueshme. Kuadri nuk pércakton zgjatien e periudhés sé
“ardhme t& parashikueshme”. Ajo pércaktohet né IAS 1, sipas té cilit periudha
optimale &shté 12 muaj nga data e ndértimit t& Pasqyrave Financiare.

Sipas kétij kuadri, vijimésia ka t& béjé me faktin gé njésia nuk ka as
géllimin dhe as nevojén qé té likuidojé ose t& zvogélojé materialisht shkallén
e operacioneve té saj.

Karakteristikat cilésore t& pasqyrave financiare (PF).

Né kuadrin konceptual t€ IAS, pércaktohen katér karakteristika cilésore bazé
gé jané: kuptueshméria, réndésia, besueshméria dhe krahasueshméria.
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Né& vijim jepet njé trajtim shumé i shkurtér i kétyre karakteristikave
cilésore:

a. Kuptueshméria: Sipas késaj cilésie informacioni i pasqyrave financiare
(PF) duhet t& jeté i kuptueshém thjesht dhe shpejt nga pérdoruesit. Kjo
varet jo vetém nga paragitja thjesht dhe kuptueshém e informacionit por
edhe nga aftésité e pérdoruesve, nga njohja e biznesit dhe kontabilitetit
si dhe nga durimi e déshira pér t& studiuar me kujdes informacionin.
Por, fakti gé njé informacion nuk &shté i thjeshté pér t'u kuptuar nga
pérdoruesit, nuk do té thoté patjetér gqé ai 1€ mos paragitet automatikisht
né pasqyrat financiare (PF). Nése hartuesit e pasqyrave financiare (PF) e
giykojné té réndésishme qé t*i ndihmojné pérdoruesit né vendimmarrie,
ai duhet t& paragitet né pasqgyrat financiare (PF) pavarésisht nga shkalla
e véshtirésisé.

b. Réndésia: Informacioniipasqyrave financiare (PF) ka cilésiné e t& genurit
i réndésishém kur ai ndikon vendimet ekonomike t& pérdoruesve, duke
i ndihmuar ata té vlerésojné ngjarjet e kaluara, té€ tashme e t€ ardhme.
Réndésia e informacionit varet nga natyra e tij. Pér shembull,ekspozimi
i segmenteve t& reja t& prodhimit mund t& ndihmojé né vlerésimin e
rrezikut. Por, réndésia e informacionit shpesh varet jo vetém nga natyra
por edhe nga shkalla e materialitetit t& tij. Sipas kuadrit konceptual,
njé informacion &shté material né ato raste kur, nése ai lihet pas dore
apo paragitet né ményré & shtrembéruar, atéhere mund té& influencojé
vendimet ekonomike t& pérdoruesve, t&€ marra né bazé 1€ pasqyrave
financiare.

c. Besueshméria: Informacioni i pasgyrave financiare (PF) ka cilgsiné e
besueshmérisg, kur shté i liré nga gabimet materiale dhe paragjykimet
e hartuesit 1& tij. Besueshméria e informacionit, si karakteristiké cilésore
e tij, varet nga zbatimi i parimeve qé vijojné:

* paragitja e singerté;
¢ thelbi mbi formén;
* paanshméria;

*  kujdesi;

* plotésia.

Pa nénvlerésuar parimet e mésipérme, parimi i kujdesit &shté mijaft i
réndésishém. Sipas kuadrit konceptual, zbatimi i kujdesit né ndértimin
e pasqyrave financiare (PF) nuk lejon krijimin e rezervave t& fshehura ose
provigjone & tepérta, nénvlerésimin e aktiveve dhe t& t& ardhurave apo
mbivlerésimin e detyrimeve dhe t& shpenzimeve.

d. Krahasueshméria: Informacioni i pasqyrave financiare (PF) duhet té
jeté i tillé qé t'iu sigurojé pérdoruesve mundésing e krahasimit té tij né
periudha t& ndryshme. Kjo u shérben atyre gé té identifikojné tendencén
né pozicionin e saj financiar dhe t& performancés. Krahasueshméria
lidhet me géndrueshméring e zbatimit t& politikave e metodave kontabél
né kohé t& ndryshme, né ndértimin e pasqyrave financiare (PF). Kéto
politika edhe mund t& ndryshojné nga shogéria, por me kusht gqé ajo
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t& japé shpjegimet e duhura né lidhje me politikat dhe metodat e reja
t& pérdorura si dhe me efektin qé ato kané shkaktuar né pasqgyrat
financiare (PF). Pér té siguruar krahasueshmériné e informacionit éshté e
domosdoshme gé t& jepen né anekset e Pasgyrave Financiare, politikat
kontabile t& pérdorura nga shogéria pér ndértimin e tyre.

2.3.3 Pérkufizimet, kriteret e njohjes dhe vlerésimi i elementeve t&
pasqgyrave financiare (PF).

Pérkufizimet dhe kriteret e njohjes

Pérkufizimet Kriteri i njohjes

Aktivet

Njé akfiv éshté: Njé aktiv njihet né bilanc kur plotésohen kushtet:

* njé burim i kontrolluar nga shogéria; e &shté e mundur qé& pérfitimi i ardhshém ekonomik & hyjé né
* sirezultat i ngjarjeve t& shkuara; shoqgéri;

* nga t& cilat priten t& hyjné né shoqgéri pérfitime 16 ardhme. ¢ ai ka njé kosto ose vleré g& mund t& matet me sakiési.

Detyrimet

Njé detyrim njihet né bilanc kur plotésohen kushtet:

* &sht¢ e mundur gé njé dalie e burimeve t& cilat mbartin
pérfitime ekonomike, do t& rezultojg¢ nga shlyeria e njé
detyrimi aktual;

* shuma né & cilén shlyerja do t& z&ré vend mund t& matet né
ményré t& besueshme.

Njé detyrim é&shté:

* njé detyrim i fanishém i shoqgérisé;

¢ ilindur nga ngjarje & kaluara;

¢ shlyerja e té cilit do 1& sjell& si rezultat njé dalje nga shogéria,
t& burimeve gé pérmbaijné pérfitime ekonomike.

Kapitali i vet

Kapitali neto, éshté pjesa e mbetur e interesit né aktivet e

shoqérisé pasi jané zbritur t& gjitha detyrimet. Aktivet — Detyrimet

Té ardhurat

Té ardhurat jané: Té ardhurat njihen né pasqyrén e t& ardhurave kur:

* rritje t& pérfitimeve ekonomike gjaté periudhés kontabile né ¢ ka lindur njé rritie né pérfitimet ekonomike t& ardhshme t&
formén e: cilat jané t& lidhura me njé rritie né aktive ose me njé pakésim
t& hyrave; né detyrime;
rritieve & aktiveve; ose * rritja né pérfitimet ekonomike t& mund t& matet né ményré t&
uljes s& detyrimeve. besueshme.

Shpenzimet

Shpenzimet jané:
¢ zvogélimet né pérfitimet ekonomike gjaté periudhés kontabile
né formén e:
daljes;
konsumimit t& aktiveve; ose
lindjes sé& detyrimeve.

Shpenzimet njihen né pasqyrén e & ardhurave kur:

* shfaget njé rénie né pérfitimet ekonomike t€ ardhme t& lidhura
me njé rénie né njé aktiv ose njé rritie t& nié detyrimi;

* kjo rénie né pérfitimet ekonomike mund t& matet né ményré
t& besueshme.

Vlerésimi i elementeve t& pasqyrave financiare (PF)

Né kuadrin konceptual pércakiohet qé vlerésimi (matja) éshté procesi i
pércaktimit & shumave monetare me té cilat elementet e pasqyrave financiare
duhet t& njihen dhe t& vendosen né bilanc ose né pasqyrén e té ardhurave.

Metodat bazé t& vlerésimit qé pércaktohen né kuadrin konceptual jané:

a. Kostoja historike. Sipas késaj metode aktivet regjistrohen me shumén
e parave dhe t& ekuivalenteve 1é tyre t&€ paguara ose vlerén e kémbimit
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(e besueshme) t& konsideratés (kundérpartisé) sé¢ dhéné pér t& marré
aktivet né kohén e marrjes. Detyrimet regjistrohen me shumén e
parave t& marra né kémbim pér detyrimin e tyre ose né disa rrethana
(pér shembull, tatimet e t& ardhurave), me shumén e parave ose té
ekuivalenteve té tyre, qé pritet t& paguhen pér té plotésuar detyrimin
gjaté ecurisé normale t& biznesit.

b. Kostoja aktuale. Sipas té cilés aktivet mbarten né bilanc me shumén
e parave ose t& ekuivalenteve t& tyre gé do té duhej t&€ paguheshin
nése njé aktiv i njéjté ose njé ekuivalent i tij do t& merrej aktualisht.
Detyrimet mbarten né bilanc né njé shumé t& pazbritur t& parave dhe
té ekuivalenteve té tyre, gé do t€ mund t& kérkoheshin pér té shlyer
nié detyrim aktual.

c. Vlera e realizueshme (e shlyerjes). Sipas késaj metode kérkohet gé
aktivet t&€ mbarten né bilanc me shumén e parave dhe té ekuivalenteve
té tyre, qé do t&€ mund t&€ merreshin nga shitja e aktiveve gjaté njé procesi
shitieje normale. Detyrimet mbarten me vlerén e tyre t& shlyerjes, e
cila éshté sa shumat e pazbritura t& parave dhe, ekuivalenteve té tyre,
qé pritet t& paguhen pér t& plotésuar detyrimet gjaté ecurisé normale
té biznesit.

d.  Vlera aktuale. Sipas késaj metode aktivet mbarten né bilanc me vlerén
aktuale t& diskontuar t& hyrjeve neto t&¢ ardhme t& parave, t& cilat
pritet gé t& prodhohen nga elementi i aktivit gjaté ecurisé normale
té biznesit. Detyrimet mbarten né bilanc me vlerén aktuale t& daljeve
neto t&€ ardhme t& parave, & cilat priten ose kérkohen pér té shlyer
detyrimet gjaté ecurisé normale t& biznesit.

2.3.4 Koncepti i kapitalit dhe koncepti i mirémbaities sé kapitalit
Né& kuadrin konceptual jepen dy koncepte bazé né lidhje me kapitalin:

*  koncepti financiar i kapitalit;
*  koncepti fizik i kapitalit.

Koncepti financiar i kapitalit si pér shembull paraté e investuara ose fugia
blerése e investuar, éshté sinonim me aktivet neto ose me kapitalin e vet t&
njésisé. Ky koncept pérdoret nga shumica e njésive né procesin e pérgatities
sé pasqyrave financiare.

Koncepti fizik i kapitalit si pér shembull, aoftésia operuese, pérfshin
mundésité produktive ku bazohet njésia, pér shembull né njésité e produkteve
t& prodhuara pér njé dité.

Koncepti i ruajtjes sé kapitalit ka t& béjé me até se si njé njési pércakton
kapitalin, t& cilin ajo kérkon gé t&€ mbaijé. Kjo siguron lidhjen midis konceptit
t& kapitalit dhe konceptit t& fitimit, sepse ajo siguron pikén e referimit nga e
cila llogaritet fitimi. Ajo &shté nié parakusht pér dallimin midis kthimit nga
kapitali t& njé njésie dhe kthimit t& kapitalit t€ saj. Vetém hyrjet e aktiveve mé
t& larta sesa shuma e nevojshme pér & ruajtur kapitalin mund t& konsiderohen
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si fitim dhe késhtu, edhe si njé kthim nga kapitali. Pra, pérfitimi &shté shuma
gé mbetet pas zbritjes s& shpenzimeve nga té ardhurat.

Koncepti i ruaijties sé kapitalit kérkon pérdorimin e konceptit t€ bazés sé
kostos aktuale t& matjes. Koncepti financiar i ruajties megjithaté, nuk kérkon
pérdorimin t&€ ndonjé marréveshijeje t& vecanté t& matjes.

Sipas konceptit t& ruaities sé kapitalit financiar, ku kapitali pércaktohet né
termat e njésisé monetare nominale, fitimi paraqet rritien e kapitalit né para
nominale gjaté periudhés. Késhtu, rritjet né cmimet e aktiveve t& mbaijtura gjaté
periudhés t& cilat i referohen né ményré konvencionale si rritie & mbajtura
(gains), jané né koncept fitime. Megjithaté, ato mund t& mos njihen si té tilla
derisa akfivet t& jené shitur né njé transaksion kémbimi.

Sipas konceptit t& ruaities sé kapitalit fizik, ku kapitali pércaktohet né termat
e kapacitetit prodhues fizik, fitimi pérfagéson rritien né kapital gjaté periudhés.
Té gjitha ndryshimet e cmimeve gé ndikojné né aktivet e detyrimet e njésisé
shikohen si ndryshime né vlerésimin e kapacitetit prodhues fizik t€ saj; pra ato
trajtohen si rregullime té& ruaijtjes sé kapitalit, t& cilat jané pjesé e kapitalit dhe
jo si fitim.

Zgjedhjo e metodés s& matjes dhe koncepti i ruajties sé kapitalit do t&
pércaktojné modelin kontabélté pérdorur né pérgatitien e pasqyrave financiare.
Modele t& ndryshme kontabél shfagin shkallé t& ndryshme t& réndésisé dhe
t& besueshmérisé prandaj, ashtu si né fusha t& tjera, administrimi duhet t&
kérkojé gé té gjejé njé ekuilibér midis réndésisé e besueshmérisé.

3. IFRS 1: “ADOPTIMI PER HERE TE PARE | STANDARDEVE
NDERKOMBETARE TE RAPORTIMIT FINANCIAR”

Obijektivat

IFRS 1. Aplikimi pér heré t& paré i IFRS, pércakton procedurat gé duhet
t&¢ ndjeké njé¢ kompani kur zbaton pér heré t&€ paré IFRS pér pérgatitien e
pasqyrave té saj financiare.

Pérkufizimi i “zbatimit pér heré t& parg”

Nijé zbatues pér heré t& paré éshté nj¢ kompani e cila, pér heré t& parg,
shpreh né ményré t& qarté dhe pa rezerva gé pasqyrat financiare jané té
pérgatitura né pérputhje 1€ ploté me IFRS.

Njé kompani zbaton pér heré t& paré IFRS nése, né vitin paraardhés, ka
pérgatitur pasqyrat financiare sipas IFRS vetém pér géllime t& administrimit
t& brendshém, pér aq kohé sa kéto pasqyra financiare nuk i jané prezantuar
pronaréve apo paléve té treta si investitoré apo kreditues. Nése, pér
arsye t& ndryshme, kompania né vitet e kaluara ka prezantuar tek palét e
interesuara jashté kompanis€, pasqyra financiare né pérputhje me IFRS,
atéhere kompania konsiderohet si zbatuese e IFRS-ve dhe nuk aplikohet

IFRS 1.
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Njé kompani, gjithashtu mund t& quhet si zbatuese pér heré t& paré nése,
né vitet paraardhése, pasqyrat financiare t& publikuara shprehin:

* pérputhje me disa por jo me t& gjitha IFRS;

* njé rakordim (rikonsilim) t& t& dhénave sipas GAAP t& méparshme dhe
IFRS. (GAAP t& méparshme nénkuptojné GAAP gé njé kompani ka
ndjekur direkt para se t& zbatonte IFRS.)

Gijithsesi, njg kompaninuk konsiderohet se zbaton pér heré té paré standardet
nése, né vitin paraardhés, pasqyrat e publikuara financiare shprehin:

* pérputhje me IFRS, por raporti i auditoréve shpreh njé opinion té
kualifikuar né lidhje me pérputhjen me IFRS;
* pérputhje me GAAP dhe IFRS njékohésisht.

Data efektive e IFRS 1

IFRS 1 aplikohet pér pérgatitien e pasqyrave financiare pér heré t& paré
sipas IFRS, pér njé periudhé gé fillon me 1 janar 2004 apo pas késaj periudhe.
Rekomandohet edhe aplikim mé i hershém.

Njé mbikéqyrie pér kompanité gé zbatojné pér heré t& paré IFRS-t& né
pasqyrat financiare vietore pér vitin qé pérfundon mé 31 dhjetor 2005.

1. Politikat kontabél. Zgjedh politikat kontabél bazuar né IFRS né fuqi
né 31 dhjetor 2005. (Drafti | IFRS 1 propozon gé nié kompani mund
t&¢ pérdoré IFRS-t& qé ishin né fuqi gjaté periudhave t& kaluara, sikur
kompania t& kishte pérdorur gjithmoné IFRS. Ky opsion nuk éshté
pérfshiré né standardin pérfundimtar.)

2. Periudhat e raportimit IFRS. Pérgatiten pasqyrat financiare minimalisht
pér vitet 2005 dhe 2004, dhe ripasqyrohen né retrospektivé bilancet
e fillimit & vitit (fillimi i periudhés s& paré pér t& cilén jané prezantuar
pasqyra financiare plotésisht t& krahasueshme) duke zbatuar IFRS-1&
né fugi né 31 dhjetor 2005.

a. Meqgenése IAS 1 kérkon gé té prezantohen pasyrat financiare né baza
t€¢ krahasueshme pér t& paktén nié vit paraardhés, atéhere bilanci i
celies do t& jeté t& paktén 1 janar 2004, nése jo edhe mé paré.

b. Nése njé zbatues pér heré t& paré né 31 dhjetor 2005, raporton disa
t&¢ dhéna financiare (por jo plotésisht pasgyrat financiare) né bazé t&
IFRS pér periudha para vitit 2004, si plotésim t& pasqyrave financiare
pér vitet 2004 dhe 2005, kjo nuk e ndryshon faktin gé bilanci i hapjes
sipas IFRS &shté 1 janar 2004.

Sistemime t&€ domosdoshme pér t& lévizur nga GAAP t&€ méparshme né
IFRS, pér shkak t& zbatimit pér heré t& paré.

1. Nxjerrjajashté bilancite disa mjeteve dhe detyrimeve té vietra. Kompania
duhet t& eliminojé nga bilanci i hapjes disa mijete dhe detyrime té
mbaijtura sipas GAAP t&€ méparshme, nése ato nuk cilésohen si 1é tilla
sipas IFRS. Pér shembull:
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a. AS 38 nuk lejon njohjen e shpenzimeve sa mé poshté nése lidhen me

njé mjet t& paprekshém (intangible asset):
* foza e kérkimeve;
* faza e pérgatities (start-up), si dhe kostot e shkaktuara para fillimit t&

veprimit;
* frainimet;
* reklamat dhe promocionet;
* zhvendosiet dhe rishpérndarjet.

Nése GAAP t& méparshme, t& pérdorura nga kompania i njihnin kéta zéra
si asete, ata duhet t& eliminohen né bilancin e hapjes sipas IFRS.

b. Nése GAAP t& méparshme, t& pérdorura nga kompania, lejonin
rriedhshmériné (accrual) e detyrimeve né “rezerva té pérgjithshme”,
ristrukturimi, humbijet operative t& ardhshme apo zéra t& ngjashém,
gé nén IAS 37 nuk p&rmbushin kriteret pér njohje si provigjone, kéto
eliminohen né bilancin e hapjes IFRS.

c. Nése GAAP t& méparshme, t& pérdorura nga kompania lejonin njohjen
e rimbursimeve dhe aktivet “me kusht” (contingent) gé nuk jané té
sigurta, kéto eliminohen nga bilanci i hapjes IFRS.

2. Njohja e disa mjeteve dhe detyrimeve té reja. Né t& kundért, kompania
duhet t& njohé t& gjitha mjetet dhe detyrimet qé jané t& domosdoshme
t€ njihen né bazé té IFRS edhe nése nuk jané njohur kurré si té tilla né
bazé t& GAAP. Pér shembull:

a. |AS 39 kérkon njohjen e té gjitha derivativeve si mjete dhe detyrime
financiare, pérfshiré dhe derivativet e ndérmjetme. Kéto nuk njihen
nga shumé GAAP t& vendeve t& ndryshme.

b. 1AS 19 kérkon gé kompania t& njohé detyrimet e veta, gé lindin si
plane pérfitimesh t& caktuara. Kétu nuk pérfshihen vetém detyrimet
pér pensione por gjithashtu, detyrimet mijekésore dhe pér jetén, pér
pushimet, pér pérfundimin e kontratés, si dhe pér kompensime t&
ngjashme. Né& rastin e njé plani “over-funded”, do t& kemi t& b&jmé
me njé aktiv pérfitimesh t& pércaktuara.

c. |AS 37 kérkon njohjen e provigjoneve si detyrime. Shembuj té tillé mund
t€ jené: detyrimet e nj@ kompanie pér ristrukturim, pér kontrata me
probleme, pér zhdémtimet, pér rialokime t& pjesshme, pér garancitg,
si dhe pér ¢éshtjet gjygésore.

d. Aktivet dhe pasivet né lidhje me taksat e shtyra duhet t& njihen né
pérputhje me IAS 12.

3. Riklasifikimi. Kompania duhet & riklasifikojé bilancin e hapjes pér vitin
e kaluar, t& pérgatitur né bazé t& GAAP, sipas klasifikimeve pérkatése
té IFRS. Shembui:

a. IAS 10 nuk lejon klasifikimin e dividentéve té deklaruar apo té
propozuar pas datés t& bilancit si detyrime né datén e bilancit. Né
bilancin e hapjes sipas IFRS ato do t& riklasifikohen si njé z& i fitimit t&
mbaijtur (ratained earnings).

b. Nése GAAP t& pérdorura nga kompania né t& kaluarén lejonin gé
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aksionet e thesarit (aksionet e veté kompanisé gé ajo i ka blerg) té
raportohen si mjete, ato do té riklasifikohen si njé pérbérés i kapitalit
sipas IFRS-ve.

c. Zérat e klasifikuar si mjete t& paprekshme (t& patrupézuara) té
pércaktuar né njé kombinim biznesesh qé raportojné sipas GAAP
t€ méparshme, mund té kérkohet t& klasifikohen si emér i miré
(goodwill) né pérputhje me IAS 22, meqgénése ata nuk pérmbushin
kriteret pér nj@ mjet t& paprekshém né IAS 38. Por, gjithashtu e
kundérta mund té jeté e vérteté né disa raste. Kéto objekte duhet té
riklasifikohen.

d. IAS 32 ka disa kritere pér klasifikimin e instrumenteve si detyrime apo
kapital financiar. Késhtu, aksionet e preferueshme t& detyruara pértu
shkémbyer si dhe aksionet e thirrshme gé mund t& jené klasifikuar si
kapital sipas GAAP, duhet t& riklasifikohen si detyrime né bilancin e
hapjes sipas IFRS.

* VihetreqéIFRS 1 bén njé pérjashtim nga provigjonet e “split-accounting”
t& IAS 32. Nése pjesa e detyrimit t& njé instrumenti financiar té pérbérs,
nuk ekziston mé né datén e bilancit t& hapjes sipas IFRS, kompania nuk
éshté e detyruar té riklasifikojé si kapitale & tjera (nga fitimi i mbajtur)
pjesén fillestare t& kapitalit t& instrumentit t& pérbéré.

e. Parimi i riklasifikimit duhet t& aplikohet pér géllime t& raportimit té
segmentuar né |AS 14.

f. Qéllimi i konsolidimit mund t& ndryshojé né varési t& pérputhjes sé
kérkesave GAAP t& méparshme me ato t& IAS 27. Né disa raste, IFRS
do t& kérkojné pasqgyra financiare t&€ konsoliduara edhe nése nuk ishin
t&€ nevojshme mé paré.

g. Disa netime t& mijeteve dhe detyrimeve apo té ardhurave dhe
shpenzimeve qé ishin t& lejueshme nén GAAP t& méparshme, mund t&
mos lejohen mé sipas IFRS.

4. Matja. Parimi kryesor i maties - ekzistojné disa pérjashtime té
réndésishme t& shprehura mé poshté - &shté aplikimi i IFRS né matjen
e & gjitha mjeteve dhe detyrimeve t€ njohura. Pra, nése nié kompani
zbaton pér heré & paré IFRS né pasyrat financiare vietore pér fundvitin
31 dhjetor 2005, né pérgijithési duhet t& pérdoré parimet e matjes né
fuqi sipas IFRS né datén 31 dhjetor 2005.

5. Rregullimet e nevojshme pér t& kaluar nga GAAP t& méparshme tek
IFRS né& momentin e zbatimit pér heré t&€ paré. Kéto duhet t& njihen
direkt né fitimet e mbajtura apo né zéra t& tjeré t& pérshtatshém té
kapitalit, né datén e transferimit tek IFRS.

Si t& njohim kéto sistemime t& kérkuara pér té kaluar nga GAAP tek IFRS?

Sistemimet e nevojshme pér t& kaluar nga GAAP tek IFRS né zbatimin pér
heré t& paré té tyre, duhet t& njihen direkt né fitimet e mbajtura ose nése éshté
e pérshtatshme, né njé kategori tjetér té kapitalit né datén e kalimit né IFRS.

Pérjashtime nga parimi kryesor i matjes né IFRS 1
1. Pérjashtime opsionale. Ekzistojné disa pérjashtime t& réndésishme
né lidhje me parimet kryesore t& pasqyrimit dhe matijes, t& shprehura
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mé poshté. Kéto pérjashtime jané individualisht opsionale, jo t&
detyrueshme:

Kombinimet e biznesit qé kané ndodhur pérpara datés sé bilancit t&
hapjes.

a. Njé kompani mund t& mbajé kontabilitetin sipas GAAP t& méparshme,
domethéné t& mos ripasqyrojé:

*  bashkimet e méparshme apo emrin e miré té zbritur nga rezervat;

* vlerén e mbartur t& mijeteve dhe detyrimeve t& njohura né datén e
blerjes apo t& bashkimit;

* siishte pércaktuar fillimisht emri i miré.

b. IFRS 1 pérfshin nj¢ aneks gé shpjegon se si njé zbatues pér heré té
paré duhet t& raportojé pér bashkimin e biznesit gé ka ndodhur para
kalimit n& IFRS.

c. Pavarésisht nése déshiron t& realizojé¢ apo jo, kompania mund t&
zgjedhé té ripasqyrojé t& gjithé kombinimin e biznesit, duke filluar &
nga data gé zgjedh para datés sé bilancit t& hapjes.

d. Né cdo rast, kompania duhet t& realizojé njé test fillestar t& aftésisé
mospaguese sipas |AS 36, t& emrit t& miré t& mbetur né bilancin e
hapijes sipas IFRS, pasi t& keté riklasifikuar mjetet e paprekshme tek
emri i miré (né rastet e nevojshme).

Pasurité, toka dhe paijisjet, mjetet e paprekshme dhe pasurité e investueshme
t& mbaijtura me modelin e kostos.

a. Kéto mjete mund t& maten me “fair value” né datén e bilancit t& hapjes
sipas IFRS (ky opsion aplikohet pér mjetet e paprekshme vetém nése
ekziston nié treg aktiv). Vlera e sakté (fair value) kthehet né “koston
e besueshme”, duke shkuar drejt modelit t& kostos né IFRS. (Kosto e
besueshme-Deemed cost, &shté njé shumé e pérdorursinjé zévendésuese
pér koston apo koston e zhvlerésuar né njé daté t& dhéné.)

b. Nése, para datés sé& hartimit pér heré t& paré té bilancit sipas IFRS-ve,
kompania ka béré vlerésimin e ndonjé mieti sipas GAAP t& méparshme,
me vlerén e sakté (fair value) apo me koston e axhustuar sipas ¢mimit,
atéhere kjo shumé e rivlerésuar do t& pérbéjé edhe koston e besueshme
t& mietit sipas IFRS.

c. Nése, para datés sé hartimit pér heré té paré té bilancit sipas IFRS-ve,
kompania ka béré njé rivlerésim té vetém t& mjeteve dhe detyrimeve
me vlerén e sakté, pér shkak t& privatizimit apo fillimit t& nié oferte
publike, dhe kjo shumé e rivlerésuar béhet kosto e besueshme sipas
GAAP t& méparshme, kjo shumé (e sistemuar pér ¢do zhvlerésim apo
amortizim né vazhdim apo paaftési kthimi) do t& vazhdojé t& pérbéjé
koston e besueshme edhe pas adoptimit t& IFRS.

IAS 19 — Pérfitimet e punonijésve: fitim — humbjet aktuariale

Njé kompani mund t& zgjedhé t& njohé gjithé fitim - humbjet aktuariale
progresive pér t& gjitha planet me pérfitime t€ pércaktuara, né datén e
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hapjes sé bilancit sipas IFRS (domethéné, té rivendosé cdo korridor t& njohur
sipas GAAP né zero), edhe nése zgjedh té pérdoré tek IAS 19 trajtimin sipas
korridorit pér fitim — humbjet aktuariale, gé rriedhin pas zbatimit pér heré té
paré t& IFRS. Nése njé kompani nuk zgjedh t& zbatojé kété model, duhet t&
ripasqyrojé té gjitha planet me pérfitime té pércaktuara sipas IAS 19, gé nga
krijimi i kétyre planeve (té cilat mund té ndryshojné nga data efektive pér IAS

19).
IAS 21 — Rezervat e kémbimit t& akumuluara.

Njé kompani mund té& zgjedhé t& njohé t& gjitha rregullimet e kémbimit
qé rriedhin nga konvertimi i pasqgyrave financiare t& kompanive té huaja, né
fitim — humbje t& akumuluar né datén e bilancit sipas IFRS-ve (domethéng, t"i
ripasqyrojé rezervat nga kémbimi, t& pérfshira né zérin e kapitalit sipas GAAP
t& méparshme, né nivelin zero). Nése kompania zgjedh kété model, fitimi apo
humbja né vlerésimet e mévonshme té& njésisé sé huaj do té sistemohen vetém
népérmijet sistemimeve t& kémbimit t& akumuluara, t& krijuara pas hapjes sé
bilancit sipas IFRS. Nése kompania nuk zgjedh t& pérdoré kété model, duhet
t& ripasqyrojé rezervat nga kémbimet né valuté t€ huaj g&€ nga momenti i
blerjes apo i krijimit t& tyre.

2. Pérjashtime t& detyrueshme. Ekzistojné gjithashtu edhe tre pérjashtime
té réndésishme pérsa i pérket parimeve té& pérgjithshme t€ matjes dhe
ripasqyrimit, t& cilat pérshkruhen mé poshté, dhe gé jané t& detyrueshme
pér kompanité dhe jo opsionale. Kéto jané:

IAS 39 — Nxjerrja jashté bilancit e instrumenteve financiare.

Njé zbatues pér heré té paré i IFRS-ve nuk éshté i lejuar t& njohé mjetet apo
detyrimet financiare qé jané nxjerré jashté bilancit sipas GAAP t& méparshme,
né njé vit financiar gé fillon para 1 janarit 2001 (data efektive e IAS 39). Ky
pérjashtim éshté né pérputhje me IAS 39.172(a).

IAS 39 — Kontabiliteti i instrumenteve mbrojtése (Hedge accounting)

Kushtet né IAS 39.122-152 gé njé marrédhenie mbroijtieje t& kualifikohet
si kontabilizim i instrumenteve mbrojtése, aplikohen edhe né datén e hapjes
sé bilancit sipas IFRS. Praktikat ekzistuese “hedge accounting”, nése ka, té
pérdorura né periudhat para datés sé hapjes sé bilancit sipas IFRS, nuk duhet
t& ndryshohen né retrospektivé. Kjo éshté né pérputhje me IAS 39.172(b).
Disa sistemime mund t& jené t& nevojshme pér t& pérllogaritur marrédhéniet
ekzistuese hedging, té regjistruara sipas GAAP t& méparshme né datén e
hapjes sé bilancit sipas IFRS.

Informacioni qé duhet pérdorur né pérgatitien e parashikimeve IFRS né
retrospektivé.

Né pérgatitien e parashikimeve né retrospektivé né pérputhje me IFRS,
kompania duhet t& pérdoré burimet dhe supozimet gé jané pérdorur né
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parashikimet sipas GAAP t&€ méparshme, né periudhat para kalimit tek IFRS,
duke v siguruar gé kéto burime dhe supozime jané né pérputhje me IFRS.
Kompania nuk éshté e lejuar t& pérdoré informacione gé jané siguruar pas
parashikimeve t& béra sipas GAAP t& méparshme, pérvecse pér té korrigjuar
ndonjé gabim.

Ndryshime né paragitien e shénimeve.

Pér shumé kompani, do t& shtohen shénime té reja pér publikim, t& cilat
nuk ishin t& domosdoshme sipas GAAP t& méparshme (ndoshta segmentimi
i informacioneve, fitimet pér aksion, angazhimet dhe vlera e sakté e t& gjitha
instrumenteve financiare) dhe disa publikime gé kérkoheshin edhe nga GAAP
t& méparshme, do t& detajohen mé shumé (pér shembull, shénimet mbi palét

e lidhura).

Prezantimi i disa t&¢ dhénave financiare pér periudhat para bilancit t&€ paré
sipas IFRS.

IAS 1 kérkon vetém njé vit t& ploté pasqyrash financiare t& krahasueshme.
Nése nié zbatues pér heré t& paré, déshiron t& prezantojé disa informacione
financiare pér periudha para datés sé hapjes sé bilancit sipas IFRS, nuk
éshté e domosdoshme t& pérshtasé kéto informacione me IFRS. Pérputhja e
informacioneve financiare t& méparshme me IFRS éshté fakultative.

Nése kompania zgjedh té prezantoj¢ disa informacione financiare
t& méparshme, bazuar né GAAP t&€ méparshme dhe jo né IFRS, duhet t&
theksojé né prezantimin e tyre se nuk jané né pérputhje me IFRS dhe, pér
mé tepér, duhet t& prezantojé natyrén e sistemimeve kryesore gé do ta bénin
kété informacion t& jeté né pérputhje me IFRS. Kéto shénime kané natyré
pérshkruese dhe jo sasiore.

Natyrisht, nése kompania zgjedh t& prezantojé mé shumé se njé vit krahasues
pér pasqyrat financiare né momentin e zbatimit t& IFRS, kjo do ta ndryshojé
datén e bilancit t& hapjes sipas IFRS.

Prezantimet né paqyrat financiare pér zbatuesit pér heré t& paré.

IFRS 1 kérkon prezantimin e shénimeve gé shpjegojné se si kalimi nga
GAAP t& méparshme né IFRS, ka ndikuar né pozicionin financiar t& kompanisé
gé raporton, né performancén financiare, si dhe né rriedhén e cash-it. Kjo
pérfshin:

a. Rakordimin e kapitalit t& raportuar sipas GAAP t& méparshém me até
sipas IFRS njékohésisht (a) né datén e hapjes sé bilancit sipas IFRS; dhe
(b) né datén e periudhés sé fundit raportuese sipas GAAP t& méparshme.
Pér njé kompani gé zbaton IFRS pér heré t& paré né pasqgyrat financiare
te 31 dhjetorit 2005, rikonsilimi duhet t& béhet pér 1 janarin 2004 dhe
31 dhjetorin 2004.

b. Rakordimin e fitim/humbjeve pér periudhén e fundit raportuese sipas
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GAAP t& méparshme me fitim/humbjet sipas IFRS pér t& njgjtén
periudhé.

c. Shpjegimin e sistemimeve materiale qé jané béré, né zbatimin pér heré
t& paré té IFRS né bilanc, né pasqyrén e rezultatit dhe né pasqyrén cash
flow.

d. Nése evidentohen gabime né pasqyrat financiare sipas GAAP té
méparshme, pér periudhén e kalimit nga GAAP né IFRS, kéto gabime
duhet t& prezantohen né ményré t& ndaré.

Prezantim t& cdo ndryshimi t& ardhshém né IFRS

Nése njé kompani do t& fillojé t& zbatojé IFRS pér heré t& paré né pasqyrat
financiare t& fundvitit 31 dhjetor 2005, disa shénime jané t& domosdoshme
qé né pasqyrat financiare t& ndérmjetme para 31 dhjetor 2005, por vetém
né pasqyrat financiare t& hartuara né pérputhje me IAS 34. Pra, né raportet
e ndérmjetme qé& paraprijné pasqyrat financiare t& vitit ku jané zbatuar pér
heré t& paré IFRS, kérkohen informacione shpjeguese dhe njé rikonsilim. Ky
informacion pérfshin ndryshimet né politikat kontabél krahasuar me ato sipas
GAAP t& méparshme.

Pérputhja né raportet e ndérmjetme né vitin e zbatimit pér heré té paré té
IFRS.

Njé kompani gé zbaton pér heré t& paré IFRS né pasqyrat financiare pér
fundvitin 31 dhjetor 2005, duhet t& aplikojé IFRS 1 né raportet financiare
t& ndérmijetme né vitin g& mbaron né 31 dhjetor 2005, nése raportet e
ndérmjetme jané pérshkruar né pérputhje me IFRS. Nuk éshté e domosdoshme
t& zbatohen IFRS 1, nése kéto raporte t&€ ndérmjetme jané pérshkruar né
pérputhje me GAAP t& méparshme.

Zbatimi i IFRS né data t& ndryshme pér investuesin dhe pér kompaning ku
investohet.

Njé kompani prind apo investuese mund t& béhet zbatuese pér heré & parg,
mé paré né kohé apo pas filialeve, shogérive apo kompanive me pjesémarrje
t€ pérbashkét. Né kété rast, IFRS 1 aplikohet si mé poshté:

a. Nése filiali ka zbatuar IFRS né pasqyrat financiare té niésisé pérpara se
grupi té cilit i pérket t*i zbatojé né konsolidimin e pasgyrave financiare,
data e zbatimit pér heré t& paré t& IFRS pér filialin do jeté¢ data e
zbatimit prej saj t& IFRS dhe jo data kur kompania mémé, konsolidon
pasqyrat financiare sipas IFRS. Gjithsesi, grupi duhet t& pérdoré matjet
sipas IFRS pér mjetet dhe detyrimet.

b. Nése grupi zbaton IFRS pérpara se filialet t& zbatojné IFRS né pasqyrat
e tyre financiare, né kéto raste filiali ka dy mundési: t€ zgjedhé qé
data e zbatimit 1& IFRS nga grupi té jeté edhe data e zbatimit t& IFRS
pér heré t& parg; ose té zbatojé pér heré t&€ paré né pasqyrat e veta
financiare IFRS.

c. Nése grupi zbaton IFRS para se kompania-mémé té zbatojé IFRS né
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pasqyrat e saja financiare, data e zbatimit pér heré t& paré t& IFRS te
kompania-mémé, do té jeté dhe data né té cilén grupi zbaton IFRS pér
heré t& paré.

d. Nése grupizbaton IFRS para se shogéria apo bashképronésia (associate
or joint venture) zbaton IFRS né pasqyrat e saja financiare, shogéria
apo bashképronésia duhet t& keté mundésiné t& zgjedhé ose gé data e
zbatimit t& IFRS nga grupi € jeté dhe data e tyre e transferimit, ose té
zbatojé pér heré t€ paré IFRS né pasqyrat e saj financiare.

Zbatimi i standardeve ndérkombétare t& raportimit t&€ pasqgyrave financiare
(t8 njohura ndryshe si IAS/IFRS) né sistemin bankar, diktojné nevojén qgé
bankat t& ndértojng, t&€ miratojné dhe t& zbatojné politika t& caktuara té
cilat shérbejné pér t'i orientuar drejt pérshtaties me kéto ndryshime. Kéto
politika duhet t& pasohen me procedura té shkruara pér ményrén se si banka
dhe personeli i saj do t& njihet me kéto zhvillime, cilat do t& jené strukturat
gé do t& evidentojné ndryshimet e nevojshme gé duhet t& kryhen, si do té
kryhen ké&to ndryshime, né cfaré periudhe kohore dhe cilat jané problemet
gé mund té& dalin, cilat do t& jené strukturat gé do t& monitorojné procesin
etj.. E konsiderojmé t& réndésishme qé banka t& kalojé né zbatimin e kétyre
standardeve, vetém pasi té keté vlerésuar dhe maksimizuar pérparésité gé
ofrojné kéto zhvillime, si edhe pasi té keté marré masat e nevojshme pér té
minimizuar disavantazhet e mundshme.

Eshté e réndésishme qé krahas veté bankave dhe institucioneve t& tiera
financiare, t& gjitha institucionet e tjera t& vendit, té cilat kané rol né zbatimin
né praktiké t& standardeve t& pérmendura né paragrafin e mésipérm, t& kené
njé strategji t& qarté pér ményrén se si do 1é realizojné kété rol dhe objektivat
e tyre. Krahas Bankés sé& Shqipérisé, kéto institucione pérfshijné Ministriné e
Financave, Késhillin Kombétar t&€ Kontabilitetit, Institutin e Ekspertéve Kontabél
t€ Autorizuar dhe kompanité mé kryesore né kété fushé etj.. Né kété kuadeér,
éshté i nevojshém té& institucionalizohet njé proces i pérbashkét diskutimi, ku
institucionet t& diskutojné problemet gé do t& dalin né fazén e zbatimit t&
kétyre standardeve, né ményré gé problemet t&€ kuptohen dhe géndrimi ndaj
zgjidhjeve & tyre t& jeté i harmonizuar dhe i géndrueshém né kohé.

Shénime

* Pérgatiti: Ibrahim Buharaja, specialist né Departamentin e Mbikégyrjes.
1 Marré nga UK GAAR Davies, Paterson & Wilson, Ernst & Young.
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
TETOR - DHJETOR 2005

Mbi takimin e Guvernatorit ~ Né& datén 6 tetor 2005, né ambientet e Bankés sé Shqipérisé, Guvernatori

fé Bankés sé S‘hqipéri.sé ME i Bankés sé& Shqipérisé, z. Ardian Fullani, zhvilloi nj¢ takim me z. Herbert
z. Herbert Stepic, President i

Raiffeisen International StePic, President i Raiffeisen International dhe njékohésisht Zévendéspresident

i Raiffeisen Group. Fillimisht, Guvernatori e njohu zotin Stepic me zhvillimet
mé té fundit né ekonominé shqgiptare dhe né sistemin bankar, duke u ndalur né
vecanti né rolin e réndésishém qé ka luajtur Banka Raiffeisen né kéto zhvillime.
Ndérsa, zoti Stepic nga ana e tij, u shpreh se RZB mbetet e vendosur pér té
luajtur njé rol t& réndésishém né zhvillimin e vendit pérmes zhvillimit t& sistemit
bankar shqiptar, duke sjellé eksperiencén shumévijecare dhe ndérkombétare
t& Raiffeisen International.

Mbi zhvillimin e seminarit ~ N& datat 10 -12 tetor 2005, u zhvillua seminari rajonal treditor me
rajonal me temé “Inflacioni

o i el temé “Inflacioni i shénjestruar né praktiké”, i organizuar nga Banka e
i shénjestruar né praktiké

Shqipérisé né bashképunim me Qendrén pér Studimet e Bankingut Qendror
(Banka e Anglisé). Qéllimi i kétij seminari ishte nxitja e debatit krahasues
t& pjesémarrésve, ekonomisté e punoniés kérkimoré t& departamenteve té
kérkimeve e politikés monetare t& bankave gendrore, rreth praktikave dhe
problemeve qgé sjell pérvoja e zbatimit t& regjimit t& inflacionit t& shénjestruar.
Kétij géllimi i shérbeu mé sé& miri edhe programi i seminarit, né té cilin ishte
gérshetuar mjaft miré teoria me praktikén, duke plotésuar késhtu gjithé
kuadrin e nevojshém pér regjimin e inflacionit t& shénjestruar.

Mbi vizitén e stafit & Fondit Né datat 17-21 tetor 2005, misioni i FMN-sé& kreu njé vizité né Tirané pér
Monetar Ndérkombétar né - 1§ diskutuar me autoritetet vendore rezultatet fiskale 18 vitit 2005 dhe buxhetin
Shaipéri ¢ iy 2006, si dhe né vija t& pérgjithshme pérparésité e njé marréveshijeje
t¢ ardhshme t€ mundshme midis FMN-s& dhe Qeverisé sé& Shqipérisé.
Misioni u takua me Kryeministrin, Ministrat e Financave dhe t& Ekonomisé,
Guvernatorin e Bankés sé Shqipérisé, késhilltaré t& Kryeministrit dhe té tieré
zyrtaré & larté 1€ geveris€, me pérfagésues t& komunitetit t& donatoréve dhe
diplomatéve, si dhe me pérfagésues t& sektorit privat. N& fund té vizités, u
arrit njé marréveshje pér parametrat kycé t& buxhetit t& vitit t& ardhshém dhe
pér supozimet bazé & politikave makroekonomike dhe fiskale, pérfshiré kétu
dhe parimet e njé platforme fiskale konservative dhe zbatimin e njé axhende
reformash ambicioze né administrimin e taksave.

Mbi zhvillimin e punimeve t& Nén kujdesin e vecanté t& Bankés Kombétare t& Rumanisg, né datat 8-
Forumit Financiar 1€ Eviopés 11 néntor 2005, u zhvillua “Forumi Financiar i Evropés Juglindore”, me

Juglindore piesémarrien e vecanté t& Guvernatorit & Bankés s& Shqipérisé, z. Ardian
Fullani, t& Guvernatorit t& Bankés sé& Rumanis€, z. Mugur Isarescu dhe
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t¢ Guvernatorit t& Bankés s& Spanjés, z. Jaime Carauna. Gjaté forumit
piesémarrésit trajtuan pérvojat dhe problemet e tyre lidhur me zhvillimin e
tregjeve financiare né Evropén Juglindore dhe sfidat kryesore gé dalin né
lidhje me problemet aktuale gqé& hasen, si dhe diskutuan mundésité e ndryshme
mbi pérmirésimin dhe konsolidimin e métejshém t& kétyre tregjeve. Ky panel
drejtohej nga Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, i cili mbaiti
nié fialim mbi pérvojén shqiptare lidhur me Akordet e Bazelit dhe problemet
pér zbatimin e tyre né Shqipéri dhe né rajon, t& paré né optikén e procesit t&
integrimit evropian.

Né datat 1-2 dhjetor 2005, Banka e Shqipérisé organizoi Forumin e Hapur Mbi Forumin e Hapur

“Parakushtet pér inflacionin e shénjestruar”, qéllimi i & cilit ishte 1& sillte edhe “Parakushtet pér

. R . e e v ors e v s Shénjestrimin e Inflacionit né
nié heré né gendér té debatit publik njé ¢éshtje shumé té réndésishme, qé lidhet Shqipéri”
me ecuriné afatmesme dhe afatgjaté t€ politikés monetare né Shqgipéri. Né
ményré mé konkrete, gjaté punimeve té kétij forumi u prekén dhe u shqyrtuan
céshtie gqé lidhen me regjimin monetar t& sé ardhmes, duke i véné theks
adoptimit t& mundshém té regjimit t& inflacionit t& shénjestruar. Té ftuar né
katé forum ishin ekspertét mé t& njohur né fushén e ekonomisé, té financave
dhe té politikés monetare.

Né datat 5 — 6 dhjetor 2005 né Romé, ltali u zhvillua Konferenca Euro- Mbi zhvillimin e

Mesdhetare pér Mikrokreding, organizuar nga instituti IPALMO dhe nén Punimeve fé Konferencés

Sl .y . N At e . . .. Euro-Mesdhet S
kujdesin e vecanté t& Senatit dhe t& Ministrisé s& Punéve t& Jashtme té A/;Jirk?okrif:!ing are per

Republikés Italiane. Kjo konferencé u mbaijt né kuadér t& shpallies té& vitit
2005 nga Kombet e Bashkuara, si viti ndérkombétar i mikrofinancés. Qéllimi
i konferencés ishte diskutimi i rolit strategjik t&¢ mikrofinancés né zhvillimin
ekonomik, dhe sidomos né drejtim t& arrities sé “Objektivave t&€ Mijévjecarit”
t& vendosur nga Kombet e Bashkuara, pér t& luftuar dhe ulur varféring brenda
vitit 2015. Né kété konferencé merrte pjesé edhe Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisg, z. Ardian Fullani, i cili mbaijti njg fjalim me temé “Mikrokredia né
Shqipéri”, ku paragiti zhvillimet e mikrokreditimit né Shqipéri, duke vecguar
strukturén institucionale t&€ mikrofinancés, zhvillimet né kuadrin rregullativ
dhe sfidat q& paraget pér t& ardhmen objektivi pér fugizimin e sektorit t&
mikrofinancés né vend.
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EMISIONI

Né datén 12.10.2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 78 “Pé&r miratimin e pérmbaitjes dhe konfigurimeve té& vizatimeve
t& monedhés qé do té shtypet pér géllime numizmatike né vitin 2006”. Né
bazé t& kétij vendimi, né vitin 2006 do t& shtypet monedha metalike 50 leké,
me tematiké “Kodiku i Purpurté i Beratit 043 ® - BERATINUS - 1, pa kurs
ligjor.

OPERACIONET MONETARE

Né datén 01.11.2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 81 “Pér garantimin e shumés deri né 29 miliardé leké bono
thesari & Qeverisé Shqgiptare si pjesé e portofolit t& “Raiffeisen Bank” sh.a.”.
Banka e Shqipérisé garanton shumén deri né 29 miliardé leké bono thesari t&
Qeverisé Shqiptare si pjesé e portofolit t& “Raiffeisen Bank” sh.a. deri né njé
vit nga data e |&shimit t&€ garancisé, ku ¢cmimi i letérgarancisé do té jeté 0.2
pér gind me bazé vietore.

Né datén 16.11.2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 84 rregulloren “Mbi tregun sekondar ndérbankar té letrave
me vleré t& Qeverisé t& Republikés s& Shqipérisé”. Kjo rregullore zévendéson
rregulloren ekzistuese “Mbi tregun sekondar dhe me pakicé t& bonove té
thesarit né Shqipéri”. Rregullorja e re synon organizimin dhe rregullimin e
tregut sekondar t& letrave me vleré (bono thesari dhe obligacione me afat
maturimi mé té gjaté se nié vit) t& Qeverisé Shqiptare pér bankat e nivelit
t& dyté, duke i [né mé shumé hapésiré veprimi Komisionit t& Letrave me
Vlerg.

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 16.11.2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 88 njé ndryshim né rregulloren “Pér licencimin e subjekteve
jobanka”. Kéto ndryshime lidhen me hyrien né fuqi t& ligjit nr. 9396, daté
12.05.2005 “Pér girané financiare”, i cili pércakton se veprimtaria e girasé
financiare rregullohet si veprimtari e vecanté dhe gé& mund t& kryhet si nga
bankat dhe institucionet financiare ashtu dhe nga shogérité e tjera tregtare.
Detyrimi i licencimit dhe i mbik&qgyries nga Banka e Shqipérisé mbetet pér
nig rreth t& kufizuar institucionesh t& ftilla si bankat dhe jobankat, t& cilat
kryejné aktivitete 1é tjera t& pércaktuara né ligjin “Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé”, duke pérfshiré edhe girané financiare, ndérsa shoqérité tregtare
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gé kérkojné té kryejné vetém veprimtaring e girasé financiare, e fitojné kété té
drejté né mbéshtetje t& ligjit “Pér girané financiare”.

Né datén 16.11.2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé shfugizoi
vendimin nr. 26, daté 29. 03. 2000 “Pér pérjashtimin e disa subjekteve nga
zbatimi i dispozitave té ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé””. Banka
e Shqipérisé tashmé kérkon gé kéto subjekte t& licencohen dhe t& mbikéqyren
prej saj, nisur nga rritja e numrit t& kétyre institucioneve financiare dhe nga
rritia sasiore dhe cilésore e veprimtarisé sé tyre, gé kérkon njé¢ mbikéqgyrje
dhe vlerésim standard té veprimtarive, si dhe nga rritja e kérkesave né fushén
e zbatimit t& luftés kundér pastrimit t& parave.

Né datén 30.11.2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 92 rregulloren “Mbi kreding brenda dités pér bankat e nivelit
té dyté”. Kjo rregullore éshté trajtuar nga njé kéndvéshtrim i ri, g& synon nijé
administrim aktiv t& likuiditeteve nga ana e bankave t&€ nivelit t& dyté si dhe
pérfshirien mé aktive & tyre né procesin e vlerésimit t& kolateralit. N& kété ményrg,
rritet roli i bankave né drejtim t€ pérdorimit t& instrumenteve t& ofruara nga
Banka e Shqipérisg, rol i cili konsiston jo vetém né frekuencén, sasiné dhe kohén
e pérdorimit t& tyre por edhe né drejtim té rritjes sé iniciativave t& bankave.

Né datén 14.12.2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendiminnr. 96 “Pérlirimin e zotitLimosMalajngadetyrae Zévendésguvernatorit
t& Dyté t& Bankés s& Shqipérisé”. Né bazé té kétij vendimi zoti Limos Malaj
nuk do t& ushtrojg mé funksionet e zévendésguvernatorit, por do t& vazhdojé
té jeté anétar i Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé.

Né datén 28.12.2005, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 101 “Pér pajisjen me licencé pér t& ushtruar veprimtari bankare
t€¢ “Bankés Union” sh.a.”. Né& bazé t& kétij vendimi, zyrtarizohet licencimi i
“Bankés Union”, duke e cuar né 17 numrin e bankave gé ushtrojné veprimtari
né Republikén e Shqipérisé.

POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 29.09.2005, Kuvendi i Republikés sé Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 9422 “Pér ratifikimin e Marréveshjes sé Huasé ndérmijet Republikés sé&
Shqipérisé, Bankés sé Shqipérisé dhe Komunitetit Evropian pér asistencé
financiare”. Né bazé té kétij ligji, Republika e Shqipérisé né kuadér té
procesit t& integrimit evropian do t& pérfitojé njé asistencé teknike prej 9
milioné eurosh.

Né datén 13.10.2005, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé miratoi ligjin nr.
9431 “Pér njé ndryshim né ligjin nr. 8438, daté 28.12.1998 “Pér tatimin mbi
t& ardhurat””. Sipas kétij ndryshimi shkalla tatimore e tatimit & thjeshtuar mbi
fitimin &shté 1,5 pér gind. Diferencat g& mund t& krijohen nga veprimi i kétij
ligji, krahasuar me planifikimin e vitit 2005 pér buxhetin e pushtetit vendor,
do t& kompensohen nga Ministria e Financave népérmiet grantit.
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Né datén 13.10.2005, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligjin nr. 9432 njé ndryshim né ligjin nr. 8978, daté 12.12.2002 “Pér taksén
vendore pér biznesin e vogél”. Ndryshimi i ligjit zyrtarizon vendimin pér uljen
e taksave pér biznesin e vogél. Diferencat gé¢ mund té krijohen nga veprimi
i kétij ligji, krahasuar me planifikimin e vitit 2005 pér buxhetin e pushtetit
vendor, do t& kompensohen nga Ministria e Financave népérmiet grantit.

Né datén 13.10.2005, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr.7 “Pér mosmiratimin e projektligjit “Pér ratifikimin e kontratés
pér blerjen e aksioneve t& shogérisé anonime “Albtelecom” dhe ekspertizén
ndérkombétare né lidhje me t€””. Né& bazé t& kétij ligji, Késhilli i Ministrave
ngarkohet t& sigurojé ekspertizé ndérkombétare né lidhje me formulimet e
kontratés, si dhe pér ligjshmériné e procedurave t& ndjekura né privatizimin e
“Albtelecom” sh.a..

Né datén 26.10.2005, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 664 “Pér
nié shtesé¢ fondi né buxhetin 2005, miratuar pér Akademiné e Shkencave,
pér financimin e Konferencés Ndérkombétare shkencore “Gijergj Kastriofi

nn

Skénderbeu dhe Evropa””. N& bazé t& kétij vendimi, Akademisé sé Shkencave
i akordohet njé fond shtesé prej 2 milioné lek&sh né buxhetin e parashikuar
pér vitin 2005, pér financimin e ké&saj konference gé organizohet né kuadér

t& pérkuijtimit t& 600-vjetorit t& lindjes sé& heroit kombétar, Gjergj Kastriofi
Skénderbeu.

Né datén 26.10.2005, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 672 “Pér
miratimin e rregullores sé brendshme t& organizimit dhe funksionimit t& Késhillit
Kombétar t& Kontabilitetit”. Ky vendim pércakton rregullat dhe ményrén e
organizimit dhe t& funksionimit t& Késhillit Kombétar t& Kontabilitetit.

Né datén 11.11.2005, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 9439 “Pér ratifikimin e Marréveshjes ndérmijet Republikés sé& Shqipérisé
dhe Komunitetit Evropian pér njé grant deri né 16 000 000 euro”. Né kété
kuadér, Republika e Shqipérisé do té pérfitojé njé grant prej 16 milioné eurosh,
me qéllim zbutjen e kufizimeve & financimit t&¢ huaj, duke mbéshtetur njé
situaté t& géndrueshme té bilancit t&€ pagesave dhe duke siguruar pozicionin
e rezervave t& kémbimit t& jashtém.

Né datén 11.11.2005, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 9440 “Pér ratifikimin e Marréveshjes ndérmjet Késhillit t& Ministrave té
Republikés sé& Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés Arabe t& Egjiptit, pér
shmangien e tatimeve té dyfishta dhe pér parandalimin e evazionit fiskal pér
tatimet mbi t& ardhurat dhe mbi kapitalin”. Népérmjet késaj marréveshijeje,
t& dyja vendet pércaktojné kushtet pér shmangien e tatimit t& dyfishté¢ pér
personat rezidenté t& niérit apo té t& dyja vendeve kontraktuese.

Né datén 16.11.2005, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 9444 “Pér ratifikimin e marréveshjes sé kredisé s& zhvillimit ndérmjet
Republikés s& Shqipérisé dhe Shoqatés Ndérkombétare pér Zhvillim (IDA), né
kuadér t& programit t& Komunitetit t& Energjisé s& Evropés Juglindore”. N&
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kuadér t& angazhimit t& saj né Komunitetin e Energjisé s& Evropés Juglindore,
Republika e Shqipérisé do té pérfitojé njé kredi pér zbatimin e reformave, pér
zhvillimin institucional dhe pér investimet né sektorin energjitik.

Né datén 16.11.2005, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 704 “Pér
miratimin e kritereve t& pérfagésimit, t&€ pérzgjedhijes, t& emérimit e shkarkimit
t€ anétaréve dhe rregullat e funksionimit t& Késhillit t& Statistikave”. Né bazé
té kétij vendimi, Késhilli i Statistikave pérbéhet nga 11 anétarg, nga té cilét 3
nga bota akademike, 3 nga shogéria civile dhe 5 nga agjencité statistikore.

Né datén 23.11.2005, Késhilli i Ministrave miratoi udhézimin nr. 5 “Pér
miratimin e kostos mesatare t& ndértimit 16 banesave, nga Enti Kombétar i
Banesave dhe t& koeficientit “K” pér vitin 2005”. N& bazé t& kétij vendimi,
Enti Kombétar i Banesave pércakton koston mesatare t& ndértimit né shkallé
Republike, pér vitin 2005, me vleré 28 842 leké/metér katror, pér sipériage
shfrytézimi.

Né datén 05.12.2005, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé miratoi vendimin
nr. 11 “Pér emérimin e Inspektorit t& Pérgjithshém t& Bankés sé& Shqipérisé”.
Né bazé té kétij vendimi, znj. Teuta Baleta emérohet Inspektore e Pérgjithshme
e Bankés s& Shqipérisé.

Né datén 15.12.2005, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 9452 “Pér ratifikimin e Marréveshjes s& huasé ndérmjet Republikés sé
Shqipérisg, t& pérfagésuar nga Ministria e Financave dhe Institutit t& Kredisé
Shtetérore t& Mbretérisé sé Spanjés, pér projektin e ripértérities sé rrietit
elektrik shpérndarés, Fier”. Népérmiet kétij akti ligjor, Qeveria e Mbretérisé
sé Spanjés i akordon njé hua prej rreth 9 milioné dollarésh Republikés sé
Shqipérisé, pér rinovimin e rrietit t& shpérndarjes sé energjisé né Fier.

Né datén 16.12.2005, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 804 “Pér
pérzgjedhjen e shogérisé pér kontrollin e procedurave dhe ligjshméring e
kontratés pér privatizimin e Albtelecom sh.a.”. N& bazé té kétij vendimi, kontrolli
i procedurave dhe i ligjshmérisé sé kontratés pér privatizimin e Albtelecom sh.a.
do té béhet nga njé kompani, e cila do t& pérzgjidhet me tender t& hapur.

Né datén 28.12.2005, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 825 “Pér
emérimin e anétaréve & Késhillit t& Statistikave”. Né bazé t& kétij vendimi, ky
késhill pérbéhet nga pérfagésuesit e botés akademike z. Dhori Kule, zj. Areti
Stringa dhe z. Bardhyl Ceku; pérfagésuesit e shoqérisé civile z. Mero Baze, z.
Kreshnik Spahiu dhe zj. Mirlinda Rusi, pérfagésuesit e agjencive statistikore z. Kliti
Ceca, z. Ylber Bezo, zj. Besa Peci, z. Konstantin Kazanxhi dhe z. Dorian Deltina.

Né datén 28.12.2005, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 9464 “Pér buxhetin e shtetit t& vitit 2006”. Buxheti i shtetit pér vitin 2006
pérbéhet nga t& ardhurat me vleré 221 745 milioné lek&, nga shpenzimet
me vleré 258 376 milioné leké dhe nga deficiti me vleré 36 631 milioné leké.
Gijithashtu, pjesé pérbérése e kétij buxheti éshté edhe fondi i konsoliduar,
buxheti i sigurimeve shogérore dhe buxheti i sigurimeve shéndetésore.
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TREGU I SIGURIMEVE

Né datén 26.09.2005, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 33 “Mbi analizén e gjendjes financiare t& shogérisé sé sigurimeve “INSIG”
sh.a. pér vitin 2004”. Né bazé t& kétij vendimi, shogéria “INSIG” ngarkohet
t& krijojé rezervén e sigurisé né vlerén e 21767426 leké, qé pérbén 1/3 e

fitimit  t& vitit ushtrimor 2004, si dhe t& bé&jé provigjonet e debitoréve né
shumén e 7 561 845 lekéve.

Né datén 26.09.2005, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 34 “Mbi analizén e gjendies financiare t& shoqérisé sé sigurimeve “SIGMA”
sh.a. pér vitin 2004”. Né bazé t& kétij vendimi, Autoriteti Mbikéqyrés i
Sigurimeve analizon gjendjen financiare t&€ shoqérisé dhe e detyron até té
zbatojé vendimet dhe udhézimet e léshuara prej tij, pér t& pérmbushur té
gjithé rregullat né pérputhje me licencén e marré.

Né datén 26.09.2005, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 35 “Mbi analizén e gjendijes financiare t& shoqgérisé sé sigurimeve “SIGAL”
sh.a. pér vitin 2004”. Né bazé t& kétij vendimi, shogéria “SIGAL” ngarkohet
té krijojé rezervén e sigurisé né vlerén e 37087891 lekéve, qé pérbén 1/3
e fitimit 1& vitit ushtrimor 2004, si dhe t& béjé provigjonimin pér shumén e
debitoréve né vlerén totale prej 10 369 853 lekésh.

Né datén 26.09.2005, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 36 “Mbi analizén e gjendjes financiare t&€ shoqérisé sé sigurimeve
“ATLANTIK” sh.a. pér vitin 2004”. Né bazé té kétij vendimi, shoqéria
“ATLANTIK” ngarkohet t& krijojé rezervén e sigurisé né vlerén e 12 042
603 lekéve, gé pérbén 1/3 e fitimit t& vitit ushtrimor 2004, si dhe t& bégjé
provigjonimin pér shumén e debitoréve né vlerén totale prej 9 579 635

lekésh.

Né datén 26.09.2005, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 37 “Mbi analizén e gjendjes financiare t& shoqérisé sé sigurimeve
“INTERSIG” sh.a. pér vitin 2004”. Né& bazé t& kétij vendimi, Autoriteti
Mbikéqgyrés i Sigurimeve analizon gjendjen financiare t& shogérisé dhe e
detyron até té zbatojé vendimet dhe udhézimet e léshuara prej tij, pér té
pérmbushur t& gjithé rregullat né pérputhje me licencén e marré.

Né datén 25.10.2005, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 39 “Pér kalimin né risigurim t& klasés 10 t& sigurimit”. Shoqérité e sigurimit
“Sigma”, “Sigal”, “Atlantik”, “Intersig”, “Dukagijin”, “Interalbanian” dhe
“Albsig” detyrohen té kalojné né risigurim portofolin e sigurimit t& detyrueshém
t& mbajtésve t& mjeteve motorike pér pérgjegjésité ndaj personave té treté
(pérjashtuar kartonin jeshil).

Né datén 26.10.2005, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 40 “Mbi analizén e gjendjes financiare t&€ shoqgérisé sé& sigurimeve
“DUKAGIINI AL” sh.a. pér gjashtémujorin e paré t& vitit 2005”. Né bazé t&
katij vendimi, Autoriteti Mbikéqgyrés i Sigurimeve analizon gjendjen financiare
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t€ shoqérisé dhe e detyron até t& zbatojé vendimet dhe udhézimet e l&shuara
prej tij, pér t& pérmbushur t& gjithé rregullat né pérputhje me licencén e
marreé.

Né datén 26.10.2005, Autoriteti Mbikéqgyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 41 “Mbi analizén e gjendjes financiare té shoqérisé sé sigurimeve “ALBSIG”
sh.a. pér gjashtémujorin e paré t& vitit 2005”. Né& bazé t& kétij vendimi,
Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve analizon gjendjen financiare & shogérisé
dhe e detyron até & zbatojé vendimet dhe udhézimet e léshuara prej tij, pér
t& pérmbushur & gjithé rregullat né pérputhje me licencén e marré.

Né datén 26.10.2005, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 42 “Mbi analizén e gjendjes financiare t&€ shoqérisé sé sigurimeve
“INTERALBANIAN" sh.a. pér gjashtémujorin e paré té vitit 2005”. N& bazé té
katij vendimi, Autoriteti Mbikéqgyrés i Sigurimeve analizon gjendjen financiare
t€ shoqérisé dhe e detyron até t& zbatojé vendimet dhe udhézimet e l&shuara
prej tij, pér t& pérmbushur t& gjithé rregullat né pérputhje me licencén e
marré.

Né datén 26.10.2005, Autoriteti Mbikéqgyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr. 43 “Mbi analizén e gjendjes financiare t& shoqérisé sé sigurimeve
“INTERSIG” sh.a. pér gjashtémujorin e paré t& vitit 2005”. Né bazé t& kétij
vendimi, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve analizon gjendjen financiare t&
shogérisé dhe e detyron até t& zbatojé vendimet dhe udhézimet e I&shuara prej
tij, pér t& pérmbushur & gjithé rregullat né pérputhje me licencén e marré.
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KESHILLI MBIKEQYRES
ARDIAN FULLANI Kryetar
FATOS IBRAHIMI Zévendéskryetar
TEFTA CUCI Anétare
ELISABETA GJONI Anétare
LIMOS MALAJ Anétar
SULO HADERI Anétar
TONIN KOLA Anétar
KSENOFON KRISAFI Anétar
ADRIAN CIVICI Anétar
GUVERNATOR]
ARDIAN FULLANI
KABINETI | GUVERNATORIT
GENC MAMANI
ZEVENDESGUVERNATORET
FATOS IBRAHIMI Zévendésguvernator i Paré
INSPEKTORI | PERGJITHSHEM
TEUTA BALETA
DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA
DEPARTAMENTI | BURIMEVE NJEREZORE Dashmir Halilaj
DEPARTAMENTI | POLITIKAVE MONETARE Gramoz Kolasi
DEPARTAMENTI | KERKIMEVE Erjon Lugi
DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE Marian Gjermeni
DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES Klodion Shehu
DEPARTAMENTI | TEKNOLOGJISE SE INFORMACIONIT — Xhilda Kanini
DEPARTAMENT! | STATISTIKES Kliti Ceca
DEPARTAMENT! | EMISIONIT Sonila Taci
DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE PAGESAVE Marseda Dumani
DEPARTAMENTI JURIDIK Toni Gogu
DEPARTAMENTI | KONTROLLIT ) Teuta Baleta
DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,
INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT Ina Kraja
DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT Agron Skénderaga
DEPARTAMENT! | SIGURIMIT DHE MBROJTJES -
SHTYPSHKRONJA Alfons Theka
DEGET
ERMIRA ISTREFI Shkodra
VALENTINA DEDJA Elbasani
ANILA THOMAJ Gijirokastra
LILIANA ZJARRI Korca
SHPRESA MECO Lushnja
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO — SHQIPTARE SH.A

Licenca nr.1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.89, daté
18.06.1998. Certifikata nr. 1 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Giovanni BOGANI

Adresa: Rruga “Barrikadave”, Nr.70, Tirané.
Tel. Central: 2356 97, 23 56 98, 22 62 62.
Faks: 23 30 34.

2. BANKA RAIFFEISEN SH.A

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 163, daté
11.12.1998. Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Steven GRUNERUD

Adresa: Rruga “Kavajés”, Tirané.

Tel. Central: 22 45 40, 22 26 69, 22 54 16.
Faks: 22 3587, 22 36 95, 22 40 51.

3. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A
Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.165, daté

11.12.1998.

Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel. Central: 22 84 60, 22 38 73, 22 74 08.

Faks: 22 84 60, 22 83 87.

4. BANKA ITALIANE E ZHVILLIMIT (ISH-DARDANIA)

Licensa Nr. 5/1998, daté 11.01.1999

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté
11.12.1998. Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”

Drejtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa Kullat Binjake, Tirané
Tel. central: 280351/2/3/4/5.

Faks: 280 356.

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.162, daté
11.01.1999. Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 25 09 55.

Faks: 25 09 56.

* Deri né 31 dhjetor 2005.
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6. BANKA TIRANA SH.A

Licenca nr.07, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
12.09.1996. Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios FRANGETIS

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Nr.55/1, Tirané.
Tel. Central: 2334 41/42/43/44/45/46/47.
Faks: 23 3417.

7. BANKA KOMBETARE E GREQISE - DEGA TIRANE

Licenca nr.08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.4, daté
14.03.1996. Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel. Central: 23 36 21/22/23/24.

Faks: 23 36 13.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
30.04.1996. Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ooi Kooi KEAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Tel. Central: 2375 67/68/69.

Tel/Faks: 237570.

9. DEGA NE TIRANE E BANKES ALPHA

Licenca nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96,
daté 27.12.1997. Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Nr.47, Tirané.
Tel: 23 3532,233359,340476/77.
Tel/Faks: 23 21 02.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.105, daté
10.08.1998. Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, RO. Box 8319, Tirané.
Tel: 24 87 53/54/55/56.

Tel/Faks: 24 87 62.

17. BANKA PROCREDIT SH.A.

Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
03.03.1999. Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ralf REITEMEIER

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, PO. Box. 2395, Tirané.
Tel: 27 1272/73/74/75.

Tel/Faks: 27 12 76.
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12. BANKA E PARE E INVESTIMEVE SH.A - DEGA TIRANE

Licenca nr. 13, daté 16.04.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.45, daté
13.04.1999. Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Martin Tsvetkov BOGDANOV
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Nr. 64, Tirané.
Tel: 35 64 23, 35 64 24.

Tel/Faks: 35 64 22.

13. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

Licenca nr. 14, daté 28.10.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté
19.10.1999. Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 25 87 55/56/57/58/59/60.

Tel/Faks: 2587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté
28.08.2002. Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Tel: 27 21 68; 27 21 62.

Tel/Faks: 27 21 62.

15. BANKA “CREDINS” SH.A.

Licenca nr. 16, daté 31.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
26.03.2003. Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 2229 16; 23 40 96.

16. BANKA POPULLORE SH.A.

Licenca nr.17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.06, daté
11.02.2004. Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Edvin LIBOHOVA

Adresa: Rruga “Donika Kastrioti”’, Pallati 11/1, Kati I, Tirané.
Tel: 27 27 88/89/90/91.

Faks: 27 27 81.

17. BANKA UNION SH.A, TIRANE.

Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté
28.12.2005. Certifikata nr.17 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu I, pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit, Tirané.
Tel: 250 653.

Faks: 250 654.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.RK. (UFT)

Licenca nr.1, daté 08.12.1999, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmijetésimit t& transaksioneve monetare;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Drejtor: Niko Leka; Edmond Leka

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Sh.2, Nr.18, Tirané.
Tel: 25 06 53.

Faks: 25 06 54

2. DINERS CLUB ALBANIA SH.RK.
Licenca nr.2, daté 09.10.2000, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:
- t& ndérmijetésimit té transaksioneve monetare.

Drejtor: Vebi Velia
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.

3. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.3, daté 18.04.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia: Shtetérore.

Drejtore: Luiza Hoxha

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.
Tel: 2223 15.

4. “CREDINS” SH.A. TIRANE

Licenca nr. 4, daté 13.06.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- t& dhénies sé kredive;

- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmijetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& ofrimit t& garancive;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar (kétu nuk pérfshihen shérbimet e
parashikuara né pikat 3/a dhe 3/b té nenit 26, té ligjit: “Pér bankat né Republikén e

Shqipéris€”).

Drejtore: Monika Milo

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21, Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

5. FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE

Licenca nr.5, daté 29.03.2002, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarisé financiare:

- t& dhénies sé kredive.

Themeluar me vendim t& Késhillit t&¢ Ministrave t& Republikés sé Shqipérisé.

Drejtor: Arben Jorgji
Adresa: Rruga “Mustafa Matohiti”, Vila nr.12, Tirané.
Tel: 25 06 33.
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6. “AK — INVEST” SH.A.

Licenca nr.7, daté 03.12.2003, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarive financiare:

- t& ofrojé shérbimin e pagesave dhe t& arkétimeve;

- t& ndérmjetésojé pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& shérbejé si agjent dhe késhilltar financiar.

Administratori:  llir Adili
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Tel: 24 01 47.

7. TIRANA LEASING SH.A.
Licenca nr. 8, daté 08.11.2004

Drejtori: Fatos Aliaj

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Pallati “Samos Tower”, Kati Il, Zyra 2/1 B,
Tirané.

Tel: 26 97 05/06.
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SUBJEKTET FINANCIARE QE NUK LICENCOHEN NGA BANKA E
SHQIPERISE PER KRYERJEN E VEPRIMTARISE SE TYRE, NE MBESHTETJE
TE VENDIMIT NR. 26, DATE 29.03.2000, TE KESHILLIT MBIKEQYRES TE
BANKES SE SHQIPERISE “PER PERJASHTIMIN E DISA SUBJEKTEVE NGA
ZBATIMI | DISPOZITAVE TE LIGJIT NR. 8365, DATE 02.07.1998 “PER
BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE"”.

(Kéto subjekte nuk licencohen apo mbikégyren nga Banka e Shqipérisé,
por kané detyrimin t& raportojné né Bankén e Shqipérisé.)

1. FONDI | FINANCIMIT RURAL

Themeluar me vendim t& Késhillit t& Ministrave nr. 207, daté 28.04.1999.
Objekti i veprimtarisé: Financimi i zonave rurale.

Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr.1843, daté 01.08.2000.

Drejtore: Zana Konini.
Adresa: Rruga”Ismail Qemali”, P32, Tirané.

2. FONDACIONI “BESA”

Themeluar nga “Fondacioni i Shoqérisé sé Hapur pér Shqipéring” (SORQOS).
Objekti i veprimtarisé: Financimi i ndérmarrjeve t& mesme dhe té vogla.
Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 2895/1, daté 19.01.2001.

Drejtori: Bajram Muga.
Adresa: Rruga “Asim Vokshi”, Nr. 35, Tirané.

3. PARTNERI SHQIPTAR NE MIKROKREDI

Aksioner: “Opportunity International” (East Europe).

Objekti i veprimtarisé: Kredidhénia.

Pé&riashtuar me shkresén e Bankés sé& Shqipérisé nr. 828/1, daté 08.04.2002.

Drejtori: James Reiff.
Adresa: Rruga “Gjin Bue Shpata”, Nr. 7/1, Tirané.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2, Tirané.
Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.
Kambisté: Mirlinda Ceka, llir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Luigj Gurakuqi”, Tirané.
Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.PK.

Licenca: Nr. 4, daté 01.70.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, “Pallati Shallvare”, Shk. 2/18, Tirané.
Administrator:  Niko Leka

Kambisté: Arjan Lezha (Pérgjegjés i agjencisé), Albert Sara, Dhimitér

Papadhopulli, Genta Angjeli (Agalliu), Piro Teti, Flora Simixhi, Petrika
Mano (Pérgjegjés i agjencisé), Lindita Shala, Mirela Bakalli, Anila
Demiri, Emili Bakalli (Nako), Astrit Stérdelli, Mirela Kaiku, Erisa
Emiri.

5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.
Adresa: Agjencia 1: Rruga “Islam Alla”, Nr.1, Tirané.

Agijencia 2: Rruga “Kavajés”, prané pastigeri “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Kujtim Nina (Drejtor i shogérisé), Agim Cani, Selim Luli.

6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 170, Tirané dhe rruga “Reshit Collaku”, pallati
Shallvare, Shk.2, Ap. 42, Tirané

Kambisté: Ivan Pavllovski, Ervis Myftari.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.PK., KORGE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.
Adresa: Bulevardi “Republika”, pallati 4, Korcé.
Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EKSPRES J & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.
Adresa: Lagja 11, Rruga “Prokop Meksi” (prané hotel “Durrési”), Durrés.
Kambisté: Kostandin Ekonomi, Entela Ekonomi.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA ‘98" SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, llir Janku.
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10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.
Lagja “Luigj Gurakugi”, Rruga “11 Néntori”, pallati 70, Nr.14, Elbasan.

Adresa:
Kambisté: Amarildo Canoku.

11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, pallati 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané
Kambisté: Albert Rahmani, Artur Rahmani.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.
Adresa: Rruga “Punétorét e Rilindjes”, pallati 182, Tirané.
Kambisté: Edmond Stepa, Miranda Stepa.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TEUTA 2000” SH.PK., DURRES
Licenca: Nr. 17, daté 22.05.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “Skénderbej”, Ap. 950, Durrés.
Kambisté: Qemal Hoxha, Arben Cuni.

14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.PK., DURRES
Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.
Lagja 4, Rruga “9 Maji”, Durrés.

Adresa:
Kambist: Shpétim Hysa.

15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000” SH.PK., SHIJAK
Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.
Adresa: Lagja “Popullore”, Shijak.

Kambisté: Nazmi Ademi, Farije Ademi.

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & T” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 20, daté 20.12.2000.
Bulevardi “Zogu 1" (prané BPI-s&), Tirané.

Adresa:
Kambist: Renis Tershana.
17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Qendra e Biznesit VEVE, Tirané.
Kambist: Roland Manushi.

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.
Rruga “Sami Frashéri”, pallati 11, Shk. 4, Ap. 29, Tirané.

Adresa:
Kambist: Denis Merepeza (ortak i vetém dhe administrator)

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.
Rruga “Kavajés” (prané Ambasadés Turke), Tirané.

Adresa:
Kambisté: Hair Shametaj, Fatmir Shametaj.

20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.PK., ELBASAN
Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.
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Adresa: Lagja “Luigj Gurakugqi”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Njésia nr.12,
Elbasan.
Kambisté: Kristag Bako, Vjollca Bako.

21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.
Adresa: Zyra 1: Bulevardi “Zogu I”, pallati 97, Shk.3, Ap, 28, Tirané.
Kambisté: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti.
Zyra 2: Rruga “Kajo Karafili”, Nr.11 Tirané.
Kambist: Fredi Cami.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, pallati 16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambisté: Mihal Konomi, Pérparim Goxhaj.

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.

Adresa: Agjencia 1: Rruga “Abdyl Frashéri, Nr.3, Tirané.

Kambisté: Almir Duli, Agim Xhemo.

Agijencia 2: Rruga “Mine Peza”, pallati 102, Shk.1 (prané Bar “Grand”), Tirané.
Kambist: Fatmir Baholli.

24. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N" SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish-gjelltorja tek sheshi “ATATURK”, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXHANGE ALOG” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé Selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambisté: Almida Sterio, Fatmir Tafaj, Eduard Andoni, Elida Hasamemi.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (pasticeri “Rinia”), Tirané.
Kambisté: Bashkim Shametaj, Luan Shametaij, llir Mesini.

27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.

Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pallati 9-
katésh, Elbasan.

Kambisté: Arben Kovaci, Besnik Lulja.

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga “Dibrés”, Nr.105/1, Tirané.
Kambisté: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.

29. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga “Durrésit”, pallati 85, Shk.1, Ap.1, Tirané.
Kambisté: Diana Lemi, Egon Sinani.
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30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 44, daté 05.02.2002.
Adresa: Lagja “29 Néntori”, prané Filialit t& Postés Elbasan.
Kambisté: Fahri Sanco, Ismail Bejta.

31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25, Tirané.
Kambisté: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.PK., SARANDE

Licenca: Nr. 47, daté 14.03.2002.
Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv & rrethit Sarandé.
Kambisté: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JAV” SH.PK., TIRANE.
Ka ndryshuar emrin  Zyra e Kémbimit Valutor “R&T EXCHANGE” Sh.p.k.

Licenca: Nr. 48, daté 20. 03.2002.
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Godina e “Zérit t& Popullit”, Tirané.
Kambisté: Ervin Lera, llir Gurashi.

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 49, daté 23.04.2002.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Kulla 1(pas pallatit Agimi), Kati I, Tirané.
Kambisté: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.PK., LAC

Licenca: Nr. 50, daté 23.04.2002.
Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit t& Policisé, Lac.
Kambist: Cen Hyseni.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FIER” SH.PK., FIER
Licenca: Nr. 51, daté 08.05.2002.

Adresa: Lagja “15 Tetori”, Rruga “Kastriot Muga”, Fier.
Kambisté: Gjergj Dulaj (administrator).

37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 52, daté 20.05.2002.

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, nr. 11 (prané shkollés “Edith Durhan”),
Tirané.

Kambisté: Arben Sharra, Sokol Kaleci.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.PK., SHIJAK
Licenca Nr. 55, daté 23.07.2002.

Adresa: Lagja “Kodér”, Shijak, Durrés.

Kambisté: Argjend Calliku, Aférdita Calliku.

39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SH.A. TIRANE
Licenca: Nr. 56, daté 28.08.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, nr.4 Tirané.
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40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI BALLSH” SH.PK., BALLSH
Licenca: Nr. 57, daté 11.09.2002.

Adresa: Rruga “8 Néntori”, Ballsh.

Kambisté: Luan Zenelaj, Lavdimir Zenela;.

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 58, daté 17.10.2002.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, pallati “Shallvare”, Shk.4/1, Tirané.
Kambisté: Selim Luli, Kleomen Gijiknuri.

42. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 61, daté 02.06.20083.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, pallati 60, Ap.3, Tirané.
Kambist: Maksim Ceku.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 62, daté 03. 06.2003.
Adresa: Rruga “Qemal Stafa”, pallati 382/2/2, Tirané.
Kambist: Ylli Ndogqi (themelues dhe administrator).

44. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BILLI” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 63, daté 16. 02.2004.
Adresa: Sheshi “Wilson”, pallati i ri né kryqézimin e Tiranés sé Re.
Kambist: Sybi Cenolli (themelues dhe administrator).

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBARARBER” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 65, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: P&llumb Memetaj, Bukurosh Jaho (administratoré).

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I.S.N.” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 66, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: Evzi Zemzadja (administrator), Nexhmi Uka, Salandi Brojaj.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIABA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 67, daté 07.06.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, prané Librit Universitar, Kati |, Shk.5, Tirané.
Kambisté: Agim Xhemo (administrator), Astrit Hado.

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBACREDITS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 68, daté 13.07.2004.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr. 5, Tirané.
Kambisté: Ermira Skénderi (administratore), Engjéll Skénderi, Burhan Kodra.

49. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB-KREDIT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.69, daté 19.07.2004.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 2, Tirané.
Kambisté: Arben Cani (administrator), Vasil Marto, Rudina Muskaj, Teuta

Koltarka, Hajredin Toca, Valbona Kadriu.
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50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “IDEA - 2” SH.PK., KAVAJE

Licenca: Nr. 70, daté 02.09.2004
Adresa: Lagja nr.2, Rruga “10 korriku”, Kavajé.
Kambist: Taulant Karkini (administrator).

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “O & G” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 71, daté 30.09.2004
Adresa: Rruga “Kavajés”, pérballé Kishés Katolike, Tirané
Kambisté: Prandvera Ago (administratore), Teuta Brogi.

52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “OMEGA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 72, daté 20.12.2004
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pallati 1, Shk. 2, Ap. 10, Tirané.
Kambisté: Mihallag Peko (administrator).

53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ELBA 2005” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 73, daté 28.04.2005
Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Pallatet Agimi, nr. 16, Tirané.
Kambisté: Kujtim Elbasani (administrator).

54. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JONADA — 05” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 74, daté 27.06.2005
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 185, Shk. 2, Ap. 09, Tirané.
Kambisté: Liliana Zyfi (administrator), Péllumb Zyfi.

55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHA — N.B.” SH.PK., ELBASAN

Licenca nr. Nr. 75, date 08.07.2005

Adresa: Lagja “Shénkoll”, rruga “Thoma Kaleshi”, pallati 110, shk. 1,
kati i paré, Elbasan.

Kambisté: Nashifer Basha, Clirim Basha, Sonila Alla.

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “CELA 2005” SH.PK., LUSHNJE

Licenca: Nr. 76, daté 02.08.2005
Adresa: Lagja “Clirim”, Lushnjé.
Kambisté: Bledar Cela.

57. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I & K 2005” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 77, daté 09.09.2005
Adresa: Lagjia “Beselidhja”, Pll. 73, Lezhé.
Kambisté: llir Malai.

58. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EUROTOURS” SH.PK., TIRANE

Licenca Nr.78, daté 17.10.2005
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr. 2/18, Pallatet Shallvare, Tirané.
Kambisté: Albert Cara, llir Stafa.
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA” TIRANE

Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.

Adresa: Rruga “Kajo Karafili”, nr.26/1

Kryetar i bordit drejtues: Vojsava Rama.

Anétare & kétij unioni jané 41 shoqéri t& kursim-kreditit, 1& cilat jané t& licencuara
edhe si shoqéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga fondacioni “Lévizja
pér zhvillimin e shogérive & kursim-kreditit”.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR KURSIM-
KREDITIT”, TIRANE

Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.32.

Kryetar i bordit drejtues:  Zana Konini

Anétare té kétij unioni jané 98 shoqéri t& kursim-kreditit, t& cilat jané té& licencuara
edhe si shoqéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit
Rural.

ZYRA TE PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

1. ZYRA E PERFAQESIMIT TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI.

Licenca: Nr.1, daté 02.07.2003.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Pallati i Kulturés, Kati lll, Tirané.
Pérfagésuesi:  Pasquale Guido Vergine.
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