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OPINION MBI GJENDJEN E EKONOMISE NE
TREMUJORIN E PARE TE VITIT 2006

1. FJALA E GUVERNATORIT

Ekonomia shqgiptare né fund t& tremujorit t& paré t& vitit 2006, vazhdon t&
karakterizohet nga njé géndrueshméri e pérgjithshme makroekonomike, e
pasqgyruar kryesisht né mbaitien e inflacionit nén kontroll dhe nga nijé suficit
i konsiderueshém buxhetor, si rezultat i realizimit t& t& ardhurave mbi nivelin
e planifikuar ndérkohé qé shpenzimet buxhetore kané gené mé té ulta se ky
nivel. Monedha kombétare ka gené e géndrueshme pér gjaté gjithé periudhés,
ndérkohé gé t&¢ dhénat e janarit, fregojné se véllimi i tregtisé sé jashtme né
vlerg, ka pésuar rritie t& ndjeshme né krahasim me t& njéjtén periudhé té vitit
té kaluar. Ashtu si dhe né vitin e kaluar kreditimi pér ekonominé ka regjistruar
géndrueshméri né ritmet e rrities, duke u béré burim kryesor i zgjerimit t&
ofertés sé parasé.

Inflacioni vijetor, ka géndruar poshté kufirit t& poshtém té objektivit t&
Bankés s& Shqipérisé gjaté tre muajve t& paré té vitit 2006. Norma mesatare
vietore e inflacionit pér tremujorin e paré ishte 1.4 pér gind, duke shénuar
nié ulie prej 0.8 pikésh pérgindjeje né krahasim me t& njgjtén periudhé t&
vitit t& kaluar. Inflacioni i ulét i regjistruar gjaté tremujorit t& paré t& vitit éshté
pércaktuar nga presioni i ulét i ushtruar mbi gmimet e konsumit nga kérkesa
agregate, dhe nga mospérciellia e presioneve t& tepérta inflacioniste nga
ana e faktoréve t& ofertés. Politikat monetare dhe fiskale kané kontribuar né
ruajtien e stabilitetit makroekonomik, duke kontrolluar tendencat inflacioniste
té kahut té kérkesés.

Politika monetare e ndjekur gjaté tremujorit t€ paré té vitit 2006, ka ruajtur
stabilitetin e faktorit monetar né ecuring e normés sé inflacionit. Ngadalésimi
i ritmeve té& rritjes s& treguesve monetaré dhe géndrueshméria e treguesve
financiarg, kané treguar pérputhje me dinamikén aktuale t& presioneve
inflacioniste né ekonomi. Ritmi i rritjes sé ofertés monetare éshté ngadalésuar
gjaté tremujorit t& paré té vitit, ndérkohé qé kursi i kémbimit t& lekut paragitet i
géndrueshém dhe raportet e likuiditetit t& ofertés monetare jané pérmirésuar.
Struktura kohore e normave té interesit t& vérejtura né ekonomi, luhatet
né intervale minimale dhe t& géndrueshme kundrejt standardeve historike,
duke reflektuar edhe pritshmérité pér norma t& uléta inflacioni né periudhén
afatmesme.

Politika fiskale e tre muajve t& parg, né vijim t& reduktimit t& ndjeshém
t& financimit t& brendshém né fund t& vitit 2005, ka ndikuar drejtpérdrejt
né krijimin e njé ambienti joinflacionist. Sipas t&€ dhénave t& Ministrisé sé&
Financave, deri né fund t& muaijit mars, jané mbledhur 106 pér gind e 1&
ardhurave té planifikuara dhe jané realizuar rreth 87.6 pér gind e shpenzimeve
t& programuara. Késhtu bilanci fiskal pér tremujorin e paré té vitit rezultoi me
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rreth 10.3 miliardé leké suficit, nga 1.1 miliardé leké t& parashikuara. Rritja e
t€¢ ardhurave buxhetore déshmon pér njé hap pérpara né rritien e efikasitetit
t& administrimit fiskal.

Si rezultat i t&€ ardhurave té shtuara dhe i njé pérmbaitieje t&€ Qeverisé né
kryerjen e shpenzimeve, yield-i i bonove té thesarit ka manifestuar nié rénie
me hapa té lehté por gradualg, gjaté gjithé tremujorit t& paré. Megjithaté,
politika e geverisé né kryerien e shpenzimeve gjaté gjysmés sé& dyté t& vitit
2006 duhet ndjekur me kujdes, pér t& korrigjuar efektet e mundshme negative
t€ njé pérgendrimi & tyre né segmente t& shkurtra kohore. Gijithashtu, realizimi
i investimeve kapitale kérkon njé vémendje mé t&€ madhe nga ana e autoriteteve
pérgjegjése, duke gené se kéto investime shérbejné pér krijimin e infrastrukturés
s& domosdoshme pér mbéshtetien e rrities ekonomike né periudhén afatgjaté.

Kursi i kémbimit t& lekut paragitet i géndrueshém né terma nominalé
efektivé, por gjithsesi me njé¢ mbicmim vietor me 1.0 pér gind. Kursi mesatar
i kémbimit t& lekut ndaj euros shénoi njé mbicmim vijetor prej 2.9 pér gind,
gjaté tremujorit t& paré té vitit 2006. Megjithaté, tendenca mbicmuese e lekut
ndaj euros ka ardhur né rénie krahasuar me tremujorin paraardhés dhe me
té njéjtin tremujor njé vit mé paré.

Ecuria e cmimeve 1€ naftés né tregjet ndérkombétare né tre muaijt e paré
t& vitit 2006, déshmon pér njé presion t& jashtém né rritje. Rritja vijetore e
¢cmimeve t& karburantit né tregjet ndérkombétare gjaté tremujorit t& paré
éshté 23 pér qind. Rritjet e ditéve t& fundit si dhe perspektiva e pagarté gé
karakterizon kété treg, ngrené shumé piképyetie mbi ndikimet gqé do té keté
¢cmimi i kétij produkti né ekonomi. Pesha e vogél gé zé& ky produkt (néngrupi
ku pérfshihet cmimi i naftés ka njgé peshé prej 1.6 pér gind né shportén e
indeksit t& konsumatorit), bén qé efekti direkt né inflacion t& jeté i kufizuar.
Megijithaté, shqgetésim mbeten efektet e raundit t& dyté, t& cilat mund té
ndikojné né inflacion né formén e rritjes sé kostove.

Rritja vietore e ofertés monetare ka zbritur né 11.6 pér gind né muajin
shkurt kundrejt 14.0 pér gind né fund té& vitit 2005. Né& vleré absolute, gjaté
dymujorit t& paré, agregati M3 &shté rritur vetém me 2.2 miliardé leké. Kthimi
i parasé cash né sistem pas rrities sezonale t& saj né fund té& vitit t& kaluar,
ka rezultuar me ritme mé 1& shpejta se parashikimet. Gjithashtu, bilanci fiskal
pozitiv i sektorit publik né muaijt e paré té vitit, ka kushtézuar huamarrie té
ulét t& geverisé nga sistemi bankar. Té dy kéta faktoré kané krijuar kushte pér
rritien e shpejté té likuiditetit t& sistemit gjaté tremujorit t& paré.

Teprica e likuiditetit t& sistemit bankar ka shfaqurtendencé rritjieje drejt nivelit
9.5 miliardé leké né fund t& tremujorit t& paré, ndérsa mesatarja tremujore
rezulton rreth 5.8 miliardé leké. Prania e Bankés sé Shqipérisé né tregjet e
parasé ka synuar térhegjen e likuiditetit t& sistemit népérmijet pérdorimit t&
instrumenteve afatgjata dhe afatshkurtra t&€ politikés monetare. Instrumenti
kryesor ka gené marréveshja e anasiellté e riblerjes me maturim njéjavor, me
¢mim fiks dhe shumé t& pakufizuar. Njékohésisht, gé prej muaiit shkurt, Banka
e Shqipérisé ka térhequr likuiditet me ané té repove me maturim tremujor,
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ndérsa likuiditeti i investuar nga bankat né repo me afat maturimi njémujor
ka gené né nivele minimale. Térhegja e likuiditetit me ané té repove tremujore
dhe njgmujore ka synuar zbutjien e presioneve rénése t& normave t& interesit
né tregjet e parasé. Gjithashtu, Banka e Shqipérisé ka térhequr tepricat ditore
té likuiditetit népérmiet pérdorimit t& depozités niéditore.

Paralelisht, Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme né tregun valutor
né pérputhje me strategjiné e saj pér pérmbushjen e objektivave sasioré.
Ndérhyrijet né tregun valutor kané rezultuar né injektimin e rreth 0.8 miliardé
lekéve para né garkullim. Njékohésisht, prania e Banka e Shqipérisé né kété
treg ka pérmirésuar pozicionin e rezervés valutore pér tremujorin e paré, duke
kontribuar né rritien e nivelit t& rezervés né rreth 100 milioné usd mbi objektiv.
Né kushtet e kontraktimit t& bazés monetare, éshté mundésuar respektimi
i objekfivit t& mjeteve t&€ brendshme neto, ndérsa mungesa e nevojés pér
financim té& deficitit fiskal ka [&né t& pandryshuar nivelin e kredisé sé brendshme
neto pér geveriné.

Struktura valutore dhe ajo kohore e ofertés monetare ka respektuar
tendencat historike 1€ vérejtura né vitet e fundit. Komponenti valutor i ofertés
monetare ka vazhduar & rritet me ritém mé té shpejté. Raporti i depozitave né
valuté ndaj M3 né muaijin shkurt u rrit né 27.2 pér gind nga 24.1 pér qind né
muaijin shkurt t& njé viti mé paré.

Ecuria e kredisé né periudhén janar - shkurt t& vitit 2006 ka ruajtur tendencén
rritése t&€ déshmuar gjaté vitit 2005. Teprica e kredisé éshté rritur me 7 miliardé
leké ose me njé normé vijetore mesatare 71.4 pér gind. Gjaté késaj periudhe
jané akorduar gjithsej 18 miliardé leké kredi e re ose 31 pér gind mé shumé se
kredia e dhéné pér t& nigjtén periudhé njé vit mé paré. Né fund t& muaijit shkurt
2006, kredia pér ekonomingé pérbénte 22.2 pér gind t&€ M3 dhe 15.2 pér qind
t& PBB-sé& sé& parashikuar pér vitin 2006. Nga ana tjetér, rritie & métejshme
kané pasqgyruar edhe treguesit e ndérmjetésit bankaré. Raporti i kredisé ndaj
aktiveve totale 1& sistemit bankar arriti né 25.6 pér gind, ndérsa ndaj totalit t&
depozitave né 29.2 pér gind. Nga ana tjetér, rritja e shpeijté e kredisé mund té
keté ndikuar né thellimin e deficitit t& llogarisé korente, duke mbéshtetur rritien
e kérkesés pér mallra e makineri t& importuara.

Raporti i kredisé afatshkurtér ndaj totalit t& kredisé ka ruajtur njé tendencé
zbritése né dy muait e paré té vitit 2006. Nga ana tjetér, vihet re gé kredia
me afat maturimi mbi 5 vijet vazhdon trendin e saj rrités, duke déshmuar né
fund t& muaijit shkurt njé rritie t& konsiderueshme né 38 pér qind t& portofolit
t& kredisé. Kreditimi i degéve t& ekonomisé kryesisht ka ruajtur t& njgjtén
shpérndarje si dhe né fund té vitit t& kaluar. Sektori i tregtisé mbetet dega
mé e kredituar me 18.7 pér qind t& portofolit t& kredisé. Kredia pér sektorét
prodhues t& ekonomisé ka pasqgyruar rritien mé t€ ndjeshme, duke arritur né
14.3 pér gind. Kredia pér sektorin e ndértimit ka mbetur e pandryshuar né
nivelin 13 pér gind t& portofolit t& kredisé.

Né kéndvéshtrimin e saj perspektiv Banka e Shqgipérisé¢, mbi t& gjitha
mbéshtetet né modelet e saja t& parashikimit t& inflacionit. N& pérputhje me
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kéto parashikime si dhe mbéshtetur né zhvillime té pritshme, kombétare dhe
ndérkombétare, jemi duke vlerésuar me kujdes pérshtatshméring e pozicionit
aktual t& politikés monetare, dhe nivelin prej 5 pér gind t& normés bazé té
interesit.

Pavarésisht se parashikimet afatshkurtra flasin pér njg normé nén kontroll t&
inflacionit, né jemi duke vlerésuar me shumé seriozitet disa rrezige potenciale,
té cilat prej pak kohésh po rriné pezull mbi ekonominé toné. Mé konkretisht,
faktoré t& tillé si: ecuria e cmimeve t& naftés dhe energjisg, rritja e shpeijté
e kreditimit, pérgéndrim i madh i mundshém i shpenzimeve buxhetore né
muajt e fundit t& vitit (pérfshiré dhe njé buxhet t& mundshém shtesé) si dhe
ulja e vazhdueshme e dallimit midis normave 1& interesit né leké me ato né
valuté, mund té diktojné nevojén e njé korrigjimi t& mundshém té shénjestrés
sé politikés monetare, duke e nxjerré até nga statusi i neutralitetit ku ajo po
géndron pér njé kohé relativisht t& gjaté.

Grafik 1. Ecuric & shifieve 18 konormisé gialé 2. ZHVILLIMET EKONOMIKE DHE
parudhis T1 'D1.74 '05. INFLACIONI

2.1 AKTIVITETI EKONOMIK DHE RRITJA
EKONOMIKE

Vlerésimi i ecurisé sé ekonomisé shqgiptare gjaté
tremujorit t& paré t& vitit 2006 béhet i véshtirg, né
mungesén e t& dhénave t& pothuaj té gjithé treguesve
ekonomiké sipas sektoréve t& ndryshém. Té dhénat
né dispozicion mundésojné analizimin e zhvillimeve

Ircelal | s 7101 =104

) t€ shitjes s& ekonomisé né tremujorin e fundit t& vitit
mindusi N o Trag o I by oo e
caTrormport  mmThters  ~—lndeks i shifes 2005 dhe ecuriné e sekforit t& energjitikés gjaté

tremujorit t€ paré 2006.

Begrirriz IMSTAT, Indaks @ shitm,

Indeksi i shitjeve t& ekonomisé né total &shté rritur
Grofik 2. Kontributi | sektoréve né shitist me 13.5 pér gind né terma vjetoré né tremujorin e
& ekonomisé [né piké pérgindje). katért t& vitit 2005. Rritja e shitjeve sipas sektoréve
o . ka ndryshuar dinamiké gjaté tremujorit t& fundit
té vitit 2005. Kontributi i sektoréve té “Industrisé”
dhe t& “Ndértimit” né rritien vietore t& shitjeve t&
ekonomisé ka réné ndjeshém né krahasim me njé vit
mé paré. Sektori i industrisé ka kontribuar me 0.36
piké pérgindje dhe sektori i ndértimit me 1.1 piké
pérgindje, né rritien e shitieve t& ekonomisé gjaté
tremujorit t& katért 2005. Gjaté t& njgéjtit tfremujor
ni¢ vit mé paré, kéta sektoré kané kontribuar
@4 @ 2 ad @ pérkatésisht me 2.4 piké pérgindie dhe 7.9 piké
pérgindje. Ndérkohg, kontributi i sektorit “Tregti,

='1!r";|r',‘;::'}fﬂ m.lr':'.dﬁ":‘_j“' ';'-_'-_-'_'Eﬁlfam;f': Resmonie  hotele dhe restorante” &shté rritur nga 5.8 né 10.1
piké pérgindije.

=43 # 3
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Bearireiz IMSTAT, Inclaksi @ shitm,
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Ndértimi

Duke gjykuar nga ecuria e shitjeve dhe nga ecuria
e grupit “Importi i dukshém i cimentos”, sektori i
“Ndértimit” ka ulur ritmet e rritjes gjaté tremujorit t&
katért 2005. Shitjet pér kété periudhé kané shénuar
njé rritie vijetore prej 6.8 pér qind, nga 45.6 pér
gind njé vit mé paré dhe importet e cimentos u ulén
me 1 pér gind. Kostot e ndértimit, sic tregohen nga
indeksi i kushtimit né ndértim, jané rritur né norma
modeste si né krahasim me tremujorin e méparshém,
ashtu edhe né krahasim vietor.

Shérbimet

Sektori i shérbimeve vazhdon t& zéré njé peshé
té réndésishme né shitjet e ekonomisé. Zéri “Tregti,
hotele dhe restorante” ka kontribuar me 10 piké
pérgindje né rritien vietore t& indeksit t& pérgjithshém,
duke pércaktuar pothuaj térésisht amplitudén rritése
té tij. Rritja vietore e shitjeve t& kétij sektori éshté
21.6 pér gind, ndérsa né krahasim me tremujorin
paraardhés éshté 7.2 pér gind. Gjallérimi i prodhimit
t& kétij sektori &shté shogéruar dhe me njé rritje &
kontributit t& cmimeve t& kétij grupi né indeksin e
¢mimeve t& konsumatorit.

Industria

Sektori i industrisé, njg¢ nga sektorét mé té
réndésishém t& ekonomisé shqiptare pér nga pesha
dhe kontributi né rritie, u rrit me 1.7 pér gind gjaté
tremujorit t& katért t& vitit 2005. Industria nxjerrése
pérbén 7.4 pér qind peshé né shitjet e sektorit, duke
dhéné njé kontribut prej 0.5 pikésh pérgindjeje
né rritien e tij. Rritjen vietore t& shitjeve t& sektorit

véllimi 9
numér |

mars 2006

Buletini Ekonomik

Grofik 3. Mdryshimi vislor § indedksift 18 shitjeva
pér sektarin & ndértimit [ooshti mojas) dhe
i indeksit t8 kushtimit né ndartim [ooshti diathtzs).
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Bearireiz IMSTAT, Inchsksi @ shitpm,

Gratik 4, Marma tremujore & ndrgghimit 1
shitieve né sekborin “Tregh, hotele dhe restoronte”
[ pirgindie),
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Bearireiz IMSTAT, Inclaksi @ shitm,

t& industrisé gjithsej e pércaktuan rritjet né shitjet né sektorin e “Industrisé
pérpunuese”. Ky sektor kontribuoi me 3.6 piké pérgindje né rritien totale té

shitjeve & industrisé gjithsej.

Pesha ndaj totalit

Industria gjithsej 100
Industria nxjerrése 7.4

Industria pérpunuese 67.3
Energjia elekirike, ujé, goz 25.3

Burimi: INSTAT, Indeksi i shitjeve.

Shitie ‘05/'04 Tabelé 1. Ecuria e shitjeve
1.7pér qind té sektorit t& industrisé pér
6.1pér qind giashtémujorin e paré 2005
5.3pér gind (né pérgindje).

-7.8pér gind

Sic shihet dhe nga grafiku i méposhtém, dega e industrisé pérpunuese
&shté rritur me ritme mé té ulta se njé vit mé paré, ndérsa industria nxjerrése
ka filluar t& shénojé norma vietore pozitive rritieje, pasi shénoi rénie 20 pér

gind né tremujorin e katért t& vitit 2004.
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Energijitika

Gjaté dy muajve t& paré t& kétij viti u regjistrua

Gralik &5, Mdryshimi vietar | shitjews 18 seldosil o X . L. B .
nié rritie vietore né furnizimin me energji elektrike,

"rdusiria -gi:lhsl:i" dhe daciee FlE-'E_:r':rF'_.m.
= né masén 8.4 pér qind. Rritja e furnizimit u mbulua

1o kryesisht nga importi, duke gené se prodhimi né
b 7N vend i energjisé elekirike shénoi rénie me rreth 11.4
B J_;"' pér gind né krahasim me prodhimin e t& njgjtés
e f“r \ periudhé t& njé viti mé paré. Hidrocentralet mbeten
:: AT Ii; fa v prodhuesit mé t& médhenj né vend, duke mbuluar
- _..-'"{x ;-’ "‘m_h_-'____?:h_h_:.f"*_}’. 4 rreth 98 pér gind té prodhimit gjithsej. Importi
. b A W i energjisé elekirike u rrit ndjeshém gjaté késaj
o I N N R N N periudhe né krahasim me t& njéjtén periudhé t& nié

1

viti mé paré. Importi zuri 17.9 pér qind t& furnizimit
gjaté periudhés janar-shkurt 2006.

i B R [ = s B s R s B S =
i @ EAE ESEEEEERITE

— |yl gjifea) — Il fisjarchia Inchdlvia grlrd g dns

Humbjet né rriet rezultuan né rritje, duke regjistruar
nié nivel prej 19.6 pér gind mé 1& larté sesa né té
nigjtén periudhé t& njé viti mé paré. E njéjta situaté paragitet edhe me humbjet
né teknikg, & cilat rezultuan né 27.1 pér gind mé té larta. Konsumi i faturuar
pati njé rritie modeste prej 0.4 pérgindésh, por shgetésues mbetet fakti se
konsumi i pafaturuar éshté rritur me 139.5 pér gind, né krahasim me t&

Brarirea- |G TAT, Inclaksi @ shitern.

nigjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Tabelé 2. Bilanci i energjisé Jan-Shk  Jan-Shk  Jan-Shk  Jan-Shk 06/05
elektrike (né GWh). 04 05 06 né pér gind
Energjia nga Prodhimi i Brendshém 1,023.4 1,110.9 983.7 -11.4
Import 176.1 13.1 209.3 1,494
Shpérndarje 1,124.8 1,077.7 1,168.5 8.4
Humbjet né shpérndarje 481.9 4443 531.4 19.6
Humbijet teknike 216.3 222.4 282.6 27.1
Konsumimi i faturuar 642.9 633.4 637.0 0.6
Konsumimi i pafaturuar 265.6 221.9 531.5 139.5
Konsumimi i faturuar i familjaréve 405.6 398.1 399.6 0.4
Konsumimi i foturuar | 63.1 628 627 0.2
amiljaréve né (pérgindie)
Burimi: KESH.

2.2 TREGU | PUNES

Né pamundési t& nié informacioni' mé t& ploté statfistikor mund té
konkludohet se tregu i punés ka patur zhvillime t& pakta gjaté dy muajve t&
paré té vitit 2006, ku spikat njé rénie e métejshme e numrit t& t& papunéve, t&
regjistruar népér zyrat e punés. Ky fakt mbéshtetet nga analiza e t& dhénave
mbi normén e papunésisé deri né fund t& muaijit shkurt. Késhtu, né fund t&
muaijit shkurt numri i t&€ papunéve? ra me 1156 veté né krahasim me fundin e
dhjetorit té vitit t& kaluar, duke e cuar numrin e t& papunéve né 152094 mijé
veté ose 14 pér qgind té té gjithé forcave t&€ punés®. Né krahasim me njé vit
mé paré, norma e papunésisé ka réné me 2.5 piké pérgindjeje. Pérsa i pérket
strukturés sé& papunésis€, pjesa mé e madhe e tyre pérbéhet nga t&€ papunét
mbi moshén 35 vieg dhe arsimimi i tyre nuk e kalon shkollimin tetéviecar.
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Forca e punés dhe punésimi, gjaté tremujorit t&
paré zakonisht nuk dallohen pér rritie t& treguesve
t€ tyre. Reforma né administratén shtetérore dhe né Grotik 6. F'h"'kl"”'r" & papUnGEs SIpas
ményré té vecanté né ndérmarrjete médha shtetérore, moshis dhe arsimil,
ende t& paprivatizuara, mendohet té keté shkaktuar
ulje t& treguesve t& punésimit né tremujorin e paré té
kétij viti (e njéjta dukuri &shté vérejtur né tremujorin

e katért t& vitit 2005). Ndérkohé gé pritet gé & kemi

e prodmalarels LU ST

rritie né sektorin privat jobujgésor. N& pérgijithési, ki r
rritja e treguesit t& punésimit gjaté viteve t& fundit, . _I i
ka ardhur kryesisht nga rritja e punésimit né kété A £l

sek’«?r. Ngf] tremujori i paré i v.i.’ri’r 2004.. deri né Purdkgrkussi s pogund —
fundin e vitit 2005, ky sektor ka krijuar 9 mijé vende slpos moshls =pas arsimit

té reja pune. Kété tremujor, njé faktor i réndésishém

ndihmés pér punézénien né kété sektor mendohet t&

ieté ulja e taksave pér biznesin e vogél. Burimi: Minisiria & Purde,

\T.Ei?":";tulk Socinhe clhin Shanked @ Benbara,

2004 2005 T?belé"& Tr”egu_gnsif e fregut
Tol Tell Telll TeN Tel  Tell Tell Tely € punés (né miié veté).
Forcat e punés

g o e 1080 1081 1080 1074 1087 1086 1086 1086
giithsej (né mijg)

A. Té punésuar (né mijé) 919 921 922 917 931 931 931.2 932
i) né sektorin shtetéror 179 179 177 171 176 1756 1756 175
ii) né sektorin privat jobujgésor 206 208 211 212 213 2134 214 215
iii) né sektorin privat bujgésor 534 534 534 534 542 542 542 542
B. Papunésia (né mijg)

i) t& papuné gjithsej 161 160 158 157 156 155 154.8 154
ii) pérfitojné pagesé papunésie 11.7 12.3 12 11 115 115 115 11.2

C. Shkalla e papunésis 149 148 146 144 143 143 142 142
(né& pér gind)

Burimi: INSTAT, Konjuktura, prill 2006.

Paga mesatare né sektorin shtetéror ka shénuar rritie gjaté gjithé kétyre
viteve. Pritjet jan& gé nié rritie e tillé t& jeté mé e ndjeshme gjaté vitit 2006.
Tregues aktualé t& kétij fakti jané konfirmimi nga ana e Ministrisé sé Punés,
Céshtjeve Sociale dhe Shanseve té Barabarta & rrities sé pagés minimale té
miratuar, rritja e pagave t& mésuesve dhe kategorive me paga té uléta, si dhe
indeksimi i pensioneve.

2.3 SEKTORI FISKAL

Sipas t& dhénave t& Ministrisé sé Financave, deri né fund t&€ muaijit mars,
jané mbledhur 106 pér gind e t& ardhurave t& planifikuara dhe &shté realizuar
rreth 87.6 pér gind e shpenzimeve t& programuara. Késhtu bilanci fiskal pér
tremujorin e paré & vitit rezultoi me rreth 10.3 miliardé leké suficit, nga 1.1
miliardé leké t& parashikuara. Rritja e t€ ardhurave buxhetore déshmon pér
nié hap pérpara né rritien e efikasitetit t& administrimit fiskal. Gjaté tremujorit
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t& paré té vitit u vu re njé thyerje e trendit t& krijuar gjaté teté viteve té kaluara,
ku bilanci fiskal ka rezultuar né deficit.

Tabelé 4. Ritmet e rritjes T1-01/00 T1-02/01 T1-03/02 T1-04/03 T1-05/04 T1-06/05
sé treguesve fiskalé (né

pérgindie).  T& ardhura 24.0 48.5 9.1 16.9 9.8 16.7

Shpenzime -22.7 47.0 9.8 7.8 8.0 -6.0

- Shpenzime kapitale -19.9 8.0 -1.6 23.2 7.5 -33.7

Deficiti 17.4 2.0 4.7 -53.5 300 -829.1

Burimi: Ministria e Financave.

Grafik 7. Traguesit kryasoc fiskald,
jonar-shkurt 2006 [né miliorda leki),
2.3.1 Té ardhurat buxhetore

54
w0
a Tremujori i paré i vitit 2006 ka shfaqur njé rritje &
;: | larté t& ritmit t& prurjeve fiskale. Té ardhurat né total
M jané rritur né masén 16.7 pér gind né krahasim
z- me té njéjtén periudhé t& njé viti mé paré, duke
1*:: pérfagésuar njé nga nivelet mé t& larta t& rritjes sé
11 té ardhurave né vitet e fundit.
0
: ; ; R RN Té ardhurat nga akcizat dhe ato nga tatimi mbi
B4 a7 L Be T FeE T T BAT - O5T) - « 18 ardhurat personale kané patur performancén mé
[ o i B, " .
oy : té miré té t& ardhurave. Ndérkohé, krahasuar me té&
EA T8 ordburgt WM Shpanzimet  — Dafic nigjtén periudhé té njé viti mé parg, té ardhurat nga
Burimi: Minislio & Fnancove. o shieti lokal kané réné me 13.4 pér gind.
Niveli i t& ardhurave tatimore, né fund té
Gradik B, Struklura & 18 ardhurave bushetare tremujorit 1€ paré té vitit, arriti né rreth 47.3
pitr dy muait & pard i vitd (né milioné leka), miliardé lek&, ndérsa tatimet e mbledhura nga
O R doganat rezultuan rreth 3.4 miliardé lekg, duke
CTE ! | ] realizuar nivelin e parashikuar né projektbuxhetin
LUl I e fillimvitit respektivisht me 105.6 dhe 112.4 pér
P qind.
S0
5
| Tatimi mbi Vlerén e Shtuar pérbén burimin
% kryesor té té ardhurave tatimore. Ritmi i rritjes sé té
A ardhurave nga TVSH-ja, gjaté tremujorit t& paré t&
': vitit &shté 2.4 piké pérgindje mé i larté se mesatarja

e rrities sé kétij treguesi né katér vitet e fundit.
Vihet re gjithashtu gé né kété periudhé, pérvec té
ardhurave nga pushteti lokal, t& gjithé treguesit e
tieré té t& ardhurave fiskale e kané tejkaluar planin
e parashikuar pér kété periudhé.

L AT T OMEE SN0R TR

BTe crdborn datimore 8TE ordhuss ngo puses lakal
T ordhusn jatofirane [ Sigursnet shogirane dhe shindetéson

Burirmi: Minishio a Fingnoomes.
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TI- Ti1-| TI- Ti- Mesalare Real. Planitl [abelé 5 Ritmet e rrities s¢
03/02 04/03 05/04 06/05 2002-06 T1-06 € ardhurave gjaté viteve

Totali i t& ardhurave 9.1 16.9 98 167 13.1 106.3 2002-2005 (né pérqindje).
Té ardhura tatimore 47.1 1383 8.8 152 21.1 105.6
Tatimi mbi Vlerén e Shtuar 15.7 157 7.9 163 13.9 106.5
Tatimi mbi fitimin 127 114 351 244 20.9 139.4
Akcizat 50.6 17.8 204 34.1 30.7 122.1
Tatimi mbi t& ardhurat personale 3.7 227 23 239 10.1 108.0
Taksa doganore 10.7 27 -40 180 5.5 112.5
Té ardhura nga pushteti lokal 187.7 418 -02 -134 54.0 79.0
Té ardh. buxh. pavarur (kontribute) 14.8 101 11.7 11.5 12.0 100.6
Té ardhura jotatimore -53.1  93.0 6.1 246 17.6 133.8

Burimi: Ministria e Financave.

2.3.2 Shpenzimet buxhetore

Shpenzimet buxhetore gjaté tremujorit t& paré té kétij viti ishin 42.7 miliardé
leké, duke pérbéré rreth 87.6 pér qind t& nivelit t& programuar pér kété
periudhé. Pér heré t& paré né 14 vitet e fundit, shpenzimet né total jané mé
té ulta se e njéjta periudhé e vitit paraardhés, duke shénuar késhtu njé rénie
vietore prej 8.9 pér gind. Plani i buxhetit pér vitin 2006 parashikon nijé tkurrje
t& shpenzimeve geveritare prej 9.5 pérgindésh gjaté kétij viti, né krahasim me
vitin e kaluar.

Shpenzimet korente, t& cilat pérbéjné rreth 92 pér qind té shpenzimeve
totale, pésuan njé rénie prej 6 pér gind né krahasim me njé vit mé paré.
Shpenzimet operative t& mirémbaities, ato pér interesa dhe t& pushtetit lokal
patén rénien mé té larté né kété periudhé, duke regjistruar uljie me 30.7, 9.0
dhe 18.2 pér gind respektivisht.

Shpenzimet e personelit, & cilat pérbéjné 30.5 pér gind t& shpezimeve korente
dhe 28.2 pér qgind t& shpenzimeve totale, u realizuan né masén 100 pér gind.
Shpenzimet kapitale t& cilat patén njé rénie t& konsiderueshme gjaté tremujorit
t€ paré t& kétij viti, vazhdojné t& jené poshté nivelit
t¢ planifikuar, duke arritur masén 55.6 pér gind t&

SRR RERERET

planit. Nga kéto t& fundit, shpenzimet e mbuluara Grofik 9. Struktura & shpenzimave buxhetore
me financim t& brendshém dhe t& huaj u realizuan [ré pérgindie).

Vérehet se shpenzimet pér sigurime sociale -
dhe ato t& kontributeve pér sigurime shogérore s B
kané qgené t& vetmet, t& cilat kané& patur rritie né = B
shpenzimetkorente. Ndérkohé, shpenzimet operative n N
t& mirémbaijties dhe ato kapitale jané zvogéluar
mé shumé se ftreguesit e tieré t& shpenzimeve, N B
duke gené poshté nivelit t& planifikuar. Shpenzimet N B

respektivisht né masén 75.8 dhe 38.7 pér qind. - R — -

ﬁ i :,:;\.::._l E i ':. =-::.::: | _::5:::._|

kapitale kané pésuar njé tkurrje t& konsiderueshme ‘ | |
e E TP U

gjaté késaj periudhe, por sjellja e tyre gjaté viteve i#Fm EE el

paragitet e c¢rregullt, duke sugjeruar se ecuria e B Shpenzime karevie £ Shosnzime kopnais
kétyre shpenzimeve ndikohet mijaft nga ecuria e

Burimi: Minishin a Fingncoes.
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projekteve individuale dhe prioritetet geveritare. Né shpenzimet kapitale vihet
re pesha gjithnié né rritie e financimit t& brendshém kundrejt atij t& huai.

Tabelé &. Ritmet e rritjes sé i shoenzi T T T Tl Mesatare Real. Planit
shpenzimeve gjaté viteve 101l I shpenzimeve -03/02 -04/03 -05/04 -06/05 2002-06  T1-06
2002-2005 (né pérqindje).  Shpenzime korente 8.6 9.2 7.9 8.9 4.2 87.6
Personeli 9.8 7.8 8.0 -6.0 4.9 92.5

Paga 11.1 8.9 11.7 -0.2 7.9 100.0

Kontributi pér sigurime shog. 12.1 9.0 11.1 -1.2 7.8 100.2

Interesat 7.6 8.5 13.9 3.5 8.4 99.3

Té brendshme 31.1 4.8 -7.0 -9.0 5.0 93.4

Té huaja 32.7 5.3 -7.0 -10.2 5.2 95.4

Shpenzime op. mirémbaitje 4.8 -6.2 5.4 20.3 3.4 67.4

Shpenzime pér sig.sociale 376 65 102 307 2.7 78.1

e transferime & tjera

Shpenzime kapitale 12.8 -4.0 12.1 5.7 6.7 96.0

Financimi i brendshém -1.6 23.2 7.5 -33.7 -1.2 55.6

Financimi i huaj 21.8 28.5 -19.0 5.3 9.1 75.8

Burimi: Ministria e Financave.

2.3.3 Deficiti fiskal

Si pasojé e prurjeve té larta dhe e tkurrjes sé shpenzimeve geveritare gjaté
tremujorit t€ paré t& kétij viti, u akumulua njé suficit fiskal prej 10.3 miliardé

lekésh.
Tabelé 7. Ritmet e rrities sé Deficifi T1 T1 T1 Tl Mesatare  Real. Planit
deficitit gjaté viteve 2002- ¢ -03/02 -04/03 -05/04 -06/05 2002-06 T1 - 06
2005 (né pérqgindje).  Financim i brendshém 4.7 -53.5 -30.0 -829.1 -227.0 922.2
Financim i huaj 46.0 -82.6 -148.5 3334.0 787.2 482.1

Burimi: Ministria e Financave.

Huamarrja e geverisé parashikon njé shpérndarje t& dukshme asimetrike
gjaté vitit 2006. Né projektbuxhetin e vitit 2006, 92.5 pér gind e deficitit
parashikohet té rezultojé né gjashtémujorin e dyté t& vitit, ndérkohé gé né tre
vitet paraardhése né kété gjashtémujor éshté realizuar vetém 62.3 pér gind e
peshés sé deficitit vietor.

Tabelé 8. Shpérndarja e T T2 T3 T4
deficitit sipas tremujoréve 2003 31.3 20.6 19.8 28.3
né projektbuxhetet e viteve 2004 73 13.9 26.3 46 .4
2003-06. 2005 5.1 28.9 34.2 31.8

2006 -6.7 14.2 29.2 63.4

Burimi: Ministria e Financave.

2.4 SEKTORI | JASHTEM | EKONOMISE

Véllimi i aktivitetit tregtar me botén gjaté muaijit janar 2006, arriti né 205.2
milioné euro, duke shénuar njé rritie me 26 pér gind né krahasim me njé
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vit mé paré. Rritja e transaksioneve tregtare pér kété periudhé ka ardhur si
rezultat i rritjes si né eksporte ashtu dhe né importe. Eksportet né muaijin janar
arritén né rreth 46 milioné euro ose 21 pér gind mé shumé, né krahasim
me 1é njéjtén periudhé njé vit mé paré. Importet shénojné 159 milioné euro,
duke u rritur me rreth 28 pér qgind né krahasim me njé vit mé paré.Deficiti
tregtar pér muajin janar shénoi 113.3 milioné euro, duke u thelluar me
31 pér qind né terma vjetoré. Faktori kryesor né
thellimin e deficitit tregtar ishte rritja e importeve.
Né mungesé t& informacioneve mbi llogarité e
bilancit t& pagesave pér kété periudhé, por duke u
mbéshtetur né ndikimin e madh & bilancit tregtar

|._,'3rr.|‘:i5-: 10, Bl ‘-r:-.!.]inr irlE rrilicniE {::_.lrn].

Ly

o

mbi llogaring korente mund t& presim thellim té& 0 . . .
deficitit t& llogarisé korente pér muajin janar. :: f Fi
B E | . |
2.4.1 Eksportet o . . .
’ 135 :h\q\"'--h._ ---l
. . - o L e 50 Sl T
Eksportet shqiptare gjaté muaijit janar t& kétij viti . ~
jané dominuar nga grupmallrat tekstile, képucg, -
produkte minerale dhe metale bazg, & cilat sé bashku @55 R o—— —
zéné 80 pér qind té totalit t& eksporteve. Eksporti i
produkteve minerale ka shénuar njé rritie t& ndjeshme B Elspor [ lmpert b Bilonc raghor
gjaté kétij muaji. Késhtu, pesha e kétij grupmalli
kundrejt totalit t& eksporteve pér muaijin janar t& kétij Burini: Borks & Shoiplwish,

viti ishte 13.5 pér qgind, nga 0.86 pér gind njé vit mé
paré. Pesha e eksportit t& grupmallrave tekstile, képucé dhe metale bazé ndaj
totalit 1& eksporteve ka shénuar njé rénie me 12 piké pérgindjeje, né krahasim

o T Tabelé 9. Struktura e
me t& njgjtén periudhé t& njé viti mé paré.

eksporteve dhe importeve
(né pérgindje).

Eksport Import

Jan ‘05 Dhj ‘05 Jan ‘06 Jan’05 Dhj'05 Jan'06

1 Kafshét e gjalla; Produktet me origjiné kafshore 0.27 032 077 334 23] 3.08
2  Produktet vegjetale 3.11 299 237 967 563 6.10
3 Vaijra dhe yndyra kafshore apo vegjetale 0.00 0.06 0.08 220 124 224
4 Ushgime t& pérgatitura, pije alkolike e uthull, duhan 392 259 319 697 720 7.15
5  Produkte minerale 0.86 3.37 13.48 10.88 14.75 19.02
6 Produktet e industrisé kimike apo industrisé sé lidhjes 0.82 035 003 63?9 676 6.80
7  Plastikét; gomat dhe artikuj e tyre 043 0.66 1.14 343 263 2.50
8  Lékurat e pérpunuara e t& papérpunuara, artikuijt e tyre 1.71 1.86 2.09 251 2.14  2.38
9  Druri, tapa artikuit e tyre; prodhime kashte, kallama 1.83 1.28 1.31 1.46 1.39 1.01
10 Brumi i drurit, mbetiet e letrés, letra, kartoni artikuj & tyre 1.28 1.62 218 1.71 1.55 1.51
11 Tekstile dhe artikujt tekstilé 33.96 27.67 27.61 1127 928 9.77
12 Veshijet e kémbéve, t& kokés, cadra,lule artificiale 2993 29.60 27.35 2.96 2.64 2.52
13 Artikuj prej guri, allcie, cimentoje; geramike; gelq 037 044 054 516 368 3.1
14 Perla; guré e metalet e cmuara; bizhuteri; monedha 0.13 0.13 0.16 0.04 0.04 0.05
15 Metale bazé dhe artikuit prej tyre 1452 1740 11.79 854 11.01 8.73
16 Makineri e pajisie mekanike, elekirike, pjesét e tyre 424 658 3.90 13.79 18.63 14.99
17 Miete transporti, avioné, anije, pajisie shogéruese transporti 0.14 040 0.09 629 494 6.57
18 Instrumente e aparate optike; oré; instrumente muzikore 0.37 0.07 0.11 1.53 1.48 0.96
19 Armé e municione; pjesét e plotésuesit e tyre 2.02 0.57 0.00 0.03 0.05 0.02
20 Artikuj t& ndryshém t& prodhuar 1.92 2.04 1.82 1.86 2.61 1.51
21 Veprat e artit, copat e mbledhura nga antikat 0.00 0.02 0.00 0.0 0.01 0.00
TOTAL 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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2.4.2 Importet

Importet e mallrave paragiten mé t& diversifikuara né zéra sesa eksportet.
Peshén kryesore né importin e mallrave e zéné grupmallrat e produkteve
minerale, makineri e pajisje dhe tekstile me pérkatésisht 19, 14.9 dhe 9.7 pér
gind ndaj totalit t& importeve. Pesha e importit t& produkteve bujgésore ndaj
totalit t& importeve, né terma vietoré, ka réné me rreth 3.6 piké pérgindjeje
duke arritur né 18.6 pér gind.

Shpérndarja gjeografike e eksporteve dhe importeve.

Eksportet e mallrave shqiptaré edhe gjaté muaijit janar t& kétij viti, kané
gené t& orientuara kryesisht drejt vendeve t& Bashkimit Evropian. Eksportet
me kéto vende zéné 95 pér gind té totalit t& eksporteve. Partnerét kryesoré
tregtaré t€ Shqipérisé pér eksporte mbeten Italia me 81 pér qind dhe Gregia
me 9 pér gind. Eksportet me vendet e rajonit‘pér kété muaj pérfagésojné 4
pér qgind té totalit t& eksporteve. Partnerét kryesoré né rajon pér muaijin janar
ishin Turgia, Kosova dhe Magedonia.

Importet e mallrave kané nié shtririe mé t& gjeré gjeografike né krahasim
me eksportet. Megijithaté, vendet e Bashkimit Evropian pérséri zéné peshén
kryesore né importe me 61 pér gind té totalit t& importeve. Italia dhe Gregia
mbeten partnerét kryesoré dhe né importet e mallrave, duke z&né pérkatésisht
25 dhe 14 pér gind té totalit t& importeve. Importet me vendet e rajonit
pérbéjné 15 pér qgind t& totalit t& importeve. Partnerét kryesoré pér kété muaj
midis vendeve t& rajonit kané gené Turgia, Rumania dhe Bullgaria. Partnerét
kryesoré né importet me vendet e tiera pér kété muaj ishin Kina, Rusia dhe
Ukraina.

Grafik 11, Pesha e importeve dhe eksporeve 2.5 ECURIA E INFLACIONIT GJATE
sipos vendeve (nd pérgindie). TREMUJORIT TE PARE

1050 -
Inflacioni vietor, pasi ra né nivelin 2 pér qind né
3 muajin dhjetor 2005, ka géndruar poshté kufirit t&
a8 poshtém t& objektivit t& Bankés sé& Shqipérisé gjaté
tre muajve té paré té vitit 2006. Norma mesatare
an vietore e inflacionit pér tremujorin e paré ishte 1.4
pér qgind, duke shénuar njé ulie prej 0.8 pikésh
il pérgindjeje né krahasim me t& njéjtén periudhé
o t€ vitit t& kaluar. Kjo rénie u ndikua kryesisht nga

ngadalésimi i theksuar i rrities s& cmimeve t&é grupit
“Qira, ujé, léndé djegése dhe energji”. Megijithése
grupi “Ushqgime dhe pije joalkolike” ka kontribuar
Burni: Borks » Shoipéeisa.  pozitivisht né normén vietore t& inflacionit pér
muajin mars 2006 (né ndryshim nga kontributi i tij

negativ gjaté t& nigjtit muaj té vitit t& shkuar), presioni i tij né inflacionin total

B Irgerts T Ekapania

éshté zbutur nga kontributi né rénie i grupit “Qira, ujé, energji dhe |éndé
diegése”.
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2002 2003 2004 2005 2006 Tabele ]O Normcr vjefore e

Janar 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4 inflacionit (né pérqinde).
Shkurt 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3

Mars 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5

Prill 6.5 2.3 3.2 1.3

Maj 4.6 2.8 2.6 2.0

Qershor 3.7 2.6 2.9 2.9

Korrik 4.2 3.0 3.1 1.8

Gusht 5.5 3.0 2.7 2.3

Shtator 5.3 2.8 2.0 3.1

Tetor 5.8 2.9 2.0 3.3

Néntor 3.7 3.4 2.2 3

Dhijetor 1.7 3.3 2.2 2.0

Mesatar 5.2 2.2 3.0 2.4 1.4

Burimi: INSTAT.

Indeksi mujor i ¢mimeve t&€ konsumit &shté rritur gradualisht gjaté tre
muaijve t& paré té vitit, por me ritme mé 1é ulta se tremujori i paré i vitit 2005.
Norma mesatare e inflacionit mujor né tremujorin e
paré ishte 0.25 pér gind. Kjo normé éshté pércaktuar
nga kontributet negative t& grupeve “Transport” Grafik 12, Inflaciani vietar (né péraindie),
dhe “Qira, ujé, energji dhe léndé djegése” dhe nga
kontributi pozitiv i grupit “Ushqgime dhe pije joalkolike”.
Kéto kontribute kané patur njé kah t& kundért gjaté
tremujorit 1€ paré té vitit 2005.

Pérvec efektit sezonal mé té buté, inflacioniiulét gjaté
katij tremujori ka reflektuar edhe kontributin pozitiv

o
té stabilitetit makroekonomik, mungesén e faktoréve
shock si dhe presionet e kontrolluara inflacioniste t& _ﬂ__ L RN
ardhura nga rritja e gmimeve 1& naftés. E ; g E ; ¥ F E ; ¥ F
SERRRRR R
E B E b E R OB
irflocicni vator = =Kuliri i poshagm 7%
2.5.1 Ecuria e inflacionit sipas grupeve pérbérése == =Kufiri i sipbrm 4% —Mesatoria méshgitese (vietare)
Burimi: IMSTAT,
Né pérgjithési, grupet e ndryshme té shportés sé
¢mimeve té& konsumit kané ruajtur kahun e kontributit Grafik 13. Konfribufi | grupeve kryssore né

t€ tyre né inflacionin vietor gjaté tremujorit 1& paré inflacionin vietor [ piké pérgindieje).

té vitit 2006, por kané ndryshuar intensitetin e kétij e
ndikimi né krahasim me tremujorin e paré té vitit
2005. Pércaktues t& normés vietore t& inflacionit
kané gené ulja né madhésing e ndikimit t& inflacionit
t& grupit “Qira, ujé, energji dhe léndé djegése”
e kundérbalancuar disi nga njé efekt zbutés mé i
moderuar i grupit “Ushgime dhe pije alkolike” dhe
rritja e kontributit pozitiv gé dhané grupet “Transporti”
dhe “Hotele, kafene, dhe restorante”. S

HiH U

Cmimet e grupit “Ushgime dhe pije joalkolike”,

. . . o o e . . BT Er_ Lﬁﬂlmﬂ‘d |ﬂ|l:":|“:d“:ﬂ
t€ cilat kané luhatshméring mé 1& theksuar bre'ndo I — i) “M Edmm
shportés s& ¢mimeve t& konsumit, regjistruan ulje & —Irfiadiani vietar  mmgeHatele, kofers, resigrante’
normé&s mujore gjaté muajve janar dhe shkurt, dhe Burimi: INSTAT.

Banka e Shqipérisé 19



véllimi 9
numér |
mars 2006 | Buletini Ekonomik

rritie né muajin mars. Norma mesatare vietore e kétij grupi gjaté tremujorit t&
paré ishte -0.1 pér gind, duke kontribuar me -0.04 piké pérgindje né normén
mesatare t& inflacionit vietor. Nj& vit mé paré ky kontribut ishte -0.52 piké
pérgindjeje. Kontributi pozitiv gjaté marsit, reflektoi edhe rritien e cmimeve 1&
grupit ushgime né Greqi dhe zbutjen e mbicmimit t& lekut ndaj euros gjaté
muajit mars.

Tabelé 11. Inflacioni i

6
rupit “Ushaime dhe piie Inflacioni  Kontributi  Inflacioni  Kontributi Iltali® Inflacioni Gn'aq|.
grup q <] o S, o Inflacioni
joalkolike” dhe pesha e fij vietor'05 (pp)  vietor'06 (p) vietor'06 e
né inflacionin total. ~jgnqy 0.7 0.3 0.4 0.2 1 1.6
Shkurt -1.2 -0.5 -0.3 -0.1 0.9 2.1

Mars -1.7 -0.7 0.4 0.2

Burimi: INSTAT.

Inflacionit vietor i grupit “Qira, uj€, 1éndé djegése dhe energji” éshté luhatur
rreth vlerés 3.5 pér qind gjaté tre muajve t& paré t& vitit 2006. Inflacioni
vietor prej 3.2 pér gind né muajin mars 2006 &shté norma mé e ulét e
regjistruar gqé prej muaijit tetor 2003. Duke gené grupi i dyté pér nga pesha
qé z& né inflacionin total pas grupit “Ushgime dhe pije joalkolike”, rritja né
indeksin e tij ka drejtuar normat pozitive té inflacionit. Ngadalésimi i normés
sé rrities s& indeksit t& kétij grupi gjaté tremujorit t& paré, solli rénien né 0.9
piké pérgindjeje t& kontributit mesatar t& tij né normén vjetore & inflacionit.
Kontributi mesatar vietor né tremujorin e paré t&€ njé viti mé paré ka gené
+2.8 piké pérgindje. N& rénien mujore t& indeksit t& kétij grupi ka ndikuar
rénia e cmimeve t& girasg, rentés sé imputuar dhe |éndéve djegése.

Tabelé 12. Inflacioni i grupit

Inflacioni vietor'06  Kontributi
“Qira, Ujé, léndé djegése, nflacioni vietor ontributi (pp)

Inflacioni vietor'05  Kontributi (pp)

Ty > Janar 15.2 3.6 3.6 0.9
energji” dhe pesha e tij né Shkurt o8 04 35 0.9
inflacionin total. Mars o8 04 39 0.8

Burimi: INSTAT.

Inflacioni vijetor i grupit “Transport” ka géndruar
né nivele t& larta gjaté tre muajve t& paré t& vitit
2006, megjithé ndryshimet mujore negative té

Grafik 14, Inflocioni vistor i 4 grupeve kryesore
té shportés 58 ICK-58 {nd pérgindje).

= 4
o _ ¢mimeve té kétij grupi. Rritja vietore 23 pér gind e

f : s, ¢mimeve t& naftés né tregjet ndérkombétare gjaté
| 'J'{_ , _-'-' ¥l L tremujorit t& paré dhe néngmimi i lekut ndaj dollarit
a ! Y iy ' Lkl gjaté dy tremujoréve t& fundit, kané ndikuar né
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Burmi; IMNSTAT

rritien e inflacionit vijetor t& néngrupit “Shérbim ndaj
mjeteve té& transportit”, e cila &shté rritur me 9.6 pér
qind.

Grupi  “Hotele, kafene dhe restorante” ka
kontribuar me t& nigjtén masé sa njé vit mé paré né
inflacionin mesatar vjetor, gjaté tremujorit t& paré té
vitit 2006. Inflacioni mujor gjaté tre muajve té paré
té vitit ka gené pothuaj 0, me pérjashtim t& muaijit
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mars gjaté té cilit indeksi i kétij grupi u rrit me 0.6 pér gind, duke reflektuar
késhtu rritien kryesisht t& gmimeve té néngrupit “Kafene dhe restorante”.

Grupet e tiera né pérgjithési nuk e kané ndryshuar krahun e ndikimit né
inflacionin total, gjaté tremujorit t& paré té kétij viti né krahasim me njé vit
mé paré. Grupet “Veshje dhe képucé” dhe “Mobilim, paijisie shtépie dhe
mirémbaitie” kané kontribuar me -0.1 dhe -0.07 piké pérqindije, kurse grupet
e tiera kané kontribuar pozitivisht.

2.5.2 Ambienti makroekonomik dhe ¢mimet e konsumit.

Inflacioni i ulét i regjistruar gjaté tremujorit t& paré té vitit &shté pércaktuar
nga presioni i uléti ushtruar mbi cmimet e konsumit nga kérkesa agregate dhe
nga mospércjellja e presioneve té tepérta inflacioniste nga ana e faktoréve
t& ofertés. Politikat monetare dhe fiskale kané

kontribuar né ruaijtien e stabilitetit makroekonomik, Grafik 15, Ecuria a kushteve monatars.
duke transmetuar sinjale neutrale né tendencat M3 el - sy Btctom 1 3rngpms. Kiasl ueviesal bl b
inflacioniste t& kahut t& kérkesés. :_ L el et t
HE, 't B otk
Faktorét e kérkesés e £ 4
*  Politika monetare dhe treguesit monetaré. PR i :" T i
Politika monetare e ndjekur gjaté tremujorit t& paré ﬁgnmaﬂﬁiﬂﬁﬁnfﬁ EHEUEREHEUEREH]

t& vitit 2006, ka ruajtur stabilitetin e faktorit MONETAr  Fucrk i sercss jashén barkems ndsi W3 gk barvws 18 thesarit 13-seaiae

né ecuringé e normés sé inflacionit. Ngadal&simi i = .. -

ritmeve 1& rritjes sé treguesve monetaré dhe ekuilibri ~ ==_| it

i arritur né tregjet financiare jané né pérputhie me e it e ¥
dinamikén aktuale t& presioneve inflacioniste ng = i AL L R L
ekonomi. Ritmi i rrities sé ofertés monetare &shté .. RTHE gt R B L B I
ngadal&suar gjaté tremujorit t& paré té vitit, ndérkohé i - E f 1 § E, f E i E f E !Hﬂﬂﬂﬂ!nsﬂiu

qé kursi i kémbimit t& lekut paragitet i géndrueshém
dhe raportet e likuiditetit t& ofertés monetare jané
pérmirésuar. Struktura kohore e normave t& interesit
té vérejtura né ekonomi, luhatet né intervale minimale
dhe t& géndrueshme kundrejt standardeve historike,
duke reflektuar edhe pritshmérité pér norma té uléta =& -
inflacioni né periudhén afatmesme.

Hureni: Barkn s Shopieisi,

Graofik 14, Rritia vistore & shpenzimeve buxhetora.

*  Politika fiskale dhe treguesit fiskalé.

Siellia e kujdesshme e politikés fiskale gjaté dy
muajve t& paré t& vitit 2006, ka rezultuar me njé
suficit mé té larté se parashikimi, duke u reflektuar
né njé kérkesé mé t& ulét t& qeverisé pPEr para.  apm o ccoiiiiiii i R
Shpenzimet e pérgjithshme 1€ qeverisé gjaté dy :
muajve t& paré t& vitit 2006 u realizuan né masén
85 pér gind t& planit. Nga ana tjetér, t&€ ardhurat e TETY: E ? FEY E TREES E ¥ ;
geverisé gjaté kétyre dy muajve u rritén né masén g EE ; E ] E ® ; b Ei E Ei & gg &
104 pér gind t& planit, duke rezultuar né nijé suficit | sk ?-nml I =
te ndiGShém fiskal. = Surimi: Minishin 8 Fingrcoes.

AR b bd et b d ek b d e bd d ke b d
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Politika fiskale dhe treguesit fiskalé do t& kené njé kontribut mé t& ndjeshém
né inflacion gjaté gjysmés sé dyté t& vitit, kur shpenzimet buxhetore dhe deficiti
buxhetor parashikohet t& rriten.

*  Tregues té tjeré t& kérkesés s& brendshme.

Indeksi i shitieve shénoi njé rritie vietore prej 13.5 pér gind gjaté tremujorit
t€ katért té vitit 2005 dhe nijé rritie 6.4 pér gind nga tremujori paraardhés.
Treguesit e tjeré, si konsumi i karburanteve dhe disa nga importet, t& cilat
na japin informacion t& kérkesés sé brendshme t& ekonomisé shqiptare pér
konsum, tregojné né pérgjithési pér njé gjallérim nga tremujori paraardhés,
por gjithsesi paragiten me ulje né terma vietoré. “Konsumi i energijisé elektrike
pér popullatén” dhe “Importet e autoveturave gjithse|” jané ulur né tremujorin
e fundit 2006, né krahasim me tremujorin e fundit 2005 pérkatésisht 14.7
pér gind dhe 35 pér gind.

Faktorét e ofertés

e Kursi i kémbimit dhe inflacioni i importuar.

Kursi i kémbimit t& lekut paragitet i géndrueshém né terma nominalé
efektivé, por gjithsesi me njé mbicmim vietor me 1.0 pér gind. Kursi mesatar
i kémbimit t& lekut ndaj euros shénoi njé¢ mbicmim vijetor prej 2.9 pér gind,
gjaté tremujorit t& paré té vitit 2006. Megjithaté, tendenca mbigmuese e lekut
ndaj euros ka ardhur né rénie krahasuar me tremujorin paraardhés dhe me
t€ njgjtin tremujor njé vit mé paré (mbicmimi i lekut pér kéto periudha ka
gené pérkatésisht 3 pér qind dhe 4.4 pér gind). Kjo dinamiké ka pércjellé
mé lehté rritien e inflacionit t& grupit ushgime né Greqi, gjaté dy muajve té
fundit t& tremujorit t& paré 2006 né inflacionin e grupit “Ushgime dhe pije
joalkolike”.

Néncmimi i lekut ndaj dollarit, i nisur gé nga tremujori i katért 2005, ka
ardhur duke u zbutur né tre muait e paré 1é vitit 2006 krahasuar me tremujorin
paraardhés, por né terma vietoré néncmimi i lekut shté pothuaj né té njéjtat
nivele (5.7 pér gind). N& terma tremujorg, kursi i kémbimit t& lekut ndaj dollarit
éshté vlerésuar gjaté tremujorit t& paré me 1 pér qind, duke ndikuar dhe né
reflektimin e pakét t& rritjes s&€ ¢cmimeve t& naftés né tregjet ndérkombétare
gjaté tremujorit t&€ paré, né cmimet e naftés né tregun e vendit toné.

Tabelé 13. Inflacioni vjetor Néntor Dhjetor Janar Shkurt Mars
i vendeve partnere dhe  Gregi 3.5 3.4 3.2 3.2 3.3

ndryshimet né kursin e |igli® 2.2 2 2.2 2.1
kémbimit (né pérqindje) pér  Lek/Euro 3.7 3.2 2.5 3.3 2.9
vitin 2005. | ek/Usd 5.9 9.5 5.4 5.4 6.4

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

*  Indeksi i gmimeve t& prodhimit.

Indeksi i gmimeve t& prodhimit ka ardhur né rénie gjaté tremujorit t& katért t&
vitit 2005, duke shénuar nijé rritie prej 0.4 pér gind né krahasim me tremujorin
paraardhés dhe njé ndryshim vietor +1.9 pér gind. Ndryshimi vietor pérbén
normén mété ulét rritése 1€ kétij treguesi qé nga tremujori i funditivitit 2001, duke
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mos pérbéré shgetésim pér presione inflacioniste, si
rezultat i rritjes sé kostove t& prodhimit. Grafik 17, MNdryshimat vistore 18 ICP-sa dha
ICK-58 par vitat 2002-2004.

*  Cmimii naftés. BER e e %

Ecuriaecmimeveténaftésnétregjetndérkombétare,
né tre muaijt e paré té vitit 2006, déshmon pér njé
presion t& jashtém né rritje. Rritja vietore e gmimeve té
karburantit né fregjet ndérkombétare, gjaté tremujorit
t& paré éshté 23 pér qgind. Pesha e vogél qé z& ky
produkt (néngrupi ku pérfshihet ¢mimi i naftés ka
nié peshé prej 1.6 pér gind né shportén e indeksit t&
konsumatorit) bén qé efekti direkt né inflacion 1& jeté

1E% LA

i kufizuar. Megijithaté, shqgetésim mbeten efektet e R
raundit t& dyté, t& cilat mund t& ndikojné né inflacion
né formén e rritjes sé kostove.
o e Burimni: IMSTAT,
*  Papunésia dhe pagat.
| paré né kéndvéshtrimin e presioneve t&
mundshme mbi inflacionin, tregu i punés paragitet Grafik 18. Mdryshimi vietor | gmimit 18 noftés

zbutés gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2005. Rritja dhe | kursit 1& kémbimit (n& pérgindie].
me 9.26 pér gind e pagés minimale u shogérua me = 1 e et

nié rritie 7.9 pér gind t& pagés mesatare shtetérore.
Megijithaté, kjo rritie mbetet né linjg¢ me rritien e
pagave gjaté sé njéjtés periudhé t& vitit t& kaluar.
Treguesit e punésimit gjaté tremujorit t& katért 2005
kané shfaqur t& njéjtén ecuri si dhe né tremujorin
e paré t& vitit t& shkuar; norma e papunésisé
éshté ulur me 0.2 piké pérgindje né krahasim me

tremujorin paraardhés, gjé gé nuk éshté shogéruar g E FZ g E z ? FE E g f F
me té njéjtin rit€m rritjeje t& numrit t& personave té & 3 3 & & @ 3 5
punésuar. Kéto l&vizje kané rezultuar né njé ulje té

forcés sé afté pér puné pér ekonominé né total me  —Gmimi i nafies né vend —Cmimi | nafids joshis—Kuri LeicUsd
0.2 pér gind ose 2 mijé veté. Burimi: INSTAT, Bonks & Shoipsriss,

Ecuria e inflacionit gjaté tremujorit t€ paré té vitit 2006 paragitet pozitive,
duke v favorizuar nga ecuria e kontrolluar e faktoréve & kérkesés dhe impakti
i moderuar i faktoréve t€ ofertés. Perspektiva e inflacionit mbetet pérgjithésisht
pozitive edhe pér periudhén e mbetur t& vitit 2006. Megijithaté, rritja e
vazhdueshme e ¢cmimeve t& naftés dhe rrezige t& tiera nga kahu i ofertés,
mbeten faktoré me njé ndikim t& mundshém negativ né ecuriné e gmimeve té
konsumit.

3. ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

3.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Politika monetare e Bankés s& Shqipérisé ka synuar ruajtien e kushteve
monetare né ekonomi t&€ pandryshuara. Qéndrimi neutral i politikés monetare
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éshté kushtézuar nga ndikimi i ekuilibruar i faktoréve gé pritet t& influencojné
dinamikén e presioneve inflacioniste né periudhén afatmesme. Normat
aktualisht t& uléta t& inflacionit, shprehin mungesén e presioneve inflacioniste
né kahun e kérkesés. Rritja e kredisé pér ekonominé éshté shogéruar me
tendenca rritjeje té deficitit t& llogarisé korente né tremujorét e fundit, kundreit
nig ndikimi t& kufizuar né inflacion. Nga ana tjetér, rritja e inferesave t&
monedhave t& huaja ka sjellé ngushtimin e normave t& interesit ndaj monedhés
vendase, duke rritur vémendjen e Bankés sé& Shqipérisé ndaj implikimeve té
mundshme t& kétij faktori mbi inflacionin.

Né kéto kushte, politika monetare e Bankés sé
Shqipérisé é&shté pérgéndruar né administrimin e
likuiditetit t& sistemit, me géllim ruaitien e stabilitetit

Grafik 1%, Ecurio & normés bozd 8 intarasit,

:: : t€ treguesve té tregut monetar. Kthimi i parasé cash
— - né sistem pas rritjes sezonale & saj né fund té& vitit
o f té kaluar, ka rezultuar me ritme mé té shpejta se
ot - parashikimet. Gjithashtu, bilanci fiskal pozitiv i
b sektorit publik né muaijt e paré t& vitit ka kushtézuar
a0 ol huamarrje t& ulét t&€ geverisé nga sistemi bankar.
5% g Vs Té dy kéta faktoré kané krijuar kushte pér rritien e
Sk T shpejté t& likuiditetit t& sistemit gjaté tremujorit &
LR kb ki by b kKD B B B B R R K - paré.
BHEERRRAERERFEGYEERES

Teprica e likuiditetit t& sistemit bankar ka shfaqur
tendencé rritieje drejt nivelit 9.5 miliardé leké né fund
t€ tremujorit t& paré, ndérsa mesatarja tremujore
rezulton rreth 5.8 miliardé leké. Prania e Bankés sé&
Shqipérisé né tregjet e parasé ka synuar térhegjen e likuiditetit t& sistemit
népérmiet pérdorimit t& instrumenteve afatgjata dhe afatshkurtra t& politikés
monetare. Instrumenti kryesor ka gené marréveshja e anasjellt€ e riblerjes me
maturim nigjavor, me ¢mim fiks dhe shumé t& pakufizuar. Njékohésisht, qé
prej muajit shkurt, Banka e Shqipérisé ka térhequr likuiditet me ané té repove
me maturim tremujor, ndérsa likuiditeti i investuar nga bankat né repo me afat
maturimi njgmujor ka gené né nivele minimale. Térhegja e likuiditetit me ané
t€ repove tremujore dhe niémujore, ka synuar zbutjen e presioneve rénése
t& normave t& interesit né tregjet e parasé. Gjithashtu, Banka e Shqipérisé
ka térhequr tepricat ditore té likuiditetit népérmijet pérdorimit t€ depozités
niéditore.

Hureni: Barkn & Shopieisi,

Paralelisht, Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme né tregun valutor
né pérputhje me strategjiné e saj pér pérmbushjen e objektivave sasioré.
Ndérhyrjet né tregun valutor kané rezultuar né injektimin e rreth 0.8 miliardé
lekéve para né qarkullim. Njékohésisht, prania e Bankés sé Shqipérisé né kété
treg ka pérmirésuar pozicionin e rezervés valutore pér tremujorin e paré, duke
kontribuar né rritien e nivelit t& rezervés né rreth 100 milioné usd mbi objektiv.
Né kushtet e kontraktimit t& bazés monetare, éshté mundésuar respektimi
i objektivit t& mjeteve t& brendshme neto, ndérsa mungesa e nevojés pér
financim té deficitit fiskal ka |éné t& pandryshuar nivelin e kredisé s& brendshme
neto pér geveriné.
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Shtator ‘05 Dhijetor ‘05  Janar ‘06  Shkurt ‘06  Mars ‘06* Qersh. ‘06 Tabelé T4. Realizimi i

Rezervat Ndérkombétare Neto (milioné dollarég) gb[ekki.‘ivoyeszos.iqré: f_i
ankés sé Shqipérisé”.

Obijektivi 1,1195 1,184 1,162 1,139 1,117 1,112
Aktuale 1,1195 1,184 1,201 1,197 1,222 --
Diferenca - 39 58 105

Mietet e Brendshme Neto (miliardé lekg)

Obijektivi 82 82 83 84 85 90.0
Aktuale 82 77 68 66 61 --
Diferenca - -5 - 15 -18 -24 --
Kredia e Brendshme Neto pér Qeveriné (miliardé leks)

Obijektivi -- 306.7 309.1 311.4 313.7 318.7
Aktuale -- 306.7 307.1 306.6 - --
Diferenca -- - -2.0 -4.8 -- --

* Té dhéna operative.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

3.2 OFERTA MONETARE DHE AGREGATET MONETARE

Trendi i pérgjithshém i agregatéve monetaré ka shprehur ngadalésimin
sezonal qé& karakterizon ofertén monetare dhe pérbérésit e saj né fillim
té vitit. Megijithaté, né ndryshim nga vitet e méparshme, tendenca rénése
e ritmeve 1é rritjeve vjetore ka gené relativisht mé e theksuar, si rezultat i
shpérndarjes jolineare t& kérkesés pér financimin e deficitit fiskal. Ndérsa,
faktorét e kérkesés sé& ekonomisé pér mjete monetare dhe pozicioni i jashtém
i sistemit bankar manifestojné ritme t€ géndrueshme rritieje. Né kéto kushte,
ritmi i rrities vietore t& ofertés monetare ka reflektuar trendin e kérkesés sé
geverisé pér mjete monetare dhe madhésiné e ritmit t& mjeteve valutore dhe té
kérkesés sé ekonomisé. Ritmi i rritjes vietore t& ofertés
monetare éshté ngadalésuar né 11.6 pér gind né

muajin shkurt, kundrejt 14.0 pér gind né fund té vitit Grafik 20. Ecurio & normave vietore
2005. Ndérsa né vleré absolute, gjaté periudhés 18 Ireguesve monelarg.
janar-shkurt, agregati M3 é&shté rritur vetém me 2.2 _ ™
miliardé leké. Ritmi i ulét i rrities mujore t& ofertés = ™™ .-"".k i
monetare éshté kryesisht rezultat i efekteve me kah - /-"ui“.' JH"H . ﬁ
t& kundért t& faktoréve t& kérkesés. j } Y 1
R P A I
Struktura valutore dhe ajo kohore e ofertés v/"; ﬂl"'ﬂ'f ﬁ”frﬁ_.-" . Bl
monetare kané ruajtur trendin historik t& vérejtur né = =, ..::I A ,:
vitet e fundit. Pérbérési valutor i ofertés monetare ka 1 e -
\::eZth?;'T? 'rr|fe‘r"nr|1ek|:|htern r:e;f?r'e shpeﬁz: né EPOT ""? E _:f'é T ?-’:? TITITIIT o
pérbérésin né leké t& ofertés monetare. Niveli FicsiiEhcigigiEaedige
i depozitave né valuté né muajin shkurt rezulton RE ZEEgE SET R DRV gE
157.8 miliardé leké&. Rritja vietore e kétij treguesi Poeio jashid borkove  — W (sl dioiay]
Dopugite: ni leki s | dp porio] nd Wl

rezulton 25.7 pér qind. Raporti i depozitave né
valuté ndaj M3 né muaijin shkurt u rrit né 27.2 pér
gind nga 24.1 pér gind, né muajin shkurt t& njé viti
mé pareé.

Hureni: Barkn s Shopieisi,

Burimi kryesor i rrities s& depozitave né valuté jané prurjet valutore nga
jashté¢, ndérsa burimet financiare t& krijuara né monedhén vendase nga
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kérkesa e geverisé dhe e ekonomisé, vazhdojné
t€¢ investohen né formén e depozitave né leké.

Groflk 21. Ecuria & mport 18 depottiave Gijithashtu, njé burim shtesé t& krijimit t& depozitave

né valuld ndaj M3, p e | S .

né valuté pérbén garkullimi i aseteve valutore té

7% sistemit bankar né ekonominé shqiptare, népérmijet
A ; b g o e gt g financimit qé i béhet sektorit privat t& ekonomisé.
Ritmet e larta t& kreditimit né valuté t& ekonomisé

i . nga sektori bankar shtojng, krahas prurjeve valutore,

I FARE e ofertén valutore né treg dhe cojné né investimin e
P W

o !: P ol e ” ta Struktura  kohore e depozitave né valuté ka
? & E Ei g EE E ii E i E? reaguar ndaj ndryshimeve t& normave t& interesit &
g &=% w . monedhave t& huaja. Raporti i depozitave me afat né

Deporite ni valuil! M3~ Messtario e valuté ndaj depozitave pa afat né valuté né muaijin

shkurt arriti né 212 pér gind, kundrejt 170 pér gind né
muajin shkurt t& njé viti mé paré. Ecuria e tij ka ecur

tepricave valutore né sistemin bankar.

Hureni: Barkn & Shopieisi,

kryesisht n& linjé¢ me shtréngimin e politikés monetare

Grafik 22, Strelkturo kohore & depositove né valuté

dhe norme bezk e interesit 18 usd. t€ Fed népérmijet rrities s&€ normés bazé té interesit &

monedhés usd'®. Né& muajin gershor t& vitit 2004,
kur filloi rritja e normés sé interesit t& monedhés usd,
raporti i depozitave me afat né valuté ndaj depozitave
pa afat né valuté ishte 142 pér gind ose rreth 70 piké
pérgindje mé i ulét se raporti aktual.

Tendenca e zhvendosjes sé& strukturés kohore
t& ofertés monetare né leké drejt mjeteve mé pak
likuide ka vazhduar gjaté tremujorit t& paré té vitit,
pas njé rritieje sezonale né muajin dhjetor. Raporti
i parasé jashté bankave ndaj M2 né muajin shkurt
— Daporit me alol o vk’ — Usdd rezultoi 32.9 pér qind ose 0.5 piké pérgindje mé

Clapociin pos it ik vt pak se né t& njgjtén periudhé t& njé viti mé paré. Kjo
ecuri éshté né pérputhje me tendencén historike t&
viteve t& fundit dhe ndikon pozitivisht né perspektivén
Grafik 23, Repedi | porast joshii bankove ndgj e normés sé inflacionit né ekonomi. N& raport ndaj

M2 dhe norma reale mesalore ¢ interesit', agregatit M3, paraja jashté¢ bankave né muajin
shkurt rezulton 24.0 pér gind, kundrejt 25.4 pér gind

Hurieni: Barkn s Shoiplrisi.

e : né muajin shkurt t& njé viti mé paré. Zhvendosja e
- a  Strukturés kohore t& M2 dreijt depozitave, i ka lejuar
e ‘w  politikés monetare uljen e normave reale & interesit

% _,:’f . i%  néekonominé sajé té normave mé té uléta t&€ normés
M . Fage ) '™ sginflacionit. Ruaitja e ekuilibrave makroekonomiké

et - _-:: né kushtet e normave mé té uléta t& normés reale té
=  inferesit, pérbén njé zhvillim pozitiv pér ekonominé.

- E; FrEd g f?ﬁ §7gd g E Zhvendosja e strukturés kohore drejt mjeteve mé
iﬂﬂggﬂggagﬂggﬁfzgfziagﬂzgﬂ pak likuide redukton presionet inflacioniste. Né&

k&te ményré, ruajtia e trendit rénés t& kétij raporti

Pl / b2 Nama raala & intarasit (dhiaka dietia) mundéson rritien e ekonomisé pa cénuar objektivin

Hyrieni: Rgrkn = 5"'!:“:\!"“5 e inflocionif.
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Shkurt Ndryshimi 2-mujor Ndryshimi vietor Tabelé 15. Treguesit
2005 Absolut  Pérgindje Absolut  Pérgindie monetaré pér periudhén

Para jashté bankave 139.1 -10.6 -7.1 7.1 5.4 janar-shkurt (né miliardé

Deporzita fotale 4411 12.8 3.0 53.2 13.7 leké).

- né leks 283.4 6.9 2.5 20.9 7.9

- né valuté 157.8 5.9 3.9 32.3 25.7

Depozita pa afat 130.7 1.2 0.9 44.9 52.4

- né leké 80.0 2.0 2.6 40.6 103.1

- né valuté 50.6 -0.8 -1.6 4.3 9.2

Depozita me afat 310.4 11.5 3.9 8.3 2.7

- né leks 203.3 4.9 2.4 -19.8 -8.9

- né valuté 107.1 6.7 6.7 28.0 35.4

M1 219.2 -8.5 -3.7 47.7 27.8

M2 422.5 -3.7 -0.9 27.9 7.1

M3 580.2 2.2 0.4 60.2 11.6

Baza monetare 188.9 -9.3 -4.7 14.5 8.3

Burimi: Banka e Shqipérisé.

3.3 KERKESA PER MJETE MONETARE

Ecuria e treguesve monetaré pér periudhén janar — shkurt, ka ruajtur t&
njéjtat karakteristika sikurse edhe né vitin 2005. Kreditimi i ekonomisé pérbén
nxitésin kryesor t& ekspansionit monetar, ndérkohé qé kérkesa e uléte qeverisé 1., 1« 14 Ecuria e disa
pér para ka frenuar rritien e agregatit M3. treguesve kryesoré.

2002 2003 2004 T1‘05 T2‘05 T3 ‘05 T4'05 Shkurt ‘06

Oferta e parasé (né miliardé lekg) 416.7 448.4 507.2 521.6 541.8 566.2 578.0 580.2
Mietet valutore neto (né % ndaj M3) 38.9 357 369 375 364 375 36.1 37.1
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 70.8 715 689 687 699 69.1 70.0 70.4
- Kredi pér geveriné (né % ndaj M3) 61.5 60.2 551 53.4 522 503 48.9 48.1
- Kredi pér ekonominé (né % ndaj M3) 9.3 11.3 13.8 153 17.7 187 21.1 22.2
Kredi pér ekonoming (% ndaij totalit t& aktiveve) 11.5 13.7 16.9 179 208 222 251 25.6
Kredi pér ekonominé (né % ndaj PBB) 5.7 6.8 8.4 95 115 127 146 15.2
Depozita gjithsej (né % ndaj PBB) 422 434 441 46.9 48,5 50.7 512 52.0
Raporti kredi/depozita (né %) 13.5 15,7 19.0 203 236 250 285 29.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né terma vjetoré kontributi i geverisé né fund
t& shkurtit 2006 paragitet negativ, ndérkohé qé
kontributi i kérkesés s& ekonomisé né rritien e
kérkesés pér para ka arritur vlera maksimale, né

Grofilk 24, Ecuria & kanbribudit 18 pirbirgsve
1@ kiirkasis pér para.

88 pér qind. Rritja e mjeteve valutore t& sistemit, si =
nié burim i rrities s& parasé paraget njé kontribut & g
géndrueshém me até t& fundvitit 2005. s i
ney | i
3.3.1 Kredia pér ekonominé ey i‘ 'L
o 1
Ecuria e kredisé né periudhén janar - shkurt t& R 2 g_- g E E ? z ? g g 2 E
vitit 2006 ka ruajtur tendencén rritése t& déshmuar i 5 £ ¢ % a4 B g B %3
gjaté vitit 2005. Teprica e kredisé éshté rritur me 7 & ¥ B # &
miliardé leké ose me njé normé vjetore mesatarisht .Eﬂ’:;‘: i "nﬁ':‘“"’” Eifjete voluqnm nain
71.4 pér qgind nga 74.3 pér gind né fundin e vitit Hurieni: Borkn & Shoiprish,
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2005. Ndérkohé, né terma realé kredia shénoi pér

Grafik 25, Roporti | kredis ndaj PRB [shkalla maijtes),

Parma vislone & nifjes 56 krediss dhe keontibul d){ m}JoiT“e Poré n'ié rriTie' m(?.so‘rore prej 69Npér qind.
vister ndaj mities s M3 [shkalla diatias), Gjaté késaj periudhe jané akorduar gjithsej 18
L R 1 1 1 1w miliardé leké kredi e re ose 31 pér gind mé e larté
¥% e kredia e dhéné pér t& njgjtén periudhé njé vit
A iy "% meé paré. Né fund té muaijit shkurt 2006, kredia pér
“| T
O O A T O O O ﬁ:: ekonominé pérbénte 22.2 pér gind t&¢ M3 dhe 15.2
ﬂ s PErqind t& PBB-sé s& parashikuar pér vitin 2006.
3R I.'I _\_ 1 1.1 1 ' ._._,_.""_' . AT
i T 5 - < g . . wy - "
e - —_— i Nga ana tjetér, rritje t& métejshme kané pasqyruar
% __..-w“"—;": _,.f am  edhe freguesit e ndérmijetésit bankar. Raporti i
snmuls M kredisé ndaj aktiveve totale t& sistemit bankar arriti
“gg ?i gfii ggi F g Ei E E"“' né 25.6 pér qind, ndérsa ndaj totalit t& depozitave
EEEEEEEEETEEEEEEE né 29.2 pér gind.

——radie/PHE = = Eradia/3 ——HMormo vjnices & mbjes

Burini: Banks & Shaipsvisé. Krahasuar me nijé vit mé paré bie né sy interesimi

né rritie i bankave pér kreditimin né lek. Kredia né

Grofik 26. Mormet vietore 18 mitjes 58 lek& gjaté muajve janar dhe shkurt &shté mesatarisht
kredisé sipos monadhas. 121 pér gind mé e larté sesa nié vit mé paré. Rritja

R T e T s Yoot e kreditimit né lek duket t& jeté ndikuar njésoj si nga

rritia e kredisé pér individét ashtu edhe pér bizneset.

Megijithg, zhvillimet pozitive né segmentin e
kredisé né lek, portofoli i bankave dominohet nga
kredia né valuté. Pér periudhén janar- shkurt kredia
né valuté shénoi njé normé vijetore rritieje mesatare
prej 59 pér qind.

Raporti i kredisé afatshkurtér ndaj totalit t& kredisé
ka ruajtur njé tendencé zbritése, né dy muaijt e paré
té vitit 2006. Ndryshimet né strukturén kohore té

_ m: TILH Koudi 0 valuti kredisé sé& re (né 44.2 pér gind té totalit t& kredisé
Burieni: Borks & Shaplish.  ngq 53.2 pér gind njé vit mé paré) tfregojné pér nié
angazhim né rénie t& bankave né kredi afatshkurtra.
Nga ana tietér, vihet re gé kredia me afat maturimi mbi 5 vjet vazhdon trendin
e saj rrités duke déshmuar né fund t& muaiit shkurt, njé rritje t& konsiderueshme
né 38 pér gind t& portofolit t& kredisé.
Tabelg 17. Tregues té 2005 2006
) fepg?és <S:lé Vkrfe;j"/%fé né 2002 2003 T-1 T2 T3  Dhietor Janar Shkurt
peramarEn °[)é?q‘§,§d,(2f (Tfep['ncl‘; leetgdis‘é 507 693 79.0 959 1060 121.9 1248 1285
Kredi afatshkurtér 46.0 34.0 341 337 31.6 328 325 319
Kredi afatmesme 333 360 345 331 312 303 300 303
Kredi afatgjaté 20.7 300 314 331 369 370 375 3738
Kredi pér individét 245 306 31.0 308 31.4 31.6 31.5 317
Kredi pér sektorin privat ~ 75.5 69.4 69.0 69.2 68.6 684 68.5 68.3
Leks 19.6 195 20.1 229 237 255 254 257
Valuté 80.4 805 799 771 763 745 74.6 743

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Kreditimi i degéve té ekonomisé kryesisht ka

I’UCIiTUI’ té niéi’rén shpérndor]e Si dhe né fund 1€ vitit G-.-ghl.; 27, Eeurin & narmove -.-igrqr-&r& rrities
2005. Sektori i tregtisé mbetet dega mé e kredituar st kredisé sipos monedhiis dhe subjektt,
me 18.7 pér gind t& portofolit t& kredisé edhe pse T T e
ka shfaqur njé rénie t& moderuar krahasuar me ATT R,
fundin e vitit 2005. Po késhtu, nié rénie té lehté ka = - £ : S W
shénuar dhe portofoli pér bujgésing dhe pasuri t& o . ! \ )
paluajtshme. . ol
:" F.__' : o o iy
i A e T
Ndérkohé, kredia pér sektorét prodhues t& sl e, e
ekonomisé ka pasqyruar rritien mé té€ ndjeshme, LAY T L o
duke arritur né 14.3 pér gind. Kredia pér sektorine == 0 Loy "o res ren 7o
ndértimit ka mbetur né té njéjtat nivele me fundin e f k! ; ot ‘; ot f ? it ? - E E- ot f
vitit 2005, né 13 pér gind t& portofolit t& kredisé. B | x = H & = "
w= dgindi oo vkl v+ tosali nd ek
----- hiznasal vaoluld - brreient bk
— e i _ealul —incividil_luka

Hureni: Barkn s Shopieisi,

: Tabelé 18. Teprica e kredisé
2002 2003 2004 ’8}, ’g)% '(T)g 'Tog Shl’(gz sipas degéve F:é ekonomisé
Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.8 1 1.5 15 15 24 27 2.3 (né pérqgindje).
Industria pérpunuese 17 17 171 167 156 13.9 13.8 14.3
Ndértimi 8.6 10 98 11.2 11.2 128 13.0 129

Tregtia, riparimi i automobilave

i @il shi Sl 40.0 34 233 206 19.1 200 18.9 18.7
Hotele dhe restorante 6.0 6 83 52 47 44 42 4.2
Pasurité e patundshme 9.1 13 9.8 147 135 139 142 139
Té tjera 18.1 19 302 30.1 343 326 332 337
Totali 100 100 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

3.3.2 Mjetet valutore neto

Niveli i mjeteve valutore neto t& sistemit bankar ka njohur rritie pérgjaté

dy muaijve té paré té vitit. Rritja e kétyre mjeteve pér

kété periudhé llogaritet 74.4 milioné usd, e ndikuar

pozitivisht nga mijetet valutore neto t&€ Bankés sé

Shqipérisé dhe & bankave tregtare, pérkatésisht = Grafik 2B, Mijetel valutore neto 18 sisterni® bankor,
me 25.1 milioné usd dhe 49.3 miliong usd. Hyrjet
valutore si rezultat i disbursimeve nga institucionet
e huaja, t& shogéruara me efektin e mbicmimit t&
euros kundrejt dollarit kané ndikuar né rritien e = ay
rezervés valutore t& Bankés sé& Shqipérisé. Mijetet
valutore t& bankave tregtare jané ndikuar nga
ritmet mé t& larta té rritjes sé depozitave né valuté
se ritmet e rritjes sé kredisé né valuté. Gijithashtu,
gjaté dy muajve té paré t& vitit éshté véné re dhe ulje
e detyrimeve valutore t& bankave tregtare, kryesisht
né zérin depozita pa afat t& jorezidentéve, duke
ndikuar né rritien e mjeteve valutore neto té kétyre
bankave.
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B Borkot treghore 7 Borko » Shoipbrisé
Hurieni: Borkn & Shoiplrisi,
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3.3.3 Kérkesa e geverisé pér mjete monetare

Qeveria ka prezantuar njé bilanc fiskal pozitiv pér dy muaijt e paré té vitit.
Suficiti buxhetor ka ardhur né rritie nga njéri muaj né tietrin, duke shénuar
nivelin 3.7 miliardé leké né muaijin shkurt. Kjo sjellije e geverisé ka ndikuar
né njé kérkesé t& ulét pér financim t& brendshém. Huamarrja e brendshme
bruto né muaijin shkurt arriti né nivelin 5.7 miliardé leké, duke shénuar njé
rritie 1€ lehté krahasuar me njé muaj mé paré. Kjo huamarrje éshté mbuluar
nga emetimi i obligacioneve geveritare dy dhe treviecare, si dhe nga emetimi
i bonove té thesarit. Niveli i obligacioneve dy dhe treviecare pér kété periudhé
u rrit pérkatésisht me 3.5 miliardé leké dhe 1.9 miliardé lekg, ndérsa niveli i
bonove t& thesarit t& blera né tregun primar arriti né 0.3 miliardé leké. Rritja
e portofolit t& individéve, t& Bankés sé Shqipérisé dhe té institucioneve me
pérkatésisht 2.4, 1.7 dhe 0.6 miliardé leké ka kompensuar uljen e portofolit
t& bankave tregtare me 4.7 miliardé leké.

Né llogarité e geverisé pér muaijin shkurt vihet re

Grafik 2%. Ecurio kumulative e financimit té se geveria ka dhéné likuiditet pér bankat tregtare né

deficitit buxhetar (né miliarde leks). formén e repos sé anasiellté, né masén 1.8 miliardé
leké dhe ka kaluar njg¢ shumé prej 1.7 miliardé
lekésh si kapitalizim i Bankés Kombétare Tregtare.
Gijithashtu, qeveria kishte njé depozité prej 5.9

miliardé lekésh né fund t& muaijit shkurt. Financimi

i o i brendshém pér vitin 2006 éshté parashikuar t&
_ J[IH jeté né nivelin 26.8 miliardé leké. Niveli i ulét i
"'EIEN 1 II financimit t& brendshém né fillim t& vitit nénkupton

pérgéndrimin e tij né pjesén e dyté t& vitit, duke
zhvendosur pér kété periudhé dhe kérkesén pér
=]

EE gg Ei Eg i}' a; Eg mijete monetare nga ana e geverisé.
Hincivicdl ®Barko o Shoiparisé @ Bonka tregione ©insthucions

Burimi: Bonka e Shaiplris. 3 4 TREGU | PARASE, NORMAT E INTERESIT
DHE KURSI | KEMBIMIT

Grafite 30, Ecuria & normave 18 interasit

" rmiave | Tregu i parasé ka operuar né kushtet e rritjes
mé fragie, né pérgindje.

sé tepricés sé likuiditetit né sistemin bankar, gjaté
_ tremujorit t& paré t& vitit 2006. Ndryshe nga njé
I L - tremujor mé paré, kur sistemi bankar tregoi raste té
A ' n mungeseés sé likuiditetit, ky tregues éshté rritur si pasojé
e kthimit t& depozitave né sistem dhe uljes sé kérkesés
sé qeverisé pér financim nga sistemi bankar, njé prirje
normale pér kété periudhé té vitit. Rritja e likuiditetit
ka ushtruar presion pér rénien e vazhdueshme t&

-? § 3 .? ig ¥ _? f g ? §  normave t& interesit né leké, gé tentuan té korrigjojné
14 E i § i & ¥ 5 i E rritien gé pésuan né mes té vitit t& kaluar.

:r:kdr;;ﬁ'gﬂ:m:,ﬁ"m ,,_Eﬂ,’;ﬁ}‘_ﬂ Ankandet e repove kané gené mietet kryesore

Wrod & msct-1 & Traegu prdaaonkor oo pér investimin e tepricés sé& likuiditetit. Krahas
Burimi: Banks # Shoipseiss.  ankandeve 1 rregullta njgjavore t& repove me ¢mim
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té pércaktuar (5.00 pér gind), Banka e Shqipérisé
ka ofruar dhe ankande me maturitet njgmujor dhe
tremujor t& repove me shumé ¢cmime. Norma e
interesit pér to ka rezultuar pérkatésisht 5.24 pér

gind dhe 5.28 pér gind.

Aktiviteti huadhénés né tregun ndérbankar ka
treguar rritje t€ ndjeshme krahasuar me vitin e kaluar.
Niveli mesatar ditor i huadhénies, né tremujorin e
paré té vitit 2006 éshté rritur né 1.85 miliardé leke,
nga 1.54 miliardé leké né tremujorin e kaluar dhe
0.98 miliardé leké njé vit mé paré. Ndryshe nga viti i
kaluar, piesa mé e madhe e huadhénies pérbéhet nga
huadhénia me afat 7-ditor, véllimi mesatar ditor i té
cilés arriti né 1.02 miliardé leké nga 0.36 miliardé leké
né tremujorin e paré 2005.Tregu ndérbankar, si tregu
qé reflekton mé shpejt sinjalet e politikés monetare,
gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2006 ka vijuar t& luhatet
prané normés bazé té interesit, né varési t& ndryshimit
té raporteve kérkesé/oferté né kété treg.

Normat e interesit jané rritur pérkohésisht né
periudhat e llogarities s& rezervés sé detyruar, si
rezultat i rrities s& kérkesés pér huamarrie né treg
ndérbankar né kété kohé. Sidoqofté, kufiri i ri simetrik
i inferesave té& lehtésive mbéshtetése e ka ngushtuar
diferencén midis interesave t&€ huamarrjeve njéditore
dhe shtatéditore. Gjaté tremujorit t& paré 2006,
interesat e huamarrjeve njéditore né treg ndérbankar
jané luhatur rreth nivelit 4.5 pér gind ndérsa ato
pér huamarrjet shtatéditore, rreth nivelit 5.4 pér
gind. Né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit t&
kaluar, interesi mesatar i huamarrjes njéditore éshté
rritur dukshém (nga 2.8 pér gind né 4.5 pér gind),
kryesisht, pér shkak t& ndryshimit t& korridorit t&
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Grofik 31, Miveli | Ekuidiett dhe huamamo
né fregun ndésbonkor [nd miliords laka).

rddl

an : : :
A { 1z
§ ; :

g Heusndbdeia 1ocale nil feegue noidrbonibar {majhe)

— Mieeli i likuidited {djotias)
Hureni: Barkn & Shopieisi,

Girafik 32, Feurio & narmove 18 inferesit ni

treg ndérbonkar,
'IH- r—r r . p—— r=r r
119 -~ sem—— g
. Tt : "-\._.
T e
g3 g # -
I's :

-dvane
immreet n# brag Adidbonk. 1-jovore —neemo beed g inhnei
----- imarssat nd brag adidsonk. 1 -dilcee kradi 1-diloen

Barimi: Benka e Shgipinsd dhe bonkot & nivelil 18 dytis.

.
L]

interesave. N& tregun primar, likuiditeti i ofruar pér blerjen e letrave me vleré

t& geverisé ka rezultuar né té gjitha rastet mé i larté sesa shuma e emetuar
(mesatarisht né njé raport 1.2:1). Ky faktor, si dhe pritshmérité pér inflacionin
dhe normat e interesit, kané ndikuar né uljen e métejshme té yield-eve. Gjaté
tremujorit t&€ paré 2006, yield-i i bonove té thesarit, jo vetém éshté kthyer né
nivelet e méparshme té periudhés parazgjedhore, por madije ka prekur nivelet
mé t& uléta historike. Késhtu, yield-i i bonove t& thesarit tremujor, i arriti
nivelet mé t& ulta historike né muajin shkurt 2006 (4.86 pér qind), ndérsa
yield-et e bonove t& thesarit gjashté dhe dymbédhijeté mujore i arritén kéto
nivele né fund t& tremujorit t& paré 2006 (pérkatésisht 5.86 pér gind dhe 6.11
pér qgind). Né tregun e obligacioneve geveritare dyviecare dhe treviecare,
normat e interesit zbritén né nivelet mé t& ulta historike, pérkatésisht né 7.0
pér qind dhe 7.5 pér gind'?. Rénia e yield-eve t& letrave me vleré t& geverisé

ka ulur koston e borxhit t& brendshém té saj.

Banka e Shqipérisé
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Né tregun e depozitave né lekg, tendenca e méparshme rritése e interesave
ka nisur kthesén rénése, e cila &sht¢ mé e dukshme né interesat afatgjaté,
ndérsa né terma afatshkurtér, bankat kané gené ende té interesuara pér
rritien e depozitave.

Tabelg 19. Normat e : Ndryshimi Ndryshimi
interesit dhe ndryshimi i tyre Shitator-05  Dhietor-05 3tymuior Shkurt-06 2r_ymuior
né tregun e depozitave né  pepogitg 3-mujore 3.87 4.07 0.20 4.28 0.21
leké (né pérgindje)  pepogita 6-mujore 4.55 4.77 0.22 4.71 -0.06

Depozita 12-mujore 5.28 5.57 0.29 5.34 -0.23

Depozita 24-mujore 6.62 6.82 0.20 6.37 -0.45

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né kushtet e inflacionit t& ulét, interesat realé jané rritur dhe jané afruar me
ata nominalé. Sipas t& dhénave mé té fundit t& muaijit shkurt 2006, interesat
realé t& depozitave me afat 12-mujor né lek&, né krahasim me njé vit mé
paré, jané rritur nga 3.88 pér gind né 3.99 pér gind.

Tregu i kredive né lekg, né dy muait e paré té vitit 2006, éshté karakterizuar
nga pérafrimi dhe luhatja e normave t& interesit brenda kufijve relativisht t&
ngushté (12.3 — 13.8 pér gind), me pérjashtim t& kredisé me afat 1-3-vjecar,

e cila luhatet rreth nivelit 18.0 pér gind.

Grofik 33. Ecurio 2 intarasit mesatar t& Gjaté dy muajve t& paré t& vitit 2006, normat e
pondaruar 8 kredive né leks. interesit t& kredive né leké jané rritur né t& gjitha
9 afatet, me pérjashtim t& interesave t& kredive me
e afat nga 1 né 3 vjet, & cilat u ulén me 0.04 piké
o . " pérgindjeje.
157, 1 Y L
LT - L Me gijithé rritjen e interesave 1& kredive né leké, né
z - A W ' .. nié nivel mesatar prej 0.9 pér gind, vérejmé se nuk
- - kané munguar dhe rastet e uljes sé tyre, nga banka
7% t€ vecanta, né té gjitha llojet e kredive. Luhatjet
w S FErYETFEEETFELSETEELGET e normave .’ré' in’rer?si’r .].cmé ndikuor" nga 'fok.’r'oré
e 2] iiorraiicepaiiariil i ndryshimi i peshés sé& bankave né kredidhénie
BE CEd CEE CEd dhe ndryshimi i politikave t€ bankave né drejtim té
Irrtmrasi masale | pondeneor i bodisd nd et kredidhénies.
Bazimi: Bonko & Shgipinss dhe bonkoh e nivelil 18 dyti.
Né dy muaijt e paré t& vitit 2006, né tregun e
depozitave né dollarg, ka patur rritie vetém né
interesat 1, 3 dhe 6-mujoré, ndonése politika monetare e Rezervés Federale
ka gené shirénguese dhe interesat libor kané vazhduar té rriten.
T?,f’,jﬁjog,é“fggf’;i Shiator-05 Dhietor-05 "SI shiur.06e NGV
depozitave né valuté )4
dhe ndryshimi i fyre (né  peyositg 3-mujore 2.32 281 0.49 2.87 0.06
pérgindje). Depozita 6-mujore 2.55 2.99 0.44 3.06 0.07
Depozita 12-mujore 3.02 3.56 0.54 .35 -0.21
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Depozita 24-mujore 3.18 4.15 0.97 3.93 -0.22
Euro

Depozita 3-mujore 1.79 2.01 0.22 2.19 0.18
Depozita 6-mujore 1.91 2.20 0.29 2.30 0.10
Depozita 12-mujore 2.09 2.49 0.40 2.66 0.17
Depozita 24-mujore 3.53 3.27 -0.26 2.84 -0.43

*Te dhénat mé té fundit i pérkasin muaijit shkurt 2006.
Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Pas njé tendence té forté dhe t& vazhdueshme rritése qé kishte nisur gé né
mars 2004, né depozitat afatgjata né dollaré po shfagen ulje t&€ normave t&
interesit. Krahas faktoréve t& tjeré, kétu ka ndikuar dhe rritja e ndjeshme e
depozitave me afat dhe ulja e depozitave pa afat né usd.

Ndérkohé, interesat e depozitave me afat né euro, kané vazhduar trendin e
tyre rrités né t& gjitha afatet, me pérjashtim t& atyre dyviecare. Kétu ka ndikuar
polittka monetare shtrénguese e Bankés Qendrore Evropiane dhe rritia e
interesave euribor né tregjet ndérkombétare, ndérkohé qé né uljen e interesave
dyvijecaré ka ndikuar rritja e ndjeshme e depozitave me afat né euro.

Spread-i i interesave t& depozitave leké-valuté ka vazhduar t& ngushtohet
edhe né dy muaijt e paré t& vitit 2006. Megjithaté, ende nuk jané arritur
nivelet e uléta t& muaijit gershor 2005, pasi, né dy muaijt e paré té vitit 2006,
ka patur tendenca rénése si né depozitat né leké dhe né ato né dollaré.

Né muajin shkurt 2006 spread-i i interesave me afat 12-mujor leké-usd
arriti né 1.99 pér gind nga 2.01 pér gind né fund té vitit t& kaluar; ai leké-
euro arriti né 2.68 pér gind nga 3.08 pér gind.

Tregu i kredive né valuté gjaté dy muajve t& paré
t& vitit 2006, é&shté karakterizuar nga njé tendencé
rritése, né té gjitha llojet e kredive, me pérjashtim té&
interesave t& kredive me afat mbi tre viet né euro, 1&

Grafik 34, Sprecd-i midis interesove 18
depozitove né leké me oo né yaluki,

cilat jané ulur. N& ecuriné e interesave té kredive né :

valuté ka ndikuar rritja e interesave libor dhe euriborné —+ m. . o™ :

tregjet ndérkombétare, rritja e interesave té depozitave E': 4 ]

né valuté, ndryshimi i strukturés sé kredidhénies nga = :

njéri muaj né tjetrin, shkalla e rrezikut t& kredidhénies, = = e,
Ey ]

politikat gé& ndjekin bankat pér kredidhénien né il

%
valuté efj.. Sidoqoftg, né kété treg vérejmé pérafrim t& =
. " . .. . o & e B &
interesave t& kredive me afate t& ndryshme dhe luhatie 2F § ¥ E‘ F¥Z E YEEE E— % ¥ 'E; s&; 3 ; § E ig ¥
.. - .. .. .. i gL DagLed s ) C - A
t& tyre brenda kufijve mé & ngushté se mé paré (7-9 Zﬂwg:ff HaE %E: 52 '§ET & 8 "':Eﬁ‘u -

pér qind pér kredité né euro dhe 8.5 -10.5 pér qind,
pér kredité né usd), & cilat jané tregues té stabilitetit
né kété treg dhe & rrities sé& konkurrencés.

Spreanl lekS.usd | imensown 18 dapostosa 12-mujore

Spread-i leki-aura | interasave 1 dapcailoss | 2-rune

Barimi: Benka e Shgipinsd dhe bonkot & nivelil 18 dytis.
Kursi i kémbimit

Leku ka ruajtur njé ecuri relativisht t& géndrueshme kundrejt dy valutave
kryesore, pérgjaté tremujorit t& paré té vitit 2006. Forcimi i pozitave té

Banka e Shqipérisé
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euros kundrejt dollarit né tregun ndérkombétar

éshté pasqyruar dhe né sjellien e lekut gjaté késaj
Grafik 35. Ecurio e kursit nominal efekdiv [NEER'}, periudhe. Krahasuar me fundin e vitit, leku éshté

mbicmuar ndaj dollarit me 2.0 pér qind dhe éshté

128 4 néncmuar kundrejt euros me 0.2 pér gind.
bbb
10, t bt Rritiete normavetéinteresitnétregunndérkombétar
¥ | L._'r kané ngushtuar mé tej diferencén ndérmjet normave
s J-Hy i té interesave né leké dhe interesave né valuté, duke
F) L

t ,;"1"# '.I f,'h' zbehur mbéshtetien pér lekun. Gjithsesi, normat e
gL ..-JJ" T ===1-=-} uléta t& inflacionit t& vérejtura sidomos gjaté kétij

tremujori, kané mbajtur né nivele pozitive normat

s & - E ¥ B '_5 - § = & & reale & interesit né leké duke ruajtur kérkesén pér
E E E E E E E g % 5 g g g leké. Nga ana tjetér, tremujori i paré i vitit paraget
= = nié situaté t& geté né aktivitetin e jashtém tregtar,
duke mos krijuar presione t& forta né tregun valutor.
Situata e géndrueshme né tregun e brendshém
valutor ka béré qé kémbimi i lekut né tremujorin e

Grofik 3&. Mdryshimi vietor | kursit maesator paré & reflektojé mé s& shumti zhvillimet valutore 1&
té kBmbimit t& lekut®. tregut ndérkombétar.

Hureni: Barkn & Shopieisi,

Né terma vjetoré leku ka vazhduar té€ ruaijé
tendencén mbicmuese kundrejt valutés euro,
tendencé e véné re gé nga mesi i vitit 2003. Leku
kundrejt dollarit ka vazhduar t& jeté i mbigmuar
edhe pér muajin mars duke ruajtur kété tendencé t&
vérejtur q& nga muaiji tetor i vitit t& kaluar. Néncmimi
vietor i lekut kundrejt dollarit llogaritet rreth 6.41
50K - - - - - . pér gind pér muajin mars, ndérsa mbicmimi vijetor

§ g g g é E E kundrejt euros rreth 2.94 pér gind. Né terma

nominalé efektivé leku paragitet i géndrueshém por

leklad = lok/Cum gjithésesi me njé mbicmim vietor me 1.0 pér qind.

. . Burii: Barka @ Shapiisk. Ng fund t& muaijit mars, nivelet e kémbimit t& lekut
el gty 3 18 Ihatd miigmim. jané 122.95 lek/euro dhe 101.53 lek/usd.
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SHENIME

"' Ende nuk ka t& dhéna zyrtare pér forcén e punés dhe nivelin e punésimit né
vend, informacion gé do t& bénte mé t& ploté analizén mbi tregun e punés.

2 Ministria e Punés, Céshtjeve Sociale dhe Shanseve t& Barabarta.

3 Forca e punés éshté marré nga t& dhénat e fundit t& dhjetorit 2005.

*Né vendet e rajonit pérfshihen: Kosova, Serbia dhe Mali i Zi , Magedonia,
Kroacia, Bosnje-Herzegovina, Bullgaria, Rumania dhe Turgia.

° Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it

¢ Burimi: Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Statistikor Kombétar i
Greqisé; fagja e infernetit: http://www.statistics.gr

7 Burimi: Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Statistikor Kombétar i
Greqisé; fagja e internetit: http://www.statistics.gr

8 Burimi: ISTAT; fagja e infernetit http://www.istat.it

? Tabela pérfshin kuadrin e ri t& objektivave sasioré t& pérfshiré né
marréveshjen e re me FMN, nénshkruar né muajin shkurt 2006. Viti 2005
pérbén bazén e pércaktimit t& flukseve t& objektivave sasioré pér tre vitet qé
mbulon kjo marréveshije.

10 FED: Autoriteti monetar i cili ka pérgjegjésité dhe kryen funksionet e njé
banke gendrore né SHBA (Federal Reserve Bank).

" Norma e ponderuar e interesit t& pranimit t& depozitave t& sistemit e
skontuar ndaj normés sé inflacionit.

12 Né fillim t& muaiit prill 2006, sipas t& dhénave mé té& fundit.

13 NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit i llogaritur kundrejt dy monedhave,
sipas njé peshe t& pérafért gé z&né né tregtiné me jashté, euro (80 pér gind )

dhe usd (20 pér gind).
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DISKUTIM | GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE Z.ARDIAN FULLANI

né Forumin e 11-& t& Euromoney: “Zgjerimi i kufijve: Pérforcimi i
konkurrencés né Evropén Qendrore dhe Lindore”
Vieng, 18 janar 2006

Rruga drejt tregjeve té reja ka zgjeruar kufijté e industrisé né drejtim t&
vendeve t& Evropés Qendrore dhe Lindore. Vendet e ish-Bashkimit Sovijetik
aktualisht po pérjetojné njé rritie 1€ menjéhershme, ndérkohé gé shumé
prej vendeve t& “Evropés sé& Vjetér” jané karakterizuar nga njg¢ mungesé e
zhvillimit t& métejshém t& ekonomisé sé tyre. Kohét e fundit ka patur njé rritjie
t& menjéhershme né tregjet e brendshme, investimet e huaja direkte, pronén
e patundshme, zhvillimin tregtar efj.

A do té vazhdojé ky nivel i larté investimi dhe né cilat rrethana?2 C'mund té
béjné guvernatorét e bankave gendrore pér té nxitur mé tej kété rritje té re? A
ka disavantazhe? Si arrijné guvernatorét & mbajné ekuilibrin ndérmijet rritjes
dhe stabilitetite

A DO TE VAZHDOJE KY NIVEL | LARTE INVESTIMI DHE NE
CILAT RRETHANA?

Ekonomia shqiptare ka patur njé ecuri t& miré edhe gjaté vitit 2005, me
nié ngadalésim t& lehté gjaté fundvitit, pér shkak t& problemeve t& energjisé.
Zhvillimet pozitive pérfshijné si veprimtariné ekonomike ashtu edhe stabilitetin
makroekonomik. Vlerésimi yné pér ecuriné e shéndoshé ekonomike bazohet né
rritien e véllimit 1& shitjeve, né pérmirésimin e t& ardhurave nga taksat dhe TVSH-
ja, rritien e kredidhénies pér ekonoming, si dhe né rénien e papunésisé.

Krijimi i 13400 vendeve té reja pune né sektorin privat gjaté 4 tfremujoréve
té fundit, tregon pér njé rritje t& fugishme dhe gjithashtu, shérben si njé tregues
tietér i rritjes sé& kapaciteteve t& prodhimit t& brendshém gjaté kétij viti. Pérvec
sektorit t& shérbimeve, vrojtimet e Bankés sé Shqipérisé lidhur me besimin e
bizneseve tregojné njé rritje 1€ numrit & punonjésve né sekforét e prodhimit
dhe t& ndértimit, pér fremujorin e dyté. Té dhénat paraprake tregojné se niveli
i punésimit gjithashtu éshté rritur gjaté tremujorit 1 treté, ndryshe nga rénia
qé pritej nga tremujori i kaluar.

Ndonése éshté e vérteté se kohét e fundit ka pasur nijé rritie t& ndjeshme
né tregjet vendase, tabloja éshté mé komplekse nése shohim segmente té&
vecanta. Késhtu, investimet e huaja direkte ende mbeten né nivele té ulta, edhe
pse Shqipéria ofron mundési t& mira pér térhegjen e tyre me vendndodhjen e
favorshme gjeografike, me pagat konkurruese dhe me burimet natyrore.

Edhe investimet vendase, bazuar né disa vrojtime t& Bankés sé Shqipérisg,
duket se kané hapésira pér t'u rritur mé tej. Njg& burim i réndésishém i
investimeve vendase mbeten remitancat. Vlerésimet e Bankés sé& Shqipérisé
tregojné se remitancat totale kané arritur né rreth 1,028 milioné (njé miliard)
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dollaré amerikané ose 13.5 pér gind e PBB-sé. Kjo shifér éshté sa dyfishi
i t& ardhurave nga eksporti i mallrave, gj&¢ gé e bén “forcén e punés”
eksportin kryesor pér vendin toné. Eshté vlerésuar se remitancat jané tre heré
mé té larta se investimet e huaja direkte dhe vlera e tyre tejkalon dukshém
ndihmén zyrtare nga jashté. Gjaté fazés sé paré té tranzicionit nuk ka patur
njé politiké t& qarté lidhur me optimizimin e administrimit dhe shfrytézimin e
remitancave pér géllime zhvillimi. Disa masa sporadike kané synuar dérgimin
e remitancave népérmijet kanaleve zyrtare dhe pérmirésimin e kursimeve si dhe
nxitien e emigrantéve pér t& investuar né vend, por kéto masa kané gené té
pamijaftueshme. Kohét e fundit i éshté treguar mé tepér vémendie remitancave
dhe kontributit t& tyre potencial né financimin e rrities dhe zhvillimin e vendit.
Mé konkretisht, po punohet né tre fusha kryesore (1) pérmirésimi i statistikave;
(2) dérgimi i remitancave népérmiet kanaleve zyrtare; (3) drejtimi i remitancave
pér nevoja té zhvillimit t& vendit.

Ndérkohg, ka patur njé rritje t& ndjeshme né fushat e tjera t& ekonomisé si
huaté tregtare dhe ndértimi. Kredia pér ekonominé vlerésohet t& jeté rritur,
rreth 60-70 pér qind gjaté vitit g& lamé pas. Né& terma t& PBB-s&, kredia pér
ekonoming &shté rritur me 3 piké pérgindje gjaté vitit 2005, duke iu afruar
nivelit prej 11 pér qind t& PBB-sé. Rritja e kredisé pér ekonominé ka shérbyer
si burimi kryesor i zgjerimit monetar gjaté ké&saj periudhe, duke sjellé njé
zhvendosje nga huamarrja e geverisé dhe aktivet né valuté. Huaté né valuté
vazhdojné té jené té preferuara pér shkak t&€ normave t& uléta té interesit, duke
u llogaritur k&shtu né rreth 75 pér qind té totalit & huave né fund t& korrikut.
Rritja e shpeijté e kredisé deri tani nuk ka ndikuar né cilésiné e pérgjithshme té
kredisé. Raporti i huave me probleme u ul né 3.5 pér gind té totalit t&€ huave
né mars, nga 4.2 pér qind qé ishte né muajin dhjetor t& vitit t& kaluar.

Aktualisht, bankat e huaja né Shqipéri zotérojné rreth 95 pér gind té totalit t&
aktiveve. Pjesa mé e madhe e aktiveve zotérohet nga banka gé vijné nga Zona
e Bashkimit Evropian. Kjo pjesémarrie e gjeré e bankave t& huaja sigurisht
qé ka pasur implikime pozitive si pér geverisien e bankave ashtu edhe pér
cilésing e shérbimeve. Kjo e fundit éshté pérmirésuar dukshém gjaté viteve té
fundit me privatizimin e ish-Bankés s& Kursimeve, e cila vazhdon 1& jeté banka
mé e madhe né Shqipéri. Si rezultat, kemi hasur njé zgjerim té rrietit bankar
né t& gjithé territorin e vendit, njé ristrukturim gradual t& bilancit t& sistemit
bankar, pérfshiré njé rritje t& shpejté t& kredisé pér ekonoming, si dhe futien
e ATM-ve dhe t& produkteve té tiera t& reja bankare etj.. Bankat private me
kapital shgiptar, qé jané licencuar gjaté tre viteve t& fundit, kané gené mjaft
aktive né pérpjekjen e tyre pért'u pozicionuar né kéto tregje né ndryshim. Ato
ofrojné njé gamé té ploté shérbimesh bankare, pasi kané pérparésing e té
kuptuarit mé miré t&€ mjedisit vendas.

Krahas arritieve t&€ mésipérme, ekonomia éshté ende e brishté dhe nevoijiten
akoma shumé pérpjekje pér t& krijuar njé kuadér térheqgés pér investime dhe
rritie 16 géndrueshme, dhe zhvillim t& sektorit privat. Procedurat doganore,
administrimi i taksave, lejet pér truall dhe pér ndértim, rregullat e licencimit
dhe sistemi gjygésor vazhdojné t& karakterizohen nga elemente jo shumé
nxitése pér investimet né Shqipéri.
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C’MUND TE BEJNE GUVERNATORET E BANKAVE
QENDRORE PER TE NXITUR ME TEJ KETE RRITJE TE RE2 A KA
DISAVANTAZHE?

Reformat pér konsolidimin institucional mbeten kritike pérsa i pérket
zhvillimit t& nj& klime biznesi t& bazuar né rregulla dhe pér t& térhequr rritien
e investimeve. Né kété kuadér, Banka e Shqipérisé &shté e angazhuar té
ecé pérpara né drejtim t& reformave strukturore, me géllim pérmirésimin e
ndérmietésimit bankar dhe ofrimin e shérbimeve financiare. N& bashké&punim
t€ ngushté me bankat tregtare, me institucionet geveritare dhe me sektorin
privat, Banka e Shqgipérisé ndérmori njé plan veprimi pér rritien e pérdorimit
t€ rregullt t& sistemit bankar nga bizneset.

Lidhur me njé aspekt t& réndésishém t& bankés soné gendrore, stabilitetin
e sistemit bankar, &shté punuar mjaft miré pér t& nxitur zhvillimin dhe
konsolidimin e njé sistemi t& shéndoshé bankar e financiar, me qgéllim
pérparimin ekonomik t& vendit. Masat e mbéshtetura nga Banka e Shqipérisé
pérfshijné privatizimin e Bankés s& Kursimeve, zhvillimin e njé sistemi pér
sigurimin e depozitave, pérmirésimin e kuadrit t& falimentimit dhe zbatimin
e kolateralit, dhe forcimin e rregullimit dhe t& mbikéqyries bankare, t& cilat
gjithashtu do t& ndihmojné né pérpjekjet e qeverisé kundér pastrimit té
parave. FMN-ja ka ofruar ndihmesé teknike pér Bankén e Shqipérisé. FMN-
ja gjithashtu, ka financuar njé késhilltar rezident pér t& mbéshtetur zbatimin
e programit t& zhvillimit institucional pér mbikéqyrien bankare t& zhvilluar
nga Banka e Shqipérisé. Né vazhdén e privatizimit t&€ Bankés s& Kursimeve,
sektori financiar po béhet mé dinamik dhe Banka e Shqipérisé po pérmiréson
mbiké&qgyrien e saj t& kujdesshme. Ushtrimi i programit t& FSAP sigurisht gé do
t& ndihmojé né pérparimin e métejshém té reformave né sektorin financiar.

Gijithashtu, Banka e Shqipérisé &shté e pérkushtuar t& pérmirésojé
marrédhéniet reciproke me t& gjithé partnerét ndérkombétaré. Ne po
pérpigemi gé té jemi njé partner real né tryezén e diskutimit, duke prezantuar
politikat ekonomiko-financiare pérmes paragities sé alternativave qé cojné
drejt zgjidhjes sé tyre e duke i shtjelluar ato, jo vetém né bazé t& logjikés
ekonomike, por edhe duke u bazuar né realitetin shqiptar. Pér kété arsye,
ndihem i lumtur gé Shqipéria &shté prané arritjes sé& njé marréveshjeje & re
PRGF/EFF me FMN-né. Kjo marréveshje do t& pérmbushé nevojat aktuale t&
vendit. Duke marré parasysh t& kaluarén e véshtiré t&€ Shqipérisé, si dhe rénien
e krijuar nga ngjarjet e vitit 1997, vendit i nevojitet njé pérshpeijtim i axhendés
sé reformave, me géllim futien né Bashkimin Evropian. Kjo kérkon investime té
konsiderueshme, pérmirésime t& institucioneve publike dhe asistencé teknike
né t& gjitha fushat. Marréveshja e PRGF-sé i jep mundési Shqipérisé, qé jo
vetém t& pérfitojé shumé prej kétyre fondeve t& organizatave t& FMN-s& dhe
BB-s&, por edhe t€ mund t& pérvetésojé fondet e disponueshme t& Bashkimit
Evropian, né ményré sa mé efektive.

Ne gjithashtu, jemi duke punuar pér institucionalizimin e bashké&punimit
ndérmijet bankave gendrore t& rajonit. Nisur nga takimet e organizuara prej
nesh kohét e fundit me disa autoritete bankare rajonale, nisma e bashké&punimit
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rajonal &shté mirépritur mjaft. Megjithaté, uné besoj se kjo éshté koha e duhur
pér té marré disa masa konkrete né kété drejtim, népérmiet krijimit t& njé klubi
t& bankave rajonale, i cili do t& bénte & mundur shkémbimin e pérvojave dhe
konsolidimin e bashk&punimit, kryesisht né fushén e zhvillimit t& métejshém t&
sektorit financiar dhe bankar né Evropén Juglindore. Banka e Shqipérisé do té
vazhdojé t& mbéshtesé dhe t&€ promovoijé fugimisht krijimin e kétij klubi né t&
ardhmen. Do té doja gjithashtu t& pérmendja “Programin e Konvergjencés”,
i cili éshté njé program i ri mbi zhvillimin financiar, sponsorizuar nga Banka
Botérore pér t& promovuar politikén e dialogut publik-privat né Evropén
Juglindore. Ky program do t& shérbente si njé instrument i frytshém pér t&
intensifikuar pérpjekjet tona né krijimin e urave lidhése ndérmijet shoqatés sé
bankave dhe homologéve t& tjeré né rajon.

SI ARRIJNE GUVERNATORET TE MBAJNE EKUILIBRIN
NDERMJET RRITJES DHE STABILITETIT?

Teorikisht, pérgjigja do té ishte zbatimi i “Rregullit Taylor” duke vendosur
pesha t& barabarta né t& dyja, né diferencén (gap-in) e prodhimit dhe
inflacionin. Megjithaté, pér njé ekonomi t& vogél, t& hapur e né zhvillim,
pérvoja empirike mund t& mos jeté edhe aq e thjeshté. Njé problem do t&
ishte se sa jané né gjendje ekonomité e vogla si ne t& ndjekin politika t&
pavarura monetare.

Njé argument qé& uné e pérkrah éshté se ekonomia shqgiptare éshté njé
ekonomi relativishtfleksible, pasi ajo arrin t& sjell& inflacionin né nivele normale
brenda njé periudhe kohore relativisht 1€ shkurtér. Ngurtésité e vérejtura né
disa ekonomi t& tjera duket se nuk aplikohen né rastin e Shqipérisé. Kétu kam
parasysh procedurat e gjata pér punésim dhe shkurtime apo shuméllojshméring
e rregullave lidhur me tregjet e mallrave dhe t& shérbimeve. E réndésishme
mbetet mbaijtja e njé regjimi lirisht t& luhatshém t& kursit t& kémbimit, i cili
ka gené dhe vazhdon t& jeté njé ndér kontribuesit kryesoré né fleksibilitetin
ekonomik, gé ndikon drejtpérsédrejti né pérgindjen e larté t& fleksibilitetit t&
ekonomisé shqiptare.

Prej kétij fleksibiliteti, Shqipéria ka shfaqur rezultate mjaft t& mira né drejtim
t& stabilitetit & ¢mimeve. Inflacioni pérgjithésisht &shté karakterizuar nga
norma mé té uléta krahasuar me ekonomité e tiera né tranzicion. Né pesé
vitet e fundit, inflacioni ka géndruar né nivele mesatare, me shifra t&€ matura
né fund t& periudhés dhe né periudhén mesatare, edhe pse ndonjéheré ai
zhvendoset nga objektivi pér shkak té shock-eve t& paparashikuara dhe
faktoréve spekulativé, t& cilét jané pértej kontrollit t& bankés gendrore. Ne
do t& vazhdojmé t& synojmé mbajtien e normés sé inflacionit né nivelin rreth
3 pér gind. Megjithaté, disa kércénime té jashtme mund ta pengojné bankén
né arritien e objektivit 1& saj gjaté ruaities sé rrities ekonomike. Si fillim, fugia
sinjalizuese e agregatéve monetaré synuar nga Banka e Shqgipérisé mund té
fillojé t& pérkeqgésohet. Kjo mund té& pérfshijé ndryshime né cmimet administrative
dhe reformat strukturore né pérgjithési, céshtjet lidhur me pasigurité fiskale,
impaktin e dollarizimit mbi efikasitetin e politikés monetare, uljen e mundshme
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t€ remitancave nga jashté dhe implikimin e tyre né pagéndrueshmériné e kursit
t& kémbimit, zhvillimin dhe stabilitetin e sistemit financiar efj..

Gijithashtu, cka éshté edhe mé e réndésishme, ndérkohé gé ekonomia
kalon drejt formalizimit, fleksibiliteti i hasur deri tani mund té bjerg, duke e
véshtirésuar detyrén toné té ruaities sé inflacionit né nivele t& uléta, me pak
kosto reale.

Pér t& ardhmen ne po konsiderojmé kalimin né regjime alternative, sic
éshté ai i shénjestrimit t& inflacionit, g8 mund & pércojé mé miré sinjalet e
politikés monetare dhe t& jeté mé i pérshtatshém né mbajtien e nié ekuilibri
ndérmijet shock-eve ekonomike dhe inflacionit. N& krye t& listés s& pérfitimeve
teorike 1€ njé regjimi t& shénjestrimit t& inflacionit krahasuar me regjimet e
tiera (pérmbledhur né njé seri materialesh diskutimi nga Mishkin et al. (1997,
2000, 2002)) &shté baza mé e gjeré e informacionit qé ai pérdor, elasticiteti
relativisht mé i larté i tij pérsa i pérket shock-eve t& ofertés, fakti qé& kuptohet
lehté nga publiku, referenca e njé zhvendosjeje 1€ suksesshme t& regjimit né
ekonomité e tjera evropiane né tranzicion e né zhvillim, si pér shembull né
Republikén Ceke, né Hungari, né Islandé, né Poloni dhe né Turqi.

Duke pasur parasysh céshtiet e mésipérme, Banka e Shqipérisé gjykon
se kalimi né shénjestrimin e inflacionit gjaté periudhés afatmesme do & na
vendosé né njé pozicion mé t& mirg, pér t& arritur ekuilibrin e duhur ndérmjet
rrities dhe stabilitetit. Pér rriedhojé, s& bashku me asistencén teknike t& FMN-
s&, Banka e Shqipérisé ka filluar hapat e saj drejt pérmirésimit t& strukturés sé
drejtimit dhe pérforcimit t& kapaciteteve t€ saj analitike. Pér kété géllim, né
fund t& vitit t& kaluar u organizua njé forum i hapur, ku ekspertét mé t& miré
diskutuan né pjesén mé t&€ madhe té céshtjeve lidhur me zbatimin e shénjestrimit
t€ inflacionit. Motivimi kryesor pér kalimin drejt njé regjimi t& shénjestrimit té
inflacionit &shté vendosja e pritshmérive inflacioniste né periudhén afatmesme
deri né até afatgjaté, duke krijuar hapésira pér pérgjigien ndaj shock-eve.

Jam i ndérgjegjshém se adoptimi zyrtar i regjimit t& shénjestrimit t&
inflacionit &shté nié proces gé kérkon mijaft puné dhe plotésimin e disa
parakushteve. Forumi i organizuar prej nesh tregoi qarté se ky nuk &shté nijé
vendim i njghershém, por mé tepér ai duhet & jeté njé proces gradual. Kjo
vlen sidomos pér njé vend né tranzicion sic éshté Shqipéria, pasi vendi yné
pérballet me sfida dhe situata t& ndryshme krahasuar me ato t& vendeve t&
zhvilluara.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

né konferencén pér shtyp t& organizuar né kuadér t& nénshkrimit t&
marréveshjes sé re me FMN
Tirang, 30 janar 2006

Banka e Shqipérisg, vleréson se arritia e Marréveshjes sé& re 3-vjecare
me Fondin Monetar Ndérkombétar pérbén njg¢ moment t& réndésishém né
zhvillimin e métejshém ekonomik dhe financiar t& vendit. Mbéshtetja e re gé
FMN po i jep Shqipérisé éshté né té nigjtén kohé nié obligim pér institucionet
pérgjegjése qé jané t& angazhuara né pérmbushjen me sukses t& detyrimeve
qé rriedhin prej saj, institucione ku bén pjesé dhe Banka e Shqipérisé. Né kété
kontekst, né emér t& institucionit g& uné drejtoj, déshiroj t& theksoj se Banka
e Shqipérisé do t& pérmbushé detyrimet e saj me seriozitet dhe angazhim
maksimal. Ky angazhim i yni buron edhe nga bindja e ploté se axhenda e
reformave strukturore t& propozuara dhe trajektorja e parashikuar e politikave
makroekonomike, pérbéjné pérgjigien e duhur pér sfidat gé ka ekonomia
shqgiptare.

Réndésia e marréveshijes éshté e madhe pasi ajo:

Sé pari, konturon qgarté drejtimet kryesore se ku do t& pérgendrohet puna
e institucioneve tona né tre vitet e ardhshme, duke krijuar njé shtrat & sigurt
né rrugén e véshtiré t& konsolidimit t&€ métejshém makroekonomik t& vendit,
té rritjes ekonomike dhe t& reduktimit t& varférisé.

Sé dyti, vendos objektiva t& qarté pér reformat e nevojshme strukturore
qé duhen ndérmarré né periudhén afatshkurtér dhe até afatmesme, duke
identifikuar institucionet pérgjegjése dhe afatet konkrete pér materializimin e
tyre.

Sé treti, krijon premisat pér mé shumé disipling financiare dhe koordinim
mé t& miré né té gjitha nivelet vendimmarrése, duke u kthyer né kété ményré
né nié faktor garancie pér investitorét vendas dhe ata t& huaj, pérfshiré dhe
organet e réndésishme ndérkombétare.

Pér kété géllim, kemi marré masat e duhura pér t& mishéruar né strategjing
e politikés monetare dhe programin monetar t& Bankés sé Shqipérisé, & gjitha
kushtézimet dhe treguesit bazé pér té cilat paraprakisht kemi réné dakord me
Misionin e FMN-sg, t& kryesuar nga zoti Szekely.

Duke mbyllur kété prononcim té shkurtér do té shtoja edhe nié heré se
miratimi i k&saj marréveshjeje ka dhe njé réndési tietér t& vecanté, pasi né
pérfundim t& saj né qofté se cdo gjé shkon sipas parashikimit, mundésohet
l&vizja e ekonomisé shqiptare “me kémbét e veta”.

Pér kéteé qéllim, éshté e réndésishme qgé t& fillojmé t€ mendojmé qgé
tani pér ardhméring e politikave bazé ekonomike t& vendit pas skadimit t&
késaj marréveshjeje. Duke pérfituar nga rasti, déshiroj t& theksoj se ne po
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punojmé né kété drejtim dhe né bashképunim dhe me asistencén e FMN-sé
dhe t& bankave té tjera gendrore, kemi intensifikuar pérpjekjet pér ndértimin
e strategjive t& duhura monetare, t& cilat do t& mundésojné kontrollin e
presioneve inflacioniste dhe do t& orientojné zhvillimin e géndrueshém 1é&
vendit drejt integrimit evropian.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

né takimin me komunitetin e biznesit, me pérfagésues t& pushtetit lokal dhe t&
sektorit bankar dhe me akademikét e gytetit t& Shkodrés
Shkodér, 17 shkurt 2006

PERMIRESIMI | INFORMACIONIT MBI EKONOMINE -
ELEMENT-KYC PER ECJEN PERPARA

Qéllimi i vérteté i ardhjes soné kétu éshté i shuméfishté dhe para sé gjithash
éshté né linjg¢ me vizionin toné pér pérafrimin e Bankés sé Shqipérisé me
standardet dhe praktikat mé t€ mira ndérkombétare t&€ bankés gendrore. Kjo
vien logjikshém jo vetém me nevojat pér rritien e kapaciteteve tona njerézore,
por edhe me domosdoshméring pér té rritur shkallén e monitorimit dhe t&
pranisé sé ekspertizés s& Bankés sé& Shqipérisé né t& gjitha rajonet e vendit.
Besoj se ky takim i pérvitshém i Guvernatorit & Bankés sé& Shqipérisé me
degét e saj dhe me komunitetet mé té spikatura t& rajonit, ku ne ushtrojmé
aktivitetin toné éshté kthyer né njé tradité, gé ka si géllim jo vetém evidentimin
e problemeve tona operacionale, por edhe identifikimin dhe dhénien e
késhillave pér njé zhvillim sa mé proporcional dhe t&¢ harmonizuar & rajoneve
t& ndryshme gjeografike t& vendit.

Gjaté vitit 2005, ne si institucion i réndésishém né fushén e vendimmarrijes
sé politikave ekonomike dhe t& sigurimit t& stabilitetit financiar t& vendit,
kemi shuméfishuar pérpjekjet tona pér njé kontroll mé t& miré t& inflacionit,
duke besuar se ky kontribut &shté i njé réndésie vitale pér ecuriné e akfivitetit
ekonomik né pérgjithési, pérfshiré edhe até & rajonit tuaj.

Nga ana fjetér, jemi munduar gé konsolidimin e métejshém t& ekuilibrave
makro né ekonomi ta shogérojmé me njé sistem bankar t& stabilizuar
financiarisht, né ményré qgé té jeté i afté t& financojé gjithmoné e mé shumé
zhvillimin ekonomik & vendit.

E shohim dhe e prekim biznesin shkodran, t& rritet dhe t& integrohet me
sistemin bankar dhe ky fakt mé bén té ndihem optimist pér t& ardhmen. Ky
interes i biznesit bankar pér t'u shtriré né rajonin tuaj, mendoj se pasqgyron
zhvillimet specifike gqé ky rajon ka, né raport me zona té tiera & vendit. Uné
personalisht jam i mendimit se ky rajon ka potencial & madh ekonomik,
dhe pér mé tepér theksoj se ky rajon éshté nga t& paktét gé ka njé potencial
shumésektorial, pérfshiré dhe até bujgésor. Po késhtu, gjykoj se edhe
marrédhéniet ndérkufitare jané njé oportunitet i miré pér zhvillimin intensiv
té tij dhe duke pérgjithésuar sa thashé mé sipér, do ta inkurajoja sistemin
bankar gé té jeté mé agresiv né kété rajon, me plane dhe objektiva konkreté
pér t& mbéshtetur ekonominé tuaj.

Pavarésisht sathashé mé sipér, ne si Banké e Shqipérisé jemité ndérgjegjshém
se procesi i rrities dhe i konsolidimit t& sistemit bankar &shté njé sfidé e
pérhershme. Pér kété qéllim, né programet tona & punés pér vitin 2006 kemi
pérfshiré hapa té tjeré konkreté gé do & kontribuojné né kété drejtim.
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Mé konkretisht, jemi duke ideuar dhe véné né zbatim masa té reja, té cilat
do té& rrisin akfivitetin e sistemit bankar jo vetém né drejtim t& mobilizimit
t&¢ fondeve t& lira né formén e depozitave, por do ta béjné até mé aktiv né
alokimin e fondeve né ekonomi, né administrimin mé efektiv t& fondeve té lira,
né administrimin mé t& miré 1é rrezigeve qé shogérojné investimin e fondeve,
né rritien e konkurrencés pér t& minimizuar kostot dhe pér rriedhim, komisionet
qé bankat aplikojné, né krijimin e lehtésive t& tjera pér t& ndihmuar sistemin
né dhénien e kredive, né pérsosjen e métejshme 1é sistemit t& pagesave duke
synuar pakésimin e métejshém t& parasé cash, pérfshiré dhe pérmirésimet e
duhura ligjore dhe rregullatore, gé lidhen me veprimtaring e pérditshme té

sistemit bankar.

Dua t'ju siguroj se pér ne, géndrueshméria e sistemit bankar po merr
nié réndési gjithnjé e mé t€ madhe. Pér kété géllim, ne jemi t& angazhuar
qé t& zbatojmé me pérpikméri t& gjitha rekomandimet e l&€na nga raporti i
Vlerésimit t& Sektorit Financiar (FSAP) t& FMN-sé gjaté vitit 2005, vénia né
jeté e t& cilave do t& rriste ndjeshém eficiencén dhe siguriné e sistemit bankar
dhe té& atij financiar, né njé kontekst mé t& gjeré. Dua té theksoj se Banka e
Shqipérisé si autoriteti mbikéqyrés i bankave tregtare, e ndien pér detyré té
térheqé vémendjen se rritja e madhe e véllimit t& kredive gjaté vitit 2005 si
dhe rritja e métejshme gjaté viteve né vazhdim, duhet t& shogérohet me masa
efektive pér rritien e kapaciteteve monitoruese, analizuese dhe kontrolluese té
veté bankave pér t&€ shmangur pérkeqgésimin e portofolit t& kredive. Nga ana
tietér, ne do t& forcojmé kapacitetet tona mbikéqyrése, sidomos inspektimin
né vend duke ndértuar plane masash, té cilat do t€ synojné njé kontroll t&
kujdesshém pér cdo banké anétare té& sistemit.

Sigurisht, ideja joné pér t& ftuar né takimet tona komunitetin e biznesit
nuk éshté e re. Né filozofing toné ne mendojmé se biznesi &shté njé partner i
réndésishém, gé me vendimet dhe sjelljen e tij ndikon né suksesin e politikave
tona por gjithashtu, edhe né nié zhvillim t& géndrueshém dhe harmonik té
sistemit bankar.

Né kété kontekst, déshiroj t€ parashtroj disa teza, ndonjérén prej té cilave
e kam pérmendur edhe né raste t& tjera, por t& cilat, falé edhe zhvillimeve
aktuale dhe t& perspektivés, i shoh me vend gé t'i ritheksoj pérséri.

Nijé céshtie e parég, & cilén do t& doja ta ndaja me ju, ka t& bé&jg me rolin
e degés sé Bankés sé& Shqipérisé né rajonin ku ajo vepron. Roli i degés sé
Bankés sé& Shqipérisé duhet t& jeté i ndryshém nga ai gé ne jemi mésuar
t€ shohim. Njé hap t& paré né kété drejtim e kemi hedhur gjaté vitit 2005,
kur pas pérpjekjesh dhe takimesh t&€ shumta, arritém t& vielim népérmjet njé
pyetésori specifik disa t& dhéna mbi ekonominé e rajonit tuaj.

Megjithatg, filozofia ime pér degén e Bankés sé Shqipérisé éshté pak mé
avangarde pse jo, shumé mé ambicioze. Nuk dua ta fsheh pik&synimin tim
pér shndérrimin e degéve t& Bankés sé Shqipérisé né gendra t& fugishme
dhe profesionale t& grumbullimit, t& pérpunimit dhe t& analizés ekonomiko
— financiare té& rajonit. Mendoj se dega e Bankés sé& Shqipérisé duhet t& jeté

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér |

Buletini Ekonomik | mars 2006
e hapur pér bashképunim me grupe t& ndryshme interesi, duke béré cmos gé
né kété “vorbull” analizash dhe studimesh t& pérfshijé elitén intelektuale té
rajonit, ku sigurisht né pararojé do té jené garget akademike vendore.

Megijithaté, duke kaluar né kété ményré dhe né céshtien time t& dytg, si
mund ta luajé nijé rol té tillé dega joné nése ajo nuk zotéron informacionin e
duhur pér kété géllim?

Informacioni mbi tregjet dhe zhvillimet mé t& fundit ekonomike, mund t&
konsiderohet si celési i suksesit pér bizneset né kohét moderne t& zhvillimeve
t& vrullshme t& teknologjisé dhe informacionit. Megijithése né pamje té paré
mund t& mos duket problemi mé akut gé bizneset shgiptare po hasin aktualisht,
jo shumé larg prej tani do t& lindé nevoja e njohjes dhe e analizave t& tregut
né kohé reale- informacion i freskét, pér t'u pérballur me sfidat e globalizimit.
Paré né njé aspekt mé té gjeré, ekonomia e njé vendi nuk mund t& arrijé t& jeté
konkurruese né rrafshin ndérkombétar, nése politikat e zhvillimit mbéshteten
né njé bazé t& dobét informacioni real.

P&r Bankén e Shqipérisg, informacioni mbi zhvillimet mé t& fundit ekonomike
dhe pritshmérité¢ &shté i pazévendésueshém pér vendimmarrien e politikés
monetare. Prej kohésh &shté béré e qarté, qé procesi i ruajties sé stabilitetit t&
¢mimeve - objektivit toné kryesor - &shté njé proces qé duhet té shikojé pépara
né kohé. Me gjendjen aktuale té statistikave kombétare, & cilat dalin me vonesa
ndonjéheré dhe deri né dy vjet, kuptohet gé detyra joné béhet mjaft e véshtiré.

Ndérkohé qgé reformat né fushén e statistikave si né shumé fusha 1é tiera
jané né proces, rezultatet mund t& duan kohé té realizohen. Nga ana tjetér,
vendimet tona duhet t& mbéshteten mbi baza sa mé t& shéndosha. Né kété
“boshllgk” informacioni, njé prej zgjidhjeve t& pérdorura prej nesh éshté
anketimi i agjentéve t& ndryshém ekonomiké. Prej gati katér vietésh, Banka
e Shqipérisé ka filluar vlerésimin e indekseve t& besimit t& bizneseve dhe t&
konsumatoréve. Kéto anketime gé béhen cdo tremujor me ndihmén e INSTAT-
it, pérfshijné mbi 600 biznese t& sektoréve t& prodhimit, t& ndértimit dhe t&
shérbimeve, dhe 1500 konsumatoré. Informacioni i mbledhur lidhet me
ecuringé e ¢cmimeve, & konsumit, t& t& ardhurave, t& prodhimit, t& punésimit,
t& investimeve e t& shumé treguesve té tjieré té cilét na ndihmojné mijaft né
vendimmarrijen e politikés monetare.

Rezultatet e anketimeve tona pér vitin qé lamé pas, déshmojné pér njé
ecuri t& miré t& ekonomisé mbéshtetur nga njé kérkesé e fortg, reflektuar né
pérmirésim t& prodhimit, investimeve dhe punésimit. Kéto rezultate konfirmohen
dhe nga t& dhénat reale mbi rritien vietore t& véllimit t& shitjeve, nga rritja e
numrit & t& punésuarve, nga rritja mjaft e shpeijté e kreditimit t& ekonomisé
dhe nga rritja e t& ardhurave fiskale. Kjo rritie ekonomike éshté zhvilluar né
kushtet e njé inflacioni t& ulét rreth objektivit toné 3 pér qind dhe t& deficitit
buxhetor brenda vlerave t& programuara, duke mos cénuar ekuilibrat dhe
raportet kryesore makroekonomike. Ecuria normale e inflacionit, ka béré gé
Banka e Shqgipérisé t& ndjeké njé politiké monetare neutrale, duke e 1&né t&
pandryshuar normén bazé té interesit, né nivelin 5 pér qind.
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Pritshmérité pér kété vit mbeten pozitive. Ne presim gé inflacioni t& luhatet
brenda intervalit gé ne synojmé 2-4 pér gind, ndérkohé qé rritja ekonomike
me pérmirésimin e situatés energjitike, duket t& jeté kthyer né prirjen e saj
normale.

Megjithése deri mé soft, rezultatet e pyetésoréve tané jané pasqyruar indirekt
né analizat dhe raportet tona periodike dhe né studime t& ndryshme t& bankés,
shumé shpejt banka mendon té fillojé publikimin e rregullt t& kétyre rezultateve.
Fillimisht, kemi menduar t& zhvillojmé disa takime si ky i sotmi me biznese dhe
akademiké né bashképunim me dhomat e tregtisé dhe universitetet, ku do té
mund t& marrim sugjerime mbi vlefshmériné e kétyre pyetésoréve.

Pérgjaté t& njgjtés linjé t& pérmirésimit 1& burimeve 1€ informacionit ekonomik,
nié tietér iniciativé e re, e ndérmarré prej nesh mése njé vit mé paré, ka t& béje
me aktivizimin e degéve & Bankés sé& Shqipérisé, né mbledhjen dhe analizimin
e zhvillimeve ekonomike né rajone t& ndryshme t& Shqipérisé. Deri mé tani,
jané realizuar dy anketime € cilat, me gjithé véshtirésité e fillimit, kané dhéné
rezultate mjaft interesante, qé i kemi sjellé pér t'i ndaré me ju sot. Qéllimi
kryesor i vrojtimit t& ndérmarrjeve né rrethe éshté mbledhja e t€ dhénave sasiore
mbi ekonominé reale t& vendit, me njé periodicitet fremujor. Pyetésori synon té
marré njé informacion sa mé té ploté dhe t& vazhdueshém né kohé mbi gjendijen
e fregut t& punés, ecuriné e ¢mimeve, prodhimin dhe mbi marrédhéniet e
biznesit me bankat. Ky informacion do t& pérdoret pér t& llogaritur disa tregues
t& réndésishém si produktiviteti, kosto pér njési e punés etj., t& cilét jané shpesh
mijaft & nevojshém né punét studimore t& Bankés sé Shqipérisé. Aktualisht, kéta
tregues nuk ofrohen nga statistikat aktuale zyrtare.

Nijé tietér objektiv éshté shmangia e problemeve gé dalin nga vonesa
né kohé e t& dhénave statistikore zyrtare. Gjithashtu, informacioni i marré
mendohet t& pérdoret pér t& plotésuar informacionin cilésor gé vilet nga
vrojtimi i tendencés sé besimit t& biznesit.

Zhvillimi né ményré periodike i kétij vrojtimi nga degét e Bankés sé Shqipérisg,
synon & rrisé praniné e saj né rrethe. Pérfshirja e drejtpérdrejté e punonijésve
t€ degéve né procesin e intervistimit, ka pér géllim t& shfrytézojé dhe njohjet
ndérpersonale t& tyre me drejtuesit apo me financierét e kompanive. Kjo gjé
do t& béjé t& mundur marrien e pérgjigjeve mbi disa probleme delikate si:
tregu joformal i punés, evazioni fiskal, fitimi efj..

Punoniésit e degéve jané angazhuar drejtpérdrejt né hartimin e listave té
bizneseve, né zonat ku operojné degét e Bankés sé Shqipérisé si dhe né
procesin e infervistimit t& tyre. Megijithé pérpjekjet e mira, duhet théné se
véshtirésité nuk kané munguar. Problemet kryesore té raportuara nga
punonijésit e degéve kané gené: mungesa e bashképunimit nga ana e firmave
pér 1& kryer intervistén, véshtirési né kontaktimin e personave kompetentg,
mungesé e singeritetit né shifrat e deklaruara efj.. Pérfitoj nga rasti pér t&
sensibilizuar bizneset pér réndésiné e kétyre anketimeve, jo vetém né aspektin
makroekonomik por edhe né nivel kompanie. N& kété iniciativé, bizneset nuk
do t& konsiderohen thjesht dhénés informacioni por dhe pérdorues té analizave
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finale, gé do t'i ndihmonin ata né njohjen mé t& miré t& tregut. Duke gené se
bizneseve pjesémarrése rezultatet finale iu shpérndahen ato mund t& pérbéjné
njé informacion me vleré pér planet e tyre pér t& ardhmen.

Pérsa i pérket véshtirésive té tjera qé kané hasur degét, sidomos né lidhje me
mbingarkesén e zhvillimitt& kétyre intervistave, duke gené se objektiityre kryesor
éshté ai operacional, kam mendimin se njé alternativé efektive ndaj zgjerimit
t& kushtueshém t& degéve me struktura & reja, pér t& pérballuar ngarkesén e
kétyre anketimeve, mund t& jeté nxitja e bashk&punimit me universitetet lokale
si ai i Shkodrés. Kjo do t& lehtésonte mjaft punén e degéve pér mbledhjen
e informacionit dhe do t'u krijonte mundési studentéve, pér t'v aktivizuar
dhe familiarizuar me analizat ekonomike. Kétu do t& ftoja pjesémarrésit nga
universiteti t& diskutojmé pér mundésité e bashképunimit né kété drejtim.

Duke kaluar né iniciativat e tjera tradicionale t&€ Bankés sé& Shqipérisé, ato
mbi marrédhéniet banké-biznes apo konsumator-sistem bankar, do t& doja
t& térhigja vémendjen né disa oportunitete t& fjera t& bashképunimit biznes-

bankeé.

Pas pérfundimit & sistemit t& pagesave né vleré t&€ madhe dhe té atij té krygézimit
t€ pagesave né vleré t& vogél, Banka e Shqipérisé gjykon se éshté siguruar
infrastruktura e duhur pér & kanalizuar t€ gjitha pagesat periodike pér shérbimet
utilitare népérmiet sistemit bankar. Nga ana tjetér, funksionimi i kétij sistemi té ri
do t& rrisé ndjeshém shpeijtésiné e pagesave midis pérdoruesve t& bankave, njé
element mungesa e té cilit i ka mbaijtur larg bizneset prej bankave.

Pérfitoj nga rasti pér t& sensibilizuar bizneset pér avantazhet qé shogérojné
funksionimin e kétij sistemi, pasi ndérmjet & tjerash, t& dyja sistemet s& bashku
do t& ndihmojné arritien e standardeve ndérkombétare t& ATM dhe POS pér
numér popullsie. Sfida pér sistemin bankar dhe bizneset, por dhe pér Bankén
e Shqipérisé mbetet nxitja e publikut né pérdorimin e tyre.

Pér ta béré realitet kété gé thashé mé sipér, do & nxis sistemin bankar gé
té jeté mé aktiv, qé do té thoté se bankat duhet t& shkojné drejt popullsisé
dhe bizneseve me produkte t& qarta dhe t& gatshme, me shérbime t& shpejta

dhe efikase.

Sigurisht gé hapat né kété drejtim do t& jené mé kompleksé dhe natyrshém,
qé disa prej tyre kérkojné dhe bashkéveprim ndérinstitucional. Banka
e Shqipérisé tashmé po shtron rrugén drejt pérdorimit t& gjeré t& kartave
né Shqipéri. Shérbimi me karta krediti, jo vetém gé do t& kontribuojé né
reduktimin e cash-it né ekonomi por do t& japé njé ndikim pozitiv edhe né
ulien e ekonomisé informale.

Mendoj gé e réndésishme pér kété takim, &shté nxitja g& i béj sistemit bankar,
pér t& rritur nivelin e shérbimeve, kudo ku bankat ushtrojné veprimtaring e
tyre. Vetém né kété ményré do té krijojmé shanse reale pér njé zhvillim té
harmonizuar gjeografikisht, duke dhéné njé kontribut t& vérteté né rritien e
mirégenies né shkallé vendi.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

“Remitancat: Njé mundési pér rritie. Emigracioni shqiptar né ltali si rast studimi.”
Bari, 3-4 mars 2006

Zonja dhe zotérinj,

Jam shumé i kénaqur té flas para jush sot me rastin e Konferencés mbi
Remitancat. Déshiroj t& pérgézoj Bankén Botérore dhe Rajonin e Pulias pér
organizimin e pérbashkét t& késaj ngjarjeje té réndésishme ndérkombétare. E
vlerésoj mjaft partneritetin tuaj dhe kété mundési pér t& gjetur bashké me ju
rrugét e mundshme pér njé rritje t&€ géndrueshme, formalizim dhe efikasitet t&
larté t& remitancave.

Déshiroj t& hap fjalén time duke béré njé pyetje té thjeshté. Pse remitancat
jané pér ne céshtja kryesore e dités?

Remitancat pérfagésojné pérfitimin e drejtpérdrejté dhe t&€ menjéhershém
pér familjet e emigrantéve dhe pér ekonominé. Flukset e remitancave pér
vendet né zhvillim jané vlerésuar sa dyfishi i ndihmés pér zhvillim qé pérfitojné
kéto vende. Né disa vende si Shqipéria, ato tejkalojné ndjeshém investimet
e huaja direkte. Rriedhimisht, geverité aktualisht po u kushtojné gjithnjé e
mé shumé vémendie flukseve t& remitancave né strategijité e tyre t& zhvillimit,
pasi ato pérbéjné njé burim t& réndésishém financiar pér rritien e zhvillimit
ekonomik, vecanérisht né zona té& pazhvilluara, ku kushtet ekonomike i
detyrojné njerézit & emigrojné. Kuadri ekonomik dhe logjistik g& géndron
pas emigrimit dhe remitancave éshté njé element-kyg pér kéto politika. Kjo
konferencé dhe ky rast studimi i réndésishém, japin njé kontribut t& madh ndaj
kétyre pérpjekjeve né zhvillim.

Qé né fillim t& tranzicionit, véllimi i remitancave né Shqipéri &shté rritur me
shpeijtési. N& t& vértetg, flukset e remitancave jané mjaft t&€ réndésishme lidhur
me akfivitete & tjera fitimi — kémbimi valutor, duke pérfagésuar rreth 14 pér
gind t& PBB-s&, 70 pér gind té eksporteve dhe 33 pér gind t& importeve. Italia
éshté vendi ku shqiptarét emigrojné mé shumé. Nga ana tjetér, Shqipéria
éshté vendi i paré gé pérfiton mé shumé nga flukset e remitancave gé ltalia
dérgon né vendet e tjera. Rriedhimisht, shérbimet e remitancave nga ltalia pér
né Shqipéri jané béré njé ¢éshtie me interes té larté. Korridori i remitancave
ltali- Shqipéri éshté njé rast pér & studiuar efektet e remitancave né komunitete
lokale dhe pér té diskutuar rrugét gé i béjné kéto flukse mé efikase dhe mé
pak t& kushtueshme.

Nijé vrojtim i kohéve t& fundit i béré prej Bankés sé Shqipérisé tregon se
remitancat kané ndikuar pozitivisht né gjithé rajonet e Shqipérisé. Ndikimi éshté
pak mé i larté né rajone mé pak té zhvilluara, duke lehtésuar disi pabarazing né
t€¢ ardhurat mesatare pér frymé. Remitancat jané béré njé burim i réndésishém
i t& ardhurave pér individét, duke arritur né 33 pér gind e té ardhurave té
disponueshme t& njé familjeje mesatare dhe pothuajse 40 pér gind né zonat
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rurale. Pérfituesit e remitancave jané nga t& gjitha grupet sociale, pérfshiré
klasén me t& ardhura mesatare (60 pér gind) si dhe klasén me t& ardhura té
uléta (27 pér gind). Vlerésimet tona tregojné se niveli dhe ashpérsia e varférisé
jané ulur ndjeshém ndérmiet familieve g marrin remitanca, duke ndikuar mé
tepér né ashpérsiné e varférisé sesa né nivelin e saj.

Remitancat jané pérdorur kryesisht pér mallra konsumi t& importuar, pér
shérbime dhe pér blerjen apo ndértimin e shtépive. Njé pjesé e vogél éshté
kursyer ose &shté investuar né biznese, kryesisht né sektorin e bujgésisé.
Pér rriedhojé, ndikimi i remitancave né krijimin e punéve té reja ka gené
i kufizuar. Né kété kéndvéshtrim, nuk dua gé t& nénvlerésoj réndésing e
remitancave, por t& térheq vémendjen né shtimin e reformave strukturore me
qéllim rritien e ndikimit t& tyre né ekonomi. Nuk &shté rastési fakti g& pas
arrities sé nivelit prej 14 pér gind té¢ PBB-s&, norma e rrities sé remitancave
ka gené po aq konstante sa ajo e investimeve t& huaja direkte né Shqipéri.
Kjo tregon se né periudhé afatmesme, nuk ka dallim ndérmijet vendimeve té&
investitoréve & huaj dhe remitancave pér t& investuar né Shqipéri. Sigurisht,
emigrantét mund t'i njohin mé miré tregjet vendase. Ata jané mé t& lidhur me
vendlindjen e tyre dhe reagojné mé shpeijt sesa investitorét e huaj. Megjithaté,
ata kérkojné po aq garanci pér investimet e tyre sa edhe investitorét e huai.
Rriedhimisht, si véllimi i remitancave, ashtu edhe efikasiteti i tyre varen shumé
nga pérmirésimet e klimés sé biznesit né Shqipéri.

Ndérkohé gé po béhen pérpjekje pér t& pérshpejtuar reformat gé synojné
pérmirésimin e biznesit, vecanérisht tashmé qé éshté firmosur kohét e fundit
edhe Marréveshja e Stabilizim-Asocimit, ende mbetet pyetja: a ka ndonjé
masé tietér q&¢ mund t& rrisé kontributin e remitancave pér zhvillim2 Banka e
Shqipérisg, né bashképunim me institucionet e tjera geveritare dhe jogeveritare,
ka marré né konsideraté disa masa konkrete, & cilat tashmé i kam nxjerré né
pah né njé konferencé t& organizuar nga BERZH-i mbi kété céshtje, mbajtur
né shtator t& vitit 1€ kaluar. Déshiroj t&€ pérmend shkurtimisht disa prej tyre,
nisur nga kéndvéshtrime té reja.

Sé pari, pérmirésimi i njohurive tona rreth remitancave éshté i réndésishém
pér vlerésimin e politikave, té cilat ndikojné drejtpérsédreijti né rolin zhvillues
t& remitancave né ekonomi. Pé&rmirésimi i informacionit duhet jo vetém pér
t& ndihmuar politikat mbi remitancat por edhe infrastrukturén financiare (pér
shembull, duke ulur koston e transaksioneve), si dhe pér t& kuptuar ndikimin
e tyre mbi varféring. Banka e Shqipérisé ka theksuar vazhdimisht réndésiné
e vlerésimit t& sakté t& flukseve t& kapitalit g& hyn né vend né formén e
remitancave nga emigrantét. Pér statistika mé t€ mira jemi ndihmuar nga
misionet e FMN-sé pér ta sjellé metodologjiné e pércaktimit t& remitancave
mé afér standardeve ndérkombétare. Gjithashtu, ka njé bashképunim té&
ngushté me partnerét tané ekonomiké kryesoré, ltaliné dhe Greqinég, gé jané
destinacioni kryesor i emigrantéve shqgiptaré, pér t& harmonizuar metodologjité
tona me géllim pérmirésimin e saktésisé né vlerésimin e remitancave. Raporti
i Bankés Botérore mbi korridorin italo-shqiptar éshté gjithashtu njé kontribut
i madh pér t& pérmirésuar t& kuptuarit foné pér remitancat, dhe né emér t&é
autoriteteve shqiptare shpreh mirénjohjen toné pér kété mbéshtetje.
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Sé dyti, formalizimi i flukseve hyrése t& remitancave &shté njé¢ moment shumé
i réndésishém. Mé shumé se gjysma e remitancave hyjné né vend népérmijet
kanaleve jozyrtare. Vrojtimet tona tregojné se shumica e remitancave qé hyjné
né Shqipéri kanalizohen népérmijet burimeve jozyrtare; t& sjella fizikisht nga
emigrantét (59 pér qind), népérmijet migve dhe té aférmve (23 pér gind). Kjo
éshté pjesérisht njé pasqyrim i distancave t& shkurtra gjeografike midis dy
vendeve. Megjithaté, ky fluks i larté remitancash népérmiet kanaleve jozyrtare
kérkon gjithashtu veprime pér t'i béré kanalet zyrtare mé térhegése né drejtim
t¢ efikasitetit, sigurisé, kostos dhe anonimitetit. Si¢ ka arritur né pérfundim
grupi i studimit, sistemi bankar né ltali pérdoret nga njé pérgindje e larté
emigrantésh — mé shumé se 50 pér gind kané llogari bankare. N& aspektin
e Shqipérisé, kjo shifér bie né mé pak se 20 pér gind. Pérdorimi i bankave
nga ana e familjeve t& emigrantéve éshté nén nivelin optimal, pavarésisht
nga shirirja e konsiderueshme gjeografike e bankave tregtare gjaté viteve t&
fundit. Ndryshe nga vendet e tiera q& marrin remitanca, bankat né Shqipéri
ende kané njé pjesé té vogél tregu né shérbimet e remitancave. Megjithatg,
ka shenja inkurajuese lidhur me kérkesén pér teknologiji t& re, partneritete
novatore dhe pika hyrése pér t& arritur grupet né nevojé.

Komisionet e larta pér transfertat e parave, 1€ aplikuara nga bankat shpesh
béhen nj& motiv gé individét t& mos e preferojné kété shérbim. Megijithaté,
tashmé ka njé banké tregtare shqiptare, e cila ofron transferta nga ltalia pér
né Shqipéri, pa zbatuar komision pér shuma deri né 250 euro né dité, né njé
kohé kur dérgesa mujore mesatare e emigrantéve varion nga 100 deri né
150 euro. Ndérkohé, ka disa banka t& tiera qé ofrojné & niéjtin shérbim pér
transferta nga Gregia. Aktualisht, po studiojmé mundésité pér té ulur kostot e
transfertave népérmjet marréveshjeve dypaléshe ndérmjet vendeve.

Edhe pse kompanité e transfertave t& parave ofrojné shérbime transfertash
me komisione t& arsyeshme, duke mbuluar njé shirirje t1& miré gjeografike,
ende vémé re se njé pjesé e madhe e parasé cash hyn né vend me canta.
Mendoj se ky éshté mé& shumé njé problem rregullator sesa preferencé e
emigrantéve pér t& gené informalé. Ndryshimi ndérmjet dy vendeve tona né
drejtim t& lehtésisé pér t& pérdorur llogari bankare, géndron né faktin se né ltali
nuk mund t& merret rroga pa paragitur numrin e llogarisé bankare. Programi
pér reduktimin e cash-it i iniciuar nga Banka e Shqipérisé tregon qarté se, pér
t&¢ pakésuar parané cash né ekonomi, duhet t& heqim opsionin e pagesave
me para né doré, pérfshiré kétu edhe pagat e sektorit privat, pagesat utilitare
etji.. Banka joné éshté plotésisht e angazhuar pér ta mbéshtetur kété proces
né t& gjitha nivelet, gofshin kéto rregullatore apo teknike.

Sigurisht, kjo kérkon pak kosto, gé né rastin e remitancave shkon nga normat
zero t& ofruara prej kanaleve joformale apo cash-it, né disa komisione pozitive
qé kérkohen prej kanaleve zyrtare. | kuptoj shgetésimet e ngritura nga disa
analisté se legjislacioni mbi kontrollin e kursit t& kémbimit apo luftén kundér
pastrimit t& parave mund t'i rrisé mé tej komisionet pér transfertat dhe t'i shtyjé
njerézit t& veprojné me fshehtési. Kjo kérkon rishikimin e rregullores gé nuk
penalizon véllimin e remitancave. Sic e pérmenda edhe mé lart, formalizimi i
ekonomisé éshté njé komponent kryesor pér té pérmirésuar mjedisin e biznesit
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né Shqipéri. Pér rriedhojé, “detyrimi” i individéve pér t& kaluar népérmijet
kanaleve formale, ndérkohé gé kjo gjé realizohet me njé kosto afatshkurtér
t&¢ disa normave pozitive, ka shumé mundési t& japé pérfitimin afatgjaté t&
sinjalizimit t& synimeve serioze gé tregojné se ne po ecim né drejtimet e
duhura, si pér emigrantét ashtu edhe pér investitorét e huai.

Pér familjet g& marrin remitanca, lehtésia e pérdorimit t& institucioneve
financiare luan njé rol mé t& réndésishém, pér shkak t& pérgindjes sé larté
t€ t& ardhurave t& dérguara direkt né derén e pérfituesit/marrésit. Né fakt,
shképutja ndérmijet marrjes fizike t& fondeve dhe vendndodhijes sé& institucionit
financiar mund t& ndikojé mijaft né mosndérmjetésimin e bankave, largimin e
fondeve t& pérfituesve nga bankat dhe pérdorimin e tyre né investime direkte
mé pérfituese. Duke pranuar se pérfituesit mund t& ushtrojné kontroll mbi
ményrén dhe vendin ku merret remitanca, aférsia gjeografike e njé dege ose
mundésia pér t& marré njé remitancé né njé zyré (sic kérkohet nga Western
Union) mund t& pércaktojé mundésiné e njé institucioni pér té konkurruar né
tregun e remitancave né Shqipéri, pa pérmendur mundésiné e pérdorimit 1é
kursimeve nga klienté t& rinj potencialé.

Remitancat mund té jené nié piké hyrjeje pér shumé dérgues t& remitancave
dhe pér familiet e tyre né sistemin formal financiar. Shumé familie té
emigrantéve ose nuk jané familjarizuar me bankat ose i pérdorin pak ato.
Banka e Shqipérisé, népérmiet strategjisé sé saj t& komunikimit me publikun,
synon t& afrojé publikun me produktet dhe shérbimet bankare, pérfshiré edhe
transfertat, pavarésisht nga sa e vogél mund té jeté shuma e transfertés. Edhe
pjesa e vogél, e |éné nga familjet pérfituese né llogarité bankare, mund t&
ndihmoijé né& zhvillimin ekonomik, pasi bankat do t& kené mé shumé fonde
né dispozicion pér t& dhéné kredi ndaj sektorit privat. | njéjti shgetésim ishte
shprehur fillimisht pér pagat e administratés publike. Tashmé ky shérbim
ofrohet nga sistemi bankar dhe e shohim fuginé e grumbullimit t& shumave
t& vogla. Pér bankat tregtare, aftésia e tyre pér t& tregtuar shérbime shtesé
me vleré t& shtuar, si produkte kursimesh, hua apo lloje 1€ tjera kredish ndaj
pérfituesve t& remitancave, do & kérkojé arritjen e njé mase & konsiderueshme
klientésh, si dhe nj¢ mekanizém dérgimi me teknologiji té larté, pér t& ulur
koston mesatare t& investimit gé kérkohet né shérbim & klientit.

Programet e mikrokredisé dhe pérmirésimet cilésore t& infrastrukturés
bankare, t& kombinuara me futijen e instrumenteve té reja financiare, do
t& ndihmojné gjithashtu pér t& térhequr mé shumé remitanca. Promovimi i
organizatave t& mikrofinancés si pjesémarrése né tregun e remitancave, mund
t& ofrojé pérparési t& caktuara pér sektorin e mikrofinancés, pér geveriné dhe
pér pérfituesit e remitancave. Kostoja e késaj shtrirjeje do t& binte fillimisht
né autoritetet mbikéqyrése dhe rregullatore. Tashmé kemi béré nié hap té
réndésishém né vénien e kétyre institucioneve nén mbikéqyrien e Bankés sé
Shqipérisé dhe presim t& pérmirésojmé pozicionin e tyre né treg, duke rritur
besimin pér t&€ operuar me tfo. Institucionet e mikrofinancés tashmé japin hua
né shuma t& vogla pér klasén shogérore me &€ ardhura té uléta. Programet e
tyre ekzistuese i lejojné ato t& kontrollojné rrietin e tyre dhe shtrirjen gjeografike
pér t& ndihmuar dérguesit e remitancave dhe pérfituesit e tyre pér t& pasur
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lehtési hyrése né shérbimet financiare me kosto & ulét, si dhe lehtési hyrje né
produkte mikrokursimi dhe investimi.

Drejtimi i treté i pérpjekjeve ka t&€ béjé me kanalizimin e remitancave té
emigrantéve drejt nevojave té vendit pér zhvillim. Formalizimi &shté njé hap
i nevojshém, por nuk siguron rolin e remitancave si njé instrument zhvillimi.
Shpesh pretendohet se emigrantét nuk jané klientét mé té preferuar té bankave,
pasi kjo kategori konsiderohet se ka mé shumé puné t€ pagéndrueshme dhe
nivel t& ulét t& ardhurash. Para sé gjithash, ky konceptim nuk &shté plotésisht i
sakté dhe rezultatet e ekipit italian mbéshtesin faktin se grumbullimi i kursimeve
t& emigrantéve po béhet mjaft i réndésishém pér t'u shndérruar né njé biznes
fitimprurés. Banka ltaliane e Zhvillimit, gé ka hyré kohét e fundit né tregun
shqiptar éshté njé déshmi tietér e kétij realiteti. Megijithaté, do t& doja gé sa mé
shpejt edhe bankat e tiera gé operojné né Shqipéri t€ jené po aq agresive sa
bankat italiane né konkurrimin pér kété grup kursimesh. Ka edhe shérbime t&
tiera financiare gé mund té ofrohen pér pérfituesit e remitancave. Pér shembull,
lidhjo e remitancave me investimet, duke kanalizuar flukset e remitancave
drejt projekteve apo huave t& mikrokredisé; ose duke mbéshtetur kontributin e
emigrantéve dhe komunitetet e emigrantéve né zhvillimin e vendit.

Nga analiza joné ka dalé njé sinjal shgetésues, gé tregon synimin e ulét
t& emigrantéve pér té investuar né sipérmarrje private dhe/apo né projekte
publike pér zhvillim. Kjo na tregon se ¢éshtja e remitancave shkon pértej
kuadrit financiar. Prandaj, ne duhet t& gjejmé rrugé té reja pér té pérmirésuar
motivimet ndaj emigrantéve qé ata té investojné né Shqipéri, si¢c &shté edhe
iniciativa e ndérmarré kohét e fundit nga geveria pér t'u ofruar emigrantéve
mundésiné qé t& kthehen dhe t& investojné né vendin e tyre, duke u pérjashtuar
pér njé periudhé treviecare nga tatimi mbi fitimin dhe mbi t& ardhurat
personale.

Si pérfundim, do t& shtoja se nié tipar i dallueshém, gé i bén remitancat
nié instrument vecanérisht t&€ réndésishém pér zhvillimin ekonomik, &shté
stabiliteti i tyre relativ, krahasuar me flukset private financiare dhe 1& kapitalit.
Ndryshe nga flukset financiare gé treguan nié luhatshméri t& larté gjaté viteve
' 90, remitancat vazhdojné té rriedhin né ményré shumé mé té géndrueshme.
Né drejtim t& kohézgjatjes sé& “ciklit t& jetés” t& remitancave individuale,
teoria tregon se sa mé i gjaté té jeté vazhdimi i statusit t& emigrantit, ag mé i
ulét &shté probabiliteti pér flukse t&€ médha remitancash. Kjo na shtyn gé t&
pérshpejtojmé pérpjekjet tona pér t& shirytézuar potencialin e remitancave sa
mé shpeijt t& jeté e mundur. Roli i tyre i réndésishém kérkon rrugé té reja pér
arritien e njé rritieje t&€ géndrueshme, formalizim t& ploté dhe efektivitet mé té
larté t& remitancave. Duket garté se kjo nuk éshté njé betejé té cilén mund ta
fitojmé sot. Ajo kérkon shumé vémendie, vullnet t& mirg, por edhe njé strategji
té ploté realizimi.

Faleminderit!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

né takimin me Kryeministrin e Republikés sé Shqipérisé dhe Shogatén e Bankave
Tirang, 20 mars 2006

| nderuar zoti Kryeministér,
Té nderuar bankieré,

Besoj se qéllimi i takimit t& sotém ka t& béjé¢ me njé problem madhor, até
t& rrities s& géndrueshme afatgjaté ekonomike t& vendit. Té gjithé aktorét e
pranishém né kété sallé kané njé rol-kyc né kété drejtim, prandaj mendoj
se takime & tilla jané t& dobishme, me kontribute t& prekshme né aktivitetin
ekonomik t& vendit.

Fillimisht, déshiroj t& theksoj se gjaté vitit 2005 ekonomia shgiptare pati
zhvillime pozitive né kété drejtim.

* Politika monetare, duke géndruar neutrale pér pjesén mé t& madhe
t& vitit ka siguruar njé furnizim konstant t& ekonomisé me para, né
pérputhje me nevojat pér zhvillimin ekonomik t& vendit;

* Presionet inflacioniste mbetén nén kontroll né kushtet e njé stabiliteti mé
t& géndrueshém té kursit 1& kémbimit;

* Né fund t& vitit, kushtet monetare reflektuan zgjerimin e financimit
t& ekonomisé me kredi ndérkohé qé rezervat valutore t&¢ Bankés sé
Shqipérisé u rritén mé tej;

* Sistemi bankar rriti né ményré t€ konsiderueshme mbéshtetien e tij
financiare pér ekonominé né formén e kredisé bankare. Portofoli i
kredisé u rrit me 74 pér gind ose 52 miliardé leké né vleré absolute.
Né fund té& vitit, teprica e kredisé shénoi 14,6 pér gind t& PBB-s& nga
8.4 pér gind né vitin 2004. Po késhtu, né programin afatmesém té
zhvillimit ekonomik t& vendit, pér vitin 2006 éshté parashikuar njé rritje
e métejshme e tepricés sé kredisé né masén 50 pér gind, gé do thoté
stimuj t& métejshém pér aktivitetin ekonomik & vendit. Kjo ka béré gé
biznesi vendas té keté garanci mé shumé pér té investuar né ekonomi,
duke ftuar njékohésisht edhe investitorét e huaj pér mé shumé investime
t& huaja direkte né Shqipéri.

Me cilgsingé e guvernatorit, jam i detyruar t& ndaj me ju njé shgetésim té
natyrshém gé zakonisht lidhet me cilésing e portofolit t& kredive, vecanérisht
kur pérballemi me situata té rritjes kaq té shpejté t& aktivitetit kreditues. Edhe
pse teprica e kredisé pér ekonominé é&shté ende e ulét, rreth 15 pér gind t&é
PBB-s&, njé ekspansion i ngjashém gjaté vitit 2006 me até t& vitit t& kaluar,
do té rriste potencialin e ekspozimit t& bankave ndaj rrezigeve gé lidhen me
cilésiné e portofolit t& kredive.

Pér kété géllim, nga ana e sistemit bankar duhet t& merren té gjitha masat
pér t& pérmirésuar kapacitetet monitoruese, analizuese dhe kontrolluese me
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synim shmangien e njé pérkegésimi t& mundshém t& portofolit t& kredive.
Nga ana tjetér, ne do t& forcojmé kapacitetet tona mbikéqyrése, sidomos
inspektimin né vend duke ndértuar plane masash, t& cilat do t& synojné njé
kontroll t& kujdesshém pér cdo banké anétare & sistemit. Theks i vecanté do
t'i vihet kontrollit t& praktikave t& veganta té kredidhénies si dhe shqyrtimit té
riklasifikimeve t& béra dhe ecurisé sé provigjonimit pér kredité me probleme.
P&ér mé tepér, Banka e Shqipérisé né prioritetet e saj pér vitin 2006 ka pérfshiré
dhe projektin e krijimit t& regjistrit t& kredive, njé lehtési kjo gé do t& ndihmojé
procesin e kontrollit dhe verifikimit t& kredikérkuesve.

Dua t'ju siguroj se pér ne, géndrueshméria e sistemit bankar é&shté
prioritet i réndésisé sé vecanté, prandaj mbetemi t& angazhuar né zbatimin
me pérpikméri t& rekomandimeve t& 1&éna nga raporti i Vlerésimit t& Sektorit
Financiar (FSAP) t&¢ FMN-sé gjaté vitit 2005.

Koncepti banké mendoj se éshté i lidhur né ményré t& pashmangshme me
konceptin e besimit. Dhe pér mua besimi &shté transparencé, transparencé
dhe vetém transparencé. Uné gjykoj se rritja e transparencés éshté kusht
parésor gé con né shtimin e aksesit t& popullatés né biznesin tuaj. Kjo rritje
nénkupton shtim té depozitave, zgjerim té kreditit, konkurrencé mé té€ madhe
dhe ndérmijetésim financiar mé efektiv. Mbi & gjitha, rritja e transparencés do
t€ thoté mé shumé oportunitete, kosto mé & ulura nga ana e klientelés.

Mendoni pér nj¢ moment se sasia e parasé gé qarkullon dhe fle jashté
kanaleve bankare éshté ende shumé e madhe. Duke iu kthyer diskutimit tim
né takimin e fundit t&€ organizuar nga Banka Botérore dhe Rajoni i Pulias
déshiroj t& theksoj se mé shumé se gjysma e remitancave hyjné né vend
népérmiet kanaleve jozyrtare. Sipas statistikave t€ bilancit t& pagesave té vitit
2005, béhet fjalé pér njg potencial afér shifrés 700 - 800 milioné euro.
Besoj se ky fakt nuk ka nevojé pér koment. Nga vrojtimet e béra prej nesh
shkaget jané t& ndryshme. Megijithaté, motivimi i pakét pér pérdorimin e
sistemit bankar ndérmiet t& tierash si shkak t& réndésishém ka aplikimin e
komisioneve relativisht t& larta.

Nga ana tjetér, shtimi i garkullimit monetar népérmjet kanaleve bankare
kérkon rritjien e kujdesit pér parandalimin e pastrimit t& parave dhe té financimit
t& terrorizmit. Lufta pér parandalimin e pastrimit t& parave éshté njé sfidé e
vazhdueshme qgé lidhet me problemet madhore me té cilat po pérballet ky
vend si¢ jané: ekonomia cash, evazioni fiskal dhe informaliteti né ekonomi.
Pér kété arsye, né fillim t& vitit ne kryem njé inspektim t& pjesshém né 7 banka.
Nga kontrolli rezultoi se né pérgjithési, bankat kané strukturat dhe politikat
e duhura pér luftén kundér pastrimit t& parave dhe financimit t& terrorizmit.
Megijithaté, ne konstatuam dhe mangési gé kishin t& bénin me trainimin e
stafit dhe njohjen mé t& miré té kuadrit rregullativ.

Duke marré shkas nga cfaré thashé mé sipér, besoj se e kuptoni qé mesazhi
gé dua té pércjell tek ju sot, &shté jo vetém shtimi i biznesit bankar, por edhe
kontributi i prekshém né drejtim t& reduktimit t& cash-it né ekonomi dhe pér
rriedhim, zvogélimi i informalitetit né ekonomi.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér |

Buletini Ekonomik | mars 2006
Kohét e fundit kemi hedhur hapa konkreté né kété drejtim. Si rriedhim,
sistemi bankar &shté mé i shtriré gjeografikisht dhe mé i pasur me produkte.
Rritia e aktiveve, shtimi i klientelgs, infrastruktura moderne e pagesave si
dhe zhvillime 1& tjera, kané béré qé kontributi yné né reduktimin e cash-it né
ekonomi t& jeté i prekshém. Besoj se arritiet e mésipérme t&€ kombinuara me
masa t& vendosura administrative, do & kontribuojné né mbylljen njé nga njé
t& portave t& informalitetit né ekonomi. Gijithsesi, konstatoj se ka hapésira t&
pashfrytézuara vecanérisht né drejtim:

* & rritjes s& oportuniteteve pér mé shumé pagesa elektronike; viti i fundit
pérmbysi raportin né favor t& pagesave elektronike kur niveli i tyre arriti
shifrén 320 mijé né krahasim me numrin prej 300 mijé t& pagesave né
sportel. Kjo &shté nié shenjé inkurajuese gé na nxit t& fokusohemi mé
miré né kété drejtim;

* 18 kanalizimit masiv 1& likuidimit t& detyrimeve periodike pér shérbimet
utilitare népérmiet llogarisé bankare; mé konkretisht, KESH, Albtelekom
dhe Ujésjellgsi duhet t& lidhen me sistemin bankar pér t& likuiduar né
ményré elekironike shérbimet e tyre;

* 1& transferimit t& detyruar t& pagave t&€ punonjésve t& sektorit privat
népérmiet sistemit bankar; eksperienca e deritanishme me sektorin
publik rezultoi e suksesshme, ndérkohé qé edhe disa nga operatorét
e médhenj privaté jané duke aplikuar kété metodé me eficiencé.
Mendoj se detyrimi pér t& transferuar pagat né sistemin bankar do té&
ulé ndjeshém dhe evazionin gé ekziston né lidhje me tatimin nga té
ardhurat dhe kontributet e sigurimeve shogérore.

Uné personalisht mendoj se ka ardhur koha pér té rritur popullaritetin, pér
t& imponuar krijimin e njé edukate dhe kulture bankare. Detyrimi i cdo individi
pér celien e njé llogarie bankare né shtesé t& njé shérbimi t& réndésishém
masiv gé shteti i bén popullatés, &shté mése i nevojshém. Mé konkretisht,
propozoj gé kartat e reja t& shogérohen me njé numér llogarie bankare.

Né pérfundim, kuptohet se né ményré gé t& jemi t& suksesshém pér
periudha t& gjata kohe, duhet pérgendrim i madh né t& gjithé problematikén
qé shkurtimisht ekspozova mé sipér. Mé shumé kredi, mé shumé kujdes né
mbikéqgyrien e saj, mé shumé shérbime cilésore, cmime mé té lira, mé pak
cash né ekonomi, mé shumé biznes bankar, gé né fund t& fundit do té thoté
mé shumé akses nga ana e popullatés né biznesin tuaj.

Uné gjykoj se kjo éshté njé prerogativé thelbésore gé siguron zhvillimin e
géndrueshém e afatgjaté t& ekonomisé shqiptare.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

né leksionin e paré t& Serisé sé Leksioneve t& Bankés sé& Shqipérisé
Tirang, 23 mars 2006

Té nderuar zonja dhe zotérinj,

Eshté njé kénagési e vecanté gé giendem para jush sot, me rastin e leksionit &
paré & Bankés s& Shqipérisg, pjesé e njé serie leksionesh publike gé& institucioni
yné synon té realizojé gjaté kétij viti. Pérfitoj nga ky rast qé té falenderoj Zyrén
e GTZ-sé né Tirané si dhe Prof. Michael Bolle dhe Prof. Helge Berger pér
ndihmén dhe mbéshtetien e tyre pér realizimin e késaj serie leksionesh.

Seria e leksioneve publike &shté pjesé e masave gé institucioni yné po
ndérmerr pér promovimin dhe inkurajimin e kérkimit shkencor né fushén e
zhvillimeve ekonomike, monetare dhe financiare né vendin tong, né rajon
dhe mé gjeré.

Leksioni i sotém shérben pérté na kujtuar se Banka e Shqipérisé ka edhe njé
profil t& réndésishém kérkimor, pérvec profilit t& saj operacional t& lidhur me
pérmbushjen e detyrave ligjore gé i jané ngarkuar asaj si ruajtia e stabilitetit 1&
¢mimeve, mbikéqyrja e sistemit financiar, sigurimi i funksionimit t& sistemeve
t&€ pagesave apo hartimi i njé pjese t& réndésishme & t& dhénave statistikore
né vend.

Ne jemi t& angazhuar seriozisht pér pérmirésimin e kérkimeve ekonomike
brenda Bankés s& Shqipérisé duke gené t& vetédijshém se pavarésisht arritjeve,
né kété fushé ka ende vend pér pérmirésim dhe progres t&¢ métejshém.
Sidoqofté, uné jam i bindur se pér t& gené sa mé t& suksesshém né arritjen e
kétij objektivi, bashképunimi me aktorét e tjeré té interesuar né kété proces
mbetet i njé réndésie thelbésore.

Né kété kuadér, Banka e Shqipérisé éshté e interesuar pér njé intensifikim té
bashképunimit me fakultetet ekonomike & universiteteve si dhe me gendrat e
tiera té specializuara né kérkimet ekonomike né vendin toné. Ky bashképunim,
sigurisht qé& do t& mundésojé thithjen e mendimit t& specializuar akademik
népérmiet pjesémarrjes sé stafit t& universiteteve né projekte t& ndryshme
kérkimore s& bashku me stafin e institucionit foné. Né té njéjtén kohé, déshiroj
t€ shpreh bindjen time se njé bashképunim mé i ngushté do t& siguronte njé
shfrytézim optimal t&€ burimeve njerézore 1é t€ dyja paléve dhe do t'i shérbente
gjithashtu edhe rivitalizimit t& kérkimit shkencor né universitetet tona, gjé pér
t€ cilén jemi & gjithé t& ndérgjegijshém gé ka shumé nevojé.

Njé dimension tjetér t& réndésishém té bashképunimit me institucionet
akademike e pérbén edhe krijimi i marrédhénieve mé t&€ ngushta me studentét
e dalluar t& fakulteteve ekonomike né vend, duke synuar nxitjen e interesit
t&¢ kétyre studentéve pér ta pérgendruar kualifikimin e tyre t& métejshém
akademik né céshtjet qé kané t& b&jné me bankingun gendror.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér |

Buletini Ekonomik | mars 2006
Pérfitoj nga ky rast pér t'ju komunikuar langimin e projektit t& “Cmimit t&
Guvernatorit — Governor’s Award”. Ky projekt konsiston né zhvillimin e njé
konkursi t& hapur, ku t& gjithé studentét e interesuar mund t& konkurojné
me temat e tyre t& diplomés, qé fokusohen né céshtje t& lidhura me fushén
e veprimfarisé s& Bankés sé& Shqipérisé. Temat mé t& mira 1€ diplomés do t&
pérzgjidhen nga njé komision i posacém dhe pér to do t& keté edhe shpérblime
materiale.

Uné shpreh besimin tim se kéto nisma t& Bankés s& Shqipérisé do té
mirépriten nga komuniteti akademik dhe ai studentor dhe s& bashku me
angazhimin serioz té stafit t& Bankés sé Shqgipérisé, do té kontribuojné né
arritien e objektivit madhor t& pérmirésimit t& kérkimeve ekonomike né vendin
toné.

Ju faleminderit!

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér |
mars 2006 | Buletini Ekonomik

FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

né takimin me komunitetin e biznesit, pushtetin lokal, qarget akademike etj.,
t& Prefekturés sé Gijirokastrés
Gijirokastér, 31 mars 2006

Té nderuar pjesémarrés,

Eshté njé kénagési e madhe t& ndodhem sot mes jush, pérfagésuesve t&
pushtetit lokal t& Qarkut t& Gjirokastrés, sektorit bankar, komunitetit t& biznesit
dhe akademikéve t& Universitetit t& Gjirokastrés. Takimi i sotém éshté né
vazhdim té takimeve qé Banka e Shqipérisé ka zhvilluar né rajone 1é tjera té
vendit dhe né linjg me objektivin toné pér té rritur e pérmirésuar komunikimin
me publikun.

Nijé banké gendrore e pavarur duhet t& komunikojé me shogéring né térési
né ményré té tillé qé té krijojé besimin dhe prestigjin e duhur, né kuadér t&
transparencés, e cila lehtéson procesin e llogaridhénies. Pérvec ligjeve dhe
rregulloreve t& cilat sigurojné llogaridhénien ndaj organeve té zgjedhura
nga populli si parlamenti, njé element i réndésishém éshté¢ komunikimi i
drejtpérdrejté me publikun, biznesin dhe garget akademike.

Uné besoj se komunikimi i hapur i objektivave, ményrave dhe mijeteve
pér arritien e tyre pérmiréson efektivitetin e punés soné. Duke shmangur
paqartésing e pritshmérive gé shkakton pérgjithésisht zbatimi i politikave
“surprizé”, publiku dhe bizneset kthehen nga agjenté gé mundohen t&
minimizojné kostot e “t& papriturave”, né bashképunétoré gé mbéshtesin
arritien e objektivave tané.

Qéllimi kryesor i Bankés sé& Shqipérisé éshté arritia dhe ruaijtio e
stabilitetit t& ¢cmimeve. Pércaktimi i qarté i asaj ¢faré ne kuptojmé me
stabilitet t& cmimeve pérbén hapin e paré té réndésishém né transparencén
e komunikimit toné. Prej kohésh, Banka e Shqipérisé publikon normén e
inflacionit gé ajo synon me politikén e saj monetare, qé aktualisht éshté
2 deri né 4 pér gind né terma vjetoré. Ne po pérpigemi gé kété gjé ta
institucionalizojmé mé tej, duke shqyrtuar mundésiné e adoptimit té regjimit
té inflacionit t& shénjestruar (IT), i cili ka né gendér té tij pikérisht shpalljen
dhe ndjekjen e njg norme t& mirépércaktuar inflacioni. Por ky regjim i ri
éshté mé shumé se thjesht shpallja e normés sé inflacionit qé banka, sic
e pérmenda, e ka béré tashmé. Ai konsiston dhe né njohjen publike t&
modeleve dhe analizave ku bazohet vendimmarrja joné si dhe né rritien e
pérgjegijésisé dhe transparencés pér rastet kur objektivi nuk arrihet. Kjo do
t'i japé njé mundési reale publikut dhe biznesit, pér t& kuptuar ményrén se
si banka reagon ndaj zhvillimeve ekonomike dhe pér t& gjykuar mé sakté
politikén e ndjekur. Pér ké&té géllim, po punohet né disa fronte gé nga
pérmirésimi i bazés statistikore, pérgatitia e modeleve t& nevojshme pér
parashikimin e inflacionit dhe funksionimin e ekonomisé, e deri te baza
ligiore e nevojshme qé do t& béjné t& mundur zbatimin me sukses t& kétij
regjimi t& ri bashkékohor dhe transparent.
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Filozofité moderne t& geverisjes s& bankave gendrore, i japin nié rendési
shumé t& madhe komunikimit. Por komunikimi i Bankés s& Shqipérisé nuk
kufizohet thijesht tek transparenca e politikés monetare pér arritien e stabilitetit
t& ¢mimeve. Po aq i réndésishém éshté dhe shkémbimi i informacionit me
agjenté t& ndryshém ekonomiké, pér t& siguruar sinjalet e nevojshme pér
parandalimin e krizave t& mundshme ekonomike dhe financiare. N& kété
aspekt, marrédhéniet e rregullta me sistemin bankar dhe bizneset jané té
pazévendésueshme. Kétu mund t& pérmendim indekset e besimit t& biznesit
dhe konsumatorit, indekse t& cilat po pérpunohen né bazé & informacionit t&
marré né nivel rajonal.

Tashmé, ne kemi njé tradité pozitive t& takimeve periodike me bankat e
nivelit t& dyté pér probleme t& ndryshme gqé mund té dalin apo iniciativa té
reja g& ndérmerren né sektorin bankar. Diskutimet e fundit jané pérgendruar
kryesisht tek cilgsia e kredive me zgjerimin e vrullshém t& aktivitetit kreditues qé
po karakterizon sistemin bankar. Viti 2005 u shogérua nga njé rritje e shpejté
e kreditimit t1& ekonomisé. Kjo rritie ka gené burimi kryesor i pérdorimit t&
fondeve dhe ekspansionit monetar, duke postuar pér heré & paré financimin
e deficitit buxhetor nga ky rol. N& fund t&€ muaiit néntor, kredia pér ekonominé
arriti né gati 14 pér qind té PBB-sé. Vetém gjaté periudhés korrik-néntor kredia
éshté rritur me 2.5 piké pérgindjeje ndaj PBB-s&, ndérkohé gé ritmet e rritjes
vietore té kredisé jané luhatur rreth nivelit 70 pér gind. Kredia éshté kanalizuar
né t& gjithé sektorét e ekonomisé, duke treguar lidhjen e ngushté & bizneseve
me bankat. Banka e Shqipérisé vleréson se sistemi bankar deri mé sot i ka
pérballuar kéto zhvillime t& vrullshme me njé shkallé t& kénagshme sigurie.
Megijithaté, si autoriteti mbikéqgyrés i bankave tregtare, ndjejmé detyrimin t&
theksojmé se rritja e véllimit t& kredive duhet & jeté né linjg¢ me pérmirésimin e
kapaciteteve monitoruese té tyre, pér t& shmangur pérkegésimin e portofolit t&
kredive. Pér kété arsye, po marrim masa pér & iniciuar Byroné e Informacionit
t& Kredive, qé do t& kontribuojé shumé né kété drejtim.

Banka e Shqipérisé vleréson se stabiliteti monetar dhe ai financiar jané t&é
lidhur né ményré t& pazgjidhshme. Kur jané premisat pér t& patur instabilitet
financiar, ai ndiget nga instabiliteti monetar.

Gierésia e ekonomisé joformale vazhdon t& mbetet njé problem shqgetésues
pér Shqipéring. Ajo rrit ndjeshém rrezikun e investimeve dhe kreditimit. Né&
kéto kushte, formalizimi i ekonomisé mbetet njé detyré parésore né programin
e masave t& autoriteteve qgeveritare, duke patur parasysh ndikimin shumé
negativ qé ka ajo mbi konkurrencén e ndershme dhe mbi intensitetin e
evazionit fiskal. Ekonomia joformale né Shqipéri shfaget né forma té ndryshme
qé gjeneron krimin dhe korrupsionin; ekonomi paralele, e cila lulézon dhe
funksionon si pasojé e mungesés sé efikasitetit t& ekonomisé formale.

Rritja e gamés dhe e cilésisé sé& shérbimeve bankare, ulja e kostove t&
kétyre shérbimeve, kryerja e shérbimeve utilitare népérmiet sistemit bankar si
dhe shogérimi i kartave t& identitetit me llogari bankare dhe me njé adresé
postare, do t& ndikojné né formalizimin e ekonomisé. Formaliteti &shté baraz
me njé llogari bankare.
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Bashk&punimi me sistemin bankar ka gené i réndésishém né pérpjekjet
tona pér reduktimin e ekonomisé sé cash-it, si pjesé e procesit t& formalizimit
t&¢ ekonomisé si edhe t& rrities sé rolit ndérmijetésues gé ai duhet t& keté
né ekonomi. Futja e pagave né sistemin bankar t&€ punonjésve publiké ka
mbaruar, ndérkohé gqé po mendojmé dhe ményrat pér pérfshirjen e sektorit
privat. Zbatimi i sistemit elektronik t& pagesave t&€ médha dhe ai i krygézimit
t& pagesave 1& vogla, kané ulur ndjeshém kostot e transaksioneve financiare
ndérmiet bankave. N& kété kuadér, ne mendojmé gjithashtu se jané t& gjitha
mundésité qé bankat e nivelit t& dyté t& rishikojné shpenzimet gé lidhen me
shérbimet bankare.

Banka e Shqipérisé né zbatim t& politikés sé saj pér daljen graduale nga
roli i ndérmjetésuesit qé& ajo u ofron individéve pér t& marré pjesé né tregun
primar t& bonove té thesarit, sé¢ fundi ka vendosur t& mos pranojé cash né
sportelin e saj né Tirané. Ky vendim do té& shtrihet edhe né sportelet e tjera té
Bankés sé& Shqipérisé, brenda dhjetéditorit t&€ paré t& muaijit prill.

Kegkuptimet e disa qgytetaréve dhe mediave, lidhur me rolin e Bankés
sé Shqgipérisé né procesin e emetimit t& bonove té thesarit, e kané béré té
pashmangshém adresimin e disa problemeve né lidhje me kété proces. Do
t&¢ doja t& risqaroja edhe njé heré gé Banka e Shqipérisé vepron thjesht si
agjente e Ministrisé sé Financave né emetimin e bonove 1é thesarit.

Né& njérén ané, banka vleréson réndésiné gé ka pjesémarrja e drejtpérdrejté
e qytetaréve né kéto ankande por, mendojmé se ekzistojné ményra mé eficiente
pér t& realizuar kété proces. Njé alternativé do t& ishte shitja e bonove t&
thesarit pérmes rrietit t& Postés Shqiptare. Ristrukturimi i postés do té kishte
pérfitime t€ médha jo vetém pér procesin e shitjeve t& bonove té thesarit qé
do 1& vijg gjithmoné e duke u rritur, por dhe pér shumé shérbime té tiera gé
sistemi bankar mund t& mos jeté shumé fleksibél pér t'i ofruar, si transfertat e
emigrantéve deri né zonat mé té thella t& vendit.

Lehtésimi i kanaleve t& dérgesave nga jashté &shté njé temé tjetér diskutimi
me sistemin bankar. Jashté bankave sot garkullojné sasi t& konsiderueshme
t€ parasé. Mé& shumé se gjysma e dérgesave nga emigrantét hyjné né vend
népérmijet kanaleve jozyrtare. Kéto t& ardhura pérbéjné rreth 14 pér gind t&
Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB), 70 pér gind t& eksporteve dhe 33 pér
gind t& importeve. ltalia dhe Gregia jané destinacionet kryesore ku emigrantét
shqiptaré jetojné e pér rriedhojé, ato jané vendet kryesore prej té cilave kané
origjinén dérgesat nga jashté. Rritja e métejshme e véllimit t& dérgesave dhe
efektiviteti i tyre, mbéshteten né lehtésimin e shérbimit t€ transfertave nga
sistemi bankar si dhe né pérmirésimin e mijedisit t& biznesit.

Sic e kam theksuar né njé takim t& ngjashém me kété t& sotmin né Shkodér,
komunikimi yné me bizneset &shté forcuar mjaft népérmijet anketimeve gé ne
realizojmé mbi ecuringé e aktivitetit ekonomik té& vendit. Megjithaté, pranoj
se deri mé tani ky komunikim ka gené i njganshém nga bizneset tek ne. Ka
ardhur koha qé marrédhéniet t& béhen t& plota. Pér kété arsye, kemi menduar
qé bizneset t& jené t& parat né prezantimin dhe diskutimin e rezultateve
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t& anketimeve tona. Kjo do t& realizohet pérmes takimeve periodike né
bashképunim me dhomat e tregtisé.

N& t& njéjtén kohé, kéto takime do t& shérbejné si njé dritare pér marrjen mé
té drejtpérdrejté t& shqetésimeve aktuale t& bizneseve, sic ishin ato t& fundvitit
t&¢ kaluar lidhur me problemet e energjisé. Njé pjesé e konsiderueshme e
bizneseve u detyruan t& punojné nén kapacitetet prodhuese. Kjo reflektoi né
ulie t& prodhimit dhe t& investimeve. Kufizimi i aktivitetit ekonomik, pér shkak
t& ndérprerjeve té energjisé elektrike, vlerésohet t& keté shkaktuar ritme mé t&
uléta rritieje rreth gjysmé piké pérgindje, né krahasim me parashikimet pér té.
Pér t& pérballuar véshtirésité e mungesés sé energijisé, shumica e bizneseve
iu drejtua pérdorimit t&¢ burimeve alternative, t€ cilat vlerésohet t& kené
shkaktuar kosto jo t& vogél pér aktivitetin e tyre. Afér 57 pér gind e bizneseve
t€ intervistuara, pohojné se rritja e kostos &shté luhatur nga 10 deri né 30
pér qind. Sektori i prodhimit &shté ai gqé ka ndjeré mé shumé pasojat e krizés
energjitike, sepse atij, mbi t& gjitha, i &shté dashur t& pérballet me kosto mé
t& larta shtesé, pér shkak t& pérdorimit t& alternativave té tjera zévendésuese 1é
prodhimit t& energjisé elektrike. Sidogofté, bizneset besojné né njé rikuperim
té aktivitetit ekonomik, brenda tremujorit t& paré té vitit 2006.

Komunikimi i Bankés s& Shqipérisé me universitetet e garget e ndryshme
akademike, pérgjithésisht éshté kufizuar né leksione speciale rreth politikés
monetare dhe tregjeve financiare. Duke vlerésuar réndésiné e kétij komunikimi,
ne kemi menduar t'i ngremé marrédhéniet fona me universitetet né njé stad
mé t& larté partneriteti, pérmes pérfshirjes sé drejtpérdrejté t& studentéve né
anketimet dhe analizat gé zhvillojné degét. Ndérkohg, pér t& nxitur kérkimet
shkencore, ne njohém publikun, pér heré t& paré javén e kaluar me projektin
e “Cmimit t& Guvernatorit”.

Uné besoj se rritja dhe pérmirésimi i komunikimit me t& gjitha grupet e
interesit, me sistemin bankar, komunitetin e biznesit, pushtetin lokal dhe
qarget akademike, do t& ndikojé pozitivisht né arritien e objekfivave tané
t& pérbashkét, pér nj¢ ekonomi mé t& shéndoshé e mirégenie mé t& miré
sociale.

Faleminderit!
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INVESTIME TE HUAJA DIREKTE. SHENIME
METODOLOGIJIKE .*

ABSTRAKT

Nijohja e vlerave t& Investimeve t& Huaja Direkte (IHD) si mjet pér nxitjen e investimeve,
nénvizon nevojén pér matje té sakté dhe statistika té detajuara t& IHD-ve pér vlerésimin e
lidhjes sé tyre me rritjen ekonomike si dhe impaktin né sekforé t& ndryshém ekonomiké.
Pérmes njé kuadri gjithépérfshirés teorik ky material ofron njohjen me konceptet dhe
pérkufizimet e IHD-ve, pérbérésit e tyre, format me té cilat prezantohen e deri tek burimet
dhe metodat e mbledhjes sé informacionit. Gjithashtu, né t& diskutohen mekanizmat

institucionalé lidhur me raportimin e t& dhénave, 1é cilét jané thelbé&soré né garantimin
e cilésisé té & dhénave. Disa probleme né matje jané pérmbledhur.

Matja dhe regjistrimi i IHD-ve né vendin toné ka gené dhe mbetet njé sfidé né arritien
e niveleve bashkékohore t& vendeve té zhvilluara pér ofrimin e statistikave cilésore dhe
t& krahasueshme.

AKRONIME DHE SHKURTIME

IHD Investim i Huaj Direkt
OECD Organizata pér Bashképunim Ekonomik dhe Zhvillim
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

FMN Fondi Monetar Ndérkombétar

PNI Pozicioni Ndérkombétar i Investimeve

BP Bilanci i Pagesave

SPK Sistemi Plotésisht i Konsoliduar

M&A Shkrirje dhe Pérvetésim (Mergers and Acquisitions)

SPE Nijésité pér Qéllime t& Vecanta (Special Purpose Entities)

ITRS Sistemi i Raportimit t& Transaksioneve me Jashté
(International Transactions Reporting System)

BSH Banka e Shqipérisé

1. HYRJE

Roli i Investimeve té¢ Huaja Direkte (IHD) né zhvillimin ekonomik t& njé
vendi &shté debatuar gjerésisht, shogéruar me géndrime pro dhe kundér.
Shumé vende i kané mirépritur IHD-té si njé kontribut thelbésor né proceset e
zhvillimit dhe t& lehtésimit t& hyrjes né ekonominé botérore, duke i vlerésuar
né nié kontekst t& gjeré reformash strategjike pér ristrukturim ekonomik dhe
zhvillim.

Studime empirike pranojné rolin e IHD-ve né rritien ekonomike dhe zhvillimin
e vendeve pritése, sidomos pér ekonomité né zhvillim. Gjaté dhjetéviecarit t&
fundit fluksi i investimeve t& huaja direkte ka luajtur njé rol t& réndésishém
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né rritie t& produktivitetit, 1& prodhimit, t& punésimit dhe t& eksporteve té
ekonomive né tranzicion.

Edhe né kontekstin e ekonomive né tranzicion drejt njé ekonomie tregu
dhe né prirjet e integrimit ekonomik dhe globalizimit, zgjerimit t& flukseve
ndérkombétare t& kapitalit, lévizjes s& liré t€ individéve, t& mallrave e
shérbimeve dhe t& zhvendosjes sé teknologijive, investimet e huaja jané paré
me pérparési né t& miré t& ekonomisé né térési.

Efekte t& shumta pozitive lidhen me kéto transferta t€ kapitalit, t€ cilat i
dallojné ato dukshém nga forma té tiera té flukseve private t€ kapitalit. Importimi
i teknologjive t&€ reja dhe i strategjive t& drejtimit, ofrimi i lehtésive hyrése né
tregjet financiare ndérkombétare, jané ndér pérparésité gjerésisht t& pranuara
lidhur me investimet e huaja direkte. Vec késaj, IHD éshté gjithashtu i prirur t&
jeté relativisht njé angazhim i géndrueshém afatgjaté né interes t& kompanisé
s& huaj. Té gjitha kéto sé& bashku jané t& dobishme pér rritien ekonomike
t& vendeve pritése dhe pér pakésimin e rrezikut nga jashté. Né kéto kushte,
deficitet e larta korente jané mé t&€ géndrueshme pér sa kohé ato financohen né
masén mé t& madhe nga IHD, né vend t& huamarrjes bankare ose investimeve
t& portofolit, t& cilat sé bashku njihen t& jené tepér t& pagéndrueshme.

IHD jané nijé tregues kritik edhe pér integrimin e Shqipérisé né ndarjen
globale t&€ punés si dhe pér nivelin e pérgjithshém t& zhvillimit. Megjithatg,
analizat e procesit t& integrimit kérkojné procedura t& harmonizuara né
hartimin dhe shpérndarjen e tyre.

Né& Shqipéri, pérvec pérparésisé pér hartimin e njé kuadri institucional pér
nxitien e investimeve t& huaja né vend, ni¢ domosdoshméri e kohés éshté
matja e sakté e tyre.

Né pérputhje me standardet ndérkombétare, IHD vlerésohen si pér stokun
ashtu edhe pér flukset e kapitalit gé sjellin né ekonomi. Ndérsa stoku jep
informacion pér shkallén e prezencés sé njé firme apo njé vendi né njé
ekonomi t& huaij, fluksi i IHD-ve pérdoret pér vlerésimin e géndrueshmérisé sé
zhvillimeve t& bilancit t& pagesave.

Investimet e Huaja Direkte nga kéndvéshtrimi i Bilancit t& Pagesave dhe i
Pozicionit Ndérkombétar t& Investimeve ndajné t& njgjtét kuadér konceptualé
t&¢ pércaktuar nga Fondi Monetar Ndérkombétar. Né kété kontekst, Bilanci
i Pagesave éshté nié paragitie statistikore e cila né ményré sistematike dhe
pér njé periudhé t& caktuar kohore, pasgyron transaksionet ekonomike & njé
ekonomie me pjesén tietér t& botés (transaksionet ndérmiet rezidentéve dhe
jorezidentéve) dhe Pozicioni Ndérkombétar i Investimeve pérpilon pér nijé dité té
caktuar, sic éshté dita e fundit e vitit, vlerén e stokut pér secilin mjet dhe detyrim
financiar t& pércaktuar né pérbérésit standardé 1& bilancit t&€ pagesave.

Mé poshté, kemi njé pamije t& pérgjithshme t& bilancit t& pagesave né
nivel makroekonomik. IHD ndodhen né kategoriné e detyrimeve, megé ato
pérfagésojné pronésing e huaj né kontrollin e kompanisg, né nié vend t&

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér |

mars 2006 | Buletini Ekonomik
caktuar. Né& krahasim me huamarrien bankare ose me investimet e portofolit
jashté, IHD jané pérgjithésisht mé t& géndrueshme.

Materiali éshté organizuar siné vazhdim: seksionet

Caradik 1. Bilanei i s e THID, S . ..
arofk 1. Bilanci i Pogesave dhe 2, 3 dhe 4 japin nié pérmbledhje t& pérkufizimeve,

Balonc | Pogesave koncepteve dhe té rekomandimeve té pranuara nga

FMN (né Manualin e Bilancit t&€ Pagesave — Botimi

. — ¥ i 5-18) dhe nga OECD — “Benchmark Definition of
fjmim Dehyrime

i Foreign Direct Investment (1996)” mbi Investimin
] e Huaj Direkt. Té dyja kéto botime ofrojné nijé

Bomsh o Kopial udhérréfyes operacional si dhe standarde té&
el <] % " caball=10% detajuara pér regijistrimin e flukseve dhe stokut gé
optal <1 0% - |xmbali =] . . . . "
j'__. | lidhen me IHD-t&. Seksioni 5 trajton dhe pérshkruan
Irrenstim pariohak IHD format e investimit direkt, & hasura mé shpesh si
— dhe raste t& vecanta, & cilat kérkojné plotésimin e
S * R GIZ disa kushteve pér t'u klasifikuar si IHD. Identifikimi
tritie dne Mgrifjc = nj8 njscia (& re o N e e
Piarvisdiginr: prithini dhe njohja e formave t& IHD-ve jané t& réndésishme
{HE q# pérfshijnd shkrifen IHD o& pérkshing rgrifien e pér hartimin e statistikave t& investimeve té huo]o
dnefoss plrectiisimin nje impaanh 18 . P . . . .
misheve akratvesa, Wiahel rega insestimel direkte né pérputhje me standardet. Né seksionin 6
Al

pérshkruhen ményra t& ndryshme t& mbledhjes sé t&
dhénave pér statistikat e IHD-ve. Zgjedhja ndérmjet metodave t& ndryshme
pér sigurimin e informacionit &shté vendimtare pér shkallén e saktésisé t&
statistikave t& IHD-ve si dhe né zbatimin e standardeve ndérkombétare.

2. CFARE ESHTE NJE INVESTIM | HUAJ DIREKT?

Koncepti i IHD ka pésuar ndryshime né vite. Historikisht, njé kufi i caktuar
pjesémarrjeje me kapital dhe ideja qé investitori planifikon t& shfagé influencé
kontrolli né kompani, kané gené ngushtésisht t& lidhura me kuptimin e IHD.

Me géllim harmonizimin e dallimeve né konceptin e IHD-ve, OECD dhe
FMN kané zhvilluar nig pércaktim t& pérbashkét: “...investimi i huaj direkt
reflekton géllimin e sigurimit t& njé inferesi t& géndrueshém nga njé njési
rezidente e njé ekonomie (investitor direkt) né njé niési rezidente t& nijé
tietér ekonomie (ndérmarrje e investimit direkt)”. “Interesi i géndrueshém”
nénkupton ekzistencén e njg@ marrédhénieje afagjaté ndérmiet investitorit
direkt dhe ndérmarrjes sé investimit direkt si dhe njé shkallg t& réndésishme
influence né drejtimin e késaj t& fundit (OECD 1999, shtojca IV, 1q.88).

Pérkufizimi i mésipérm né vetvete nuk specifikon se cfaré pérbén né té vérteté
nié interes t& géndrueshém. Megijithaté, ky i fundit vihet né dukje né zbatimin
e rekomandimeve t& OECD-sé. OECD rekomandon “....njé pjesémarrje reale
né drejtim, si fregues i pronésisé né t& paktén 10%, nénkupton qé investitori
direkt ndikon ose merr pjesé né drejtimin e ndérmarrjes; ajo nuk kérkon
kontroll absolut nga investitori i huaj'...”. N& pérputhje mé kété, marréveshjet
e pashogéruara me zotérimin e t& paktén 10%, por gé lejojné ushtrimin e
kontrollit (si pér shembull, nénkontraktimet, licencat dhe eskluzivitetet) nuk
pérfshihen né pérkufizimin e OECD-sé dhe FMN-sé.
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Investimi direkt pérfshin s& bashku transaksionin fillestar pér vendosjen e
marrédhénies ndérmijet investitorit dhe ndérmarrjes, dhe té gjitha fransaksionet
kapitale pasuese ndérmiet tyre dhe ndérmiet filialeve, pavarésisht formés
ligiore né t& cilén jané regijistruar — si persona juridiké apo persona fiziké.
Duhet patur parasysh gé tfransaksionet kapitale té cilat nuk iniciojné asnijé
marréveshje t& miréfillte, pér shembull, nj¢ ndérkémbim i aksioneve ndérmijet
kompanive simotra, duhet gjithashtu t& regjistrohet né BP dhe PNI.

Botimi i Pesté i Manualit t& Bilancit t&¢ Pagesave t& FMN-s& pércakton si
investitor direkt pronarin e 10% ose mé shumé té kapitalit t& njé kompanie.
FMN rekomandon pérdorimin e késaj pérgindjeje si kufi ndarjeje ndérmijet
investimit direkt dhe investimit t& portofolit si pjesémarrje né aksione. Késhtu,
kur njé jorezident, i cili nuk ka pjesémarrie t& méparshme né kapitalin
e nig¢ ndérmarrjeje rezidente, blen 10% ose mé shumé aksione t& késaj
ndérmarrieje, cmimi i aksioneve t& siguruara duhet t& regjistrohet si investim
direkt. Nga ky moment, transaksionet e kapitalit t& mépastajme ndérmjet
kétyre dy kompanive duhet t& regjistrohen si investim direkt. N& rastet kur njé
jorezident zotéron mé pak se 10% t& aksioneve té njé¢ ndérmarrijeje si investim
portofoli, dhe mé pas siguron (blen) aksione shtesé duke kaluar késhtu né njé
pozicion investimi direkt (10% ose mé shumé), si investim direkt né bilancin
e pagesave do té regjistrohet vetém blerja e aksioneve shtesé. Né kété rast,
titujt e siguruar mé paré nuk duhet 1é riklasifikohen nga investim portofoli né
investim direkt né bilancin e pagesave, por pér vlerén totale té titujve duhet t&
katé njé riklasifikim né Pozicionin Ndérkombétar t& Investimeve.

Termat “investitor direkt” dhe “ndérmarrie e investimit direkt”, FMN-ja dhe
OECD-ja i pérkufizon késhtu: Njé investitor direkt mund té jeté individ, person
juridik?, person fizik?, ndérmarrje publike, nj& geveri, njé grup individésh ose
nié grup personash juridiké dhe/ose personash fiziké, t& cilét zotérojné nijé
ndérmarrije investimi direkt, me aktivitet né njé vend jashté vendit té rezidencés
sé investitorit direkt. Nj& ndérmarrje investimi direkt éshté njé person juridik
apo person fizik, né t& cilén njé investitor i huaj ka né pronési 10% ose mé
shumé t& aksioneve ose té fuqgisé votuese t& njé
shogérie tregtare ose ekuivalentin te njé ortakéri.

Vo : Vord B
Ndérmarriet e investimit direkt mund t& jené filiale*, N —— “x,h ..-':.. Y
T . o ol | e Lye e | Irvastiad || zotfiron = 105 clator, huol eoinse, | Mrfemomo s

shogéri simotra ose degé. Nijé filial éshté né vetvete | diskt || es wesiwatersin A et chrakd |
nié shoqgéri tregtare né té cilén investitori i huaj = ./ gﬁf" S
kontrollon direkt ose indirekt (népérmijet njé tjetér
filiali), mé shumé se 50% t& fuqisé votuese né aksione. E g 18 50%
Nijé shoqéri simotra, &shté njé¢ kompani né t& cilén i Shogtr simotra
investitori direkt dhe filialet e tij kontrollojné ndérmiet el S il
10-50% t& fugisé votuese. Njé degé (shoqérité e E gk ait besibusishi
kontrolluara) &shté nig kompani me pronési totale e Degs
ose bashkérisht t&¢ huaj. Duhet theksuar gé zgjedhja — Individ
ndérmiet krijimit t& njé nga formave t& lartpérmendura | ndgrmome
né njé shtet t& huaj, varet mbi t& gjitha nga baza | grupe indridish dhayase rdanmariesh
rregullative e vendit prités (né disa raste edhe nga (Ep—

baza rregullative e vendit t& origjinés).
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Boks 1. Investimet e huaja direkte né legjislacionin shqiptar.

Bazuar né kuadrin ligjor shqiptar, ndérmarrje té investimit direkt mund té jené personat
juridiké (ligji nr. 7638, daté 19.11.1992 “Pér shoqgérité tregtare”) dhe personat
fiziké (neni 2 i ligjit nr. 7632, daté 4.11.1992 “Pér dispozitat qé rregullojné pjesén
e paré té kodit tregétar)”.

Personat juridiké jané né formén e pércaktuar né nenin 2 té ligjit nr. 7638, daté
19.11.1992 “Pér shoqérité tregtare”: shoqérité kolektive, shogérité komandite,
shoqérité me pérgjegjési té kufizuar dhe shogérité anonime, té cilat fitojné personalitetit
juridik me regjistrimin e tyre né gjykaté.

Nijé formé tjetér e kétyre ndérmarrieve mund t& konsiderohet edhe shoqéria e thjeshté,
forma e té cilés pércaktohet né nenin 1074 t& Kodit Civil dhe né vazhdim. Né bazé
té nenit 1075 t& Kodit Civil, shogéria éshté e thjeshté kur nuk paragitet né cilésité
dalluese té shoqérisé tregtare, té rregulluara né ligjin nr. 7638 té lartpérmendur.
Dallimi kryesor ndérmijet tyre éshté se pavarésisht emértimit t& saj me termin “shoqéri”,
ajo nuk ka personalitet juridik pasi €shté njé kontraté me té cilén dy a mé shumé
persona merren vesh pér té ushtruar aktivitet ekonomik, me qéllim qé t& ndajné
fitimet qé rriedhin prej tij.

Format e zotérimit t& aksioneve né rastin e shogérive tregtare jané filiali (neni 217),
shoqérité pjesémarrése apo simotra (neni 218) dhe shogérité e kontrolluara.

Investimi ditrekt i huaj né kéto shoqgéri né bazé té ligjit “Pér shoqérité tregtare” mund
té kryhet:

- me pjesémarrje né kapitalin themeltar qé né krijimin e shoqérisé;

- me fransferim té pjeséve té kapitalit themeltar né pérputhje me kérkesat e kétij
ligji né rastin e cdo forme t& shoqérive tregtare (pér shembull, nenet 23, 33,
45, 47 etj.);

- me zmadhim té kapitalit;

- né raste té bashkimit ose té ndarjes (neni 243) dhe né vazhdim.

Né rastet e shoqgérive té thjeshta, bazuar né nenin 1076, investimi direkt mund té
kryhet kur né kontraté parashikohet gé anétarét e saj do té kontribuojné né pjesé jo
té barabarta me para, sende apo shérbime (neni 1074).

Né rastin e shitblerjes sé tokés nga rezidentét shqiptaré, bazuar né legjislacionin
shqiptar dhe né kuptimin e investimit direkt t& lartpérmendur, personat fiziké a juridiké
té huaj qé kryejné ose kané kryer investime né territorin e Republikés sé Shqipérisé,
né pérputhje me ligjin nr.7764 , daté 2.11.1993 “Pér investimet e huaja”, kané
té drejté té blejné truall pér investime, proné shtetérore ose private, ose truallin e
investimeve té kryera ose né kryerje e sipér. Personave fiziké a juridiké té huaj iu
lind e drejta & blejné truall pasi té kené arritur kryerjen e investimit né pérputhje me
lejen e ndértimit, deri né njé vleré jo mé té vogél se tre heré vlera e truallit, sipas
pércaktimit t& Késhillit t& Ministrave (Neni 5 i ligjit nr. 7980, daté 27.07.1995 “Pér
shitblerjen e trojeve”.).

Pasi jané béré pronaré té truallit sipas kushteve té mésipérme, atéheré kemi té béjmé
me transferimin e pronésisé njé njésie rezidente imagjinare. Personi fizik a juridik i
huaj (jorezidenti) si pasojé ka njé investim financiar né kété njési rezidente (pérvec
investimit té kryer mbi truall), e cila presupozohet té jeté njé ndérmarrje me investim
direkt.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér |

Buletini Ekonomik | mars 2006

Duhet pérmendur gé né rastet e bankave filiale (institucione depozituese)
dhe filialeve t&¢ ndérmijetésimeve financiare si agjenté & letrave me vlerg,
transaksionet e regjistruara nén investime direkte, jané t& shogéruara me
borxh t& vazhdueshém (dhénie hua e kapitalit duke pérfagésuar njé interes
t&€ géndrueshém) dhe me investim kapital (kapitali aksionar) ose, né rastin
e degéve, me miete fikse. Depozitat, huaté dhe t& tiera pretendime dhe
detyrime té lidhura me transaksionet e zakonshme bankare t& institucioneve
depozituese dhe t& 1€ tieréve ndérmijetésues financiarg, jané té& klasifikuara
nén zérat “investime portofoli” ose “investime t& tjera”, dhe jo si investim
direkt. Gjendja (stoku) e mjeteve dhe e detyrimeve t& huaja 1€ bankave dhe
ndérmijetésve 1é tjeré financiaré, duhen trajtuar paralelisht.

Pér marrédhéniet e investimit direkt OECD, rekomandon zbatimin e
“sistemit plotésisht t& konsoliduar” (shih boksin mé posht&). Me fjalé t& tjera,
kio nénkupton pércaktimin e marrédhénieve né rastet e njé pjesémarrieje
t€ pérshkallézuar. Késhtu, ndérmarriet e investimit direkt t& cilat jané né njé
marrédhénie investimi direkt me njé investitor direkt gézojné, gjithashtu, njé
marrédhénie t& tillé me njéra - tjetrén (boks 2.) Ky kriter nuk korrespondon me
konceptin e konsolidimit né bilancet kontabile.

Boks 2. Sistemi Plotésisht i Konsoliduar (Fully Consolidated ¢ ey !
System). ‘ i
Sistemi Plotésisht i Konsoliduar (SPK) pérfshin: |
- Degef f 1 werey gasaees I s I L I .......
- Filialet (mé shumé se 50% pronési direkte nga AR A L AR F i 1
investitori direkt) pér shembull, A dhe K. il Sl s i ke
- Shogqérité simotra (10% - 50% pronési direkte nga ] o i I ; I
investitori direkt) pér shembull, D dhe F. e ! |t e o i
- Filialet e filialeve pér shembull, B dhe L. | marperea { | [FermawoE {Kermmeria Gif Kororsa | l':nprul.
- Filialet e shogérive simotra pér shembull, E. . . Eoopm g R o T
_ Shoqérifé simotra té filialeve pér shembull, C. AL | R S, AR ) SRR, R, J
Né skemén e mésipérme, ndérmarrjet A, B, C, D, E, F, [ Wit
K dhe L jané t& gjitha té€ ndérlidhura me ndérmarrien N 1o
—edhe pse pér shembull, kompania N zotéron né ményré s e ;
indirekte vetém 4% t& kompanisé C.
SPK pérjashton:
- Ndérmarrjet né té cilat investitori direkt zotéron mé pak se 10% pér shembull,
H.

- Ortakérité e atyre ndérmarrjeve ku investitori direkt zotéron mé pak se 10%,
pér shembull, J.
- Ortakérité e ortakérive té investitorit direkt, pér shembull, G.

Né shembullin e méposhtém:
- Ndérmarrijet H dhe J nuk jané né marrédhénie investimi direkt me ndérmarrjen
N, sepse kjo e fundit zotéron mé pak se 10% t& ndérmarrjes H.
- Ndérmarria G nuk éshté marrédhénie investimi direkt me ndérmarrien N,
sepse ndérmarrja G éshté ortake e ortakes sé N.
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Kujtojmé se, nése njé ndérmarrje ka njé marrédhénie investimi direkt me N, ajo éshté
gjithashtu, né marrédhénie investimi direkt me té gjitha ndérmarrijet e tiera qé kané
njé lidhje té tillé me N. Pér shembull, C ka marrédhénie direkte me A, B, D, E, F, K,
dhe L, ashtu si edhe me N.

Njé pérfundim i réndésishém i kétij rregulli éshté se té& dhénat e IHD-ve duhet té
pérfshijné té gjitha fransaksionet/pozicionet direkte ndérmjet ndérmarrjeve né ekonomi
té ndryshme, té cilat kané marrédhénie investimi direkt - duke pérfshiré kétu edhe
ndérmarrjet qé kané té njéjtin investitor direkt, por qé nuk kané lidhje pronésie me
njéra-tietrén.

3. KLASIFIKIMI | INVESTIMIT DIREKT, PERBERESIT DHE
SHPERNDARJA SEKTORIALE.

Klasifikimi i investimit direkt bazohet s& pari, né drejtimin e investimit — si
pér mjetet ashtu edhe pér detyrimet; sé dyti, né instrumentet e pérdorura pér
investimin (aksione, hua etj.) dhe sé tretfi, né shpérndarjen sektoriale.

Sipas drejtimit, ai shqyrtohet nga ké&ndvéshtrimi i vendit t& origjinés dhe
i vendit prités. Nga kéndvéshtrimi i vendit t& origjinés, ¢do financim jashté
kufijve i béré nga kompania-mémé rezidente pér filialet e saj jorezidente,
pérfshihet si investim direkt jashté. N& t& kundért, cdo financim jashté kufijve
nga filialet, shogérité simotra dhe degét jorezidente pér kompaning-mémé
rezidente, klasifikohet si njé rénie né investimet direkte jashté, dhe jo si njé
investim i huaj direkt. Nga kéndvéshtrimi i vendit prités, financimet e ndérmarra
nga kompanité méma jorezidente pér filialet, pér shoqgérité simotra dhe pér
degét e tyre rezidente do t& regjistrohen, né vendin e rezidencés sé kompanisé
s& varur, nén zérin investime t& huaja direkte dhe financimet e ndérmarra nga
filialet, shogérité simotra dhe degét rezidente pér kompanité e tyre méma
jorezidente, do 1& klasifikohen si njé zvogélim i investimeve t& huaja direkte
dhe jo si njé investim direkt jashté.

Sipas instrumenteve, kapitali i investimit direkt pérfshin kapitalin e siguruar
(direkt ose népérmijet ndérmarrjeve té lidhura) nga njé investitor direkt tek
ndérmarrja e investimit direkt dhe kapitalin e pranuar nga njé investitor direkt
nga nié sipérmarrje e investimit direkt. N& transaksionet e kapitalit t&€ nijé
investimi direkt dallojmé tre pérbérés bazé: (i) Kapitali i themelimit: pérfshiré
kapitalin né degg, té gjitha aksionet né filiale dhe shogérité simotra, dhe té
tiera kontribute kapitali si makinerité etj. (i) Fitimet e riinvestuara: pérbéhen
nga pérgindja e investitorit direkt (proporcionalisht sipas pjesémarries né
kapitalin e nénshkruar) né fitimet e pashpérndara si dividenté, nga filialet,
shogérité simotra dhe fitimet e degéve jo t& dérguara tek investitori direkt.
Nése kéto fitime nuk jané t& identifikuara, me marréveshije fitimi i t& gjitha
degéve do té konsiderohet si i shpérndaré. (i) Kapitale té tiera t& investimit
direkt (ose transaksionet e borxhit ndérmjet kompanive): mbulojné huamarrjen
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dhe huadhénien e fondeve, duke pérfshiré letrat e borxhit dhe kredité tregtare,
ndérmiet investitorit direkt dhe sipérmarrijes sé investimit direkt si dhe ndérmijet
dy ndérmarrjeve t& investimit direkt qé& ndajné t& njéjtin investitor direkt. Sic
éshté pérmendur edhe mé sipér, depozitat dhe huaté ndérmiet institucioneve té
varura depozituese regjistrohen si investime té tjera dhe jo si investim direkt.

Njé shpjegim mé specifik lidhur me pérkufizimin dhe pérllogaritien e
flukseve t& IHD-ve pér bilancin e pagesave dhe stokut pér PNI do ta gjeni né

boksin bashkéngjitur (boks 3.).

Boks 3. Pérkufizimi dhe pérllogaritja e fluksit dhe stokut t& IHD-ve.

Né pércaktimin e fluksit t& investimeve té huaja direkte, pér periudhé raportuese né
bilancin e pagesave, pérfshihen:

. pér filialet dhe kompanité simotra:

(i) pjesa e investitorit direkt né fitimet e riinvestuara (fitimet e mbartura pér vitin
pasardhés dhe fitimet e vitit ushtrimor — té cilat nuk jané ndaré si dividenté). Kjo pjesé
pércaktohet proporcionalisht né bazé t& aksioneve pérkatése té aksioneréve direkté
individualé né kapitalin e nénshkruar (kapitali nominal);

(ii) plus blerjen neto t& aksioneve té tiera shtesé, letra me vleré té borxhit dhe
huadhénie (pérfshiré ato jomonetare, makineri, t¢ drejta pér prodhim etj.) pér
kompaniné nga investitori direkt;

(iii) minus blerjen neto t& aksioneve, letra me vleré t& borxhit dhe huadhénie investitorit
direkt nga kompania;

(iv) plus rritien neto té kredisé tregtare dhe té tiera kredi afatshkurtra t& dhéna nga
investitori direkt pér kompaniné.

. pér degét:

(i) rritia né fitimet e riinvestuara;

(i) plus rritia neto e fondeve t& marra nga investitori direkt;

(iii) plus flukset monetare ndérmjet kompanive té varura, me pérjashtim té disa
flukseve ndérmjet bankave filiale, filialeve t& ndérmjetésimit (pér shembull, tregtuesit
e letrave mé vleré) dhe Special Purpose Entities (SPE), té cilat kané si objekt t& vetém
ndérmjetésimin financiar.

Pozicionet ndérkombétare t& investimeve pércaktohen si mé poshté:

. pér filialet dhe kompanité simotra:

(i) vlera e tregut ose kontabile (né bilancin kontabél) e aksioneve dhe rezevés sé
detyruar atribut i investitorit direkt;

(ii) plus hua, kredi tregtare dhe letra me vleré té borxhit t& emetuara nga investitori
direkt (pérfshiré kétu dividentét e pércaktuar dhe jo t& shpérndaré);

(iii) minus shlyerjen e huasé, kredisé tregtare dhe letrave me vleré té borxhit;

. pér degét:

(i) vlera e tregut ose kontabile e mjeteve fikse, e investimeve dhe e mjeteve
qarkulluese, pérjashtuar shumat pér t'u paguar nga investitori direkt;

(ii) minus detyrimet e degéve ndaj té tretéve.

Regjistrimi i pozicioneve, sipas rekomandimeve t& FMN-sé duhet t& kryhet bazuar
né parimin e drejtimit (pérkatésisht si mjet/detyrim), i cili merr parasysh statusin e
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ndérmarrjes. Né kété kontekst, vendi (origjina) i investitoréve direkté regjistron té
gjitha transaksionet kapitale me ndérmarriet e investimit direkt nén “investime direkte
jashté”, ndérsa vendi i ndérmarrjes sé investimit direkt regjistron té gjitha transaksionet
e kapitalit me investitorét e huaj nén “investime direkte né ekonominé raportuese”.
Pé&r mé tepér FMN, rekomandon qé pozicionet duhet & llogariten bazuar né ¢mimin
e fregut t& periudhés pérkatése té raportimit. Pozicionet e dala nga bilancet kontabile
té investitoréve direkté dhe ndérmarrjeve té investimit direkt (vlera kontabile),
pérfagésojné njé pérafrim té kénagshém té vlerave té tregut. Késhtu, né shumicén e
rasteve kéto dy grupe té dhénash (vlerat kontabile dhe vlerat e tregut) mund té jené
té pérshtatshme.

Pérfundimisht, ka disa ményra t&€ shpérndarjes sektoriale t& flukseve t&
Investimit t& Huaj Direkt dhe Pozicionit Ndérkombétar t& Investimeve. FMN ka
zgjedhur paragitien sipas katér organizmave (shih tabelén 1 mé poshtg), nisur
nga sektori t& cilit i takon grupi rezident. Mégjithaté, raportimi sipas késaj
ndarjeje sektoriale nuk éshté i detyrueshém né Manualin e 5 t& FMN-sé.

Ndryshe nga klasifikimi sipas organizmave sektoriale, OECD favorizon njé
shpérndarije sipas sektoréve “industrialgé” (shih tabelén 1T mé poshté), e cila
pérfshin nénté sektoré ekonomiké. Pér kété klasifikim, OECD rekomandon qgé
IHD-t¢ e ndérmarra népérmijet njé kompanie rezidente t& klasifikohen né até
sektor industrial né té& cilin pérfshihet kompania-mémé. Sipas kétij kriteri, kur
kompania-mémé &shté njé banké, transaksionet e IHD-ve t& ndérmarra nga
kompani jobanka duhet t'u ngarkohen bankave.

Tabelé T. Shpérdarja Klasifikimi sipas FMN Klasifikimi sipas OECD
sektoriale e IHD-ve sipas
FMN dhe OECD. Bujgési, pyje, gjueti, peshkim.
Shirytézim minierash dhe guroresh.
Industri pérpunuese.
Elekiricitet, gaz dhe ujé.
Ndértim.
Tregti me shumicé dhe pakicg,
restorante dhe hotele.
Transport, magazinim dhe komunikim.
Financim, pasuri e patundshme
dhe shérbime biznesi.
9. Bashkési, shérbime sociale dhe personale.

Autoriteti Monetar.
Bankat.

Qeveria e Pérgjithshme.
Sektoré t& tiers.

=N =
OO EON =

02

4. VLERES]MI | FLUKSEVE DHE | STOKUT TE IHD-VE DHE
LIDHJA NDERMJET TYRE.

Bilanci i pagesave dhe Pozicioni Ndérkombétar i Investimeve hartohen
bazuar né té njéjtin kuadér metodologijik rregullash, t€ pércaktuar né Botimin
e 5-t€¢ t& Manualit t€ Bilancit &€ Pagesave t& FMN-sé. Sipas kétij t& fundit,
transaksionet e IHD-ve duhet té regjistrohen né Bilancin e Pagesave né vlera té
pérllogaritura, “..transaksionet jané té regjistruara kur vlera ekonomike éshté
krijuar, transformuar, kémbyer, transferuar ose fikur..”. Né praktikg, éshté
shumé i véshtiré zbatimi i parimeve té pérllogarities né & gjitha transaksionet
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dhe si pasojé, shumé nga to jané té regjistruara né kohén kur t& ardhurat ose
pagesat, jané gjeneruar.

Vec késaj, FMN rekomandon pérdorimin e ¢cmimit t& tregut si bazé pér
vlerésimin e flukseve dhe t& stogeve, ndonése kjo nénkupton trajtime té&
ndryshme pér t& dy kéto tipe t& dhénash: (i) pér flukset, cmimi i tregut i referohet
¢mimit aktual t& réné dakord ndérmiet paléve né ditén e transaksionit dhe nuk
duhet té reflektojé ndryshimet e mundshme, t& krijuara nga luhatiet e kursit t&
kémbimit ose t& cmimit t& tregut t& mjeteve dhe detyrimeve financiare né fjalé.
(i) Pér stoget, rekomandohet cmimi i tregut né kohén e pérpilimit t& stogeve.
Megijithaté, né praktiké éshté pranuar pérdorimi i vlerave t€ marra nga
bilancet kontabile t& kompanive t& investimit direkt, si njé pérafrim i ¢mimit t&
tregut pér stokun e investimit direkt kur kjo kompani nuk ka njg ¢mim tregu.
Kéto vlera nése jané t& regjistruara bazuar né vlerén korente té tregut, do té
konsiderohen né& pérputhje me kété parim. Nése bazohen né kostot historike
ose né rivlerésimin pér nié periudhé kohore, vlera té tilla kontabile nuk jané
konform kétij parimi. Megijithaté, duhet théné se vlerat kontabile pérfagésojné
burimin e vetém t&€ mundshém pér vlerésimin e mjeteve dhe detyrimeve né té
shumtat e vendeve.

Diferenca ndérmiet stokut né fillim t& vitit dhe vlerés sé tij né ditén e fundit t&
vitit duhet 1& jeté e barabarté me fluksin e regjistruar né bilancin e pagesave, i
cili reflekton transaksionet né kéto miete dhe detyrime té zhvilluara gjaté vitit;
plus ndryshimet né vlerén e stokut si pasojé e lékundjeve né kursin e kémbimit;
plus ndryshimet e shkaktuara nga modifikimet né ¢cmimet e mieteve dhe
detyrimeve; dhe plus té tjera ndryshime né véllimin e mjeteve dhe detyrimeve
financiare. N& ményré t& pérmbledhur:

Pozicioni né fund té periudhés = pozicioni né fillim t& periudhés + flukset
e IHD-ve + ndryshimet né cmime + ndryshimet nga kursi i kémbimit +
axhustime & tjera.

Pérsa i pérket “axhustimeve té tiera”, megijithése disa nga ato mund t&
shpjegohen nga pérdorimi i burimeve t& ndryshme pér pérpilimin e kétyre
statistikave, mé kryesoret jané ato qé lidhen me riklasifikimin né Pozicionin
Ndérkombétar t& Investimeve (jo né bilancin e pagesave) pér shembull, nga
investim portofoli né& investim direkt, sic u shpjegua né pjesén e dyté.

Megijithé zbatimin e njé kuadri t& pérbashkét metodologjik né pércaktimin
e kétyre flukseve, mospérputhjet né krahasimin e t&¢ dhénave ndérkombétare
jané té konsiderueshme. Né fakt, né shkallé botérore mospérputhja ndérmijet
flukseve hyrése dhe dalése t& investimeve direkte duhet & jeté zero, nése kéto
flukse jané regijistruar totalisht dhe né pérputhje né t& dyja krahét. Megijithaté,
sipas Lipsey (2001) “asimetrité kané gené jo mé 1& larta se 8% pér cdo vit t&
studiuar nga viti 1993, né kontrast me 40 ose 50 pér gind pér investimet e
portofolit”.

Mospérputhjet lindin kryesisht nga kriteret e ndryshme t€ pérdorura né
vlergsimin e flukseve ose shpérndarjen gjeografike & transaksioneve.
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Shmangiet mé 1& shpeshta shkaktohen nga mungesa e informacionit pér
fitimet e riinvestuara. Kéto té fundit, ndryshe nga flukset e njeanshme té kapitalit
apo shpérndarja e dividentéve, nuk iniciojné asnjé transaksion valutor, i cili
mund té& kanalizohet népérmiet sistemit bankar. Si pasojé, vendet té cilat
pérdorin si burim kryesor informacionin bankar dhe jo raportimet direkte nga
kompanité e investimit direkt dhe ndérmarrijet e tyre t& varura, nuk kané t&
dhéna mbi fitimin e riinvestuar.

Boks 4. Regjistrimi i fitimit té riinvestuar né bilancin e pagesave.

Réndésia e identifikimit t& fitimit té riinvestuar, theksohet nga fakti qé kjo pérbén
mundésiné e vetme pér regjistrimin e t& ardhurave té kompanive né bilancin e
pagesave si dhe né zérat pérkatés né PNI. Nga kéndvéshtrimi ekonomik, kontabilizimi
i fitimeve té riinvestuara nuk ndikon zhvillimet aktuale dhe ekuilibrin e jashtém té
ekonomisé kombétare. Megjithaté, ai siguron njé kuadér mé t& detajuar té rolit gé
luajné IHD né ekonomi, sasiné e t& ardhurave si dhe ményrén e shpérndarijes.

Standardet ndérkombétare pérkufizojné dy trajtime té vecanta, duke u bazuar né
ményrén e matjes sé té ardhurave té korporatave: té ardhurat mund té (i) pérfshijné
té gjithé pérbérésit e fitimit, si pér shembull, fitimet ose humbjet nga kurset e kémbimit
ose humbijet gé lidhen me zbritjen e pretendimeve; (i) pérjashtojné kéto té fundit dhe
mbéshteten vetém né fitimin e thjeshté. Metodologjité ndérkombétare rekomandojné
trajtimin e fundit.

Regijistrimi i t& ardhurave ndaj kapitalit té investimit t& huaj direkt né statistikat e
bilancit t& pagesave kérkon informacionin e méposhtém:

- vitin dhe fitimin (ose humbjen) neto t& ndérmarries me investim t& huaj direkt, pas
tatimit;

- kohén e regjistrimit dhe dividentin e deklaruar t& pagueshém nga investitorét;

- tatimin e dividentit t& pagueshém;

- kohén e pagesés sé dividentit aktual.

Pérgjigjet ndaj pyetjeve mbi kohén e regjistrimit mund t& ndihmojné né identifikimin
e periudhés sé kontabilizimit pér shembull, periudha né té cilén transaksioni né fialé
pasqyrohet né bilancin e pagesave.

Sipas késaj:

-Fitimi (ose humbja) pas tatimit i investitoréve t& huaj direkté mund té regjistrohet si
fitim i riinvestuar né bilancin e pagesave pér vitin né té cilin éshté fituar realisht.
-Dividentét duhet té regjistrohen si njé komponent i t&¢ ardhurave né rastin kur ata
deklarohen si t& pagueshém. Kur merren sé bashku, béhet njé dallim i réndésishém
ndérmiet fitimit si njé pérfitim nga aktiviteti i kompanisé dhe futjes sé dividentit si
rezultat i vendimit t& pronaréve. Dividentét e deklaruar si té pagueshém pakésojné
fitimet e riinvestuara pér vitin né fjalé né llogariné korente dhe até kapitale. Dividentét
e shpérdaré, por akoma t& papaguar gjithashtu pérfagésojné njé detyrim afatshkurtér
kundreijt investuesit; si rezultat, né llogariné financiare t& bilancit t&¢ pagesave ata
regjistrohen né zérin “kapitale té tiera” brenda investimeve té huaja direkte.

- Pasi investitorét kané shpérndaré fitimin pas tatimit, ata duhet té paguajné faksén pér
dividentét e deklaruar t& pagueshém. Pas késaj, pretendimi i geverisé (zé i bilancit t&
pagesave) kundrejt investitorit, z&vendésohet me pretendimin e ndérmarrjes kundreijt
investitorit né llogariné financiare, si pasqyrim i t& ardhurave (taksat) té regjistruara
si transferté korente.

- Né momentin kur dividentét paguhen, transferta barazon dividentin e deklaruar té
pagueshém neto. Pra, si detyrimi (i lindur si pasojé e dividentit t& shpérndaré, por t&
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papaguar) ashtu edhe pretendimi ndaj investitorit (pér shembull, taksa e dividentit
paguar qgeverisé) likuidohen. Me fjalé té tiera, né momentin kur kryhet pagesa nuk
ekzistojné mé komponenté té llogarisé korente, t& dyja anét e transfertés ndikojné
vetém llogariné financiare.

Regijistrimi i fitimit neto t& ndérmarrijeve si fitim i riinvestuar, fregon se si ndikon investimi
direkt né bilancin e llogarisé korente népérmijet llogarisé sé té ardhurave. Megjithaté,
vendimi i pronaréve né lidhje me shpérndarjen e té ardhurave (me pérjashtim té
efektit indirekt té taksés mbi dividentin) dhe pagesés sé dividentéve, nuk ka efekt né
bilancin e llogarisé korente, pra, nuk ndikon né marrédhéniet kursime — investime
né ekonominé kombétare.

Statistikat e bazuara né rekomandimet metodologjike ndérkombétare, mund té
kompilohen né bazé vjetore pas pérpunimit t& pyetésoréve pérkatés, té plotésuar
nga bilancet kontabél dhe pasqyrat financiare fitim — humbje t& ndérmarrjeve. Né
kéto statistika, t& dhénat mbi fitimet e riinvestuara, dividentét dhe & ardhurat e tjera
té shpérndara mbi kapitalin, jané vlerésime.

5. FORMAT E INVESTIMIT DIREKT.

Pérvetésimi nga investitori direkt i pjesés sé kontrollit né njg kompani té
vendosur né njé territor ekonomik t& ndryshém nga vendi i origjinés, mund té
marré forma t& ndryshme.

Ka dallim ndérmijet sigurimit t& njé interesi t&€ géndrueshém né njé
ndérmarrje ekzistuese né formén e shkrirjes apo & pérvetésimit, t& njohura
si Mergers & Acquisitions — (M&A) dhe krijimit t&€ njé njésie & re prodhimi
(investimet greentfield).

Né realitet, IHD éshté njé fluks heterogjen mijetesh financiare qé pérfshin
sé bashku, investimet e reja (“investimet greenfield”), t& cilat pérfagésojné
njé shtim neto t& stokut té& kapitalit né vendin prités dhe investimet direkte
né formén e pérvetésimit apo shkrirjes, té cilat pérfagésojné njé ndryshim né
pronésiné e kapaciteteve ekzistuese t& prodhimit né ekonominé pritése.

Besohet gé “investimet greenfield” jané mé t&€ dobishme pér njgé ekonomi
meqgé sigurojné mijete & reja. Megjithaté, né disa vende si pér shembull,
ekonomité né tranzicion, “M&A” mund té jené mé t& déshirueshme. Njé arsye
pér kété mund 1é jeté gé flukset e “M&A” né kéto ekonomi jané té lidhura me
programin e privatizimit.

Formé e investimit direkt jané edhe fitimet e riinvestuara nga investitorét
ekzistues né fusha t& ndryshme nga ajo e fitimeve (aktivitetit) t& tyre. Megjithése
nuk pérfagésojné njé fluks t& ri kapitali hyrés, kjo formé investimi rrit stokun
e kapitalit dhe mjeteve né vend, si dhe rrit kapacitetin e prodhueshmérisé sé
tij. Huaté ndérmjet ndérmarrjeve jané njé tietér formé e IHD né njé ekonomi.
Zakonisht ato zévendésojné nié fluks kapitali nga méma (jashté) tek bija. Ky
“borxh” meqé ripaguhet nga kjo e fundit s& bashku me interesin, pérbén njé
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fluks dalés mé t& madh se hyrési. Kjo formé investimi nuk &shté me interes pér
vendet e ndryshme edhe pse ndihmon né financimin e biznesit & investitorit
direkt, duke mundésuar vazhdimésing e kontributit t& tij né ekonominé
vendase.

Ndérkohé gé t& njohura jané edhe format jokapitale t& IHD-ve qé pérfshijné
licencat, marréveshijet ekskluzive efj.. Kéto forma nuk pérmbaijné detyrimisht
flukse kapitali nga jashté, megjithaté kontributi i tyre né zhvillimin ekonomik
éshté i réndésishém.

Pérvec kétyre formave t& investimit, ekzistojné dhe raste t€ vecanta t€ cilat
kérkojné plotésimin e disa kushteve t& vecanta pér t'u klasifikuar si investime t&
huaja direkte. Identifikimi dhe njohja e tyre &shté shumé e réndésishme pérhartimin
e statistikave & investimeve 1€ huaja direkte né pérputhje me standardet.

Boks 5. Raste té vecanta té Investimeve té Huaja Direkte.

-Offshore — Jané ndérmarrje qé merren me montimin ose grumbullimin e artikujve
té prodhuar jashté vendit. Zakonisht ato pérpunojné mallra pér eksporte, merren me
aktivitet fregtar dhe me veprimtari financiare.

Kéto kompani pérgéndrohen né “zona té vecanta tregtare”, “zona té tregtisé sé liré”
ose zona me “parajsé” fiskale (me njé nivel shumé té ulét taksash, madje pér disa
biznese edhe pa taksa).

Né t& dhénat e IHD-ve, rezidenca e ndérmarrjeve “offshore” lidhet me ekonomité né
té cilat veprojné, pavarésisht nése pérfitojné apo jo privilegje nga autoritetet lokale si
pér shembull, pérjashtimi nga taksat, nga tarifat apo nga detyrimet doganore.

- Pothuaijse - korporatat (Quasi — corporations) jané ndérmarrje té cilat ofrojné mallra
dhe shérbime né njé vend tjetér, ku nuk kané status ligjor t& vecanté. Kéto ndérmarrje
té cilat kané marrédhénie investimi direkt me mémén, do t& quhen IHD nése:

1. Prodhimi éshté i vazhdueshém pér mé tepér se njé vit.

2. Mbahet libér i vecanté llogarish pér veprimtarité lokale.

3. Taksa mbi té ardhurat paguhet né vendin prités, jo né vendin e origjinés.

Shembuj pér kété tip ndérmarrjesh jané ato t& ndértimit’ ose ndérmarrijef’ e lévizshme.

- Njésité pér Qéllime t& Vecanta (Special Purpose Entities (SPE))3, né pérgjithési jané té
organizuara ose t& vendosura jashté ekonomive né té cilat jané rezidente ndérmarrjet
mémé. Ato merren kryesisht me transaksione ndérkombétare, me pak ose aspak
transaksione lokale. Special Purpose Entities emérohen ato struktura ligjore, & cilat
kané pak ose nuk kané fuqi punétore, aktivitete ose prezencé fizike né sistemin juridik
1€ vendit, ku jané krijuar. Ato pérdoren pérgjithésisht si mekanizma pér té zotéruar mjete
dhe detyrime dhe nuk jané kompani prodhuese né vetvete. Si mekanizma ligjoré, SPE- t&
nuk kané kosto 1& larté né themelim, shfrytézojné financiarisht detyrimet rregullatore dhe
privilegjet konfidenciale. Themelimi i tyre éshté shpesh i shogéruar me gendra financiare
“offshore” ose sipas rregullave ligjoré specifiké t& ekonomisé né té cilén ndodhen.

SPE- t& pércaktohen nga struktura (pér shembull, kompani bazé, zyrat qendrore
rajonale etj.) dhe qéllimi i tyre (pér shembull, administrimi i shitieve, administrimi i
rrezikut valutor, ndihmé né financimin e investimit ef;.).

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér |

Buletini Ekonomik | mars 2006

SPE-té trajtohen si ndérmarrie me investim direkt dhe pérfshihen né t& dhénat e IHD,
nése plotésojné kriterin e 10 pérqindéshit t& pronésisé.

- Ndérmjetésueset financiare qé pérkufizohen si: institucione té fiera depozituese (banka
t& nivelit t& dyté); ndérmjetésuese 1é tjera financiare pérve¢ kompanive 1é sigurimit dhe
fondeve 1é pensionit; institucione 1é tiera financiare (pér shembull, agjenté sigurimesh);
SPE pér géllime ndérmijetésimi financiar dhe/ose pér shérbime ndihmése.

Transaksionet ndérmjet ndérmjetésueseve financiare (pér shembull, ndérmjetésueset
financiare té cilat jané né marrédhénie investimi direkt) duhet té pérjashtohen
nga té dhénat e IHD-ve, pérveg transaksioneve né formé kapitali ose borxhi té
géndrueshém.

- Shitblerja e tokés nga rezidentét!. Me marréveshje, né bilancin e pagesave té gjitha
trojet brenda territorit t& njé ekonomie, pérvec atyre té zotéruara nga geverité e huaja
(si pér shembull, ambasadat) konsiderohen si proné e rezidentéve.

Nése pronari aktual i njé trualli éshté jorezident, presupozohet se pronésia i éshté
transferuar njé njésie institucionale rezidente imagjinare, e cila zotéron kété truall
dhe/ose ndértesé.

Jorezidenti si pasojé, ka njé investim financiar né kété njési rezidente imagjinare, e
cila presupozohet té jeté njé ndérmarrie me investim direkt.

Shitblerja e truallit (ose e njé ndértese mbi kété truall) nga jorezidentét duhet té
pérfshihet né IHD si kapital themelimi.

- Eksplorimi i burimeve natyrore®. Shpenzimet pér zbulime ose kérkime té burimeve
natyrore (pér shembull, naftés) nga jorezidentét duhet té regjistrohen né IHD si kapital
i themelimit. Pagesat e njé investitori direkt pér té drejtén e eksplorimit t& burimeve
nafyrore té njé ekonomie, duhet 1é regjistrohen né IHD si kapital themelimi, nése
duket qarté synimi pér té krijuar njé ndérmarrje investimi direkt né kété ekonomi.

Nése kérkimet pér burime natyrore rezultojné té pasuksesshme (pér shembull, pus i
tharé nafte etj.) dhe pérfundojné né mbyllien e ndérmarrjes atéheré:

-nuk duhet 1 regjistrohen hyrje t& métejshme né t& dhénat e IHD e BOP;

-duhet t& béhen rregullime negative (me shenjé t& kundért) né t& dhénat e Pozicionit
Ndérkombétar t& Investimeve (PNI) dhe IHD-ve pér té dyja vendet.

" Paragrafet 545 — 548 t& BOP Textbook dhe 712 — 717 t& BOP Compilation Guide, japin
shembuj pér ndérmarrjet e ndértimit. Paragrafi 545: Njé puné e marré pérsipér nga njé kompani
ndértimi né njé ekonomi, mund té jeté (i) puné e kryer nga njé ndérmarrje imagjinare rezidente
dhe e angazhuar né marrédhénie investimi direkt me kompaniné-mémé ose; (ii) shérbim i
importuar nga ekonomia vendase. Pércaktimi i ekonomisé té cilés i afribuohet prodhimi éshté
shumé i réndésishém. Nése njé kompani ndodhet ose parashikon té jeté né njé ekonomi pér
mé shumé se njé vit dhe regjistrimet e veprimtarisé sé saj jané béré né kété ekonomi, atéhere
edhe prodhimi i atribuohet po késaj ekonomie. Pra né kété rast, né kété ekonomi krijohet njé
kompani e re me investim té huaj direkt. Né t& kundért, nuk kemi té b&jmé me ndérmarrie me
investim direkt dhe né bilancin e pagesave té ekonomisé né fjalé, transaksionet e kompanisé
do té prekin zérin importe né llogariné korente.

2 Paragrafet 552 — 554 né BOP Textbook japin shembuj pér frajtimin e ndérmarrjeve lévizése
né bilancin e pagesave.

3 Paragrafet 542 — 544 né BOP Textbook, japin shembuj pér trajtimin e SPE-ve né bilancin
e pagesave.

* Paragrafet 550-551 nga BOP Textbook dhe 718-722 nga BOP Compilation Guide, japin
shembuj pér trajtimin e kétyre rasteve né bilancin e pagesave.

S Shih http://www.imf.org/external/np/sta/bop/biblio. htm
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6. METODA TE MBLEDHJES SE TE DHENAVE TE INVESTIMEVE
TE HUAJA DIREKTE.

Matja e sakté e investimeve té huaja direkte éshté shumé e réndésishme
né pércaktimin e fluksit dhe 1& stokun t& IHD-ve. Ka tri ményra pér mbledhijen
e t& dhénave: vrojtimi i ndérmarrjeve, sistemi ndérkombétar i raportimit
t& transaksioneve (ku pérfshihen transaksionet népérmiet sistemit bankar)
si dhe t& dhénat administrative. Zgjedhja ndérmjet ményrave t&€ ndryshme
t¢ mbledhjes sé& informacionit, mund t& jeté vendimtare pér saktésing e
statistikave t& IHD-ve dhe pér aftésiné e hartuesve né zbatimin e standardeve
ndérkombétare. Cdo burim informacioni ka pérparésité dhe mangésité e tij

Tabelé 2. Pérparésité dhe
mangésité e burimeve

kryesore té informacionit pér
IHD.

specifike.

Pérparésité

Mangésité

Sistemi i Raportimit t& Transaksioneve me Jashté (ITRS)

Normalisht ITRS pérdoret né mbledhjen e
informacionit pér zéra t& ndryshém t& BP-s&
si pér shembull, import/eksport etj.. N& kété
ményré, arrihet shmangia e shpenzimeve
pér zhvillimin dhe zbatimin e sistemeve

t€ tjera pér mbledhjen e informacionit t&
duhur pér hartimin e bilancit t& pagesave.

Vrojtimet e ndérmarrjeve

Vrojtimi i ndérmarrieve dizenjohet bazuar
né kérkesat specifike & statistikave &
IHD-ve. Ai siguron njé regjistrim 1€ ploté
t& transaksioneve dhe pozicionit t& IHD-ve
pér secilén nga ndérmarriet e vrojtuara,
duke pérfshiré fitimet e riinvestuara.

Krijon mundésiné e shpjegimit t&
koncepteve dhe trajtimit t& IHD-

ve tek raportuesit e t&¢ dhénave.

Mund & pérfshijé informacion pér faktoré
t€ tieré ndikues ekonomiké, si pér shembull,
numri i punoniésve, eksportet efj..

Té dhénat “Administrative”

Informacioni i nevojshém mundésohet shpesh
né procesin e miratimit t€ investimeve té reja.

Zakonisht, maten vetém transaksionet

né cash. Kjo nénkupton gé pjesé nga
komponentét e IHD (si pér shembull, fitimi i
riinvestuar ose borxhi ndérmjet kompanive)
nuk pérfshihen pa njg¢ marréveshije t& vecanté
dhe duhen pérdorur burime 1é tiera shtesé.
Konceptet e IHD-ve jané t& véshtira pér

t'u sqaruar né sistemin e pérgjithshém

t& raportimit t& bankave, sidomos

konceptet gé i pérkasin klasifikimit.

Matija e transaksioneve né monedhé
vendase ose ndérmijet llogarive me

banka jorezidente &shté e véshtiré.

Mund 1& jeté e véshtiré pér t&¢ marré t€ dhéna
pér pozicionin ndérkombétar t& investimeve.

Mbaitja e njé regjistri pér ndérmarrijet

me investim t& huaj direkt, né € cilin
pasqgyrohen transaksionet / pozicioni

i stokut, mund 1& jeté i véshtiré.

Zhvillimi dhe zbatimi i njé vrojtimi t&
specializuar pér IHD-t&, nga vendet t&

cilat nuk pérdorin vrojtimet pér t¢ dhénat e
bilancit &€ pagesave krijon kosto shtesé.

NE rastet e vrojtimit me zgjedhije ekstrapolimi
mund t& cojé né rezultate joreale.

Ky informacion rrallé heré éshté i hartuar pér
t& pérmbushur nevojat e bilancit t& pagesave.
Hapésira kohore ndérmijet miratimit

dhe realizimit t& investimeve (ekziston
mundésia gé investimi t& mos realizohet).
Mungon informacioni pér fitimet e
riinvestuara dhe dis-investimet.

Nuk pérfshin informacionin mbi stokun e
investimeve vlerésuar né ¢mime tregu.
Informacioni mbulon njé numér

t& kufizuar industrish.

Zakonisht mbulohen vetém IHD-

t€ hyrése, jo ato dalése.

Burimi: FMN (1995); OECD (1999), Bertrand (1999).
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Shumé vende t& botés bazohen dhe né t& dhénat e ITRS-it pér krijimin e
bazés sé t& dhénave t& IHD-ve. Banka e Shqipérisé siguron njé informacion
shumé té kufizuar nga raportimet e bankave. Ka shumé arsye pér kété, por
mé kryesorja éshté shkalla e larté e pérdorimit t& cash-it né ekonomi.

Aktualisht, vrojtimi i ndérmarrijeve éshté metoda mé e pérdorshme. Ky
vrojtim &shté ndérmarré nga Banka e Shqipérisé si nismétare e krijimit té
regjistrit t& ploté t& ndérmarrjeve me kapital t& huaj. Krijimi i kétij regjistri do
t& jeté baza pér krijimin e serive kohore t& vlefshme pér bilancin e pagesave
dhe pér Pozicionin Ndérkombétar t& Investimeve. Deri tani jané realizuar
dy vrojtime pér IHD, pérkatésisht né vitet 2003 dhe 2004 dhe kané synuar
intervistimin e & gjitha kompanive gé investojné direkt né Shqipéri. Banka e
Shqipérisé ka planifikuar vrojtime vijetore, duke synuar anketimin né t& gjithé
popullatén e kompanive me kapital t&€ huaj né Shqgipéri.

Megijithése konsiderohet nié burim shumé i miré informacioni, kryerja e
vrojtimeve statistikore &shté proces shumé i véshtiré dhe delikat. Ai kérkon
pércaktimin e qarté t& objektivave, pyetésoré t& hartuar mirg, pérzgjedhje
t& popullatés s& vrojtimit sa mé pérfagésuese, klasifikim dhe strukturg té
mirépércaktuarté 1€ dhénave statistikore, vlerésim & rezultateve dhe procedura
agregimi efektive etj.. Pér pasojé, njé nga detyrat kryesore pér hartuesit e
bilancit t& pagesave éshté pérmirésimi i metodologjive pérkatése dhe studimi
i vazhdueshém pér gjetien e metodave statistikore dhe ekonometrike sa mé té
pérshtatshme pér pérpunimin t& dhénave pérkatése, pa harruar kérkimet pér
burime 1é tiera informacioni.

Krijimi i njé historiku t& dhénash pér kapitalin e huaj t&¢ hyré né Shqipéri
né formén e investimeve direkte si dhe analizat studimore t& rezultateve
t& vrojtimeve, do t& japin nié kuadér t& qarté t& origjinés sé tij, sektorét e
ekonomisé gé kané thithur mé shumé atg, si dhe ndikimin né ekonomi. Analiza
e karakteristikave té tregut té investimeve t& huaja direkte si dhe produktivitetit
té tyre, mund t& shérbejé si njé faktor nxités né hapjen e kompanive té reja,
me kapital t& huaj né vend.
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*Pérgatiti: Argita Frashéri, pérgjegjése zyre, zyra e bilancit te pagesave;

Anjeza Hobdari, specialiste, zyra e bilancit te pagesave

Falenderojmé Departamentin Juridik pér sugjerimet dhe ndihmén e dhéné
gjaté pérgatities sé kétij materiali.

" OECD (199¢).

2 Person juridik jané shoggérité tregtare t& regjistruara né regjistrin tregtar
prané gjykatés si shogéri tregtare, né nijg¢ nga format e njohura nga ligji
(komandite, & thieshté, pérgjegijési t& kufizuar apo anonime). Kané statut dhe
akt themelimi.

3 Person fizik jané ortakéri t& paregijistruara né regjistrin tregtar si shogéri
tregtare apo né ndonjé formé tjetér t& njohur nga ligji. Pra, jané thjesht njé
formé bashképunimi ndérmjet tregtaréve, por pa njé formé & njohur nga ligji,
domethéné nuk dalin si palé mé vehte né marrédhéniet juridike. Nuk kané
statut dhe akt themelimi.

* Filiali &shté njé shoqéri tregtare mé vehte, e cila konsiderohet filial me
shogériné tregtare-mémeé.
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
JANAR-MARS 2006

Dorézimi i Letrés s¢é ~ Né& datén 11 janar 2006, Qeveria Shqiptare i paraqiti zyrtarisht Fondit
Mirékuptimit dhe

1
Poliﬁkcvgi'rgr:ggi;n&hz Politikave Ekonomike dhe Financiare. Ky dokument u firmos né praniné e

Financiare Fondit Monetar Pérfagésueses sé Misionit t& FMN-sé& né Shqipéri, zj. Ann-Margret Westin,
Ndérkombétar. nga Kryeministri, z. Sali Berisha, Ministri i Financave, z. Ridvan Bode dhe
nga Guvernatori i Bankés s& Shqipérisg, z. Ardian Fullani. N& fjalén e tij pas
nénshkrimit t& kétij dokumenti, Guvernatori Fullani theksoi se marréveshja
e nénshkruar me FMN-né krijon njé besueshméri akoma mé t&¢ madhe pér
Shqipéring, rrit pavarésiné e Bankés sé Shqipérisé, si dhe shton premisat pér
nié stabilitet sa mé t& miré makroekonomik.

Monetar Ndérkombétar, Letrén e Mirékuptimit dhe Memorandumin e

Forumi i 11-& i Euromoney Né datat 17-18 janar 2006, u organizua Forumi i 11-& i Euromoney-it
me temé “Zgjerimi i kufijve: me temé: “Zgjerimi i kufijve: Pérforcimi i konkurrencés né Evropén Qendrore
Iférforcimiikonkurrencés dhe Juglindore”, né Vjeng, Austri. Forumi ishte konceptuar né formén e
né Evropén Qendrore dhe " R o o
Juglindore”. paneleve me tema specifike, ku njé réndési t&€ vecanté kishte edhe paneli i
Guvernatoréve, i cili u pérgendrua kryesisht né zgjerimin e Bashkimit Evropian
dhe Monetar né drejtim t& Evropés Lindore dhe kostot e pritshme t& kétij
zgjerimi pér kété rajon dhe né pérgijithési, pér gjithé Evropén. N& kété panel,
diskutoi edhe Guvernatori i Bankés sé Shqipéris€, z. Ardian Fullani, i cili
pasi prezantoi zhvillimet mé t& fundit t& ekonomisé shqgiptare, u fokusua mbi
investimet e huaja né Shqipéri dhe problemet qé paraget ekonomia shgiptare
né lidhje me to. Ai u pérgendrua gjithashtu, dhe né kontributin gé Banka e
Shqipérisé mendon t& luajé né mbéshtetien e zhvillimit ekonomik né Shqipéri

dhe rajon.

Takim i Guvernatorit té Né datén 17 shkurt 2006, Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisé, z.
Bankés sé Shqipérisé, Ardian Fullani, zhvilloi njé takim né qytetin e Shkodrés, me pérfagésues
s f z Ard:o.p FU”Om.m.e té komunitetit t& biznesit, t& pushtetit lokal dhe té& sektorit bankar, dhe
pérfagésues t& komunitetit

t& biznesit, t& pushtetit lokal, me akademiké t& universitetit “Luigi Gurakuqi” t& Shkodrés. Né fjalén e
té sektorit bankar dhe me tij, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé evidentoi njé tablo optimiste né
akademiké t& 'Un.l:versifeﬁf"fé lidhje me zhvillimet ekonomike t& vitit 2005 dhe ato t& pritshme t& vitit
qytefit & Shkodreés. 2006, si dhe theksoi domosdoshmériné e shtimit t& informacionit jo vetém
nga burimet zyrtare, por edhe nga veté njésité bazé t& inputit statistikor,
gé jané kompanité e biznesit. Pér kété qéllim, ai i béri apel komunitetit
t& biznesit gé t&€ bashképunojé me degét e Bankés s& Shqipérisé, pér té
ofruar informacion t& vlefshém né lidhje me aktivitetin e tyre. Ndérsa té
pranishmit u shprehén entuziasté pér kété iniciativé t& Bankés sé Shqipérisé
dhe theksuan se pérfitimi nga kjo iniciativé do té jeté reciprok, si pér
komunitetin e biznesit ashtu edhe pér bankat, sepse pérmirésimi i métejshém
i statistikave dhe i informacionit do t& ndihmojé né rritien e bashképunimit

midis kétyre komuniteteve.
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Né datat 3-4 mars 2006, Banka Botérore dhe Rajonii Pulias, né bashképunim  Konferenca ndérkombétare
edhe me Bankén e Shqipérisé organizuan njé konferencé ndérkombétare me M€ femé:,_”ee’?_""fo’,"cot
temé “Remitancat: njé mundési pér rritje - emigracioni shqiptar né ltali si njé njé mundési pér rifie -
emigracioni shgiptar né ltali
rast studimi”, né Bari, ltali. Pjesémarrés né kété konferencé ishin eksperté t& i njé rast studimi”.
Bankés Botérore, t& rajonit 1€ Pulias, t& Bankés s& Shqipérisé, si dhe shumé
té ftuar t& tjeré t& réndésishém nga ltalia dhe Shqipéria, t& cilét diskutuan
gjerésisht mbi remitancat qé pérbéjné nié problem shumé aktual pér té dyja
vendet. Né& kété konferencé, merrte pjesé edhe Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisé z. Ardian Fullani, i cili né diskutimin e tij trajtoi gjerésisht problemin
e remitancave, si nié ¢éshtje me réndési aktuale né ditét tona, duke theksuar
se ato pérb&jné njé instrument financiar qé duhet kanalizuar népérmjet
sistemit bankar.

Né datén 6 mars 2006, Guvernatori i Bankés sé shqipérisg, z. Ardian Fullani  Takim i Guvernatorit té
zhvilloi njé takim pune me homologun e tij italian, z. Mario Draghi, né Romé, Bankés sé Shqipérisé,
ali . T e - . z. Ardian Fullani me
tali. Guvernatori Fullani béri njé ekspoze té gjeré té zhvillimeve ekonomike . .

o ) i ) o= e Guvernatorin e Bankés sé
né Shqipéri, duke véné theksin tek investitorét italiané né pérgjithési, dhe tek 1glise, 2. Mario Draghi.
bankat italiane né vecanti, té cilét kané luaijtur njé rol shumé té réndésishém
né zhvillimin e ekonomisé dhe té sistemit bankar privat né Shqipéri. Ndérsa,

Guvernatori Draghi pasi vlerésoi arritjet e deritanishme t& Bankés sé Shqipérisé,
shprehu gatishmériné pér té rritur asistencén dhe mbéshtetien pér Bankén e

Shqipérisé.

Né datén 7 mars 2006, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Takim i Guvernatorit t&
Fullani zhvilloi njé takim pune me Presidentin e Shoqatés sé Bankave Italiane, Bankés sé Shqipérise,
z. Maurizio Sella dhe Drejtorin e Pérgjithshém té késaj Shoqgate, z. Giuseppe ’,ZD'Ar.(cjjan Fullani me

) L ) ) S residentin e Shoqatés
Zadra, né Romg, ltali. Takimi u zhvillua né formén e njé seminari té pérbashkét, & Bankave laliane, z.
t& organizuar nga Shoqata e Bankave Italiane dhe Banka e Shqipérisé, qéllimi Maurizio Sella.
i t& cilit ishte njohja e eksperiencés italiane né lidhje me krijimin e Zyrés sé
Informacionit t&¢ Kredive né Shqipéri. Z. Fullani pasi njohu pérfagésuesit e
larté t& Shogatés sé Bankave ltaliane me pérpjekjet e hershme t& sistemit
bankar shqiptar pér t& ngritur Zyrén e Informacionit t&¢ Kredive, theksoi se
tashmé Banka e Shqipérisé éshté e vendosur 1€ krijojé kété zyré. N& pérfundim
té takimit, z. Zadra dhe z. Sella u shprehén t& gatshém pér t& asistuar dhe pér
t& mbéshtetur nismén e Bankés sé& Shqipérisé pér krijimin e Zyrés sé paré té
Informacionit t& Kredive né Shqipéri.

Né datén 23 mars 2006, u mbaijt leksioni i paré i “Serisé sé Leksioneve Leksioni i paré i “Serisé
Publike” & Banka e Shqipérisé do & organizojé gjaté kétij viti né bashképunim  s€ leksioneve publike” fé
me Zyrén e GTZ-sé (Shoqata Gjermane pér Bashképunim Teknik) né Tirané. Bankés sé Shqipérisé.
Seria e Leksioneve t& Bankés s& Shqipérisé do té trajtojé njé numér ¢éshtjesh
qé kané t& béjné me politikén monetare, me ekonominé né tranzicion dhe
me tregjet financiare. Kjo seri leksionesh ka pér géllim nxitien dhe zhvillimin
e kérkimit shkencor né fushén e financave, népérmiet trajtimit t& tematikave
nga bankingu, financat dhe ¢éshtjet ekonomike aktuale. Né& fjalén e tij &
hapjes, z. Fullani lancoi edhe projektin “Cmimi i Guvernatorit”, i cili konsiston
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né zhvillimin e njé konkursi t€ hapur, ku t& gjithé studentét e interesuar té
fakulteteve ekonomike mund t& konkurojné me temat e tyre t& diplomés,
qé fokusohen né céshtje t& lidhura me fushén e veprimtarisé s& Bankés sé
Shqipérisé.

Takim i Guvernatoritté ~ Né& datén 31 mars 2006, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian
Bankés sé Shqipérisé, Fyllani, zhvilloi njé takim né gytetin e Gijirokastrés me pérfagésues té

z. Ardian Fullani me
pérfagésues 1& komunitefit == SR . . ) R T
t& biznesit, t& pushtetit lokal, Universitetit t& Giirokastrés. Ky takim u organizua si njé vazhdim i nismés sé
t& sektorit bankar dhe me ndérmarré nga Banka e Shqipérisé pér té zhvilluar takime té tilla né rajone t&
akademiké té Universitetit t&
qytetit t& Gijirokastrés.

pushtetit lokal, t& sektorit bankar, t& komunitetit t& biznesit dhe akademikét e

ndryshme t& vendit, me géllim rritjen e rolit t& degéve t& Bankés sé& Shqipérisé
dhe pérmirésimin e komunikimit me publikun. Ng& fjalén e tij, Guvernatori
vuri njé theks t& vecanté né komunikimin me grupe €& ndryshme té interesit,
ku u ndal né dialogun institucional dhe t& vazhdueshém qé& duhet ndértuar
me komunitetin e biznesit, me qarget akademike, me sistemin bankar dhe
me studentét. Reduktimi i informalitetit ishte njé tjetér céshtie e trajtuar nga
Guvernatori, né lidhje me t& cilén ai u shpreh se paijisia e cdo individi me
karté identiteti, me adresé postare dhe me llogari bankare jané tre elemente
thelbésore pér zgjidhjen e kétij problemi.
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NGJARJET JURIDIKE, JANAR-MARS 2006

EMISIONI

Né datén 25 janar 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé
miratoi me vendimin nr. 2 rregulloren “Pér ekspozimin e vlerave numizmatike
né Bankén e Shqipérisé dhe administrimin e ruaitien e tyre”. Kjo rregullore
pércakton rregullat dhe procedurat gé do t& ndigen pér ekspozimin e vlerave
numizmatike dhe administrimin e ruajtjen e tyre né Bankén e Shqipérisé.

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 25 janar 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
miratoi vendimin nr.3 “Pér dhénien e miratimit paraprak té licencés pér
t& ushtruar veprimtari bankare, bankés sé propozuar “Banka e Paré e
Investimeve — Shqipéri sh.a.””. Népérmjet kétij vendimi, kjo banké do
t& transformohet nga degé né Tirané e Bankés sé& Paré t& Investimeve
— Bullgari, né njé filial né Shqipéri t& Bankés s& Paré t& Investimeve —
Bullgari.

Né datén 8 shkurt 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 9 dokumentin “Pé&r misionin e mbikéqyries”. Qéllimi i kétij
dokumenti &shté pércaktimi i misionit 1& Banké&s sé& Shqipérisé si autoriteti
mbikéqyrés i bankave dhe i subjekteve & tjera financiare t& licencuara prej
saj.

AUDITIMI

Né datén 25 janar 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé
miratoi vendimin nr. 4 “Pér caktimin e kontrolloréve t& jashtém pér auditimin
e aktivitetit t& Bankés s& Shqipérisé”. Né bazé t& kétij vendimi, kompania
“Deloitte Albania sh.p.k.” do t& jeté kontrollore e jashtme pér llogaritg,
regjistrat dhe bilancin e Bankés sé Shqipérisé pér vitet 2005, 2006 dhe
2007.

JURIDIKU

Né datén 22 shkurt 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr.13 rregulloren “Pér nxjerrjen e akteve juridike”. Kjo rregullore
ka pér qgéllim pércaktimin e rregullave dhe t& procedurave t& nxjerries sé
akteve juridike nga organet e Bankés sé Shqipérisé.
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POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 13 janar 2006, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 15
nié ndryshim né vendimin nr. 429, daté 30.08.1993 t& Késhillit t& Ministrave
“Pé&r krijimin e komitetit geveritar t& bisedimit t& borxhit t& jashtém”. Né& bazé
t& katij ndryshimi, ky komitet ka né pérbérien e tij Ministrin e Financave,
Guvernatorin e Bankés sé& Shqipérisé, Ministrin e Drejtésis€, Ministrin e
Ekonomisg, Tregtisé dhe Energjitikés, Drejtorin e Drejtorisé sé Pérgjithshme té&
Thesarit né Ministring e Financave, Drejtorin e Departamentit t&€ Operacioneve
Monetare né Bankén e Shqipérisg, si dhe eksperté vendas apo t& huaij.

Né datén 19 janar 2006, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligiin nr. 9465 “Marréveshjen ndérmijet Késhillit & Ministrave t€ Republikés
sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé& Republikés Ceke pér zgjidhjen e borxhit té
Shqipérisé kundrejt Republikés Ceke”. Kjo marréveshje pércakton kushtet dhe
ményrén se si Republika e Shqipérisé do t& shlyejgé borxhin e saj kundrejt

Republikés Ceke.

Né datén 2 shkurt 2006, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi me
ligiin nr. 9465 “Marréveshjen financiare ndérmijet Késhillit t& Ministrave té
Republikés sé& Shqipérisé dhe Komisionit & Komunitetit Evropian “Programi
vietor CARDS 2005 pér Shqipéring””. Komuniteti do t& kontribuojé pér
financimin e programit CARDS 2005 pér Shqipériné me shumén prej 44.2
milioné& euro.

Né datén 2 shkurt 2006, Ministria e Financave miratoi udhézimin nr. 2 “Pér
zbatimin e buxhetit t& shtetit pér vitin 2006”. Ky udhézim saktéson rregullat e
pérgjithshém dhe procedurat e zbatimit t&€ buxhetit pér vitin 2006.

Né datén 22 shkurt 2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 179
“P&r krijimin e niésive t& integrimit evropian né ministrité e linjgs”. Sipas kétij
vendimi njési t& integrimit evropian do t& keté né pérbérien e Ministrisé sé
Drejtésisé, Ministrisé sé Bujqgésisé, Ushqgimit dhe Mbrojties sé Konsumatorit,
Ministrisé sé Ekonomisg, Tregtisé dhe Energjetikés, Ministrisé sé Financave,
Ministrisé s& Mjedisit, Pyjeve dhe Administrimit t& Ujérave, Ministrisé s& Punés,
Céshtieve Sociale dhe Shanseve t& Barabarta, Ministrisé sé¢ Brendshme,
Ministrisé s& Shéndetésisé, Ministrisé sé& Punéve Publike, Transportit dhe
Telekomunikacionit, Ministrisé s& Arsimit dhe Shkencés dhe Ministrisé
s& Turizmit, Kulturés, Rinisé dhe Sporteve. Nijésité e integrimit evropian
bashkérendojné dhe mbéshtesin punén e institucioneve respektive, pér fushat
e pérgendruara né elementet kryesore 1€ acquis communautaire, né zbatimin
e Marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit.

Né datén 20 mars 2006, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 9497 “Pér krijimin e Agjencisé Shgiptare t& Biznesit dhe Investimeve”.
Agjencia Shqiptare e Biznesit dhe Investimeve, do té jeté nié person juridik
publik nén varésing e Ministrit t& Ekonomisg, Tregtisé dhe Energjitikés dhe do
t€ ushtrojé veprimtaring né gjithé territorin e Republikés sé& Shqipérisé. Objekti
kryesor i veprimtarisé sé saj do t& jeté zbatimi i politikave dhe strategijive,
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zhvillimi i programeve dhe projekteve né mbéshtetie t& zhvillimit t& sektorit
privat, si dhe nxitja, térhegja dhe mbéshtetja e investimeve t& huaja né
pérputhje me pérparésité e politikés sé Qeverisé Shqiptare.

TREGU I SIGURIMEVE

Né datén 23 janar 2006, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi me
vendimin nr. 2 rregulloren “Pér rregullat dhe kufijté e investimit t& kapitalit t&
shogérive t& sigurimit”. Kjo rregullore pércakton kufijté e investimit t& kapitalit
t& shoqérive & sigurimit dhe vendos njé ekuilibér midis aktivitetit t& investimit
té kapitalit 1€ shogérive t€ sigurimit dhe respektimit t& detyrueshém té disa
raporteve mbikéqgyrése.

Né datén 23 janar 2006, Autoriteti Mbikéqgyrés i Sigurimeve miratoi
vendimin nr. 3 “Pér miratimin e aksioneréve me pjesémarrje influencuese né

nn

shogériné e sigurimit “Dukagijini Al sh.a””. Né bazé té kétij vendimi, aksioneré
té késaj kompanie béhen z. Kadri Morinaj me njé pjesémarrie prej 75 pér gind

t& aksioneve dhe z. Faik Broci me pjesémarrje prej 12 pér gind t& aksioneve.

Né datén 3 shkurt 2006, Autoriteti Mbikéqgyrés i Sigurimeve miratoi
vendimin nr. 5 “Pér ndryshimin e emrit t&€ shoqérisé sé sigurimeve “Dukagjini
Al'sh.a””. Né bazé té kétij vendimi, shogéria e sigurimeve “Dukagjini Al sh.a.”
shndérrohet né “Eurosig sh.a.”

Né datén 3 shkurt 2006, Autoriteti Mbikéqyrés i Sigurimeve miratoi vendimin
nr.6 “P&r miratimin e ushtrimit t& veprimtarisé risiguruese & shoqérisé sé
sigurimit “Sigal sh.a.””. Ky vendim i njeh t& drejtén shoqérisé sé& sigurimit
“Sigal sh.a.” t& ushtrojé veprimtaring risiguruese, por Autoriteti Mbikéqyrés
i Sigurimeve rezervon t& drejtén e revokimit t& kétij vendimi, né rast se né té
ardhmen do t& pérkegésohet gjendja financiare e shogérisé sé sigurimit nga
ushtrimi i késaj veprimtarie.

nn
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DREJTIMI | BANKES SE SHQIPERISE
31 MARS 2006

KESHILLI MBIKEQYRES

ARDIAN FULLANI Kryetar
FATOS IBRAHIMI Zévendéskryetar
TEFTA CUCI Anétare
ELISABETA GJONI Anétare
LIMOS MALAJ Anétar
SULO HADERI Anétar
TONIN KOLA Anétar
KSENOFON KRISAFI Anétar
ADRIAN CIVICI Anétar
GUVERNATORI
ARDIAN FULLANI

KABINETI | GUVERNATORIT

GENC MAMANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI

INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

Zévendésguvernator i Paré

TEUTA BALETA

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

DEPARTAMENT! | BURIMEVE NJEREZORE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE
DEPARTAMENT! | KERKIMEVE
DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE
DEPARTAMENT! | MBIKEQYRJES
DEPARTAMENTI | TEKNOLOGUISE SE INFORMACIONIT
DEPARTAMENT] | STATISTIKES

DEPARTAMENTI | EMISIONIT

DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE PAGESAVE
DEPARTAMENTI JURIDIK

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT )
DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,
INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT
DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT

DEPARTAMENT! | SIGURIMIT DHE MBROJTJES
SHTYPSHKRONJA

Dashmir Halilaj
Gramoz Kolasi
Erjon Lugi
Marjan Gjermeni
Klodion Shehu
Xhilda Kanini
Kliti Ceca

Valer Miho
Marseda Dumani
Toni Gogu

Teuta Baleta

Ina Kraja
Agron Skénderaga

/_AIfons Theka

DEGET
ERMIRA ISTREFI Shkodra
VALENTINA DEDJA Elbasani
ANILA THOMAJ Gijirokastra
LILJANA ZJARRI Korca
SHPRESA MECO Lushnja
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE®

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO — SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.89, daté
18.06.1998. Certifikata nr. 1 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Giovanni BOGANI

Adresa: Rruga “Barrikadave”, Nr.70, Tirané.

Tel. Central: 23 39 65, 23 56 97, 23 56 98, 22 62 62.
Faks: 23 30 34.

2. BANKA RAIFFEISEN SH.A.

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.163, daté
11.12.1998. Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Steven GRUNERUD

Adresa: Rruga “Kavajés”, Tirané.

Tel. Central: 22 45 40, 22 26 69, 22 54 16.
Faks: 22 3587, 22 36 95, 22 40 51.

3. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.165, daté
11.12.1998. Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel. Central: 22 84 60, 22 38 73, 22 74 08.

Faks: 22 84 60, 22 83 87.

4. BANKA ITALIANE E ZHVILLIMIT (ISH-DARDANIA)

Licensa Nr. 5/1998, daté 11.01.1999

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté
11.12.1998. Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa Kullat Binjake, Tirané.
Tel. central: 280351/2/3/4/5.

Faks: 280 356.

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.162, daté
11.01.1999. Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 25 09 55.

Faks: 25 09 56.

6. BANKA TIRANA SH.A.
* Deri né 31 mars, 2006.
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Licenca nr.07, daté 12.09.1996.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
12.09.1996. Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios FRANGETIS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.55/1, Tirané.
Tel. Central: 2334 41/42/43/44/45/46/47.
Faks: 23 3417.

7. BANKA KOMBETARE E GREQISE - DEGA TIRANE

Licenca nr.08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.4, daté
14.03.1996. Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel. Central: 23 36 21/22/23/24.

Faks: 23 36 13.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
30.04.1996. Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ooi Kooi KEAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Tel. Central: 254372, 25 62 54.

Tel/Faks: 25 43 68.

9. DEGA NE TIRANE E BANKES ALPHA

Licenca nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96,
daté 27.12.1997. Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.47, Tirané.
Tel: 233532,233359,340476/77.
Tel/Faks: 2321 02.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté
10.08.1998. Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, RO. Box 8319, Tirané.
Tel: 24 87 53/54/55/56.

Tel/Faks: 24 87 62.

17. BANKA PROCREDIT SH.A.

Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.22, daté
03.03.1999. Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ralf REITEMEIER

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, PO. Box. 2395, Tirané.
Tel: 27 12 72/73/74/75.

Tel/Faks: 27 12 76.

12. BANKA E PARE E INVESTIMEVE SH.A - DEGA TIRANE
Licenca nr. 13, daté 16.04.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.45, daté
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13.04.1999. Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Martin Tsvetkov BOGDANOV
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr. 64, Tirané.
Tel: 25 64 23, 25 64 24.

Tel/Faks: 25 64 22.

13. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

Licenca nr. 14, daté 28.10.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr.105, daté
19.10.1999. Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 3587 55/56/57/58/59/60.

Tel/Faks: 3587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté
28.08.2002. Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Tel: 27 21 68; 27 21 62.

Tel/Faks: 27 21 62.

15. BANKA “CREDINS” SH.A.

Licenca nr. 16, daté 31.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
26.03.2003. Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

16. BANKA POPULLORE SH.A.

Licenca nr.17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.06, daté
11.02.2004. Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Edvin LIBOHOVA

Adresa: Rruga ““Donika Kastrioti”’, Pallati 11/1, Kati I, Tirané.
Tel: 27 27 88/89/90/91.

Faks: 27 27 81.

17. BANKA UNION SH.A, TIRANE.

Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté
28.12.2005. Certifikata nr.17 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit, Tirané.
Tel: 25 06 53.

Faks: 25 06 54.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.PK. (UFT)

Licenca nr.1, daté 08.12.1999, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmjetésimit t& transaksioneve monetare;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Drejtor: Niko Leka; Edmond Leka

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Sh.2, Nr.18, Tirané.
Tel: 25 06 53.

Faks: 25 06 54

2. DINERS CLUB ALBANIA SH.RK.
Licenca nr.2, daté 09.10.2000, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:
- t& ndérmijetésimit t& transaksioneve monetare.

Drejtor: Edmond Leka
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit “VEVE”, Tirané.

3. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.3, daté 18.04.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia: Shtetérore.

Drejtor: Argile Goreja

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.
Tel: 22 23 15.

4. “CREDINS” SH.A. TIRANE

Licenca nr. 4, daté 13.06.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- t& dhénies sé kredive;

- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmijetésimit pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& ofrimit t& garancive;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar (kétu nuk pérfshihen shérbimet e
parashikuara né pikat 3/a dhe 3/b té nenit 26, té ligjit: “Pér bankat né Republikén e

Shqipérisé”).

Drejtore: Migena Roshaj

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21, Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

5. FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE

Licenca nr.5, daté 29.03.2002, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarisé financiare:

- t& dhénies sé kredive.

Themeluar me vendim t& Késhillit t& Ministrave té& Republikés sé Shqipérisé.

Drejtor: Arben Jorgji
Adresa: Rruga “Mustafa Matohiti”, Vila nr.12, Tirané.
Tel: 25 06 33.
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6. “AK — INVEST” SH.A.

Licenca nr.7, daté 03.12.2003, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarive financiare:

- t& ofrojé shérbimin e pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmjetésojé pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& shérbejé si agjent dhe késhilltar financiar.

Administratori:  llir Adili
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Tel: 24 01 47.
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SUBJEKTET FINANCIARE QE NUK LICENCOHEN NGA BANKA E
SHQIPERISE PER KRYERJEN E VEPRIMTARISE SE TYRE, NE MBESHTETJE
TE VENDIMIT NR. 26, DATE 29.03.2000, TE KESHILLIT MBIKEQYRES TE
BANKES SE SHQIPERISE “PER PERJASHTIMIN E DISA SUBJEKTEVE NGA
ZBATIMI | DISPOZITAVE TE LIGJIT NR. 8365, DATE 02.07.1998 “PER
BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE"”.

(Kéto subjekte nuk licencohen apo mbiké&qgyren nga Banka e Shqipérisé,
por kané detyrimin t& raportojné né Bankén e Shqipérisé.)

1. FONDI | FINANCIMIT RURAL

Themeluar me vendim té Késhillit t& Ministrave nr. 207, daté 28.04.1999.
Objekti i veprimtarisé: Financimi i zonave rurale.

Périashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr.1843, daté 01.08.2000.

Drejtore: Zana Konini.
Adresa: Rruga”lsmail Qemali”, Pallati 32, Tirané.

2. FONDACIONI “BESA”

Themeluar nga “Fondacioni i Shogérisé sé Hapur pér Shgipériné” (SOROS).
Objekti i veprimtarisé: Financimi i ndérmarrjeve t& mesme dhe t& vogla.
Pérjashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 2895/1, daté 19.01.2001.

Drejtori: Bajram Muga.
Adresa: Rruga “Asim Vokshi”, Nr. 35, Tirané.

3. PARTNERI SHQIPTAR NE MIKROKREDI

Aksioner: “Opportunity International” (East Europe).

Objekti i veprimtarisé: Kredidhénia.

Périashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 828/1, daté 08.04.2002.

Drejtori: James Reiff.
Adresa: Rruga “Gjin Bue Shpata”, Nr. 7/1, Tirané.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2, Tirané.
Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.
Kambisté: Mirlinda Ceka, Ilir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.10.1999.
Adresa: Rruga “Luigj Gurakuqi”, Tirané.
Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.PK.

Licenca: Nr. 4, daté 07.70.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, “Pallati Shallvare”, Shk. 2/18, Tirané.
Administrator:  Niko Leka

Kambisté: Arjan Lezha (Pérgjegjés i agjencisé), Albert Sara, Dhimitér

Papadhopulli, Genta Angjeli (Agalliu), Piro Teti, Flora Simixhi, Petrika
Mano (Pérgjegjés i agjencisé), Lindita Shala, Mirela Bakalli, Anila
Demiri, Emili Bakalli (Nako), Astrit Sférdelli, Mirela Kaiku, Erisa
Emiri.

5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.
Adresa: Agjencia 1: Rruga “Islam Alla”, Nr.1, Tirané.

Agjencia 2: Rruga “Kavajés”, prané pasticeri “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Kujtim Nina (Drejtor i shoqérisé), Agim Cani, Selim Luli.

6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 170, Tirané dhe rruga “Reshit Collaku”, pallati
“Shallvare”, Shk.2, Ap. 42, Tirané

Kambisté: Ivan Pavllovski.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.PK., KORCE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.
Adresa: Bulevardi “Republika”, Pallati 4, Korgé.
Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EKSPRES J & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.
Adresa: Lagja 11, Rruga “Prokop Meksi” (prané hotel “Durrési”), Durrés.
Kambisté: Kostandin Ekonomi, Entela Ekonomi.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA ‘98" SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, llir Janku.
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10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.
Adresa: Lagja “Luigj Gurakuqi”, Rruga “11 Néntori”, pallati 70, Nr.14, Elbasan.
Kambisté: Amarildo Canoku.

11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Pallati 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané.
Kambisté: Albert Rahmani, Artur Rahmani.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.
Adresa: Rruga “Punétorét e Rilindjes”, Pallati 182, Tirané.
Kambisté: Edmond Stepa, Miranda Stepa.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TEUTA 2000” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 17, daté 22.05.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “Skénderbej”, Ap. 950, Durrés.
Kambisté: Qemal Hoxha, Arben Cuni.

14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “9 Maiji”, Durrés.
Kambist: Shpétim Hysa.

15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000” SH.PK., SHIJAK

Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.
Adresa: Lagja “Popullore”, Shijak.
Kambisté: Nazmi Ademi, Farije Ademi.

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & T” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 20, daté 20.12.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I” (prané BPI-sé), Tirané.
Kambist: Renis Tershana.

17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit “VEVE”, Tirané.
Kambist: Roland Manushi.

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Pallati 11, Shk. 4, Ap. 29, Tirané.
Kambist: Denis Merepeza (ortak i vetém dhe administrator)

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (prané Ambasadés Turke), Tirané.
Kambisté: Hair Shametaj, Fatmir Shameta.

20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.PK., ELBASAN
Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.
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Adresa: Lagja “Luigj Gurakuqi”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Njésia nr.12,
Elbasan.
Kambisté: Kristag Bako, Vjollca Bako.

21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.
Adresa: Zyra 1: Bulevardi “Zogu 1”, Pallati 97, Shk.3, Ap, 28, Tirané.
Kambisté: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti.
Zyra 2: Rruga “Kajo Karafili”, Nr.11 Tirané.
Kambist: Fredi Cami.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Pallati 16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambisté: Mihal Konomi, Pérparim Goxhaj.

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.

Adresa: Agijencia 1: Rruga “Abdyl Frashéri, Nr.3, Tirané.

Kambisté: Almir Duli, Agim Xhemo.

Agjencia 2: Rruga “Mine Peza”, Pallati 102, Shk.1 (prané Bar “Grand”), Tirané.
Kambist: Fatmir Baholli.

24. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish-gjelltorja tek sheshi “ATATURK”, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE ALOG” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 31, daté  22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé Selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambisté: Almida Sterio, Fatmir Tafaj, Eduard Andoni, Elida Hasamemi.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (pasticeri “Rinia”), Tirané.
Kambisté: Bashkim Shametaj, Luan Shametaj, llir Mesini.

27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.

Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pallati 9-
katésh, Elbasan.

Kambisté: Arben Kovagi, Besnik Lulja.

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga “Dibrés”, Nr.105/1, Tirané.
Kambisté: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.

29. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Pallati 85, Shk.1, Ap.1, Tirané.
Kambisté: Diana Lemi, Egon Sinani.
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30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 44, daté 05.02.2002.
Adresa: Lagja “29 Néntori”, prané Filialit t& Postés Elbasan.
Kambisté: Fahri Sanco, Ismail Bejta.

31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25,Tirané.
Kambisté: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.PK., SARANDE

Licenca: Nr. 47, daté 14.03.2002.
Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.
Kambisté: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JAV” SH.PK., TIRANE.
Ka ndryshuar emrin  Zyra e Kémbimit Valutor “R&T EXCHANGE” Sh.p.k.

Licenca: Nr. 48, daté 20. 03.2002.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Godina e “Zérit t& Popullit”, Tirané.
Kambisté: Ervin Lera, llir Gurashi.

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 49, daté 23.04.2002.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Kulla 1(pas pallatit Agimi), Kati |, Tirané.
Kambisté: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.PK., LAC

Licenca: Nr. 50, daté 23.04.2002.
Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit t& Policisé, Lag.
Kambist: Cen Hyseni.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FIER” SH.PK., FIER

Licenca: Nr. 51, daté 08.05.2002.
Adresa: Lagja “15 Tetori”, Rruga “Kastriot Muca”, Fier.
Kambisté: Gijergj Dulaj (administrator).

37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 52, daté 20.05.2002.

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Nr.11 (prané shkollés “Edith Durhan”),
Tirané.

Kambisté: Arben Sharra, Sokol Kaleci.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.PK., SHIJAK

Licenca Nr. 55, daté 23.07.2002.
Adresa: Lagja “Kodér”, Shijak, Durrés.
Kambisté: Argjend Calliku, Aférdita Calliku.

39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SH.A. TIRANE
Licenca: Nr. 56, daté 28.08.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.
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40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI BALLSH” SH.PK., BALLSH

Licenca: Nr. 57, daté 11.09.2002.
Adresa: Rruga “8 Néntori”, Ballsh.
Kambisté: Luan Zenelaj, Lavdimir Zenela.

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 58, daté 17.10.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk.4/1, Tirané.
Kambisté: Selim Luli, Kleomen Gijiknuri.

42. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 61, daté 02.06.2003.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Pallati 60, Ap.3, Tirané.
Kambist: Maksim Ceku.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 62, daté 03. 06.2003.
Adresa: Rruga “Qemal Stafa”, Pallati 382/2/2, Tirané.
Kambist: Ylli Ndogi (themelues dhe administrator).

44. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BILLI” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 63, daté 16. 02.2004.
Adresa: Sheshi “Wilson”, Pallati i ri né kryqézimin e Tiranés sé Re.
Kambist: Sybi Cenolli (themelues dhe administrator).

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBASARBER” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 65, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: P&llumb Memetaj, Bukurosh Jaho (administratoré).

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I.S.N.” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 66, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: Evzi Zemzadja (administrator), Nexhmi Uka, Salandi Brojaj.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIABA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 67, daté 07.06.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, prané Librit Universitar, Kati |, Shk.5, Tirané.
Kambisté: Agim Xhemo (administrator), Astrit Hado.

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBACREDITS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 68, daté 13.07.2004.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr. 5, Tirané.
Kambisté: Ermira Skénderi (administratore), Engjéll Skénderi, Burhan Kodra,

Shqiponja Spahiu.

49. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB-KREDIT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.69, daté 19.07.2004.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 2, Tirané.
Kambisté: Arben Cani (administrator), Vasil Marto, Rudina Muskaj, Teuta

Koltarka, Hajredin Toca, Valbona Kadriu.
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50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “IDEA - 2” SH.PK., KAVAJE

Licenca: Nr. 70, daté 02.09.2004
Adresa: Lagja nr.2, Rruga “10 korriku”, Kavajé.
Kambist: Taulant Karkini (administrator).

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “O & G” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 71, daté 30.09.2004
Adresa: Rruga “Kavajés”, pérballé Kishés Katolike, Tirané
Kambisté: Prandvera Ago (administratore), Teuta Brogi.

52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “OMEGA"” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 72, daté 20.12.2004
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pallati 1, Shk. 2, Ap. 10, Tirané.
Kambisté: Mihallag Peko (administrator).

53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ELBA 2005” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 73, daté 28.04.2005
Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, pallatet “Agimi”, nr. 16, Tirané.
Kambisté: Kujtim Elbasani (administrator).

54. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JONADA — 05” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 74, daté 27.06.2005
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 185, Shk. 2, Ap. 09, Tirané.
Kambisté: Liliana Zyfi (administrator), Péllumb Zyfi.

55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHA — N.B.” SH.PK., ELBASAN

Licenca nr. Nr. 75, date 08.07.2005

Adresa: Lagja “Shénkoll”, rruga “Thoma Kaleshi”, Pallati 110, shk. 1,
kati i paré, Elbasan.

Kambisté: Nashifer Basha, Clirim Basha, Sonila Alla.

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “CELA 2005” SH.PK., LUSHNJE

Licenca: Nr. 76, daté 02.08.2005
Adresa: Lagja “Clirim”, Lushnjé.
Kambisté: Bledar Cela.

57. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I & K 2005” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 77, daté 09.09.2005
Adresa: Lagja “Besélidhja”, Pallati 73, Lezhé.
Kambisté: llir Mala;.

58. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EUROTOURS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.78, daté 17.10.2005
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr. 2/18, pallatet “Shallvare”, Tirané.
Kambisté: Albert Cara, llir Stafa.

59. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “A.B.I. EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca. Nr.79, daté 17.02.2006

Adresa: Bulevardi “Zog I”, Godina “Zéri i Popullit”, Tirané.
Kambisté: llir Dogi, Suela Dedaj

Ortaké: Rexhep Tafaj, Artan Pulaha, llir Dogi (administrator)

Nr. mobile: 0682054116
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60. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “REGENCY INTERNATIONAL CASINO TIRANA”
SH.PK., TIRANE

Licenca:. Nr.80, daté 06.03.2006
Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Parku “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Rajmonda Lami, Florjan Lami, Bandill Molla, Suzana Aliu, Aides

Goga, Majlinda Jupas

61. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARBER F” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.81, daté 07.03.2006
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati | (ish Guden) Tirané.
Kambisté: Florina Jaho, Bukurosh Jaho

Nr. mobile: 068 22 18 652
Nr. telefoni: 248 384.

62. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EURO 2006” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr.82, daté 12.04.2006
Adresa: Lagja nr. 4, Rruga “Migjeni”, prané Poliklinikés Qendrore, Durrés.
Kambisté: Hysni Baganagi, Medi Dyrmishi

Nr. mobile: 068 26 18 699
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA" TIRANE

Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.

Adresa: Rruga “Kajo Karafili”, nr.26/1

Kryetar i bordit drejtues: Vojsava Rama.

Anétare t& kétij unioni jané 41 shoqéri t& kursim-kreditit, t& cilat jané té& licencuara
edhe si shoqgéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga fondacioni “Lévizja
pér zhvillimin e shogérive 1& kursim-kreditit”.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR KURSIM-
KREDITIT”, TIRANE

Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.32.

Kryetar i bordit drejtues: Zana Konini

Anétare t& kétij unioni jané 98 shoqéri t& kursim-kreditit, t& cilat jané té& licencuara
edhe si shoqéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit
Rural.

ZYRA TE PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

1. ZYRA E PERFAQESIMIT TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI.

Licenca: Nr.1, daté 02.07.2003.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Pallati i Kulturés, Kati lll, Tirané.
Pérfagésuesi:  Pasquale Guido Vergine.
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