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DEKLARATA E POLITIKES MONETARE PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2006
KORRIK 2006

|. FJALA E GUVERNATORIT

Stabiliteti ekonomik i brendshém dhe ecuria pozitive e ekonomisé botérore,
kané krijuar kushte t& pérshtatshme pér zgjerimin e aktivitetit ekonomik né
vend, gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2006. Té dhénat e para ekonomike
té vitit 2006 tregojné se ekonomia shqiptare i ka 1€né pas pasojat e situatés
sé rénduar energjitike dhe po ndjek trajektoren e njé rritjeje t&€ géndrueshme
ekonomike. Duke filluar nga viti 2005, rritja ekonomike &shté nxitur kryesisht
nga forcimi i kérkesés s& brendshme, e cila po mbéshtetet gjithnjé e mé
shumé nga kredia pér ekonominé.

Ekonomia botérore gjaté gjysmés sé paré té vitit 2006 ka treguar njé ritém
t€ larté rritieje ekonomike. Nisur nga kéto zhvillime pozitive, vlerésimet e
institucioneve financiare ndérkombétare parashikojné se ekonomia botérore
do té rritet mesatarisht me 4 pér gind, gjaté vitit 2006. Né vecanti, spikat
fakti se edhe rajonet deri tani problematike, Eurozona dhe Japonia, kané
treguar njé rritie t& kénagshme ekonomike. Eurozona ka regjistruar nijé rritje
prej 1.9 pér qgind. Besimi konsumator dhe tregu i punés tregojné stabilitet
dhe pritshméri optimiste. Ecuria e kénagshme ekonomike dhe rigjenerimi i
kérkesés sé brendshme, kané ndikuar né zbutjen e efektit 1€ rrities sé cmimeve
t& naftés pér periudhén né vazhdim. Ekonomia e Shteteve t& Bashkuara éshté
zhvilluar me ritme veganérisht t& larta gjaté tremujorit t& paré té& kétij viti,
si pasojé e nivelit t& larté t& kérkesés sé brendshme dhe t& shpenzimeve
konsumatore.

Megijithaté, mjedisi ekonomik botéror pérmban edhe elemente shqetésuese,
jo vetém pér rritien ekonomike botérore por edhe pér ecuring e kétij treguesi
né Shqipéri. N& vecanti, cmimi i naftés vazhdon 1& jeté né nivele historikisht
t€ larta, pjesérisht si pasojé e rrities sé larté ekonomike dhe pjesérisht si
pasojé e problemeve me rrietin e furnizimit. Rritja e ¢mimit t& naftés né tregun
ndérkombétar éshté pasqyruar edhe né tregun vendas gjaté gjashtémujorit t&
paré t& kétij viti. Forcimi i lekut ndaj dollarit amerikan né tremujorin e paré
ka pérmbaijtur presionet pér rritie t& cmimit t& naftés né vend. Ndérkohé qg,
gjaté tremujorit t& dyté efekti zbutés i kursit t& kémbimit ka gené mé i dobét.
Politikat monetare t& bankave kryesore gendrore kané patur njé natyré té
qarté shtrénguese, né pérgjigje té rrities sé& presioneve inflacioniste pérballé
rrities sé forté ekonomike. Né& Shqipéri, ky shtréngim &shté reflektuar né
rritien e normave t& interesit t€ aseteve financiare né valuté, me rriedhoja
té réndésishme pér kushtet e kreditimit t& ekonomisé duke e béré até mé té
shtrenijté.

Ekonomia e brendshme &shté zhvilluar me ritme t& kénagshme, gjaté
piesés sé& paré t& kétij viti. Duke gjykuar né térési treguesit gé disponojmé,
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rritia e PBB-s& me 5.0 pér gind gjaté vitit 2006 konsiderohet njé objektiv i
arritshém, madje edhe i tejkalueshém. Késhtu, rritja vietore e nivelit t€ shitjeve
pér ekonominé né tremujorin e paré, rezultoi rreth 18 pér gind. Kjo rritie ka
gené mé e larté se sa normat e regijistruara né vitet e fundit pér kété periudhé
té vitit. Nj& ecuri e tillé &shté mbéshtetur edhe nga rritja e shpejté e kredisé
pér ekonominé. N& terma relativé, kredia &shté rritur me 2.5 piké pérgindjeje
ndaj PBB-sé gjaté pesé muajve t& paré té vitit, duke siguruar njé nxitje té
forté monetare pér zgjerimin e aktivitetit ekonomik né vend. Nga vlerésimet e
deritanishme, sektorét té cilét kané pérfituar mé shumé nga rritja ekonomike
kané gené sektorét e industrisé, vecanérisht industria pérpunuese dhe sekfori
i tregtisé, hoteleve dhe restoranteve. Megjithé ngadalésimin né 6 pér gind
té ritmit vietor té rritjes sé shitjeve né tremujorin e parg, sektori i ndértimit ka
patur ecuri t& kénagshme. Ai mbetet ende njé burim i géndrueshém pér rritjen
ekonomike.

Norma e papunésisé gjaté tremujorit t& paré & kétij viti ka shénuar njé rénie
nga 14.2 né 14.0 pér qgind, si pasojé e uljes s& numrit t& t& papunéve me 4
mijé veté. Né& kété ndryshim kané ndikuar pérpjekjet e organeve shtetérore
pér formalizimin e métejshém t& ekonomisg, si edhe njé regjistrim mé i sakté
i t& papunéve. Struktura e t& punésuarve sipas sektoréve shtetéror e privat té
ekonomisé, nuk ka pésuar ndryshime krahasuar me periudhén paraardhése.

Deficiti i llogarisé korente &shté thelluar né tremujorin e paré t& kétij viti
né krahasim me tremujorin e paré té vitit t& kaluar. Ky thellim ka ardhur si
pasojé e rrities sé deficitit né bilancin e tregtisé s&¢ mallrave dhe shérbimeve.
Karakteristiké e kétij tremujori krahasuar me t& njéjtén periudhé té vitit 2005,
éshté rritja mé e shpejté e importeve né raport me rritien e eksporteve, gé
kané mbuluar rreth 28 pér gind t& véllimit t& importit. Ecuria e dérgesave té
emigrantéve ka vazhduar té jeté e géndrueshme edhe gjaté késaj periudhe.
Kéto flukse hyrése jané rritur me rreth 20 pér gind, krahasuar me tremujorin
e paré té vitit 2005.

Pérpiekjet e geverisé pér t&€ ndjekur njé politiké fiskale t& kujdesshme
jané reflektuar né ecuringé e pérgjithshme t& treguesve t& buxhetit. Kjo éshté
pasqyruar kryesisht né rritien e t& ardhurave buxhetore, ndérkohé gé niveli i
shpenzimeve publike, dhe vecanérisht zéri i investimeve, ka gené nén nivelin
e planifikuar pér pesémujorin e paré. Né krahasim me t& njgjtén periudhé té
njé viti mé paré, t&€ ardhurat jané rritur me 13 pér gind, ndérsa shpenzimet
jané ulur me 8 pér gind. Si pasojé, pesémuijori i paré i kétij viti ka regjistruar
suficit t& vazhdueshém buxhetor. Programi buxhetor i rishikuar pér pjesén e
mbetur t& vitit, vendos objektiva ambiciozé né drejtim té rrities sé investimeve
publike dhe uljes sé barrés tatimore pér bizneset. Realizimi i tyre do té ishte
nié zhvillim i déshirueshém pér krijimin e njé infastrukture t&€ géndrueshme pér
rritien ekonomike dhe nxitjen e investimeve vendase dhe t& huaja. Gjithashtu,
giykojmé se duhen béré mé shumé pérpjekje pér njé shpérndarije mé té
njétrajtshme t& shpenzimeve buxhetore, gjaté harkut kohor t& vitit fiskal.

Gjashtémujori i paré i kétij viti éshté karakterizuar nga norma té uléta dhe
t& géndrueshme té& inflacionit vjetor. Rritja vietore e cmimeve t& konsumit &shté

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 2

Buletini Ekonomik | gershor 2006
luhatur né vlerat 1.3-3.1 pér gind gjaté késaj periudhe, ndérkohé gé inflacioni
mesatar i periudhés éshté 2 pér gind. Presionet inflacioniste jané forcuar gjaté
tremujorit t& dyté t& vitit, si rezultat i veprimit t& vonuar té faktoréve sezonalg,
si edhe nga forcimi mé i zbutur i lekut ndaj euros, prirja rritése né ¢mimet e
importit si pasojé e rrities sé inflacionit né Eurozoné dhe rritja e ¢cmimeve t&
naftés. Gjithashtu, rritja e shpejté e kredisé pér ekonominé pérmban rreziget e
saj pér stabilitetin makroekonomik né njé periudhé afatmesme dhe afatgjaté.
Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé gjykoi t& pérshtatshém shtréngimin e
politikés monetare dhe rritien e normés bazé té interesit. Kjo lévizje synon
kontrollin e presioneve t& kérkesés si dhe kontrollin e pritjeve inflacioniste. N&
bazé té t& dhénave operative, Banka e Shqipérisé vleréson se tregjet e parasé
kané filluar t& shfagin shenjat e para t&é reagimit ndaj késaj lévizjeje.

Zhvillimet monetare kané ecur pérgjithésisht né pérputhje me parashikimet
e Bankés s& Shqipérisé. Rritja e ofertés monetare éshté realizuar sipas ritmit
t€ parashikuar né programin monetar, né intervalin 10-12 pér gind. Kjo rritje
i ka shérbyer nevojave t& ekonomisé pér mjete monetare, duke mos krijuar
presione inflacioniste. Si¢ e kemi theksuar né vazhdimési, sektori privat i
ekonomisé &shté béré konsumatori kryesor i burimeve monetare & sistemit
bankar, duke ulur dominancén e deritanishme t€ huamarries sé& geverisé.
Teprica e kredisé shénoi njé rritie prej 24.5 miliardé lekésh, gjaté periudhés
janar-maj. Kjo rritie &shté 30 pér gind mé e larté sesa rritja e tepricés sé
kredisé né t& njgjtén periudhé t& njé viti mé paré. Norma e rrities vjetore
t&¢ kredisé né fund t& muaijit maj, shénoi vlerén 65 pér gind. Rritja vjetore
e kredisé ka ndjekur njé prirje rénése gé prej muaijit dhjetor t& vitit 2005.
Teprica e kredisé pér ekonominé né raport me PBB-né né gjysmén e paré
t€ vitit llogaritet né rreth 17 pér gind, kundreijt raportit prej 14.6 pér qind té
vlergsuar né fund té vitit 2005. Gjithashtu, kérkesa mé e larté e sektorit privat
pér mjete monetare &shté reflektuar né rritien e dukshme té peshés sé tepricés
sé kredisé ndaj ofertés monetare (M3).

Ritmet e rrities sé& ofertés monetare gjaté gjashtémujorit t& paré t& kétij
viti, kané gené afér prirjes historike. Rritja vietore e parasé sé gjeré, M3, né
muajin maj rezultoi 10.5 pér gind ndérsa agregati M2 shénoi njé rritie prej
6.2 pér qind né terma vjetoré. Krahasuar me t& njgjtén periudhé t& njé viti
mé paré ritmet e zgjerimit monetar jané mé té uléta. Oferta monetare ka
shénuar ndryshime si né strukturén kohore, ashtu edhe né até valutore, duke
tentuar drejt mjeteve mé pak likuide dhe njékohésisht drejt mjeteve valutore.
Né& muajin maj, raporti i parasé jashté bankave ndaj M3 ishte 23.5 pér gind
kundreijt raportit prej 24.5 pér qgind, t& regjistruar né t& njéjtén periudhé té
vitit t& kaluar. Njékohésisht, raporti i depozitave né valuté ndaj M3 rezultoi
27.6 pér gind ose 2.9 piké pérgindjeje mé i larté se né muajin maj té vitit t&
méparshém.

Normat e interesit né tregun e depozitave né leké kané reflektuar
pérgjithésisht neutralitetin e politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé gjaté
vitit t& fundit. N& kushtet e prirjes rritése t& normés sé inferesit t& depozitave né
usd, diferenca ndaj interesit né leké &shté ngushtuar né rreth 1.4 piké pérgindje
né gjysmén e paré té kétij viti. Né raport me interesin e depozitave né euro,
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diferenca e interesit né leké luhatet né rreth 2 piké pérgindjeje kundreit rreth
5 piké pérgindjeje né vitin 2003. Megijithé ulien e diferencave t& interesave,
leku ka shfaqur prirje mbicmuese kundreijt dollarit ndérsa ka gené relativisht
i géndrueshém kundreijt euros gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit. Né terma
vietorg, leku vazhdon té jeté i mbicmuar ndaj t& dyja monedhave kryesore,
pérkatésisht rreth 4.4 dhe 0.4 pér gind kundrejt dollarit dhe euros.

Banka e Shqipérisé vleréson se gjashtémujori i dyté i vitit 2006 do té
karakterizohet nga konsolidimi i métejshém i ekuilibrit t& pérgjithshém
makroekonomik t& vendit. N& programin e saj monetar, ku &shté faktorizuar
dhe vendimi i javéve t& fundit pér rritien e normés javore t& marréveshjeve
té riblerjes me 0.25 piké pérgindjeje, parashikohet nié rritie ekonomike né
nivelin 5 pér qgind. Banka e Shqipérisé ka marré t& gjitha masat pér t'iu
pérgjigjur né kohé nevojave t& ekonomisé pér para, duke béré kujdes qé té
véré nén kontroll presionet inflacioniste gé zakonisht gjeneron rritja e kérkesés
sé& brendshme. Né pérputhje me kérkesat e ekonomisé pér kredi si dhe né
pérputhie me objektivin pér inflacionin, Banka e Shqipérisé ka parashikuar
njé rritje 1€ ofertés sé parasé né masén 13.6 pér gind. Ashtu si dhe né fund
t& tremujorit t& paré té vitit 2006, do t& tregohet kujdes maksimal pér t&
respektuar kufizimet sasiore gé rriedhin nga Marréveshja me FMN, né fund t&
tremujorit 1€ treté té vitit 2006.

Nga ana tietér, Banka e Shqipérisé ka besimin se tregu financiar, sic u vu re
edhe pas vendimit t& fundit, né vazhdimési do t& perceptojé dreijt sinjalet dhe
vendimet e politikés monetare, duke kontribuar drejtpérdrejt né p&rmirésimin
e métejshém t& mekanizmit t& transmetimit t& politikés monetare.

Banka e Shqipérisé do t&€ vazhdojé t€ monitorojé me kujdes zhvillimet
né kété treg duke pércuar né té sinjalet e duhura si népérmiet veprimeve
t& natyrés operacionale ashtu edhe népérmijet vendimeve mé specifike t&
politikés monetare, sa heré gé t& gjykohet e nevojshme. Duke pérfituar nga
ky rast, déshiroj té theksoj se Banka e Shqipérisé do 1& béjé t& gjitha pérpjekjet
pér t& gené njé institucion i hapur dhe dialogues me publikun, njé institucion
i cili do t&¢ shmangé né cdo rast vendimet e natyrés surprizé, té cilat nuk béjné
gjé tietér vetém se shtojné konfuzionin dhe paqartésing né treg.

IIl. ZHVILLIMET EKONOMIKE TE GJASHTEMUJORIT

.1 EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore gjaté tremujorit t& paré té vitit 2006 éshté karakterizuar
nga zhvillime pozitive. Kjo ecuri ka pérforcuar pritshmérité pér njé rritje
ekonomike botérore mbi 4 pér qind edhe pér kété vit, pér t& katértin vit rradhazi.
Megijithatg, rritia ekonomike vazhdon t& kushtézohet nga fenomene si rritja
e kérkesés pér naftg, e cila jo gjithnjé mund t&€ mbéshtetet nga kapacitetet
prodhuese. Kjo dukuri, me t& cilén tregu botéror po pérballet gjithnjé e mé
shpesh vitet e fundit, ka béré qé né periudhén afatshkurtér dhe afatmesme,
t& ndodhin zhvendosje t& ekuilibrit ndérmijet kérkesés dhe ofertés pér kété
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produkt t& réndésisé sé& paré. Shpeshtésia e kétij fenomeni ka béré gé ¢mimi
i naftés t& pésojé goditje, & cilat ndikojné ecuring e métejshme t& ekonomisé
botérore dhe t& cmimeve t& konsumit.

Norma vietore e inflacionit gjaté tremujorit t& paré té vitit né shumé vende ka
regjistruar njé rénie té lehté, duke reflektuar kryesisht ngadalésimin né rritien e
¢mimit t& naftés. Po késhtu, norma vietore e inflacionit & ¢gmimeve t& konsumit,
duke pérjashtuar ushgimet dhe energjiné né muaijin prill 2006, ka gené relativisht
e ulét né pjesén mé t& madhe t& vendeve t& OECD-sg, duke u luhatur mesatarisht
rreth vlerés 1.9 pér gind.

PBB-T1 Norma e papunésisé ICK Tabelé 1. Disa tregues
SHBA +5.6 4.6 (qershor) 3.6 (prill)  kryesoré ekonomiké né
Eurozoné +1.9 8 (prill) 2.5 (maj) ferma vijetoré (né pérqindje).
Gjermani +1.6 10.9 (gershor) 2 (gershor)
Francé +2.2 9.3 (prill) 2.1 (maj)
Itali +2.4 7.7 (dhjetor) 2.2 (maj)
Britani +2.3 5.3 (prill) 2.2 (maij)
Japoni +3.1 4.1 (prill) 0.4 (prill)

Burimi: Departamenti Amerikan i Punés, Departamenti Amerikan i Tregtisé, Eurostat, Revista “The
economist”, 1-7 korrik 2006.
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Ekonomia Amerikane

Né tremujorin e paré t& vitit 2006, akfiviteti ekonomik né Shtetet e
Bashkuara t&€ Amerikés shénoi njé rritie prej 5.6 pér gind, né terma vjetoré.
Rritja ekonomike u nxit né masén mé t& madhe nga intensifikimi i kérkesés
sé brendshme, i shprehur vecanérisht né rritien e shpenzimeve personale pér
konsum dhe né ato pér investime. N& t& njéjtén kohé, eksportet neto kané
vazhduar t& kontribuojné negativisht né rritien e prodhimit t&€ brendshém
bruto. Pér periudhén né vazhdim pritet nj¢ ngadalésim i rrities ekonomike nén
efektin e rrities s& normave té interesit dhe t& cmimeve té energjisé.
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Norma e inflacionit né SHBA gjaté gjysmés s& paré t& kétij viti, ka qené e
konsiderueshme dhe éshté ndikuar kryesisht nga rritja né gmimin e energjisé.
Kjo normé né muajin prill shénoi 3.6 pér gind. Me géllim pérmbushjen e
objektivave kryesorg, ruaijtien e stabilitetit t& cmimeve dhe nxitien e rritjes sé
géndrueshme ekonomike, FED ka rritur né ményré té vazhdueshme normén
bazé t& interesit, duke e cuar até né nivelin 5.25 pér gind né fund t& muaijit
gershor, nga 4.25 pér gind né fund té vitit t& kaluar.

Ekonomia e Eurozonés

Prodhimi i brendshém bruto real né Eurozoné éshté rritur me 1.9 pér gind né
tremujorin e paré té kétij viti. Faktori mé vendimtar né ecuringé ekonomike pér
kété periudhé ishte kérkesa e brendshme, e cila ka gené né rritie. Megjithése
gjaté késaj periudhe rritja né investime u kufizua si pasojé e kushteve té
papérshtatshme atmosferike, shpenzimet konsumatore jané intensifikuar. Kjo
ecuri ka reflektuar pritshmérité pozitive t& besimit konsumator dhe stabilizimin
gradual t& tregut t& punés. Ecuria e kénagshme ekonomike dhe rigjenerimi i
kérkesés sé& brendshme, pritet 1€ kontribuojné né zbutjen e efektit t& rritjes sé
¢mimeve té naftés apo dhe né njé forcim t& moderuar & euros pér periudhén
né vazhdim.

Indeksi vietor i harmonizuar i gmimeve t& konsumit u rrit me 2.5 pér gind
né muajin maj, duke reflektuar kryesisht zhvillimet né ¢cmimet e energjisé.
Késhilli Drejtues i Bankés Qendrore Evropiane, duke synuar ruaitien
e stabilitetit t& cmimeve né terma afatmesém, ka rritur normén bazé té
interesit dy heré gjaté kétij viti. Si pasojé e kétyre dy ngritjeve, né muajin
gershor norma bazé e interesit shénonte 2.75 pér gind nga 2.25 pér gind
qé ishte né fund té& vitit t& kaluar. Rritja e ndjeshme né agregatét monetaré
dhe shtimi i kredive, situata e likuiditetit t& tepért dhe analizat ekonomike
e monetare, rikonfirmojné praning e nié rreziku né rritie pér arritien e
objektivit t& ruajties dhe stabilitetit t& ¢mimeve né masén 2 pér qind, gjaté
periudhés né vijim.

Giralik 3. Eowrio ditore & kursit t8 Kursi i kémbimit
kambimit usclfsure. Euro, pas nié zhvlerésimi t& lehté né fillim té
vitit, ka vazhduar t& forcohet kundrejt dollarit
amerikan duke arritur pikun, né fillim t& muajit
gershor me vlerén 1.3 usd/euro. Né fund t& muaijit
gershor 1 euro kémbehej me 1.27 usd, duke gené
rreth 7.7 pér gind mé e shtrenjté se sa né fund té
muaijit dhjetor t& vitit 2005. Kjo ecuri né kursin
e kémbimit &shté mbéshtetur nga pérmirésimi
dhe pritshmérité pozitive pér situatén ekonomike
t& Eurozonés, nga kthimi i vémendijes sé tregjeve
kundrejt deficitit t& llogarisé korente amerikane si
edhe nga pritshmérité pér zhvillimet e métejshme
né normat bazé té interesit né Eurozoné dhe né
Aurimi: Barko Gendrone Emopione. Ameriké.
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Cmimet botérore t& naftés kané vazhduar t& luhaten né nivele & larta.

Ndonése me njé prirje rénése né muaijt e paré té vitit, né m

esin e gjashtémujorit

t& paré cmimet e naftés né bursat ndérkombétare shénuan rekorde t& reja
edhe mé t& larta. Rritja e ¢cmimit t& naftés ka gené kryesisht rriedhojé e
shgetésimeve t& vazhdueshme pér kufizimet né kapacitetet efektive globale
pér t& rafinuar naftén, t& gérshetuara kéto me pritshmérité pér njé kérkesé né

rritie né nié periudhé t& ardhshme. Kéto zhvillime
jané rénduar dhe nga situata gjeopolitike, nga
spekulimet né tregun e kontratave future si dhe nga
frika pér fillimin e periudhés s& uraganéve né Gijirin

e Meksikés.

i

Sipas OPEC-ut, ecuria pozitive e ekonomisé
botérore né tremujorin e paré t& kétij viti ka treguar
se cmimet e larta t& naftés kané pasur njé efekt mé
t€ kufizuar né rritien ekonomike, né krahasim me
vitin 2003". Megjithaté, mbetet t& verifikohet nése
kjo dukuri do t& vazhdojé t& vérehet né t&€ ardhmen.
Kjo hije dyshimi lidhet me zhvillimet mé t& fundit né
kurb&n e cmimeve t& naftés, me acarimin e faktoréve
gjeopolitiké né rajonet fginje apo edhe tranzite té
prodhimit dhe t& transportit t& naftés, si edhe me
prirjen né rritje t& kérkesés pér kété produkt.

Tabelé 2. Kérkesa dhe oferta pér nafté (milioné/fuci pér dité)

T1. 2005 T2. 2005
a-Kérkesa botérore pér nafté. 84.02 82.32
b-Oferta pa pérshiré vendet e OPEC-ut. 54.46 54.72
c- Oferta nga OPEC. 29.46 29.90
Balanca (b+c-a) -0.10 2.31

afik 4. Omimet botérore 18 noftés sé popérpunuar
[ré dollord amerikand pér fugi).

Burimi; Sdatbistibet syriare 48 2 nemgjizs 48 (deesnss Aresikbone

T3. 2005 T4.2005 T1.2006  T2.2006*
82.79 83.95 84.74 83.50
53.83 54.28 54.92 55.28
30.19 29.92 29.68

1.22 0.25 -0.14

Shénim: *Pér tremujorin e dyté¢ 2006 mungojné t& dhénat pér ofertén e vendeve jashté OPEC-ut.

Burimi: Organizata e Vendeve Eksportuese t& Naftés (OPEC).

1.2 EKONOMIA SHQIPTARE GJATE
GJASHTEMUJORIT TE PARE

Gjaté muajve té& paré té vitit 2006, agjentét
ekonomiké jané pérpjekur t&  rikuperojné
ngadalésimin e aktivitetit ekonomik t& shkaktuar
nga situata e réndé energjitike gjaté fundvitit 2005.
Ecuria e pérgjithshme e aktivitetit ekonomik e
pérfagésuar nga treguesi i shitjeve t& ndérmarrjeve,
ka shénuar njé rritje vietore prej rreth 18 pér gind.

Ecuria e freguesve té drejtpérdrejté ose té
térthorté t& kérkesés sé& brendshme gjaté muajve té
paré té vitit 2006 sinjalizon zhvillime mé pozitive
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se njé vit mé paré. Ritmet mé t& larta t& rrities jané shénuar né tregues si
konsumi i karburanteve dhe importi i autoveturave. Ndérkohg, né terma
tremujorg, ecuria e kérkesés sé brendshme ka ndjekur pak a shumé zhvillimet
e pérvitshme sezonale.

Tabelé 3. Ecuria e disa  |Emértimi Ndryshimi vietor (né %)  Ndryshimi tremujor (né %)
treguesve t& kérkesés sé  Konsum i karburanteve 40.0 1.3
brendshme. Importi e autoveturave gjithsej 45.6 -6.2

Importi i TV -13.2 -52.6

Importi i makinave larése 25.6 -7.5

Importi i makinerive dhe paijisjeve 23.2 -12.9

Konsumi i dukshém i cimentos 11.8 -19.6

Burimi: INSTAT, Koniuktura, Tremujori i paré, 2006.

Rritia e kérkesés s& brendshme e mbéshtetur edhe nga rritja e stokut t&
kredisg, &shté reflektuar né rritien e importeve dhe né thellimin e deficitit
tregtar dhe atij korent.

[1.2.1 Ecuria e ekonomisé sipas sektoréve

Sektori i tregtisé, i hoteleve dhe i restoranteve

Kontributin mé t& ndjeshém né rritien vijetore t& treguesit té shitjeve e ka
dhéné sektori i shérbimeve, me rreth 43 pér qgind té rrities totale vijetore.
Megijithaté, ecuria né sektorin e shérbimeve, qé pérfshin kryesisht aktivitetin
ekonomik té tregtisé, t& hotelerisé dhe té restoranteve, nuk doli jashté kornizave
sezonale t& zhvillimeve tfremujore. Kjo tregon se ky sektor, duke e pasur mé té
lehté se sektorét e tjeré pér t&€ pérdorur alternativa zévendésuese t& burimeve
energijitike, ka mundur & ruajé kontributin dhe ecuriné historike, t& verifikuar
pak a shumé gjaté tremujoréve t& paré té viteve té kaluara.

Sektori i bujgésisé

Prodhimi bujgésor pas njé periudhe ngadalésimi
gjaté vitit t& kaluar, pritet t& shénojé njé rritie prej
1.8 pér gind, gjaté vitit 2006. Megjithaté, kjo
normé rritieje éshté mé e ulét se mesatarja e rritjes
. gjaté tre viteve t& fundit. Kushtet jo t& favorshme
atmosferike, sidomos gjaté stinés s& pranverés,

Grofik 6. Mdryshimi fremigos § vlerda s shitjeve
né zaktarin "Tregs, hotele, restoronte”
iné prgindje].

" kané patur efekt negativ né nivelin e prodhimit
bujgésor. Sipas vlerésimeve mé t& fundit, rritja e
prodhimit bujgésor gjaté vitit 2006 do té ndikohet
kryesisht nga kontributi mé i larté gé pritet té japé
néndega e pemétarisé. Kéto vlerésime mbéshteten

i dddr-SoOdRSddrodn s né pritiet pér rritje t€ produktivitetit né kété
SR e EeEEa - néndegé. Sektori i agroindustrisé pritet t& shfagé

géndrueshméri té ritmeve té rritjes edhe gjaté vitit
Bagrimi: IMSTAT, Karjuklum, Trermujan i poms, 206G 2006.
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Emértimi Rritja vijetore né vitin 2005 Parashikimi i rrities pér vitin 2006 Tabelé 4. Parashikimi i
Bujgésia 1.6 1.8 prodhimit bujgésor sipas
Blegtoria 1.05 186 degéve, né pérgindje.
Bimét e arave 1.97 0.89

Pemétaria 1.97 5.08

Agroindustria 5.67 6.00

Burimi: Ministria e Bujqésisé e Ushgimit dhe e Mbrojties sé Konsumatorit.

Sipas vlerésimeve, né terma tremujoré prodhimi
agroindustrial éshté ndikuaredhe ngafaktorisezonal, Grafik 7. Fzurin & pradhimit bujgaser dhe
i cili ushtron presion né rénie mbi prodhimin né paroshikimi pér mifjen gjatd vitit 2006,
tremujorét e paré té vitit. Megijithaté, sipas vrojtimit e
t& Ministrisé sé Bujgésisé, Ushqgimit dhe Mbrojties ;
sé Konsumatorit, investimet né kété néndegé gjaté : AT :
tremujorit t& paré té vitit 2006 kané shénuar njé rritje _ .
prej rreth 35 pér qind, né krahasim me t& njgjtén A~ )
periudhé 1é vitit t& kaluar dhe numri i t&€ punésuarve 2l e -
éshté rritur 1 pér gind. Kéto zhvillime sinjalizojné
zgjerimin e késaj néndege né t& ardhmen.

o suild

Sektori i industrisé dhe energjisé Prodhimi Bulq@sor  —+— Rrifia siaicem
Gjaté tremujorit t& paré té vitit 2006, sektori i —=— Panshikim

industrisé ka shfaqur shenja rigjallérimi duke dalé Burimic Ministria = Buigssiss « Lshgim
nga situata jo e favorshme, e shkaktuar nga kriza lha & dbraifjes 28 Kansumater
energjitike né fund té vitit 2005. Njékohésisht, ky sektor ka shénuar rritje né

krahasim me tremujorét e paré té viteve t& kaluara. Rritja vijetore e shitjeve t&

industrisé pér tremujorin e paré té kétij viti ishte 23 pér gind, duke kontribuar

me rreth 33 pér gind né rritien vietore 1& shitieve t&€ ekonomisé. Edhe pse

efekti sezonal i shprehur né rénien e aktivitetit nga tremujori i katért i njé

viti mé paré né tremujorin e paré té vitit pasardhés ka gené i pranishém,

periudha né shqyrtim &shté karakterizuar nga rénia tremujore mé e ulét né

pesé vitet e fundit. Ky zhvillim tregon se faktori sezonal &shté zbutur ndjeshém,

si pasojé e pérpjekjeve t& firmave pér t& kompensuar humbijet e regjistruara

gjaté fundvitit, népérmiet intensifikimit t& aktivitetit ekonomik gjaté tremujorit

t& paré 2006.

Pesha ndaij totalit T1'06/T1 '05 Kontributi Tabe/é .5... Eciurio e sgkfprit te
Industria gjithsej 100 228 :nd({sfr:se perfrer.puliorlr_w e
Industria nxjerrése 8 34.2 9.7 Ppare 2006 (né pérqgindie).
Industria pérpunuese 62 24.1 14.8
Energijia elektrike, ujé, gaz 30 17.7 5.4

Burimi: INSTAT, Konjuktura, Tremujori i paré, 2006.

Sipas t& dhénave t& INSTAT, rritja vietore e shitieve né degén e industrisé
éshté ndikuar né masén 65 pér gind nga rritja e shitieve né industring
pérpunuese. Kjo néndegé regjistroi rritien mé té larté vietore qé nga fundi i
vitit 2002, me rreth 24 pér gind. Ecuri pozitive manifestoi edhe néndega e
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industrisé nxjerrése, me njé rritie vietore prej 34 pér gind. Kjo normé rritieje
sinjalizon njé rigjallérim t& késaj industrie, deri tani jo shumé aktive.

Shitjet né néndegén e energjisg, ujit dhe t& gazit, pas rénies vietore me 8
pér qind gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2005, u rritén me 18 pér gind gjaté
tremujorit t& paré té kétij viti. Gjithsesi, t&€ dhénat mbi prodhimin e energjisé
elektrike pér pesé muaijt e paré té vitit 2006, tregojné njé rénie t& prodhimit
né masén 2 pér gind né krahasim me pesémujorin e paré 1é vitit t& kaluar. Kjo
rénie e prodhimit éshté shogéruar nga njé rénie prej 5 pér gind né sasiné e
energjisé sé faturuar. Konsumi i energjisé nga ana e konsumatoréve familjaré
gjaté pesémujorit t& paré t& kétij viti, ka pérfagésuar rreth 65 pér qind t&
konsumit t& pérgjithshém t& energjisé.

Megijithése humbijet totale kané ardhur né rénie duke filluar nga muaii
shkurt i vitit 2006, gjaté pesémujorit t& paré t& kétij viti ato jané rritur me 10
pér qind krahasuar me t& njéjtén periudhé njé vit mé paré.

Tabelé 6. Treguesit kryesoré 5-mujori | 2005 5-muijori | 2006 Ndryshimi
té bilancit t& energjisé  Prodhimi 2,686,921 2,632,281 -2%
elekirike (né MWh).  Import 0 226,248
Humbie gjithsej 1,076,195 1,184,534 +10%
Konsum i faturuar 1,549,503 1,473,997
Konsumi familjar 945,722 942,537 -0.3%

Burimi: Korporata Elektroenergjitike Shqiptare.

Sektori i Ndértimit

Rénia e kontributit t& aktivitetit t& sektorit t& ndértimit, gé u vu re né tremujorin
e fundit t& vitit t& kaluar &shté theksuar mé shumé gjaté tremujorit 1& paré té
vitit 2006. Rritja vietore e shitjeve né sektorin e ndértimit &shté mé e uléta
krahasuar me sektorét e tjeré t& ekonomisé dhe ka kontribuar né rritien e
shitieve pér ekonominé vetém me 4 piké pérgindjeje. Ngadalésimi i aktivitetit

Grafik 8. Ecuria & shifjeve né ssktonin & ndéimit® CGrakik . Mdryshimi vietar | indeksit t&
wushdimit n@ ndédim.
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ekonomik t& kétij sektori, si¢ konfirmohet edhe nga
disa vrojtime t& Bankés sé& Shqipérisé, rezulton i

ndjeshém nése krahasohet me t& njgjtén periudhé
té njé viti mé paré.

Grafik 10, Ezuda e shifjeve né sektonin e tranaparfit™

Indeksi i kushtimit né ndértim ka shfaqur tendencé
né rénie gé nga tremujori i dyté i vitit 2005. Ndryshimi
vietor i indeksit pér tremujorin e paré t& kétij viti . i B -
éshté -0.5 pér gind, duke sinjalizuar ulje t& kostos - .
né ndértim. N& t& njéjtén kohé&, nénzéri “Shpenzime 8
direkte” ka shénuar njé rritje vietore 7.4 pér qgind, si g P 2
pasojé e rrities s& cmimit 1€ naftés. : 11 ] 1

Sektori i Tronsporﬁf Sheat rd milkand @ laks Rritjal viahore i %

Bagrimiz 1M TAT, Kanjukdum, Trerwjoni i paes, 206G

Gijallérimi i sektorit t& transportit i vérejtur qé nga Ut A

tremujori i dyté i vitit 2005, ka vazhduar edhe gjaté

tremujorit t& paré té kétij viti. Shitjet né bazé vietore

t& kétij sektori jané rritur me 15 pér qgind gjaté késaj periudhe. Sidogofté, né
ecuriné e shitieve nominale té kétij sektori, mund té keté luajtur rol edhe rritja
e ¢mimit t& naftés. Pér kété arsye, norma reale e rritjes sé shitjeve mund té jeté
mé e ulét se 15 pér gind.

.3 TREGU | PUNES

Tremujori i paré i vitit 2006 regjistroi nj& normé papunésie prej 14 pér gind,
nivel ky mé i ulét krahasuar si me tremujorin paraardhés ashtu edhe me 1€ njgjtén
periudhé t& njé viti mé paré. Tendenca rénése e papunésisé éshté konfirmuar edhe
nga vrojtime & Bankés sé Shqipérisé prané bizneseve. Gjaté késaj periudhe, jané
intensifikuar masat administrative nga ana e organeve shtetérore né kuadrin e
formalizimit t& métejshém t& ekonomisé. Té gjitha kéto elemente, konsiderohen si
faktoré t& réndésishém, gé ndikojné né rénien e numrit t& t& papunéve té regjistruar.
Numri i t& punésuarve rezulton i njgjté me até gjaté tremujorit t& paré té vitit 2005,
ndérkohé gé numri i t& papunéve 1é regjistruar éshté ulur me 4 mijé persona. Kjo
l&vizje tregon se njé regjistrim mé i sakté i t& papunéve ka cuar né njé vlerésim mé
real t& forcés sé afté pér puné.

2005 2004 Tabelé 7. Treguesit e fregut
Trl Tel Tell TV Trl f€ punés (né mijé veté).

Forcat e punés gjithsej 1087 1086 1086 1086 1083
A. Té punésuar gjithsej 931 931 931.2 932 931
i) né sekforin shtetéror 176 175.6 175.6 175 174
ii) né sektorin privat jobujgésor 213 213.4 214 215 215
iii) né sektorin privat bujgésor 542 542 542 542 542
B. Papunésia (né mijg)

i) t& papuné gjithsej 156 155 154.8 154 152
ii) pérfitojné pagesé papunésie 11.5 11.5 11.5 11.5 11.2
C. Shkalla e papunésisé ( %) 14.4 14.3 14.2 14.2 14.0

Burimi: INSTAT, Konjuktura, Tremujori i paré, 2006.
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Struktura e t& punésuarve sipas sektoréve shtetéror e privat t& ekonomisé,
nuk ka pésuar ndryshime krahasuar me periudhén paraardhése. Rreth 58
pér gind e numrit t& pérgjithshém t& 1€ punésuarve i pérket sektorit privat
bujgésor, 23 pér gind atij privat jobujgésor dhe pjesa tjetér e t& punésuarve
punojné né sektorin shtetéror.

Né& vijim t& tendencés pér zgjerim t& sektorit privat, numri i t& punésuarve

né sektorin shtetéror éshté ulur. Késhtu, edhe gjaté tremujorit t€ paré té vitit

2006, numri i tyre ka réné me 1.1 pér qind krahasuar me tremujorin e paré

t& vitit t& kaluar. Té punésuarit né sektorin privat jobujgésor kané regjistruar

né terma vjetorg, njé rritie t& numrit t& tyre me rreth

0.9 pér gind. Kéto lévizje, né njg masé t& madhe

kané ekuilibruar njéra-tietrén, duke béré qé numri i

Gralik ]_I - Mema & papUnEsiss gjoté pesl t& punésuarve né periudhat né shqyrtim t& mbetet i

vitgve b fundit né pérgindje)
pandryshuar.

Bazuar né vlerésimet mé t& fundit t& Ministrisé

s& Punés, Céshtjeve Sociale dhe Mundésive té

Barabarta mbi nivelin e papunésisé, gjaté muaijit

maj 2006 numri i t& papunéve té regjistruar ka gené

rreth 150 mijé veté. Nga kéta, 65 pér gind jané té
---------- - papuné afatgjaté. Niveli i papunésisé rezulton mé
i larté né zonat me aktivitet ekonomik mé t& ulét,
sidomos né rrethet veriore t& vendit, ndérkohé gé
niveli mé i ulét &shté shénuar né rrethin e Tiranés.
Sipas t& njéjtit burim informacioni, norma mé e
larté e papunésisé ndeshet né popullsinég mé pak

Burimi: IMSTAT, Karjuldum, Temwiar =, A0S . .
' Fr1pd té arsimuar.

1.4 SEKTORI FISKAL

Pérpjekjet e geverisé pér t& ndjekur njé politiké fiskale t& kujdesshme
jané reflektuar né ecuriné e pérgjithshme té treguesve té buxhetit. Periudha
janar-maj 2006 déshmoi pér njé performancé té kénagshme té tyre né
krahasim me nivelin e parashikuar. Kjo ecuri éshté pasqyruar kryesisht

né rritien e t& ardhurave ndérkohé& qgé niveli i shpenzimeve publike,
veganérisht zéri i investimeve, ka mbetur nén nivelin e programuar pér
vitin 2006.

Sipas t& dhénave t& Ministrisé sé Financave, deri né fund t& muaijit maj, jané
mbledhur 101.7 pér gind e t& ardhurave t& planifikuara dhe éshté realizuar
rreth 87 pér qind e shpenzimeve t& programuara. Kjo ka béré qgé suficiti
buxhetor né fund t&€ muajit maj, t& jeté rreth 10.4 miliardé nga 2.4 miliardé
leké deficit i parashikuar. N& krahasim me t& njgjtén periudhé t& njé viti mé
paré, t& ardhurat jané rritur me 13 pér gind, ndérsa shpenzimet jané ulur me
8.1 pér qind duke shénuar ritmin mé té larté té tkurries né shpenzimet totale
gjaté 15 viteve té fundit. Si pasojé, gjaté periudhés janar-maj t& kétij viti cdo
muaj ka rezultuar me suficit buxhetor.
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Tabelé 8. Ritmet e rrities sé treguesve kryesoré fiskalé (né pérgindje)*.

5MO0 5MO1  5M02 5MO03 5M04 5MO5 5M06 Mesatare

98-05
Totali i t& ardhurave 14.6 14.8 6.5 13.8 8.5 8.2 13.0 12.2
Té ardhura tatimore 32.6 11.3 10.6 45.7 11.1 8.0 15.0 18.1
Té ardhura nga pushteti lokal 48.3 69.2 16.7  247.1 18.2 7.4 (8.8) 58.5
Té ardhura nga buxheti i pavarur 13.1 16.3 11.9 15.1 9.9 12.2 12.5 12.5
Té ardhura jotatimore (27.6) 29.2 (14.7) (8.4) (11.8) (2.1) 7.8 6.1
Totali i shpenzimeve (0.8) 12.7 3.3 8.2 6.6 7.9 (8.1) 8.5
Shpenzime korente (0.6) 10.2 8.3 10.0 7.7 7.2 (4.6) 8.2
Shpenzime kapitale (6.50) 30.6 (18.9) (4.0) (1.1) 14.0 (34.4) 13.5
Deficiti (38.6) 3.4  (12.9) (26.7) (11.9) 5.0 (266.8) (7.8)
Financim i brendshém (35.23  (57.3) 91.9  (25.1) (10.6) 25.2  (390.0) 19.8
Financim i huaj (42.4) 82.6  (45.0) (28.5) (13.5) (18.2) (48.9) (12.0)

Burimi: Ministria e Financave, gershor 2006.
Shénin: *Shifrat né kllapa tregojné ulje té ritmeve.

Té ardhurat buxhetore
Gjaté periudhés janar — maj t& kétij viti, t&€ ardhurat buxhetore ishin 13 pér
gind mé té larta krahasuar me té njgjtén periudhé té vitit 2005. Niveli i t&
ardhurave tatimore né fund t&€ muajit maj arriti né rreth 79.9 miliardé leké.
Tatimet e mbledhura nga doganat rezultuan rreth 5.7 miliardé lekg, duke
realizuar nivelin e parashikuar né projektbuxhetin
e fillimvitit, me pérkatésisht 104.5 dhe 110.7 pér
qind. Grefik 12, Struklura e 18 ardhurave boxhelars
(i milioond ekl
Té ardhurat nga tatimet vazhdojné té jené burimi = 2 e
kryesor i t& ardhurave buxhetore, duke pérbéré rreth N : . =
89.6 pér qind té t& ardhurave totale. Performancén :
mé t& miré né zérat e t& ardhurave e kané shénuar @ o
tatimet mbi fitimin dhe t& ardhurat nga akcizat, &
cilat tejkaluan planin me pérkatésisht 28.3 dhe
14.4 pér gind. Ndér t& ardhurat tatimore vetém té
ardhurat nga tatimet mbi t& ardhurat personale dhe
ato nga taksat kombétare nuk kané arritur nivelin ) an b
e parashikuar pér kété periudhé, duke u realizuar Té ardhwro datimane
pérkatésisht me 96.6 dhe 81.6 pér gind. Gjithashtu, Ta ardbure nge buochedi | pavsnr (kebiko)
vihet re se t&€ ardhurat nga pushteti lokal kané thyer T8 ordhur nga pushieti lokal
tendencén rritése té viteve té fundit, duke u realizuar
né masén 90 pér gind.

BT andhung jelasanes e

Burmi Minising = Financave, geeshor 2006

f . Tabelé 9. Té ardhurat nga
Janar Shkurt  Mars Prill  Maj Janli)ll\jz; % VTL?Q; tatimet dhe doganat. (n%
Totali t& ardhurave 16.75 32.72 51.87 69.08 86.74 8533 101.7 39.1 miliardé leké —té dhéna
Té ardhura tatimore 1529 2224 3479 46.03 5893 5508 1045 40.6 Pprogresive).
Tatimi mbi vlerén e shtuar  5.26 10.43 15.65 20.90 27.04 2555 1058 38.6
Tatimi mbi fitimin 1.49 326 606 7.74 959 7.47 128.3 52.4
Akcizat 1.63 3.09 4.61 606 8.09 7.07 1144 40.6
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Tatimi mbi t& ardhurat

personale 0.72 1.23 1.93 249 3.05 3.16 96.6 36.6

Toksa kométare 0.94 208 3.18 440 542 664 81.6 37.2
dhe t& tiera

Taksa doganore 1.02 215 336 443 574 5.19 110.7 40.7

Burimi: Ministria e Financave, gershor 2006.

Grafik 13, Struklura & shpenzimeve bukhelares
Shpenzimet buxhetore

Shpenzimet buxhetore gjaté pesé muajve té paré
té vitit ishin 76.3 miliardé leké ose rreth 86.9 pér
] — . qind e nivelit t& programuar pér kété periudhé.
— Ecuria e shpenzimeve kapitale gjaté muajve
— té paré té kétij viti nuk ka mbéshtetur sa duhet
rritien ekonomike né vend. Shpenzimet kapitale
vazhdojné té kryhen né njg¢ masé mé té ulét se
niveli i planifikuar, duke u realizuar né masén
46.3 pér qind. Nga kéto té fundit, shpenzimet e
mbuluara me financim t& brendshém u realizuan
T w— 8 Shpenaime kapiiaks né masén 67.8 pér gind.

inE miliond ek,

Burnmi Minising = Financave, gemshor 2006

Tabelé 10. Pérbérja e : : Plani Plani
shpenzimeve korente Janar Shkurt  Mars Gl | b Jan-Maj e vietor %

(né milioné leké).  Totali i shpenzimeve 16.75 32.72 51.87 69.08 86.74 8533 87.0 29.5

Shpenzime korente 11.19 2525 42.66 59.22 7632 87.76 93.8  34.1
Personeli 11.08 24.29 39.45 54.88 69.95 7457 98.7  35.1
Interesat 3.67 7.89 12.02 1626 2059 20.86 903  33.4
Té brendshme 221 378 641 833 1007 11.16 941 354
Té huaja 212 353 606 7.79 941 1000 57.4 185
Shpenzime operative 0.08 024 034 054 067 116 830 300
mirémbaitieje

Subvecionet 027 151 311 472 639 770 884 329

Shpenzime pér
sigurime shogérore

0.06 0.17 049 071 0.84 0.95 97.8 38.7

Shpenzime pér 419 874 13.39 18.04 22.86 2339 842 251
buxhetin lokal

Shpenzime t& tiera 0.57 1.41 243 388 536 6.37 924 33,3

Burimi: Ministria e Financave, gershor 2006.

Shpenzimet korente vijojné t& pérfagésojné edhe pér periudhén janar — maj
2006, pjesén mé té madhe t& shpenzimeve né buxhetin e shtetit. Kéto té
fundit z&né rreth 85 pér gind t& shpenzimeve totale. Shpenzimet e personelit
u realizuan né masén 98.7 pér gind.

Bilanci fiskal
NE pesé muait e paré t& vitit éshté regjistruar nié nivel i larté suficiti buxhetor.
Ky bilanc pozitiv ka ardhur né rénie gjaté kétyre muajve.
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11.5 SEKTORI | JASHTEM | EKONOMISE
Giratik 14, Debcti buxhetor sipas burimeve

Deficiti i llogarisé korente né tremujorin e paré té t& financimit [nE& miliond lakg].
vitit 2006 arriti vlerén 164 milioné euro?, krahasuar
me 90.2 milioné euro gé ishte né tremujorin e
paré t& vitit 2005. Thellimi i deficitit né tregting e o l
mallrave dhe shérbimeve ka dhéné ndikimin kryesor - - — —
né pérkegésimin e llogarisé korente. Ndérkohg, - ST
rritia e bilancit pozitiv 1€ 1€ ardhurave dhe rritja e
transfertave korente kané balancuar kontributin
negativ & bilancit té tregtisé. Ecuria e kursit té
kémbimit® gjaté muajve janar — mars 2006, ka
ruajtur tendencén e pesémujorit t& paré té vitit 2005,
duke mos ndikuar ndjeshém zhvillimet né bilancin e
pagesave.

| Evrairecks i | Hi

. ) Burnmic Minifing = Financove, geeshor 2008
Tregtia e mallrave ka shénuar edhe gjaté

tremujorit t& paré té kétij viti njé bilanc negativ, Grofik 15. Eeuria & mtrave 1 llegarist kevsnte,
duke kapur vlerén 370 milioné euro, rreth 34 pér [l 2005 — TI 2006 iné milicné sure)
gind mé shumé se e njéjta periudhé njé vit mé paré. ¢

Krahasuar me tremujorin e katért té vitit 2005, deficiti
tregtar éshté ulur me rreth 18 pér gind. Zvogélimi
i deficitit tregtar né tremujorin e paré t& vitit éshté . _ =
nié zhvillim i pritshém i shkaktuar nga ecuria ciklike o s WIS, Bt NS 2

e ekonomisg, e cila pérgjithésisht ngadalésohet né

fillim t& vitit. Karakteristika dalluese e kétij tremujori

krahasuar me t& njéjtén periudhé té vitit 2005, jané

rritia mé e shpejté e importeve né raport me rritien

e eksporteve dhe rritja e véllimit t& transaksioneve. Silanci i mofare e Bilanci | sherbimeve

Né kété tremujor, eksportet arritén t& mbulojné mmmbikanci i 48 owdiumve Oilonci i transieriove komnie
. . I Lbgoria komrés

vetém 28 pér gind t& importeve. Edhe ky raport
tregon pérkegésimin e bilancit t& tregtisé. Né njé Hurimi: Barka & Shgipaiss,
perspektivé afatgjaté, bilanci i akumuluar i deficitit Sakfari{ Bilancit 18 Pagesave, qarsher 2006,
tregtar t€ mallrave pér 12 muaijt e fundit (deri né

mars 2006), kapi vlerén prej 1571 milioné eurosh

nga 1260 milioné euro qé ishte deficiti i akumuluar

i 12 muajve té fundit, deri né muajin mars t& vitit e

2005.

Grafik 18, Bilan<i | tfregfisé s& jashime,
T-F 2005 - T-I" 20048 [né miliond eura).

Vlera e eksporteve t& mallrave pér periudhén
janar — mars ishte 464 milioné euro ose rreth 10 ' .
pér gind mé shumé sesa vlera e eksporteve té ! ! T
mallrave né tremujorin e fundit t& vitit 2005. Kjo
vleré ishte 18.8 pér qgind mé e larté krahasuar
me t& njgjtén periudhé njé vit mé paré. Fatura e
importeve t& mallrave ka shénuar vlerén prej 829

5,

Ekapoeti | rrallrove die shdrkimsse

milioné eurosh. Krahasuar me njé vit mé paré, Blarci ragls

T " .. . Iyl § o v e dbee shiirhinnesg

jané importuar mé shumé produkte ushgimore A )

dh d l( . | . | b . dh . dyrimi; Barka = bl"'q =GR,
e produkte minerale, materiale bazé e mjefe Saktari ¢ Bilancil 18 Pagesova, qarsher 2006,
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transporti. Rritja e importeve né kéto grupmallra

Grotik 17. Ecuria e & ardhurave, T-F 2005 éshté njé tregues i zhvillimeve pozitive né sektorin
T-I 2008 {né milicné surs) e prodhimit.

Ecuria e tregtisé sé& shérbimeve ka gené e
ngjashme me zhvillimet né tregtiné e mallrave.
Importet e shérbimeve pér tremujorin e paré
4l kané qené rreth 304 milioné euro, duke

shénuar njé deficit prej 36.6 milioné eurosh.

Té ardhurat korente kané shénuar rritie si né

krahasim me fundin e vitit, ashtu edhe ndaj té

niéjtés periudhé té vitit t& kaluar. Vlera e suficitit

: té t& ardhurave arriti 42 milioné euro, me njé

Db - bilanc pozitiv si né grupin e kompensimeve té

Ta ardhuea nate Kred punonjésve, ashtu edhe né té ardhurat nga
durimi: Barka & Hhaipsnise,

investimet.
Subkdar | Blancit 18 Pogesawe, geshor 2004, ves e

Transfertat nga emigrantét, zéri kryesor i transfertave korente, shénuan
vlerén 199.6 milioné euro né fund té tremujorit t& paré. Kjo vleré ka
kontribuar me rreth 50 pér gind né zbutjen e deficitit tregtar t& mallrave
dhe shérbimeve. Ecuria e dérgesave t&€ emigrantéve ka vazhduar té jeté e
géndrueshme edhe gjaté késaj periudhe. Dérgesat jané rritur me rreth 20
pér qind krahasuar me tremujorin e paré té vitit 2005, duke u reflektuar né
njé rritje t& transfertave korente me 10 pér qind.

Pé&r tremujorin e paré t& vitit 2006, llogaria kapitale dhe financiare regjistroi
njé fluks neto prej 92 milioné eurosh. Kéto flukse kané financuar rreth 56 pér
qgind t& deficitit t& llogarisé korente. Llogaria kapitale ka shénuar vlerén e 36
milioné eurove, ndérsa fluksi neto i llogarisé financiare pér tremujorin e paré
ka shénuar vlerén 56 milioné euro.

Detyrimet financiare t& Shqipérisé ndaj pjesés tietér t& botés jané ulur me
92 milioné& euro né fund t& tfremujorit t& parg; vleré kjo rreth 38 milioné euro
mé e vogél se fluksi i detyrimeve gjaté tremujorit t& katért t& vitit t& kaluar.
Pavarésisht uljes né total t& fluksit t& detyrimeve financiare, borxhi i jashtém
gjaté tremujorit t& paré té kétij viti &shté rritur me rreth 20 pér gind, né krahasim
me tremujorin e méparshém, ndérsa investimet e huaja direkte jané ulur me
rreth 10 pér gind krahasuar me t& njéjtén periudhé. Pretendimet financiare t&
Shqipérisé ndaj jorezidentéve jané rritur me vlerén 36 milioné euro. Zhvillimet
né zérin e depozitave dhe mjeteve 1€ tiera kané gené dominuese né bilancin
e késaj llogarie.

Gjaté tremujorit t& paré té vitit, rezerva valutore e autoritetit monetar u rrit
si rezultat i flukseve hyrése t& mjeteve valutore me 15.6 milioné euro, duke
e cuar nivelin e rezervés valutore né 1.214 miliardé euro. Rezerva valutore
éshté e mjaftueshme pér t& mbuluar rreth 4.5 muaj importe mallrash dhe
shérbimesh.
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Tabelé 11. Bilanci i pagesave, T-I" 2005 — T-I" 2006 (né milioné euro).

T-I"05 T-1I" 05 T-11 05 T-IV' 05 T-I" 06
Llogaria korente -90.2 -188.5 -76.8 -238.8 -164.3
Eksporti i mallrave 121.5 143.3 133.7 253.2 144 .4
Importi i mallrave -398.1 -507.1 -516.1 -306.6 -515.2
Bilanci tregtar -276.6 -363.8 -382.3 -53.4 -370.8
Shérbimet:kredi 203.8 237.4 270.8 253.2 267.3
Shérbimet:debi -227.9 239.5 -309.9 -306.6 -303.8
Shérbimet (neto) -24.1 -263.3 -39.0 -53.4 -36.6
Té ardhurat: kredi 36.9 33.9 52.1 45.3 52.4
Té ardhurat: debi -9.1 -14.0 -8.0 -11.2 -10.1
Té ardhurat (neto) 27.8 19.9 441 34.1 42.4
Transfertat private 166.4 156.6 259.5 219.5 199.6
Transfertat shtetérore 11.8 10.1 20.8 18.6 16.2
Llogaria kapitale 35.5 14.6 25.0 24.1 36.0
Llogaria financiare 29.7 116.9 -15.5 193.6 55.9
Llogaria kapitale dhe financiare 65.3 131.5 9.6 217.7 91.8
Investimet direkte 45.3 50.3 53.0 63.9 56.7
Investimet e portofolit -42.8 -5.4 40.9 5.4 4.6
Gabimet dhe harresa neto 34.6 58.4 66.2 101.3 88.1
Rezervat dhe zéra t& lidhur me to:
Mietet e rezervés -9.7 -1.4 -33.7 -80.1 -15.6
Pérdorim huash e kredish nga FMN 0.0 0.0 -4.8 0.0 0.0

Burimi: Banka e Shqipérisé, Sektori i Bilancit t& Pagesave, gershor 2006.

I1l. ECURIA E INFLACIONIT

Norma mesatare vjetore e inflacionit pér gjashté muaijt e paré té vitit 2006
rezultoi rreth 2 pér gind. Periudhén me inflacion t& ulét dhe t& géndrueshém
deri né muajin mars 2006, e ndoqi prirja né rritje e kétij tfreguesi. Muaji maj
2006 shénoi normén mé té larté vietore t& inflacionit, pér gjashtémujorin e
paré té vitit 2006. Né muaijin gershor norma vjetore e inflacionit rezultoi 2.4
pér qind. Inflacioni mujor prej —1.1 pér gind ishte ndjeshém mé i ulét se sa
ai i muajit gershor 1& vitit 1& kaluar prej -0.5 pér gind, pér shkak t& veprimit
t& vonuar té faktoréve sezonalé, gqé ushtrojné presion né drejtim t& uljes sé
¢mimeve t& prodhimeve ushgimore.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 Tabelé 12. Norma vietore e

Tmar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4 inflacionit (né& pérgindje).
S 15 7.6 1.1 4.4 18 13

Mars 2.9 75 1.3 4.0 1.6 1.5

Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 13 2.4

Mai 25 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1

Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4

ok 56 4.2 3.0 3.1 1.8

Gusht 4.1 55 3.0 2.7 2.3

S e 35 53 2.8 2.0 3.1

e 18 5.8 2.9 2.0 3.3

i 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0

Dhietor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0

Mesatar 3.1 52 2.2 3.0 2.4 2.0

Burimi: ICK, INSTAT, 2006.
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—Telamnch - Tpp
Wasatarga mmdsho ke [Wedana)
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Tlamncd + 1 pp
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Aurimiz Barka = Shaipiniss

Ndonése prirja e forté rritése e verifikuar né
periudhén prill - maj 2006 v zbut disi me vlerén e
muaijit gershor, tremujori i dyté i vitit 2006 shénoi
nj€ normé vijetore mé t& larté se e njéjtja periudhé
e njé viti mé paré (+0.6 piké pérgindjeje). Kjo
rritie né normén vietore té inflacionit reflektoi,
mé sé& shumti, kontributin e rritjes s& ¢cmimeve
t& prodhimeve bujgésore kété vit. Kjo e fundit
vlerésohet t& keté ardhur si pasojé e njé oferte
té tkurrur t& prodhimit t& brendshém bujgésor
né tregun vendas, pér shkak té kushteve jo té
favorshme t& motit.

Presionet inflacioniste jané forcuar gjaté tremujorit
t& dyté t& vitit, edhe si rezultat i pranisé sé faktoré
1€ tjeré, pértej atyre sezonalé. Forcimi mé i zbutur i
lekut ndaj euros, prirja rritése né cmimet e importit si
pasojé e rrities sé inflacionit t& vendeve partnere dhe

rritjia e cmimeve té naftés gjaté periudhés maj-gershor 2006, kané intensifikuar
mé tej ndikimin e faktoréve pro-inflacionisté né ekonomi.

[II.T ECURIA E INFLACIONIT SIPAS GRUPEVE KRYESORE

Gjaté periudhés janar-gershor 2006 kontributi i grupeve kryesore né
normén vjetore t& inflacionit tregoi njé pamije t& ndryshme, né krahasim me
até t& dy viteve paraardhése.

CGralik 19, Kortribufi | grupeve kryesore né
shportiin e M Kesé nié piké pérgindjeje].

E b oy

g Lkhgima dha pia jeelkelba
-.\_]- Trarsoort
— Infadoni vakr

g Cliea, ujd, lasel o eggicee
o= Hodele, kadena, restononie

Aurimi: Barka = Shgipense

Inflacioni vietor i grupit “Ushgime dhe pije
joalkolike” ka shfaqur ecuri t& ndryshme gjaté
gjashtémujorit t& paré dhe sidomos gjaté tremujorit
té dyté, né krahasim me vitet e tjera. Né periudhén
prill-maj 2006 ky grup ka kontribuar mesatarisht me
+50 pér gind né vlerén e normés sé pérgjithshme
vietore t& inflacionit. Gjaté dy viteve té fundit gmimet
e mallrave ushgimoré kané ushtruar presion né
kahun zbrités mbi normén vietore t& inflacionit, né
fillim t& stinés sé verés. Muaji gershor, ndonése ktheu
pjesérisht kété sjellje t& grupit ushgimor, pér shkak
té rénies sé gmimeve té produkteve tipike sezonale,
pérséri regjistroi njé kontribut me vleré t& pozitive
t& ushgimeve né inflacionin vijetor. Ky zhvillim
ishte pasojé e rrities s& métejshme t€ cmimeve té
prodhimeve t& tiera ushgimore, dhe kryesisht atyre
té pérpunuara.
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Inflacioni  Kontributi  Inflacioni  Kontributi Itali* Inflacioni Greqi® Tabelé 13. Inflacioni vietor

vietor'05 (pp)  vietor'06 (pp) vietor'06 Inflacioni vietor'06 1 grupit “Ushgime dhe pije

Janar 0.7 03 0.4 02 1 1.6 joalkolike” (né vend dhe
Shkurt 12 05 03 0.1 0.9 9.1 jashte) si dhe kontributi i
Mars 17 0.7 0.4 0.2 1.0 2.1 ketii grupi né inflacionin
Prill 2.2 T 25 1 1.0 3g fotal

Maj -0.7 -0.3 3.7 1.5 0.9 2.9

Qershor 1.6 0.7 1.9 0.8 - -

Burimi: Banka e Shqipérisé; Sekretariati i pérgjithshém i Shérbimit Kombétar Statistikor t& Greqisé;

ISTAT-Italli.

Grupi “Transport” me néngrupin “Shérbime ndaj mjeteve personale té
transportit” reflektoi rritien e larté t& cmimeve t€ naftés. Kéto t& fundit shénuan
kulmin né periudhén maj — gershor 2006. Duke filluar nga muaji maj 2006,
siellja e favorshme e kursit t& kémbimit t& lekut ndaj monedhave amerikane dhe
evropiane, nuk arriti & kompensojé plotésisht rritien e cmimeve & naftés.

Kontributi i indeksit t& ¢mimit t& grupit “Qira, ujé, léndé djegése dhe
energji” né normén vietore t& inflacionit t& pérgjithshém ka gené pozitiv. Pér
mé tepér, gjaté tremujorit t& paré té vitit, ky indeks ka pércaktuar vlerat e uléta
t&€ normés vjetore t& inflacionit. Ashtu sic pritej, né fillim t& vitit 2006 v shua
efekti i rritjes s& cmimit t& energjisé elekirike t& njé viti mé paré.

Inflacioni vietor ‘05  Kontributi (pp)  Inflacioni vietor ‘06 Kontributi (pp) Tabelé 14. Norma vijetore

Janar 15.2 34 34 0.9 e inflacionit dhe kontributi
Shkurt 9.8 2.4 35 0.9 igrupit “Qira, ujé, léndé
Mars 9.9 2.4 3.2 0.9 diegése, energji” né

Prill 7.2 1.8 39 0.8 inflacionin total.

Mai 7.2 1.8 38 1.0

Qershor 7.1 1.8 3.9 1.0

Burimi: INSTAT, 2006.

Gjaté periudhés janar-gershor 2006, kontributet e grupeve té tiera té
shportés kané gené relativisht t& uléta dhe t&€ géndrueshme. Kjo sjellje éshté
manifestuar kryesisht nga grupi “Hotele, restorante e kafene”.

Grafik 20, Inflacioni vietar | 4 grupeve kryesora né shportén e ICK-28
[né piké pErogindjsje|

(ien, LbE, Laorcks Diapiee diw Enangji Hotaba, Kofors dha Bessonomt
Bunimne Banka o Shglpdrks
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1.2 AMBIENTI MAKROEKONOMIK DHE CMIMET E KONSUMIT

Piesa e paré e vitit 2006, u karakterizua nga njé ecuri pozitive e freguesve
monetaré dhe fiskalé. Kéta faktoré kané frenuar rritien e métejshme té
presioneve inflacioniste, mé t& ndjeshme gjaté tremujorit t€ dyté t& vitit 2006.
Zhvillimet né ekonominé e jashtme, si edhe ecuria negative e disa treguesve
qé prekin ofertén e brendshme, kané béré qé ¢mimet e konsumit t& shfagin
tendencé né rritie. Faktoré té tillé si cmimet e larta t€ naftés dhe t& importit,
oferta e reduktuar e prodhimeve bujgésore vendase dhe zbutja e vlergsimit
t& lekut kundrejt euros, kané ndikuar né ecuring e cmimeve t& konsumit gjaté
periudhés janar-gershor 2006.

Politika monetare

Periudha janar-maj 2006 éshté karakterizuar nga njé prirje rénése e
normés sé rrities s& M3 dhe t& parasé jashté bankave. Ndérkohg, ritmet e
kredidhénies kané gené té larta. Ndryshe nga tendencat historike, vérehet
njé zgjerim monetar pér periudhén janar-maj 2006, i nxitur nga kérkesa e
sektorit privat pér mjete monetare. Kjo kredi vlerésohet t& keté ndikuar né
rritien e kérkesés sé brendshme, duke u reflektuar edhe né rritien e treguesit
té shitjeve.

Rritia e kérkesés sé brendshme mund té keté ndikuar né drejtim té rritjes
sé presioneve inflacioniste, & cilat vlerésohen mé té larta se ato t& sé njéjtés
periudhé njé vit mé paré. Kété rritie t& kérkesés nga ana e sektorit privat e
ka ekuilibruar disi kérkesa modeste nga ana e sektorit publik. Kjo ka béré
qé zhvillimet monetare t& kené luajtur nié rol frenues né rritien e vlerave té

inflacionit.
Grafik 21. Zhwillimel & freguesve monelaré
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Politika fiskale

Politika fiskale e ndjekur gjaté gjysmés s& paré té
vitit 2006 ka gené e kujdesshme. Pérpjekjet e geverisé
pér vielien e t& ardhurave pérballé ngadalésimit né
kryerijen e shpenzimeve kané rezultuar né rritien
e vlerés sé suficitit buxhetor pér periudhén janar-
maj 2006. Né& térési, kjo sjellje ka béré gé kérkesa
pér para té jeté e ulét, duke kontribuar ndjeshém
edhe né tendencén e rrities vietore t& M3. Politika
e kujdesshme fiskale ka influencuar né ruajtien e
normés sé inflacionit brenda objektivit & Bankés sé
Shqipérisé pér periudhén né fjalg. Gjithsesi, rritja e
pritur e shpenzimeve dhe e deficitit né pjesén e dyté
té vitit, do & sjellé rritien e presioneve inflacioniste
né ekonomi.

Kursi i kémbimit, inflacioni i importuar dhe
cmimet e naftés

Leku  ka vlerésohet  gjaté
gjashtémujorit t& paré vitit 2006, si kundrejt dollarit
amerikan, ashtu edhe kundrejt euros. Sidoqoftg,
tendenca vlerésuese ndaj euros ka gené mé e
zbutur gjaté periudhés prill — gershor 2006. Kjo
siellie ka béré gé& ndikimi amortizues né ¢cmimet e
prodhimeve t& importuara dhe t& naftés t& jeté mé
pak i pranishém.

vazhduar té

Rritiaecmimeveténaftésnétregjetndérkombétare
u reflektua edhe né tregun e brendshém, duke
arritur kulmin né fund t& muaijit gershor. Kjo rritje
ishte mé e forté se tendenca forcuese e lekut gjaté
dy muajve té fundit t& gjashtémujorit t& paré. Pér
kété arsye, gjaté tremujorit t& dyté t& vitit 2006,
rreziku gé paraqget faktori “nafté” pér inflacionin
vendas éshté konsideruar mé i pranishém se mé
paré.

Cmimet e prodhimit dhe t& konsumit

Luhatiet né ¢mimet e prodhimit nuk jané
transmetuar dukshém né normén e inflacionit,
gjaté tremujorit 1€ paré té vitit 2006. Arsyeja pér
kéte mospérputhje mund 1& jeté fakti qé pjesa e
prodhimit né vend nuk éshté pércaktuese né ofertén
e mallrave né tregun shqiptar, duke mos ndikuar né
ményré té drejtpérdrejté cmimet e konsumit. Pér mé
tepér, njé pjesé e madhe e prodhimit vazhdon té&
rieksportohet.

Banka e Shqipérisé
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Burirmi: 18 dhng opeeabive, Barka & Shaipsriss
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IV. ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

IV.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Zhvillimet monetare dhe ecuria e treguesve makroekonomiké kané ecur
pérgjithésisht né pérputhje me tendencat e parashikuara. Rritja e ofertés
monetare éshté realizuar sipas ritmit t& parashikuar né programin monetar.
Sektori privat i ekonomisé ka gené faktori kryesor i zgjerimit monetar, ndérsa
sektori publik ka vepruar né kahun shtréngues té kérkesés pér mjete monetare.
Ndikimi neto ka rezultuar né ruajtje té ritmit té rritjes sé ofertés monetare né
intervalin 10-12 pér gind, gjaté pesé muajve t& paré té vitit. Zhvillimet monetare
kané reflektuar ecuring e géndrueshme té treguesve makroekonomiké dhe
rritien brenda objektivit t& synuar té nivelit t& pérgjithshém t& ¢mimeve né
ekonomi. Banka e Shqipérisé ka ndjekur njé politiké monetare neutrale né
gjashté muait e paré té vitit 2006.

Ruajtja e pandryshuar e normés bazé té interesit
ka zgjatur & prej muaijit mars t& vitit 2005, kur
Banka e Shqipérisé realizoi ulien prej 0.25 piké
pérgindjeje. Prej kétij muaji, norma e interesit t&

N — - aplikuar né marréveshjet e riblerjes ka gené 5.0 pér

 qgind. Megijithaté, normat e inferesit né fregjet e parasé

kané ruajturtendenca té lehta rénése. Norma mesatare

e ponderuar e interesit & depozitave t& sistemit ka

pésuar rénie prej 0.3 piké pérgindijeje né muajin

maj, kundrejt normés sé& muaijit dhjetor prej 4.46.

Gijithashtu, normat e interesit t&€ bonove t& thesarit

me maturim dymbédhjetémujor dhe tremujor kané

A emamOn Il coo % pésuar rénie prej rreth 1.3 dhe 0.3 piké pérgindjesh

respektivisht, né gjashté muait e paré té vitit. Tendencat

réndse vlerésohet t& jené rezultat i zhvendosjes sé

portofolit t& letrave me vleré drejt atyre me afat dy dhe

treviecar. N& tregun e depozitave, tendenca e lehté

rénése &shté nxitur nga rritja e konkurrencés dhe ulja
e pérgéndrimit né treg, t& bankave mé t& médha.

Grafik 25. Ecuria & parmes boaps 18 jnleresd)
[reié pErei ndje].

durimi; Barka = Shgipinse

Tendencat e vérejtura né ecuring e normave té interesit dhe zhvillimet né
sektorin real, té& reflektuara né rritje t& kérkesés sé brendshme dhe né pritshméri
né rritje t& presioneve inflacioniste, kané mbéshtetur njé rishikim t& géndrimit t&
politikés monetare né muajin korrik. Rritja e kredisé pér sektorin privat pérbén
njé element nxités t& presioneve inflacioniste. Nisur nga kjo perspektivé, Banka
e Shqipérisé rriti normén e interesit & marréveshjeve té riblerjes, me 0.25
piké pérgindjeje. Kjo politiké pritet t&€ ndikojé né géndrueshméring e ritmit
rrités t& kérkesés agregate né ekonomi dhe té stabilizojé strukturén valutore té
normave 1é interesit né tregun e kredive dhe depozitave.

Gijithashtu, né kuadér t& zbatimit t& politikés monetare, Banka e Shqipérisé
ka respektuar objektivat operacionalé té saj pér gjashtémujorin e paré té vitit

2006.
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Dhietor ‘05 Mars ‘06 Prill ‘06 Maj ‘06 | Qershor ‘06 Tabelé 15. Realizimi i

Rezerva ndérkombétare neto e Bankés sé Shqipérisé (né milioné dollarg) objektivave sasioré té
Objektivi 1,184 1,117 1,115 1,113 1,112 Bankés sé Shqipérisé®.
Aktuale 1,184 1,215 1,219 1,243 1,237

Diferenca - 98 104.0 129.7 135.5

Mijetet e brendshme neto t& Bankés s& Shqipérisé (né miliardé leks)

Objektivi 82.0 85.0 86.7 88.3 90.0

Aktuale 76.7 61.8 65.0 62.5 66.6

Diferenca -5.3 -23.2 -21.7 -25.8 -23.4

Kredia e brendshme neto pér gevering (né miliardé leké)

Objektivi 306.7 314.6 315.9 317.2 318.7

Aktuale 306.7 300.5 297.1 297.3 —

Diferenca - -14.1 -18.8 -19.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.2 ECURIA E AGREGATEVE MONETARE

Grafik 2&. Rritja vietare & M3, M2, depozitave
ne lekdé dhe nd walsld

Ritmet e rritjes sé& ofertés monetare gjaté
gjashtémuijorit t& paré t& kétij viti kané gené aofér
tendencés historike. Rritja vietore e parasé sé gjeré,
M3, né muajin maj rezultoi 10.5 pér gind ndérsa
agregati M2 shénoi nijé rritie prej 6.2 pér gind né

terma vietoré. Krahasuar me t& njéjtén periudhé té -
njé viti mé paré ritmet e zgjerimit monetar jané mé té
uléta. Ecuria e kétyre treguesve, aktualisht reflekton % e —

kryesisht kérkesén e sektorit privat t&€ ekonomisé
pér mjete monetare. Kérkesa pér mjete monetare
e sektorit publik pér financimin e deficitit fiskal, e
parashikuar pér vitin 2006, pritet t& realizohet

térésisht né gjysmén e dyté té vitit. Njé& zhvillim i Ahd Paraja jeahii bankave
gty Y l [ poaitod nd lekd Depozirat rd wohad

durimi: Barka = Shgipénise

- B =
s

tillé do t& nxité ritém mé té larté té rritjes sé ofertés
monetare né pjesén e dyté té vitit.

Ndryshe nga tendencat historike, ekspansioni
monetar i periudhés janar-maj motivohet térésisht
nga kérkesa e sektorit privat pér mjete monetare, | Srafk 27, Rapari | paros jashig bankave ndoj M3
ndérsa kérkesa e sektorit publik ka patur efekt @he i cencaiiove ne voute ndoj M3 [shkalla dathtos).
neutralizues né zhvillimet monetare. Gjaté késaj
periudhe, kredidhénia pér sektorin privat ka ."_\\
dominuar ecuriné e agregatéve monetaré. Niveli | o
i pérgjithshém i depozitave &shté rritur me 21.5 L \ g
miliardé lekg, gjaté periudhés janar-maj ose me - _ '
rreth 5 pér qind té stokut t& depozitave, né muajin = “* ; ; ' H\—J Hh
dhijetor té vitit 2005. Gjaté té njéjtés periudhé té _ _ _ v 1 L
nié viti mé paré depozitat e sistemit u rritén me | [ et W '
32.7 miliardé leké, kryesisht si rezultat i garkullimit e - - . — N - - 0ry
mé t& shpeijté t& huamarrijes sé planifikuar vietore FEERI{TTL H  TiEriE o
t& sektorit publik. Shpérndarja e kérkesés pér BUREREL T RETAR LS '

=

mjete monetare gjaté vitit, tenton t& ndikojé né Depasita nb valuld / M3 — Faras jashié bankave / M3

pérgéndrimin e depozitave né tremujoré me s :
Aurimi: Barka = Shgiplnise
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kérkesé té larté pér mjete monetare si dhe né situatén e likuiditetit t& sistemit
bankar.

Oferta monetare ka shénuar ndryshime si né strukturén kohore, ashtu edhe
né até valutore duke tentuar drejt mjeteve mé pak likuide dhe njékohésisht
drejt mjeteve valutore. N& muajin maj, raporti i parasé jashté bankave ndaj
M3 ishte 23.5 pér qind kundrejt raportit prej 24.5 pér gind, t& regjistruar
né t& njéjtén periudhé té vitit t& kaluar. Njékohésisht, raporti i depozitave né
valuté ndaj M3 rezultoi 27.6 pér qind ose 2.9 piké pérgindjeje mé i larté se
né muajin maj t& vitit t& méparshém.

Normat e interesitné tregun e depozitave né leké kané reflektuar pérgjithésisht
tendencén lehtésuese té politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé né tre vitet
e fundit. N& kushtet e tendencés rritése t&€ normés sé interesit t& depozitave
né usd, diferenca ndaj interesit né leké éshté ngushtuar nga rreth 7 piké
pérgindjeje né vitin 2003, né rreth 1.4 piké pérgindjeje né gjysmén e paré té
katij viti. Né& raport me interesin e depozitave né euro diferenca e interesit né
leké luhatet né rreth 2 piké pérgindjeje, kundreijt rreth 5 pikéve pérgindjeje né
vitin 2003. Diferenca né tregun e depozitave né leké ndaj atyre né euro vien
kryesisht si rezultat i uljes sé interesit t1& depozitave né leké né intervalin 4.5
— 4.2 piké pérgindje gjaté kétij gjashtémujori.

Grafik 28, Mormat e inferesit t depozitove sipos monedhds,

.- - e

Lok Euvra Lak Erses

Baurmi Banka & Shgipsred

Rénia e normave té interesit t& depozitave né leké ndaj atyre né valuté
éshté shogéruar me zhvendosije té strukturés valutore t& depozitave né favor té
depozitave né valuté. Norma e ponderuar e interesit t&€ depozitave né lekg, né
5 muait e paré té vitit 2006, &shté rreth 2 piké pérgindjeje mé e larté se norma
e ponderuar e interesit t& depozitave né euro. Né vitin 2003 kjo diferencé
ishte rreth 6.5 piké pérqgindjeje. Diferenca e interesave t€ depozitave né leké
ndaj atyre né usd éshté reduktuar nga rreth 7 piké pérgindjeje né vitin 2003,
né rreth 1.5 piké pérgindjeje né gjysmén e paré té kétij viti.

Banka e Shqipérisé
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(Fratik 29. Diterenca & noemave 8 interesove nié leké ndaj afyre
nié valuté dhe strukiurg volutore & depozitave.

— Dapazita md wobal  Depozia fodake
Difarenco imbe ez hak-uwsd

— Dwipazita md valuks ¢/ Dapazita sotala

r:'lrl"li"ll: = 1l s L‘ c-sur

Burmi Banka & Shgipéres

Rritja vietore e depozitave totale né terma absoluté &shté dominuar nga
rritia e depozitave pa afat t& sistemit. Niveli i depozitave me afat né 12 muait
e fundit ka pésuar njé rénie prej 3.2 miliardé lekésh, ndérsa depozitat pa afat
kané shénuar njé rritie vietore prej 44.9 miliardé lekésh.

Pér pasojé, raporti i depozitave me afat ndaj depozitave totale &shté ulur
me 7.6 piké pérgindjeje, nga muaji maj i vitit 2005 né muajin maj té vitit
2006, duke réné nga 77.8 pér gind né 70.2 pér gind. N& muajin dhjetor t&
vitit 2005 ky raport ishte 69.8 pér gind’.

Maj Ndryshimi mujor Ndryshimi vietor
2005 Absolut  Pérgindje Absolut  Pérgindje
Para jashté bankave 138.3 0.1 0.1 7.6 5.8
Deporzita totale 449.9 4.0 0.9 48.1 12.0
- né leké 287.7 1.5 0.5 17.2 6.3
- né valuté 162.2 2.5 1.5 30.9 23.6
Depozita pa afat 134.2 2.5 1.9 44.9 50.3
- né leké 82.6 1.8 2.2 40.0 94.2
- né valuté 51.6 0.7 1.4 4.9 10.4
Depozita me afat 315.7 1.5 0.5 3.2 1.0
- né leké 205.1 -0.3 -0.1 -22.9 -10.0
- né valuté 110.6 1.8 1.6 26.1 30.9
M1 220.9 1.9 0.9 47.6 27.5
M2 426.0 1.6 0.4 24.8 6.2
M3 588.2 4.1 0.7 55.7 10.5
Baza monetare 190.7 0.0 0.0 16.2 9.3
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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IV.3 KERKESA E BRENDSHME
IV.3.1 Mjetet valutore neto

Mijetet valutore t& sistemit bankar kané shénuar

Grafik 30. Mietet volutore netc i& nivelin 2.1 miliardé usd, né fund t& muajit maj té

sistemit bankar {milicné wusd). vitit 2006. Gjaoté pesé muaijve 1€ paré té vitit, mjetet

valutore u rritén me 187.9 milioné usd. Kontributin

mé & ndjeshém né kété rritie e ka dhéné rritjia e

rezervés valutore neto t& Bankés sé Shqipérisé me

144.5 miliong usd. Rritja né rezervat valutore ka

. ardhur si pasojé e blerjes sé valutés nga ana e Bankés

sé Shqipérisé, t&¢ ardhurave nga privatizimi i Bankés

UEL A L A E A A ltalo-Shqiptare, si edhe si pasojé e efektit t& kursit

POy OE Py Py : t& kémbimit euro/usd. Forcimi i euros ndaj dollarit

: : : : § 0§ amerikan me rreth 8.2 pér qgind, ka béré qé té rritet
vlera e investimeve né euro t& shprehura né usd.

Eankerl treginns Qarka & Shyipdniss

Hyrie — daljet valutore né bankat tregtare kané

rezultuar né rritie t& mjeteve valutore neto me rreth 43.4

milioné usd, gé nga fillimi i vitit. Kjo ecuri i detyrohet

ritmit mé t& larté & rrities s& depozitave né valuté,

krahasuar me ritmin e rrities sé kredive né valuté. Rritja e detyrimeve valutore

t& shprehura si kredi nga jorezidentét me rreth 36.9 milioné usd gjaté késaj
periudhe, ka ndikuar né ulijen e mjeteve valutore neto t& bankave tregtare.

Aurimi: Barka = Shgipense

IV.3.2 Kérkesa e geverisé pér para

Né fund t& muaijit maj, suficiti buxhetor arriti nivelin 8.9 miliardé leké. Ndryshe
nga pérvoja e viteve t€ kaluara, pakésimi i kérkesés sé geverisé pér para ka rezultuar
né financim negativ t€ deficitit nga ana e sistemit bankar. Niveli negativ i financimit

t& brendshém arriti né rreth 2.8 miliardé leké né muaijin
maj, ndérkoh& gé depozitat e geverisé arritén né 6.1

Grafik 31 Financmi i deficibt buxhehar miliardé leké. Realizimi i huamarries sé planifikuar

(@ miliardé |ek). nga geveria pér financimin e deficitit buxhetor pér vitin

37 2006, pritet t& cojé né pérgéndrim & kérkesés pér para
| . t€ geverisé, né pjesén e dyté 1é vitit.

Gjaté kétij viti ka vazhduar ulja e peshés sé
-z Hs huamarries sé brendshme t& geverisé né ofertén
- "14! monetare si dhe e efektit dominues t&€ huamarrijes
d sé& brendshme, né strukturén kohore t& normave té
o interesit t& letrave me vleré. Qeveria ka vazhduar
N t& emetojé bono thesari né t& tre maturitetet, me
synim rinovimin dhe zgjatien e afateve t&€ maturimit
Sorka gl @irestucions t& letrave me vleré&. Efekti neto i bonove t& thesarit, t&
Indide Banka e Shqipdrisk emetuara gjaté pjesés sé paré té vitit, rezulton negativ
Burim- Barka = Shaipariss,  POSi maturimi i tyre tejkalon masén e emetuar.

Banka e Shqipérisé
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Qeveria ka emetuar obligacione dy dhe treviecare gjaté pjesés sé paré
t& vitit, respektivisht né masat 6 miliardé leké dhe 3.5 miliardé leké. Pjesé e
financimit t&€ brendshém né muajin maj, kané gené té ardhurat nga privatizimi
né masén 2.1 miliardé lek&®. Teprica fiskale e kétij gjashtémujori éshté
investuar né bankat e nivelit t& dyté né formén e repove té anasjellta. Niveli i
tyre né muajin maj arriti né 9 miliardé leké.

IV.3.3 Kredia pér ekonominé

Kredia pér ekonominé né fund t& muaijit maj arriti
né 146.5 miliardé leké. Gjaté periudhés janar-maj, ' ppg..: ishkalla maitos) dhe norma vietora & mifies
teprica e kredisé shénoi nié rritie prej 24.5 miliardé sii fepricEs s kredisé [shkallo diathbas).
lekésh. Kjo rritje éshté 30 pér gind mé e larté sesa
rritja e fepricés sé kredisé né t& njgjtén periudhé t&

Cirglik 32, Ecuria e ropoddit 4 kredisé ndaj 443 dhe

njé viti mé paré. Né& muajin maj, kredia u rrit me
65.1 pér gind duke gené mé e ulét se norma vjetore

e rrities sé kredisé prej 74.3 pér gind né muajin | " Ay % - p
dhjetor 2005. Rritja vietore e kredisé ka ndjekur . AT .
nié tendencé rénése gé prej muaijit dhjetor t& vitit = T ’
2005.

Teprica e kredisé pér ekonominé né raport me

PBB-né né& gjysmén e paré té vitit llogaritet né rreth : ;
17 pér qgind, kundrejt raportit prej 14.6 pér gind té Kredia /8B
vlerésuar né fund t& vitit 2005. Gijithashtu, kérkesa Kreddia /M3 Harma vistars o rriljas

) . L . L durimi: Barka = shaipdris
mé e larté e sektorit privat pér mjete monetare éshté

reflektuar né rritien e dukshme t& peshés sé tepricés sé kredisé ndaj ofertés
monetare (M3). Raporti i tepricés sé kredisé ndaj M3 né muajin maj, ishte 24.9
pér gind ose 3.8 piké pérgindjeje mé i larté se né muajin dhjetor. Kundrejt
muaijit maj té vitit 2005, ky raport éshté 8.2 piké pérgindjeje mé i larté.

Rritja e kontributit t&€ kredisé pér sektorin privat né zgjerimin e ofertés
monetare éshté né pérputhje me tendencén e parashikuar né periudhén
afatmesme. Kjo tendencé &shté né linjé me rritien e rolit ndérmjetésues té
sistemit bankar né ekonomi dhe shogérohet me ndryshime né dinamikén e
zhvillimeve monetare. Ritmet mé té larta té rritjes sé kredisé kundrejt ritmeve
historike jan& né pérputhje me zgjerimin e bazés sé kredisé nga sektori bankar
pér ekonominé.

Gjaté pesé muajve té paré t& kétij viti jané akorduar 55 miliardé leké kredi
e re ose rreth 33 pér gind mé tepér se sa njé vit mé paré. Né strukturén e
kredisé sé re, vihet re tendenca e bankave pér t& akorduar mé tepér kredi né
terma afatgjaté, kredi pér individét dhe kredi né monedhén vendase.

Teprica e kredisé né leké &shté rritur mesatarisht me 1.7 miliardé leké né
muaj gjaté 5 muajve t& paré té vitit 2006, njé rritje kjo rreth 72 pér gind mé
e larté se sa rritja mesatare e sé njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Norma

Banka e Shqipérisé
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vietore e rritjes sé kredisé né leké pér muajin maj, ishte 112 pér gind. N& fund
t& muajit maj, portofoli i kredisé né leké arriti né 27.2 pér gind té totalit 1&
kredisé pér ekonoming, kundrejt raportit 25.6 pér gind té vlerésuar né muajin
dhjetor. Rritja e peshés sé kredisé né leké ndaj totalit t& kredisé &shté rezultat
i tendencés sé kreditimit t€ individéve né lekg, ndérkohé qé ritmi i rrities sé
kredisé né leké pér biznesin ka ruajtur trendin zbrités.

Cirabik 33, Marmat vistare & rritjes 58 kredisé,

T

]

1 plic baransl Lakd 3o plir L
I Erec ol Kl ple el ol Lesc Iy el b Frato 2= vl Ll
Burimi: Bankn & Shgipsnss

Zhvillime pozitive né muait e paré té vitit 2006 ka paragitur kredia afatgjaté.
Pesha e késaj kredie né portofolin e kredisé totale né fund t& muajit maj
arriti né 38.3 pér gind. Zgjatja e maturiteteve & kredisé &shté njé nga arsyet
kryesore pér ritmin e larté t& rrities s& portofolit t& kredisé. Pesha e kredisé
afatshkurtér ka shfaqur tendencé rénése. Kredité afatshkurtra kérkohen nga
bizneset kryesisht pér mbulimin e nevojave afatshkurtra pér likuiditet.

Tabelé 17. Tregues té tepricés sé kredisé né pérqindje ndaj totalit.

2005 2006

S T1 T2 T3 T4  Mars Prill Maij

Totali i kredisé (n& mld lekg) 50.7 69.3 79.0 95.9 106.0 121.9 134.6 140.0 1465
Kredi pér individét 245 306 31.0 30.8 31.4 31.6 31.9 31.7 31.9
Kredi pér biznes 75.5 69.4  69.0 69.2 68.6 68.4  68.1 68.3 68.1
Kredi afatshkurtér 46.0 340 34.1 33.7 31.6 32.8 323 32.0 46.0
Kredi afatmesme 33.3 360 345 33.1 31.2 30.3 299 29.7 33,3
Kredi afatgjaté 20.7 300 314 33.1 36.9 37.0 37.8 38.3 20.7
Kredi ng leké 19.6 19.5  20.1 22.9 23.7 255 260 26.3 27.1
Kredi né valuté 80.4 80.5 799 77.1 76.3 745 74.0 73.7 72.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né shpérndarjen sektoriale t€ kredisé vihet re tendenca pér rritien e kreditimit
drejt sektoréve gé kané nevoijé pér investime afatgjata, sic déshmohet nga
rritja e kredisé pér pasuri t& paluajtshme dhe pér ndértim. Kredia konsumatore
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ka regjistruar gjithashtu, rritje t& vazhdueshme. Kredia pér sektorin e bujgésisé
ka mbetur né nivele t& péraférta me até t& dhjetorit t& vitit 2005. Dega mé e
kredituar e ekonomisé vazhdon té jeté tregtia, e cila ka térhequr rreth 19.9
pér qgind t& portofolit total t& kredisé.

Tabelé 18. Kreditimi i ekonomisé sipas degéve t& ekonomisé.
2002 2003 2004 T1°‘05 T2‘05 T3'05 T-4‘05 TI1-06 Maj06

Bujgésia, Gjuetia dhe Silvikultura 0.8 1 1.5 1.5 1.5 2.4 2.7 22 229
Industria pérpunuese 17 17 171 16.7 156 13.9 16.8 14.2 13.05
Ndértimi 8.6 10 98 112 112 128 138 13.0 13.21

Tregtia, riparimi i automobilave

dhe i arfikui N 0.4 34 233 206 19.1 200 159 19.0 19.90
e i artikujve shtépiaké

Hotele dhe Restorante 6 6 83 5.2 4.7 4.4 13.0 4.18 4.72
Pasurité e patundshme 9.1 13 9.8 147 135 139 23.1 14.6 15.66
Té tiera 18.1 19 302 30.1 343 326 332 323 312
Totali 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

2005 Tabelé 19. Ecuria e kredisé
2004 T 12 T3 T4 T Mai ¢ re né vite (né % ndaj
Kredia e re (né mld leké) 99.7 22.1 32.8 32.1 32.9 29.5 13.6 totalit).
Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 47 .4 48.7 46 42.5
Kredi afatmesme 22.53 22.4 31 30.3 25.6 29 24.1
Kredi afatgjaté 14.93 24.4 22 22.2 25.7 25 33.4
Leks 32.59 30.1 32.8 30.2 31.4 29 33.8
Valuté 67.41 70 67.2 69.8 68.6 71 66.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.4 TREGJET FINANCIARE, NORMAT E INTERESIT DHE KURSI |
KEMBIMIT

Niveli mé i larté i tepricés sé likuiditetit né treg kundreijt niveleve té vérejtura
né gjashtémujorin e méparshém, ka favorizuar uljen e normave té interesit né
leké gjaté gjashtémujorit t& paré té kétij viti. Tendenca e normave té interesit
né leké ka gené rénése, ndonése politika monetare e ndjekur nga Banka
e Shqipérisé ka ruajtur kahun neutral, né gjashté muajt e paré t& vitit. Né
pérgjithési, rénia e normave té interesit né leké éshté né linjé me tendencén e
vérejtur né tre vitet e fundit. Ulja e normave 1& interesit éshté vérejtur né tregun
primar, né tregun e obligacioneve geveritare dhe né tregun e marréveshjeve
repo/té anasjellta, repo me ¢mim t& papércaktuar.

Vil Perivdhal Tabelé 20. Nivelet mé té

Bono thesari 3-mujore 4.86 Shkurt 2006  Uléta historike t& normave té
Bono thesari 6-mujore 5.43 Qershor 2006  inferesit né leké.

Bono thesari 12-mujore 5.72 Maj 2006

Obligacione 2-viecare 6.30 Maj 2006

Obligacione 3-viecare 7.50 Maj 2006

Repo 1-mujore 5.18 Qershor 2006

Repo 3-mujore 5.19 Mars 2006

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Girafik 34, Yield-i | bonova 18 thesarit

T O —— S O - = | 2emion

Aurimiz Barka = Shaipiniss

Pér shkak t& normés sé ulét mesatare té inflacionit,
normat e uléta nominale t& interesit jané shogéruar
me norma pozitive reale té& interesit. Ulja e normave
t& interesit &shté shogéruar me ulje t&€ kostos sé
ndérmijetésimit financiar pér ekonominé.

Portofoli i sistemit bankar né bonot e thesarit
éshté ulur si pasojé e kérkesés mé té ulét t& geverisé
pér kété mijet financimi. Né& té njgjtén kohé &shté
rritur véllimi i investimeve né maturitete mé t& gjata
- obligacionet dyviecare dhe treviecare t& geverisé
— gjé gé ka rezultuar né njé rritie prej 0.7 miliardé
lekésh t& investimit t& sistemit bankar né letrat me
vleré t€ geverisé’. Né kushtet e tepricés sé likuiditetit
né treg, prirja e pérgjithshme e yield-eve ka gené
rénése, me pérjashtim & atyre pér bonot e thesarit
tremujore, pér té cilat interesimi ka gené relativisht

mé i vogél. Yield-et jané luhatur nga vlera minimale 4.90 pér qind né prill, né
5.23 pér gind né gershor'®.

Gjaté viteve 2005-2006, nga njéri gjashtémujor né tietrin, tregu primar
éshté karakterizuar nga ngushtimi i spread-it midis maturiteteve 3-mujore,
6-mujore dhe 12-mujore.

Tabelé 21. Diferenca midis
normave té interesit t& bonove
té thesarit me afate maturimi
12-mujore dhe 3-mujore'’.

Dhjetor 2004
2.01%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Qershor 2005
1.73% ¥V

Dhjetor 2005
1.50%

Qershor 2006
0.51% ¥

Ndryshe nga tregjet e tjiera, tregu ndérbankar nuk ka manifestuar tendencé
rénése 16 normave 1é interesit, por éshté karakterizuar nga stabiliteti i tyre
dhe pozicionimi shumé prané normés bazé té interesit. Aktiviteti huamarrés

Grofik 35, Mormat e inferesit né Tregun nodésbonkar
dhe politika monetare'?,

deparss 1-dikam
— l-gilzm rd tag {frbarkar — 7-ditome il Fegun ndifbankor
noorna boad @ inheness wredi 1.ditore

Aurimi: Barka = Shaipsnise

né tregun ndérbankar ka ruajtur pothuajse & njéjtin
intensitet si né gjysmén e dyté t& vitit t& kaluar,
pavarésisht nga kushtet e ndryshme té likuiditetit.
Niveli mesatar ditor i huamarrjes njéditore gjaté
gjashtémujorit t& paré t& vitit 2006, shénoi vlerén
0.7 miliardé leké, ndérsa ai i huamarrjes shtatéditore
shénoi vlerén 0.9 miliardé leké.

Né kété periudhg, né tregun ndérbankar jané
arritur nivelet mé t& uléta historike t& spread-it
midis inferesave t&€ huamarrjeve njéditore dhe atyre
shtatéditore.

Krahas politikés neutrale 1€ Bankés s& Shqipérisé
dhe stabilitetit né treg, né kété ecuri ka ndikuar edhe
ndryshimi i korridorit t& lehtésive mbéshtetése, nga

Banka e Shqipérisé
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asimetrik né korridorin mé t& ngushté simetrik né historiné e pérdorimit t&
kétyre lehtésive'.

Gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2006, ndryshe nga gjashtémujori
i méparshém, tregu i depozitave né leké &shté karakterizuar nga ulja e
vazhdueshme e normave té& interesit pér t& gjitha afatet, e vecanérisht pér
depozitat 24-mujore dhe 12-mujore. Diferenca midis interesave té kredive dhe
depozitave né lekg, ka gené e géndrueshme dhe é&shté luhatur prané nivelit
8.0 pér qgind si pér afatet 6-mujore, ashtu edhe pér ato 12-mujore. Ky nivel
i spread-it éshté ende i larté, pasi ndikohet kryesisht nga shkalla e rrezikut gé
mbart kredidhénia né leké.

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2006, interesat e Grafik 38, Spread-i | interesave H denczitove
kredive t€ akorduara né leké jané ulur, duke ndjekur leki - valuitd né terma nomincl &,
rénien e interesave t& depozitave né leké dhe té&
bonove t& thesarit. N& t& njéjtén kohg&, interesat

e kredive né valuté jané rritur, duke ndjekur rritien v ¥ a-. ."”‘:.,& ’
e interesave libor e euribor dhe t& depozitave ng @ .,;,-'"._."J LA %
valuté. W Ml
40 't-.:h ol ia L

Njé tietér karakteristiké e tregut té kredive ka gené ' TN O O L O O _'.f( M“"-
ngushtimi i spread-it midis interesave t& kredive t&
afateve t& ndryshme si né kredité né leké dhe né ato I z I
né valutg, gjé qé déshmon stabilitet 1€ tregjeve dhe t& ] :
pritshmérive pér normat e interesit. S

dopozia 1Z-rwjone lelkd-usd —depozito 12-mujore ok eurc
Interesat e depozitave né valuté né tregun bankar,
jané rritur pérgjaté gjashté muajve t& kaluar, si rezultat
i shtréngimit t& politikés monetare nga Fed-i dhe Banka Qendrore Evropiane né
kété periudhé. Ulja e interesave t& depozitave né leké nga niéra ané dhe rritja
e interesave t& depozitave né valuté nga ana tietér, kané cuar né ngushtimin
e spread-it midis interesave & depozitave né leké me ato né valutg, té cilat né
disa raste, arritén nivelet mé t& uléta historike.

Burirmi: Banka & Shgipsriss

Né muajin maj 2006 diferenca midis interesave Grodik 37, Kursi nominal ebektiv i kémbimil
nominalé t& depozitave né leké dhe usd, arriti NEER}.
nivelet mé t& uléta historike né afatet gjashté dhe

dymbédhijetémujore, duke rezultuar pérkatésisht 1.19 Lo _‘1_'_‘,\,__-"r
pér gind dhe 1.17 pér gind. ™l
P | i i B ; i a
¥ -
Ml
Kursi i kémbimit y .",..‘J
Py L k Wl
Leku ka shfaqur tendenca mbicmuese kundreit r i

dollarit ndérsa ka qgené relativisht i géndrueshém
kundrejt euros, gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit.

Né terma vjetoré leku vazhdon t& jeté i forcuar ndaj g o B J: RS oo B RA S

t¢ dyja monedhave kryesore dollarit dhe euros, A0 : ]
pérkatésisht rreth 4.4 dhe 0.4 pér gind. Zhvillimet

né tregun valutor ndérkombétar jané reflektuar né Hurimi: Barkn = Shoinbriss

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 2

gershor 2006 | Buletini Ekonomik
kursin e kémbimit t& lekut me dollarin amerikan.
Grafik 38. Nerychimat vielors ng Pérsa i pérket kursit t& kémbimit lek/euro, zhvillimet
kursin e kimbimil né tregun ndérkombétar jané neutralizuar nga
gjallérimi i presioneve t& brendshme forcuese té lekut
kundreijt euros. N& terma efektivé nominalé leku éshté
T A ! -+ vlergsuar me 1.3 pér gind. N& fund t& muaijit gershor,
' Fo fi normat e kémbimit t& lekut me dy monedhat kryesore

I.—'"v'll:ﬁl'l 'I i J\\ FJ_I'“"“'““"’ ishin pérkatésisht 97.1 lek/usd dhe 123.3 lek/euro.

V. ECURIA EKONOMIKE GJATE VITIT
2006

Stabiliteti makroekonomik i arritur gjaté viteve
t&¢ fundit, ka krijuar kushte t& pérshtatshme pér
Surimi: Harka = Shopadss,  NjE rritie 1€ géndrueshme ekonomike. Ekonomia
shqgiptare ka treguar njé rezistencé t& kénagshme

ndaj problemeve t& shkaktuara nga mungesa e energjisé elektrike gjaté
fundit t& vitit 2005 dhe fillimit t& vitit 2006. Rritja ekonomike vlerésohet t&
jeté rreth 5.0 pér gind pér vitin 2006. Ky parashikim ishte mbéshtetur né
ngadalésimin e pritur t& aktivitetit ekonomik gjaté tremujorit t& paré té vitit (si
pasojé e problemeve t& energjisé) dhe né rekuperimin e vrullshém t& tij né

ekilsd  — LekEuro

tremujorét pasardhés. Ndérkohg, t& dhénat e tremujorit t& paré tregojné pér
njé nivel t& larté té aktivitetit ekonomik, duke sugjeruar se parashikimi i rritjes
ekonomike pér vitin 2006 mund té jeté disi konservator.

Tabelé 22. Treguesit kryesoré makroekonomiké.

2002 2003 2004 2005 2006*
Treguesit e ekonomisé reale (né pérgindje)
Rritja reale e PBB 2.9 5.7 5.9 5.5 5.0
Rritia vietore e ICK (mesatare) 5.4 2.4 2.7 2.4 3.0
PBB nominale (miliardé leké) 624.7 682.7 766.4 836.9 899.7
Sektori i jashtém (né pérgindje ndaj PBB-sé)
Bilanci tregtar -25.9 -25.1 -21.7 -24.1 -24.5
Bilanci korent -10.0 -8.1 -5.5 -7.8 -8.1
Treguesit fiskalé (n& pérgindje ndaj PBB-s&)
Deficiti fiskal -6.6 -4.5 -5.1 -3.6 -3.8
Huamarrja e brendshme 3.3 2.9 2.3 2.7 2.3
Treguesit monetaré (né pérgindje)
Rritja e ofertés monetare 5.7 8.7 13.4 13.8 13.6
Rritja e kredisé pér ekonominé 38.3 31.0 37.1 73.5 51.0
Normat e interesit t& bono thesari 12-m' 12.0 9.5 8.1 6.9 --

* Parashikime
Burimi: FMN, Ministria e Financave, Banka e Shqipéris€, INSTAT.

Rritia ekonomike gjaté vitit 2006 do t& mbéshtetet kryesisht né rritien e
kérkesés sé brendshme t& ekonomisé. Kjo rritie do t& nxisé aktivitetin e sektorit
privat t& ekonomisé, ndérkohé gé pesha e sektorit publik do t& vazhdojé
t& jeté né rénie. Megijithé rritien e kapaciteteve prodhuese t&€ ekonomisg,
parashikimet fillestare dhe ecuria e tremujorit t& paré, tregojné se rritja
e kredisé sé& brendshme do t& shogérohet me nié thellim t& métejshém té
deficitit t& bilancit tregtar dhe t& deficitit t& llogarisé korente. Duke reflektuar
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zgjerimin e importeve, ky fakt nuk duhet konsideruar shgetésues né periudhén
afatshkurtér, pér sa koh& gé ato orientohen drejt importit & makinerive dhe
léndéve t& para, & cilat shérbejné pér rritien e prodhimit vendas né njé
kohé t& dyté. Gjithsesi, njé nga sfidat e politikave ekonomike pér Shqipéring
gjaté periudhave t& ardhshme do té jeté nxitja e eksporteve shqiptare apo
zhvillimi i industrive, té cilat zévendé&sojné importet. Njé hap i tillé do t& jeté i
domosdoshém pér vendosjen e rrities ekonomike dhe rritien e mirégenies mbi
baza t& géndrueshme.

Né aspektin e brendshém, ambienti ekonomik gjaté vitit 2006 do t&
pérfitojé nga njé konsolidim i métejshém i financave publike, i reflektuar né
nivelin e ulét t& deficitit buxhetor dhe né uljen e métejshme t& huamarrjes sé
brendshme. Kéto zhvillime do t&¢ mbéshtesin konsolidimin e métejshém té&
stabilitetit makroekonomik, uljen e dominimit fiskal dhe zgjerimin e hapésirave
pér mbéshtetien me kredi té sektorit privat. Gjithashtu, né njé plan mé analitik,
paketa e rishikuar fiskale parashikon masa pér lehtésimin e barrés fiskale t&
bizneseve dhe rritien e investimeve né infrastrukturé. Realizimi i suksesshém
i késaj pakete nénkupton rritien e hapésirave dhe té kapaciteteve prodhuese
t& ekonomisé. Ajo do 1& krijoj@ mundési pér nié pjesémarrie mé & gjeré té
forcés sé& punés né aktivitetin prodhues dhe né thithjen e njé niveli mé té
larté investimesh, cka do té keté pasoja pozitive pér rritien ekonomike né
periudhén e ardhshme.

Népérmiet angazhimit t& saj pér ruajtien e stabilitetit monetar né ekonomi,
Banka e Shqipérisé do t& mbéshtesé mé tej kuadrin e rrities ekonomike. N&
pérgjigje t& rrities sé presioneve inflacioniste, rritja e fundit e normés bazé
t€ interesit do t&€ ndihmojé né administrimin e nivelit t& inflacionit, t& pritieve
inflacioniste dhe t& normave afatgjata t& interesit. Duke faktorizuar edhe kété
l&vizje, zhvillimet monetare t& parashikuara né programin monetar, priten
t'i japin njé impuls pozitiv aktivitetit ekonomik pér vitin 2006. Zhvillimi mé
i spikatur monetar pér vitin 2006 do t& vazhdojé té jeté rritja e shpejté e
kreditimit t& ekonomisé. N& terma relativé, teprica e kredisé pér ekonominé
éshté parashikuar té rritet me 51 pér gind gjaté vitit 2006. Kjo rritje reflekton
ni¢ ngadalésim t& natyrshém krahasuar me ritmet e vitit 2005, po t& kemi
parasysh bazén e ulét nga e cila ka nisur ky proces né vitin 2004. Megjithatg,
ky proces nénkupton njé injektim t& konsiderueshém prej 63.4 miliardé lekésh
t&¢ fondeve t& sistemit bankar, né mbéshtetje t&€ bizneseve dhe konsumit t&
ekonomisé.

Programimonetaririshikuarinkuadronimpaktin e pozicionitfiskal t& geverisé
me zhvillimet monetare né sektorin privat t& ekonomisg, duke garantuar
pérmbushijen e objektivit t& inflacionit. Né& pérputhje me kété rishikim, oferta
monetare parashikohet & rritet me ritme mé 1& larta. N& gjysmén e paré té
vitit, pozicioni fiskal i geverisé ka rezultuar né neutralizimin e efektit zgjerues
t€ rritjes sé kredisé pér sektorin privat. Né total gjaté vitit 2006, kérkesa e
geverisé pér financim t& brendshém té deficitit buxhetor parashikohet t& jeté
aférsisht e nigjté me vitin 2005, rreth nivelit 20 milardé leké. Kérkesa pér
miete monetare e sektorit publik pritet 1& realizohet térésisht né gjysmén e
dyté & vitit.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 2

gershor 2006 | Buletini Ekonomik

Né pérputhje me kéto tendenca, programi monetar i rishikuar parashikon
rritie t& ofertés monetare prej rreth 13.6 pér gind. Rritja e ofertés monetare
gjaté vitit 2006 pritet t& nxisé mé tej uljen e shpejtésisé s& parasé, njé tendencé
e parashikuar né planin afatmesém t& hartimit t& programit monetar dhe
né linjé me zhvillimet tranzitore t& ekonomisé. Kjo rritje parashikohet t& jeté
konsistente me njé rritje t& nivelit t& pérgjithshém t&€ cmimeve né ekonomi afér
objektivit prej 3 pér gind, né kushtet e ruaities sé stabilitetit makroekonomik
dhe ekuilibrit t& jashtém t& ekonomisé.

Rritja e agregatit M3, si treguesi i gjeré i ofertés monetare, do t& monitorohet
népérmiet kontrollit t& objektivave operacionalé t&€ Bankés sé& Shqipérisg,
Rezervés Ndérkombétare Neto (RNN) dhe Mjeteve t& Brendshme Neto (MBN).
Administrimi i kétyre dy komponentéve t& parasé rezervé, sipas objektivave
t& pércaktuar né marréveshijen me FMN dhe t& inkuadruar né programin
monetar, do t'i shérbejé mbikéqyrjes sé rrities sé& ofertés monetare.
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INFLACIONI.

Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pérqgindje).

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3 2.4
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3
Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1
Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0 3.3
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0
Dhijetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.4 1.9

Burimi: INSTAT.

Tabelé 2. Kontributi né inflacionin total i grupeve pérbérése té shportés.

dhjetor  janar shkurt mars  prill  maj gershor

05 06 06 06 06 06 06

Ushgime dhe pije joalkolike -0.8 -0.16 -0.11 0.16 1.03 1.51 0.79
Qira, ujg, 1&ndé djegése, energji 226 094 093 085 084 1.00 1.04
Transport 0.24 0.26 0.1 0.14 0.13 023 024
Hotele, kafe dhe restorant. 021 021 0.19 020 022 022 0.22
Té tiera 0.15 0.14 0.10 0.11 0.12 0.10 0.11
Totali 206 139 133 148 235 3.10 2.40

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

AGREGATET MONETARE.

Tabelé 3. Ecuria e treguesve monetaré (né miliardé leké).

Maj 06 Ndryshimi mujor Ndryshimi vjetor

Absolut  Pérgindje 2006 Absolut

Paraja jashté bankave 138.3 0.1 0.1 138.3 0.1
Depozitat totale 449.9 4.0 0.9 449.9 4.0
- né leké 287.7 1.5 0.5 287.7 1.5
- né valuté 162.2 2.5 1.5 162.2 2.5
Depozita pa afat 134.2 2.5 1.9 134.2 2.5
- né leké 82.6 1.8 2.2 82.6 1.8
- né valuté 51.6 0.7 1.4 51.6 0.7
Depozita me afat 315.7 1.5 0.5 315.7 1.5
- né leké 205.1 -0.3 -0.1 205.1 -0.3
- né valuté 110.6 1.8 1.6 110.6 1.8
M1 220.9 1.9 0.9 220.9 1.9
M2 426.0 1.6 0.4 426.0 1.6
M3 588.2 4.1 0.7 588.2 4.1
Baza monetare 190.7 0.0 0.0 190.7 0.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 4. Ecuria e treguesve t& MVN sipas grupeve kryesore (né milioné usd).
Maj 06 Ndryshimi mujor Ndryshimi vjetor

Mijete valutore neto 2,197.7 51.1 253.2
Mijete valutore

Banka e Shqipérisé 1,569.5 42.8 246.757
BPD 929.0 1.7 31.266
Deturime valutore

Banka e Shqipérisé 107.3 1.4 -2.917
BPD 193.4 -8.0 27.731

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 5. Ecuria e treguesve té Kredisé Neto pér Qeveriné sipas grupeve kryesore.
Maj 06 Ndryshime mujore Ndryshime vietore

Pretendime ndaj geverisé neto 268.03 -2.8 -13
Banka e Shqipérisé

BPD 50.95 -2 -5.9
Depozita prané Bankés sé Shqipérisé 217.08 -0.8 -7.1
Deficiti buxhetor 6.8 2.1 3.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 6. Tregues té tepricés sé kredisé né pérqindje ndaj totalit.
2003 2004 T-1‘05 T-205 T-305 T-405 T1-06  Maj ‘06

Teprica e kredisé (né miliardé leké) 50.7 69.3 79.0 95.9 106.0 121.9 134.6 146.5
Kredi afatshkurtér 46.0 34.0 34.1 33.7 31.6 32.8 31.9 32.1
Kredi afatmesme 33.3 36.0 34.5 33.1 31.2 30.3 30.3 29.7
Kredi afatgjaté 20.7  30.0 31.4 33.1 36.9 37.0 37.8 38.2
Kredi pér individét 245  30.6 31.0 30.8 31.4 31.6 31.9 31.9
Kredi pér sektorin privat 755 694 69.0 69.2 68.6 68.4 68.1 68.1
Leks 19.6 19.5 20.1 22.9 23.7 25.5 26.0 27.1
Valuté 80.4 80.5 79.9 77.1 76.3 74.5 74.0 146.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 7. Ecuria e kredisé pér degét mé kryesore t& ekonomisé.
2002 2003 2004 T1°05 T205 T3‘05 T4‘05 TI1-06 Maj ‘06

Bujgésia, Gjuetia dhe Silvikultura 0.8 1 1.5 1.5 1.5 24 271 2.17 2.29
Industria pérpunuese 17 17 17.1 16.7 15.6 13.9 16.8 1422 13.05
Ndértimi 8.6 10 9.8 11.2 11.2 12.8 13.78 13.02 13.21
Tregtia, riparimi i automobiléve dhe artikujve 0.4 34 233 206 191 20.0 159 1899 19.90
shtépiaké ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Hotele dhe restorante 6 6 8.3 52 4.7 4.4 13.02 4.78 4.72
Pasurité e patundshme 9.1 13 9.8 14.7 135 13.9 23.1 1456 15.66
Té tiera 18.1 19 30.2 30.1 34.3 32.6 33.2 3227 31.2
Totali 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 8. Tregues té kredisé sé re né pérqgindje ndaj totalit.

2005 , ;

Total2004 T1 T2 T3 T4 11706 Maj06
Kredia e re (né miliardé leké) 99.7 22.1 328 321 329 294 13.6
Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 474 487 442 42.5
Kredi afatmesme 22.53 22.4 31 30.3 25.6 30.1 24.1
Kredi afatgjaté 14.93 24.4 22 222 257 257 334
Kredi né leké 3259 30.1 328 302 314 27.7 23.8
Kredi né valuté 67.41 70 67.2 69.8 68.6 723 66.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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TREGJET FINANCIARE

Tabelg 9. Normat e interesit né fund t&¢ muaijit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e
méparshme (né piké pérgindje).

Ndryshimi gershor Ndryshimi gershor
Qershor 06 06-dhjetor 06 06-gershor 05

Norma bazé e inferesit 5.00% 0.00 0.00
Tregu ndérbankar

Interesi i tregut ndérbankar 1-ditor 4.21% 0.01 1.71
Interesi i tregut ndérbankar 7- ditor 5.15% -0.31 -0.13
Tregu primar

yield-i i bono thesarit 3- mujore 5.23% -0.18 0.17
yield-i i bono thesarit 6- mujore 5.42% -1.31 -0.98
yield-i i bono thesarit 12- mujore 5.74% -1.17 -1.06
Tregu i obligacioneve

yield-i i obligacioneve 2- viecare 6.4% -1.6 -1.2

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelé 10. Normat e interesit dhe ndryshimi i tyre né tregun e depozitave dhe t&
kredive né leké (né piké pérgindjeje).
Maij 06 Ndryshimi maj Ndryshimi maj

06-dhjetor 06 06-maj 05
Norma bazé e interesit 5.00 0.00 0.00
Interesi i depozitave né leké
3 — mujore 3.85% -0.22% 0.20%
6 —mujore 4.46% -0.31% 0.05%
12 - mujore 5.08% -0.49% 0.21%
24- mujore 5.91% -0.91% 0.16%
Interesi i kredive né leké
Kredi deri né 6 muaj 12.13% -0.77% -2.47%
Kredi 6 muaij- 1 vit 12.73% 0.57% 2.09%
Kredi 1-3 vjet 16.28% -1.79% -2.18%
Kredi mbi 3 vjet 12.01% -0.22% -0.22%

Burimi: Banka e Shqgipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelg 11. Normat e interesit t& depozitave né valuté (né piké pérgindjeje).
Maj 2006 Ndryshimi maj Ndryshimi maj

06-dhjetor 05 06-maj 05
Fed-norma bazé e interesit 5.0% +0.75 +2.00
Interesat e depozitave né usd
1 — mujore 2.37% 0.01% 0.62%
3 — mujore 2.92% 0.11% 0.85%
6 — mujore 3.27% 0.28% 0.97%
12 - mujore 3.91% 0.35% 0.95%
24 - mujore 3.79% -0.36% 0.41%
BQE-norma bazé e interesit 2.50% +0.25 +0.25
Interesat e depozitave né euro
1 — mujore 2.11% 0.29% 0.44%
3 — mujore 2.38% 0.37% 0.61%
6 - mujore 2.65% 0.45% 0.82%
12 - mujore 2.88% 0.39% 0.92%
24 - mujore 3.07% -0.20% -0.10%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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3 — mujore 1.58 0.93 1.88 1.47
6 - mujore 2.11 1.19 2.58 1.81
12 - mujore 1.91 1.17 2.91 2.2

6- mujore 6.66 2.64 5.48 4.21
6 mujore -1vit 1.88 3.46 3.64 4.91
1-3 viet 9.72 5.53 10.0 8.31
mbi 3 viet 3.58 2.84 4.16 3.8

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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SHENIME

' Organizata e Vendeve Eksportuese t& Naftés.

2 Sipas t& dhénave paraprake t& Bankés sé Shqipérisg, Sektori i Bilancit t&
Pagesave.

3 Duke iu referuar kursit nominal efektiv t& kémbimit, t& llogaritur nga
Banka e Shqipérisé.

* Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it

5 Burimi: Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Kombétar Statistikor té
Greqisé; fagja e internetit: http://www.statistics.gr

¢ Obijektivat sasioré t& Bankés s& Shqipérisé jané pjesé e marréveshjes sé
re PRGF/EFF 2006-2008 t& nénshkruar midis Qeverisé Shqgiptare, FMN-s&
dhe Bankés sé& Shqipérisé, né muajin janar té vitit 2006.

7 Zhvendosja né depozita pa afat &shté pjesérisht rezultat i strategjisé
sé Bankés Raiffeisen pér riklasifikimin e disa depozitave me afat né leké né
depozita pa aofat.

8 Shitja e aksioneve t& BISH t& zotéruara nga Qeveria Shqiptare.

? Niveli mesatar ditor i likuiditetit t& tepért né sistemin bankar gjaté gjysmés
sé paré té vitit 2006, shénoi vlerén 8.9 miliardé leké ose 1.1 miliardé leké mé
shumé se njé vit mé paré.

10 Raporti midis kérkesés s& geverisé pér financimin e deficitit me bono
thesari dhe ofertés sé sistemit bankar ka gené mesatarisht 1:1.2.

""" Krahasimi i spread-ve midis maturiteteve minimale dhe maksimale té
yield-eve t& bonove té thesarit.

12 Vlerat e grafikut tfregojné t& dhénat mé t& fundit né tregun ndérbankar si
dhe vecojné interesat né kété treg, né fund t& gjashtémujorit.

13 Ky korridor u ndryshua né korrik t& vitit 2005, nga asimetrik (+250/-
300 piké pérgindjeje) né simetrik (+175/-175 piké pérgindieje).

* Fundi i periudhés.
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ZHVILLIMET NE SEKTORIN E JASHTEM TE EKONOMISE
PER TREMUJORIN E PARE TE VITIT 2006

Bilanci i pérgjithshém i pagesave pér tremujorin e paré t& vitit 2006 rezultoi
me njé tepricé prej 15.6 milioné eurosh. Flukset hyrése t& kapitalit kané
pérballuar rreth 56 pér qgind t& deficitit korent dhe kané cuar né rritien e
rezervés sé autoritetit monetar.

Zhvillimet kryesore né sektorin e jashtém t& ekonomisé shqgiptare mund t'i
pérgjithésojmé né:

*  Akfivitet intensiv né sektorin e jashtém, i shprehur né rritie t& té
ardhurave dhe té shpenzimeve korente.

e Thellim i ndjeshém i deficitit tregtar dhe i atij korent.

*  Rritie e konsiderueshme e dérgesave nga emigrantét.

*  Rritie e dukshme e mjeteve financiare né formén e depozitave tona
jashté.

*  Rritje e mjeteve té rezervés sé autoritetit monetar.

|. LLOGARIA KORENTE

Véllimi i transaksioneve korente éshté rritur me 26.8 pér qind krahasuar
me tremujorin e paré 2005, duke shénuar njé nivel prej 1.6 miliardé eurosh.
Mése 95 pér gind e shpenzimeve korente kané shkuar pér importe mallrash
dhe shérbimesh, ndérkohé gé eksporti i mallrave dhe ai i shérbimeve ka
siguruar rreth 60 pér gind t& t& ardhurave.

Té ardhurat faktoriale neto jané rritur me rreth 52 pér gind krahasuar me
tremujorin e paré 1 vitit 2005, megjithaté nuk kan& mundur t& zbusin deficitin
e larté tregtar. Ky i fundit u zbut pjesérisht nga transfertat korente kryesisht nga
t& ardhurat nga emigrantét. Kontributi i kétyre dérgesave né zbutjen e deficitit
tregtar llogaritet né rreth 54 pér qind.

Si rezultat i kétyre l&vizjeve, llogaria korente u mbyll me njé deficit prej 164
milioné eurosh, i cili vlerésohet t& jeté 1.8 heré mé i larté se ai i njé viti mé
paré.

l. 1. TREGTIA E JASHTME.

Ky vit nis me véllime t& larta t& shkémbimeve tregtare dhe pér pasojé, me
thellim t& métejshém t& deficitittregtar. Né terma absolutg, véllimii pérgjithshém
tregtar , né fund t& tremujorit t& paré t& vitit 2006 arriti 630 min euro, duke
gené késhtu 27 pér gind mé i larté se ai i periudhés korresponduese t& njé viti
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mé paré. Ndérkohé qé térheq vémendjen pérkegésimi i ndjeshém i bilancit
negativ me 34 pér qind, si pasojé e rrities prej 29 pér gind t& importeve dhe
19 pér gind t& eksporteve.

Orientimi i theksuar drejt importeve, ka béré qé ato t'i tejkalojné eksportet
aférsisht 4 heré. Pikérisht tendenca né rrije e cmimeve t&€ mallrave si nafta,
makineri e paijisie, mjete transporti e produkte farmaceutike, ka shkaktuar
shtim t& shpenzimeve pér importe. Né& fund t& kétij tremujori ato shénuan
aférsisht vlerén 535 milioné euro ose rreth 121 milioné euro mé shumé,
krahasuar me vitin 2005. Té ardhurat nga eksporti i mallrave u rritén me 23
milioné euro, duke arritur né 144 milioné euro.

Natyrisht, kjo rritie shpreh edhe luhatjet qé ka pésuar monedha evropiane
gjaté periudhave korresponduese, pikérisht zhvlerésimin e saj prej 3 pér
qgind.

Sipas njé disagregimi né harmoni me sistemin e llogarive kombétare, mallrat
e ndérmjetém zéné pothuajse gjysmén e importeve (47 pér gind), ndérkohé
qé mallrat kapitalé dhe ata t&€ konsumit kané pésuar rénie t& lehté duke pasur
pérkatésisht kéto nivele pérfagésimi (11 pér gind dhe 30 pér gind).

Industria e pérpunimit né vend vazhdon 1& jeté pércaktuese né marrédhéniet
tona tregtare me botén. Importet e [éndés sé paré zuné 15 pér qind té totalit
té tyre, ndérkohé& 70 pér gind e t& ardhurave nga eksportet ishin kontribut i
rieksporteve. Artikuijt tekstilé dhe veshjet e kémbéve, gé pérfagésojné gati 80
pér qind té totalit t& eksporteve, gjaté kétij tremujori kané pésuar njé rénie té
lehté prej 2 pér qind, rezultat ky i ngadalésimit t€ ritmeve té késaj industrie, pér
shkak t& konkurrencés sé¢ mallrave kinezé. Megijithaté, depértimi i ndjeshém i
tyre né tregun shqiptar duket se ka ngadalésuar ritmet e rrities, krahasuar me
bumin gé& ndodhi nié vit mé paré.

BE, partneri kryesor i vendit tong, mban t& njgjtat nivele pérfagésimi né
totalin e transaksioneve tona tregtare (65 pér qind). ltalia dhe Gregia mbeten
partnerét kryesoré tregtaré t& Shqipérisé dhe pérfagésojné 83 pér gind né
eksporte dhe 46 pér qind né importe. Gjithashtu, vérejmé njé tendencé né
rritje t&€ importeve nga vendet e rajonit, t& cilat gjaté kétij tremujori u rritén me
50 pér gind. Ndérkohé, ngadalésim t& ndjeshém ka pésuar rritja e eksporteve
drejt tregjeve rajonale, 6.6 pér qgind.

|. 2. ZHVILLIMET NE ZERAT E TJERE TE LLOGARISE KORENTE.

Bilanci i tregtisé s& shérbimeve u mbyll me njé bilanc negativ prej 37 milioné
eurosh, konsiderueshém né rritje kundrejt deficitit prej 24 miliong, regjistruar
né tremujorin e paré t& vitit 2005. Ky deficit ka ardhur kryesisht si pasojé e
rrities sé importit t& shérbimeve té transportit dhe atyre t& biznesit.

Eshté tashmé e ditur se shérbimet e transportit dhe t& sigurimeve ndjekin
zhvillimet e aktivitetit tregtar t& mallrave. Rritia e importit ka shkaktuar
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rritien e importit t& shérbimeve t& kétyre kategorive. Késhtu, né fund késaj
periudhe importi i shérbimeve t& transportit dhe ai i sigurimit t& mallrave,
vlerésohen respektivisht 28.1 dhe 30 pér gind mé t& larté se ata t& periudhés
korresponduese t& njé viti mé paré.

Véllimi i transaksioneve né shérbimet e udhétimit pérfagéson 68 pér qind
t& véllimit total né tregtiné e shérbimeve. Sipas vlerésimeve t& Bankés sé
Shqipérisg, né fund t& kétij tremujori turizmi u mbyll me njé suficit prej 12
milioné eurosh, kundreijt atij prej 5 milioné eurosh né t& njgjtén periudhé t&
njé viti mé paré. Rritja né shpenzimet e udhétaréve shqiptaré jashté éshté
dukshém mé e ulét sesa rritja né t& ardhura, duke shkaktuar rritien e bilancit
pozitiv 1€ késaj kategorie.

Gjaté tremujorit t& paré té vitit 2006, eksporti i turizmit ka gjeneruar rreth
199 milioné euro t& ardhura ose 38 pér gind t& ardhura mé shumé se sa
eksporti i mallrave.

Ky tremujor &shté karakterizuar kryesisht nga turizmi pér géllime personale
se sa pér qéllime biznesi. Kjo vihet re né numrin e shtetasve gé hyjné e dalin
dhe gjithashtu, né shpenzimet e kryera prej tyre. Gjaté tremujorit t& paré té
vitit 2006, numri i shtetasve t& huaj gé kané vizituar Shqipériné éshté rritur
me 18 pér gind, né krahasim me 1& njgjtén periudhé né vitin e kaluar. Sipas
vlerésimeve t& kétij fremujori, nié turist i huaj ka shpenzuar 30 pér gind mé
shumé né krahasim me njé vit mé paré. Ndérkohé, vazhdojné t& vlerésohen
né rritie shpenzimet pér turizém (me 30 pér gind). Rezidentét shgiptaré kané
shpenzuar né udhétimet e tyre jashté shtetit rreth 187 milioné euro ose sa 94
pér gind e totalit & dérgesave nga emigrantét. Kjo rritie e shpenzimeve ka
ardhur si pasojé e rrities prej 14 pér gind t& numrit t& shqiptaréve gé kané
udhétuar jashté vendit, ndérsa shpenzimet ditore kané ruajtur t& njéjtin nivel
me tremujorin e paré té vitit t& kaluar.

Té ardhurat neto vlerésohen pozitive, & rritura me 52 pér gind kundrejt
periudhés korresponduese t& vitit 2005. Edhe kété tremujor ekonomia
shqgiptare ka pérfituar burime valutore, t€ ardhura nga puna jashté si dhe nga
investimet e rezervave valutore & sistemit bankar né institucionet financiare
jorezidente, duke paguar njékohésisht interesa pér borxhin e jashtém. Té
ardhurat nga puna, pérfagésojné rreth 47 pér qind t& t& ardhurave hyrése
dhe vlerésohen me nijé rritie 34 pér gind kundreijt tremujorit korrespondues té
vitit t& kaluar. Gjithashtu, rritie prej 50 pér gind kané pésuar edhe té ardhurat
né formén e normés sé kthimit t& investimeve tona jashté.

Ndérkohg, rreth 86 pér gind e t& ardhurave dalése pérfagésohen kryesisht
nga inferesat e borxhit t& jashtém dhe t& investimeve t& rezervave t& bankave
jorezidente né sistemin toné bankar.

Transfertat korente, ashtu si edhe gjaté viteve t& kaluara, kané marré
formé prej prurjeve nga emigrantét. Kéto t& fundit pérfagésojné nié burim té
réndésishém mbéshtetés pér ekonominé shqiptare, duke siguruar njé fluks t&
vazhdueshém financimi pér deficitin korent. Totali i dérgesave nga emigrantét,
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pér tremujorin e paré 2006 vlerésohet & jeté rreth 199.6 milioné euro dhe
pérfagéson 10.9 pér gind t& PBB-sé.

Il. LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Lévizjet e kapitalit, gjaté kétij tremujori, rezultuan né njé fluks neto prej rreth
92 milioné eurosh, duke mundésuar financimin e deficitit korent me rreth 56
pér gind. Transfertat kapitale shénojné 36 milioné euro, ndérkohé gg, llogaria
financiare u mbyll me njé bilanc pozitiv prej rreth 56 milioné eurosh.

Pozicioni i llogarisé financiare kété tremujor pérkufizohet né rritie té
detyrimeve financiare & Shqipérisé me botén (me rreth 92 milioné euro) si dhe
rritje t& mjeteve tona jashté (rreth 36 milioné euro). Krahasuar me tremujorin
e paré té vitit t& kaluar, fluksi neto i detyrimeve financiare vlerésohet té jeté
46 pér gind mé i larté. Ndérkohg, pretendimet financiare t&€ Shqipérisé ndaj
pjesés tietér t& botés kané ruajtur t& nijtin nivel t& nié viti mé paré.

Detyrimet financiare t& Shqipérisé ndaj pjesés tietér t& botés jané rritur me
rreth 92 milioné euro dhe vlerésohen t& jené 46 pér gind mé té larta se ato t&é
sé njéjtés periudhé t& njé viti mé paré. Kjo rritje i dedikohet flukseve hyrése té
investimeve t& huaja direkte si dhe t& borxhit t& jashtém.

Fluksi i investimeve t& huaja direkte arriti vlerén 56.7 milioné euro kundreit
45 milioné eurove realizuar né vitin e kaluar. Duhet pérmendur gé kété fillimviti,
kané gené flukset hyrése t& kapitalit né fushén industrisé pérpunuese dhe té
asaj prodhuese, qé kané luajtur rolin kryesor né kéto investime. Lévrimet e
kredive afatgjata dhe atyre t& buta nga jashté, t& cilat mbeten nié faktor tjetér
i réndésishém né rritien e detyrimeve financiare t& Shqipérisé ndaj botés, gjaté
katij viti vlerésohen 36 milioné euro. Kjo rritje ka financuar kryesisht investimet
dhe konsumin, gjé gé u reflektua edhe né rritien e importeve pér konsum si
dhe nevojat pér kapital dhe mallra kapitalé t& kompanive. Shérbimet e borxhit
t& jashtém né formén e pagesave t& principalit dhe t& interesit vlerésohen
né rreth 15.5 milioné euro, t€ barasvlershme me 11 pér qind t& eksportit t&
mallrave.

Pretendimet financiare t& Shqipérisé ndaj pjesés tjetér t& botés jané rritur
né 36 milioné euro. Rritja e kétyre mjeteve financiare vien kryesisht nga
investimet e rezervave té sistemit bankar né tregun ndérkombétar, né formén
e depozitave t& cilat ndryshe nga rénia prej 7 milioné eurosh né vitin e kaluar,
jané rritur me 57 milioné euro. Kjo rritie ka ardhur si pasojé e zhvendosjes
sé investimeve t& sekforit foné bankar, nga tregu i brendshém né tregjet e
huaja financiare. Ndérkohé, investimet e portofolit paragiten né rénie prej
4.6 milioné eurosh kundrejt njé rritieje prej 43 miliong, t& t& njéjtés periudhé
t& vitit t& kaluar.

Flukset hyrése t& mijeteve valutore né formén e kapitaleve financiare u
reflektuan né rritje t€ rezervave valutore t& autoritetit monetar, me rreth 15.6
milioné euro. Rezerva valutore né fund t& tremujorit t& paré t& vitit 2006
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shénoi nivelin 1.214 miliardé euro, i mjaftueshém pér t& mbuluar rreth 4.5
muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

3 M-1 2005 3M-12006 Tabelé 1. Bilanci i pagesave

Llogaria korente -90.2 -164.3  (né milioné euro).

0.0 0.0
Eksporti i mallrave 121.5 144.4
Importi i mallrave -398.1 -515.2
Bilanci tregtar -276.6 -370.8
Shérbimet: kredi 203.8 267.3
Shérbimet: debi -227.9 -303.8
Té ardhurat: kredi 36.9 52.4
Té ardhurat: debi -9.1 -10.1
Transferta private pa shpérblim 170.9 184.6
Transferta shtetérore pa shpérblim 11.8 16.2
Llogaria kapitale 35.5 36.0
Llogaria financiare 29.7 55.9
Investime direkte 43.3 56.7
Investime portofoli -42.8 4.6
Kapitale té tiera™ 24.6 -8.4
Gabime dhe harresa neto 34.6 88.1
Bilanci i pérgjithshém 9.7 15.6
Rezervat dhe zéra té lidhur me to
Mietet e rezervés 9.7 -15.6
Pérdorim huash e kredish nga FMN 4.6 2.9
Pér t'u mbajtur né vémendije
Ndryshimi total né rezerva 7.8 10.4
nga té cilat: ndryshim nga kursi i kémbimit 0.4 -5.2

* Nuk pérfshihen pérdorime huash e kredish nga FMN.
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né tryezén e rrumbullakét t& diskutimit mbi krijimin e Zyrés sé Informacionit t&
Kredive

hotel “Tirana International”, 28 prill 2006

Té nderuar pjesémarrés,
Zonja dhe Zotérin,

Fillimisht, déshiroj t& falenderoj FSVC-né& pér kontributin e saj né organizimin
e kétij takimi. Gjithashtu, falenderoj USAID-in, Ambasadén Amerikane,
Fondin Monetar Ndérkombétar, Bankén Botérore, bankat e nivelit t& dyté dhe
té gjithé pjesémarrésit e tjeré pér praningé né kété tryezé té rrumbullakét.

Té gjithé jemi t& vetédijshém pér ritmet e rrities sé akfivitetit kreditues t&
sistemit bankar shqgiptar gjaté kétyre viteve t& fundit. Késhtu, né vitin 2005
teprica e kredisé u rrit me 57.6 miliardé leké* ose 82 pér gind, nga 19.3
miliardé leké ose 38 pér gind pér vitin e méparshém.

Zgjerimi i kreditimit t& shéndoshé éshté sigurisht pozitiv pér zhvillimin
ekonomik t& njé vendi. Kreditimi i shéndoshé éshté i lidhur me mundésiné
qé institucionet kredituese (vecanérisht bankat) kané pér marrien e njé
vendimi & drejté gjaté dhénies sé nié kredie, bazuar né njé analizé t& miré
dhe solide t& kredimarrésit (paré nga njé mikroperspektivé) dhe né géllime té
mirépércaktuara dhe realiste lidhur me zhvillimin e biznesit.

Rritja e konkurrencés, zgjerimi i shpeijté i kreditimit népérmijet produkteve
té reja dhe targetimit t& kategorive té reja t& kredimarrésve, nevoja pér té
mbaijtur t& paktén t& njgjtin fitim dhe pjesé té tregut, e béjné té véshtiré gjetien
e njé balance té& drejté midis arritjes s& géllimeve dhe cilésisé sé vendimmarrjes
né aktivitetin kreditues. Prandaj pérforcimi i kapaciteteve t&¢ administrimit &
rrezikut 1& kredisé dhe kérkesat e kujdesshme vecanérisht né fushén e kreditimit,
jané t& domosdoshme né kohén e kétyre zhvillimeve t& shpeijta.

Né kété kuadér, Banka e Shqgipérisé vleréson vémendjen gé bankat i kané
kushtuar cilgsisé s& portofolit t&€ kredive. Nga ana joné, ne gjithashtu kemi
rritur pérpjekjet tona pér njé mbikéqyrje té kujdesshme dhe t& vazhdueshme
né kuadrin e administrimit t& rrezikut t& kredisé.

Ashtu si dhe né fusha té tjera, cilésia e informacionit mbi & cilin mbéshtetet
edhe vendimmarrja éshté thelbésore. Né aktivitetin kreditues, informacioni
mbi historing e kredimarrésit &shté kritik pér t& reduktuar rrezikun e akfivitetit
kreditues. Véshtirésia pér t& marré informacion t& sakté, shkaktuar nga
numri né rritie i kredituesve dhe shuméllojshméria e kategorive té tyre, éshté
balancuar disi nga zhvillimet né fushén e teknologijisé sé informacionit. Por,
ekziston nevoja dhe mietet pér t& krijuar njé gendér, pér t& mbledhur dhe
shpérndaré informacionin mbi kredité pér cdo kredimarrés té sistemit bankar.
Njé institucion i tillé do t&¢ ndihmonte né pérforcimin e stabilitetit t& sistemit
bankar, duke reduktuar rrezikun gé lidhet me zgjerimin e kreditimit. Uné
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mendoj se kjo éshté koha e pérshtatshme pér t& krijuar kété zyré informacioni,
duke pasur parasysh edhe ritmet e larta té rritjes sé kreditimit dhe kérkesat e
t€ dyja paléve, bankave t& nivelit 1€ dyté dhe Bankés s& Shqipérisé si autoritet
mbiké&qyrés, pér njé vendimmarrje dhe ecuri kreditimi cilésore.

Pér mé tepér, Zyra e Informacionit t& Kredive do t& redukfojé koston e
vlerésimit dhe kohén e shqyrtimit t& procesit t& dhénies sé kredive; do té&
reduktojé probabilitetin e zgjerimit t& kredive jo t& mira, duke rritur késhtu
cilésiné e kredisé.

Deri tani, jané béré pérpjekje té konsiderueshme dhe té€ vazhdueshme
nga Shogata Shgiptare e Bankave pér krijimin e njg Zyre t€ Informacionit
t&¢ Kredive, por pér arsye t& ndryshme ky proces nuk éshté pérfunduar. Pér
té kapércyer véshtirésité teknike dhe strukturore gé¢ mund té ndeshen gjaté
kétij procesi, Banka e Shqipérisé ka vendosur t&€ marré njé rol mé té spikatur
né kété proces dhe do ta krijojé kété zyré fillimisht si njé njési nén varésiné
e saj. Sipas kétij projekti, krijimi i njé zyre té tillé, mbledhjo e t& dhénave né
njé regjistér t& centralizuar, administrimi i informacionit dhe sigurimi i njé
shérbimi gé i jep informacion bankave, do té jeté i detyruar dhe do t& kryhet
nga Banka e Shqipérisé. Por njé projekt i tillé nuk pérjashton projekte té tiera
t€ ngjashme gé mund té realizohen nga veté bankat e nivelit t& dyté.

Kio gendér do t'i shérbejé bankave pér njg¢ administrim mé t& miré
t&¢ portofolit t& kredive dhe rrezikut 1€ tij, si dhe do t'i shérbejg Bankés sé&
Shqipérisé pér kryerjen e analizave mé t& plota t& sistemit bankar né térési dhe
té céshtjeve té lidhura me rrezikun né vecanti.

Ngritja e késaj zyre né Bankén e Shqipérisg, plotéson edhe kérkesén aktuale
t€ bankave pér administrimin e informacionit mbi kredité duke siguruar
saktésing, konfidencialitetin dhe besueshméring e tij.

Jam i bindur se bankat si pérfitueset kryesore t& kétij shérbimi do t&
bashképunojné me Bankén e Shqipérisé pér té realizuar me sukses kété
projekt.

Faleminderit!

* Ndérsa teprica e kredisé né leké éshté rritur me 17.5 miliardé leké ose 128 pér qind, ajo né
valuté shénon rritie me 40.1 miliardé leké ose 71 pér qind.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,

Z.ARDIAN FULLANI
Né pérfundim t& Misionit t& Konsultimit t& Artikullit IV dhe Rishikimit t& PRGF-
EFF né Shqipéri
Ministria e Financave, 11 maj 2006

Gjaté dy javéve t& fundit kemi zhvilluar bisedime mjaft t& gjera me Misionin
e FMN-s&, me rastin e konsultimeve t& Artikullit V. N&é gendér t& diskutimeve
tona ishin stabiliteti makroekonomik dhe zhvillimet mé t& fundit né sistemin
bankar. Gjaté kétyre bisedimeve u diskutuan mijaft ¢éshtie gé lidhen me
zhvillimet ekonomike né t& ardhmen dhe u ra dakord mbi disa masa t&
nevojshme, me géllim minimizimin e rrezigeve t& mundshme.

Ekonomia shqiptare duket t& jeté rigjeneruar pas ngadalésimit t& shkaktuar
nga kriza energjitike vitin e kaluar, duke premtuar pér njé vit tjetér pozitiv me
rritie & larté ekonomike. Té gjithé sektorét e ekonomisg, né vecanti sektori i
shérbimeve, kané patur nié periudhé t& suksesshme, e karakterizuar nga njé
kérkesé e madhe. Ndérkohé, inflacioni ka gené né nivele t& uléta, gjé gé
déshmon se ekonomia ka patur kapacitete t&€ mjaftueshme pér t& pérballuar
keté kérkesg, duke rritur prodhimin dhe tregtiné. Pér kété arsye, Banka e
Shqipérisé ka mbajtur njg géndrim neutral né politikén monetare t& ndjekur
prej saj. Kjo politiké &shté né pérputhje me parashikimet tona pér inflacionin,
t& cilat tregojné mbajtien nén kontroll t& presioneve inflacioniste né njé
periudhé t& ardhshme. Megjithaté, situata aktuale paraget dhe disa rrezige té
mundshme. Cmimet e larta t& naftés né tregjet botérore, si dhe cmimet mé t&
larta t& energjisé né pérgjithési, mund t& pérfshihen né strukturén e kostos sé
ekonomisg, duke shkaktuar né kété ményré t& ashtuquaiturat efektet e raundit
t& dyté dhe rritien e pritshmérive inflacioniste. Rritja e nivelit t& kredisé, né
kohén kur nié zhvillim tejet i mirépritur dhe i nevojshém i ekonomisé soné
mund t& rrezikojé ekuilibrat makroekonomiké, rrit presionet inflacioniste dhe
mund t& pérkeqésojé llogaring korente. N& t& njgjtén koh&, nuk mund ti
pérjashtojmé ndikimet gqé do t& keté ngushtimi global i politikés monetare
né tregjet tona financiare dhe né politikén toné monetare. Ne jemi duke
monitoruar dhe vlerésuar me kujdes zhvillimet e métejshme té situatés, me
qéllim marrjen e masave t& pérshtatshme. Banka e Shqipérisé mbetet e
pérkushtuar ndaj mbaijtjes sé stabilitetit t& ¢cmimeve dhe inflacionit brenda
nivelit t& parashikuar.

Rritja e larté e kreditimit gjaté vitit t& kaluar dhe fillimit t& kétij viti, mund t&é
jeté njé arsye pér rritien e larté t& kérkesés. Megjithaté, ne i shikojmé ritmet
e rrities sé& kreditimit né lidhje jo vetém me ndikimet e tyre mbi stabilitetin
makroekonomik, por dhe mbi stabilitetin e sektorit bankar.

Né pérgijithési, rritja e kreditimit t& sektorit privat ka gené né njé linjg¢ me
zhvillimet né miedisin ekonomik né Shqipéri. Duke paré ecuriné historike,
rritia e stokut t& kredisé ka gené e pritshme, pasi marrédhénia ndérmijet
bankave dhe biznesit éshté forcuar dhe konsoliduar né ményré té ndjeshme.
Gijithashtu, ulja e kérkesés sé& geverisé pér mijete monetare ka pakésuar
crowding-out effect (rénia e peshés s& geverisé) né huamarrjen publike, duke

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 2

Buletini Ekonomik | gershor 2006
i shtyré bankat drejt investimit né kreditimin e sektorit privat. Duke gené se
bankat jané mé t& prirura ndaj kredisé me maturitet afatgjaté, shuma né
garkullim e stock-ut t& kredisé rritet mé shpejt.

| ashtuquaituri (catch-up process) “procesi i rikuperimit t& kohés”, éshté nijé
arsye tietér gé lidhet me rritien e kreditimit, ku bankat pér shkak t& presioneve
t€ larta t& konkurrencés, kapaciteteve mé t€ médha t& brendshme dhe rritjes
sé cilésisé sé huamarrésve, kané filluar t'i pérdorin burimet e tyre financiare né
ményré mé té efekishme. Me kalimin e kohés, aftésia paguese e kompanive
éshté pérmirésuar ndjeshém, megijithaté reagimi fillestar i bankave, pérpara
privatizimit t& Bankés sé Kursimeve, ndaj rrities sé kredidhénies ka gené
paksa i ngadalté. Me rritien e métejshme t& reputacionit t& kompanive dhe
me aktivizimin e bankés mé t& madhe né vend, bankat e tjera filluan t& ishin
mé aktive né shfrytézimin e kétyre mundésive. Vonesa fillestare, e ndjekur nga
“procesi i mévonshém i rikuperimit”, mund t& shpjegojé mjaft miré rritien e
larté t& kreditimit. Megjithaté, ndérsa kreditimi konvergon dreijt njé ekuilibri mé
afatgjaté, presim t& shohim gé rritja e kreditimit t& ecé né hapa mé normalé.

Banka e Shqipérisé mban kontakte mjaft t& ngushta me industring bankare
dhe me institucionet e tjera té licencuara, me géllim diskutimin e zhvillimeve
dhe trendeve mé té fundit né akfivitetin e tyre. Komunikimi i hapur me to
shérben gjithashtu, pér bashkimin e pérpjekjeve tona pér arritien e zhvillimit
t& njé aktiviteti bankar sa mé t& shéndoshé. Bazuar né zhvillimet karakteristike
té rrezikut t& analizave t€ kredive né secilén banké dhe né sistemin bankar
né térési, Banka e Shqipérisé synon marrjen e njé séré masave graduale, me
géllim pérmirésimin e infrastrukturés sé rriedhjes sé informacionit ndérmjet
bankave dhe me Bankén e Shqipérisé, si dhe masa & tjera t& nevojshme.

Ng& pérfundim, né emér t& institucionit g& uné drejtoj pérfitoj nga rasti qé t&
falenderoj Misionin e FMN-sg, t& kryesuar nga z. Ajai Chopra, Zévendésdrejtori
i Departamentit Evropian dhe nga Shefi i kétij Misioni z. Istvan Szekely pér
punén e mrekullueshme, gé ata béné gjaté géndrimit té tyre né Tirang, si edhe
misionet e tiera & FMN-sg, gé jané duke na asistuar aktualisht pér céshtije t&
ndryshme, gé kané t& béjné me pérmirésimin e zbatimit t& politikés monetare
ashtu edhe pér ruaijtien dhe forcimin e stabilitetit financiar.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né& seminarin teknik rajonal “Céshtjet e politikave financiare pér fondet e
sigurimit t& depozitave né Evropén Juglindore”
Hotel “Rogner Europapark”, Tirang, 30 maj 2006

Té nderuar pjesémarrés,
Zonja dhe Zotérin,

Eshté kénagési pér mua t& hap punimet e kétij seminari rajonal mbi “Céshtjet
e politikave financiare t€ skemave pér sigurimin e depozitave né Evropén
Juglindore”. Falenderoj Programin e Konvergjencés t&¢ Bankés Botérore dhe
Agjenciné e Sigurimit t& Depozitave pér bashképunimin. Jam i bindur se ky
seminar do t& jeté i vlefshém pér shkémbimin e pérvojave dhe ideve 1€ reja né
pérmbushjen e misionit t& institucioneve tuaja.

Banka e Shqipérisg, si banka gendrore e vendit, ka si objektiv kryesor
ruaitjen e stabilitetit t& cmimeve. Krahas kétij objektivi, Banka e Shqipérisé éshté
ekskluzivisht pérgjegjése pér licencimin dhe mbikéqyrien e bankave tregtare
dhe t& disa institucioneve té tiera jobankare, 1€ cilat jané t& pérfshira kryesisht
né veprimtaring e kreditimit t& vogél dhe né até t&€ kémbimit valutor. Baza ligjore
dhe rregullative e mbikéqyrjes &shté e plotésuar dhe ne punojmé vazhdimisht pér
pérmirésimin e saj. Gjithashtu, praktika mbikéqyrése i pérmbahet standardeve
mé t& mira né kété drejtim, duke synuar té jeté e orientuar sipas rrezikut t&
veprimtarisé bankare, t& jeté eficiente dhe proaktive.

Veprimtariambikéqyrése, krahas parandalimit t& rasteve ekstreme té& déshtimit
té institucioneve té siguruara, realizon edhe administrimin e institucioneve té
tilla, né rastet kur ato déshtojné né ményré t& parekuperueshme. Né kété
fazé, roli dhe kontributi i Agjencisé sé Sigurimit t& Depozitave, deri né até
moment “i padukshém”, shfaget me t& gjithé pérmasén dhe réndésiné e tij. Ai
éshté i domosdoshém jo vetém né drejtim té trajtimit t& depozituesve qé kané
patur kursime né institucionin e déshtuar, por edhe né efektin “getésues” gé
ka pér té gjithé depozituesit né sistemin bankar.

Né fakt, pérvoja botérore ka treguar se funksioni i sigurimit t&¢ depozitave
té klientéve t& sistemit bankar, éshté njé instrument i réndésishém né kuadér
t& ruajtjes s& géndrueshmérisé sé sistemit bankar dhe t& ruajtjes sé besimit
t& publikut tek ai. Pagesa né kohé e vlerés sé depozités né masén e siguruar
né rastin e falimentimit t&€ njé banke, lejon autoritetet pérgjegjése qé té
pérgéndrohen né procedurat gé synojné izolimin e rastit dhe rekuperimin e
vlerave t& institucionit t& déshtuar.

Veprimtaria e institucioneve pérgjegjése pér sigurimin e depozitave né vende
t& ndryshme, ka karakteristika t&¢ ndryshme. Kuadri ligjor i tyre parashikon
pérgjegijési qé kufizohen vetém me rolin e paguesit t& fondit t& disponueshém
dhe raste té tjera, ku pérgjegijésité shtrihen mé tej, deri né rekuperimin e
vlerave té& institucioneve t& siguruara gé kané falimentuar. Kéto karakteristika
té ndryshme, pércaktojné né thelb edhe:
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a) ményrén se si krijohet dhe funksionon institucioni sigurues;

b) ményrén e administrimit t& fondit sigurues dhe format gé disponon
institucioni pér t& rritur vlerén e fij né raste t& jashtézakonshme, cili
éshté niveli i masés sé kontributit nga ana e institucioneve té siguruara
né raport me objektivat pér rritien e fondit sigurues dhe rritien e
kapacitietit mbulues;

c) raportin me institucionet e siguruara;

d) rolin e shtetit né kapitalin e institucionit sigurues;

e) kérkesat né lidhje me burimet e nevojshme njerézore si edhe objektivat
lidhur me nivelin e synuar t& ekspertizés sé personelit;

f)  ményrén e sigurimit t& bankave dhe t& degéve t& bankave t& huaja;

g) ményrén e caktimit 18 pagesés sé kontributit t& sigurimit mbi bazén e
profilit t& rrezikut t& institucioneve té& siguruara efj..

Né pérgjithési, mund t& thuhet qé t& gjitha kéto elemente varen nga:

*  momentiné té cilin &shté vendosur né funksionim institucioni pérgjegijés
pér sigurimin e depozitave;

*  shkalla e zhvillimit t& tregut bankar;

*  ményra e integrimit té tij dhe e institucioneve bankare né tregjet mé té
zhvilluara;

*  shkalla e zhvillimit t& tregut financiar né pérgjithési;

* niveli i plotésisé dhe i perfeksionimit t& kuadrit ligjor dhe rregullativ (jo
vetém 1é atij qé lidhet ngushté me sigurimin e depozitave) si edhe nga;

* niveli i edukimit t& publikut né raport me shérbimet gé ofron industria
bankare dhe tregu financiar né pérgjithési.

Sa mé pérpara t& jemi né zhvillimet e mésipérme, aq mé t& médha né
numér dhe aq mé cilésore jané alternativat gé i lejojné institucionit pérgjegjés
pér sigurimin e depozitave, njé rol mé t& madh né administrimin e krizave gé
mund t& pésojné institucionet e siguruara.

Né fakt, krahas “pasurisé” qé ofrojné né pérqasjen e praktikave siguruese
t&¢ depozitave né veprimtaring bankare, ndryshimet e mésipérme né kuadrin
ligior dhe né praktikat e veprimtarisé sé sigurimit t&€ depozitave, shtrojné edhe
nevojén e nié harmonizimi mé té& pérgjithshém, né nivel rajonal dhe ndoshta
mé t& gjeré. Né kété ményré, do t& evitonim pércaktime ligjore t& cilat né
praktiké mund t& provohen jofunksionale ose me kosto & larté.

Uné shpreh bindjen gé ju do ta shfrytézoni kété seminar pér t& gjetur
elementet e pérbashkéta né veprimtaring e institucioneve tuaja, si edhe pér
t¢ identifikuar dallimet. Mendoj se do t& ishte e vlefshme t& identifikoheshin
edhe rastet qé pérfagésojné até qé konsiderohet si “best practice” né fushén
e sigurimit t& depozitave. N& kété ményré, do té kontribuohej né arritien e
objektivit pérté standardizuar praktikat siguruese rajonale si edhe pér1é krijuar
njé vizion mé & qarté pér ecuriné e veprimtarisé siguruese né t&€ ardhmen.

Veprimtaria e Agjencisé sé& Sigurimit t& Depozitave né Shqipéri, éshté e
re. Si e tillg, oftésia e saj pér t€ vepruar né raste ekstreme éshté ende e
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paprovuar. Sidogofté, né vazhdimési &shté¢ punuar né ményré gé kuadri
rregullativ dhe procedurat e nevojshme té plotésohen duke mbuluar té gjitha
drejtimet e mundshme té veprimit t& saj. Njgkohésisht, &éshté punuar né drejtim
t& organizimit t& strukturés, plotésimit t& numrit dhe t& trainimit t& personelit
t& institucionit. Me qéllim gq& ASD té& kryejé né ményré efektive funksionet e
saj, éshté véné theksi né bashképunimin mes saj dhe autoritetit mbikéqyrés,
Bankés sé& Shqipérisé. Format e kétij bashképunimi jané t& shumta por, t&
giitha ato duhet gé té konsolidohen mé paré né kushte normale té veprimtarisé
sé sistemit bankar. Elementet kryesore té kétij bashképunimi jané:

*  shkémbimi i informacionit mbi praktikat mbikéqyrése dhe respektimin
e kérkesave rregullative nga ana e subjekteve té siguruara;

* organizimi i trainimeve t& pérbashkéta pér njohjen e funksioneve
respektive;

* njohja dhe diskutimi i manualeve ose i procedurave qé kérkojné
angazhimin e t& dyja institucioneve né raste t& vecanta dhe testimi i
kétyre procedurave.

Banka e Shqipérisé dhe Agjencia e Sigurimitté Depozitave, jané duke punuar
qé bashképunimi mes kétyre institucioneve té forcohet né vazhdimési.

Kétij qéllimi i shérbejné njé séré ndryshimesh ligjore dhe rregullative gé
po pérgatiten paralelisht nga t& dyja institucionet tona, si edhe shkémbimi
i informacionit dhe kontaktet mé t& shpeshta mes t& dyja institucioneve.
Synohet gé t& adoptohen praktikat mé t& mira t& fushés, si edhe & plotésohen
rekomandimet e I&na nga vlerésimet e specializuara, t€ béra nga institucionet
financiare ndérkombétare qé e asistojné kété proces.

Mé lejoni t& konfirmoj edhe njé heré se Banka e Shqipérisé &shté térésisht
e angazhuar gé té ofrojé & gjithé asistencén e nevojshme pér forcimin e
kapaciteteve t& Agjencisé sé Sigurimit t& Depozitave né Shqipéri, né kuadér té
misionit t& saj tepér t& réndésishém.

Ju uroj puné t& mbaré.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z ARDIAN FULLANI

Né konferencén “Qeverisja ekonomike né Bashkimin Evropian”
Tirang, 5 gershor 2006

Té nderuar kolegé,

Eshté njé kénagési pér mua & jem i pranishém sot pér t& ndaré disa mendime
mbi ¢éshtjet e geverisjes, qé lidhen veganérisht me bankingun gendror.

Mijedisi né té cilin veprojné bankat gendrore dhe autoritetet e tregut
financiar ka pésuar mjaft ndryshime né dekadat e fundit. Globalizimi dhe
progresi i feknologjisé sé informacionit dhe i komunikimit nénkupton sfida t&
reja né arritien e objektivave t& tyre. Pér pérballimin e kétyre sfidave, nevojitet
gé bankat gendrore té rikonsiderojné strategjité e tyre dhe té ristrukturohen né
ményrén e duhur, me géllim arritjen e ruajties sé reputacionit t& tyre né kété
miedis gjithnjé e né ndryshim.

Ky proces do t& konsistonte né: ndryshimet né kuadrin ligjor, -ristrukturimi
organizativ, i cili mund t& pérshijé ndryshime né ményrén se si banka
drejtohet nga késhilli dhe komitetet; - pérmirésime né praktikat e kontabilitetit,
standardet mbikéqgyrése dhe t& burimeve njerézore; - si dhe disa ndryshime
té tjera.

Né dekadén e fundit, Shqipéria éshté béré pjesé e késaj ere ndryshimesh
dhe ne kemi arritur t& kuptojmé réndésiné e njé geverisieje t& miré nga
ana e bankave gendrore dhe agjencité mbikéqyrése. Pér kété, Banka e
Shqipérisé ka ndérmarré hapat e duhur me géllim ristrukturimin e saj. Késhtu,
synimi yné &shté adoptimi i njé inflacioni t& shénjestruar mé formal gjaté
periudhés afatmesme. Pér arritien e kétij synimi ne kemi ndérmarré hapa pér
pérmirésimin e strukturés soné geverisése dhe pérforcimin e kapaciteteve tona
analitike. Lidhur me céshtjet e geverisjes, forumi i hapur gé u organizua vitin e
kaluar me ekspertét mé t& miré diskutoi mjaft céshtje gé lidhen me zbatimin e
inflacionit t& shénjestruar. Megjithatg, si¢ u theksua nga kéta eksperté, modeli
i duhur i geverisjes sé brendshme éshté larg nga & genit njé formulé e sakté.
Leksioni i zj. Lucia Quaglia sot do ta preké kété céshtje dhe do t€ na ndihmojé
t& kuptojmé sesi disa institucione jané duke zbatuar geverisien e mirg, dhe té
mundohemi t& nxjerrim mésime pérmes krahasimeve ndérkombétare.

Fillimisht, mé lejoni t& them disa fjalé mbi objektivin e dyté t& réndésishém
t& bankés soné, qé &shté stabiliteti i sistemit financiar. Eshté béré njé puné e
madhe pér nxitjen e zhvillimit dhe konsolidimit t& njé sistemi bankar e financiar
t€¢ shéndoshé. Lidhur me ké&té, mund t'ju pérmend disa nga masat gé jané
ndérmarré sé fundi nga banka jonég, si pér shembull: ngritja e njé zyre t&
informacionit t& kredive, zhvillimi nga piképamja analitike i skemés sé sigurimit
t€¢ depozitave, pérmirésimi i kuadrit ligjor mbi falimentimin dhe kolateralin, si
dhe pérforcimii kuadrit rregullator bankar dhe mbikéqyrés, i cili do t& ndihmojé
gjiithashtu né drejtim t& pérpjekjeve t& Qeverisé pér luftén kundér pastrimit t&
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parave. Organizmat ndérkombétaré dhe Fondi Monetar Ndérkombétar né
vecanti, po i japin njé asistencé teknike t&€ ¢muar Bankés sé Shqipérisg, duke e
mbéshtetur né zbatimin e programit t& zhvillimit institucional pér mbikéqyrien
bankare gé ka ndérmarré Banka e Shqipérisé. Me privatizimin e bankés mé
t& madhe, sektori financiar né Shqipéri po tregon mé sé fundi dinamizmin e
shumépritur dhe Banka e Shqipérisé po rrit mbikéqyrijen rregullatore.

Né kuadrin e globalizimit, Banka e Shqipérisé éshté angazhuar né
institucionalizimin e bashképunimit midis bankave gendrore né rajon. Po t&
kemi parasysh takimet e organizuara deri mé sot me disa nga autoritetet
bankare né rajon, mund t& themi se kjo iniciativé &shté né rrugé t&€ mbaré.
Megijithaté, kam bindjen se ka ende vend pér njé forcim t& métejshém té
bashk&punimit rajonal, né sajé t& t& cilit mund t& shkémbejmé pérvojat tona
né fushén e mbikéqgyries bankare dhe t& praktikave mé t& mira t& geverisjes né
Evropén Juglindore, té cilat, besoj, jané edhe pjesé e axhendés s& ardhshme
kérkimore t& znj.Quaglia.

Mé lejoni t& pérfundoj duke ju uruar njé dité t& frytshme.

Faleminderit.
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VLERESIMI | INVESTIMEVE TE HUAJA DIREKTE NE
VENDET ME EKONOMI NE ZHVILLIM TE EVROPES
LINDORE: RASTI | SHQIPERISE*

ABSTRAKT

Investimet e huaja botérore jané rritur ndjeshém gjaté viteve 1995-2000,
ndérkohé qgé pas vitit 2000 kané réné me té njgjtin ritém. Kjo tendencé éshté
pércaktuar nga rénia e investimeve né vendet e zhvilluara, ndérkohé gé
vendet né zhvillim vazhdojné t& térheqin mé tepér flukse t& kapitalit t& huai.
Shpérndarja e investimeve t& huaja brenda vendeve né zhvillim nuk éshté
e njéjté dhe disa prej tyre e kané mé té véshtiré se disa vende 1é tjera gé té
térheqin investitoré t& huaj.

Ky material analizon zhvillimin dhe shpérndarjen e investimeve t& huaja
direkte né vendet e Evropés Juglindore, duke i krahasuar ato me vendet e
Evropés Qendrore dhe Lindore, me fokus t& vecanté zhvillimin dhe shpérndarjen
e tyre né Shqipéri. Investimet e huaja luajné njé rol shumé té réndésishém né
rindértimin e ekonomive té kétyre vendeve, gjaté kalimit t& tyre nga ekonomi
t€ centralizuara né ekonomi tregu.

Né kété material, analizohen burimet dhe mundésité e Shqipéris€, bashké
me pikat e saj t& dobéta, me qéllim pércaktimin e ndikimit t& tyre né gjendjen
aktuale t& investimeve t& huaja hyrése, si dhe dhénien e disa strategjive té
mundshme gé do t& b&jné t& mundur pérmirésimin e tyre né t& ardhmen.

1. HYRIJE

Gjaté dekadave t& fundit, niveli i Investimeve t&€ Huaja Direkte (IHD) né vendet
me ekonomi né zhvillim, dhe gé prej vitit 1989 né vendet e Evropés Qendrore
dhe Lindore, &shté rritur ndjeshém. Kohét e fundit, jané béré mijaft studime
lidhur me IHD-t& né vendet né tranzicion t& Evropés Qendrore dhe Lindore, pér
shkak t& risisé relative t& kétyre tregjeve dhe & réndésisé sé IHD-ve pér rritien
dhe zhvillimin e rajonit. Dihet se pérfitimet e kétyre vendeve nga IHD-t& jané t&
konsiderueshme, duke pérfshiré dhénien e njohurisé dhe teknologijisé firmave
vendore dhe forcés sé punés, spillovers (rriedhjet) e produktivitetit, pérmirésimin
e konkurrencés, si dhe rritien e mundésisé sé eksportimit né vendet e tiera.
Gijithashtu, ato pérfagésojné njg¢ metodé t€ parapélqyer pér financimin e
deficiteve té llogarisé sé jashtme korente (t& cilat jané mijaft t& larta né rastin
e vendeve né tranzicion), duke gené se flukset e IHD-ve nuk krijojné borxh.
Pér kété arsye, pavarésisht disa efekteve negative qé IHD-t& mund t& kené né
vendet pritése, ato konsiderohen njé burim shumé i réndésishém pér rindértimin
dhe kalimin e vendeve t& Evropés Qendrore dhe Lindore né ekonomi tregu.

Investimet e huaja direkte né Shqipéri kané gené njé faktor shumé i réndésishém
pér rritien ekonomike & saj, duke ndryshuar gjaté viteve si né formé ashtu dhe né
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shifra. Megjithaté, Shqipéria éshté njé ndér vendet mé pak & zhvilluara & rajonit,
duke shénuar térhegjen mé té vogél té IHD-ve gjaté viteve té tranzicionit.

Objektivi kryesor i kétij kérkimi &shté studimi dhe dhénia e pérgjigjeve pér
pyetiet e méposhtme:

* Si ka ndikuar ndryshimi i kushteve t& tregut né investimet e huaja
direkte t& vendeve t& Evropés Lindore?

e  Cilat jané evidencat empirike t& tendencave dhe zhvillimeve t& IHD-ve
né kéto vende?

»  Cili &shté rasti i Shqgipérisé lidhur me investimet e huaja direkte né
krahasim me vendet e fiera t& rajonit?

*  Cfaré kushtesh paraget klima e investimeve né Shqipérie Cilat jané
pérparésité e saj konkurruese pér thithjen e investimeve t& huaja?

*  Simund t& pérdoren kéto pérparési dhe cfaré nevojitet gé Shqgipéria té
térheqé mé tepér investitoré t& huaj?

2. TENDENCAT BOTERORE

Sipas World Investment Report 2004 (Raporti Botéror mbi Investimet),
(UNCTAD, 2004a), nga njé piképamije botérore, flukset hyrése & investimeve
t€ huaja direkte (IHD) pésuan njé rénie né vitin 2003, pér té tretin vit rradhazi.

Kjo tendencé u pasua nga njé rénie me 25 pér qind e flukseve t& IHD-ve
né vendet e zhvilluara. Ndérkohég, flukset né vendet né zhvillim u rritén né
vitin 2003 me 9 pér gind. Vendet né zhvillim jo vetém qé po thithin njé pjesé
t& madhe t& flukseve hyrése t& IHD-ve, por ato njgkohésisht kané filluar t&
veprojné né tregun ndérkombétar si burime t& investimeve t& huaja dalése.
Tashmé, shoqérité shumékombéshe t& vendeve né zhvillim po béhen njé
faktor i réndésishém né tregun botéror t& IHD-ve (UNCTAD, 2004a).

World Investment Report 2005 (Raporti Botéror mbi
Grafik 1. Flukest hyrése 1& IHD-ve, 19702004 Investimet) (UNCTAD, 2005) tregon se pérgindja e
iné miliang dallars) flukseve hyrése globale t& investimeve té huaja direkte
(IHD) né vendet né zhvillim vijoi & rritet n& vitin 2004
me 40 pér gind, ndérkohé gé& IHD-t& né vendet e
zhvilluara u ulén me 14 pér gind. Njé rritie e tillé
shénoi pérgindjen mé t& madhe t& IHD-ve pér vendet
né zhvillim, me 36 pér gind gé prej vitit 1997.

“Prospect for Foreign Direct Investment”
(Perspektivat  pér Investimet e Huaja Direkte)
pérgatitur nga UNCTAD (2004b) parashikon rritien
e mundshme t& flukseve botérore t& IHD-ve gjaté

Flalcial HoSrm

WFhusat nd vendat e akanomi 16 hwiluar viteve 2005-2007. Pérsa iu pérket vendeve té
Fleaal od warcksl me sconemi nl iEeilsm .. . -
8Pt é Eveopin Gardron dhe Jugkndors Evropés Qendrore dhe Lindore, rezultatet e analizés
Burimic oo = % dharoue UHcTa  S€ vrojtimit flasin pér njé t& ardhme té shkélgyer té
[Handbock of Saatitics an-ling).  |[HD-ve, né periudhén afatmesme (2006-2007).
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3. IHD-TE DHE EVROPA LINDORE: KUADRI TEORIK

Ekziston literaturé mjaft e pasur mbi investimet e huaja direkte né vendet me
ekonomi né tranzicion né pérgjithési, dhe mbi ato t& Evropés Qendrore dhe
Lindore, né vecanti. Vrojtuesit jané pérgéndruar né dy pika kryesore: analizén
e pércaktuesve t& investimeve t& huaja direkte, duke pérfshiré studimin e
lidhjes ndérmjet klimés sé& investimeve dhe IHD-ve, dhe analizén e impaktit t&
IHD-ve né ekonominé e vendit.

3.1. IMPAKTI | IHD-VE NE EVROPEN LINDORE

Né pérgjithési, flukset hyrése t& kapitalit & huaj kané gené dhe vazhdojné t&
jené té réndésishme pér rindértimin e rajonit t& Evropés Qendrore dhe Lindore
(veganérisht pér vendet e Evropés Juglindore), dhe pér riintegrimin e saj né
ekonominé botérore. “Kalimi i suksesshém (nga ekonomi t& planifikuara né
ekonomi tregu) né Evropén Qendrore dhe Lindore nuk mund té realizohet pa
ndihmén e flukseve t& médha hyrése 1& kapitalit & huaj” (Schmidt, 1995). Né
nié analizé vrojtimi ekonomike t& Evropés né vitin 2005, thuhet se ndér llojet
e ndryshme té flukseve t& kapitalit, investimet e huaja direkte pérgjithésisht
konsiderohen si mé t& déshirueshmet. Nj& vend mund t& pérfitojé mjaft nga
IHD-t&, pa gené i varur njgkohésisht nga flukset hyrése neto té kapitalit ose pa
nevojén e rritjes sé& borxhit & tij t& jashtém neto (UNECE, 2005).

Dihet se investimet e huaja direkte kané njé ndikim pozitiv mbi ecuring
ekonomike t& njé vendi. IHD-t& kané njé ndikim t&€ madh mbi treguesit kryesoré
makroekonomiké si pér shembull, mbi prodhimin e brendshém bruto, bilancin
e pagesave dhe mbi punésimin.

3.2. PERCAKTUESIT E IHD-VE NE EVROPEN QENDRORE DHE LINDORE

Ekziston nj¢ marréveshje e pérgjithshme lidhur me pércaktuesit kryesoré
t€ investimeve t& huaja direkte né vendet me ekonomi né zhvillim t& Evropés
Qendrore dhe Lindore (Lankes dhe Venables, 1996; Resmini, 2000). Kéta
faktoré kryesisht pérfshijné: kosto e ulét me puné t& kualifikuar, dhénia e
burimeve natyrore, mundésité afatgjata t& tregut, progresi né reformat e
tranzicionit, pérmasa e tregut t& vendit prités, si dhe stabiliteti ekonomik dhe
politik. Pa dyshim, mungesa ose ecuria e dobét e kétyre freguesve do té ishte
pengesé pér IHD-t& né vendin pérkatés.

London dhe Ross (1995) kané adoptuar teoring e kapitalizmit global, e cila
shpreh se investitorét e vendeve t& zhvilluara kané pér tendencg, t& investojné mé
tepér né vendet e Botés sé Treté, & cilat shfagen t& dobéta dhe ku kostoja e punés
éshté mé e vogél. Autorét e késaj teorie mendojné se kontrolli i punés dhe kostoja
e saj jané pércaktoré kryesoré t& IHD-ve, pavarésisht nga niveli i zhvillimit.

Studimet e botuara nga OECD (1994) dhe BERZH (1994) kané sfiduar né

ményré té konsiderueshme “teoriné e pagés sé ulét”. Pérfundimi i pérgjithshém
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i BERZH-it (1994) ishte i drejtpérdrejté: “Ndér faktorét kryesoré gé ndikojné
né vendimmarrjen e investitorit, aksesi né treg éshté ndoshta mé kryesori [...]
Ndérkohé qé né té gjitha vrojtimet, pérparésité e faktorit t& kostos renditen si
mé pak t& réndésishme sesa aksesi né treg....” Rezultatet e studimit t&¢ OECD
(1994), i cili béri njé vlerésim t& klimés s& biznesit né Evropén Qendrore dhe
Lindore dhe né shtetet e reja t& pavarura t& ish-Bashkimit Sovijetik, jané mjaft
t& ngjashme. Motivi kryesor pér IHD-t& ishte arritja e aksesit né treg (44%),
ndérkohé qé kostoja e punés u vlerésua me réndési dytésore (vetém 9 pér
qind).

Klima e investimeve ka ni& impakt t& madh mbi flukset hyrése t& investimeve
t€ huaja direkte. Ky faktor theksohet vecanérisht né rastin e krahasimit té
ecurisé s& miré t& vendeve té zhvilluara e né tranzicion t& Evropés Qendrore
dhe ecurisé sé dobét t& shteteve té Ballkanit, t& cilat jané mé pak t& zhvilluara
pérsa iu pérket reformave té tranzicionit.

Politikat e investimeve t&€ huajo mund té ndikojné gjithashtu né térhegjen
ose pengimin e flukseve hyrése t& investimeve. Vendet né tranzicion t& Evropés
Qendrore dhe Lindore, 1& cilat ndjekin politika aktive kombétare t& IHD-ve,
nxisin investimet e huaja pérmes zbutjes sé taksave, krijimit t& zonave té lira
ekonomike, si dhe pérmes parandalimit t& tatimit t& dyfishté. Né vendet, té cilat
ndjekin politika pasive gé lidhen me investimet, IHD-t& dekurajohen pérmes
kérkesés sé lejeve dhe regjistrimeve shtesé t& investimeve, si dhe kufizimeve
dhe barrierave t& ndryshme. Megijithaté, Dunning (1994) argumenton se kjo
nuk éshté thjesht njé céshtje liberalizimi t& politikave t& investimit apo e krijimit
t& nxitieve fiskale tejet bujare pér investitorét e huaj. Qeverité e vendeve
pérkatése duhet té krijojné e mbéshtesin njé mjedis ekonomik e shogéror, ku
firmat vendore dhe t& huaja t& mund té konkurrojné né ményré efektive.

4. VENDET DHE SFONDI HISTORIK

Sipas fjalorit t& politikave moderne (Robertson, 1993), deri né rénien e
pushtetitsovietik, Evropa Qendrore pérkufizohej politikisht dhe jo gjeografikisht.
Evropa Qendrore pérbéhej kryesisht nga ato vende, 1€ cilat pas Luftés s& Dyté
Botérore rané nén regjimin komunist (Shqipéria, Bullgaria, Cekosllovakia,
Gjermania Lindore, Hungaria, Polonia, Rumania dhe Jugosllavia). Pas
pesémbédhijeté vitesh nga rénia e regjimit komunist, né studime dhe materiale
diskutimi Evropa ende pérshkruhet me & njéjtat ndarje gjeografike si né kohén
e Luftés sé Ftohté. Shpesh, vendet me ekonomi né tranzicion té Evropés Lindore
ndahen né dy grupe: vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore, té cilat (pa
pérfshiré shtetet balltike) pérbéhen nga: Republika Ceke, Hungaria, Polonia,
Republika Sllovake dhe nga Sllovenia; dhe vendet e Evropés Juglindore, té
cilat pérfshijné: Shqipéring, Bosnje dhe Hercegovinén, Bullgaring, Kroacing,
ish-Republikén Jugosllave t& Magedonisg€, Rumaning, Serbingé dhe Malin e Zi.
Ky kérkim i referohet klasifikimit t& fundit.

Trashégimia komuniste né Evropén Lindore dallohe| pér dy aspekte té
réndésishme. Sé& pari, struktura e pronésisé socialiste e vendosi industring,

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 2

Buletini Ekonomik | gershor 2006

shérbimet dhe bujgésiné kryesisht né duart e shtetit. S& dyti, pas dyzet viteve,
sistemi ekonomik komunist nuk arriti t&€ mbaijé veten e tij, duke |&€né pas njé
kolaps t& thellé industrial, kaos dhe gjendje t& véshtiré financiare, si dhe

standarde shumé t& uléta jetese.

Kalimi nga ekonomi t& centralizuara né ekonomi tregu filloi sé& pari né
Poloni dhe Hungari, t& cilat ishin vendet e para qé prekén demokraciné dhe
t€ parat gé pérfituan nga pérfshirja e komunitetit ndérkombétar né procesin
e tyre t& tranzicionit pérmes asistencés dhe ekspertizés (Lavigne, 1995).
Evropa Juglindore ka gené rajoni mé pak i zhvilluar né Evropé. Ekonomité né
rajon filluan procesin e tranzicionit nga njé gjendje tejet e véshtiré; pasiguria
politike ishte né nivele t& larta, institucionet t&¢ dobéta dhe shogérité civile t&
copétuara. Ecuria makroekonomike ishte mjaft e pagéndrueshme, ndikuar

thellé nga konfliktet dhe Iuftrat civile gjaté pjesés mé
t€ madhe té periudhés sé tranzicionit. Kéto vende
kané marrédhénie mé pak t& ngushta me BE-né dhe
mbeten prapa vendeve té Evropés Qendrore dhe
Lindore pérsa i pérket progresit t& arritur gjaté fazés
sé tranzicionit.

Pavarésisht nga kjo, Ballkani po ngushton kété
hendek né ményré t& dukshme. Rajoni i Evropés
Juglindore llogaritet né pak mé shumé se 2 pér
gind t& prodhimit botéror t& brendshém bruto, sipas
paritetit 1€ fugisé blerése, shifér e njgjté kjo me
pérgindjen sipas popullsisé botérore. Megijithaté,
pavarésisht nga ngadalésimi i pérgjithshém botéror,
ky rajon mbetet njé nga rajonet me rritien mé té
konsiderueshme t€ PBB-s&, duke |éné pas rritien
botérore dhe t&€ BE-s& nga viti 1999 deri né vitin
2004.

5. ZHVILIMI | IHD-VE NE RAJON

Gjaté viteve 1990 — 2004, vendet e Evropés
Juglindore, sigrup, kané térhequr shumé mé pak IHD
sesa vendet né tranzicion t& Evropés Qendrore.

Megjithaté, duket se vendet e Evropés Juglindore
poiuafrohennivelevetéfginjéve tétyre. Flukset hyrése
t€ IHD-ve né Evropén Juglindore filluan té rriten pas
vitit 2002. Ndikuar nga procesi i privatizimit, kéto
flukse hyrése pothuajse u trefishuan, duke arritur né
vitin 2004 né 11 miliardé usd.

Brenda grupit t& vendeve té Evropés Juglindore,
Rumania, Kroacia dhe Bullgaria mbeten aktorét
kryesoré né térhegjen e flukseve t&€ IHD-ve. Né& fund
té vitit 2004, ato thithén pjesén mé t& madhe té
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Grafik 4. Stoku § IHD-ve sipas vendeve pritdse
né Evropén juglindare.
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totalit t& stokut t& IHD-ve né Ballkan, duke i l&né
vendet mé pak té& zhvilluara si Shqgipéria, Bosnje
dhe Hercegovina, Magedonia, Serbia dhe Mali i
Zi me njé total prej rreth 20 pér gind t& stokut t&
IHD-ve. Megjithaté, gjaté katér viteve t& fundit, né
kéto vende &shté véné re tendenca rritése e flukseve
hyrése t& IHD-ve.

Hunya (2004) shpjegon tendencat e ndryshme

t& IHD-ve sipas natyrés sé flukseve hyrése t& IHD-
ve. Né Evropén Qendrore, IHD-t& nga procesi i

Rumania “roncin privatizimit, né parim kané pérfunduar dhe tregu
S 250 vendor kontrollohet nga investitorét e huaj, t& cilét
Meadania kryesisht investojné né projekte t& orientuara drejt

L eksporteve, né kompani ekzistuese ose né impiante

Burimi: Bomo e 8 dhénges LIKCTAD
I\FOA sfortiatics cn-lin].

té reja. Tregu kryesor i eksporteve, grupi i BE-15, nuk
éshté zgjeruar gjaté viteve t& fundit dhe veprimtaria
e pérgjithshme e investimeve t& ndérmarrjeve
shumékombéshe ka gené e ulét. Ndérkohé, né vendet e Evropés Juglindore,
IHD-t€¢ kané ndjekur nj¢ model t& ndryshém. Progresi i arritur gjaté viteve
té fundit né transformimin ekonomik &shté pérkthyer né rrezik mé té ulét né
investim dhe rritje t& interesit nga ana e investitoréve t& huaj. Véllimet né rritje
t& IHD-ve né rajon kané ardhur dhe si rezultat i pérpjekjeve t& vazhdueshme
t& qgeverive pérkatése pér privatizimin e kompanive t€ médha, shérbimeve
publike dhe bankave, ndonése ato rralléheré jané pérdorur pér projekte té
orientuara drejt eksporteve.

5.1. SEKTORET, VENDET E ORIGJINES DHE NXITJET PER IHD-TE NE
RAJON

Pérsa i pérket shpérndarjes s& IHD-ve sipas sektoréve t& ekonomisé, pjesa
mé e madhe e IHD-ve né vendet e Evropés Juglindore pérgéndrohen né
industring pérpunuese, shérbimet financiare, telekomunikacion dhe tregti.
Analiza e t& dhénave nga BERZH (2004) tregon se IHD-t& né Evropén
Juglindore pérgéndrohen né sektorin e industrisé pérpunuese dhe vecanérisht
né prodhimin e celikut (Bevan dhe Estrin, 2000; Hunya, 2004).

Sektori financiar &shté njé sektor tietér i réndésishém né Evropén juglindore,
ku pérfshirja e investimeve t& huaja &shté rritur ndjeshém gjaté viteve '90.
Privatizimi i gjithé sektorit bankar t& kétyre vendeve é&shté kryer gjaté viteve
t& fundit. Sektori i turizmit ka térhequr mijaft investime t& huaja né Kroaci
dhe Bullgari. Ndérkoh&, mungesa e ristrukturimit, pasiguria lidhur me té
drejtat pronésore dhe infrastruktura e dobét jané ndér pengesat kryesore té
investimeve t& huaja né kété sektor (BERZH, 2004).

Pérsa i pérket vendeve 1€ origjinés pér IHD-1&, si vendet e Evropés Qendrore
dhe Lindore ashtu dhe ato t& Evropés Juglindore, kané térhequr mé sé shumti
fqinjét e tyre evropiano-peréndimoré. Burimi kryesor i IHD-ve né rajon kané
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gené vendet e OECD-s8, t& cilat pérbéjné mbi 90 pér gind té flukseve hyrése
t&¢ IHD-ve né Bullgari, Kroaci dhe Rumani (Broadman et al, 2004). Analiza
gjeografike dhe sektorale kryer nga BERZH (2004) gjithashtu, tregon se pjesa
mé& e madhe e IHD-ve vien nga vendet e BE-ség, si Italia, Gjermania, Austria
dhe Gregia, me orientim veganérisht dreijt rajonit t&€ Ballkanit Peréndimor.

Pérsa i pérket mjedisit t& politikés né mbéshtetien e IHD-ve, vendet e Evropés
Juglindore kané nié shkallé t& caktuar té liberalizimit t& tregtisé. Shqipéria,
Kroacia dhe ish-Republika Jugosllave e Magedonisé jané tashmé anétare t&
OBT-s&, ndérkohé gé Bosnje dhe Hercegovina, Serbia dhe Mali i Zi jané né
procesin e anétarésimit. Gijithashtu, sipas Komisionit Evropian (2004), pesé
shtetet e lartpérmendura gézojné hyrje pa dogané né tregun e BE-s&, né sajé
t& Masave Asimetrike t& Tregtisé, dhéné gé prej fundit t& vitit 2000.

Né aspektin e kuadrit rregullativ, t& gjitha vendet e rajonit kané legjislacionin
e duhur t& IHD-ve. Né Shqipéri, Bosnje dhe Hercegoving, dhe Kroaci jané
krijuar Agjenci pér Nxitien e Investimeve té€ Huaja, ndérkohé gé né té gjitha
vendet e Evropés Juglindore jané ngritur Zona té Lira t& brendshme Tregtare,
t€ cilat iu ofrojné investitoréve t& huaj mjaft mundési. Né kéto vende, ekzistojné
kufizime gé lidhen me pronésiné e huaj, né sektoré t&€ ndjeshém, si pronésia
mbi tokén (pér shembull né ish-Republikén Jugosllave t& Magedonisé) ose

pronésia mbitokén bujgésore (pér shembull né Shqipéri dhe Kroaci) (Komisioni
Evropian, 2004).

6. SHQIPERIA

6.1. ZHVILLIMI | IHD-VE NE SHQIPERI

Flukset e IHD-ve vazhdojné t& jené njé pérbérés i réndésishém i zhvillimit
t€ sektorit privat dhe njé kusht pér zhvillimin ekonomik t&€ Shqipérisé. Gjaté
viteve t& fundit, né krahasim me burimet e tfjiera, si pér shembull borxhi i
jashtém, flukset e IHD-ve kané gené nié burim i réndésishém i kapitalit t& huaij
pér financimin e deficitit korent t& Shqipérisé.

Ekonomia e Shqipérisé &shté béré mjaft e hapur ndaj investimeve t& huaja
vitet e fundit. Nivelet e investimeve t& huaja né Shqipéri kané pésuar luhatje né
kété periudhé. Megijithaté, ato mbeten pérgjithésisht nén standardet rajonale,
veganérisht né krahasim me vendet e Evropés Juglindore, t& cilat gjithashtu
filluan nga niveli zero i IHD-ve né vitin 1990 dhe me pothuajse té njéjtat
kushte politike dhe ekonomike.

Duke paré shifrat e flukseve t&€ IHD-ve gjaté viteve té tranzicionit, éshté e
garté se gé prej fillimit t& tij e deri né vitin 1996, ka patur njé tendencé rritése
té kapitalit t& huaj né Shqipéri.

Vlen té& theksohet se gjaté viteve 1995-1996, skemat piramindale ishin né
boom-in e tyre dhe njé faktor i tillé duket t& keté ndikuar mjaft né investimet
e huaja. Menjéheré pas krizés sé vitit 1997, investimet e huaja u ulén me
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50 pér gind, né krahasim me ecuriné e tyre mé té
miré gjaté viteve 1995-1996. Imazhi i Shqipérisé
pas kaosit institucional dhe shogéror kishte mjaft
_ pér t& rifituar. Kriza e Kosovés né vitin 1999 ishte
:J. ¥ nié faktor tjetér (megjithése rajonal, duke gené se
i shkaktoi njé rénie té flukseve t&€ IHD-ve né mbaré
/ rajonin), i cili pati nj¢ ndikim t& madh né ulien e

Crafik &. Fluksi i IHDwve ngé Shoipén né krahasim
mie mesataren ¢ vendeve 1 Ferongs illi.:.| imdore,

120022004 [né milians .'|i.-.-||i.'.|r|"=:

/o investimeve t& huaja.

. AT Kio analizé e thjeshté tregon se véshtirésité e
) 7 Shqipérisé né ruajtien e imazhit t&€ njé mijedisi té
' S =~ i 1 géndrueshém politik, kané gené njé pengesé e
3 : F E oo | ; madhe pér shumé investitoré t& huaj (pér té cilét
Elukss i IHDve n Shoiosn . stabiliteti politik, qé kryesisht nénkupton stabilitetin

Mesiario & fusit ie (HLloe o8 verdet @ Bvopds Lglindornstitycional, éshté parakushti kryesor pér investimet)
Burimi: Bara & & dbhéinoes LIKCTAD (FLY an-lins],
Barka @ Shg i,

r
-

gé té investojné né Shqipéri. Pagéndrueshméria
dhe mungesa e zbatimit t& ligjit, brenda vendit ose
né nivel rajonal, kané gené barriera kryesore pér
investimet e huaja direkte né Shqipéri, pasi pérsa i pérket nivelit t& liberalizimit
t& ekonomisé dhe kuadrit t&€ duhur ligjor, Shqipéria ka béré njé pérparim té
ndjeshém. Megijithaté, kjo nuk éshté e mjaftueshme kur institucionet jané té
dobéta dhe t& pagarta né rolin e tyre.

Gjaté kétyre viteve, privatizimet kané luajtur rolin kryesor né rritien e
flukseve t& IHD-ve. Njé shembull i késaj rritjeje ishte privatizimi i bankés mé
t¢ madhe tregtare, Banka e Kursimeve né Shqgipéri. Né mesin e muaiit prill
2004, Austrian Raiffeisen Zentralbank (RZB) bleu 100 pér gind t& aksioneve
né vlerén 126 milioné dollarg, qé pérfagésonte 37 pér gind té totalit t& fluksit
vietor t& IHD-ve pér vitin 2004.

Deri né fund té& vitit 2004 u privatizuan pothuajse & gjitha ndérmarrjet e vogla
dhe t& mesme shtetérore. Qeveria tani po punon pér privatizimin e objekteve
t€ tiera strategjike, sic jané AlbTelekomi (ofruesi i vetém i shérbimit té telefonisé
fikse né Shqipéri) dhe KESH-i (Korporata Elektroenergijitike Shgiptare).

6.2. KLIMA E INVESTIMEVE
6.2.1. Mundésité dhe stimujt pér investitorét e huaj

Né njé studim t& kryer nga OECD (2003), bazuar né pyetésorét, takimet
individuale, bisedat dhe shqyrtimin nga afér né vendet e Evropés Juglindore,
materiali “Motivimet e investitoréve t& huaj pér t€ investuar né Shqipéri” citon:

“... pothuajse t& gjithé t& intervistuarit u pérgjigién se ata pérpigen & béjné
nié vlerésim dinamik t& pérparésive dhe mangésive té vendit. Ata mendojné se
pérparésité e Shqipérisé po rriten gjithnjé e mé shumé. Ata besojné se procesi i
stabilizim-asociimit me Evropén dhe zbatimi i marréveshijeve té lira & tregtisé do
ta pérmirésojné situatén né ményré t& ndjeshme.” (OECD, 2003, fage 51.)
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Pavarésisht nga véshtirgsité dhe sfidat e shumta, Shqipéria &shté njé vend
gé ofron mjaft mundési pér investitorét e huaj. Ato jané:

Turizmi

Shqipéria éshté njé vend i pasur me burime turistike, duke pérfshiré malet,
luginat, pyjet, lumenité dhe ligenet. Duke gené njé vend mesdhetar, ajo gézon
vecori si gjeografike ashtu dhe gjeologjike, me peisazhe t& shuméllojshme,
té cilat variojné nga ato tipike mesdhetare né pjesén peréndimore dhe
jugperéndimore, né t& ndryshme né pjesén gendrore dhe né ato me male
t& thepisura né pjesén e brendshme t& vendit. Vija bregdetare e deteve Jon
dhe Adriatik ofron plazhe mjaft t& bukura. Shqipéria éshté e pasur me ligene,
lugina, rezerva natyrore, vende pér gjueti, si dhe me llixha. Ajo gjithashtu
ka njg histori dhe kulturé mjaft t& lashté. N& periudhén afatgjaté, turizmi
mund t& jeté njé nga faktorét kryesoré pér térhegjen e investitoréve t& huaj,
megjithaté aktualisht Shqgipéria ka njé infrastrukturé t& dobét pér lehtésimin
e investimeve t& médha.

Nafta dhe mineralet

Shqipéria &shté mjaft e pasur me burime natyrore, duke pérfshiré kromin,
qymyrgurin, nikelin, bakrin, naftén dhe gazin natyror. Eshté i vetmi vend né
Evropé me rezerva té konsiderueshme té kromit. Para vitit 1990 ajo renditej
e treta né boté pér nxjerrien e tij. Si industria e naftés, ashtu dhe ajo e
minierave jané té orientuara drejt eksportit.

Sipas INOGATE (Programi Ndérshtetéror i Transportit t& Naftés dhe
Gazit né Evropé, financuar nga BE), Shqipéria vlerésohet t& keté rreth
550 milioné toné rezerva té& rekuperueshme nafte, duke ofruar né kété
ményré kapacitete t& médha eksportuese. Sipas Agjencisé Shqiptare pér
Nxitien e Investimeve t&€ Huaja (2004) rezervat e gazit natyror té Shqipérisé
vlerésohen té jené rreth 3.316 miliardé metér kub. Industria e gazit né
vend pérgéndrohet né 11 fusha, me nié kapacitet vietor prej 69 milioné
metér kub. Megjithaté, kapaciteti i nxjerrjes sé tij éshté shumé mé i ulét dhe
pér pérmbushjen e nevojave t& vendit nevojitet importi i tij. Shqipéria éshté
vendi i vetém né Evropé qé s’éshté i lidhur me njé gazsjellés ndérkombétar.
Ekzistojné mjaft alternativa pér zgjidhjen e késaj ¢éshtjeje, duke pérfshiré
mundésiné e lidhjes me ltaling, Greqiné apo me ish-Republikén Jugosllave
t& Magedonisé.

Industria pérpunuese

Sektoriiindustrisé pérpunuese ka térhequr njé numérté madh sipérmarrjesh
té vogla né pérpunimin e ushgimit, tekstileve, prodhimin e képucéve, kryesisht
me kompani greke dhe italiane. Industria e tekstileve ofron mundési té
shumta pér investitorét e huaj, duke pérbéré rreth 38 pér gind té eksporteve,
ku prodhimi i képucéve llogaritet né mé shumé se 21 pér gind (fundi i vitit
2001). Pylltaria &shté njé industri tradicionalisht e réndésishme, ku industrité
lokale t& pérpunimit t& drurit né mbaré vendin furnizohen me |éndé t& paré
relativisht té& liré. Ky sektor ofron mjaft mundési né prerjen e drurit, prodhimin

e kompensatés, paneleve, mobilieve si dhe t&€ mjeteve té zdrukthtarisé. (EBRD,
2001.)
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Bujgésia

Pér veté klimén dhe pozicionin e saj gjeografik, Shqipéria gézon faktoré
natyroré t& cilét mbéshtesin zhvillimin e bujgésisé. Prodhimet kryesore
pérfshijné perimet, foragjeret, drithérat, frutat, vreshtat dhe ullinjté. Shqipéria
ka mundési t&¢ médha né arritien e njé industrie konkurruese agropérpunuese.
Prodhimet bujgésore shqgiptare pérfshijné: hortikulturén (kryesisht domatet),
ullinjté, rrushin (i cili pérdoret kryesisht pér prodhimin e pijes alkolike vendore,
rakisg), prodhimet blegtorale dhe bimét barishtore (vecanérisht sherbela, pér
té cilén Shqipéria konsiderohet si njé prodhues i madh botéror).

Kostoja e ulét e krahut t&€ punés

Sistemi arsimor né Shqipéri né mbaré vendin é&shté i mirékonsoliduar.
Kohét e fundit jané zbatuar programme t&€ mirénjohura pasuniversitare, si pér
shembull, programii MBA-sg, IFG-sé dhe i Magjistraturés. Té dhénat statistikore
mbi studentét, 1€ cilét pérfundojné studimet e tyre jashté vendit (vecanérisht né
universitetet evropiane dhe amerikane) flasin pér njé pérgatitje t& miré 1é tyre.
Populli shqgiptar dallohet pér aftésing e tij né studimin e gjuhéve t& huaija, si
pér shembull t& gjuhéve angleze, italiane, greke, franceze, gjermane dhe asaj
spanjolle. Nj& nga pérparésité qé Shqipéria ofron pér térhegjen e investimeve
té huaja direkte &shté kostoja e ulét e krahut t&€ punés. Studime t& ndryshme
kané déshmuar se pagat né Shqipéri jané sa njé e dhjeta e pagave né ltali.
Paga mesatare mujore né vendin toné pér vitin 2004 ishte pak mé shumé se

114 euro né muaj (KPMG, 2005).

6.2.2. Pengesat lidhur me IHD-1&

Pothuajse t& gjitha vrojtimet e biznesit dhe punét kérkimore gé lidhen me
pengesat né zhvillimin e biznesit, kané arritur né pérfundimin se faktorét
kryesoré gé ndikojné né mosthithjen e investimeve t& huaja direkte jané kuadri
ligior dhe rregullativ, si dhe infrastruktura. (Xhepa dhe Agolli, 2004.)

Infrastruktura

Infrastruktura e dobét, duke pérfshiré transportin dhe komunikimin krijojné
barriera pér zhvillimin e biznesit dhe t& ekonomisg, né pérgjithési. Me gjithé
hapat e fundit pér pérmirésimin e infrastrukturés sé transportit, Shqipéria ka
linja t& kufizuara rrugore, né pérgjithési né kushte jo t& mira, linja t&€ pakta
hekurudhore dhe shérbim t& pazhvilluar t& transportit publik. Megjithése nuk
ekzistojné shérbime té& rregullta t& transportit ajror tregtar brenda vendit, éshté
e mundur gé ky lloj transporti t& sigurohet pérmes marrjes me gira t& avionéve
té vegjél ose helikopteréve.

Korrupsioni dhe mungesa e transparencés

Korrupsioni dhe mungesa e pérgjithshme e transparencés mbeten sfida
t& vazhdueshme pér demokracingé dhe pér sipérmarrijet shumékombéshe
gé mund t& investojné né Shqipéri. Megijithése nuk éshté¢ aq problematik
sa shfagej né vitet e méparshme, korrupsioni vijon té jeté nié pengesé pér
zhvillimin ekonomik dhe shogéror t& vendit. Ai mund t& ndikojé né zgjatien e
procedurave sé marrjes sé licencave, duke i béré ato mjaft t& kushtueshme.
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Mitmarrja &shté njé praktiké e zakonshme. Sipas publikut, institucionet mé té
korruptuara né Shqipéri jané doganat, shérbimi policor dhe sistemi i shéndetit
publik. Transparenca pengohet mé tej dhe nga fakti se njé pjesé e madhe e
veprimtarisé tregtare né Shqipéri zhvillohet jashté ekonomisé formale.

Sipas indeksit TI 2004 (i cili i rendit vendet sipas shkallés s& korrupsionit
ndérmiet zyrtaréve publiké dhe politikanéve), Shqipéria vlerésohet me 2.5 nga
10 piké (10 nénkupton shumé e pastér dhe O shumé e korruptuar). Shgipéria
éshté njg& nga 60 vendet (nga 146 vende) gé éshté vlerésuar me mé pak se 3
piké nga 10 gjithsej, duke déshmuar pér njé korrupsion né masé t&¢ madhe.
(Transparency International, 2004.)

Ekonomia informale

Né nié raport t& pérgatitur nga OECD - Investment Compact for the
Ministry of Economy of Albania (Marréveshja e Investimeve pér Ministring e
Ekonomisé s& Shqipérisg), thuhet se: “Ekonomia informale jep nié kontribut
t¢ madh né punésimin dhe prodhimin né Shqipéri, por gjithashtu ajo
pérfagéson njé evazion fiskal dhe rregullator dhe si e tillg, &shté nié céshtje
mijaft e debatueshme.” (OECD, 2004, fage 9.) Megjithaté, ky “kontribut”
ka njé kosto t& madhe pérsa i pérket t& ardhurave t& humbura nga taksat,
mungesés s& mbrojties s& punonjésve dhe konkurrencés sé pandershme
ndérmijet ndérmarrjeve. Disa vlerésime optimiste shprehin se njé e treta e
totalit t& veprimtarisé ekonomike &shté informale, ndérkohé gé vlerésime té
tiera e llogarisin kété shifér né 50 deri né 60 pér gind té ekonomisé. Vlerésimi
i OECD-sé né raportin e lartpérmendur ishte se prodhimi informal gjaté pesé
viteve t& fundit, ka kontribuar né totalin e vlerés sé& shtuar bruto me 24 - 28
pér gind.

6.3. POLITIKAT E JASHTME DHE PERFSHIRJA E QEVERISE

Ndér vendet né tranzicion, Shqipéria konsiderohet si njé nga vendet mé t&
hapura tregtare. Tarifat e importit jané ndér mé té ulétat né rajon, shogéruar
me barriera shumé t& kufizuara jotarifore dhe me disa marréveshije rajonale
t& tregtisé sé liré. (FMN, 2005.)

Promovimi i IHD-ve &shté njé objektiv strategjik i Qeverisé. Né kété kontekst,
Qeveria ka arritur té realizojé:

*  Pércaktimin e nié kuadri ligjor dhe rregullativ me nxitie pér investitorét
e huaj (disa nga nxitiet ligjore pérfshijné: trajtimin e barabarté té
investitoréve t& huaj dhe t& brendshém; kthimin e fitimit dhe dividentit
t€ ploté (pas taksés); kthimin né origjing t& fondeve né rast likuidimi
t€ njé kompanie). Pérdorimi i arbitrazhit si mijet pér zgjidhjen e
mosmarréveshjeve ndérkombétare tregtare &shté i shprehur garté né
ligjin shgiptar dhe Shqipéria merr pjesé né Gjykatén Ndérkombétare
pér Zgjidhjen e Mosmarréveshijeve t& Investimeve (ICSID).

*  Minimizimin e rrezikut t& investimeve: Investimet e huaja né Shqipéri
jané térésisht t& mbrojtura nga ligji. Ato nuk mund té nacionalizohen,
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shpronésohen ose t'ju nénshtrohen masave t& tjera t& ngjashme,
pérvec rasteve t& vecanta té parashikuara me ligj, si pér shembull rasti
i interesit publik etj.. Gjithashtu, Shqipéria ka nénshkruar Konventén
e Agjencisé Shumépaléshe t&¢ Garancisé té Investimeve (MIGA),
Konventén e Nju Jorkut té vitit 1958 mbi Njohjen dhe Zbatimin e
Vendimeve té& Arbitrazhit & Huaj, si dhe Konventén e Gjenevés mbi
Zbatimin e Vendimeve t& Arbitrazhit t& Huaij.

*  Rritien dhe pérmirésimin e imazhit t& Shqipérisé si njé destinacion i
besueshém i IHD-ve.

*  Krijimin e njé institucioni t& pavarur dhe té besueshém pér apelimin e
céshtjeve gé lidhen me taksat dhe t& ngjashme me to.

Shqipéria ka nénshkruar disa marréveshje dypaléshe gé lidhen me nxitjen
dhe mbrojtien e investimeve t& ndérsjella. Gjithashtu, ajo ka lidhur traktate
dypaléshe me shumé vende, si dhe merr pjesé né disa organizata ekonomike
ndérkombétare. Me qéllim sigurimin financiar t& entiteteve t& sektorit privat
qé investojné né Shqipéri, Banka Botérore ka dhéné asistencén e saj pér
Shqipériné pérmes krijimit t& njé Political Risk Guarantee Facility (PRGF). PRGF
administrohet nga Agjencia Shqiptare e Garancisé (AGSH) dhe ndérmarriet e
pérfshira né prodhim kané té drejtén e aplikimit pér dhénien e garancisé (me
pérjashtim t& duhanit, alkolit dhe arméve).

Né gusht 1998, Qeveria Shqiptare krijoi Agjenciné Shqiptare pér Zhvillimin
Ekonomik (AEDA), me géllim nxitjen e investimeve dhe t& eksporteve. Ndérkohé
gé né vitin 2002, Qeveria Shqiptare ngriti njé agjenci tjetér, Agjenciné
Shqiptare pér Nxitien e Investimeve t& Huaja (ANIH), misioni i sé cilés éshté
nxitja dhe rritja e investimeve & huaja direkte dhe krijimi i nj¢ mjedisi sa mé
t& favorshém biznesi né Shqipéri.

7. PERFUNDIME DHE REKOMANDIME

7.1. PERMBLEDHJE E GJETJEVE

Té dhénat e analizuara tregojné se gjaté viteve 1992-2004, vendet e
Evropés Juglindore kané pérfituar nga flukset e kapitalit & huaj dhe ekspertizé
né kété fushé vetém né ményré sporadike dhe mijaft t& kufizuara. Flukset
kryesore t& IHD-ve né kéto vende jané lidhur mé sé tepérmi me privatizimet.
Kapitali i huaj éshté investuar kryesisht né industriné pérpunuese, shérbimet
financiare, telekomunikacion dhe tregti, dhe né pjesén mé t€ madhe e ka
origjinén nga vendet e BE-sé. | gjithé rajoni ofron burime t& pasura né turizém,
ndonése né kété fushé IHD-t& mbeten mjaft t& kufizuara (me pérjashtim t&
Kroacisg).

Pérsa i pérket Shqipérisg, 15 vitet e tranzicionit jané karakterizuar nga njé
numér krizash gé kané patur njé ndikim t&¢ madh mbi ekonominé e vendit.
Megijithaté, pavarésisht nga ky fakt, gjaté viteve t& fundit, Shqipéria ka patur
nié rritje t& konsiderueshme t& PBB-sg, inflacion t& ulét dhe géndrueshméri t&
kursit t& kémbimit.
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Shqgipéria gézon mundési t& médha pér térhegjen e IHD-ve né sektoré t&
ndryshém (si né industring pérpunuese, agropérpunuese, bujgési, turizém dhe
shérbime & tjera). Megjithaté, ajo renditet ndér vendet me térhegjen mé té
ulét t& kapitalit t& huaj brenda rajonit, duke regjistruar nivele shumé mé t&
uléta t& IHD-ve, sesa mundésité e saj reale. Investimet e huaja gjaté kétyre
viteve kané ardhur kryesisht si rezultat i privatizimit t& ndérmarrjeve té vogla, té
mesme dhe t& médha shtetérore, me pérgéndrim mé t& madh né industrité e
punés. Vendet me investim mé t& madh né Shqipéri, jané Greqia dhe ltalia.

Nivelii ulétiflukseve hyrése dhe stock-ut t&€ IHD-ve né vend, déshmon faktin
se ende ekzistojné barriera t& médha pér investimet, gé lidhen me zhvillimet
e pérgjithshme politike dhe t& sigurisé né vend; me pagéndrueshmériné
dhe progresin e pamijaftueshém gjaté procesit t& tranzicionit dhe reformave
strukturore; korrupsionin dhe praktikat e pandershme; kushtet jo t&€ mira té
infrastrukturés fizike; ndryshimet e shpeshta t& kuadrit rregullativ; pengesat
administrative; si dhe ekzistencén né masé t€¢ madhe t& nj¢ ekonomie
informale.

7.2. REKOMANDIME TE MUNDSHME DHE NDIKIMET E POLITIKES

Autoritetet shgiptare duhet t& béjné pérpjekjet e tyre pér pérmirésimin e
miedisit t& biznesit, me géllim rritien e flukseve hyrése t& IHD-ve. Njé nga
masat mé 1& réndésishme gé& mund t& ndérmerret nga geveria pér nxitien e
investimeve t& huaja, éshté hegja e barrierave qé lidhen me IHD-té. Nj& masé
e tillé do t& bénte t& mundur pérmirésimin e klimés sé investimeve né Shqipéri
dhe t& kéndvéshtrimit t& investitoréve t& huaj.

Njé problem kryesor gé ndikon jo vetém IHD-t€ &shté korrupsioni. Me
géllim lehtésimin e investimeve t& huaja, njé masé e réndésishme do té ishte
eliminimi i rregulloreve t& panevojshme (té cilat krijojné hapésira pér mitmarrije
dhe korrupsion). Rregulloret e tiera duhet t& jené mé tepér transparente dhe
t& pérgjegjshme.

Kuadri ligjor duhet t& pérforcohet, jo vetém né aspektin e legjislacionit, por
edhe t& zbatimit t& tij dhe transparencés gé lidhet me &, me rregulloret dhe
procedurat. Zvogélimi i pérmasave t& ekonomisé informale do t& ndihmonte
jo vetém né pérmirésimin e ekonomisé né aspektin makro, por gjithashtu
do t& eliminonte pengesén mé t&¢ madhe t& biznesit t& ligjshém, qé éshté
konkurrenca e pandershme.

Infrastruktura (duke pérfshiré energjing elekirike dhe ujin) ka nevojé pér
nié zgjidhje, me géllim nxitien e investimeve t& huaja né t& gjithé Shqgipériné.
Rritja e investimeve publike né& infrastrukturé nuk éshté zgjidhja e vetme; duhet
t& béhen pérpjekje pér térhegjen e projekteve t& huaja né kété fushg, pérmes
ofrimit t& nxitjeve t& vecanta.

Pérsa u pérket rregulloreve mbi taksat, Shqgipéria tashmé ka lidhur
marréveshje dypaléshe me shumé vende né lidhje me taksat. Megijithaté, né
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rast se do t& térhigen mé tepér investime t€ huaja, kéto marréveshje duhet
té zgjerohen dhe me vende 1é tjera, té cilat luajné nié rol t& réndésishém né
tregjet ndérkombétare, si pér shembull me vende t& Evropés Peréndimore (sic
éshté Mbretéria e Bashkuar) dhe me SHBA-né.

Né& vend qé t& pérpiget qé ta béjé vendin mé térheqés, Qeveria Shqiptare
duhet t& inkurajojé zhvillimin e zonave t& vecanta gjeografike brenda vendit,
t€ cilat pérfagésojné zona me mundési t& médha investimi. Zona & tilla jané
ato industriale ose turistike (si pér shembull, zonat bregdetare). Zhvillimi i
kétyre zonave mund t& kérkojé investime dhe burime t& médha, megjithaté
fillimisht mund t& ndérmerren projekte pilote, t& cilat mund t& vihen né zbatim
me funksionimin e tyre.
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ROLI | BANKES SE SHQIPERISE NE PROCESIN E
INTEGRIMIT EVROPIAN*

1. HYRJE

Mé daté 12 gershor 2006 Republika e Shqipérisé nénshkroi Marréveshjen
e Stabilizim Asociimit (MSA) me Bashkimin Evropian, e cila do t& hyjé né fuqi
pas ratifikimit nga Kuvendi i Shqipérisé dhe parlamentet e Shteteve Anétare.
Marréveshja ka pér géllim t& afrojé Shqipériné me BE, duke parashikuar t&
drejta dhe detyrime reciproke, duke krijuar mekanizma pér bashképunim
né fushat me interes t& pérbashkét, me qéllim pérfundimtar anétarésimin e
Shqipérisé né Bashkimin Evropian.

Marréveshja e Stabilizim Asociimit reflekton drejtimet kryesore politike,
ekonomike dhe institucionale, t€ shprehura né t& ashtuquaijturat “Kritere
t¢ Kopenhagenit” pér anétarésimin e njé vendi aspirant né Bashkimin
Evropian':

*  Demokracia dhe shteti i sé& drejtés, pérfshiré edhe respektimin e t&
drejtave t& njeriut dhe mbrojtjen e pakicave kombétare.

e Krijimi i njé¢ ekonomie tregu funksionale, t& afté pér t& pérballuar
trysniné konkurruese.

*  Aftésia pér t& marré pérsipér detyrimet e anétarésimit, gqé pérfshin
edhe adoptimin e acquis communautaire né t& drejtén e brendshme
dhe zbatimin e saj, népérmiet strukturave t€ duhura administrative dhe
gjygésore.

Gjaté zbatimit t& MSA, Republika e Shqipérisé duhet t& provoijé jo vetém se
ndan t& njéjtat vlera me BE, por edhe se disponon kapacitetet e nevojshme
pér vénien né jeté t& detyrimeve té réna dakord né Marréveshie.

Detyrimet gé rriedhin nga Marréveshja e Stabilizim Asociimit pér Bankén
e Shqipérisé pérfshijné fushat e stabilitetit makroekonomik, liring e ofrimit
t€ shérbimeve (shérbimet financiare), 18viziet e kapitalit si dhe detyrimet né
kuadér t& pérafrimit t& legjislacionit vendas me até t& Bashkimit Evropian.

2. STABILITETI MAKROEKONOMIK

Komisioni Evropian ka pércaktuar metodologjiné pér vlerésimin e progresit
t& vendit t& asociuar, né pérmbushijen e kriterit ekonomik t& Kopenhagenit né
Raportet Vjetore?. Kriteri pér ekzistencén e njé ekonomie tregu funksionale
duhet t& jeté pérmbushur, né rastin mé t& fundit, né momentin e nénshkrimit
t€ traktatit & anétarésimit. Ndérkohé qé elementi i dyté i kétij kriteri — aftésia
pér t'u pérballur me presionin e konkurrencés dhe forcat e tregut brenda
Bashkimit Evropian — mund t& realizohet pas anétarésimit.
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Ekzistenca e njé ekonomie tregu funksionale, si¢ pércaktohet né Kriteret e
Kopenhagenit, pérfshin®:

*  Arritien e stabilitetit makroekonomik qé pérfshin stabilitetin e cmimeve,
stabilitetin e financave publike si dhe njg bilanc t& géndrueshém
pagesash.

*  Ekuilibrin  ndérmijet kérkesés dhe ofertés, t& mbéshtetur né
bashkéveprimin e liré t& forcave t& tregut, liberalizimin e cmimeve dhe
té tregtisé.

e Eliminimin e barrierave né treg (pér sa i pérket krijimit t& sipérmarrjeve
t€ reja dhe falimentimit 1& atyre ekzistuese).

*  Ekzistencén e njé sistemi ligjor, périshiré edhe rregullimin e t& drejtave
t& pronésisé, zbatimin e ligjeve dhe té kontratave.

*  Mirékuptim t& gjeré mbi céshtjet kryesore ekonomike.

*  Njé sektor financiar t& zhvilluar, & afté pér shndérrimin e kursimeve né
investime produktive.

Regjimi i Asociimit ndérmijet Shqipérisé dhe Komunitetit Evropian, i
parashikuar nga Marréveshja, nénkupton bashképunimin e ngushté né fushén
ekonomike dhe monetare, gé synon lehtésimin e reformave dhe t& integrimit
ekonomik né strukturat evropiane.

3. DETYRIMET QE RRJEDHIN NGA MSA NE FUSHEN E
SHERBIMEVE FINANCIARE

Marréveshja e Stabilizim Asociimit ka pér géllim krijimin e njé hapésire t€ tregtisé
sé liré ndérmiet Shqipérisé dhe Komunitetit Evropian®. Pér kété arsye, Marréveshja
reflekton lirité e Tregut t& Brendshém, i cili konceptohet si njé hapésiré pa kufij ku
mallrat, shérbimet, personat dhe kapitali mund t& |&vizin lirisht.

Krijimi i Tregut t& Brendshém né sektorin e shérbimeve financiare nénkupton
hegjen e kufizimeve diskriminuese lidhur me krijimin ose ushtrimin e veprimtarisé
sé institucioneve financiare, duke u krijuar atyre mundésiné e ofrimit t&€ shérbimeve
né té gjithé territorin e Komunitetit. Hegja e barrierave ligjore né Shtetet Anétare,
ka pér géllim t& nxisé konkurrencén ndérmiet tregjeve kombétare né shérbimet
financiare dhe t& ulé cmimet e kétyre shérbimeve pér konsumatorét.

Né bazé t& dispozitave pérkatése t& MSA, institucionet bankare dhe financiare®
mund t& ushtrojné veprimtari ekonomike né territorin e Shqipérisé ose t& Komunitetit,
népérmiet t& drejtés pér t'u vendosur dhe t& drejtés pér & ofruar shérbime.

3.1. VENDOSJA (NENI 50)

Vendosja nénkupton, t& drejtén e bankave dhe t& institucioneve té tiera
financiare komunitare né territorin e Shqipérisé pér t& ushtruar veprimtari
ekonomike, duke ngritur filiale dhe degé (dhe anasjelltas).
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Né bazé t& nenit 50 t& MSA: “Shqipéria lehtéson fillimin e veprimtarive
né territorin e saj nga shogéri dhe shtetas komunitaré. Pér kété qgéllim, ajo
garanton me hyrjen né fuqi t& késaj Marréveshijeje: pér sa i pérket vendosjes
sé shogérive komunitare, trajtim jo mé pak t& favorshém se ai i akorduar
shoqérive t& saj ose shogérive & njé vendi 1é treté, cilido qofté mé i mirg, dhe,
pér sa u pérket veprimtarive 1€ filialeve dhe degéve t& shogérive komunitare
né Shqipéri, pas vendosjes sé tyre, trajtim jo mé pak t& favorshém se ai i
akorduar degéve dhe shogérive 1& saj ose té njé filiali dhe dege té njé shogérie
t€ njé vendi té tretg, cilido qofté mé i mirg”.

Né kété ményré, shoqgérive komunitare t& vendosura né Shqipéri do t'u jepet
“trajtim kombétar” ose trajtim i “kombit mé té favorizuar”, cilido gofté mé i
favorshém. Dhénia e trajtimit kombétar institucioneve bankare dhe financiare
komunitare, do t& thoté mosdiskriminim i tyre mbi baza té shtetésisé (vendit
t€ krijimit) dhe krijim i kushteve t& njéjta me institucionet vendase, pér sa i
pérket ushtrimit t& veprimtarisg®. N& kété ményré, institucionet bankare dhe
financiare komunitare jané objekt i t& njgjtave ligje, rregullore dhe praktikave
administrative si homologét e tyre vendas.

Gijithashtu, Palét né Marréveshje angazhohen t& mos miratojné rregullime
dhe masa t& reja t& cilat sjellin diskriminim pér sa i pérket vendosjes sé
shogérive komunitare ose shqiptare né territorin e tyre, ose né lidhje me
veprimtarité e tyre, pas vendosjes, né krahasim me shogérité e tyre.

3.2. OFRIMI | SHERBIMEVE (NENI 57)

Marréveshia e Stabilizim Asociimit garanton té drejtén e institucioneve bankare
dhe financiare komunitare pér t&€ ushtruar veprimtaring e tyre né Shqipéri, pa gené
nevoja pér t'u vendosur. Né nenin 57 t& saj “Palét angazhohen t& ndérmarrin
hapat e nevojshém pér t& lejuar né ményré progresive ofrimin e shérbimeve nga
shoqérité ose shtetasit komunitaré ose shqiptarg, t& cilét jané vendosur né njé
Palé t& ndryshme nga ajo e personit t& cilit i drejtohet shérbimi”.

Ndryshe nga e drejta pér t'u vendosur, e cila garantohet me hyrjen né fuqi
t& Marréveshijes, liberalizimi i ofrimit t& shérbimeve &shté konceptuar si njé
proces gradual. Né kété drejtim, pesé viet pas hyrjes né fuqi 1& MSA, Késhilli i
Stabilizim-Asociimit’ do t& marré masat e nevojshme pér té zbatuar né ményré
progresive procesin liberalizues, duke marré parasysh progresin e arritur né
pérafrimin e legjislacionit né fushén e shérbimeve financiare.

Marréveshja parashikon gjithashtu, vendosjen e bashk&punimit ndérmjet
Shqipérisé dhe Komunitetit Evropian né fusha parésore, gé lidhen me acquis
communautaire né sektorét e veprimtarisé bankare dhe t& shérbimeve
financiare. N& kété drejtim, Palét bashképunojné me qéllim ngritien dhe
zhvillimin e njé kuadri t& pérshtatshém pér nxitjen e kétyre sektoréve né Shqipéri.
Ky bashképunim do té fokusohet si né aspektet operacionale t& pérmirésimit
t& sektorit financiar, ashtu edhe né pérmirésimin e kuadrit mbikéqyrés dhe
synon t& pérfshijé edhe ofrimin e asistencés teknike dhe trainimeve.
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Dispozitat e Marréveshjes pér vendosjen dhe ofrimin e shérbimeve jané
reflektuar plotésisht né projekiligjin pér bankat né Republikén e Shqipérisé.
Sipas kétij projekiligji, bankat komunitare mund & ushtrojné veprimtari bankare
né Shqgipéri népérmijet njé dege, pér licencimin e sé cilés zbatohen t& njéjtat
kushte si pér bankat shgiptare. Pér sa u pérket filialeve t& bankave komunitare,
ato konsiderohen si banka shqiptare né té gjitha aspektet, prandaj asnjé dallim
nuk parashikohet lidhur me krijimin dhe ushtrimin e veprimtarisé sé tyre.

3.3. PARANDALIMI | PASTRIMIT TE PARAVE DHE | FINANCIMIT TE
TERRORIZMIT

Neni 82 i MSA pércakton: “Shqipéria dhe Komuniteti Evropian do té
bashképunojné né drejtim t&€ parandalimit t& pérdorimit t& sistemeve t& tyre
financiare pér géllime t& pastrimit t& pasurive, gé rriedhin nga veprimtarité
kriminale né pérgjithési dhe nga trafiku i drogés né vecanti, si dhe pér géllime
t& financimit t& terrorizmit”.

Né kété drejtim, roli i Bankés sé Shqipérisg, si institucion rregullues dhe
mbik&qyrés i sistemit bankar né Shqipéri, &shté t& forcojé sistemin e mbikéqyrijes
té veprimtarive ndérkombétare t& bankave si dhe bashképunimin me autoritetet
mbikéqyrése t& degéve dhe 1é filialeve t& bankave komunitare, t€ vendosura né
Shqipéri. Si parakusht pér funksionimin efektiv t& kétij bashképunimi, shérben
ndértimi e njé kuadri t& ploté rregullues pér shkémbimin e t&€ dhénave me
autoritetet pérgjegjése Komunitare né fushén e mbikéqyries sé veprimtarive
bankare, né juridiksionet pérkatése.

Aktet gé normojné sekrefin bankar mund t& béhen njé¢ pengesé pér
shkémbimin e informacionit ndérmjet degéve dhe filialeve t&€ bankave
t¢ vendosura né territorin e Shqipérisé apo t& Komunitetit, Bankés sé
Shqipérisé dhe organeve mbikéqyrése t& Shteteve Anétare. Pér kété arsye,
éshté e nevojshme qé rregulloret g& normojné sekretin bankar, & lehtésojné
shkémbimin e liré t& kétij informacioni, duke garantuar né t& nigjtén kohé
edhe konfidencialitetin e t& dhénave té transmetuara né kété ményré.

4. LEVIZJA E KAPITALIT DHE PAGESAT RRJEDHESE

Lévizja e liré e kapitalit né Bashkimin Evropian, pérveg géllimeve ekonomike,
shérben si parakusht pér funksionimin e lévizjes sé& liré 1€ personave, té
mallrave dhe t& shérbimeve, duke realizuar né kété ményré funksionimin
efikas t& Tregut t& Brendshém.

Nga piképamija e Komisionit Evropian, ekzistojné tre kategori operacionesh
té lidhura me liberalizimin progresiv té lévizjieve té kapitalit?:

*  operacionet kapitale: operacione té ftilla si kredité tregtare ose
investimet direkte gé jané t& lidhura me ushtrimin e lirive té tiera
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themelore t& Tregut t&€ Brendshém;
*  operacionet né letrat me vleré té tregut financiar: liberalizimi i letrave
me vleré si bonot e thesarit apo aksionet, kérkon ekzistencén e njé
tregu t& vetém financiar né nivel evropian;
*  operacionet qé pérshijné kredité¢ financiare: liberalizimi i kétyre
operacioneve, si dhe i operacioneve gé lidhen me instrumentet e tregut t&
parasé &shté i nevojshém pér krijimin e njé tregu financiar t& unifikuar.

Marréveshja e Stabilizim Asociimit, né nenin 61 t& saj, parashikon vetém
liberalizimin e operacioneve kapitale, i cili pérbén fazén e paré né drejtim
t€ arrities sé lirisé sé ploté t& lévizjeve t& kapitalit ndérmijet Shqipérisé dhe
Komunitetit Evropian. Nga ana tietér, liberalizimi i parashikuar né MSA pérfshin
vetém dy prej kategorive t&€ mésipérme, pérkatésisht liberalizimin e operacioneve
kapitale? dhe t& operacioneve gé lidhen me kredité financiare'®.

N& dallim nga Traktati pér krijimin e Komunitetit Evropian ku lévizjet e kapitalit
dhe pagesat rriedhése trajtohen né t& njgjtén ményré, Marréveshja e Stabilizim
Asociimit garanton liberalizimin e ploté t&¢ pagesave rriedhése dhe liberalizim
progresiv pér lévizjen e kapitalit''. Kjo do t& thoté se & gjitha kufizimet mbi pagesat
rriedhése ndérmjet Shqipérisé dhe Komunitetit Evropian jané t& ndaluara.

Njé rregullim i tillé &sht¢ mbéshtetur edhe nga Gijykata Evropiane e
Drejtésisé, sipas sé cilés: “...jo t& gjitha transferimet fizike t& aseteve financiare
pérbéiné lévizie t& kapitalit”. Pas krahasimit 1€ dispozitave pérkatése té
Traktatit, Gjykata arriti né pérfundimin se pagesat rriedhése jané trasferta t&
valutés sé& huaj té cilat pérbéjné shpérblim né kontekstin e njé transaksioni
t& caktuar, ndérsa l&viziet e kapitalit jané operacione financiare & lidhura
ngushtésisht me investimin e fondeve'?.

Vlen pér t'u theksuar fakti gé acquis communautaire né fushén e lévizjes sé
kapitalit nuk e merr parasysh njé dallim té tille, duke i trajtuar l&vizjen e kapitalit
dhe pagesat rriedhése né t& nigjtén ményré. Pér kété arsye, adoptimi i ploté
i acquis né kété fushg, do ta bénte ta paréndésishém dallimin e parashikuar
nga MSA.

Si pérfundim, mund té themi se zbatimi i detyrimeve t€ Marréveshjes né
fushén e lévizjes sé kapitalit dhe pagesave rriedhése, nénkupton eliminimin
e pengesave administrative pér kontrollin dhe autorizimin e |évizjeve té
kapitalit. Né& kété drejtim, Banka e Shqipérisé, né bashképunim me Késhillin
e Ministrave, éshté pérgjegjése pér krijimin e kuadrit ligjor dhe administrativ
pér zbatimin e normativés komunitare né kété fushé, sidomos pér sa i pérket
pérjashtimeve nga liria e lévizjes sé kapitalit né rastin e véshtirésive té rénda
ekonomike dhe monetare.

5. PERAFRIMI DHE ZBATIMI | LEGJISLACIONIT

Adoptimi dhe implementimi né ményrén e duhur i acquis communautaire
né sistemin vendas éshté kushti themelor pér integrimin evropian té shteteve
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qé aspirojné asociimin dhe mé pas anétarésimin né Bashkimin Evropian. Né
bazé t& nenit 70 t&€ Marréveshjes “Shqipéria duhet t& pérpiget t&€ sigurojé gé
ligiet e saj ekzistuese dhe legjislacioni i ardhshém t& pérafrohen gradualisht
me acquis communautaire, duke siguruar né t& njéjtén kohé gé legjislacioni
ekzistues dhe i ardhshém té zbatohet né ményrén e duhur”.

Né acquis communautaire qé do t& adoptohet né legjislacionin vendas,
bén pjesé legjislacioni parésor i BE (Traktatet themeluese dhe marréveshjet
ndérkombétare né té cilat Bashkimi éshté palg), legjislacioni dytésor (rregulloret,
direktivat, vendimet dhe rekomandimet), vendimet e Gjykatés Evropiane té
Drejtésisé dhe t& Gjykatés sé Shkallgs sé Paré, si dhe politikat komunitare dhe
parimet e pérgjithshme té sé drejtés né Bashkimin Evropian.

Pérafrimi i legjislacionit fillon né datén e nénshkrimit & Marréveshjes dhe
shirihet gradualisht né téré elementet e acquis communautaire. Gjaté fazés sé
paré (5 viet nga hyria né fugi e MSA), pérafrimi pérgéndrohet né elementet
thelb&sore t& acquis sé Tregut t& Brendshém ashtu si dhe né fusha té tiera t&
réndésishme (ku béjné pjesé edhe shérbimet financiare). Gjaté fazés sé dyté,
pérafrimi i legjislacionit do 1& shtrihet né fushat e tiera t& Tregut t& Brendshém.

5.1. PERAFRIMI | LEGJISLACIONIT NE SEKTORIN E SHERBIMEVE
FINANCIARE

Sic u pérmend edhe mé sipér, funksionimi i Tregut t& Brendshém né fushén
e shérbimeve financiare, nénkupton liring e ofrimit ndérkufitar t& shérbimeve
financiare né t& gjithé territorin e Komunitetit, si dhe eliminimin e & gjitha
pengesave ligjore dhe administrative pér krijimin e degéve dhe filialeve t&
institucioneve financiare komunitare.

Tregu i Brendshém né shérbimet financiare mbéshtetet mbi kéto parime
themelore':

*  harmonizimi thelbésor i ligjeve dhe i praktikave t& Shteteve Anétare
lidhur me krijimin dhe ushtrimin e veprimtarisé financiare;

*  kontrollinga ana e shtetit-mémé, qé do té thoté se njé banké mbikéqgyret
nga autoritetet pérkatése t& shtetit 1€ origjinés (shteti ku éshté licencuar
dhe ku ndodhet gendra e saj), pavarésisht se veprimtariné bankare
mund ta ushtrojé né njé shtet tietér;

* njohjen reciproke nga autoritetet mbikéqyrése kombétare t& ligjeve
dhe rregulloreve t& shtetit t& origjinés s& bankave, gé ushtrojné
veprimtariné né ferritorin e fij.

Nga ana tjetér, dispozitat e Marréveshjes sé Stabilizim Asociimit duken mé
kufizuese né kété drejtim dhe garantojné vetém njohjen e “trajtimit kombétar”
(mosdiskriminimit) ndaj personave fiziké dhe juridiké t€ huaj, koncept i cili
pérbén vetém njé prej llojeve t& kufizimeve né fushén e vendosjes apo té
ofrimit t& shérbimeve. Arsyeja e nié rregullimi t& tillé géndron né faktin gé
MSA nuk ka pér géllim unifikimin e tregut shgiptar dhe atij komunitar né njé
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t€ vetém, por thjesht krijimin e njé hapésire t& tregtisé sé liré ndérmjet kétyre
dy subjekteve.

Pér kété arsye, pérafrimi i legjislacionit vendas me até t&€ BE, né fushén
e shérbimeve financiare, do t& fokusohet né adoptimin Direktivés s& paré
bankare 77/780/EEC (konsoliduar né Direktivén 2000/12/EC), e cila
pércakton kushtet kryesore pér autorizimin e institucioneve té kreditit, parimet
e sé drejtés pért'u vendosur dhe lirisé pér t& ofruar shérbime, si dhe t& ngritjes
sé autoritetit mbikéqyrés.

Harmonizimi i ploté me acquis né fushén e shérbimeve financiare nénkupton
adoptimin, nga ana e Bankés sé& Shqipérisé, e rregullave mbi instrumentet
teknike t&€ mbikéqyrjes sé kujdesshme dhe konkretisht:

*  Fondet e veta: Direktiva 2000/12/EC pércakton elementet e kapitalit
qé llogariten né kapitalin rregullator dhe i ndan ato né dy kategori:
kapitalin bazé dhe kapitalin shtesé. Kapitali shtesé nuk mund té
tejkalojé kapitalin bazé.

* Norma e pagueshmérisé: fondet e veta t€ cdo institucioni krediti
pérkufizohen si njé raport i aktiveve me zérat jashté bilancit, t&
ponderuara me rrezikun. Kjo ka t& bé&jg me rrezikun e kredisé qé
rriedh né rastin e mospagimit nga nijé huamarrés dhe bén njé dallim
ndérmiet shkalléve té rrezikut t& lidhur me aktivet individuale dhe zérat
jashté bilancit, dhe me disa kategori specifike huamarrésish. Norma
minimale e pagueshmérisé pér njé institucion krediti éshté 8 pér
qind.

*  Ekspozimet e médha: Direktiva 2000/12/EC e kufizon ekspozimin e
bankés ndaj njé klienti t& vetém, deri né njé¢ maksimum t& barabarté
me 25 pér gind t& fondeve & veta. Té gjitha ekspozimet e médha (t&
barabarta ose mé shumé se 10 pér gind e fondeve & veta) duhet t'i
raportohen autoritetit mbikéqyrés dhe institucioni i kreditit nuk mund
t& marré pérsipér ekspozime, té cilat t& marra sé bashku tejkalojné
800 pér gind té kapitalit rregullator.

*  Mbikéqgyrija mbi njé bazé t& konsoliduar e institucioneve t& kreditit,
zbatohet mbi & gjitha grupet bankare pérfshiré edhe ato, sipérmarrja-
mémé e t& cilave nuk &shté banké. Direktiva 2000/12/EC pérmban
dispozita mbi autoritetin ose autoritetet pérgjegjése pér mbikéqyrijen
e konsoliduar dhe pér ményrén e bashképunimit ndérmijet tyre.
Autoritetet mbikéqgyrése duhet t& kérkojné konsolidimin e ploté t& t&
giitha institucioneve té kreditit ose financiare, té cilat jané filiale t& njé
institucioni-mémé.

Si pérfundim, mund t& themi se né Marréveshjen e Stabilizim Asociimit,
Republika e Shqipérisé &shté angazhuar t€ adoptojé t& gjithé legjislacionin
evropian né fushén e shérbimeve financiare, por pa iu krijuar kushtet
institucioneve financiare komunitare pért'u vendosur né territorin e Republikés
sé Shqipérisé pa gené nevoja pér t'u licencuar. Gjithashtu, veprimi i kétyre
institucioneve né Republikén e Shqgipérisé do té jeté objekt i rregullimit dhe i
mbiké&qgyries nga ana e Bankés sé Shqipérisé.
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5.1. PERAFRIMI | LEGJISLACIONIT NE FUSHEN E LEVIZJES SE KAPITALIT
DHE PAGESAVE

Lévizja e liré e kapitalit pérbén nié element thelbésor t& Tregut t& Brendshém
dhe shteti i asocivar mund té pérfitojé nga kjo liri, né pérputhje me zhvillimin
e tij ekonomik. Sikurse né rastin e shérbimeve financiare, pér lévizien e
kapitalit Marréveshja parashikon njé liberalizim né dy faza. Né fazén e paré
do té realizohen pérmirésimet e nevojshme pér hyrien né treg, té cilat synojné
krijimin e kushteve pér zbatimin e mévonshém t& rregullave t& Komunitetit né
fushén e lévizjes sé liré t& kapitalit.

Legjislacioni i Bashkimit Evropian, né fushén e lévizjes sé liré t& kapitalit
mbéshtetet né disa parime t& pérgjithshme':

*  Heqja e kontrolleve mbi kapitalin dhe pagesat nuk pérfshin vetém
kufizimet mbi shkémbimet e jashtme, por ¢do rregullim administrativ i
cili diskriminon mbi baza t& burimit ose destinacionit té kapitalit.

* T& drejtat gé rrjedhin nga l&vizja e liré e kapitalit jané t& lidhura me
konceptin e rezidencés sé personave gé kryejné transfertat dhe jo me
até t& kombésisé.

* Llévizja e liré e kapitalit prezumon heqgjen, jo vetém t& ndalimeve t&
pérgjithshme, por edhe t& procedurave t& hapura apo t& heshtura té
autorizimit.

* Disa kufizime t& pérgjithshme mbi kété liri mund t& vazhdojné ende t&
zbatohen. Kéto kufizime pérfshijné siguriné kombétare dhe politikén
publike, por nuk shtrihen ndaj interesave mé & gjeré ekonomiké, si
pér shembull: politika monetare'®.

Né fazén e dyté, palét angazhohen pér zbatimin e ploté t& rregullave
komunitaré né kété sektor's. Adoptimi i legjislacionit evropian né kété fushg,
nénkupton liberalizimin e ploté t& lévizjes sé kapitalit. Sipas nenit 56 t& Traktatit
té krijimit t& Komunitetit Evropian “ndalohen té gjitha kufizimet né |évizjen e
kapitalit dhe pagesave ndérmiet Shteteve Anétare si dhe midis kétyre t& fundit
dhe vendeve 1é treta”. Ky parim éshté zbérthyer né Direktivén 88/361/EEC
pér implementimin e nenit 67 t& Traktatit, e cila shfugizon té gjitha kufizimet e
pérgjithshme mbi l&vizjen e kapitalit ndérmijet personave rezidenté né Shtetet
Anétare'’.

Pérvoja e Bashkimit Evropian tregon se nuk ekziston ndonjé parakusht
ligior apo administrativ pér liberalizimin e |évizjeve t& kapitalit. Ndikimin
e vet mé t& réndésishém heqgja e kufizimeve t& lévizjeve t& kapitalit nuk e
ushtron mbi strukturat administrative, por né administrimin e politikave t&
shtetit t& asociuar. Né& mungesé t& kontrolleve, hyriet apo daljet e kapitalit
né sasi t& médha mund t& ndérlikojné ushtrimin e politikés monetare dhe até
t& shkémbimit valutor. Pér kété arsye, pérafrimi i legjislacionit né kété fushé
presupozon njé mjedis & pérgjithshém makroekonomik t& géndrueshém.

Liberalizimi i |évizjeve t& kapitalit ka lehtésuar transfertat ndérkufitare té
parave brenda Bashkimit Evropian, megjithaté ende ekzistojné dallime
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ndérmiet legjislacioneve t& Shteteve Anétare lidhur me pagesat, dallime gé
mund t& b&hen pengesé pér funksionimin e Tregut t& Brendshém né kété
fushé. Pér kété arsye, harmonizimi ligjor né Bashkimin Evropian né sektorin
e lgvizjes sé liré t& pagesave, synon standardizimin e metodave teknike dhe
zbatimin e rregullave t& njéjté pér transaksionet dhe pagesat e brendshme
dhe ato ndérkufitare, té cilat lehtésojné lévizjen e liré t& kapitalit dhe forcojné
besimin e konsumatoréve né Tregun e Brendshém.

NE& funksion t€ krijimit t& kushteve pér zbatimin gradual té rregullave komunitaré
mbi l&vizjen e liré & kapitalit (detyrim gé rriedh nga neni 62 i MSA), veprimtaria
normative e Bankés sé Shqipérisé duhet t& pérgendrohet né adoptimin e akteve
t& méposhtme t& Bashkimit Evropian gé rregullojné sistemet e pagesave:

Direktiva 97/5/EC mbi transfertat ndérkufitare t& kredisé, e cila pércakton
informacionin minimal gé duhet t'u jepet klientéve si dhe kushtet pér transferimin
e shpejtg, t& liré dhe t& besueshém t& kredive (deri né& 50 000 euro) brenda
Komunitetit. Kjo Direktivé éshté plotésuar nga Rregullorja 2560/2001/EC mbi
pagesat ndérkufitare né euro, e cila i shtrin efektet e Direktivés mbi té& gjitha llojet
e pagesave.

Direktiva 98/26/EC pér finalitetin e transfertave né sistemet e transferimit
t&¢ pagesave dhe letrave me vlerg, e cila synon té kontribuojé né funksionimin
efikas dhe me kosto & ulét t& pagesave ndérkufitare dhe letrave me vleré né
Komunitet, duke lehtésuar né kété ményré lévizien e liré té kapitalit.

Rekomandimi 97/489/EC lidhur me transaksionet me instrumentet e
pagesave elekironike pércakton informacionin minimal gé duhet t'i ofrohet
konsumatorit gjaté transaksioneve me instrumente elekironike t& pagesave
(informacioni mbi tarifat, normat e shkémbimit dhe normat e interesit) si dhe
pérgjegiésité e paléve né transaksion.

Vlen pér t'u theksuar se pérafrimi i legjislacionit t& BE &shté njé kusht i
panegociveshém. Duke gené se synimi pérfundimtari Republikés sé Shqipérisé
éshté anétarésimi né Bashkimin Evropian, i vetmi faktor i negociueshém né
procesin e pérafrimit t& legjislacionit &shté afati i pérfundimit t& kétij procesi si
dhe periudhat e mundshme tranzitore.

6. PERFUNDIME

Zbatimi i detyrimeve gé rriedhin nga Marréveshja e Stabilizim Asociimit dhe
pérpjekjet pér adoptimin e acquis communautaire né t& drejtén e brendshme,
nuk duhen konsideruar si njé géllim né vetvete. Standardet Evropiane né
fushat e shérbimeve financiare dhe 1€ lévizjes sé kapitalit, nga ana e tyre,
reflektojné parimet ndérkombétare t€ adoptuara né kuadér t& Organizatés
Botérore t& Tregtisé dhe Komitetit t& Bazelit pér Mbikéqyrien Bankare.

Duke adoptuar t& drejtén e Bashkimit Evropian, Shqipéria jo vetém qé do t&
lehtésojé anétarésimin e saj té ardhshém né BE, por do t& pérshtaté kuadrin e
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saj ligjor dhe administrativ ndaj standardeve ndérkombétare, duke promovuar
integrimin e saj né komunitetin bankar ndérkombétar.

Adoptimi i acquis communautaire né t& drejtén e brendshme nuk duhet
konsideruar si njé proces formal dhe abstrakt i adoptimit t& rregullave
komunitaré né ligjet dhe rregulloret shqiptare. Kjo, pasi procesi i adoptimit t&
legjislacionit ekonomik dhe atij bankar né vecanti, duhet t& jeté né pérshtatie
me kontekstin ekonomik dhe strukturén e tregut, né té cilin do té zbatohen.
Si¢ pércaktohen nga Komisioni Evropian né Librin e Bardhé, tre elementet
pér funksionimin korrekt t& sektorit financiar jané: a) personel i trainuar dhe
me reputacion; b) legjislacion i pérshtatshém; dhe c) organe mbikéqgyrése
efikase gé garantojné zbatimin e legjislacionit dhe té rregulloreve nga ana e
institucioneve financiare.
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SHENIME

*Elvis Cibuku: Specialist, Departamenti i Marrédhénieve me Jashtg,
Integrimit Evropian dhe Komunikimit. Tirang, 11 korrik 2006.

! Pérfundimet e Presidencés s& Késhillit Evropian t& Kopenhagenit (21-22
gershor 1993), fage 13.

2 Pér mé shumé informacion, shih: Raportin e fundit Vjetor t& Komisionit
Evropian pér Shqipéring; Bruksel, 9 néntor 2005 {COM (2005) 561 final}.

3 Shih: Progresi drejt pérmbushijes sé kriterit ekonomik t& anétarésimit; Nr.
26, Komisioni Evropian; néntor 2005.

* Sipas nenit 1, paragrafi 2 & MSA, “Asociimi ka pér géllim (ndér 1& tjera) t&
mbéshtesé pérpjekjet e Shqipérisé pér t& pérfunduar kalimin né njé ekonomi
tregu funksionale, t& promovojé marrédhénie ekonomike harmonike dhe
té zhvillojé gradualisht njgé zoné té tregtisé sé liré ndérmjet Komunitetit dhe
Shqipérisg”.

5 Né legjislacionin e Bashkimit Evropian kéto njihen me emrin e pérbashkét
“institucione krediti” dhe pérfshijné sipérmarrijet, veprimtaria e sé cilave éshté
mbledhja e depozitave ose e fondeve té tiera t& ripagueshmme nga publiku,
dhénia e kredive pér llogari t& vet si dhe institucionet e parasé elektronike
(nenil/1 i Direktivés 2000/12/EC).

¢ Instrumenti i Trajtimit Kombétar; Organizata pér Bashképunimin Ekonomik
dhe Zhvillimin (2000).

7 Né bazé t& nenit 116 t& MSA, Késhilli i Stabilizim-Asociimit &shté organi
pérgjegiés pér monitorimin e zbatimit t&€ Marréveshijes, i pérbéré nga anétaré té
K&shillit t& Bashkimit Evropian, Komisionit Evropian dhe Qeverisé Shqiptare.

8 Komunikata e Komisionit né Késhill, 23 maj 1986, pér programin e
liberalizimit t& |&vizjeve t& kapitalit né Komunitet; COM(1986) 292.

? Sipas nenit 61/1 t&8 MSA: “Né lidhje me transaksionet né llogariné kapitale
dhe até financiare t& bilancit t& pagesave, me hyrjen né fugi e Marréveshies,
Shqipéria dhe Komuniteti do té sigurojné lévizjen e liré t& kapitalit lidhur me
investime direkte né shogérité e krijuara né pérputhje me legijislacionin e
vendit prités, si dhe likuidimin ose riatdhesimin e kétyre investimeve dhe té
cdo pérfitimi gé rriedh prej tyre”.

10 Sipas nenit 61/2 t& MSA: “Pér sa u pérket transaksioneve né llogaring
kapitale dhe financiare t& bilancit t& pagesave, me hyrien né fuqgi té
Marréveshijes, Palét do t& sigurojné l&vizien e liré t& kapitalit pér sa u pérket
kredive gé lidhen me transaksionet tregtare ose me ofrimin e shérbimeve ku
merr pjesé nié rezident i njérés prej Paléve, dhe huave financiare dhe kredive,
me afat maturimi mé té gjaté se njé vit. Duke filluar nga viti i pesté i hyrjes né
fugi t& Marréveshijes, do t& garantohet l&vizja e liré t& kapitalit pér investimet
né letrat me vleré dhe huaté financiare, dhe kredité me njé afat maturimi mé
t& shkurtér se njé vit”.

" Né& nenin 60 t& Marréveshjes, “Shqipéria dhe Komuniteti Evropian
angazhohen t& autorizojné, né monedha t& kémbyeshme lirisht, né pérputhje
me dispozitat e Nenit VIII t& Neneve t& Marréveshjes s& Fondit Monetar
Ndérkombétar, cdo pagesé apo transferté né llogaring rriedhése té bilancit t&
pagesave ndérmjet Komunitetit dhe Shqipérisé”.

12 Céshtjet 286/82 dhe 26/82 Luisi dhe Carbone kundér Ministrisé sé
Thesarit (1984); ECR 377.
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13 Kéto parime jané vendosur nga Direktiva e dyté bankare 89/646/EEC
(konsoliduar né Direktivén 2000/12/EC), e cila pérbén instrumentin kryesor
pér plotésimin e Tregut té Brendshém né sektorin bankar. Direktiva prezanton
parimin e licencés sé vetme bankare ose autorizimin, i cili u njeh bankave t&
drejtén pér & krijuar degé né shtete té tjera anétare ose t& ofrojné shérbime
bankare pa pasur nevojé pér autorizim t& ri né shtetin prités (pas njoftimit t&
autoriteteve pérkatése té kétij t& fundit).

14 Aneksi Librit t& Bardhé pér pérgatitien e vendeve t& asociuara t& Evropés
Qendrore dhe Juglindore pér integrim né Tregun e Brendshém t& Bashkimit;
COM (95) 163, Bruksel, 10.05 1995

15 Njé rregullim i tillé reflektohet edhe nenin 61/4 t& MSA, sipas té cilit:
“Né rrethana té jashtézakonshme, kur l&vizjet e kapitalit ndérmjet Komunitetit
dhe Shqipérisé shkaktojné ose kércénojné t& shkaktojné véshtirési serioze
pér funksionimin e politikave t& kursit t& kémbimit ose politikave monetare,
Komuniteti dhe Shqipéria pérkatésisht, mund t& marrin masa mbroijtése lidhur
me lévizjet e kapitalit ndérmijet Komunitetit dhe Shqipérisé pér njé periudhé jo
mé t& gjaté se nié vit, né gqofté se masa té tilla jané mé se t& nevojshme”.

16 Sipas nenit 62 t& MSA: “Gjaté tri viteve t€ para nga momenti i hyrjes
né fugi t& Marréveshjes, Palét marrin masa qé lejojné krijimin e kushteve t&
nevojshme pér zbatimin e métejshém gradual & rregullave t&€ Komunitetit pér
lévizien e liré t& kapitalit. N& pérfundim té vitit t& tret€ nga momenti i hyrjes né
fuqi, Kashilli i Stabilizim-Asociimit pércakton modalitetet pér zbatimin e ploté
té rregullave t& Komunitetit pér lévizjen e kapitalit”.

17 Lévizje t& kapitalit, né kuptimin e Direktivés, konsiderohen investimet
direkte, investimet né pasurité e paluajtshme, veprimet me letrat me vleré
dhe né llogarité rriedhése dhe ato t& depozitave, si dhe huaté financiare dhe
kredité.
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INVESTIMET E HUAJA DIREKTE NE SHQIPERI (VITI
FISKAL 2004)*

HYRJE

Investimet e huaja direkte (IHD) z&né njé vend t& réndésishém né panoramén
ekonomike t& vendeve né zhvillim. Ato sigurojné investime & nevojshme pér
rritien ekonomike dhe zhvillimin e teknologijisé, kur kursimet e brendshme
nuk mund t'i sigurojné ato. Gijithashtu, flukset e kapitalit shérbejné si sinjal
qé tfregon se kushtet e ekonomisé sé njé vendi kané ndryshuar, né raport me
ato jashté. Kéto flukse ndikojné mbi njé séré variablash ekonomiké t& njé
vendi, si né deficitin e llogarisé korente, né kursin e kémbimit, né kursimet dhe
investimet né vend, né punésimin efj..

Shumé vende né zhvillim kané pérfituar nga flukset e kapitalit né formén e
IHD-ve. Duke luftuar mungesén e kapitalit nga e cila vuanin tregjet e mbyllura,
ato kané favorizuar pérdorimin efikas & kétyre burimeve, si dhe kané krijuar njé
mijedis konkurrues gé u ofron investitoréve rendimente gjithnjé e mé té larta.

Nijé efekt pozitiv afatgjaté i IHD éshté transferimi nga vendet e origjinés né
vendet pritése 1& tyre, i teknologjisé s& prodhimit dhe i ményrave mé efikase
t€ organizimit industrial. Né kété vazhdg, IHD ka gjithashtu efekt pozitiv edhe
mbi rendimentin e firmave vendase. N& pérgjithési, marrédhénia shkakésore
e dyanshme ndérmjet IHD dhe stabilitetit ekonomik e politik ka gené pozitive',
pra stabiliteti ekonomik dhe politik ka nxitur nivele mé té larta t€ IHD. Nga
ana fietér, pérgéndrimi i larté i IHD né njé vend ka ndikuar pozitivisht né
stabilitetin e vendit. Njé tjetér aspekt pozitiv &shté fakti q&, megjithé tendencat
e ciklikalitetit, kapitali i ardhur né formén e IHD nuk éshté lehtésisht i
transferueshem brenda njé kohe t& shkurtér, pra paraget mé pak rrezikshméri
se format e tjera t& kapitalit financiar pér stabilitetin monetar t& njé vendi.

Pérvec pérparésisé pér hartimin e njé kuadri institucional pér nxitjen
e investimeve t& huaja né Shqipéri, nj¢ domosdoshméri e kohés éshté
matja e sakté e IHD-ve né vend. Pér kété géllim, Banka e Shqipérisé né
bashképunim me Institutin e Statistikave organizon anketime & pérvitshme
prané ndérmarrieve me pjesémarrie t& huaj né kapitalin themeltar t& tyre.
Qéllimi i kétyre vrojtimeve géndron né evidentimin e investimeve t& huaja
né Shqipéri, népérmijet anketimit né shkallé kombétare t&€ ndérmarrieve me
kapital t€ huaj dhe t& pérbashkét, gé zhvillojné aktivitetin e tyre né Shqipéri.

Vrojtimi gé po analizojmé &shté i dyti né rradhén e anketimeve t& ndérmarra
nga Banka e Shqipérisé. Pér monitorimin e késaj baze t€¢ dhénash, Banka e
Shqipérisé ka planifikuar organizimin e anketimeve vietore. Kéto anketime
do t& realizohen mbi né njg véllim zgjedhjeje t& nxjerré nga popullata e
ndérmarrjeve t& investimit direkt né vend. Ndérkohé&, anketimi gjithépérfshirés
i IHD-ve né Shqipéri do t& kryhet me nié frekuencé 3-vijecare.
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Pér Bankén e Shqipérisg, suksesi i késaj nisme &shté i njé réndésie t&
vecantg, jo vetém pér pérllogaritien e sakté t& fluksit t& investimeve t& huaja
né Shqipéri, por gjithashtu pér llogaritien e stokut t& kétyre investimeve, gé
do t& shérbejé si bazé pér hartimin e pozicionit ndérkombétar t& investimeve
(PNI) t& Shqipérisé.

Kuadri ligjor dhe ekonomia informale béjné qé t& mos kemi njé statistiké t&
ploté dhe afér realitetit mbi invetimet e huaja direkte né Shqipéri.

Krijimi i njg historiku t& dhénash pér kapitalin e huaj né formén e investimeve
direkte si dhe analizat studimore té rezultateve t& vrojtimeve, mundésojné njé
kuadér t& qarté té origjinés sé kapitalit t& huaj t& hyré né Shqipéri, sektorét e
ekonomisé gé kané thithur mé shumé kapitale t& huaja, si dhe ndikimin e tyre
né ekonominé vendase.

Analiza e karakteristikave t& tregut t& investimeve t& huaja direkte né
Shqipéri si dhe produktivitetit t& tyre, mund t& shérbejé si njé faktor nxités né
hapjen e ndérmarrjeve té reja me kapital t& huaj né vend.

Materiali vijon me pércaktime dhe metodologji t& lidhura me koncepin
e IHD-ve. Né& kété seksion pérshkruhet metoda e ndjekur pér vlerésimin
e stokut t& kapitalit & huaj. Analiza e rezultateve t& vrojtimit éshté ndaré
né dy seksione bazé. Seksioni i dyté, analizon karakteristikat numerike té
ndérmarrieve me kapital t&€ huaj dhe 1€ pérbashkét gé zhvillojné aktivitet né
Shqipéri (t& tilla si shpérndarja sektoriale e ndérmarrjeve, origjina e tyre,
shpérndarja zonale e ndérmarrjeve me kapital t& huaj né vend, pérgéndrimi
i fugisé punétore etj.).

Né seksionin e treté, analizohen karakteristikat sasiore t&€ IHD-ve, qé kané
t€ béjné kryesisht me vlerésimin e stokut té kapitalit sipas vendit t& origjinés
dhe me shpérndarjen e tij sipas sektoréve t& ekonomisé.

1. PERCAKTIME DHE METODOLOG]I

Megijithése pérkufizimi i investimeve t& huaja direkte ka pésuar ndryshime
né vite, historikisht njg kufi i caktuar pjesémarrieje me kapital dhe ideja gé
investitori planifikon t& shfagé influencé kontrolli né ndérmarrie, kané gené
ngushtésisht t& lidhura me kuptimin e IHD-ve. N& pérpjekjet pér harmonizim,
FMN dhe OECD kané zhvilluar nié pérkufizim t&€ pérbashkét: “...investimi i
huaj direkt reflekton géllimin e sigurimit t€ njé interesi t&€ géndrueshém nga
njé njési rezidente e njé¢ ekonomie (investitor direkt) né njé niési rezidente t&
njé tietér ekonomie (ndérmarrje e investimit direkt)...”.

Investimi i huaj direkt pérfshin sé& bashku transaksionin fillestar pér
vendosjen e marrédhénies ndérmijet investitorit dhe ndérmarries, dhe té
giitha transaksionet kapitale pasuese ndérmiet tyre dhe ndérmiet filialeve,
pavarésisht formés ligjore né t& cilén jané regjistruar — si persona juridiké apo
persona fiziké.
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Botimi i Pesté¢ i Manualit t&€ Bilancit t&€ Pagesave t& FMN-sé (BPM5)
pércakton si investitor direkt pronarin e 10 pér gind ose mé shumé té
kapitalit t& njg ndérmarrieje. Kjo pérgindje pérdoret si kufi ndarjeje ndérmijet
investimit direkt dhe investimit t& portofolit si pjesémarrje né aksione. Késhtu,
kur njé jorezident, i cili nuk ka pjesémarrje t& méparshme né kapitalin e njé
ndérmarrieje rezidente, blen 10 pér gind ose mé shumé aksione t& késaj
ndérmarrieje, cmimi i aksioneve t& siguruara duhet t& regjistrohet si investim
direkt. Nga ky moment, transaksionet e kapitalit t& mépastajme ndérmjet
kétyre dy ndérmarrjeve, duhet té regjistrohen si investim direkt.

Investitorét direkt€ mund té jené individé, ndérmarrje publike ose private t&
korporuara ose jo, njé grup individésh ose ndérmarrjesh, geveri ose agjenci
t& ndryshme geveritare.

Kapitali i investimit direkt éshté (i) kapital i siguruar (né ményré direkte ose
jo) nga nijé investitor direkt tek ndérmarrja gé e pérfiton kété investim, ose (ii)
kapital i marré nga ndérmarrja prej njé investitori direkt.

Pérbérésit e kapitalit t& investuar direkt jané kapitali i vet, fitimi i riinvestuar
dhe cdo kapital tjetér gé shogéron transaksione 1é tiera borxhi.

*  Kapitali i vet pérfshin kapitalin né degé, & gjitha aksionet né degé ose
filiale si dhe kontribute t& tjera kapitali.

*  Fitimiiriinvestuarjané aksionet e investitorit (né raport me pjesémarrjen
e tij né kapitalin e vet) té fitimit t& pashpérndaré né formé dividentésh
ose fitimi i realizuar nga degét por gqé& nuk i ka kaluar investitorit

direkt.

1.1 LLOGARITJA E STOKUT TE INVESTIMEVE DIREKTE

Né paragitjen e statistikave t& investimeve direkte mbahet parasysh fakti, gé
investimet direkte konsistojné né lidhjet e kapitalit t& huaj direkt, t& lindura si
rriedhim i interesave pjesémarrés té njésive jorezidente né ndérmarrjet brenda
vendit. N& stokun e IHD-ve pérfshihen pérbérésit e méposhtém:

1. aksionet né kapitalin nominal (kapitali i nénshkruar) t& zotéruara direkt
nga aksionerét e huaj;

plus

2. pjesa né rezerva e kapitalit t& huaj (rezervat e domosdoshme ligjore),
si dhe né fitimet e mbartura pér vitin pasardhés dhe né fitimet e
vitit ushtrimor, pér t'iu atribuar aksioneréve direkté. Kéto ndarje
pércaktohen proporcionalisht né bazé 1€ aksioneve respekfive té
aksioneréve direkté individualé né kapitalin nominal;

minus
3.  pjesa né humbijet e mbartura pér vitin pasardhés dhe humbijet nga viti
ushtrimor gé u atribuohen aksioneréve direkté.
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Agregimi i pérbérésve t& mésipérm jep kapitalin e investuar direkt.

Veg késaj kapitali i investuar direkt périshin:
4. huamarrjet/huadhéniet direkte ose indirekte t&€ aksioneréve né vend
ose jashté vendit;

plus

5.  huaté direkte nga ndérmarrijet e lidhura, domethéné investimet direkte
jashté - huaté nga ndérmarrjet e bashkuara né vend — dhe né rastin e
investimeve direkte né vend — huaté nga ndérmarrjet e bashkuara me
gendér (rezidencé) jashté vendit.

Ng llogaritien e stokut t& IHD-ve pér kété analizé, pér mungesé informacioni
statistikor jané pérfshiré tre hapat e paré t& pérshkrimit t& mésipérm.

2. KARAKTERISTIKA NUMERIKE TE NDERMARRJEVE ME
KAPITAL TE HUAJ NE VEND

2.1 INVESTIMET E HUAJA DIREKTE (IHD) SIPAS VENDIT TE ORIGJINES

Sipas vendit t& origjinés ltalia dhe Gregia ruajné njé pozicion mbizotérues
né investimet e huaja direkte né Shqipéri. 51 pér qgind e ndérmarrijeve té
investimit direkt jané me pjesémarrje té kapitalit t& huaj italian dhe 24 pér
gind me kapital t& huaj grek. Ndjekésit mé t& afért jané kapitali turk (4 pér
qind) dhe ai amerikan (3 pér gind) (tabela 1). Ndérkohg, vérejmé njé hapje
drejt Kings dhe Lindjes s& Mesme, shogéruar edhe me rritien e flukseve té
kapitalit nga kéto vende.

Tabelé 1. Investimet e

Vendi i origjinés Nr. i ndérmarrieve Pérgindja
o I anel huaja direkte sipas vendit té

Bashkimi Evropian 434 82.5% °rgines.
Angli 3 0.6%
Austri 3 0.6%
Belgijiké 1 0.2%
Bullgari 2 0.4%
Francé 4 0.8%
Greqi 128 24.3%
Gjermani 9 1.7%
Hollandé 2 0.4%
Hungari 7 1.3%
Itali 269 51.1%
Malté 1 0.2%
Qipro 2 0.4%
Slloveni 2 0.4%
Suedi 1 0.2%
Vendet e Rajonit 40 7.6%
Kroaci 4 0.8%
Kosové 6 1.1%
Magedoni 8 1.5%
Serbi dhe Mal i Zi 2 0.4%
Turqi 20 3.8%
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Lindja e Mesme 15 2.9%
Arabi Saudite 3 0.6%
Egjipt g 0.6%
Kuvait 1 0.2%
Liban 6 1.1%
[zrael 1 0.2%
Siri 1 0.2%
Lindja e Largét 10 1.9%
King 10 1.9%
Australi 1 0.2%
Shtetet e Bashkuara t& Amerikés 14 2.7%
Kanada 2 0.4%
Institucione ndérkombétare 2 0.4%
Zvicér 2 0.4%
Té tiera 6 1.7%
Totali 526 100.0%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

2.2 DINAMIKA E KRIJIMIT TE NDERMARRJEVE
TE REJA ME KAPITAL TE HUAJ

Grofik 1, Frebusnca & hopies =d
ndSrmarrieve n vits Frekuenca e hapjes s& ndérmarrieve t& IHD né
Shqipéri sikurse pritej, ka ndjekur prirjet e zhvillimit
ekonomik té vendit qé pas hapjes sé tij pér kapitalin
e huaj. Kombet e Bashkuara? citojné vitin 1990, si
vit né t& cilin legjislacioni shqiptar ka lejuar, pér heré
t& paré, hapjen e vendit ndaj investimeve t& huaja
direkte. Krijimi i ndérmarrjeve té reja me pjesémarrje
t€ kapitalit & huaj né vend ka ardhur né rritie gjaté
viteve t& para té tranzicionit, duke pésuar tkurrje
gjaté krizés social-ekonomike 1é vitit 1997 (grafik 1).
Mé pas, kjo prirje ka gené mé e moderuar, ndikuar
giithashtu nga situata pérgjithésisht problematike né
Ballkan. Viti 2004 shfaget si njé vit me tendenca
Aurimi: Jarka = Sha R 5 ozitive né kété drejtim.

2.3 SHPERNDARJA GJEOGRAFIKE E INVESTIMEVE TE HUAJA DIREKTE

Pérsa i pérket shpérndarjes gjeografike t& IHD né Shqipéri, vihet re njé
pérgéndrim i tyre né Tirané dhe né pjesén peréndimore t& vendit (grafiku
2 dhe tabela 1 né aneksin bashkéngjitur). Zonat ku jané pérgéndruar IHD
jané zona me t& ardhura mé t& larta dhe infrastrukturé mé té zhvilluar. Pjesa
e brendshme gendrore si dhe verilindjo e vendit, jané ndér zonat mé pak té
preferuara nga investitorét e huaj. Pérvec infrastrukturés sé pazhvilluar t& kétyre
zonave dhe marketingut 1€ munguar, njé rol t& réndésishém mendohet té keté
luajtur migrimi i brendshém dhe i jashtém, i cili véshtiréson gjetien e fugisé
punétore t& kualifikuar né to. Megijithaté, njé pérgindje t& konsiderueshme té
IHD kemi né rrethe kufitare me Greqing, si Korca dhe Gijirokastra.

Banka e Shqipérisé
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2.4 PERQENDRIMI | FUQISE PUNETORE

Né aspektin e punésimit mund t& flitet pér
shpérpjesétim ndérmjet madhésisé sé& ndérmarrieve
dhe fuqgisé punétore, t& punésuar né to. Késhtu,
ndérkohé qé& rreth 46 pér qind e ndérmarrjeve
(tabela 2) jané me nga 1-9 t& punésuar, vetém 4 s
pér gind e punésimit realizohet nga kéto ndérmarrie. e |
Nga ana tietér, ndérmarriet me mé tepér se 100 )
t& punésuar pérfagésojné vetém 12 pér gind té
ndérmarrjeve IHD né Shqipéri, duke punésuar rreth
61 pér gind té fugisé punétore né to. Kjo tregon se
IHD né Shqipéri jané t& pérgéndruara mé tepér, né
sektoré me pérdorim intensiv t& fugisé punétore, gjé
qé shihet qarté edhe né pérgéndrimin e IHD sipas
sektoréve.

ni Shogipsn,

Yool

Buriimi; Barka & Shaipasise

% Tabela 2. Pérgéndrimi i

Ndé&rmarrje me nga: Numri i ndérmarrjeve % Numri i t& punésuarve o .
fuqisé punétore.

1-9 & punésuar 238 46 901 4
10-50 té punésuar 171 33 4274 19
51-100 t& punésuar 50 10 3777 17
mbi 100 t& punésuar 62 12 13723 61
Totali 521 100 22675 100

Buriimi: Banka e Shqipérisé.

2.5 PJESEMARRJA E KAPITALIT TE HUAJ

Grafik 3. Infervalet & pjesémarres s
Né rreth 66 pér gind t& ndérmarrjeve, pjesémarrja <opitalit 18 huaj.
e kapitalit t& huaj éshté né intervalin 75-100 pér

qind t& kapitalit & nénshkruar (grafiku 3). Bie né sy

prezenca relativisht mé e larté e kapitalit t& huaj né ' B Hdirmarris me kepiidl 1§
ndérmarriet me mé tepér t&€ punésuar. Ndérmarrjet hwoi = st 11k - 25%
e zotéruara totalisht nga investitoré t& huaj pérbéjné -
56 pér gind t& ndérmarrjeve t& vrojtuara.
.50 - 75
2.6 INVESTIME TE HUAJA DIREKTE SIPAS 5« 104

SEKTOREVE TE EKONOMISE

Shpérndarja sektoriale e investimeve t& huaja direkte
né Shqipéri tregon njé shkallg t& larté pérgéndrimi t&
tyre né industriné pérpunuese dhe fushat e tregtisé me shumicé (tabela 3).

Buriimi: Sarka = Sheipdass

Pra, investimet kané gené mé t& shpeshta né sektoré me prurje té shpejté
fitimi (shlyerje t& shpejté t& investimit). Kéto investime mund t& konsiderohen té&
pagéndrueshme, t& tilla gé& ndryshojné shpejt vendndodhijen gjeografike dhe
sektorin ku veprojné.
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Ndérkohg, investimet né industring pérpunuese, e cila pérfagésohet me
industrité tekstile t& veshjeve dhe té képucéve, synojné sektorét me pérgéndrim
té larté té fuqisé punétore dhe jo ato me pérgéndrim kapitali ose teknologjie.
Késhtu, roli i kétyre investimeve né pérmirésimet teknologjike t&€ prodhimit né
vend, ka mé pak efekte pozitive né sektoré té tjeré t& prodhimit. Kjo e fundit
shpegohet edhe me kérkesén brendshme t& rritur pér mallra me cikél konsumi
t& shkurtér.

Duke kombinuar kéto rezultate me ato t& punésimit, arrijmé né pérfundimin
qé investimet né industri kané synuar sektorét me pérgéndrim 1& larté t& fugisé
punétore dhe jo ato me pérgéndrim té kapitalit ose & teknologjisé. Kjo i l&
pak hapésiré rolit t& investimeve t€ huaja né transferimin e teknologjisé dhe
rritien e kapacitetit teknologjik t& prodhimit né vend, duke minimizuar efektet
pozitive anésore t& kétyre investimeve né sektorét e tjeré t& prodhimit.

(Shpérndarja analitike e klasifikimit t& ndérmarrjeve sipas sektoréve
ekonomiké jepet né tabelén 2, né aneksin bashkéngijitur.)

Tabelé 4. Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas sektoréve (bazuar né Nomeklaturén e
Veprimeve Ekonomike Rev. 1.1 INSTAT).

Numér

Seksioni  P&rshkrimi . . %
ndérmarriesh
A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 3 1
B Peshkimi 3 1
C Industria nxjerrése 12 2
D Industria pérpunuese 234 45
E Prodhimi dhe shpérndarija e energijisé elekirike, e gazit, avullit dhe e ujit t& ngrohté 2 0
F Ndértimi 41 8
G Tregtia me shumicé dhe me pakicé, riparimi i automobilave, 142 97
motocikletave, i sendeve personale dhe i pajisjeve shtépiake
H Hotele dhe restorante 7 1
| Transporte, magazinimi dhe komunikacioni 24 5
J Ndérmietésimi monetar dhe financiar 4 1
K Pasurité e patundshme, dhénia me qgira, informatika, puna kérkimore 24 5
shkencore, 1€ fiera aktivitete personale
L Administrimi publik dhe i mbroijtjes, sigurimi shogéror i detyruar 0 0
M Arsimi 4 1
N Shéndetésia dhe veprimtari t€ tjera sociale 5 1
O Aktivitete t& tiera t& shérbimit social dhe individual 15 3
P Shérbime né shtépi 0 0
Q Aktivitete t& organizmave ndérkombétaré 0 0
n.a 1 0
TOTALI 521 100

Buriimi: Banka e Shqipérisé.

3. KARAKTERISTIKA SASIORE TE INVESTIMEVE TE HUAJA DIREKTE

3.1 STOKU | KAPITALIT TE HUAJ

Nisur nga informacioni i disponueshém si dhe bazuar né metodologjing e
shpjeguar mé sipér stoku i kapitalit t& huaj, né formén e investimeve direkte,
pér vitin 2004 vlerésohet né nivelin 38 miliardé leké.

Banka e Shqipérisé



Gjaté vitit 2004 kané filluar aktivitetin rreth 48
ndérmarrie té reja té investimit direkt, duke sjellé njé
fluks té ri t& kapitalit t& huaj prej 28.6 milioné lekésh.
Ky fluks kapitali &shté thithur kryesisht nga sektorét
e fabrikimit t& veshjeve, t& tregtisé me shumicé té
mallrave ushgimoré etj..

Gijithashtu, gjaté vitit 2004 né mése 12 pér
gind t& ndérmarrjeve t& intervistuara, asambleté
aksionere kané marré vendime pér rritien e kapitalit
t& nénshkruar, duke rritur kapitalin e huaj né Shqipéri
me rreth 5 miliardé leké. Duket se investitorét e huaj
po vlerésojné klimén e investimeve né vend. Fitimi i
riinvestuar pérgjaté vitit 2004 vlerésohet t& jeté 10
miliardé leké, konsiderueshém né rritie pérkundrejt
nig viti mé paré dhe ruan nivelin mé t& larté pér
periudhén gé po analizojmé.

3.2 ORIGJINA E KAPITALIT TE HUAJ

Investitorét nga vendet e Bashkimit Evropian
dominojné investimet e huaja direkte né Shqipéri. Né
fund t& vitit 2004, jo mé pak se 82 pér gind e stokut
t& investimeve t& huaja ishte pér llogari té vendeve té
Bashkimit Evropian, me investitoré kryesoré Greqiné
(me 48 pér gind té stokut t& kapitalit & huaj né fund
t€ vitit 2004) dhe ltaling (me 30 pér gind). (Grafiku
4 dhe tabela 3 né aneksin bashkéngjitur.) Investitoré
domethénés, mes vendeve té tjera jashté kétij grupi
(BE), jané vetém Turgia dhe Libani.

Gregia dhe ltalia kané rritur ndjeshém praning
e tyre né stokun e kapitalit t& huaj né vend. Aférsia
gjeografike e Shqipérisé me kéto dy vende si dhe
nié bashképunim i fugishém ekonomik me BE, jané
ndér arsyet kryesore pér dominimin e investitoréve
t& huaj nga kéto vende.

Rritja e stokut t& kapitalit & huaj né vite, vérehet
t€ keté gené mé e ndjeshme pérsa i pérket kapitalit
grek. Ky i fundit, né fund t& vitit 2004 vlerésohet né
rreth 18 miliardé leké nga 7 miliardé leké vlerésuar
né fund & vitit 2001. (Grafiku 5.) Kapitali grek éshté
i pérgéndruar kryesisht né sektorin e komunikacionit
(68 pér qind) ardhur si rezultat i pérfshirjes né
privatizime gjaté viteve 2000-2001 dhe tregtisé me
shumicé (13 pér gind). Pérgjaté viteve t& fundit &shté
zbehur disi prania e tij né industring e veshjeve.
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Grafik 4. Stoku i kapitalit & hugj né vite
[ miliedé laka).

Buriimi; Barka & Shaipasise

Grafik 5. Stoku i kapitolit 18 huaj sipos
origjings pr wilin 2004,
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Kapitali italian pér periudhén e vrojtuar (2001-2004), ka ruajtur rreth
intervaleve 60-65 pér gind pérfagésimin e tij me investime né industring
pérpunuese. Né fund t& vitit 2004, stoku i kapitalit italian vlerésohet né rreth
11.3 miliardé leké nga 3.8 miliardé leké né vitin 2001.

3.3 SHPERNDARJA SIPAS AKTIVITETIT EKONOMIK

Me rreth 36 pér gind t& stokut t& IHD-ve né fund té vitit 2004 si dhe 45 pér
qind t& numrit t& ndérmarrjeve t€ huaja, industria pérpunuese éshté sektori
kryesor térhegés i investimeve t& huaja né Shqipéri (tabela 5.). Brenda saj,
kapitali i huaj né mése 65 pér gind té tij, éshté me destinacion né industrité
tekstile dhe t& veshjeve, pérpunimit ushgimor, fabrikimit & mobilieve efj..
Industrité pérpunuese me pérdorim té teknologjisé (si pér shembull, mjekésore
dhe farmaceutike, makineri e paijisie elekirike dhe elektronika) dhe ato me
pérdorim t& kapitalit (si pér shembull, rafineri nafte, materiale kimike) thuajse
ndajné pjesén e mbetur. Kjo sugjeron gé& njé motivim i réndésishém pér
kompanité e huaja ka gené pérparésia e fuqgisé sé liré punétore.

Sektori i komunikacionit, me vetém 5 subjekte, pérfagéson rreth 33 pér
gind t& gjendjes sé kapitalit & huaj né fund t& vitit 2004. Privatizimet e
viteve 2000-2001 kané térhequr investitoré potencialé né kété fushé. Mé
pas, kapitali i huaj né kété sektor ka shfaqur prirje né rritje, si né aspektin e
kapitalit themeltar t& kompanive ashtu edhe né até t& riinvestimit t& fitimeve
dhe investimeve t& béra gjaté vitit ushtrimor.

Zhvillimet e vrullshme né sektorin e ndértimit, gjaté viteve t& fundit, po
térheqgin vémendijen e investitoréve t& huaj. Prania e kapitalit t& huaj né kété
sektor &shté rritur ndjeshém pérgjaté dy viteve t& fundit, duke sjellé me vete
flukse té reja t& kapitalit t& huaj edhe né fusha té tjera mbéshtetése té tij, si pér
shembull né aktivitete arkitektonike dhe inxhinierike (klasifikuar nén seksionin
K né tabelén 5).

Tabelé 5. Shpérndarja e

stokut té kapitalit t& huaj Seksioni  Pérshkrimi 2001 2002 2003 2000;1
. . . (0]
sIpas sekfor"eve (bOZL{OI’ ne A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.8 0.6 0.4 0.5
Nomeklaturén e Veprimeve : Peshkimi 00 00 00 00
Ekonomike Rev. 1.1 INSTAT) eshami— = : : : :
5 paraindi C Industria nxjerrése 3.0 1.9 1.2 1.2
né pérqgindje . N

D Industria pérpunuese 33.1 31.7 37.8 363
E Prodhimi dhg shpérndgricl e energ.iisé elekirike, 0.0 0.5 0.3 0.2

e gazit, avullit dhe e ujit t& ngrohté
F Ndértimi 4.8 4.7 5.6 5.6

Tregtia me shumicé dhe me pakicé, riparimi

G i automobilave, motocikletave, i sendeve 10.4 6.8 5.6 9.6

personale dhe i pajisjeve shtépiake
H Hotele dhe restorantet 6.7 5.5 3.4 3.0
| Transporte, magazinimi dhe komunikacioni 35.8 43.0 38.9 36.9
J Ndérmietésimi monetar dhe financiar 4.4 3.8 2.7 2.4

Pasurité e patundshme,dhénia me
K qira, informatika, puna kérkimore 0.2 1.0 2.7 3.3

shkencore, & tiera aktivitete personale
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L A_dmi_nigfrimi Rublil_( dhe i mbroijtijes, 0.0 0.0 0.0 0.0
sigurimi shogéror i detyruar

M Arsimi 0.0 0.0 0.1 0.1

N Shéndetésia dhe veprimtari té tiera sociale 0.0 0.0 0.0 0.1

O Aktivitete 1& tiera t& shérbimit social dhe individual 0.5 0.4 1.1 0.9

P Shérbime né shtépi 0.0 0.0 0.0 0.0

Q Aktivitete t& organizmave ndérkombétaré 0.0 0.0 0.0 0.0
n.a. 0.3 0.2 0.1 0.1
TOTALI 100.0 100.0 100.0 100.0

Buriimi: Banka e Shqipérisé.

(Shpérndarja analitike e stokut t& kapitalit t& huaj sipas sektoréve ekonomiké
jepet né tabelén 4, né aneksin bashkéngjitur.)

3.4 INVESTIMET GJATE VITIT USHTRIMOR 2004

Nga t& dhénat e disponueshme pér ndérmarrijet gé kané raportuar lidhur
me investimet e kryera gjaté vitit ushtrimor 2004, rezulton se rreth 100 pér
gind e fluksit t& investimit ka shkuar pér aktive t& géndrueshme.

Totali i investimeve t& kryera kap shifrén 15 miliardé leké nga ku investimet e
lidhura me kuotén e investitorit t& huaj vlerésohen né rreth 14 miliardé leké. Mé
shumé se gjysma e totalit t& investimeve t& ushtrimit ka shkuar pér instalime
teknike, makineri dhe paijisje.

10000 Tabelg 6. Struktura e

Investime gjithsej (I+11) . 4 6 k ot
investimeve té kryera gjaté

|. Té patrupézuara 0.1

I1.Té trupézuara 999 Vvitit ushtrimor 2003.
nga t& cilat

1. Pértoke, troje, terrene 1.7

2. Pér ndértesa 3.7

3. Ndértime dhe instalime t& pérgjithshme 22.6

4. Instalime teknike, makineri, paijisje, vegla 51.6

5. Mijete transporti 3.2

6. Pajisie zyre dhe informatike 2.5

7. Tétjera 14.7

Buriimi: Banka e Shqipérisé.

Industria pérpunuese rezulton sektori me flusin mé t& madh té& investimeve
gjaté vitit ushtrimor 2004, rreth 42 pér gind t& tyre, e ndjekur nga sektori i
komunikacionit me rreth 39 pér gind.

Seksioni  Pérshkrimi % Tabelé 7. Shpérndarja
A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 0.2 strukturore e investimeve té
B Peshkimi 0.0 kryera gjaté vitit ushtrimor
C Industria nxjerrése 20 2004 sipas sektoréve t&
D Industria pérpunuese 422 ekonomisé.
E Prodhimi dhe shpérndarja e energjisé elekirike, 0.5
e gazit, avullit dhe e ujit t& ngrohté :
F Ndértimi 1.3

Banka e Shqipérisé
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Tregtia me shumicé dhe me pakicé, riparimi i automobilave,

G : . fmi e o 10.4
motocikletave, i sendeve personale dhe i paijisjeve shtépiake

H Hotele dhe restorante 0.5

| Transporte, magazinimi dhe komunikacioni 38.5

J Ndérmijetésimi monetar dhe financiar 0.0
Pasurité e patundshme, dhénia me gira, informatika, puna kérkimore

K e B 2.9
shkencore, t& tiera aktivitete personale

L Administrimi publik dhe i mbrojties, sigurimi shogéror i detyruar 0.0

M Arsimi 1.0

N Shéndetésia dhe veprimtari & tiera sociale 0.2

O Aktivitete t& tjera t€ shérbimit social dhe individual 0.3

P Shérbime né shtépi 0.0

Q Aktivitete t& organizmave ndérkombétaré 0.0
TOTAL 0.0

Buriimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 1. Shpérndarja zonale e ndérmarrjeve té investimit direkt né Shqipéri.

Nr.  Qarget Nr. Rrethet Ndérmarrie t& huaja aktive
(Prefekturat)
1 Berat 7
1 Berat 7
2 Kucové
3 Skrapar
2 Dibér 0
4 Dibér
5 Mat
6 Bulgizé
3 Durrés 76
7 Durrés 68
8 Kruje 8
4 Elbasan 21
9 Elbasan 20
10 Peqin
11 Gramsh
12 Librazhd 1
5 Fier 24
13 Fier 20
14 Mallakastér
15 Lushnje 4
6 Gijirokastér 19
16 Gijirokastér 18
17 Tepelené
18 Pérmet 1
7 Korgé 52
19 Korcé 48
20 Devoll 1
21 Kolonijé 1
22 Pogradec 2
8 Kukés 0
23 Kukés
24 Has
25 Tropojé
9 Lezhé 5
26 lezhé 5
27 Kurbin
28 Mirdité
10 Shkodér 23
29 Shkodér 23
30 Malési e Madhe
31 Puké
11 Tirané 273
32 Tirané 271
33 Kavajé 2
12 Vloré 21
34 Vloré 17
35 Sarandé 2
36 Delviné 2
Gijithsej 36 521

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 2
gershor 2006 | Buletini Ekonomik

Tabelé 2. Shpérndarja e kompanive sipas sektoréve (bazuar né Nomeklaturén e Veprimeve Ekonomike Rev. 1.1 INSTAT).

Ndarja/

. Pérshkrimi NR
grupi
A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 8
‘01 Bujgésia, gjuetia dhe shérbime plotésuese 2
‘02 Silvikultura,shfrytézimi i pyjeve, shérbime plotésuese 1
B Peshkimi 3
‘05 Peshkimi, kultivimi i peshkut dhe shérbimet né lidhje me peshkimin 8
C Industria nxjerrése 12
CA Nxjerria e mineraleve energijitike 3
10 Nxijerria e qymyrgurit dhe e linjiteve;nxjerria e torfés 0
oy Nxjerria e naftés bruto, gazit natyror, shérbimeve plotésuese né nxjerrien 3

e naftés dhe & gazit, pérvec studimeve gjeollogjike
12 Nxjerrja e mineralit t& uraniumit dhe toriumit 0
CB Nxjerria e mineraleve joenergjitike 9
13 Nxjerria e mineraleve metalike 0
‘14 Industri t€ tiera nxjerrése 9
D Industria pérpunuese 234
DA Industria ushgimore, e pijeve dhe e duhanit 14
‘15 Industria ushgimore dhe e pijeve 12
16 Industria e duhanit 2
DB Industria tekstile dhe e veshjeve 92
7 Industria e tekstileve 3
‘18 Industria e veshjeve dhe e gézoféve 89
DC Industria e lékurés dhe e képucéve 29
19 Pérgatitia, tanini i I&kurés, fabrikimi i artikujve t& udhétimit dhe t& galanterisé, 29
fabrikimi i pajimeve t& kuajve dhe fabrikimi i képucéve

DD Punimet me dru dhe fabrikimi i artikujve prej druri 8
‘20 Industria e drurit dhe e artikujve me dru pérvec fabrikimit t& mobilieve, shporterisé dhe t& xunkthit 8
DE Fabrikimi i brumit & letrés, i letrés dhe artikujve prej letre; shtypshkronja dhe botimi 10
21 Fabrikimi i brumit t& letrés, i letrés dhe artikujve prej letre dhe kartoni 4
22 Botimi, shtypshkronja dhe riprodhimi i suporteve té regjistruara 6
DF Koksifikimi, rafinimi i naftés, industria bérthamore 0
‘23 Koksifikimi, rafinimi i naftés, industria bérthamore 0
DG Industria kimike 7
24 Industria kimike 7
DH Industria e gomés dhe e plastikés 12
‘25 Industria e gomés dhe e plastikés 12
Dl Fabrikimi i artikujve té tjeré minerale jometalike 20
26 Fabrikimi i artikujve 1é tjeré mineralé dhe jo metaliké 20
DJ Metalurgjia dhe punimi i metaleve 14
27 Siderurgjia 2
‘28 Punime me metale 12
DK Fabrikimi i makinave dhe paijisjeve pérfshiré instalimin, montimin, riparimin dhe mirémbaijtien 1
29 Fabrikimi i makinave dhe paijisjeve pérfshiré instalimin, montimin, riparimin dhe mirémbaitjen 1
DL Fabrikimi i pajisieve elekirike dhe optike 10
30 Fabrikimi i makinave t& zyrave, t& makinave llogaritése dhe & paijisjeve & trajtimit t& informacionit 0
31 Fabrikimi i makinave dhe paijisjeve elekirike 7
32 Fabrikimi i aparaturave radiotelevizive dhe i atyre t& komunikacionit 1
&3 Fabrikimi i pajisjeve mjekésore, t& precizionit , instrumenteve optike dhe oréve 2
DH Fabrikimi i mjeteve té& transportit 1
34 Fabrikimi i automjeteve, rimorkiove dhe gjysmé rimorkiove 0
35 Fabrikimi i mjeteve 1é tjera & transportit 1
DN Industri t& tjiera pérpunuese 16
36 Fabrikimi i mobilieve, industri t&€ ndryshme 16
37 Grumbullimi dhe pérgatitja pér riciklim 0
E Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé elekirike, e gazit, avullit dhe e ujit t& ngrohté 2
40 Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé elekirike, e gazit, avullit dhe e ujit t& ngrohté 1
41 Depozitimi, pastrimi dhe shpérndarja e ujit 1
F Ndértimi 41
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45 Ndértimi 4] 8
G Tregtia me shumicé dhe me pakicé. Riparimi i automobilave, 142 27
motogikletave, i sendeve personale dhe i pajisjeve shtépiake
50 Tregtimi, mirémbaitia dhe riparimi i automobilave dhe motogikletave 8 2
51 Tregtia me shumicé dhe ndérmietésimi tregtar (pérvec mjeteve & transportit automobilistik) 108 21
52 Tregtia me pakicé ; riparimi i artikujve personalé dhe shtépiaké 26 5
H Hotele dhe restorante 7 1
55 Hotele dhe restorante 7 1
I Transporte, magazinimi dhe komunikacioni 24 5
60 Transporti tokésor; transporti népérmiet tubacioneve 4 1
61 Transporti ujor 2 0
62 Transporti ajror 8 1
63 Shérbime ndihmése né transport; aktivitete t& agjencive t& udhétimit 10 2
64 Postat dhe komunikacionet 5 1
J Ndérmietésimi monetar dhe financiar 4 1
65 Ndérmietésimi monetar dhe financiar pérvec aktiviteteve siguruese si dhe fondeve 1€ pensioneve 2 0
66 Aktivitete siguruese dhe t€ fondeve t& pensioneve, pérvec sigurimeve shoqgérore t& detyrueshme 2 0
67 Aktivitete ndihmése t& ndérmijetésimit financiar dhe atyre siguruese
K Pasurité e patundshme, dhénia me gira, informatika, puna 24 5
kérkimore shkencore, 1€ tiera aktivitete personale
70 Aktivitete t& pasurive t& patundshme 9 2
71 Dhénia me gira e pajisieve pa operator dhe e artikujve personalé dhe shtépiaké 2 0
72 Aktivitete informatike dhe aktivitete t& lidhura me to 2 0
73 Kérkime-aplikime eksperimentale 0 -
74 Aktivitete 1& tiera profesionale 11 2
L Administrimi publik dhe i mbroijtjes, sigurimi shoqgéror i detyruar 0 -
75 Administrimi publik dhe i mbrojties, sigurimi shogéror i detyruar 0 -
M Arsimi 4 1
80 Arsimi 4 1
N Shéndetésia dhe veprimtari t€ tjera sociale 5 1
85 Shéndetésia dhe veprimtari té tjera sociale 5 1
O Aktivitete 1é fiera t& shérbimit social dhe individual 15 3
90 Pastrimi, hegja e mbeturinave, trajtimi i hedhurinave dhe aktivitete & tiera t& ngjashme 2 0
91 Aktivitete t& organizatave t& ndryshme shogérore 6 1
92 Aktivitete défrimi, kulturore dhe sportive 6 1
93 Aktivitete t& shérbimeve personale 1 0
P Shérbime né shtépi 0 -
95 Shérbime né shtépi 0
96 Aktivitete t& prodhimit t& mallrave t&¢ pandryshuar t& familjeve private pér pérdorimin e vet 0
97 Aktivitete t& prodhimit t& shérbimeve t& pandryshuara t& familjeve private pér pérdorimin e vet 0
Q Aktivitete t& organizmave ndérkombétaré 0 -
99 Aktivitete t& organizmave ndérkombétare 0
Na 1
Total 521 100
Tabelé 3. Origjina e kapitalit t& huaj.
(giendja e stokut né fund t& periudhés, né mijé leké).
Vendi i origjinés 2001 % 2002 % 2003 % 2004 %
Bashkimi Evropian 12,197,774 77 15,119,893 79 25,641,738 82 31,085,736 82
nga t& cilat
Austri 873,285 5 873,390 5 874,102 8 874,117 2
Creqi 6,973,210 44 9,205,083 48 13,906,849 45 18,139,697 48
Gjermani 290,252 2 388,130 2 382,921 1 369,613 1
Itali 3,760,558 24 4,410,597 23 9,896,521 32 11,314,441 30
Té tiera 300,469 2 242,693 1 581,346 2 387,868 1
Vendet e Rajonit 1,210,619 8 1,251,390 6 2,048,256 7 3,152,459 8
nga t& cilat

Kroaci 178,110 1 178,110 1 281,907 1 325,792 1
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Kosové 51,243 0 77,060 0 92,608 0 115,890 0
Magedoni 278,968 2 247,644 1 849,865 3 898,669 2
Turqi 702,246 4 748,523 4 816,074 3 1,803,815 5
Té tiera 53 0 53 0 7,801 0 8,292 0
Lindja e Mesme 1,521,447 10 1,932,085 10 1,882,647 6 1,972,923 5
nga té cilat

Egjipt 527,980 3 528,674 3 529,955 2 543,731 1
Liban 991,429 6 1,401,013 7 1,350,110 4 1,354,149 4
Té tiera 2,039 0 2,398 0 2,582 0 75,043 0
Lindja e Largét 777 0 777 0 38,306 0 13,515 0
Kina 777 0 777 0 38,306 0 13,515 0
Shtetet e Bashkuara t& Amerikés 278,441 2 327,376 2 890,437 3 757,264 2
Institucione ndérkombétare 696,269 4 696,269 4 696,269 2 696,269 2
Té tiera 13,146 0 -72,784 0 12,804 0 29,994 0
Totali 15,918,473 100 19,255,005 100 31,210,458 100 37,708,160 100

Tabelé 4. Shpérndarja e kompanive sipas sektoréve (bazuar né Nomeklaturén e Veprimeve Ekonomike Rev. 1.1 INSTAT).
(giendja e stokut né fund t& periudhés, né mijé leké).

Ndaria/ by hkrimi 2001 2002 2003 2004

grupi

A Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 122,599 123,642 122,187 177,435

‘01 Bujgésia, gjuetia dhe shérbime plotésuese 122,450 123,493 122,038 177,285

02 Silyikglfuro,shfrytézimi i pyjeve, 150 150 150 150
shérbime plotésuese

B Peshkimi 3,871 5,400 5,301 5,157

Peshkimi, kultivimi i peshkut dhe

‘05 ol T L 3,871 5,400 5,301 5,157
shérbimet né lidhje me peshkimin

C Industria nxjerrése 478,818 367,904 369,849 446,866

CA Nxjerria e mineraleve energijitike 3,051 -78,139 -15,339 -3,072

10 Nxjerrja e qymyrgurit dhe e

linjiteve;nxjerrja e torfés

Nxjerrja e naftés bruto, gazit natyror,
11 shérbimeve plotésuese né nxjerrien e naftés 3,051 -78,139 -15,339 -3,072
dhe té& gozit, pérveg studimeve gjeologjike

12 Nxjerrja e mineralit t& uraniumit dhe toriumit

CB Nxjerria e mineraleve joenergjitike 475,767 446,042 385,188 449,938

‘13 Nxjerria e mineraleve metalike

‘14 Industri t& tjera nxjerrése 475,767 446,042 385,188 449,938

D Industria pérpunuese 5,276,885 6,097,960 11805036.97 13,701,582

DA Industria ushgimore, e pijeve dhe e duhanit 1,087,117 1,122,912 4,890,497 4,071,129

15 Industria ushgimore dhe e pijeve 898,688 928,740 4,704,788 3,884,379

16 Industria e duhanit 188,430 194,172 185,708 186,749

DB Industria tekstile dhe e veshjeve 1,016,115 1,193,020 1,325,668 1,440,979

‘17 Industria e tekstileve 26,442 26,303 22,946 23,705

‘18 Industria e veshjeve dhe e gézoféve 989,673 1,166,717 1,302,722 1,417,274

DC Industria e lékurés dhe e képucéve 281,515 302,533 442,715 450,686
Pérgatitia, tanini i l8kurés, fabrikimi i artikujve

‘19 t& udhétimit dhe & galanterisg, fabrikimi i 281,515 302,533 442,715 450,686
pajimeve t& kuajve dhe fabrikimi i képucéve

op | CUTmemoc ol gl 183,867 184,927 306,678 280,800

i artikujve prej druri

Industria e drurit dhe i artikujve me
‘20 dru pérveg fabrikimit & mobilieve, 183,867 184,927 306,678 280,800
shporterisé dhe t& xunkthit
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Fabrikimi i brumit té letrés, i letrés dhe
DE artikujve prej letre; shtypshkronja dhe botimi 10,673 7,491 16,082 53,428
, Fabrikimi i brumit t& letrés, i letrés
a dhe artikujve prej letre dhe kartoni 210 222 2 /11
59 Boﬂmi, shfyp.shkrc.).n]o dhe riprodhimi 10,463 7269 15,392 18,717
i suporteve té€ regjistruara
Koksifikimi, rafinimi i naftés,
LF industria bérthamore ¢ 0 g 0
93 Koksifikimi, rafinimi i naftés,
industria bérthamore
DG Industria kimike 68,158 70,855 73,613 85,881
‘24 Industria kimike 68,158 70,855 73,613 85,881
DH Industria e gomés dhe e plastikés 136,086 139,851 289,950 278,368
‘25 Industria e gomés dhe e plastikés 136,086 139,851 289,950 278,368
DI ol dimi D el i 52 fje 1,447,380 1,940,798 2,804,110 3,678,295
mineralé jometaliké
g Fabrikimi i artikujve té tieré
26 . . . o 1,447,380 1,940,798 2,804,110 3,678,295
mineralé dhe jometaliké
DJ Metalurgijia dhe punimi i metaleve 588,372 497,227 598,430 1,739,017
27 Siderurgijia 415,200 282,455 294,411 913,092
‘28 Punime me metale 173,172 214,772 304,019 825,925
Fabrikimi i makinave dhe paijisjeve
DK pérfshiré instalimin, montimin, 105 371 105 1,266

riparimin dhe mirémbaijtjen

Fabrikimi i makinave dhe paijisjeve

29 pérfshiré instalimin, montimin, 105 371 105 1,266
riparimin dhe mirémbaitjen
DL Fabrikimi i pajisieve elekirike dhe optike 8,143 8,008 382,507 913,872
Fabrikimi i makinave t& zyrave, t&
30 makinave llogaritése dhe t& paijisieve
t€ trajtimit t& informacionit
31 Fabrikimi i makinave dhe paijisjeve elekirike 7,985 7,735 381,700 913,143
32 Fobr.ikimi i aparaturave rgdipfelevizive 105 105 105 105
dhe i atyre t& komunikacionit
33 Fobr'ik.imi'i pajisieve miekésor.e, 18 ) 53 168 702 624
precizionit, instrumenteve optike dhe oréve
DH Fabrikimi i mjeteve t& transportit 372,795 548,024 586,110 610,119
34 Fabrikimi i automjeteve, rimorkiove
dhe gjysmé rimorkiove
35 Fabrikimi i mjeteve té tjera t& transportit 372,795 548,024 586,110 610,119
DN Industri t€ tjera pérpunuese 76,560 81,944 88,572 97,743
36 Fabrikimi i mobilieve, industri t& ndryshme 76,560 81,944 88,572 97,743
37 Grumbullimi dhe pérgatitia pér riciklim
Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé
g elektrike, e gazit, avullit dhe e ujit t& ngrohté 105 57,204 67,205 57,2104
Prodhimi dhe shpérndarja e energijisé
<00 elekirike, e gazit, avullit dhe e uijit 18 ngrohté o S & S
41 Depozitimi, pastrimi dhe shpérndarja e uijit 105 87,150 87,150 87,150
F Ndértimi 762,983 900,195 1,749,458 2,093,426
45 Ndértimi 762,983 900,195 1,749,458 2,093,426
Tregtia me shumicé dhe me pakicé. Riparimi
G i automobilave, motocikletave, i sendeve 1,659,806 1,300,980 1,743,499 3,609,569
personale dhe i paijisieve shtépiake
50 Tregtimi, mirémbaitia dhe riparimi i 83,675 70,782 85,795 95,081

automobiléve dhe motocikletave

Tregtia me shumicé dhe

51 ndérmjetésimi tregtar(pérvec mjeteve 1,549,288 1,202,486 1,567,595 3,409,868
t€ transportit automobilistik)
59 Tregtia me pakicé; riparimi i artikujve 26,843 27712 90,109 104,621

personalé dhe shtépiaké
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Hotele dhe restorante

Hotele dhe restorante

Transporte, magazinimi dhe komunikacioni
Transporti tokésor; fransporti

népérmjet tubacioneve

Transporti ujor

Transporti ajror

Shérbime ndihmése né transport;
aktivitete t& agjencive t& udhétimit
Postat dhe komunikacionet
Ndérmietésimi monetar dhe financiar
Ndérmjetésimi monetar dhe financiar
pérvec aktiviteteve siguruese si

dhe fondeve t& pensioneve

Aktivitete siguruese dhe t& fondeve

té pensioneve, pérveg sigurimeve
shogérore t& detyrueshme

Aktivitete ndihmése t& ndérmietésimit
financiar dhe atyre siguruese

Pasurité e patundshme, dhénia me
gira, informatika, puna kérkimore
shkencore, 1€ fiera aktivitete personale
Aktivitete t& pasurive t& patundshme
Dhénia me gira e pajisjeve pa operator
dhe e artikujve personalé dhe shtépiaké
Aktivitete informatike dhe

akfivitete t& lidhura me to
Kérkime-aplikime eksperimentale
Aktivitete 1& fiera profesionale
Administrimi publik dhe i mbroijtjes,
sigurimi shogéror i detyruar
Administrimi publik dhe i mbrojties,
sigurimi shogéror i detyruar

Arsimi

Arsimi

Shéndetésia dhe veprimtari t€ tiera sociale
Shéndetésia dhe veprimtari t€ tiera sociale
Aktivitete t& fiera t& shérbimit

social dhe individual

Pastrimi, hegja e mbeturinave,

trajtimi i hedhurinave dhe

aktivitete & tjera t& ngjashme

Aktivitete t& organizatave t&

ndryshme shogérore

Aktivitete défrimi, kulturore dhe sportive
Aktivitete t& shérbimeve personale
Shérbime né shtépi

Shérbime né shtépi

Aktivitete t& prodhimit t& mallrave

t& pandryshuar t& familieve

private pér pérdorimin e vet

Aktivitete t& prodhimit t& shérbimeve

t& pandryshuara té familieve

private pér pérdorimin e vet

Aktivitete t& organizmave ndérkombétaré
Aktivitete t& organizmave ndérkombétaré
Na

1,062,455
1,062,455
5,692,778

16,362

5,167
929,905

11,692

4,729,653
705,069

1,155

703,914

28,650

21,567
2,100

0

4,982

210
210
2,132
2,132

78,012

200

70,792

6,756
266
0

0

44,100
15918472.668058

1,062,730 1,066,422
1,062,730 1,066,422
8,278,967 12152996.8075
18,678 21,981
-14,078 5,357
976,537 984,347
12,309 21,778
7,285,521 11,119,534
726,789 848,860
1,155 104,952
725,634 743,908
186,855 848,618
42,678 678,499
137,795 139,761

0 0

6,382 30,358

0 0

289 21,253

289 21,253
2,132 14,821
2,132 14,821
69,860 330,851
1,318 200
59,397 59,039
8,965 271,433

180 180

0 0

0 0

44,100 44,100

19,255,005 31210457.555887

1,130,254
1,130,254
13,896,890

259,975

-125,036
1,343,694

16,181
12,402,076
893,634

148,836

744,797

1,226,813

713,149
142,835

210

370,620
0

23,598
23,598
20,819
20,819

350,812

1,834

71,982

276,646
351
0

0

44,100
37,708,160
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*Argita Frashéri: Pérgjegjése e Zyrés sé Bilancit t& Pagesave, Departamenti
i Statistikés.

' Razin, A. : FDI flows, a critical look, NBER Reporter Spring 2002.

2 UNITED NATION, World Investment Report, 1992.
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VROJTIMI I AKTIVITETIT DEPOZITUES DHE KREDITUES
GJATE PERIUDHES JANAR- QERSHOR 2006*

PERMBLEDHJE

Nga pérpunimi i opinioneve té t& intervistuarve pér treguesit e akfivitetit
kreditues dhe depozitues gjaté gjashtémujorit t&€ paré té vitit 2006, rezulton
se:

AKTIVITETI DEPOZITUES

*  Specialistét e bankave tregtare konsiderojné mé t& miré performancén
e aktivitetit depozitues gjaté pjesés sé paré té vitit 2006, krahasuar me
gjashté muaj mé paré.

*  N& pjesén mé t& madhe t& bankave tregtare plani pér depozitat éshté
realizuar né masén 50-100 pér gind, si pér ato né leké ashtu dhe pér
ato né valuté. Sipas specialistéve t& kétyre bankave, depozitimi né leké
ka gené mé i suksesshém.

*  Realizimi i objektivave t& pranimit t& depozitave né leké dhe né valuté
éshté ndihmuar mé sé shumti nga shkalla e larté e besimit ndaj bankés
dhe nga cilésia e larté e shérbimit. N& vecanti opinioni i specialistéve
éshté se:

* ndihet rritja e konkurrencés né tregun bankar;

* nivelet aktuale t& normave té interesit né leké, ndonése kané gené né
ulje t& vazhdueshme gjaté viteve té fundit, cilésohen normale;

* tendenca né rritie e normave té interesit né valuté ka ndihmuar
depozitimin né valuté.

*  Specialistét presin nié aktivitet depozitues né rritie pér gjashtémujorin e
dyté t& vitit 2006. Pritjet jané mé optimiste pér depozitimin né valuté.

*  Nuk ka njé tendencé té qarté té pritjeve pér normat e interesit né leké.
Megijithaté, indeksi i besimit t& pritieve pér normat e interesit né leké
tregon njé rritie!. Numri mé i madh i specialistéve parashikon rritje t&
interesave né valuté ndérsa priten t& ruhen edhe nivelet aktuale.

*  Nijé pjesé e konsiderueshme e specialistéve pohojné se:

* politika monetare e Bankés sé Shqipérisé dhe interesat e pércaktuar né
ankandet e repove ndikojné normat e depozitave né leké;

* Banka e Shqipérisé me ndérhyriet e saj né tregun bankar éshté
efektive;

* diferenca e interesave lek-valuté ndikon né ndryshimin e preferencés
pér depozitat né leké apo valuté.

AKTIVITETI KREDITUES

*  Niveli mesatar i realizimit t& planit pér krediné &shté rreth 71 pér qind,
duke pésuar rénie krahasuar me gjashtémujorin e dyté té vitit 2005.
| ndaré sipas monedhés, vihet re se niveli i realizimit t& planit pér

Banka e Shqipérisé
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kreding né leké (79 pér gind) éshté mé i larté se sa niveli i realizimit
t€ planit pér kreding né valuté (64 pér qind). Kjo diferencé mendohet
t€ keté ardhur si pasojé e pérshpejtimit mé t&€ madh té kredisé né leké
si dhe e konkurrencés sé larté gé ka tregu i kredisé né valuté.

*  Madhésia e tregut joformal &shté zvogéluar mé tej, krahasuar me
gjashté muaj mé paré.

*  Rreziku i procesit t& kredidhénies konsiderohet i pandryshuar dhe
pritet t& géndrojé né té njéjtat nivele edhe gjaté gjashtémujorit té
ardhshém.

*  Bankat kané rritur kreditimin pér individét dhe biznesin e vogél. Ky fakt
vihet re né produktet e reja gé bankat po prezantojng, né pérgjigje té
kérkesave t& kétyre dy grupeve.

*  Sipas opinioneve té t& intervistuarve, pér t& ardhmen pritet:

* rritje e aktivitetit kreditues dhe, né vecanti, e kredisé pér bizneset;

* rritie mé e theksuar e kreditimit né leké né krahasim me até né
valuté;

* géndrueshméri e normave té interesit t& kredisé né leké dhe rritie e
normave té interesit t& kredisé né valuté;

* ruajtie e preferencés pér kreditimin e sektorit té tregtisé.

PRITSHMERITE PER INFLACIONIN

*  Pérgjashtémujorin e dyté té vitit, pjesa mé e madhe e specialistéve pret
nié inflacion t& géndrueshém, madije dhe ulje té tij. Kéto pritje bazohen
né besimin se Banka e Shqipérisé do t&€ marré masat e duhura pér &
ruajtur njé stabilitet gmimesh.

*  Pritjet pér rritje t& inflacionit bazohen kryesisht né rritien e shpenzimeve
geveritare né pjesén e dyté t& vitit, né reflektimin e rrities sé& cmimit
t&¢ naftés dhe t& energjisé elekirike si dhe né rritien e shpejté té
kreditimit.

ANALIZA E TE DHENAVE TE VROJTIMIT PER GJASHTEMUJORIN E PARE
TE VITIT 2006

Gjaté muaijit gershor u krye vrojtimi mbi aktivitetin depozitues dhe
kreditues prané bankave té nivelit t& dyté, pér gjashtémujorin e paré té vitit
2006. Ky vrojtim ka pér géllim t&¢ mbledhé opinionet e specialistéve mbi
zhvillimet mé té fundit t& aktivitetit kreditues dhe depozitues. N& vrojtimin e
muajit korrik 2006, jané pérfshiré opinionet e rreth 95 specialistéve si né
fushén e depozitimit ashtu dhe né até té kredisé. Pjesémarrja e specialistéve
éshté rreth 34 pér gqind mé e larté se né vrojtimin e kaluar. Rritja e numrit t&
pjesémarrésve i kushtohet hyrjes sé Raiffeisen Bank né tregun e kredidhénies
si dhe zgjerimit t& rrietit t& sistemit bankar né & gjithé vendin. Grumbullimi
mé i madh i opinioneve ka ofruar mundési mé t& mira pér nxjerrien e
pérfundimeve. Té& intervistuarit kané njé pérvojé mesatare rreth 4.5 viet né

bankeé.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 2

gershor 2006 | Buletini Ekonomik

|. AKTIVITETI DEPOZITUES?

Grofik 1. Eriljo vjetore & depazitave né [eks

dhe valutg [janar 2001 -pill 2004). Rreth 70 pér gind e pérfagésuesve t& bankave
tregtare cilésojné si mé té miré aktivitetin depozitues
gjaté pjesés sé paré té vitit 2006, krahasuar me njé
_ AN gjashtémujor mé paré. Pjesa tjetér e té infervistuarve
s 0y L | jané shprehur pér nié ecuri té akfivitetit depozitues,
- ' jo t& ndryshme nga njé gjashtémujor mé paré.

Ecuria e planit t& realizimit t& depozitave pér
kété gjashtémujor nuk paraget ndryshim nga ajo
= ¢ m & & F & & 5 & e njé gjashtémujori mé paré. Rreth 64 pér gind
S - U : *:_ . e specialistéve té depozitave jané shprehur se,
gjaté periudhés sé& vrojtuar, plani pér depozitat
éshté realizuar né masén 50-100 pér gind, si pér
depozitat né leké ashtu dhe pér ato né valuté. Pozitiv
éshté fakti se pjesa fjetér e specialistéve shprehen
pér tejkalim plani mbi 100 pér gind dhe shumé pak

—. r:1-l|.r::.'|l:| BaH Dregrgile wizkuhs
Aurimi: Bornko & Shipdise.

Carafik 2. Indekset & pourisié s& realizimit
té abiekfivave pér depozital né leki. prej tyre shprehen pér realizim t& planit deri né 50

pér gind. Nisur nga pérgjigjet e té intervistuarve,
depozitimi né leké paragitet mé i suksesshém se sa
depozitimi né valuté, pérgjaté gjashtémujorit t& paré
té vitit 2006.

o L -nul I ] .

I B ol ol o Té dhénat mbi aktivitetin depozitues gjaté pjesés
sé paré té vitit 2006, jané né favor t& depozitimit né

= - . : valuté. Ritmet e rritieve vietore pér t& dyja llojet e
: : : : : depozitave, kané gené né ulje gjaté késaj periudhe
té vitit. Gjithsesi, ritmi vietor i rrities sé depozitave

né valuté mbetet mé i larté se ritmi i rritjes vjetore t&

B0 50% 150 100% EMbi 100% §Niveli mesokar depozitave né leké.

durimi: Barka o Shaiplrisd Besimi ndaj bankés si dhe cilésia e larté e

shérbimit ndaj klientéve vazhdojné t& renditen si
arsyet kryesore gé i kané térhequr depozituesit drejt
bankave tregtare. Shkalla e larté e konkurrencés si
dhe interesat konkurrues jané gjithashtu dy faktoré
1é tjeré té réndésishém qé kané ndikuar né aktivitetin
depozitues. Faktikisht, njé banké e re i &shté shtuar
- R SR I o I sistemit bankar, ndérsa banka t& tjera tregtare
I I I I kané rritur numrin e degéve né Shqipéri, duke rritur
konkurrencén né tregun bankar. Niveli i larté i t&

g +-mnnt : ardhurave nga emigracioni dhe tendenca rritése
: : : : : e interesave né valuté, konsiderohen si faktoré gé
] kané ndihmuar né ecuring pozitive t& depozitimit né

Groifik 3. Indekeet & ecurigd s realdimit 18
chjektivowe pér dapaozital o valubd,

valuté.
B3 - 50% n30- 100%  omibd 1000 eivel mosotor
Rreth 62 pér qind e specialistéve shprehen se
Aurimiz Barka = Shgpesise, niveli aktual i normave € interesit t& depozitave né
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leké &shté normal. Rreth 32 pér gind e tyre e kané
konsideruar t& ulét nivelin aktual t& normave té
interesit né leké (25 pér gind né vrojtimin e kaluar).
Nga njé pérgindje e vogél e t& intervistuarve niveli i
interesave né leké vlerésohet i larté.

Tendenca e normave 1& interesit né leké ka gené né
ulie gjaté pjesés sé paré té vitit. E kundérta ka ndodhur
me normat e interesit né valuté, usd dhe euro. Rritja
e normave 1& inferesit né valuté ka pasqyruar rritien e
normave té interesit nga Federal Reserve dhe Banka
Qendrore Evropiane gjaté késaj periudhe.

Optimizmi i specialistéve mbi ecuriné e aktivitetit
depozitues pér pjesén e dyté té vitit 2006 éshté i larté,
pordisiméizbehur se né vrojtimin paraardhés. Pritjet
jané mé pozitive né rastin e depozitimit né valuté.
Rreth 72 pér gind e tyre presin rritie t& depozitimit
né valuté ndérsa pjesa fietér nuk pret ndryshime.
Rreth 60 pér gind e specialistéve, mendojné se niveli
i depozitimit né leké do & jeté né rritje ndérsa pjesa
tietér pret njé ecuri t& njéjté me gjendjen aktuale.
Si faktor me réndési né pércaktimin e tendencés sé
aktivitetit depozitues specialistét evidentojné ecuriné
e normave 1& interesit. Mé pas ata pérmendin rritien
e besueshmérisé tek banka dhe cilésing e shérbimit.

Opinionet e specialistéve mbi t&¢ ardhmen e
normave té inferesit né leké vazhdojné té jené té
shpérndara ndérmiet té tre alternativave pér rritje,
ulie dhe pa ndryshim. Megijithaté, indeksi i besimit
pér interesat né leké tregon njé rritie t& métejshme
né kété vrojtim, duke déshmuar qé ka pritje pér rritje
t& normave t& interesit né leké.

Normat e interesit né valuté priten t& ruajné
nivelet e tyre aktuale (rreth 39 pér gind) dhe & rriten
(rreth 41 pér qind). Indeksi i besimit mbi pritjet e
interesave né valuté vazhdon té jeté pozitiv, duke
déshmuar gé pritjet pér rritje té interesave né valuté
jané mé té larta.

Specialistét renditin politikén e bankés gendrore
népérmjet interesave té& repove dhe yield-in e
bonove té thesarit, si faktorét kryesoré qé ndikojné
tendencat e ardhshme t& normave t& depozitave.
Ndjekja e njé politike konkurruese pas hulumtimit t&
normave né tregun ndérbankar vazhdon té jeté njé
faktor tjetér me réndési.
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Gratik 4. Eowio & normiés mesatare 16 ponderuor
té depoaitave nié leké dhe né valusi,

ek — L ke Eure

Burimi: Bonko o Shagipbnsd

Cirabik 5. Indeksi | besimit mbi pritjel pér
depogitat né leké dhe ni valuhd,

;.f“\/”r'_\ﬁ !

— Y P
'\._.ﬂ_-
F = - z -4 g F K gk
EE 2 FE L 1 s 5 1 8
= §f & i ® % B @ &
= E 5§ &8 F
Indeksi leké ncheksi ik

Burrmie Banka & Shgipsres

Crrafik &, Indeksi i basimit mbi prifet pée inferesal
ner dapazitaf ng leké dhe né wolubé

Indelsi bsbka Indelsi v s
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Mesatarisht, mbi 70 pér gind e specialistéve t& intervistuar pohojné se:

*  politika monetare e Bankés sé Shqipérisé dhe interesat e pércaktuar
né ankandet e repove, ndikojné normat e depozitave né lekg;

* diferenca e interesave lek-valuté ndikon né ndryshimin e preferencés
pér depozitat né leké apo né valuté;

* Banka e Shqipérisé éshté efektive me ndérhyriet e saj né tregun
bankar.

II. AKTIVITETI KREDITUES

Sipas opinioneve té specialistéve, niveli mesatar i realizimit t& planit éshté
rreth 71 pér gind ose 10 piké pérgindjeje mé i ulét gjaté pjesés s& paré té vitit,
krahasuar mé gjashté muaj mé paré. E ndaré sipas monedhés sé akordimit t&
kredisé vihet re, se niveli i realizimit t& planit pér krediné né leké (79 pér gind)
éshté ndjeshém mé i larté se sa realizimi i planit t& kredisé né valuté (64 pér
gind). Kjo diferencé mendohet t& keté ardhur si pasojé e pérshpejtimit mé té
madh té kredisé né leké si dhe i konkurrencés té larté gé ka tregu i kredisé né
valuté. Sikurse éshté evidentuar edhe nga t€ dhénat zyrtare, kredia né leké po
paraget ritme rritieje mé té larta se ajo né valuté. Po késhtu edhe treguesi i
konkurrencés® déshmon se tregu i kredisé né leké éshté mé shumé i dominuar
krahasuar mé até né valuté. Konkurrenca e larté e kredisé né valuté e bén
mé t& véshtiré realizimin e planit pér bankat. Krahas konkurrencés né treg
si faktor tietér gé ka ndikuar mbi mosrealizimin e planit t& kredisé renditet
edhe kérkesa mé e ulét e ekonomisé pér miete monetare. Njé fakt i tillé
tregon se pritiet e bankieréve pér kérkesén e ekonomisé pér kredi ishin t&
mbivlerésuara.

Krahasuar me njé vit mé paré vihet re nj¢ pérmbysje e preferencave té
bankave pér kreditim, ku biznesi i madh dominonte klientelén e bankave
pér kredi. Nga ecuria e kreditimit pér gjashtémujorin e paré t& vitit 2006,
vihet re se individét dhe biznesi i vogél kané gené
grupet mé té kredituara. Segmentet e tregut gé mé
Grafik 7. Ecurio @ indeksit 16 reglizimit 18 kradiss paré ishin [éné ménjané, duket t& jené béré pjesa
kryesore e strategjive t& bankave pér t& mbajtur dhe
rritur pjesén e tyre né tregun e kredidhénies.

ol ; Arsyet qé kané ndikuar pozitivisht ecuring

' P PR f e kreditimit sipas bankieréve jané forcimi i

HA TS J,f marrédhénieve banké - klienté dhe situata e

A ) géndrueshme dhe e favorshme makroekonomike.
=

,,T&“" ,/__,__

Gijithsesi, duhet théné se niveli mesatar i realizimit t&
planit t& kredisé ndikohet ndjeshém nga planifikimet
e bankave, t& cilat mund t&€ jené mé optimiste se sa

[ e

realiteti.
0 —050 —50-100 —100 ——hibi 100 Rreziku i procesit t& kredidhénies vlerésohet té&
Burimi: Bonks = Shaiperss. ket réné gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2006.
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kryesore pér ruajtien né nivele t& pandryshuara ose
mé té ulta t& rrezikut té kredisé.
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Pérgindja e opinioneve pér njé rrezik t& pandryshuar
ka mbetur pothuajse e njéjté me até t& vrojtimit Grafik 8. Shpérndoro & opinicneve mbi mazikun
paraardhés, ndérkohé& gé vihet re njé rritie e aktual (majtos) dha mezikun né 18 ardhmen
ndjeshme e saj né rastin e rénies sé rrezikut. Forcimi [dothtas], né pérgindje.
i procedurave t& kontrollit & rrezikut t& kredisé nga = T R .
veté bankat, forcimi i marrédhénieve t& bankave me .0 N
klientét, rritja e formalizimit t& ekonomisé shgiptare, = el N ;
ndérgjegiésimi i klientéve t& bankave, si dhe rritja e e I
profesionalizmit t& stafit & bankave rradhitensiarsyet = =™
I

Pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2006, specialistét . e
(61 pér qind) presin nivele t& njgjta & rrezikut té ' - s e
kredisé. Gijithsesi, vlera negative e indeksit pér t& | talaresl najta Wi | ulai b5 | lark ol njsie o WS | olat
ardhmen e rrezikut t& kredisg, déshmon se numri i
atyre qé besojné né rénie té rrezikut té kredidhénies
éshté mé i larté se numri i atyre gé& presin té
kundértén. Krahasuar me vrojtimin e muaijit dhjetor Grofik 8. Ecurio e indeksit pé rezikun
2005, indeksi i rrezikut pérté ardhmen paraget rritje. cktual dhe pritshmarite
Opinionet pér ulje t& rrezikut mbéshteten kryesisht o

né njohjen mé nga afér t& klientelgs, mundésiné - /\
%

P, A 4

&

Burirmic Banka » E—'rqi|»'|r':-\.-|'-.

pér hapjen e zyrés sé& informacionit t& kredisg, si

dhe né pérpjekjet pér pérmirésimin e funksionimit . {rl e /\

té institucioneve shtetérore si Zyra e Regjistrimit & ; \\\ e f

Pasurive té Paluajtshme, Zyra e Pérmbarimit efj.. : f, .
s

Si mangési kryesore t& bizneseve kur aplikojné
pér kredi, bankat kané nénvizuar “argumente
t& pamijaftueshme pér marrien e kredisé”. Edhe
gjashté muaj mé paré, ky faktor &shté vlerésuar si
mangésia kryesore. Krahasuar me njé vrojtim mé
paré, mungesa e aftésive administruese & bizneseve
aplikuese pér kredi, vlerésohet si njg¢ faktor me
réndési né rritie. Edhe né kété vrojtim nuk mbeten
pa u pérmendur problemet gé sjell mungesa e Zyrés sé Rregjistrimit 1€ Pasurive
t& Paluajtshme apo problemet me legalizimin dhe regjistrimin e pronave.

ndabsi par rezikun ckhoal
Iradabsi pEr mezfioon nd 1@ ardhman

durimi; Barka = Shagiplniss,

Madhésia e tregut joformal paragitet me rénie krahasuar me gjashté muaj
mé paré. Rénia e métejshme e indeksit pér kété tregues tregon & numri i
atyre qé besojné se madhésia e kétij tregu &shté né rritje kundrejt mendimeve
opozitare, vazhdon t& jeté né rénie. Zgjerimi dhe thellimi i produkteve t&
sistemit bankar ka krijuar mé shumé hapésira qé bizneset t'i drejtohen tregut
zyrtar t& kredisg, pér t& mbéshtetur financiarisht aktivitetin e tyre. Po késhtu,
lufta e nisur kundér aktiviteteve informale, né pérgijithési, duket té keté ndikuar
edhe mbi tregun jozyrtar t& kredidhénies.

Shpérndarja sektoriale e kredisé né kété vrojtim nuk ka paragitur ndryshime
t&¢ réndésishme. Sektori i tregtisé edhe pse ka pasgyruar rénie né nivelin e
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preferencés krahasuar me gjashtémujorin e paré, vazhdon t&€ mbetet sektori
mé i preferuar pér kreditim. Bankat synojné t& angazhohen né t& ardhmen
né kété sektor si njé nga sektorét mé fitimprurés té€ ekonomisé. Krahasuar me
gjashtémujorin e dyté t& vitit 2005, vihet re rritja e preferencés sé bankave
pér t& kredituar sektorin e ndértimit. Ndérkohé qé preferencat pér kreditimin
e sektoréve t& industrisé dhe t& shérbimeve paragiten né nivele t& péraférta si
dhe gjashté muaj mé paré. Sektorét e bujgésisé dhe & transportit vazhdojné
t& jené larg planeve afatshkurtra pér kreditim t& bankave.

Té gjithé t& intervistuarit shprehen optimisté pér t& ardhmen e akfivitetit
kreditues né pérgijithési, ku prioritet do t'i jepet rritjes s& kredisé pér bizneset.
Pritet q& bankat té zgjerojné aktivitetin kreditues, si né leké ashtu edhe né
valuté. Rritja e kredisé né valuté, ashtu sikurse edhe gjashté muaj mé paré,
duket jo shumé e sigurté.

Normat e inferesit pér kredité né leké vlerésohen mé t& uléta pér té gjitha
grupet e klientelés. N& ndryshim nga gjashtémujori i dyté i vitit 2005, norma
e interesit t& kredisé konsumatore ka pasqgyruar rénie.

Pér t& ardhmen, pjesa mé e madhe e t& intervistuarve mendojné se interesat
e kredisé né leké do té€ mbeten t& pandryshuar. Krahasuar me vrojtimin
paraardhés kemi nié rénie t& theksuar t& opinioneve gé parashikojné uljen
e normave t& interesit t& kredisé né leké. Opinionet pér rritien e normave té
interesit t& kredisé né lekg, gjithashtu jané forcuar.

Normat e interesit né valuté né gjashtémujorin e
paré té vitit 2006, kané pasqyruar rénie pér individét
ndérkohé& gé normat e interesit pér bizneset (si pér
korporatat ashtu edhe pér bizneset) kané shénuar

A\ kryesisht rritie. Ecuria e normave té interesit né
//' Y : ; valuté, mendohet t& jeté bazuar kryesisht né ecuriné

Grafik 10, Ecurio e indeksit 1 nomove
te irleresit & pos monedhds,

§ ' ' e normave té interesit t& tregjeve ndérkombétare
” b} dhe né vecanti, né rritien e normés bazé té interesit
¥ pér dy monedhat kryesore, euro dhe usd.

P&r normat e interesit né valuté, vlera pozitive e
indeksit pasqyron pritjet pér njé rritje té tyre. Né kété
vrojtim &shté rritur ndjeshém numri i intervistuesve,
té cilét presin q& normat e interesit pér kreding né
valuté & rriten. Kjo ecuri ndikohet nga zhvillimet mé
durimiz Harkn = Shapist 48 fyndit né tregjet ndérkombaétare.

Irtiedeai geier Dakiiar |ruiieni peinr einl i

IIl. PRITJET PER INFLACIONIN

Né vrojtimin e kaluar njé pjesé e miré e t& intervistuarve prisnin njé inflacion
rreth nivelit 3 pér gind. Inflacioni mesatar pér gjashtémujorin e paré té vitit,
rezultoi né nivelin 2 pér qind. Ndérkohg, pér gjashtémujorin e ardhshém rreth
54 pér qind e specialistéve presin qé inflacioni t&€ géndrojé né nivele & njéjta
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me pjesén e paré t& vitit. Rreth 33 pér qind e tyre

parashikojné rritje t& nivelit t& inflacionit. Opinionet Grafik 11. Sjelljo @ normis vistore
pér njé inflacion t& géndrueshém apo dhe ulje t& tij, i inflocionit n@ vite.
nisen nga besimi se Banka e Shqipérisé do t& marré = “* oo
masat e duhura pér té ruajtur njé stabilitet gmimesh. .
Ndérsa pritiet pér rritie t& inflacionit bazohen @ ™ f o T
kryesisht né rritien e shpenzimeve qeveritare né ) MBV\ ﬂﬂxhﬂﬁﬁ A
pjesén e dyté té vitit, reflektimin e rritjes s& gmimit t& e R
e e 1 eerg ek o dhe ngo een e [
shpejté e kreditimit.

¥ . F F X [ rogr o r rogr o ror =

prbeiipebatinrbitiog,

—|nHaciard viglor —TolemrcE - Tpp
—lglmmrce + | pp —Mesolorgo michgies [vistone
Objaktii %

durimi: Barka & Shaipsnise,
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ANEKS
AKTIVITETI DEPOZITUES
Tabelat e méposhtme paragesin t& dhéna mbi informacionin e marré nga
vrojtimi pér aktivitetin depozitues prané bankave tregtare cdo gjashtémujor té
vitit, gjaté periudhés 2002-2006.
Pyetja: Cila éshté masa e realizimit t& objektivave té bankés/degés tuaj (krahasuar
me parashikimin pér ta né planin gjashtémujor), pér pranimin e depozitave né leké?
(né pérgindje.)
Dhjetor'02  Qershor'03  Dhijetor'03  Qershor'04  Qershor'05  Dhjetor'05  Qershor'06
7.3 7.3 7 9.4 14.3 13 10
54.5 36.4 35.1 48.4 59.5 63 64.4
38.2 56.4 57.9 42.2 26.2 24 25.6
90.4 99.6 100.5 91.4 81.0 80.7 82.8
Pyetja: Cila éshté masa e realizimit t& objektivave t& bankés/degés tuaj (krahasuar
me parashikimin pér ta né planin gjashtémujor), pér pranimin e depozitave né valuté?
(né pérgindje.)
Dhjetor'02 ~ Qershor'03 Dhjetor'03 ~ Qershor'04  Qershor’'05  Dhijetor'05  Qershor'06
17.6 11.3 10.7 20.3 14.5 12 16.9
54.9 60.4 50.5 53.1 65.1 60 61.8
27.5 28.3 39.3 26.6 20.5 28 21.3
80.0 83.5 89.7 78.1 78.0 83.2 77.2
Pyetja: Si e parashikoni ecuriné e depozitave né leké pér gjashté muajt e ardhshém?
(né pérgindje.)
Dhjetor'02  Qershor'03  Dhijetor'03  Qershor'04  Qershor'05  Dhjetor'05  Qershor'06
92.7 84.5 57.1 57.14 64.6 64 58.9
0 0 16.1 6.5 9.8 6 2.1
55 15.5 25 36.5 22.0 28 35.8
Pyetja. Si e parashikoni ecuring e depozitave né valuté pér gjashté muaijt e
ardhshém? (né pérgindje.)
Dhjetor'02 ~ Qershor'03 Dhjetor'03  Qershor'04  Qershor’'05  Dhijetor'05  Qershor'06
60.8 51.0 46.2 55.6 75.6 77 71.7
59 10.2 15.4 4.8 3.7 3 1.1
25.5 38.8 30.8 39.7 18.3 15 21.7
Indeksi i besimit pér ecuriné e depozitave né leké dhe né valuté pér gjashtémuijorin e ardhshém.
Dhijetor'02  Qershor'03 Dhijetor'03  Qershor'04  Qershor'05  Dhjetor'05  Qershor’'06
92.7 84.5 41 50.8 54.9 58.2 56.8
54.9 40.8 30.8 50.8 71.9 74.2 70.6
Pyetja. Si e parashikoni ecuriné e normés sé interesit pér depozitat né leké pér
gjashté muajt e ardhshém? (né pérgindje.)
Dhjetor'02  Qershor'03  Dhijetor'03  Qershor'04  Qershor'05  Dhjetor'05  Qershor'06
36.4 5.7 18.5 10.94 7.23 24 35.2
7.3 49.1 57.4 48.44 49.40 30 20.9
50.9 45.3 20.4 40.63 32.53 44 40.7
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Pyetja. Si e parashikoni ecuriné e normés sé interesit pér depozitat né valuté pér
gjashté muajt e ardhshém? (né pérgindje.)

Dhijetor'02  Qershor'03 Dhijetor'03  Qershonr04  Qershor’'05
Né rritie 21.0 12.8 13.7 40.3 42.2
Né rénie 9.0 14.9 21.6 17.7 133
E pandryshuar 69.9 72.3 56.9 41.9 38.6

Indeksi i besimit pér ecuriné e inferesave né leké dhe né valuté pér gjashtémujorin e ardhshém.

Dhjetor'02 ~ Qershor'03 Dhjetor'03  Qershor'04  Qershor'05
Indeksi leké 29.1 -43.4 -38.9 -37.5 -42.2
Indeksi valuté 12.0 2.1 -7.9 22.6 28.9

AKTIVITETI KREDITUES
Tabelat e méposhtme paragesin t& dhéna mbi informacionin e marré nga

vrojtimi pér aktivitetin kreditues prané bankave tregtare cdo gjashtémujor t&
vitit, gjaté periudhés 2002-2006.

Pyetja. Duke pasur parasysh grupet e méposhtme, identifikoni, grupet gé kané
pérfituar mé shumé kredi nga banka juaj gjaté gjashtémujorit aktual. (né pérgindje.)

Dhijetor'02  Qershor'03 Dhijetor'03  Qershor'04  Qershor’'05
Biznesi i mesém 1.3 1.3 1.3 1.3 1.8
Biznesi i madh 1.6 1.3 1.5 1.5 1.9
Biznesi i vogél 2 1.9 2.0 1.9 1.9
Individét 1.7
Pyetja. Si e vlerésoni realizimin e kredisé né leké t& dhéné nga banka (fondacioni)
juaj gjaté gjashtémujorit aktual, né krahasim me nivelin e kredisé sé parashikuar né
planin e biznesit t& bankés tuaj pér kété periudhée (né pérgindje.)
Dhjetor'02 ~ Qershor'03 Dhjetor'03  Qershor'04  Qershor'05
0 0 0 0 2.7 4.3
0-50 0 6.9 3 8.1 20
50-100 32.1 41.4 48.5 45.9 54.3
100 42.9 24.1 24.2 16.2 5.71
Mbi 100 25 27.6 24.2 27 15.7
Mesatare (né %) 98.2 91.4 91.7 86.5 71.1

Pyetja. Si e konsideroni rrezikun aktual t& kredisé né Shqipéri krahasuar me até té njé
gjashtémujori mé parée (né pérgindje.)

Dhjetor'02 ~ Qershor'03 Dhjetor'03  Qershor'04  Qershor'05
Mé i larté 10.7 17.2 11.1 7.9 11.6
| nj&jte 78.6 58.6 72.2 68.4 60.9
Mé i ulét 10.7 24.1 16.7 23.7 27.5
Indeksi 0 -6.9 -5.6 -15.8 -15.9
Pyetia. Si mendoni se do t& jeté rreziku i kredisé pér gjashtémujorin e ardhshém,
krahasuar me rrezikun aktual2 (né pérgindje.)
Qershor ‘03 Dhjetor ‘03 Qershor ‘04  Qershor ‘05  Dhjetor ‘05
Mg i larté 10.7 13.8 16.2 10 10
e 64.3 58.6 64.9 80 68.6
Mé i ulét 25 27.6 18.9 10 21.4
Indeksi -14.3 -13.8 2.7 0 -11.4
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11.6

Qershor ‘06
9

77.6

13.4

-4.5
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Pyetja. Ndér problemet e paraqgitura mé poshté identifikoni elementet qé frenojné
procesin e kreditimit & bizneseve gjaté gjashtémujorit aktual, duke i rradhitur sipas
réndésisé (mé i réndésishmi (1) deri tek ai mé pak i réndésishmi (7)). (nivel mesatar
réndésie.)

Dhijetor'02 Qershor’'03  Dhijetor'03 Qershor'04 Qershor’'05 Dhijetor'05 Qershor'06

Argumente t& pamijaftueshme 3.3 2.9 2.7 3.6 3.02 2.9 2.6
Paragitja e bilanceve joreale 2.9 4.1 3.2 3.3 2.8 3.2 3.1
Mungesa e kulturés né

marrédhéniet banké-klient ge e S 2 £e e e
Mangési né planet e biznesit 3.5 3.5 3.7 3.8 3.5 3.5 3.4
Mosnjohja e legijislacionit gé

lidhet me aktivitetin e biznesit ol A 4 68 il e 4D
I D 40 3.7 38 37 44 44 3.9
administrimin e biznesit

Té tjera* 5.2 5.4 5.3 5.5 5.4 5 5.9

Pyetia. Madhésia e tregut jozyrtar & kredisé né gjashtémujorin aktual krahasuar me
gjashtémuijorin e méparshém éshté: (né pérgindje.)
Dhijetor'02  Qershor'03 Dhijetor'03  Qershor'04  Qershor'05  Dhjetor'05  Qershor’'06

Mé e larté 44.4 81.5 55.9 64.7 70.3 63.1 62.8
E njgjté 40.7 14.8 32.3 29.4 21.9 21.5 24.4
Mé e ulét 14.8 3.7 11.7 5.9 7.8 15.4 12.8
Indeksi 29.6 77.8 44.1 58.8 62.5 47.7 50

Pyetia. Ndér sektorét ekonomiké t& paragitur mé poshté, identifikoni ata qé i
konsideroni ju mé fitimprurés pér t'v angazhuar né kredidhénie né gjashté muajt e
ardhshém, duke i rradhitur sipas réndésisé (ai mé i preferuar né (1) deri tek ai mé
pak i preferuar (6)). (nivel mesatar réndésie.)

Qershor'03  Dhijetor'03  Qershor'04 Qershor’'05  Dhjetor'05 Qershor’06

Tregti 1.7 2.1 1.7 1.7 1.7 2.0
Industri 2.6 2.4 2.7 2.8 3.2 3.0
Ndértim 2.9 2.9 2.8 3.1 2.7 2.6
Shérbime 3.2 3.1 2.8 2.9 3.1 3.0
Bujgési 5.9 5.4 5.6 5.1 5.2 5.4
Transport 4.6 4.4 4.3 4.7 4.7 4.8

Pyetja. Si e parashikoni ritmin e aktivitetit kreditues né leké pér gjashtémujorin e
ardhshém? (né pérgindje.)
Qershor'03  Dhjetor'03 Qershor'04 Qershor’'05  Dhjetor'05 Qershor'06

Mé té larté 57.7 51.4 62.5 83.3 79.1 85.7
Té njgjte 34.6 34.3 30 15.3 17.9 14.3
Meé t& ulét 7.7 14.3 7.5 1.4 2.9

Indeksi 50 37.1 55 81.9 76.1 85.7

Pyetja. Si e parashikoni ritmin e aktivitetit kreditues né valuté pér gjashtémujorin e
ardhshém? (né pérgindje.)
Qershor'03  Dhietor'03 Qershor'04 Qershor'05  Dhijetor'05 Qershor’'06

M & larts 77.8 79.4 71.1 53.1 45.9 48.8
Té nigité 22.2 17.6 26.3 29.7 475 41.8
Mé t& ulét 0 2.9 2.6 17.2 6.6 9.3
Indeksi 77.8 765 68.4 35.9 39.4 39.5
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Pyetia. Né gjashté muajt e ardhshém, prisni gé norma e interesit té kredisé né leké té
jeté: (né pérgindje.)
Qershor'03  Dhijetor'03 Qershor’'04 Qershor'05 Dhietor'05 Qershor'06

Mg e larté 17.9 2.8 10 2.8 7.1
E njgjte 53.6 44.4 38.9 27.5 29.2 45.7
Mé e ulét 28.6 55.6 58.3 62.5 68.1 47.1
Indeksi -10.7 -55.6 -55.6 -52.5 -65.3 -40

Pyetia. Né gjashté muajt e ardhshém, prisni gé norma e interesit té kredisé né valuté
té jeté: (né pérgindje.)
Qershor'03  Dhijetor'03  Qershor'04 Qershor’'05  Dhijetor'05 Qershor'06

Mé e larté 3.6 3.8 2.78 15.4 6.3 17.9
E njgjté 46.4 69.2 55.6 58.9 67.2 59.7
Mé e ulét 50 26.9 41.7 25.6 26.6 22.4
Indeksi -46.4 -23.1 -38.9 -10.3 -20.3 -4.5

Pyetja. Si ka gené ecuria e normave té interesit pér grupet e méposhtme gjaté
gjashtémujorit aktual? (né pérgindje.)

Dhijetor 2005 Qershor 2006

Pasuri t& paluajtshme

Lek usb EURO Lek USD-+Euro
NE rritje 22.0 28.6 18.4 14.0 16.7
Né rénie 33.9 11.9 14.3 68.0 44 .4
Njglloj 441 54.8 63.3 18.0 33.3
Indeksi -11.9 16.7 4.1 -54.0 -27.7
Konsumatore

Lek usb EURO Lek usb
NE rritje 25.5 26.3 19.1 9.1 11.7
NE rénie 23.6 7.9 9.5 45.4 23.5
Njglloj 50.9 63.2 71.4 40.9 64.7
Indeksi 1.8 18.4 9.5 -54.0 -27.7
SME

Lek usb EURO Lek usb
NE rritje 19.6 27.3 17.4 4.8 31.6
NE rénie 33.3 18.2 21.7 57.1 26.3
Njélloj 47.1 50.0 60.9 33.3 36.8
Indeksi -13.7 9.1 -4.3 -52.4 5.3
Korporatat

Lek usb EURO Lek usb
NE rritje 15.6 27.5 19.5 5.3 27.8
Né rénie 37.8 22.5 26.8 42.1 27.8
Njélloj 46.7 50.0 53.6 47 .4 38.9
Indeksi -22.2 5.0 -7.3 -36.8 0.0

Shénim: Indekset jané ndértuar si diferencé e alternativés pozitive me
alternativén negative.
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SHENIME

*Eriona Suljoti: Pérgjegjése, Zyra e Céshtjeve Monetare, Departamenti i
Politikés Monetare.

Klodiana Istrefi: Kryespecialiste, Departamenti i Politikés Monetare.

' Indeksi ndértohet duke béré diferencén e alternativés né rritie me
alternativén né ulje.

2 Shkalla e pérgjigjes sé pyetjeve ishte rreth 97 pér qgind.

3 | matur sipas treguesit N t& konkurrencés, pér 5 bankat mé aktive né
tregun e kredisé.
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
PRILL-QERSHOR 2006

Né daté 13 prill 2006, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani,
u takua me homologun e tij, Presidentin e Bankés Kombétare t& Poloniség, z.
Leszek Balcerowicz. Zoti Fullani prezantoi pérpara anétaréve t& Komitetit t&
Politikés Monetare dhe Késhillit Drejtues t& késaj banke, regjimin e politikés
monetare qé zbatohet né Shqipéri. Ai foli gjithashtu edhe pér zhvillimet mé
t& fundit né ekonominé toné dhe pér pérpjekjet e Bankés s& Shqipérisé pér
t& mbajtur nén kontroll inflacionin. Mé pas, takimi i pérbashkét midis dy
drejtuesve u fokusua né fushat specifike ku do t& pérgéndrohet bashképunimi
dypalésh né t&¢ ardhmen, i cili do t'i ofrojé Bankés sé& Shqipérisé pérvojén
e Bankés Kombétare t& Polonisé né procesin e integrimit evropian, si dhe
asistencé mbi fusha specifike si mbikéqgyrja bankare dhe politika monetare.

Né daté 28 prill 2006, Banka e Shqipérisé né bashképunim me FSVC-né
(Financial Services Volunteer Corps - Korpusi i Vullnetaréve pér Shérbimet
Financiare) dhe me USAID-in (United States Agency for International Development
- Agjencia e Shteteve t& Bashkuara pér Zhvillim Ndérkombétar) organizoi njé
tryezé & rrumbullakét diskutimi mbi krijimin e Zyrés sé& Informacionit t& Kredive
né Shqgipéri. Merrnin pjesé, drejtorét e bankave tregtare, ekspertét t& FSVC-sg,
Fondit Monetar Ndérkombétar, Bankés Botérore, USAID-it dhe t& institucioneve
t€ tjera ndérkombétare financiare, pérfagésues t& Ambasadés Amerikane si dhe
eksperté t&€ Bankés sé Shqipérisé. Banka e Shqipérisé éshté e angazhuar gé ta
pérfundojé sa mé shpeijt projektin e ndértimit t& Zyrés sé Informacionit té Kredive,
e cila do t& ndihmojé né rritien e métejshme 1& véllimit t& kredive dhe 1& cilésisé
sé tyre, si dhe do t& ndikojé né reduktimin e kohés s& shqyrtimit t& procesit &

kredidhénies.

Né datat 21 - 26 prill 2006, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian
Fullani dhe njgkohésisht Guvernator i Shqipérisé prané Fondit Monetar
Ndérkombétar, né krye t& njé delegacioni t& Bankés s& Shqipérisé, mori pjesé
né Mbledhijen e Pranverés t& Grupit t& Bankés Botérore dhe t& Fondit Monetar
Ndérkombétar. Gijithashtu, zoti Fullani mori pjesé né mbledhjen e Komitetit
Financiar t& Fondit Monetar, si dhe né mbledhjen e Komitetit t& Zhvillimit t&
Bankés Botérore. Né takimet e zhvilluara me pérfagésues dhe eksperté té Fondit
Monetar Ndérkombétar, Bankés Botérore, Rezervés Federale dhe t& Korpusit
t€ Vullnetaréve pér Shérbimet Financiare, Guvernatori Fullani ka njohur
bashkébiseduesit e tij me zhvillimet ekonomike dhe situatén makroekonomike
né Shqipéri, si dhe objektivat gé¢ ka ndérmarré Banka e Shqipérisé pér t&
ardhmen, sidomos lidhur me zbatimin e regjimit t& inflacionit t& shénjestruar.
Gjaté géndrimit t& tij né Uashington, zoti Fullani ka realizuar edhe njé takim t&
vecanté me njé prej guvernatoréve t& Bordit t& Sistemit t& Rezervés Federale,
zj. Susan Bies. N& kété takim, zonja Bies shprehu gatishméring e Rezervés
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Federale pér t&¢ vazhduar ndihmén pér Bankén e Shqipérisé me asistencé
teknike dhe me ekspertg, vecanérisht né fushén e mbikéqyries bankare.

Seminari teknik rajonal  N& datén 30 maj 2006, Banka e Shqipérisé né bashképunim me Agjenciné
“Géshtiet e politikave o Sigurimit t& Depozitave dhe Programin e Konvergjencés s& Bankés Botérore

financiare pér fondet e . o ) ) o N ) )
sigurimit 1& depozitave ng ©Organizoi seminarin teknik rajonal me temé “Céshtjet e politikave financiare
Evropén Juglindore”. pér fondet e sigurimit t& depozitave né Evropén Juglindore”, hotel “Rogner
Europapark”, Tirané. Seminari mblodhi drejtues té larté t& fondeve té sigurimit
t&¢ depozitave né rajon, politikébérés e konsulenté nga vende t& ndryshme
t€ rajonit dhe mé gjeré, aktoré t& tregut financiar, eksperté financiaré dhe
pérfagésues 1& institucioneve 1€ ndryshme ndérkombétare, & cilat debatuan
mbi sfidat dhe zgjidhjet konkrete né drejtim t& forcimit t& fondit t& sigurimit t&
depozitave, dhe eksperiencén e vendeve t& tyre lidhur me skemén e fondeve. Njé
tietér piké e vecanté e trajtuar né seminar ka gené edhe reforma institucionale
dhe operacionale, qé skemat e sigurimit t& depozitave duhet & kryejng, pér t&

pérballuar ndryshimet dhe sfidat e sistemit financiar né t& ardhmen.

Takimi i Guvernatoritté  N& daté 23 gershor 2006, né vijim t& intensifikimit & marrédhénieve me
Bankés sé Shqipérisé, pankat gendrore 18 rajonit, me ftesé t& Guvernatorit 16 Bankés Qendrore
z. Ardian Fullani, me . . - . . .. .. ..
Guvernaforin e Bankes 1€ Bosnje-Hercegovings, zofit Kemal Kozaric, Guvernatori i Bankés sé
Qendrore t& Bosnje - Shqipérisé, zoti Ardian Fullani zhvilloi nijé vizité zyrtare né Bankén Qendrore
Hercegovinés, z. Kemal t& Bosnije-Hercegovinés. Takimi i Sarajevés shénon njg hap t& métejshém
Kozaric. 4 procesin e filluar t&€ njg bashképunimi rajonal gjithnj¢ e né rritie midis

bankave gendrore. Né takimin e pérbashkét, t& dy Guvernatorét né ményré
respektive béné njé ekspoze t& detajuar né lidhje me zhvillimet mé t& fundit
né ekonomité e tyre, duke i véné njé theks t&€ vecanté arritieve né fushén e
stabilitetit makroekonomik, reformave t& ndérmarra, zhvillimeve né sektorin
financiar dhe stabilitetit t& tij. Bashkébiseduesit ndané t& njéjtin mendim qé
eksperiencat e nxjerra nga trajtimi i shumé problemeve specifike t& njé vendi,
mund t& jené t& vlefshme edhe pér vendin tjetér e pér rriedhim, bashképunimi

duhet intensifikuar.

Mbledhja e Pérgjithshme ~ Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisé, zoti Ardian Fullani mori pjesé né
Vijetore e Bankés

Ijzéﬁligr:ggsrv; zhvilloi punimet né datat 25 dhe 26 gershor 2006 né Bazel t& Zvicrés. Ngé kété

takim t& pérvitshém, ku morén pjesé guvernatoré t&€ bankave gendrore dhe
personalitete & larta t& botés financiare, Guvernatori Fullani zhvilloi takime t&

mbledhjen e 76-& vijetore t& Bankés s& Rregullimeve Ndérkombétare, e cila i

shumta me personalitete té larta t€ Bankés Qendrore Evropiane, t& Bankés sé
Rregullimeve Ndérkombétare si edhe t& bankave té tiera gendrore evropiane
dhe t& rajonit. Duke pérfituar nga mundésité e médha t& kétij takimi, si dhe
nga veté natyra specifike e BIS, z.Fullani né prononcimet e tij insistoi né
thithjen e njé asistence teknike gjithnjé e mé té kualifikuar, vecanérisht né
fusha té tilla prioritare si né até t& politikés monetare dhe né até t& mbikéqyrjes
bankare. Né t& gjitha takimet dypaléshe dhe ato shumépaléshe, njé piké e
pérbashkét diskutimi ka gené zhvillimi i métejshém i bashképunimit t& Bankés
sé Shqipérisé me kéto institucione.
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Né datat 29-30 gershor 2006, me ftesé t& Guvernatorit t& Bankés sé& Vizité zyrtare e Guvernatorit
Shqipérisé, z. Ardian Fullani, Guvernatori i Bankés sé Gregisé, z. Nicholas C. 1€ Bankés sé Greqisé, z. -
Garganas, i shogéruar nga Drejtori i Mbik&qyrijes sé Institucioneve Financiare g’Ch(?.los ¢, Garganas né
/ ankén e Shqipérisé.

dhe t& Kreditit, z. Panayiotis Kyriakopoulos, zhvilloi njé vizité zyrtare dyditore

né Shqipéri. Kjo vizité u zhvillua né vazhdén e marrédhénieve dypaléshe midis

dy institucioneve, me theks shkémbimin e informacionit dhe eksperiencés né

fushén e mbikéqgyrjes bankare. Pas trajtimit t& zhvillimeve ekonomike t& vendeve

pérkatése, takimi ka vijuar me diskutimin e problemeve ekonomike t& rajonit

dhe stabilitetin i tij financiar. Gjaté bisedés u theksua bashképunimi rajonal si

njé nga rrugét mé t& mira pér arritien e stabilitetit dhe t& integrimit financiar.

Né pérfundim, t& dy guvernatorét shprehén angazhimet e institucioneve té tyre

pér thellimin e bashképunimit dhe zgjerimin e shkémbimit t& eksperiencave né

fusha t& ndryshme t& bankingut gendror.
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NGJARJET JURIDIKE, PRILL-QERSHOR 2006

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 3 maj 2006, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi,
me vendimin nr. 32, rregulloren “Pér pérdorimin e teknologijisé sé& informacionit
dhe t& komunikimit né subjektet e licencuara nga Banka e Shqipérisé”. Qéllimi i
késaj rregulloreje éshté pércaktimi i kritereve dhe kushteve, qé duhet t€ plotésojné
subjektet e licencuara nga Banka e Shqipérisé pér organizimin dhe pérfunksionimin
e sistemeve 1é tyre & teknologijisé sé informacionit dhe t& komunikimit.

TEKNOLOGIJIA E INFORMACIONIT

Né datén 3 maj 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi, me
vendimin nr. 34, rregulloren “Mbi funksionimin e shérbimit SWIFT né Bankén
e Shqipérisg”. Qéllimi i késaj rregulloreje éshté t& sigurojé organizimin dhe
funksionimin e miré dhe t& sigurt t& shérbimit SWIFT né& Bankén e Shqipérisé.

TRANSFERIM PRONESIE

Né datén 3 maj 2006, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi,
vendimin nr. 33 “Pér transferimin e pronésisé sé¢ 80 pér qind t& aksioneve né
kapitalin aksioner t& Bankés ltalo-Shgiptare sh.a. nga Ministria e Financave e
Republikés sé Shqipérisé dhe Capitalia s.p.a., Itali, te SanPaolo IMI s.p.a., Itali”.
Né bazé & kétij vendimi, shogéria SanPaolo IMl s.p.a. do t& zotérojé 80 pér gind
t& aksioneve t& Bankés ltalo-Shgiptare, ndérsa Banka Evropiane pér Rindértim dhe
Zhvillim vazhdon té zotérojé 20 pér qind té kapitalit aksioner t& késaj banke.

Né datén 24 maj 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 38 “Pé&r miratimin e transferimit t& pronésisé sé 60 pér gind +
2 aksione t& aksioneve né kapitalin aksioner t& Bankés Kombétare Tregtare
sh.a., nga Kent Bank / Bayindir Bank a.s. tek Calik-Seker Konsorsiyum Yatirim
a.s., Turqi”. Pas kétij ndryshimi, struktura e aksioneréve t&€ Bankés Kombétare
Tregtare &shté si vijon: Calik — Seker Konsorsiyum Yatirim a.s. zotéron 60 pér
gind + 2 aksione; Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim 20 pér qind
— 1 aksion; dhe Korporata Financiare Ndérkombétare 20 pér gind — 1 aksion
té kapitalit aksioner té késaj banke.

ADMINISTRIMI | REZERVES VALUTORE

Né datén 14 gershor 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
miratoi, me vendimin nr.42, rregulloren “Mbi politikén e investimit pér
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administrimin e rezervés valutore”. Kjo rregullore pércakton objektivat, kriteret
dhe rregullat pér administrimin e rezervés valutore.

Né datén 14 gershor 2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisg,
miratoi me vendimin nr. 43, rregulloren “Mbi funksionet e strukturave drejtuese
né procesin e vendimmarrjes pér administrimin e rezervés valutore”. Objekti
i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i funksioneve t& organeve drejtuese dhe
niésive organizative pérgjegjése t&€ Bankés sé& Shqipérisé, gjaté procesit t&
vendimmarrijes pér administrimin e rezervés valutore.

BUXHETI

Né datén 28 gershor 2006, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé
miratoi, me vendimin nr. 50, rregulloren “Pér hartimin dhe ndjekjen e
zbatimit t& buxhetit dhe investimeve né Bankén e Shqipérisé”. Qéllimi i késaj
rregulloreje éshté pércaktimi i rregullave dhe i procedurave t& hartimit dhe
ndjekjes sé zbatimit t& buxhetit dhe investimeve t& Bankés s& Shqipérisé.

REZOLUTA TE KUVENDIT TE SHQIPERISE

Né datén 8 gershor 2006, Kuvendi i Republikés sé& Shqgipérisé miratoi
rezolutén “Me rastin e nénshkrimit t& Marréveshjes sé& Stabilizim-Asociimit”.
Népérmijet késaj rezolute, Kuvendi i Shqipérisé pérshéndet nénshkrimin e
késaj marréveshieje, duke e vlerésuar até si nj& moment historik né procesin
e infegrimit evropian dhe si njé kurorézim t& pérpjekjeve disavijecare t& afrimit
t& Shqipérisé me Bashkimin Evropian.

Né datén 25 gershor 2006, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi
rezolutén “Pér vlerésimin e veprimtarisé sé institucionit & Bankés sé Shqipérisé
pér vitin 2005”. Népérmijet késaj rezolute, Kuvendi i Shqipérisé vleréson
veprimtaring e Bankés s& Shqipérisg, e cila me politikén e saj monetare ka
ndikuar né mbaijtien e inflacionit brenda objektivit t& parashikuar prej 2-
4 pér gind dhe né ruajtien e stabilitetit ekonomik dhe financiar t& vendit.
Kuvendi inkurajon Bankén e Shqipérisé pér nismat e saj pér fugizimin dhe
géndrueshmériné e sistemit bankar shgiptar dhe rekomandon gé t'i kushtojé
vémendie forcimit t& pavarésisé sé institucionit dhe thellimit té rolit mbikéqyrés
e garantues t& kétij sistemi. Gjithashtu, Kuvendi shpreh bindjen e tij se Banka
e Shqipérisé edhe gjaté vitit 2006, do té vazhdojé t& jeté njé institucion i
pérgjegjshém, né hartimin dhe zbatimin e politikés monetare dhe né
konsolidimin e métejshém t& sistemit financiar t& vendit.

MARREVESHJE NDERKOMBETARE

Né datén 25 prill 2006, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
9520 “Pér ratifikimin e marréveshjes financiare shtesé ndérmjet Republikés
sé Shqipérisé t& pérfagésuar nga Ministria e Financave, e Fondit t& Zhvillimit
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Shqiptar, si agjenci e zbatimit t& projektit dhe Kreditanstalt fur Wiederaufbau
(KFW), t& marréveshjes sé financimit t& projektit “Fondi i investimeve sociale
[1””. Kjo marréveshje parashikon njé shumé huaje shtesé prej 216 mijé eurosh
pér Qeveriné Shqgiptare.

Né datén 11 maj 2006, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me ligjin nr.
9527 “Marréveshjen ndérmijet Késhillit t& Ministrave t& Republikés sé Shqipérisé
dhe Qeverisé sé Republikés Italiane, pér realizimin e programit pér zhvillimin e
sektorit privat, me anén e njé kredie ndihmé pér mbéshtetien e ndérmarrjeve &
vogla dhe t& mesme, si dhe sigurimin e asistencés teknike pér to”. Marréveshja
dypaléshe parashikon njé program pér zhvillimin e ndérmarrjeve & vogla dhe té
mesme, pér financimin e 1& cilit do t& |évrohet njé fond prej 27.5 milioné& eurosh
né formén e kredisé ndihmé dhe 2.5 milioné eurosh si dhuraté.

Né datén 11 maj 2006, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi me
ligjiin nr. 9528 “Marréveshjen financiare ndérmijet Késhillit t& Ministrave
t&¢ Republikés sé Shqipérisé, t&¢ pérfagésuar nga Ministria e Financave dhe
Artigiancassa S.P.A. pér programin e zhvillimit t& sektorit privat, me anén e njé
kredie ndihmé pér mbéshtetien e ndérmarrjeve té vogla dhe t&€ mesme, si dhe
sigurimin e asistencés teknike pér to”. Kjo marréveshie financiare parashikon
njé kredi prej 25 milioné eurosh pér financimin e zhvillimit t& sektorit privat.

Né datén 19 gershor 2006, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligjin nr. 9566 “Marréveshjen ndérmijet Késhillit t& Ministrave t& Republikés sé
Shqipérisé dhe Shoqatés sé Industrive Gjermane (BDI/IFG) gé veprojné né emér
té kreditoréve gjermané, pér riskedulimin e borxhit t& prapambetur, kundrejt
kreditoréve gjermang, t& pagarantuar nga Qeveria Federale e Gjermanisé”.
Marréveshja e nénshkruar pércakton kushtet pér riplanifikimin e borxheve té
prapambetura & eksportuesve gjermané kundrejt importuesve shqiptaré (ish-
ndérmarrjet shtetérore t& tregtisé sé& jashtme), t& cilat nuk garantohen nga
Qeveria e Republikés Federale t& Gjermanisé.

POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 3 prill 2006, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligjin nr. 9507, disa ndryshime né ligjin nr. 9075 t& datés 29.05.2003 “Pér
miratimin e kritereve dhe & termave kryesoré té zgjidhjes sé borxhit t& jashtém
t& trashéguar t& papaguar t& Shqipérisé”. Ndryshimi kryesor konsiston né
afatin e pérfundimit t& marréveshjeve pér zgjidhjen e borxhit t& jashtém, t&
cilat duhet t& pérfundojné deri né 31 dhjetor 2007.

Né datén 18 prill 2006, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi me ligjin
nr. 9517 nié ndryshim né ligjin nr. 7943 t& datés 01.06.1995 “Pér pensionet
suplementare dhe institutet private t& pensioneve”. Ky ndryshim gartéson termin
“inspektorat”, me t& cilin do t& kuptohet njé strukturé e Ministrisé sé Financave.

Né datén 19 prill 2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 223
“Pér pagesén e té ardhurés nga papunésia”. Qéllimi i kétij vendimi éshté té
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pércaktojé kushtet dhe rregullat se kur dhe né ¢’'ményré njé individ mund t&
pérfitojé t& ardhura nga papunésia.

Né datén 19 prill 2006, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr.
230, disa shtesa dhe ndryshime né vendimin nr. 194 t& datés 22.04.1999
“Pér miratimin e strukturés sé& pagés t& punonjésve mésimoré né arsimin
parauniversitar”. N& bazé & kétij vendimi, pagat e punonjésve t& sistemit &
arsimit parauniversitar rriten mesatarisht 17 pér gind, duke filluar nga data
15 prill 2006. Gijithashtu, paga e trembédhjeté gé shpérndahej né fund té vitit
béhet pjesé e pagés mujore t& punonijésve t& kétij sistemi.

Né datén 19 prill 2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 233 “Pér
fondin e shpenzimeve té Entit Rregullator t& Telekomunikacioneve”. Ky vendim
i akordon kétij enti njé fond shpenzimesh prej rreth 190 milioné lekésh.

Né datén 19 prill 2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 224 “Pér
caktimin e nivelit bazé té sé ardhurés nga papunésia”. Né bazé té kétij vendimi,
niveli bazé i t& ardhurave nga papunésia do 1 jeté 5240 leké né muai.

Né datén 27 prill 2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 245 “Pér
pércaktimin e pagés minimale né shkallé vendi”. N& bazé t& kétij vendimi,
paga bazé minimale pér punonjésit, qgé¢ duhet t& zbatohet nga cdo person
juridik apo fizik né shkallé vendi, &shté 14 mijé leké dhe akordohet pér 174
oré puné né muaij, té kryera gjaté kohés normale t& punés.

Né datén 27 prill 2006, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 239
shfugizimin e vendimit nr. 313 t& datés 11.07.1994 “Pér krijimin e degéve té
buxhetit né rrethe”.

Né datén 10 maj 2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 267 “Pér
caktimin e ekspertéve financiaré né shogérité huamarrése né administrim”.
Né bazé t& kétij vendimi, pércaktohen 5 ekspertét financiaré pér kontrollin
financiar t& shogérive huamarrése dhe nxjerrien e koeficientit t& kthimit té
shumave kreditoréve t& shogérive huamarrése né administrim.

Né datén 10 maj 2006, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 269,
disa ndryshime né vendimin nr. 503 t& datés 30.06.2005 “Pér organizimin,
kompetencat dhe funksionimin e Agjencisé s& Administrimit t& Pasurive té
Sekuestruara dhe té Konfiskuara”. Ky ndryshim reflektohet né strukturén e késaj
agjencie, e cila béhet pjesé pérbérése e aparatit t& Ministrisé sé Financave.

Né datén 22 maj 2006, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligjin nr. 9540, disa ndryshime né ligjin nr. 9314 t& datés 11.11.2004 “Pér
privatizimin e aksioneve, proné e Shtetit Shgiptar, t& Bankés sé Bashkuar té
Shqipérisé”. Né bazé té kétij ndryshimi, privatizimi i kétyre aksioneve duhet té
pérfundoijé deri né 31 dhjetor 2006.

Né datén 22 maj 2006, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé miratoi me ligjin
nr. 9538, njé shtesé né ligjin nr. 8560 t& datés 22.12.1999 “Pér procedurat
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tatimore né Republikén e Shqipérisé”. Ky ndryshim detyron organet tatimore
t& dérgojné né regjistrin tregtar, njé kopje t& numrit t& identifikimit si subjekt
fiskal, brenda pesé ditéve nga hedhja e t& dhénave né regijistrin kombétar &
tatimpaguesve.

Né datén 24 maj 2006, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 314
disa ndryshime né vendimin nr. 704 t& datés 16.11.2005 “Pér miratimin e
kritereve & pérfagésimit, t& pérzgjedhjes, t& emérimit e shkarkimit t& anétaréve
dhe rregullat e funksionimit t& Késhillit t& Statistikave”. Kryetari dhe anétarét e
Késhillit t& Statistikave shpérblehen pér pjesémarrije né mbledhije, pérkatésisht
né masén 20 pér gind dhe 10 pér gind t& pagés sé Drejtorit t& Pérgjithshém
t& INSTAT-it. Kur késhilli mblidhet mé& shumé se njé heré né muaj, anétarét
pérfitojné shpérblim vetém pér njé mbledhje.

Né datén 1 gershor 2006, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligiin nr. 9549 “Marréveshjen e grantit t& objektivit strategjik, ndérmjet Qeverisé
sé& Republikés s& Shqipérisé dhe Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés, pér & luftuar
korrupsionin né kuadrin e programit fillestar & vlerésimit t& sfidés sé mijévjecarit”.
Pér t&¢ ndihmuar arritien e objektivit strategjik t€ parashtruar né kété marréveshie,
USAID jep nijé grant prej 13 850 000 dollaré pér Qeveriné Shqiptare.

Né datén 5 gershor 2006, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi me
ligjin nr. 9533, disa ndryshime né ligjin nr. 8386 té datés 30.07.1998 “Pér
ményrén dhe procedurat e shitjes sé pasurive t& personave juridiké jobankaré
qé kané marré hua nga publiku i gjeré”. Ndryshimi kryesor konsiston né formén
e shitjes sé pasurive & shoqgérive huamarrése, qé do té realizohet népérmjet
ankandit. Rregullat pér procedurat dhe ményrén e realizimit t& shitjes ose té
kalimit t& kredive, do t& pércaktohen me vendim t& Késhillit t& Ministrave.

Né datén 28 gershor 2006, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr.
430 “Planin e rishikuar t& veprimit pér reduktimin e ekonomisé informale
pér periudhén 2006-2009”. Ky vendim ngarkon Ministriné e Financave, sé
bashku me institucionet e tiera pérgjegjése, t& périshijé né programin e buxhetit
afatmesém 2007-2009, shpenzimet pér realizimin e masave t& parashikuara
pér zbatimin e kétij plani.

Né datén 28 qershor 2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr.
432 “Pér krijimin dhe administrimin e t& ardhurave gé krijojné institucionet
buxhetore”. N& bazé t& kétij vendimi, t& ardhurat gé institucionet buxhetore
realizojné nga veprimtaria e tyre kryesore dhe nga ofrimi i shérbimeve ndaj té
tretéve, do té trajtohen si t& ardhura publike dhe do t&€ derdhen né buxhetin
e shtetit.

Né datén 28 gershor 2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 434
“Pér fondin e vecanté né institucionet buxhetore”. Ky vendim parashikon
krijimin e njé fondi t& vecanté né institucionet buxhetore, i cili do t& pérdoret
nga drejtuesit e tyre pér t& shpérblyer punonjésit pér nevoja kulturore dhe pér
dhénie ndihmash t& menjéhershme, né raste fatkegésish dhe raste té tiera té
késaj natyre.
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DREJTIMI | BANKES SE SHQIPERISE
30 QERSHOR 2006

KESHILLI MBIKEQYRES

ARDIAN FULLANI Kryetar
FATOS IBRAHIMI Zévendéskryetar
TEFTA CUCI Anétare
ELISABETA GJONI Anétare
LIMOS MALAJ Anétar
SULO HADERI* Anétar
TONIN KOLA* Anétar
KSENOFON KRISAFI Anétar
ADRIAN CIVICI Anétar
GUVERNATORI
ARDIAN FULLANI

KABINET! | GUVERNATORIT

GENC MAMANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI Zévendésguvernator i Paré

INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

TEUTA BALETA

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

DEPARTAMENTI | BURIMEVE NJEREZORE Dashmir Halilaj

DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE Gramoz Kolasi

DEPARTAMENTI | KERKIMEVE Erjon Luci

DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE Marjan Gjermeni

DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES Klodion Shehu

DEPARTAMENTI | TEKNOLOGUISE SE INFORMACIONIT Xhilda Kanini

DEPARTAMENTI | STATISTIKES Kliti Ceca

DEPARTAMENTI | EMISIONIT Valer Miho

DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE PAGESAVE Marseda Dumani

DEPARTAMENTI JURIDIK Toni Gogu

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT } Teuta Baleta

DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,

INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT Ina Kraja

DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT Agron Skénderaga

DEPARTAMENTI | SIGURIMIT DHE MBROJTJES -

SHTYPSHKRONJA Alfons Theka
DEGET

ERMIRA ISTREFI Shkodra

VALENTINA DEDJA Elbasani

ANILA THOMAJ Gijirokastra

LILJANA ZJARRI Korca

SHPRESA MECO Lushnja

* Pérfunduar mandati i anétarit t& Késhillit Mbikéqyrés né datén 16 gershor 2006.
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO — SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.89, daté
18.06.1998. Certifikata nr. 1 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Giovanni BOGANI

Adresa: Rruga “Barrikadave”, Nr.70, Tirané.

Tel. Central: 23 39 65, 23 56 97, 23 56 98, 22 62 62.
Faks: 23 30 34.

2. BANKA RAIFFEISEN SH.A.

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.163, daté
11.12.1998. Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Steven GRUNERUD

Adresa: Bulevardi “Barjram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.

Tel. central: 226 699, 224 540, 222 669, 225 416.

3. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.165, daté
11.12.1998. Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel. Central: 2284 60, 22 38 73, 22 74 08.

Faks: 22 84 60, 22 83 87.

4. BANKA ITALIANE E ZHVILLIMIT (ISH-DARDANIA)

Licensa Nr. 5/1998, daté 11.01.1999

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté
11.12.1998. Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa Kullat Binjake, Tirané.
Tel. central: 280351/2/3/4/5.

Faks: 280 356.

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.162, daté
11.01.1999. Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 25 09 55.

Faks: 25 09 56.

6. BANKA TIRANA SH.A.
Licenca nr.07, daté 12.09.1996.

* Deri né 30 gershor, 2006.
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Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
12.09.1996. Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios FRANGETIS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.55/1, Tirané.
Tel. Central: 23 34 41/42/43/44/45/46/47.
Faks: 23 3417.

7. BANKA KOMBETARE E GREQISE - DEGA TIRANE

Licenca nr.08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.4, daté
14.03.1996. Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel. Central: 23 36 21/22/23/24.

Faks: 2336 13.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
30.04.1996. Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ooi Kooi KEAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Tel. Central: 254372, 25 62 54.

Tel/Faks: 2543 68.

9. DEGA NE TIRANE E BANKES ALPHA

Licenca nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96,
daté 27.12.1997. Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.47, Tirané.
Tel: 233532,233359,340476/77.
Tel/Faks: 23 21 02.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté
10.08.1998. Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCAR/

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, RO. Box 8319, Tirané.
Tel: 24 87 53/54/55/56.

Tel/Faks: 24 87 62.

17. BANKA PROCREDIT SH.A.

Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
03.03.1999. Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ralf REITEMEIER

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, RO. Box. 2395, Tirané.
Tel: 27 12 72/73/74/75.

Tel/Faks: 27 12 76.

12. BANKA E PARE E INVESTIMEVE SH.A - DEGA TIRANE

Licenca nr. 13, daté 16.04.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.45, daté
13.04.1999. Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”.
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Drejtori: Martin Tsvetkov BOGDANOV
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”7, Nr. 64, Tirané.
Tel: 25 64 23, 25 64 24.

Tel/Faks: 25 64 22.

13. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

Licenca nr. 14, daté 28.10.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté
19.10.1999. Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 3587 55/56/57/58/59/60.

Tel/Faks: 3587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté
28.08.2002. Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Tel: 27 21 68; 27 21 62.

Tel/Faks: 27 21 62.

15. BANKA “CREDINS” SH.A.

Licenca nr. 16, daté 31.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
26.03.2003. Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

16. BANKA POPULLORE SH.A.

Licenca nr.17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.06, daté
11.02.2004. Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Edvin LIBOHOVA

Adresa: Rruga “Donika Kastrioti”’, Pallati 11/1, Kati I, Tirané.
Tel: 27 27 88/89/90/91.

Faks: 27 27 81.

17. BANKA UNION SH.A, TIRANE.

Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr. 101, daté
28.12.2005. Certifikata nr.17 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit, Tirané.
Tel: 25 06 53.

Faks: 25 06 54.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.RK. (UFT)

Licenca nr.1, daté 08.12.1999, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmijetésimit té tfransaksioneve monetare;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Drejtor: Niko Leka; Edmond Leka

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Sh.2, Nr.18, Tirané.
Tel: 25 06 53.

Faks: 25 06 54

2. DINERS CLUB ALBANIA SH.PK.
Licenca nr.2, daté 09.10.2000, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:
- t& ndérmijetésimit té transaksioneve monetare.

Drejtor: Edmond Leka
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit “VEVE”, Tirané.

3. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.3, daté 18.04.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia: Shtetérore.

Drejtor: Arqile Goreja

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.
Tel: 22 23 15.

4. “CREDINS” SH.A. TIRANE

Licenca nr. 4, daté 13.06.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- t& dhénies sé kredive;

- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmjetésimit pér fransaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& ofrimit t& garancive;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar (kétu nuk pérfshihen shérbimet e
parashikuara né pikat 3/a dhe 3/b t& nenit 26, té ligjit: “Pér bankat né Republikén e

Shqipérisé”).

Drejtore: Migena Roshaj

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21, Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

5. FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE

Licenca nr.5, daté 29.03.2002, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarisé financiare:

- t& dhénies sé kredive.

Themeluar me vendim té Késhillit t&¢ Ministrave t& Republikés sé Shqipérisé.

Drejtor: Arben Jorgji
Adresa: Rruga “Mustafa Matohiti”, Vila nr.12, Tirané.
Tel: 25 06 33.
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6. “AK — INVEST” SH.A.

Licenca nr.7, daté 03.12.2003, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarive financiare:

- t& ofrojé shérbimin e pagesave dhe t& arkétimeve;

- t& ndérmijetésojé pér transaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- 1& shérbejé si agjent dhe késhilltar financiar.

Administratori:  llir Adili
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Tel: 24 01 47.
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SUBJEKTET FINANCIARE QE NUK LICENCOHEN NGA BANKA E
SHQIPERISE PER KRYERJEN E VEPRIMTARISE SE TYRE, NE MBESHTETJE
TE VENDIMIT NR. 26, DATE 29.03.2000, TE KESHILLIT MBIKEQYRES TE
BANKES SE SHQIPERISE “PER PERJASHTIMIN E DISA SUBJEKTEVE NGA
ZBATIMI | DISPOZITAVE TE LIGJIT NR. 8365, DATE 02.07.1998 “PER
BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE"”.

(Kéto subjekte nuk licencohen apo mbikéqgyren nga Banka e Shqipérisé,
por kané detyrimin t& raportojné né Bankén e Shqipérisé.)

1. FONDI | FINANCIMIT RURAL

Themeluar me vendim t& Késhillit t& Ministrave nr. 207, daté 28.04.1999.
Objekti i veprimtarisé: Financimi i zonave rurale.

Pérjiashtuar me shkresén e Bankés sé& Shqipérisé nr.1843, daté 01.08.2000.

Drejtore: Zana Konini.
Adresa: Rruga”lsmail Qemali”, Pallati 32, Tirané.

2. FONDACIONI “BESA”

Themeluar nga “Fondacioni i Shoqérisé sé Hapur pér Shqipéring” (SOROS).
Obijekti i veprimtarisé: Financimi i ndérmarrjeve t& mesme dhe té vogla.
Périashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 2895/1, daté 19.01.20017.

Drejtori: Bajram Muca.
Adresa: Rruga “Asim Vokshi”, Nr. 35, Tirané.

3. PARTNERI SHQIPTAR NE MIKROKREDI

Aksioner: “Opportunity International” (East Europe).

Obijekti i veprimtarisé: Kredidhénia.

Périashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 828/1, daté 08.04.2002.

Drejtori: James Reiff.
Adresa: Rruga “Gjin Bue Shpata”, Nr. 7/1, Tirané.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2, Tirané.
Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.
Kambisté: Mirlinda Ceka, llir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Luigj Gurakugi”, Tirané.
Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.PK.

Licenca: Nr. 4, daté 01.70.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, “Pallati Shallvare”, Shk. 2/18, Tirané.
Administrator: ~ Niko Leka

Kambisté: Arjan Lezha (Pérgjegjés i agjencisé), Albert Sara, Dhimitér

Papadhopulli, Genta Angijeli (Agalliu), Piro Teti, Flora Simixhi, Petrika
Mano (Pérgjegiés i agjencisé), Lindita Shala, Mirela Bakalli, Anila
Demiri, Emili Bakalli (Nako), Astrit Sférdelli, Mirela Kaiku, Erisa
Emiri.

5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.
Adresa: Agijencia 1: Rruga “Islam Alla”, Nr.1, Tirané.

Agijencia 2: Rruga “Kavajés”, prané pastigeri “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Kujtim Nina (Drejtor i shoqérisé), Agim Cani, Selim Luli.

6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 170, Tirané dhe rruga “Reshit Collaku”, pallati
“Shallvare”, Shk.2, Ap. 42, Tirané

Kambisté: Ivan Pavllovski.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.PK., KORGCE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.
Adresa: Bulevardi “Republika”, Pallati 4, Korgé.
Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EKSPRES J & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.
Adresa: Lagja 11, Rruga “Prokop Meksi” (prané hotel “Durrési”), Durrés.
Kambisté: Kostandin Ekonomi, Entela Ekonomi.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA ‘98" SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, llir Janku.
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10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.
Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Rruga “11 Néntori”, pallati 70, Nr.14, Elbasan.
Kambisté: Amarildo Canoku.

11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I, Pallati 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané.
Kambisté: Albert Rahmani, Artur Rahmani.

12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.
Adresa: Rruga “Punétorét e Rilindjes”, Pallati 182, Tirané.
Kambisté: Edmond Stepa, Miranda Stepa.

13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TEUTA 2000” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 17, daté 22.05.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “Skénderbej”, Ap. 950, Durrés.
Kambisté: Qemal Hoxha, Arben Cuni.

14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “9 Maji”, Durrés.
Kambist: Shpétim Hysa.

15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000 SH.PK., SHIJAK

Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.
Adresa: Lagja “Popullore”, Shijak.
Kambisté: Nazmi Ademi, Farije Ademi.

16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & T” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 20, daté 20.12.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I” (prané BPI-s¢€), Tirané.
Kambist: Renis Tershana.

17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit “VEVE”, Tirané.
Kambist: Roland Manushi.

18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Pallati 11, Shk. 4, Ap. 29, Tirané.
Kambist: Denis Merepeza (ortak i vetém dhe administrator)

19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (prané Ambasadés Turke), Tirané.
Kambisté: Hair Shametaj, Fatmir Shameta;.

20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.PK., ELBASAN
Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.
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Adresa: Lagja “Luigj Gurakuqi”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Njésia nr.12,
Elbasan.
Kambisté: Kristaq Bako, Vjollca Bako.

21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.
Adresa: Zyra 1: Bulevardi “Zogu 1”, Pallati 97, Shk.3, Ap, 28, Tirané.
Kambisté: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti.
Zyra 2: Rruga “Kajo Karafili”, Nr.11 Tirané.
Kambist: Fredi Cami.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Pallati 16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambisté: Mihal Konomi, Pérparim Goxhaj.

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.

Adresa: Agijencia 1: Rruga “Abdyl Frashéri, Nr.3, Tirané.

Kambisté: Almir Duli, Agim Xhemo.

Agijencia 2: Rruga “Mine Peza”, Pallati 102, Shk.1 (prané Bar “Grand”), Tirané.
Kambist: Fatmir Baholli.

24. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish-gjelltorja tek sheshi “ATATURK”, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE ALOG” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé Selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambisté: Almida Sterio, Fatmir Tafaj, Eduard Andoni, Elida Hasamemi.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (pasticeri “Rinia”), Tirané.
Kambisté: Bashkim Shametaj, Luan Shametaj, Ilir Mesini.

27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.

Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pallati 9-
katésh, Elbasan.

Kambisté: Arben Kovaci, Besnik Lulja.

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga “Dibrés”, Nr.105/1, Tirané.
Kambisté: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.

29. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Pallati 85, Shk.1, Ap.1, Tirané.
Kambisté: Diana Lemi, Egon Sinani.
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30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 44, daté 05.02.2002.
Adresa: Lagja “29 Néntori”, prané Filialit t& Postés Elbasan.
Kambisté: Fahri Sanco, Ismail Bejta.

31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001 SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25,Tirané.
Kambisté: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.PK., SARANDE

Licenca: Nr. 47, daté 14.03.2002.
Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.
Kambisté: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JAV” SH.PK., TIRANE.
Ka ndryshuar emrin Zyra e Kémbimit Valutor “R&T EXCHANGE” Sh.p.k.

Licenca: Nr. 48, daté 20. 03.2002.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Godina e “Zérit t& Popullit”, Tirané.
Kambisté: Ervin Lera, llir Gurashi.

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 49, daté 23.04.2002.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Kulla 1(pas pallatit Agimi), Kati I, Tirané.
Kambisté: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.PK., LAC

Licenca: Nr. 50, daté 23.04.2002.
Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit t& Policisé, Lac.
Kambist: Cen Hyseni.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FIER” SH.PK., FIER

Licenca: Nr. 51, daté 08.05.2002.
Adresa: Lagja “15 Tetori”, Rruga “Kastriot Muca”, Fier.
Kambisté: Gijergj Dulaj (administrator).

37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 52, daté 20.05.2002.

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Nr.11 (prané shkollés “Edith Durhan”),
Tirané.

Kambisté: Arben Sharra, Sokol Kaleci.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.PK., SHIJAK

Licenca Nr. 55, daté 23.07.2002.
Adresa: Lagja “Kodér”, Shijak, Durrés.
Kambisté: Argjend Calliku, Aférdita Calliku.

39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SH.A. TIRANE
Licenca: Nr. 56, daté 28.08.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.
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40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI BALLSH” SH.PK., BALLSH

Licenca: Nr. 57, daté 11.09.2002.
Adresa: Rruga “8 Néntori”, Ballsh.
Kambisté: Luan Zenelaj, Lavdimir Zenela.

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 58, daté 17.10.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk.4/1, Tirané.
Kambisté: Selim Luli, Kleomen Gjiknuri.

42. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 61, daté 02.06.2003.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Pallati 60, Ap.3, Tirané.
Kambist: Maksim Ceku.

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 62, daté 03. 06.2003.
Adresa: Rruga “Qemal Stafa”, Pallati 382/2/2, Tirané.
Kambist: Ylli Ndogi (themelues dhe administrator).

44. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BILLI” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 63, daté 16. 02.2004.
Adresa: Sheshi “Wilson”, Pallati i ri né kryqézimin e Tiranés sé Re.
Kambist: Sybi Cenolli (themelues dhe administrator).

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBABARBER” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 65, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: P&llumb Memetaj, Bukurosh Jaho (administratoré).

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I.S.N.” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 66, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: Evzi Zemzadja (administrator), Nexhmi Uka, Salandi Brojaj.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIABA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 67, daté 07.06.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, prané Librit Universitar, Kati I, Shk.5, Tirané.
Kambisté: Agim Xhemo (administrator), Astrit Hado.

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBACREDITS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 68, daté 13.07.2004.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr. 5, Tirané.
Kambisté: Ermira Skénderi (administratore), Engjéll Skénderi, Burhan Kodra,

Shqgiponja Spahiu.

49. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB-KREDIT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.69, daté 19.07.2004.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 2, Tirané.
Kambisté: Arben Cani (administrator), Vasil Marto, Rudina Muskaj, Teuta

Koltarka, Hajredin Toca, Valbona Kadriu.
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50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “IDEA - 2” SH.PK., KAVAJE

Licenca: Nr. 70, daté 02.09.2004
Adresa: Lagja nr.2, Rruga “10 korriku”, Kavajé.
Kambist: Taulant Karkini (administrator).

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “O & G” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 71, daté 30.09.2004
Adresa: Rruga “Kavajés”, pérballé Kishés Katolike, Tirané
Kambisté: Prandvera Ago (administratore), Teuta Brogi.

52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “OMEGA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 72, daté 20.12.2004
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pallati 1, Shk. 2, Ap. 10, Tirané.
Kambisté: Mihallag Peko (administrator).

53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ELBA 2005” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 73, daté 28.04.2005
Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, pallatet “Agimi”, nr. 16, Tirané.
Kambisté: Kujtim Elbasani (administrator).

54. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JONADA — 05” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 74, daté 27.06.2005
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 185, Shk. 2, Ap. 09, Tirané.
Kambisté: Liliana Zyfi (administrator), Péllumb Zyfi.

55. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHA — N.B.” SH.PK., ELBASAN

Licenca nr. Nr. 75, date 08.07.2005

Adresa: Lagja “Shénkoll”, rruga “Thoma Kaleshi”, Pallati 110, shk. 1,
kati i paré, Elbasan.

Kambisté: Nashifer Basha, Clirim Basha, Sonila Alla.

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “CELA 2005” SH.PK., LUSHNJE

Licenca: Nr. 76, daté 02.08.2005
Adresa: Lagja “Clirim”, Lushnjé.
Kambisté: Bledar Cela.

57. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I & K 2005” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 77, daté 09.09.2005
Adresa: Lagja “Besélidhja”, Pallati 73, Lezhé.
Kambisté: llir Malaij.

58. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EUROTOURS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.78, daté 17.10.2005
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr. 2/18, pallatet “Shallvare”, Tirané.
Kambisté: Albert Cara, llir Stafa.

59. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “A.B.I. EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca. Nr.79, daté 17.02.2006

Adresa: Bulevardi “Zog I”, Godina “Zéri i Popullit”, Tirané.
Kambisté: llir Dogi, Suela Dedaj

Ortaké: Rexhep Tafaj, Artan Pulaha, llir Dogi (administrator)

Nr. mobile: 0682054116
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60. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “REGENCY INTERNATIONAL CASINO TIRANA”
SH.RK., TIRANE

Licenca:. Nr.80, daté 06.03.2006
Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Parku “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Rajmonda Lami, Florjan Lami, Bandill Molla, Suzana Aliu, Aides

Goga, Majlinda Jupas

61. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARBER F” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.81, daté 07.03.2006
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati | (ish Guden) Tirané.
Kambisté: Florina Jaho, Bukurosh Jaho

Nr. mobile: 068 22 18 652
Nr. telefoni: 248 384.

62. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EURO 2006” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr.82, daté 12.04.2006
Adresa: Lagja nr. 4, Rruga “Migjeni”, prané Poliklinikés Qendrore, Durrés.
Kambisté: Hysni Baganagi, Medi Dyrmishi

Nr. mobile: 068 26 18 699
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA” TIRANE

Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.

Adresa: Rruga “Kajo Karafili”, nr.26/1

Kryetar i bordit drejtues: Vojsava Rama.

Anétare & kétij unioni jané 41 shoqéri t& kursim-kreditit, 1& cilat jané t& licencuara
edhe si shoqéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga fondacioni “Lévizja
pér zhvillimin e shogérive & kursim-kreditit”.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR KURSIM-
KREDITIT”, TIRANE

Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.32.

Kryetar i bordit drejtues:  Zana Konini

Anétare té kétij unioni jané 98 shoqéri t& kursim-kreditit, t& cilat jané té& licencuara
edhe si shoqéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit
Rural.

ZYRA TE PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

1. ZYRA E PERFAQESIMIT TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI.

Licenca: Nr.1, daté 02.07.2003.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Pallati i Kulturés, Kati lll, Tirané.
Pérfagésuesi:  Pasquale Guido Vergine.
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