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OPINION MBI GJENDJEN E EKONOMISE NE
TREMUJORIN E TRETE TE VITIT 2006

|. FJALA E GUVERNATORIT

Ekonomia shqiptare éshté zhvilluar pérgjithésisht né pérputhje me
parashikimet gjaté gjysmés sé& paré té vitit 2006. Ecuria e shitjeve gjaté
gjashtémuijorit t& paré té vitit, realizimi i planit t& t& ardhurave buxhetore dhe
ritmi i shpejté i thithjes t& kredisé nga sektori privat, mbéshtesin projeksionin
e njé rritieje ekonomike prej 5 pér gind pér vitin 2006.

Aktiviteti ekonomik éshté mbéshtetur nga stabiliteti makroekonomik
dhe nga kushtet e favorshme monetare. Inflacioni i ¢cmimeve t& konsumit
ka géndruar né nivele t& kontrolluara, duke u luhatur rreth objektivit 3
pér qind t& Bankés sé& Shqipérisé. Aktiviteti fiskal &shté karakterizuar nga
njé rritie e géndrueshme e t& ardhurave buxhetore pérkundrejt vonesés
né kryerjen e shpenzimeve, vecanérisht t& atyre kapitale, duke prodhuar
njé suficit buxhetor gjaté késaj periudhe. Shkémbimet tregtare me jashté
jané zgjeruar mé tej. Eksportet dhe importet e mallrave kané ruaijtur
ritmet e rritjes t& viteve t& méparshme, duke rezultuar né thellim t& deficitit
tregtar. Zhvillimet monetare jané karakterizuar nga njé stabilitet relativ i
treguesve, luhatje e normave té interesit rreth niveleve minimale historike,
géndrueshméri e kursit t& kémbimit dhe kreditim i shpejté i ekonomisé.
Teprica e kredisé u rrit me 38 miliardé leké gjaté teté muajve té paré té vitit,
duke mbéshtetur rritien e konsumit dhe t& investimeve né ekonomi. Kursi
i kémbimit t& monedhés soné kombétare, lekut, ka géndruar pothuajse i
pandryshuar pérgjaté gjithé periudhés.

Rritja vietore e shitjeve pér gjashtémujorin e paré ishte né nivelin 11
pér gind, duke gené afér mesatares sé regjistruar gjaté viteve té fundit.
Rritia e shitieve &éshté mbéshtetur kryesisht nga zhvillimet e tremujorit 1&
paré, ndérkohé& qé tremujori i dyté ka regjistruar njé rritie mé t& ngadalté
té shitieve. Ky zhvillim mund t& shpjegohet me pérpjekjet e sektorit privat
pér té rikuperuar aktivitetin e munguar gjaté krizés energjitike té fundit
té vitit t& kaluar, né tremujorin e paré. Nga ana tjetér, edhe zhvillimet
sektoriale t& ekonomisé paragesin njé rritie ekonomike jo t& njétrajtshme
midis sektoréve t& prodhimit. Sektori i tregtisé, i cili mban peshén kryesore
né véllimin total 1€ shitjeve, ka patur ritmin mé t& larté té rritjes, duke dhéné
kontributin mé t& madh né rritjen e shitjeve. Tendencé pozitive éshté véné
re edhe né ecuriné e shitjeve 1€ shérbimeve té tjera, ndér & cilat spikasin
shérbimet financiare dhe transaksionet né pasuri té paluajtshme. Ndérkohég,
shitjet e sektorit t& ndértimit dhe t& atij t& transportit kané shfaqur shenja
ngadalésimi prej disa tremujorésh, duke zbehur njé nga nxitésit historiké
té rrities ekonomike. Pér réndésiné qé kané kéta sektoré né ekonominé e
vendit, ecuria e tyre meriton njé vémendie té vecanté, duke gené se ajo do
té kushtézojé ritmet e rritjes ekonomike né periudhén afatmesme.
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Né& lémin e politikés fiskale vecohet prania e zgjatur e njé suficiti buxhetor.
Bilanci buxhetor né fund t& muaijit gusht rezulton me njé tepricé pozitive
né nivelin 10.9 miliardé lek&. Megijithaté, periudha né vijim, né kushtet kur
geveria synon té& realizojé t& gjithé financimin e brendshém t& planifikuar
(rreth 22 miliardé leké), mbart shgetésime né lidhje me ecuriné e yield-eve té
bonove té& thesarit si dhe me ecuriné e likuiditetit né sistem. Rritja e evidentuar
kohét e fundit e ilustron mé s& miri shgetésimin e mésipérm. Pavarésisht
késaj, Banka e Shqipérisé mbetet e pandryshuar né géndrimin e saj pér té
respektuar me rigorozitet t& gjitha detyrimet ligjore dhe ato gé rriedhin nga
marréveshjet shumépaléshe dhe ato dypaléshe me FMN-né dhe Ministriné
e Financave.

Sipas t& dhénave paraprake t& bilancit tregtar pér gjysmén e paré té vitit
2006, deficiti i bilancit t& tregtisé s&¢ mallrave ka arritur né rreth 830 milioné
euro apo rreth 22 pér gind mé shumé se e njéjta periudhé e vitit t& kaluar.
Shtimi i kredisé konsumatore, i asaj pér financimin e nevojave teknologjike si
dhe géndrueshméria né t& ardhurat nga emigracioni, pérbéjné faktorét bazé
qé ndikojné né nié kérkesé t& larté pér importin e t&€ mirave materiale.

Inflacioni vietor &shté luhatur rreth objektivit & Bankés sé Shqipérisg, gjaté
tremujorit t& treté té vitit. Pasi u ngjit né nivelin 3.2 pér gind né muaijin korrik
2006, ndryshimi vietor i gmimeve t& konsumit ndoqi njé prirje né rénie, né dy
muait né vazhdim. Megjithaté, Banka e Shqipérisé ka konstatuar se presionet
inflacioniste kané shénuar rritje gjaté vitit 2006. Presionet inflacioniste té cilat
ndikuan rritien e cmimeve té konsumit gjaté gjysmés sé paré té vitit, u ndjené
edhe gjaté tremujorit t& treté. Norma mesatare e inflacionit gjaté tremujorit t&
treté, ishte rreth 0.5 piké pérgindjeje mé e larté se gjaté sé njéjtés periudhé
t& vitit t& shkuar.

Presionet vlerésohet t& kené gené mé té forta sesa pér té nigjtén periudhé
nié vit mé paré. Niveli mesatar i inflacionit vietor pér tremujorin e treté té
vitit 2006 rezultoi 2.9 pér qind, kundrejt 2.4 pér qgind té njé viti mé paré.
Ndér ngjarjet qé kushtézuan zhvillimet né inflacion vlerésohet se ato té krahut
t€ ofertés jané transmetuar né ményré mé té shpejté e mé & drejtpérdrejté
né nivelin e cmimeve. Rritja e paralajméruar e cmimit 1€ energijisé elektrike,
e aplikuar gjaté muaijit gusht, si edhe rritiet né cmimet e disa mallrave té
akcizés, prekén drejtpérdrejt nivelin e pérgjithshém t& ¢mimeve t& konsumit.
Ndérkohg&, nxitiet pro-inflacioniste kané gené t& pranishme pothuaj gjaté
gjithé néntémujorit edhe né grupin e cmimeve té karburanteve, zhvillime kéto
t& kushtézuara nga situata e tensionuar né tregun ndérkombétar té naftés. Po
késhtu, normat vijetore t& inflacionit pér mallrat ushgimoré né Eurozoné dhe
né partneret kryesoré tregtaré t& Shqipérisé, kané déshmuar pér njé prirje
rritése 1€ tij gjaté késaj periudhe t& vitit. Ndérsa aktiviteti kreditues né sektorin
privat t& ekonomisé ka vijuar t& shénojé ritme t& larta rritieje, niveli i ulét i
shpenzimeve buxhetore gjaté teté muajve t& paré vitit, ka ndikuar né kontrollin
e kérkesés agregate dhe t& presioneve inflacioniste.

Presionet e shtuara inflacioniste né pjesén e paré t& vitit 2006, kané cuar
né rishikimin e géndrimit t& politikés monetare t& Bankés s& Shqipérisé.
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Banka e Shqipérisé rriti koston e parasé né muaijin korrik, duke shtuar me
0.25 piké pérgindjeje normén bazé té interesit. Kjo lévizje synonte sjelljen e
kushteve monetare né pérputhje me objektivin afatmesém t& inflacionit. Rritja
e normés bazé t& interesit mbaiti né konsideraté, ndér té tjera, hapat e shpejté
t€ zgjerimit t& kredisé pér ekonoming, ngushtimin e diferencés sé normave té
interesit midis lekut dhe valutés dhe pritjet pér pérgendrimin e shpenzimeve
buxhetore né pjesén e mbetur t& vitit.

Qéndrimi shtréngues i politikés monetare &shté reflektuar edhe né
operacionet monetare t& Bankés sé Shqipérisé. Ndryshimi i normés bazé éshté
zbatuar né normén e interesit t& repove niéjavore pér térhegjen e likuiditetit
t€ sistemit dhe né interesat e instrumenteve mbéshtetése. Sistemi bankar ka
reaguar me rritie t& normave 1é interesit, duke u treguar mé i shpejté né
pérgindjet e tregut ndérbankar dhe né yield-in e bonove té thesarit.

Duhet theksuar se e gjithé kjo situaté ka pérkuar me nié agresivitet né
rritie pér financim t& brendshém nga ana e geverisg, ndérkoh& qé ritmet e
larta t& kredisé pér ekonoming nuk |&né shumé hapésira né kété drejtim. Né
kéto rrethana, likuiditeti né sistem ka ardhur né rénie, duke reflektuar né njé
ményré edhe gjendjen e larté t& likuiditetit t& llogarisé sé& geverisé pérgjaté
gjithé kohés.

Pér rriedhim, &shté evidentuar nié rritje e yield-eve t&€ bonove té thesarit me
rreth 1.0 piké pérgindjeje. Banka e Shqipérisé ka hedhur likuiditet né sistem
duke synuar ulien e luhatieve t& tij dhe balancimin e kérkesés, dhe duke
amortizuar disi presionet mbi yield-in e bonove té thesarit. Paralelisht me
operacionet né tregun e parasé, ndérhyrjet né tregun valutor kané plotésuar
kérkesén sezonale pér para likuide t& ekonomisé, me rreth 4.5 miliardé leké.
Prania e Bankés sé Shqipérisé né tregjet e parasé népérmijet operacioneve
monetare, gjaté fremujorit 1& treté, ka mundésuar ruaijtien e treguesve té saj
brenda objektivave.

Stabiliteti i sistemit bankar né vecanti dhe i atij financiar né pérgjithési,
pérbén njé pérparési t& pérhershme t& Bankés s& Shqipérisé. Pérkushtimi yné
né kété drejtim merr njé réndési té vecanté né kontekstin e zhvillimeve né tregun
e kredisg, e cila ka vazhduar té shénojé rritje. Si¢ u nénvizua edhe né raportin
e mbikéqyrijes pér tremujorin e dyt&, sistemi bankar paragitet né njé pozicion
financiar t& shéndoshg, duke gené né pérputhje me t& gjithé parametrat e
vendosur nga normat e mbikéqyries bankare. Sistemi bankar vazhdon té
operojé me fitim dhe t& jeté i kapitalizuar sipas normave ndérkombétare,
duke regjistruar njé zgjerim té vazhduar t& aktivitetit.

Né pérfundim, do té theksoja se Banka e Shqipérisé éshté e vendosur t&
vazhdojé t& ndjeké me kujdes ecuriné e ekonomisé dhe té tregut financiar
duke u pérgendruar né ato zhvillime, t& cilat mund té ndikojné negativisht
stabilitetin makroekonomik dhe até financiar. Banka e Shqipérisé po
vleréson me kujdes kéto zhvillime, duke gené e angazhuar pér t& mbajtur
géndrimin e duhur, me synimin pér t& nxitur njé ecuri sa mé té miré té
ekonomisé.
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II. EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore ka shénuar ritme té shpeijta rritieje gjaté vitit 2006. Rritja
ekonomike éshté shpérndaré né t& gjitha rajonet gjeografike, por ajo paragitet
mé e forté né vendet aziatike dhe né SHBA. Viti 2006 duket se pérbén njé vit
pozitiv edhe pér ekonominé e Eurozonés, ekonomi e cila vlerésohet & keté
nié ndér ritmet e saj mé t& larta té rritjes, gjaté 6 viteve t& fundit. Duke ndjekur
miedisin e favorshém qé po pérjeton ekonomia botérore gjaté pjesé s& paré
t& vitit 2006, FMN-ja ka rishikuar normén qé kishte parashikuar pér rritien
ekonomike botérore, duke vlerésuar se pér vitin 2006 aktiviteti ekonomik
botéror do té jeté 5.1 pér qind nga 4.9 pér gind qé ishte parashikuar né
muajin prill.

Rritja e larté ekonomike ka nxitur rritien e ¢gmimeve té energjisé dhe té té
mirave & tiera. Cmimet e naftés gjaté kétyre muajve t& fundit, jané luhatur
rreth nivelit 75 usd, duke shénuar njé rritie prej 10 usd né krahasim me
nivelin e fillimvitit. Rritja e gmimeve té energjisé dhe t& t& mirave té tjera éshté
reflektuar né rritjen e inflacionit t& cmimeve té konsumit, duke rritur shqetésimet
mbi efektet dytésore t& saj. Gijithsesi, inflacioni né nivel botéror ka gené né
nivele mé t& ulta se ¢’sugjeron pérvoja historike né rrethana té filla. Rritja e
vazhdueshme e produktivitetit dhe ankorimi mé i miré i pritieve t& inflacionit
jané dy arsyet kryesore & kané béré t& mundur kontrollin e presioneve
inflacioniste. Megjithaté, presionet inflacioniste né rritje, kané detyruar shumé
banka gendrore t& ndjekin njé politiké monetare shtrénguese.

Tabelé 1. Disa tregues

kivesord ekonomike né Rritja vietor e PBB-sé Norma e papunésisé ICK
ermo Zeforé (& pergindio) SHBA +2.6 4.7 (gusht) 3.8 (gusht)
" Eurozoné +2.6 7.9 (gusht) 1.8 (shtator)

Gjermani +3.6 10.6 (shtator) 1.0 (shtator)

Francé +4.9 9 (gusht) 1.9 (gusht)

Itali +1.9 7 (qgershor) 2.2 (shtator)

Japoni +1.0 4.1 (gusht) 0.9 (gusht)

Burimi: Departamenti Amerikan i Tregtisé, BQE, Revista “The economist”, 7-13 tetorr 2006.

EKONOMIA E EUROZONES

Vlerésimet mé té fundit t&€ Eurostat konfirmojné se aktiviteti ekonomik né
Eurozoné ka patur ritme & larta rritieje né pjesén e paré té vitit 2006. Norma
vietore e rritjes reale t&€ PBB-s& pér tremujorin e dyté éshté 2.6 pér gind nga
2.1 pér gind gé ishte periudhén e kaluar. Kérkesa e brendshme, né ményré
t€ vecanté investimet dhe pérmirésimi i kushteve t& tregut & punés, ka gené
motori i zhvillimeve pozitive t& aktivitetit ekonomik. Nga ana tjetér, zhvillimet né
kérkesén e jashtme nuk kané ecur né té nigjtin drejtim, duke ngadalésuar ritmin
e rritjes. Vlerésimet e Bankés Qendrore Evropiane (BQE) pér rritien ekonomike
gjaté pjesés sé dyté té vitit, jané pér vazhdimésiné e rrities ekonomike, por me
njé normé mé té ulét se ajo e pjesés sé paré 1é vitit.

Gjaté késaj periudhe presionet inflacioniste kané gené t&é moderuara, duke
mos rrezikuar zhvillimet ekonomike. N& mbledhjen mé té fundit t& Késhillit
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Drejtues t&¢ BQE, mé 5 tetor 2006, u vendos rritja me 0.25 piké pérgindjeje e
normés bazé té interesit, duke e cuar kété normé né nivelin 3.25 pér gind.

EKONOMIA E SHBA

Pas njé periudhe t& gjaté me rritie ekonomike mbi mesataren historike,
ritmet e zhvillimeve né aktivitetin ekonomik né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés
u ngadalésuan, né fund t& pjesé sé paré t& vitit. Norma vjetore e rritjes reale
t€¢ prodhimit t& brendshém bruto ra né nivelin 2.6 pér qind né tremujorin e
dyté, nga 5.6 pér gind né tremujorin e paré. Ndérkohé deficiti tregtar éshté
thelluar mé tej né 6.6 pér qind t&€ PBB-sé&. Rénia e kérkesés sé brendshme pér
t& mira, si pasojé e rrities sé vazhdueshme & inferesave dhe ¢cmimit & larté
t& naftés, konsiderohet si faktori kryesor gé ka ndikuar né kété ngadalésim té
kérkesés.

Presionet inflacioniste né ekonominé amerikane gjaté késaj periudhe jané
konsideruar t& moderuara. N& mbledhjen mé t& fundit t&¢ FOMC', né 20
shtator 2006, u vendos gé té lihet e pandryshuar norma bazé e interesit, gé
aktualisht &shté 5.25 pér gind. Ngadalésimi i ekonomisé pér periudhén né
vazhdim, vlerésohet se do t& paraqesé presione t&€ moderuara inflacioniste né
ekonomi. Megjithaté, rritja qé pritet t& keté kostoja
e punés éshté njé rrezik g¢ mund té ndikojé né
inflacion. Grofik 1. Ecuria & kursit 18 kémbimit,
usdfeuro, 2005-2006.

KURS! | KEMBIMIT

Kursi i kémbimi midis dollarit amerikan dhe “:
monedhés evropiane gjaté muajve t& fundit &shté Ll}.‘h .
luhatur né intervalin 1.25 - 1.3 usd/euro. Lévizjet i "‘l""_ M
né kursin e kémbimit kané gené né njé drejtim 3% k Ad\ Y A
me ndryshimin e normave t& interesit midis 13 i ‘."I"x,,' o
SHBA-sé¢ dhe Eurozonés. Gijithashtu, zhvillimet 113
aktuale dhe té pritshme né kéto ekonomi kané 11
ndikuar né kahun dhe masén e ndryshimit t& 1.05 4
kursit t& kémbimit. Sinjalet pozitive gé& kané é é g ::: '-En 5 % E E %‘I g
ardhur nga ekonomia e Eurozonés kané ndikuar, '
pérgjithésisht, né favor t& monedhés evropiane
gjaté muajve té fundit. Burimi: Banks Gerdrore Bropiane,

CMIMI | NAFTES

Rritja e kérkesés botérore pér nafté si rezultat i zhvillimeve pozitive
t& ekonomisé globale dhe pasiguria gjeopolitike né rajonet kryesore
prodhuese t& saj, jané reflektuar né rritien e cmimit t& naftés gjaté vitit
2006. Statistikat zytrare tregojné se konsumi botéror i naftés &shté rritur
me 0.5 milioné fuci né dité apo rreth 0.6 pér gind mé shumé se konsumi,
né té njéjtén periudhé njé vit mé paré. Né rritjen e konsumit ka ndikuar
kryesisht rritja e kérkesés nga Kina dhe Lindja e Mesme. Cmimi mesatar
i naftés u rrit me 16 pér gind gjaté teté muajve t& paré té vitit 2006. Né
muajin gusht, cmimi i naftés arriti nivelin 76 usd pér fuci, duke shénuar
njé rekord té ri.
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Tabelé 2. Kérkesa dhe oferta
pér nafté (milioné/fuci pér

dité).

Buletini Ekonomik

T2.05 T3.05 T4.05 T1.06 T2.06 T3.06
a-Kérkesa botérore pér nafts. 82.32 8279 83.95 84.66 83.02 84.21
b-Oferta pa pérfshiré OPEC-un 5472 53.83 5428 50.57 5045 51.19
c- Prodhimi i OPEC-ut. 2990 30.19 2992 29.68 29.57 29.79
Balanca (b+c-a) 2.3 1.23 0.25 -4.41 -3

Shénim: *Shifra e prodhimit t& OPEC éshté pér muajin gusht 2006.
Burimi: Organizata e Vendeve Eksportuese té Naftés (OPEC).

Grofik 2. Cmimet botérora 18 nofiés s&
papérpunuar [né dollord omerkand pér fugi).
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Burimi: Blaombearg,

Grafik 3. Kantributi | sektorve né rritien vietore
i shitjeve 18 ekonamisd (piké pargindjeje).

i

2EN

L.

| 5%
i

10 - 1
'E i
2

L1 T

i — — = =

g RER

-Imﬁ —Hﬂ'ﬂ?{ﬂunm mm Shirbime 1 Hena
mm Trorsport = T unikagon  — Tl

Baurimi:z IMSTAT, Indheksi i shifiess pée ehoraming
e Ilgoaritje 1 Bonkis sk Shaiplris.

Pérsaipérketté ardhmes, Agjencia Ndérkombétare
e Energjisé ka parashikuar ulje t& kérkesés pér nafté
né nivelin e 1.2 milioné fugive né dité nga 1.8 milioné
fuci né dité, qé éshté aktualisht. Ndérkohé gé pritet
njé rritie e prodhimit t& vendeve jo-OPEC né nivelin
e 0.6 deri né 1.1 milioné fucive né dité dhe njé rritje
me 1 milion fuci né dité e prodhimit t& vendeve
t&¢ OPEC-ut. Duke u bazuar né kéto parashikime
mendohet se cmimi i naftés do t& luhatet né nivelin
70-75 usd pér fuci gjaté pjesés s& mbetur t& vitit
2006 dhe vitit 2007. Zhvillimet politike né arenén
ndérkombétare mund t& sjellin luhatjie afatshkurtra
pértej kétij intervali.

IIl. ZHVILLIMET EKONOMIKE DHE
INFLACIONI

.17 AKTIVITETI EKONOMIK DHE RRITJA
EKONOMIKE

Aktiviteti ekonomik né vend ka vazhduar té
shénojé rritje edhe gjaté tremujorit t& dyté té vitit
2006, ndonése me ritme mé té moderuara né
krahasim me tremujorin e paré. Ndryshimi vijetor
i indeksit t& shitjeve t& ekonomisé pér tremujorin
e dyté ishte 5 pér qind, ndérkohé qé tremujori i
paré ka shfaqur njé rritje t& pazakonté pér kété
periudhé, duke shénuar vlerén mé té& larté té
tre viteve t& fundit né nivelin 18 pér gind. Né&
total, rritja vietore e shitjeve pér gjashtémujorin e
paré ka gené rreth 11 pér gind. Sektori i tregtisé
vazhdon t& mbajé peshén kryesore né véllimin
total té& shitjeve, duke kontribuar me rreth 5.7
piké pérgindjeje né rritjen e pérgjithshme té tyre,
ndérkohé gé sektorét e ndértimit dhe té transportit

kané shfaqur shenja ngadalésimi prej disa tremujorésh. Tendencé pozitive
éshté véné re né ecuriné e shitjeve t& shérbimeve té tiera, ndér t& cilat
spikasin shérbimet financiare dhe transaksionet né pasuri té paluajtshme.
Kéto aktivitete, sé bashku, kané shénuar njé rritie gjashtémujore prej 8

pér gind.
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Sipas vlerésimeve paraprake t& béra né fillim dhe né mes t& kétij viti,
ekonomia shqiptare pritet 1€ shénojé nijé rritje vietore prej 5.0 pér gind. Kéto
vlerésime vendosin sektorét e ndértimit dhe t& industrisé né bazé té rritjes
ekonomike, ndérkohé gé sektorét e bujgésisg, transportit dhe t& shérbimeve
pritej t& regjistronin ritme mé modeste rritjeje.

Ecuria e shitieve deri né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit sugjeron
njé ecuri t& kénagshme t& ekonomisé, duke mbéshtetur parashikimin pér njé
rritie vietore prej 5 pér qind t& saj. Megijithaté, Banka e Shqgipérisé gjykon se
ecuria e ekonomisé gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit do t& mundésojé njé
vlerésim mé t& ploté né lidhje me rritien ekonomike pér vitin 2006. Ndérkohé,
shpérndarja aktuale e kontributeve & sektoréve né rritien e pérgjithshme nuk
do t& jeté e ngjashme me strukturén e parashikuar. Konkretisht, sektori i
shérbimeve né t& cilin pérfshihet edhe tregtia duket se po shénon ritme té
larta rritieje, duke dhéné njé kontribut t&€ konsiderueshém né rritien totale t&
shitieve. Nga ana fjetér, ngadalésimi i vérejtur né sektorin e ndértimit dhe
mungesa e njé rritieje t& theksuar né industri, hedhin dyshime mbi realizimin
e pritshmérive pér kéta sektoré.

T1206] T2:06/6MI-06 " Peshal Konirbuii 10belé 3. Rritia vietore e

Industri 22.9 34 116 259 30 Shitieve 1€ disa sektoréve 1&
Industria nxjerrése 34.2 5.8 17.1 2.1 0.4 ekonomisé (né pérgindje).
Industria pérpunuese 24.3 7.2 14.0 17.1 2.4

Energiji elektrike, ujé, gaz 17.7 -7.5 4.5 6.8 0.3

Ndértim 5.8 -1.3 1.6 13.1 0.2

Tregti 17.4 9.5 13.0 43.8 5.7

Hotele, restorante 48.0 33.4 39.4 0.9 0.3

Transport -2.3 -16.9 -11.1 2.7 -0.3

Telekomunikacion 21.4 -7.2 6.2 7.7 0.5

Shérbime 1€ tiera 31.7 26.3 28.7 6.0 1.7

Ekonomia gjithsej 17.9 5.1 10.6 100.0 10.6

Burimi: INSTAT, Indeksi i shitieve nga ekonomia, llogaritie t& Bankés sé Shqipérisé.

SEKTORI | INDUSTRISE

Sektori i industrisé gjaté gjashtémujorit t& paré té kétij viti, sipas treguesit té
shitieve, ka shénuar nié rritie t&€ kénagshme prej rreth 12 pér gind. Duket se
pérpjekjet e béra gjaté tremujorit 1€ paré t& vitit pér rimékémbjen e aktivitetit
ekonomik pas situatés sé véshtiré energjitike t& fundvitit 2005, kané dhéné
rezultatin e pritur, duke u reflektuar né njé rritie t&¢ konsiderueshme vjetore
prej 23 pér gind gjaté kétij fremujori. Tremujori i dyt€, nga ana fjetér &shté
paragitur mé i ngadalté duke shénuar njé rritje vietore mé té ulét sesa mesatarja
historike. Kontributi i sektorit t& industrisé né véllimin e pérgjithshém té shitjeve
né ekonomi rezultoi rreth 26 pér gind, duke mos devijuar shumé nga korniza
e kontributit t& tij né vite. Peshén mé t& madhe né véllimin e shitieve nga
sektori i industrisé vijon ta japé nénsektori i industrisé pérpunuese, i cili gjaté
gjashtémujorit t& paré shénoi njé rritje vijetore prej 14 pér gind.

Dega e “Energijisé elektrike, ujit dhe gazit” vazhdon t&€ mbetet problematike
pér ekonominé shqiptare. Prodhimi i energjisé ka regjistruar njé rénie té
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lehté, ndérkoh& gé rritja e importeve me 18 pér gind i ka cuar burimet e
shfrytézueshme né t& njéjtin nivel si njé vit mé paré. Konsumi i faturuar i
energjisé ka mbetur né pothuaj t& njéjtat nivele, ndérkohé gé humbijet né rriet
kané shénuar njé rritje té lehté. Duke géndruar brenda konsumit t& energjisg,
spikat fakti se pjesa mé e madhe e tij i faturohet konsumit familjar, ndérkohé
qé konsumi i njésive té tjera ekonomike &shté mé i ulét. Ky konstatim pérbén
njé vecori strukturore t& ekonomisé shqiptare.

Tabelé 4. Treguesit kryesoré 6-MI 2005 6-MI 2006  Ndryshimi (né %)
fé bilancit & energjisé  gyrimet 3,670,371 3,698,660 0.8
elektrike (né Gwh).  prodhim 3,258,293 3,212,509 14
Import (pérfshiré kémbimet) 412,078 486,151 18

Pérdorimet 3,670,371 3,698,660 0.8

Eksport (pérfshiré kémbimet) 511,926 473,924 -7.4

Pérdorimi nga konsumatorét 1,829,360 1,833,753 0.2

- Familjet 1,107,349 1,110,884 0.3

- T& tiera t& paspecifikuara 722,010 722,869 0.1

Humbjet né rriet 1,271,561 1,334,441 4.9

- Né shpérndarie 1,110,562 1,216,088 9.5

Burimi: INSTAT, Bilanci i Energjisé, gjashtémujori i paré 2006.

SEKTORI | NDERTIMIT

Sektori i ndértimit ka shfaqur shenja ngadalésimi gjaté gjashtémujorit té
paré té katij viti. Rritja vietore e shitjeve ishte 1.6 pér qind, ndérkohé qé gjaté
tremujorit 1€ dyté jané realizuar shitje mé t& uléta sesa né t& njéjtén periudhé
vitin e kaluar. Tabloja e paragitur nga indeksi i shitjeve, gjen mbéshtetje edhe
nga tregues t& aktivitetit prodhues gjaté késaj periudhe. Té dhéna operative
tregojné se konsumi i ¢imentos, i celikut dhe i tullave ka shénuar rénie né
krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit t& kaluar.

Ngadalésimi i aktivitetit né kété sektor gjaté tremujorit t& dyté té vitit
2006, éshté paralajméruar edhe nga bizneset e
kétij sektori, né vrojtime qé Banka e Shqipérisé ka

Grofik 4. Shifiet né sekicrin e ndédimit kryer prané tyre. Bizneset ia atribuojné kété zhvillim

dhe indeksi i kushfimit n& ndérfim. ngadalésimit t& kérkesés pér ndértesa banimi dhe

e T ' _ it jobanimi. Duke iu referuar faktoréve t& ofertés,
0 i B konstatohet se kostoja e ndértimit ka mbetur
! o pothuaj e pandryshuar gjaté tremujorit t& dyté té
i -1n8 E vitit. Pér rriedhojé, rritja e cmimeve t& banesave e
R AT ' ‘e ® konstatuar nga Banka e Shqipérisé né monitorimet
-i. 155 1 ' 14 e kétij trequ, kérkon shpjegime alternative, té cilat
;m ' nz 7 mund & lidhen edhe me ngadalésimin e lejeve t&

pn B ndértimit.

106

g N 10 HE : I Rritia e kétij sektori pér vitin 2006 pritet & jeté
ég gggggggg ggg E EE;% rreth 10 pér qgind ose disi mé e ulét se ajo prej 15
Shifat Kosto pér gind e vitit 2005. Pérmbushja e parashikimit do

Burimi: IMSTAT, kdeksi i shitjeve ago skonemia, 16 kérkojé njé rikthim t& ritmeve t& larta t& rritjes,
Indkl [ kealiimil nd ndirie. o048 giashtémujorit t& dyté 16 vitit 2006.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 3
Buletini Ekonomik | shtator 2006

SHERBIME TE TJERA

Aktiviteti tregtar me shumicé dhe pakicé vazhdon té regijistrojé zhvillime
pozitive, duke shénuar ritmin dhe kontributin mé t& larté né krahasim me
aktivitetet e tjera t& prodhimit. Ky aktivitet ka realizuar shitie rreth 13 pér
qind mé té larta gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2006, né krahasim me té
nigjtén periudhé té vitit t& shkuar. Kontributi i kétij sektori vazhdon t& mbetet i
larté si pér shkak t& ritmeve té& larta té rritjes, ashtu edhe pér shkak t& peshés
sé konsiderueshme qé ai pérfagéson né véllimin e pérgjithshém t& shitjeve.
Parashikimi pér rritien vietore t& akfivitetit t& shérbimeve me 2.1 pér gind,
duket se nuk ka marré parasysh ecuring pozitive té tregtisé gjaté viteve té
fundit.

Véllimi i shitjeve t& shérbimeve t& hotelerisé dhe bar-restoranteve ka gené
né ményré té konsiderueshme mé i larté se sa ai i realizuar né vitin 2005,
pér t& dy tremujorét. Gjashtémujori i paré ka regijistruar njé rritje vietore rreth
nivelit 40 pér qind. Ecuria e shitjeve nominale né kété sektor duhet trajtuar me
rezerva, pér shkak t& efektit t& cmimeve & grupit t& shérbimeve. ICK pér kété
grup ka shénuar rritie t& vazhduar gjaté vitit 2006. Njé korrektim i ritmeve
vietore t& shitjeve me ndryshimin vjetor t& cmimeve pér grupin e shérbimeve,
paraqet nié aktivitet real mé t& ulét t& sektorit t& shérbimeve krahasuar me té
nigjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Sipasté dhénave t& INSTAT-it, gjaté gjashtémujorit G:‘:ti:;::?dﬁEﬁ;iﬁ:ﬂ:;ﬁ:ﬁﬁl
t€ paré té vitit sektori i transportit ka regjistruar
ni¢ ulje t& indeksit t& shitieve. Ndérsa, sektori i
telekomunikacionit paraget njé ecuri mé porzitive.
Gjashtémujori i paré ka regijistruar njé rritje vietore

15.0%
prej rreth 6 pér gind, e cila &shté e krahasueshme -
me rritien e regjistruar né t& njéjtén periudhé té vitit s (N R ™ ¥
2005. Né mungesé té t& dhénave té tiera, vlerésohet oo 0 N R W L.

300N
25.0%
e ]

&
¥

se kjo degé e ekonomisé po zhvillohet me ritme té 5.0

ngjashme me ato t& viteve t& kaluara. Shérbimet e -lo.0%

tiera, t& cilat z&né njé peshé modeste né sekforin R0

e shérbimeve, gjaté tremujorit t& dyté té vitit 2006 i R I B~ = N B~ B~ =
kané shénuar vlerén mé té larté né vite & treguesit EERRRRREFFEE
t€ shitjeve. s Transpart 1 Telakamunikacion

Burimi: IMSTAT, Incdeksi i shiljgwe pr skongming,

SEKTORI | BUJQESISE

Zhvillimet né sektorin e bujgésisé né gjashtémujorin e paré t& vitit 2006
mbéshtesin parashikimin pér njé rritje t& prodhimit bujgésor me 3.0 pér gind
pér kété vit. Késhtu, gjaté periudhés gjashtémujore prodhimi agroindustrial
éshté rritur me 13 pér gind, né krahasim me njé vit mé paré. Né& tremujorin
e dyté t& vitit ky prodhim shénoi nié rritie prej 34 pér gind, né krahasim me
tremujorin e paré. Kjo rritie e theksuar ka ardhur si pasojé e pérpunimit &
prodhimeve bujgésore me karakter sezonal.

Rritja e konsiderueshme e investimeve né nénsektorin e agroindustrisé
né krahasim me vitin e kaluar, ka dhéné rezultat né rritien me disa heré
té sasisé sé artikujve bujgésoré t& pérpunuar, né té gjitha grupet kryesore.

Banka e Shqipérisé 15
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Grafik &. Eourio & prodhimil bujgésor [né
miliong beki) dhe milja vietone [né pirgindje).
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Grafik 8. Mumsi | ¥ papunéve giaté pesé
viteve & fundit [né pérgindje).
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Lshgimid dhe & Mioajies s Kansumahodl,

Kontributin mé& t& madh né rritien vietore té
prodhimit agroindustrial e kané dhéné aktivitetet
e pérpunimit dhe konservimit t& mishit dhe té
peshkut, si dhe prodhimi i vajit, i miellit dhe i
pijeve freskuese. Kéto zhvillime kané& ardhur si
rriedhojé e shtimit t& investimeve né sektorin e
bujgésisg, e rritjes s& rendimentit né nénsektorin
e blegtorisé dhe e zgjerimit t& sipérfageve té
serave. Rritja e prodhimit vendas &shté reflektuar
né rénien e indeksit t& ¢cmimeve bujgésore gjaté
muaijit shtator, si né terma mujoré ashtu edhe né
terma vijetoré.

Zhvillimet né sektorin e bujgésisé kané dhéné
ndikimin e tyre né ecuriné e ¢mimeve t& mallrave
bujgésorédhe ushgimoré. Daljanétrege prodhimeve
bujgésore t& vendit dhe rritja e prodhimit, kryesisht
gjaté periudhés prill-gusht, reflektohet né njé rénie
t€¢ vazhduar t& ¢mimeve t& mallrave bujgésoré
sidomos gjaté stinés sé verés.

Pér shkak t& peshés sé madhe t&€ mallrave
ushgimoré né shportén e konsumit dhe t& ndikimit
pothuajse t& menjéhershém té sasisé sé& prodhuar
mbi nivelin e cmimeve, prodhimi bujgésor éshté njé
ndér faktorét kryesoré t& brendshém qé kushtézojné
zhvillimet né cmimet e konsumit.

1.2 TREGU | PUNES

Numri i t& papunéve éshté ulur me rreth 4000
veté gjaté teté muajve t& paré té vitit, duke e
ulur normén e papunésisé né nivelin 13.9 pér
gind. Punésimi gjaté tremujorit t& dyté, shénoi
njé rritje t& lehté né krahasim me njé tremujor mé
paré. Rénia e numrit t& t& punésuarve né sektorin
publik u kompensua nga rritja e punésimit né
sektorin privat jobujgésor. Né pérgjithési, gjaté
viteve t& fundit rritja e treguesit t& punésimit ka
ardhur kryesisht nga rritja e punésimit né kété
sektor. N& krahasim me t& njgjtin tremujor té vitit
té kaluar, ky sektor ka punésuar rreth 4 mijé veté
mé shumé.

Struktura e papunésis€ mbizotérohet nga
personat, arsimi i t& ciléve nuk e kalon shkollimin
tetéviecar dhe gé jané mbi moshén 35 vijec.
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Tabelé 5. Treguesit e tregut t& punés (né mijé veté)

2004 2005 2006
Tr.l Trll Trdll - TrV Tr.l Trll Trdll - TrV Tr.l Trll
Forcat e punés gijithsej 1080 1081 1080 1074 1087 1086 1086 1086 1083 1081
A. Té punésuar gjithsej 9219 921 922 917 931 931 931.2 932 931 931
i) né sektorin shtetéror 179 179 177 171 176 175.6 175.6 175 174 172
ii) né sektorin privat jobujgésor 206 208 211 212 213 2134 214 215 215 217
iii) né sektorin privat bujgésor 534 534 534 534 542 542 542 542 542 542
B. Papunésia
i) t& papuné gjithsej 161 160 158 157 156 155 154.8 154 152 150
i) pérfitojné pagesé papunésie 11.7 12.3 12 11 11.5 11.5 11.5 11.2 11.2 11.2
C. Shkalla e papunésisé (né %) 14.9 148 146 144 143 143 14.2 142 140 13.9

Burimi: INSTAT, shtator 2006.

Paga mesatare né sektorin shtetéror shénoi pérséri rritie pas njé periudhe
getésie né fremujorin e paré t& kétij viti. Késhtu, paga mesatare né tremujorin
e dyté té kétij viti ishte 3.7 pér qind mé e lartg, krahasuar me té njéijtin fremujor
t& vitit t& kaluar. Gjaté kétij tremujori éshté shénuar rritie edhe né pagesén pér
personat e papuné.

[11.3 SEKTORI FISKAL
=rafik 9. Traguesit kryasord fislkalé

: s T (& miliards laké].
Sipas t& dhénave t& Ministrisé s& Financave,
deri né fund t& muaijit gusht, jané mbledhur 99.2 »

pér qgind e t& ardhurave té planifikuara dhe &shté 8

realizuar rreth 97.1 pér qind e shpenzimeve té :f : : :
programuara?. Bilanci buxhetor né fund t& muaijit 12+ : . :

gusht ishte rreth 10.9 miliardé leké suficit, nga 19 | - - -

8.1 miliardé leké t& parashikuara. Té ardhurat *

buxhetore kané njohur njé ritém té larté rritieje gjaté f : : _

teté muajve té paré té vitit, ndérkohé qé shpenzimet . ~ i .
buxhetore, veganérisht né zérin e shpenzimeve -m-m T o S vt e

kapitale kané shénuar njé kontraktim gjaté késaj
periudhe. Kjo situaté &shté shogéruar me njé suficit T8 oedhrcd - mmShpaecirst  —Duficis
t& konsiderueshém buxhetor, njé situaté e re kjo pér

ekonominé shqiptare. Aurimi: Minisirio e Finareov,

Tabelé é. Ritmet e rrities sé treguesve fiskalé gjaté periudhés janar-gusht né vitet
1999-2006 (né pérgindje).

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Mesatare - Dev.’06

1999-05 nga mes.

Totali i t& ardhurave 13.0 120 3.8 18.3 12.8 9.1 7.9 14.5 11.0 3.6
Totali i shpenzimeve 14.8 2.0 2.5 9.4 8.1 7.2 7.1 (5.8) 7.3 (13.7)
Shpenzime korente 9.5 (0.8) (4.4) 19.1 10.8 8.2 6.5 (0.5) 7.0 (7.5)
Shpenzime kapitale 53.7 16.6 33.7 (18.9) (6.3) 1.0 1.1 (39.7) 13.0 (52.7)
Deficiti 19.1  (20.4) (1.7)  (20.1) (15.3) (5.6) 1.0 (170.5) (6.1) (164.4)

Burimi: Ministria e Financave.
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11.3.1 Té ardhurat buxhetore

Té ardhurat buxhetore shénuan nijé rritie vietore prej 14.5 pér qgind gjaté
teté muajve t& paré té kétij viti, duke thyer tendencén rénése 1é ritmit té rritjes
sé kétij treguesi né tre vitet e fundit. Niveli i t& ardhurave tatimore, né fund té
muajit gusht, arriti né rreth 131.2 miliardé lek. Té ardhurat e mbledhura nga
doganat rezultuan rreth 9.3 miliardé lek, duke patur njé rritie prej 14.6 pér
gind, ndaj t& njéjtés periudhé t& njé viti mé paré.

Tatimi mbi Vlerén e Shtuar pérbén burimin kryesor

Grofik 10. Strukt t& ardh buxheto
e Ui 8 18 arehirave Busnetar té t& ardhurave tatimore. Gjaté teté muajve t& paré

giaté perivdhés jonar-gusht 18 viteve

1998 — 2008 [né pérgindje). 18 vitit €shté véné re, se ritmi i rritjes sé t& ardhurave
106 nga TVSH-ja éshté 6.1 piké pérgindje mé i larté se
i mesatarja e rrities sé kétij treguesi né teté vitet e
% :

fundit.

i ]
A
um Pérsa i pérket periudhés korrik-gusht té vitit 2006,
A t& ardhurat né total jané rritur né masén 19.4 pér
i gind, né krahasim me t& njéjtén periudhé t& njé
:: viti mé paré. Tatimi mbi t& ardhurat personale dhe
- akcizat ka regjistruar performancén mé t& miré té té

1798 1RSI0 J007 30T 2003 IO INOG 3004 ardhurave, duke patur njé rritie t& konsiderueshme,

,?gﬁ;":ﬂfmgzhunmm respektivisht me 34.2 dhe 29.6 pér gind.

ITé& ordhurn ngo pushies kokal
ITE ardhuen polotirane

Hurimi; Ministrio & Finorcovs,

Tabelé 7. Ritmet e rrities sé té ardhurave gjaté viteve 1999-2006 né periudhén
janar—gusht (né pérgindje).

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006  iesotare

1999-05
Totali i t& ardhurave 13.0 12.0 3.8 18.3 12.8 9.1 7.9 14.5 11.0
Té ardhura tatimore 10.4 28.7 (2.6) 25.1 43.5 13.2 8.4 14.6 18.1
Tatimet dhe doganat 10.4 28.5 (3.5) 25.0 8.5 13.8 7.1 17.3 12.8
Tatimi mbi Vlerén e Shtuar (2.4) 25.4 (4.1) 25.6 10.7 16.0 7.4 17.3 11.2
Tatimi mbi fitimin 27.0 39.2 20.8 36.2 5.3 20.2 15.4 22.6 23.4
Akcizat 44.7 27.5 (4.5) 3.8 36.8 28.3 12.0 27.6 21.2
Té ardhurat personale 176.9 63.1 8.9 15.0 4.6 5.1 8.0 17.9 40.2
Taksa doganore (10.3) 11.1  (15.0) 17.6 5.5 (0.2) (5.5) 14.6 0.5
Pushteti lokal 9.8 46.7 48.7 29.9  246.2 11.1 17.5 (7.7) 58.6
Buxheti i pavarur 9.2 14.3 0.1 26.5 13.8 11.8 10.6 12.6 12.3
Té ardhura jotatimore 23.2 (32.8) 40.8 (12.8) (7.2)  (19.¢) (3.8) 9.6 -1.7

Burimi: Ministria e Financave.

[11.3.2 Shpenzimet buxhetore

Shpenzimet buxhetore gjaté teté muajve t& para té vitit ishin 132.6 miliardé
leké, duke pérbéré rreth 97.1 pér qgind té nivelit t&€ programuar pér kété
periudhé. Pér heré t& paré né teté vitet e fundit, shpenzimet buxhetore kané
regjistruar rénie pér kété periudhé duke gené 5.8 pér gind mé ulta se ato t&
njé viti mé paré. Shpenzimet e personelit, t& cilat pérbéjné rreth 29 pér gind
té shpenzimeve korente dhe 26 pér gind té shpenzimeve totale, u realizuan
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né masén 99.2 pér gind. Shpenzimet kapitale gjaté

periudhés janar-gusht t& kétij viti, kané patur njé Grofik 11. Strukiuro e shpenzimeve buxhetore

shkallg t& ulét realizimi, duke pésuar nié rénie prej gjoté periudhés jonor—gusht [né pérgindiel.

39.7 pér qgind né krahasim me t& njéjtén periudhé
t€ njé viti mé paré. Nga kéto t& fundit, shpenzimet

e mbuluara me financim t& brendshém dhe t& huaj :
u realizuan respektivisht né masén 80.5 dhe 69.9
pér gind t& planit.

Gjaté periudhés korrik-gusht t& vitit 2005,
shpenzimet né total u ulén me 1.6 pér qind
né krahasim me té nijéjtén periudhé t& njé viti !
mé paré. Gjaté kétyre dy muajve, vérehet se

179 1FE OO0 30T 30T 03 M FIG GT0a

FERERINEG

-

shpenzimet pér interesa dhe ato t& kontributeve pér
sigurime shoqérore kané patur rritien mé té larté 13hpentima koeants Shpandime kapilals
né shpenzimet korente, duke u rritur respektivisht

me 11.6 dhe 11.0 pér gind. Ndérsa shpenzimet

operative & mirémbaijtjes dhe ato t& subvencioneve jané zvogéluar. Ndérkohé
qé né shpenzimet kapitale vihet re pesha gjithnjé e né rritie e financimit t&
brendshém kundreijt aftij t& huaij.

Hurimi; Ministrio & Finorcovs,

Tabelé 8. Ritmet e rrities sé shpenzimeve gjaté viteve 1999-2006 gjaté periudhés
janar-gusht (né pérgindje).

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006  Mesdtore

1999-05
Totali i shpenzimeve 14.8 2.0 2.5 9.4 8.1 7.2 7.1 (5.8) 7.3
Shpenzime korente 9.5 (0.8) (4.4) 19.1 10.8 8.2 6.5 (0.5) 7.0
Personeli 8.4 5.2 11.4 10.4 8.7 10.4 10.7 3.4 93
Paga 8.2 5.5 14.4 9.7 (3.0) 24.1 10.7 2.7 9.9
Kontributi pér sigurimet shogérore 8.9 4.2 1.3 13.3 7.6 10.6 10.8 6.2 8.1
Interesat (0.7)  (14.1) (34.1) 9.4 24.3 (0.5) (11.4) (2.6) (3.9)
Té brendshém (0.8) (14.2) (35.5) 1.8 12.2 16.7  (12.1) (3.3) (4.6)
Té huaj 5.3 (7.4) 424 187.6 (36.7) 0.8 0.6 7.6 27.5
Operative mirémbaitieje 1.9 (3.4) (12.2) 32.3 12.0 6.7 2.8 (18.0) 5.7
Sigurime sociale 37.7 6.8 4.7 30.1 16.8 (12.6) 11.5 7.1 13.6
Shpenzime kapitale 53.7 16.6 33.7 (18.9) (6.3) 1.0 11.1 (39.7) 13.0
Financimi i brendshém 30.1 72.7 34.6 (27.8) 10.6 10.2 16.3 (37.3) 20.9
Financimi i huaj 72.5 (16.9) 32.6 (7.8) (22.9) (11.9 1.9  (44.¢) 6.8

Burimi: Ministria e Financave.

Boks 1. Buxheti shtesé i vitit 2006.

Viti 2006 ka patur vegoring e miratimit t& njé buxheti shtesé, i cili ka zévendésuar
buxhetin e planifikuar pér periudhén gusht — dhjetor té vitit 2006. Situata e mésipérme
u krijua si pasojé e akumulimit t& njé niveli té larté té ardhurash gjaté muajve té paré
té& kétij viti. Kjo béri gé administrata publike té rishikojé projeksionet e shpenzimeve
pér muaijt e ardhshém té kétij viti, duke planifikuar njé rritie né shpenzimet buxhetore
sidomos né sektorét parésoré si shéndetésia, arsimi dhe investimet kapitale. Késhtu,
deri né muajin korrik t& kétij viti éshté aplikuar buxheti origjinal pér kété vit, por qé
nga muaji gusht analizat t cilat krahasojné planin me faktin, duhet t& marrin parasysh
buxhetin e ri shtesé. Té ardhurat, shpenzimet dhe bilanci fiskal né total pér periudhén
janar — korrik t& kétij viti, jané konsideruar si t& realizuar né masén 100 pér gind nga
Ministria e Financave. (Realizimi i tyre pérkundrejt buxhetit origjinal ishte respektivisht
né masén 102.9, 87.2 dhe -119.5 pér qind t& planit.)
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Deficiti 19.1
Financimi i brendshém (8.8)
Financimi i huaj 47.7

Tabelé 10. Zérat e bilancit
fregtar pér tremujorin e paré
té vitit 2006, né milioné
euro.

Buletini Ekonomik

[11.3.3 Bilanci fiskal

Muaiji gusht u mbyll me njé suficit buxhetor kumulativ prej 10.9 miliardé
lekésh. Vihet re se ky vit, ndryshe nga 15 vitet e fundit, ka rezultuar me bilanc
pozitiv pér 8-mujorin e paré, duke patur njé devijim té theksuar nga tendenca
mesatare e viteve té kaluara. Megjithése gjaté késaj periudhe bilanci fiskal ka
rezultuar pozitiv, pritet qé né katér muait e fundit & kétij viti geveria 1é realizojé
planin e saj t& huamarrjes, duke arritur né nié deficit prej 33.8 miliardé lekésh
né fund té vitit 2006.

Tabelé 9. Ritmet e rrities sé deficitit gjaté viteve 1999-2006 gjaté periudhés janar-
gusht (né pérgindje).

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 ”{‘;;‘;*%rz Dev. 2006

- nga mes.
(204) (1.7) (201) (153) (56) 1.0 (170.5) 6.1)  (164.4)
372 (248 (141) 126 (1.0 7.7 (183.0) 12 (1842)
(56.8) 446 (262) (49.3) (17.7) (20.8) (115.4) (11.2)  (104.1)

Burimi: Ministria e Financave.

1.4 SEKTORI | JASHTEM | EKONOMISE

Sipas t& dhénave paraprake té bilancit tregtar pér pjesén e paré té vitit
2006, deficiti i bilancit t& tregtisé sé mallrave ka arritur né rreth 830 milioné
euro apo rreth 22 pér gind mé shumé se gjaté té njéjtés periudhé njé vit mé
paré. Rritja mé e shpejté e importeve krahasuar me eksportet vazhdon té
jeté karakteristika kryesore e zhvillimeve né tregting e jashtme t&€ mallrave.
Mbéshtetja e kérkesés pér konsum dhe périnvestime, me t&€ mira t& importuara
dhe rritja e vazhdueshme qé ka patur niveli i kredisé pér ekonominé gjaté
viteve t& fundit, jané dy nga faktorét kryesoré qé kané ndikuar né rritien e
importeve. Ecuria e lekut kundrejt monedhave t& vendeve partnere gjaté késaj
periudhe, ka pasur t& njéjtin drejtim si njé vit mé paré duke mos gené njé
faktor i réndésishém né pércaktimin e pozitave konkurruese t& ekonomisé sé
brendshme ndaj ekonomive t& vendeve partnere®.

T2 2006 Prill- Prill-
Prill Maj Qershor Qer 05 Qer 06 Jan-Qer 05 Jan-Qer 06
Bilanci tregtar -130.2 -138.9 -168.5 -384.6 -437.6 -677.5 -829.0
Eksporte 52.6 56.9 56.2 143.3 165.7 265 310
Importe 182.8 1958 224.7 5279 603.3 942 1,139

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté pjesés sé& paré té vitit, vlera e eksporteve arriti 310 milioné euro
apo 17 pér gind mé shumé se vlera e eksporteve gjaté pjesés sé paré 1é vitit
2005. Rritja e eksporteve éshté e shpérndaré thuajse né té gjitha grupimet
e eksporteve por grupet e prodhimeve bujgésore, prodhimeve minerale dhe
prodhimeve t& pérpunuara t& drurit jané rritur me njé normé mé t& larté se
mesatarja. Ndérkohég, artikujt tekstile dhe veshjet e kémbés, dy grupet gé
kané peshén mé t& madhe, jané rritur mé ngadalé se totali i eksporteve.

Banka e Shqipérisé



Importet e mallrave, né periudhén janar —
gershor, u rritén rreth 21 pér gind krahasuar me
t€ njéjtén periudhé njé vit mé paré, duke kapur
vlerén 1139 milioné euro. Edhe pér importet ka
nié shpérndarje t& pérgjithshme té rrities por grupet
e prodhimeve minerale, t&€ metaleve t& cmuara, té
prodhimeve t& industrisé kimike si dhe grupimet e
prodhimeve ushgimore, kané patur njé rritie mbi

normén mesatare té rritjes sé& importeve.

Krahas thellimit t& deficitit tregtar, rritia mé
e larté e importeve se e eksporteve con edhe né
pérkegésimin e raportit & mbulimit t& importeve.
Pér gjashtémujorin e paré té vitit 2006, raporti i
mbulimit t&€ importeve ishte 27 pér gind nga 28 pér
qind qgé ishte ky raport njé vit mé paré.

Véllimi i tfransaksioneve arriti rreth 1500 milioné
euro, gjaté pjesés sé paré té vitit. Vendet e rajonit
dhe disa nga vendet e Bashkimit Evropian kané
peshén mé t& madhe né shpérndarjen gjeografike
t€ partneréve tregtaré t& Shqipérisé. Transaksionet
me to ishin aférsisht 926 milioné euro ose 67 pér
qgind e totalit. Ndérkohé, véllimi i transaksioneve me
vendet e rajonit ishte rreth 212 milioné euro ose
rreth 14 pér qind e totalit.

Shpérndarja gjeografike e transaksioneve sipas
burimit dhe destinacionit nuk éshté e njétrajtshme.
Importet né pérgjithési kané njé shpérndarje mé t&
gjeré dhe mé t& larmishme krahasuar me eksportet.
kryesor i prodhimeve
shqgiptare, né ményré specifike i mallrave pér
riecksport me léndé t& paré t& porositésit. Vendet

ltalia &shté destinacioni

kryesore nga té cilat importohet jané ltalia, Greqia,
Turgia dhe Kina.
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Grofik 12, Ecurio & biloncit fragtar pér periudhén
2005-2008, né milioné sura.
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Hurini: Borko & Shaipsisi,

Grafik 13, Shpamdorjo gieogrofike & eksporfeve
dhe & importeve jonar-gershor 2005,

T fusz ,
Giougi Tqulu

T e

Eksparts Imparfe

Brasirei= Banka & Shyipdriss
Shenim. ME grofikun & sksporeee Turgla &stl périshind nk
grugin = vendess & rajonit ndérsa né grafikun & importess nok

abak & pdefshirg.

1.5 ECURIA E INFLACIONIT GJATE TREMUJORIT TE TRETE

Inflacioni vietor &shté luhatur rreth objektivit t& Bankés sé Shqipérisé gjaté
tremujorit t& treté té vitit. Pasi u ngjit né nivelin 3.2 pér gind né muaijin korrik

2006, ndryshimi vietor i cmimeve t& konsumit ndogi njé prirje né rénie né
dy muaijt e fjeré t& tfremujorit. Megijithaté, Banka e Shqipérisé ka konstatuar
se presionet inflacioniste kané shénuar rritie gjaté vitit 2006. Presionet
inflacioniste t€ cilat ndikuan rriten e ¢cmimeve t& konsumit gjaté gjysmés
sé paré té vitit, u ndjené edhe gjaté tremujorit t& treté. Norma mesatare e
inflacionit gjaté tremujorit 1& treté ishte rreth 0.5 piké pérgindjeje mé e larté

se gjaté sé njéjtés periudhé té vitit t& shkuar.

Banka e Shqipérisé
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Tabelg 11. Norma vietore e
inflacionit (né pérgindje).”

Buletini Ekonomik

Janar

Shkurt
Mars
Prill

Maj
Qershor
Korrik
Gusht
Shtator
Tetor
Néntor
Dhijetor
Mesatar
Burimi: INSTAT.

Grafik 14, Kontributi i dy grupeve kryesore
né inflacionin mujor (né piké pérgindjeje).
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Hurimi: Barkn & 5hogipleisi.

2002 2003 2004 2005 2006
6.5 0.0 3.3 3 1.4
7.6 1.1 4.4 1.8 1.3
7.5 1.3 4.0 1.6 1.5
6.5 2.3 3.2 1.3 2.3
4.6 2.8 2.6 2.0 3.2
3.7 2.6 2.9 2.9 2.5
4.2 3.0 3.1 1.8 3.2
5.5 3.0 2.7 2.3 2.8
5.3 2.8 2.0 3.1 2.6
5.8 2.9 2.0 33
3.7 3.4 2.2 3.0
1.7 3.3 2.2 2.0
5.2 2.2 3.0 2.4 2.3

Siellja historike e inflacionit déshmon se tremujori
i treté karakterizohet nga njé rritie graduale e
nivelit t& pérgjithshém t&€ ¢cmimeve t& konsumit. E
shfaqur né rritje t&€ normés sé inflacionit mujor, kjo
tendencé u verifikua edhe gjaté vitit 2006. Grupet
“Transport”, “Qira, ujé, energji dhe |&ndé djegése”
dhe “Pije alkolike dhe duhan” patén norma té
larta t& inflacionit mujor. Gijithsesi, kéto tendenca
u kompensuan nga vlera t& uléta jotipike pér kété
periudhé t& inflacionit mujor t& grupit “Ushqim dhe
pije alkolike”, kryesisht né muaijt gusht dhe shtator.

Faktorét qé& kané ushtruar presion mbi nivelin
e cmimeve t& konsumit gjaté késaj periudhe kané
gené vendimi pér rritien e gmimit t& energjisé, rritja
né akcizat e pijeve alkolike dhe duhanit, si dhe
rritia e métejshme e ¢mimit t& naftés. Nga ana
tjietér, shfagja mé e vonuar e efektit sezonal brenda
katij tremujori, béri qé t& zbutet efekti i faktoréve té
mésipérm né muajt gusht dhe shtator. Respektimi i
objektivave kryesoré té zhvillimit t& vendit ka krijuar
kushte t& pérshtatshme pér ecuring e cmimeve edhe
gjaté kétij tremujori.

[11.5.1 Ecuria e inflacionit dhe e grupeve
pérbérése

Kontributet e grupeve t& ndryshme né inflacionin
total, gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2006, kané
ndryshuar si krahun ashtu edhe
madhésing me té cilén kané ndikuar né normén

e veprimit,

vietore té inflacionit krahasuar me tremujorin e treté
té vitit 2005. Ndérsa nijé vit mé parg, grupi “Ushqgim

dhe pije alkolike” ishte pércaktues pér normat e

Banka e Shqipérisé
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ulgta t& inflacionit né fillim t& tremujorit, kété vit ai

ka ndikuar né fund t& periudhés. Grupi i dyté me Grofik 16. Kontributi i grupeve kryesore né
peshé mé t& madhe né shportén e konsumit -“Qira, inflocionin vietor [né piké pérgindieie).
ujé, energji dhe |&ndé djegése”- regijistroi njé rritje %

té kontributit 18 tij pozitiv, duke filluar nga muaiji o ™ .

)
gusht, me rritien e ¢mimit t& energjisé. Ndér grupet % .l%ﬁ L gl
e tjera njé kontribut né vlera t& larta pozitive shénoi ‘C:;':r- '

grupi “Pije alkolike dhe duhan”.

Ecuria e grupit “Ushgim dhe pije joalkolike”
éshté mijaft pércaktuese pér ecuringé e indeksit té
pérgjithshém t& ¢mimeve. Gjaté kétij tremujori,
niveli i ¢gmimeve t& kétij grupi ka gené né rénie né
¢do muaij, sic vérehet nga normat mujore. Norma

e Ushvgnd dhin pije feolkalke”  goaing, u, Mnd doeplee’
mesatare e inflacionit mujor t& kétij grupi shénoi gr Tronspeoet W ‘Hotele, kofese, msiomree®

—Ind riani iz

vleréen -1.6 pér gind gjaté tremujorit t& tretg,
ndérkoh& gé njé vit mé paré kjo shifér ishte -0.5
pér gind. Kontributi i kétij grupi né normat vijetore
t€ inflacionit ka gené pozitiv gjaté dy muajve t& paré & tremujorit t& treté dhe
negativ né muaijin shtator. Pas periudhés s& motit t&€ keq gé mbizotéroi gjaté
tremujorit t& dyt€, sasia e prodhimit vendas t& mallrave bujgésoré né tregun
e brendshém shénoi rritie. Oferta e prodhimit vendas ka gené e mjaftueshme
pér t& plotésuar kérkesén e tregut. Pér pasojé, rritja e cmimeve 1€ mallrave
ushgimoré né tregjet evropiane, vlerésohet 1€ mos jeté pércuar né cmimet
pérfundimtare t& prodhimeve ushgimore né vend.

Hurimi: Borkn & Shaipaisi,

5 2 Tabelé 12. Inflacioni vjetor
Inflacioni  Kontributi*  Inflacioni Kontributi* Irali Creqi Eurozona’ I

dor0s pe) welors  on [ RS (12vende) (ke o vend dhe
Janar .0.7 .0.3 .0.4 0.2 0.9 1.8 1.7 jashté) dhe kontributi i
Shkurt 1.2 0.5 0.3 -0.1 0.9 2.6 1.6 inflacionit té kétij grupi né
Mars .7 0.7 0.4 0.2 1.0 2.8 1.3 inflacionin total.
Prill 99 y 2.5 1.0 0.9 3.5 1.6
Mai 0.7 0.3 3.7 1.5 1.1 2.4 1.7
Qershor 1.6 0.7 1.9 0.8 1.3 3.0 2.0
Kok 1.6 0.7 4.7 1.9 1.8 5.4 26
Gusht 0.0 0.0 1.3 0.5 2.2 4.6 2.9¢
Shiator 1.5 0.6 1 0.5 2.5%4 4.6%

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.
(*) Vlera paraprake.

Norma vietore e inflacionit do t& kishte gené mé e ulét né muaijt gusht dhe
shtator, né mungesé té efektit t& rritjes s& cmimit t& energjisé elekirike. Rritja
e ¢mimit t& energjisé me 13.7 pér gind u pasgyrua né indeksin e cmimit t&
konsumit t& kétyre dy muajve, duke dhéné nié kontribut shtesé né inflacionin
vietor me 0.5 piké pérgindjeje. N& kété tremujor kontributi mesatar i kétij grupi
né normén vietore t& inflacionit &sht¢ 1.7 piké pérgindjeje. Vitin e kaluar,
edhe pse rritja e gmimit t& energjisé elekirike ndodhi né muaijin janar, ajo pati
nié ndikim mé t& madh né rritien e normés sé inflacionit né tremujorin e treté,
né masén 1.9 piké pérgindieje. N& rritien mujore té indeksit t& kétij grupi

Banka e Shqipérisé 23
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ka ndikuar dhe rritja e cmimeve t& girasé dhe rentés s& imputuar né muajin
shtator, pér shkak t& rrities s& kérkesés me fillimin e vitit t& ri shkollor.

Tabelé 13. Inflacioni i grupit Inflacioni vietor'05  Kontributi (pp)  Inflacioni vietor'06  Kontributi (pp)

“Qira, vjé, léndé diegése,  Korrik 7.7 2.0 3.2 0.9
energji” dhe pesha e tijné  Gysht 6.9 1.8 6.5 1.8
inflacion.  Shigtor 7.7 2.0 8.5 2.3

Burimi: INSTAT.

Normat vietore té indeksit t& grupit “Transport”
kané pésuar njé rénie gjaté kétij tremujori, kryesisht

Grafik 17, Inflocicni vietor i 4 grupeve i T L o )
pér shkak t& rénies sé& inflacionit t& néngrupit

kryasore & shportés 58 [CR-58 (né pérgindje].
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“Shérbim ndaj mjeteve té transportit”. Cmimi i naftés
né tregjet botérore gjaté kétij fremujori ka shénuar

luhatie mé té lehta krahasuar me muait e tjeré té
vitit, ndérkohé gé né muajin shtator ai pésoi dhe njé
rénie t& ndjeshme. Kjo gj& u manifestua pjesérisht
edhe né cmimin né tregun vendas duke filluar nga
fundi i muaijit shtator.

|

Grupet e tiera me peshé mé t& vogél, né
=N pérgjithési, kané dhéné nié kontribut mé t& ulét
i né vlerén e inflacionit vietor. Grupet “Veshje dhe

r képucé”, “Mobilim, paijisje shtépie dhe mirémbaijtje”
dhe “Shérbim shéndetésor” kané shénuar rénie
c¢mimesh, duke kontribuar né ulien e kostos sé&
jetesés.

O = R o b

001 20 A0 A00a T FTO0h
Hurimi: Borko & Shaiparisi,

[11.5.2 Ambienti makroekonomik dhe inflacioni

Zhvillimet né nivelin e gmimeve t& konsumit gjaté tremujorit 1€ treté t& vitit
2006, u ndikuan nga njé klimé makroekonomike deri-diku e ekuilibruar,
ndonése prania e presioneve inflacioniste nuk mungoi. Kéto presione
vlerésohet t&€ kené gené mé té forta sesa né t& njéjtén periudhé njé vit mé
paré. Kompleksiteti i ndikimit t& faktoréve t& jashtém né ekonomi, nga krahu
i kérkesés dhe i ofertés, ka béré qé niveli mesatar i inflacionit vietor pér
tremujorin e treté & vitit 2006 té rezultojé 2.9 pér gind, kundrejt 2.4 pér gind
t& nié viti mé paré. Ndér ngjarjet gqé kané kushtézuar zhvillimet né inflacion
vlerésohet se ato té krahut té ofertés jané transmetuar né ményré mé té shpejté
e t& drejtpérdrejté né nivelin e cmimeve. Rritja e paralajméruar e cmimit t&
energjisé elekirike e aplikuar gjaté muaijit gusht si edhe rritjet né cmimet e disa
mallrave 1€ akcizés, prekén drejtpérdreit nivelin e pérgjithshém t& cmimeve té
konsumit. Ndérkohé nxitjet pro-inflacioniste kané gené t& pranishme pothuaj
gjaté gjithé néntémujorit edhe né grupin e cmimeve té karburanteve, zhvillime
kéto té kushtézuara nga situata e tensionuar né tfregun ndérkombétar t&€ naftés.
Po késhtu, normat vietore té inflacionit pér mallrat ushgimoré né Eurozoné
dhe né partnerét kryesoré tregtaré t& Shqipérisg, kané déshmuar pér njé prirje
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rritése té tij gjaté késaj periudhe té& vitit. Ndérsa aktiviteti kreditues né sektorin
privat t& ekonomisé ka vijuar t& shénojé ritme t& larta rritjeje, niveli i ulét i
shpenzimeve buxhetore gjaté teté muajve t& paré vitit, ka ndikuar né kontrollin
e kérkesés agregate dhe t& presioneve inflacioniste.

Pérballé ndérveprimit t& faktoréve té lartpérmendur, kontributi i politikés sé
kujdesshme monetare t& ndjekur gjaté periudhave paraardhése, i finalizuar
né kahun shtréngues né mesin e muaijit korrik 2006, vlerésohet & keté frenuar
shtimin e presioneve inflacioniste né ekonomi.

FAKTORE TE KERKESES

Treguesit e kérkesés sé brendshme

Treguesi i shitjeve pér gjysmén e paré t& vitit 2006 shénoi njé rritje vietore
prej rreth 11 pér qind, duke déshmuar pér zhvillime pozitive né krahun e
kérkesés. Sidoqofté, nié kérkesé né rritje, gjykohet t& keté ushtruar presion né
ruajtien e prirjes jorénése té inflacionit vietor, e transmetuar gjaté tremujorit
t& treté té vitit. Treguesit e aktivitetit t& tregtisé sé jashtme déshmojné pér
realizimin e njé véllimi mé té larté t& importeve dhe & eksporteve pér tremujorin
e dyté, krahasuar me t& njgjtén periudhé & njé viti mé paré, pérkatésisht me
14 dhe 16 pér gind. N& ményré mé té spikatur, rritja e importeve t&¢ mallrave
ushgimorg, t& atyre t& ndértimit e t& makinerive dhe pajisieve, mbéshtesin
prirjen pér zgjerim pérkatésisht t& konsumit dhe té investimeve né té ardhmen
afatshkurtér dhe afatmesme. Nxitja e kérkesés sé& brendshme éshté mbéshtetur
edhe nga rritja e shpejté e kredisé né ekonomi, e cila ka rezultuar gjaté gjithé
tetémujorit. Pér mé tepér, struktura e kredisé sugjeron rritje t1& métejshme té
kredive konsumatore e t& atyre pér pasuri t& paluajtshme. Prirjet e gjysmés sé
paré té vitit né treguesit e mésipérm, pérbéjné njé potencial t& réndésishém,
pér t& gjykuar se krahas efekteve pozitive qé& mbart zgjerimi i kérkesés sé
brendshme si n& drejtim t& konsumit ashtu edhe né drejtim t& investimeve, ato
mbéshtesin edhe praniné e presioneve inflacioniste pér periudhat vijuese.

Politika fiskale

Presionet inflacioniste jané frenuar nga ndjekja e
nié politike fiskale mjaftt& rezervuar ndaj kérkesés pér
para. Kjo sjellje &shté favorizuar nga njéra ané prej

Grofik 18. Prifjo & ndryshimeve vietore 18
shpanzimeve buhaicre [né pérgindje).

pozicionit aktiv t& organeve tatimore dhe doganore :' "

né drejtim 1& vieljes sé t& ardhurave, pér periudhén I;: 1 h
janar — gusht 2006 dhe nga ana tjetér, nga vonesa - A |
né kryerjen e shpenzimeve kapitale. Kéto t& fundit, PPV RIS | |
edhe né kushtet e shifrave 1& rishikuara t& buxhetit, A - i

paragesin ritém vijetor né rénie: pér periudhén N

tetémujore ato jané realizuar né masén 77 pér W

qgind. Vlerésohet se nxehja e aktivitetit ekonomik, si fﬁ

pasojé e zhvendosjes s& mundshme t& shpenzimeve :“ﬂ

t& pakryera buxhetore, gjaté pjesés sé& mbetur té vitit, S3533-2zos3-53s33-3333
do 1& sillte n& terma afatshkurtér deri afatmesém SEEEEEE g" EEE g § 3 § 33 gg =
shtim t& presioneve inflacioniste né ekonomi pér g & % % % ag %% %E B g gg é
shkak t& tejpérgendrimit t& kérkesés pér para. Burimi: Ministio & Financove,
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Politika monetare

Shtréngimi i kushteve monetare né ekonomi dhe sinjalizimi pér njé politiké
monetare mé t& kujdesshme pér periudhén né vijim, népérmijet rrities sé
normés bazé té interesit né muaijin korrik 2006, ka sjellé rritie t& kostos sé
parasé né tregun e letrave me vleré. Transmetimi i kétij ndryshimi né normat e
interesit t& depozitave né sistem ka ardhur duke u intensifikuar, gjé gé ka rritur
kontrollin né kérkesén pér mjete monetare. Rritja vietore e agregatit monetar
M3 né fund t& muaiit gusht, arriti né rreth 10 pér gind, duke géndruar pak a
shumé brenda parashikimeve t& programit monetar.

Grafik 19. Treguesit kryesaré rmonefari,

R it < vy Minclalig: 127

FAKTORE TE OFERTES

Rapuiiti | pui i welh i bownoned ok WG gy

ﬁ : 5:: Panorama e faktoréve té krahut t& ofertés me
ﬁ sl _ B prejardhje nga ambienti i jashtém pérmblidhet nga
i kéto zhvillime kryesore: ecuria e kursit t& kémbimit

né tregjet ndérkombétare dhe géndrueshméria e tij
né tregun e brendshém valutor; situata e tensionuar

LT

ot 1 e i oo e 2ok né tregun ndérkombétar t& naftés; prirjet rritése t&
] Sy in . . . . . . .
ot = e L P nnnnannnononnn c¢mimeve t€ grupit té mallrave ushqlmore né vendet
125 ¥ HEL == = ;‘- 1 LR e . . . v gee
. R i Y =it e Eurozonés dhe né partnerét kryesoré tregtaré té
eI o101
M SEIENITIEIAINLIENE o hodd iR ] Shqipérisé.

Kursi i kémbimit dhe inflacioni i importuar
o e Siellja e kursit t& kémbimit gjaté tremujorit & treté
Burimi: Barks & Shaipldisi. 1€ vitit 2006, ka zbutur presionet inflacioniste nga
krahu i ofertés. Konkretisht, né terma vijetorg, leku u
forcua ndaj dollarit amerikan, paragiti géndrueshméri ndaj euros dhe shfaqi
njé efekt mé t& zbutur sezonal gjaté muajve t& verés krahasuar me njé vit mé
paré.

Normat e inflacionit total pér nénté muaijt e paré té vitit, rezultuan té
géndrueshme né vendet kryesore partnere tregtare me Shqipéring dhe né
Eurozoné. Megijithaté, rritja vietore gjaté tremujorit té treté né cmimet e grupit
“Ushgim dhe pije joalkolike”, si pér Eurozonén ashtu edhe pér partnerét
kryesoré tregtaré té Shqipérisé (Itali dhe Greqi), tregon se presionet e ushtruara
népérmiet inflacionit t& importuar pér kété grup, kané gené té pranishme.
Pavarésisht kétyre zhvillimeve, inflacioni i prodhimeve bujgésore té prodhuara
né vend gjaté muajve gusht-shtator 2006, ka kontribuar né ulien e ndjeshme
t& vlerave t& inflacionit total t& ushgimeve.

Tabelé 14. Inflacioni vjetor Janar  Shkurt Mars ~ Prill  Maj Qershor Korrik Gusht = Shtator
i vendeve partnere dhe  Greqi® 32 82 43| 48| 2l 82| &8 85 2.9
ndryshimi vjetor i kursit t&  |tqli!® 22 21 21 22 22 23 22 22 2.2
kémbimit (né pérgindje).  Eurozoné -12 vende!! 2.4 24 22 24 25 24 25 23* -
Lek/Euro 25 33 29 25 -14 04 05 03 -05

Lek/Usd 54 54 64 30 -2.1 43 45 37 42

Burimi: ICK, INSTAT.
Shénim: (*) Vleré paraprake.
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Cmimi i naftés Grafik 20. Mdryshimi vjetor | gmirmit 1& nofés
Prirja rritése e theksuar e cmimit t& naftés né tregun dhe | kursit 18 kSmbimit [mojtos nd leks/usd,
ndérkombétar, sidomos gjaté periudhés qershor- o djathas né pérgindie). s

gusht 2006 u reflektua edhe né tregun vendas, duke

ushtruar presion dreijt rritjes sé nivelit t& pérgjithshém té W T T e
¢mimeve. Megijithaté, forcimi i vijueshém i lekut ndaj ?C' I"'F"', . ’
dollarit gjaté periudhés referuese, favorizoi zbutjen e 50 iy IlI ol .'.III:"! "i;
presioneve inflacioniste t& shkaktuara nga ndikimi i o b I|' "-IL"J'f"g. M L i 1 iy .'F R
kétij faktori. Muaiji shtator 2006, shénoi rénien e paré [ 15'1,-' ] \_\’ e
vietore gé prej muaijit shkurt 2004 t& cmimit t& naftés " ﬂ‘x,u-" ¥ ' N -18
né bursat ndérkombétare. Pavarésisht prirjes rénése, -t i 0
¢mimi i karburanteve né tregun vendas vijon té jeté mé = I s aa Ll
i larté se ai i regjistruar né fund t& néntémujorit t& paré E'? T : g g E? £a § & Ei £ Eg B
t& vitit t& kaluar. Pritjet pér rirritje t& cmimit t& naftés né g% §E zR gBTg® L F
tregun ndérkombétar mbajné té ngritur tensionin né —mimi | rafiis joshil

Gmimi i maiis md wand Eursi lak/usd

rin.. ..1’ . h 1’.. . . . .
ecuring e métejshme t&€ ¢cmimeve 18 naftés Burieni: Bankn & Shajpavisk, INSTAT. Bloamberg - teior, 2006,

Cmimi i energjisé elektrike, prodhimet ushgimore
dhe qiraja

Rritja e ¢mimit t& energjisé elekirike né muajin gusht 2006, béri gé norma
vietore e inflacionit t& rritej me rreth 0.5 piké pérgindjeje. Lékundjet né cmimet
e mallrave dhe shérbimeve t& tiera t& shportés, vlerésohet t& kené ndikuar
pér mbajtien e normés vijetore t& inflacionit brenda objektivit t1& Bankés sé&
Shqipérisé. Siellien mé t& favorshme e kané manifestuar cmimet e grupit
ushgimor, gé kané dhéné njé kontribut t& ndjeshém né uljen e vlerave té
inflacionit total. Shtimi i sasisé s& prodhimeve bujgésore né treg, i shfaqur kété
vit disi mé i zhvendosur né kohé drejt fundit t& tremujorit & tret&, konsiderohet
si njg prej faktoréve t& krahut t& ofertés me ndikim t& larté né balancimin e
presioneve inflacioniste, t& ardhura nga rritja e ¢gmimit t& energjisé elektrike
dhe t& qirasé, gjaté muajve gusht dhe shtator.

Cmimet e prodhimit dhe t& konsumit

Leékundijet né& indeksin e gmimeve té prodhimit (ICP) pritet t& japin ndikimin
etyre né ecuriné e gmimeve té konsumit. Njé lidhje statistikore midis gmimeve
té prodhimit dhe atyre t& konsumit né bazé té t&€ dhénave t& disponueshme,
nuk &shté evidentuar ende. Njé arsye mund té jeté pérgendrimi i ICP-
sé& né sektorin prodhues t& industrisé. P&r mé tepér, vlerésohet se pjesa
e prodhimit vendas nuk &shté ende njé pérbérés pércaktues i ofertés sé
mallrave né tregun vendas. Megjithaté, sjellja e normés vietore t& ICK-sé
pérkundreijt asaj t& ICP-sé& sugjeron se njé periudhé jo mé e gjaté se gjashté
muaj, do t& duhej pér t& transmetuar lékundjet nga ¢cmimet e prodhimit né
ato t& konsumit. Késhtu, duket se prirja rénése e normés vietore t& ICP-
sé e vérejtur g& nga muaiji prill 2006, ka filluar t&€ ndjehet ndoshta edhe
pjesérisht, né normén vjetore t& inflacionit gjaté periudhés gusht-shtator
2006.

Norma e papunésisé dhe inflacioni
Zgjerimi i aktivitetit ekonomik mbéshtetet nga treguesit e pérmirésuar té
tregut t& punés, ndér t& cilét mé pérfagésuesi &shté ai i normés sé papunésisé.
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Prej mé& shumé se dy vjetésh, kjo e fundit ka pérvijuar

Graflk 21. Mdryshimi wjeter | indeksit 1 gmimeve  Ni€ pririe graduale né rénie. N& terma afatmesém, njé
t& prodhimit dhe # kensumit (né pérgindje). prirje e tillé do t& jepte ndikim né inflacion népérmjet
nxitjeve qé shkaktohen nga tregu i pagave, pra nga
% “*  rritja e ofertés pér konsum né ekonomi.
R AR, -
it NIRRT T e
- "-,'_ |".ﬂi_’d~’-,__.r’ ,':“i'l'."'_ ...__.';:':-__' " IV. ZHVILLIMET MONETARE DHE
o T ™ TREGIET FINANCIARE
: = o ..
e - V.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE
i‘gggfigggi?gggig SHQIPERISE
a2 e EBEE gEE 2 EE B
o —ie Trendi rrités i presioneve inflacioniste, i reflektuar
né ecuriné e inflacionit gjaté gjashtémujorit t& paré
Burimi: INSTAT, fetor 2006, 18 vitit, diktoi njé rishikim t& géndrimit t& politikés
monetare t€ Bankés sé& Shqipérisé. Né vijim té
deklarimeve publike né lidhje me ecuriné e faktoréve gé ndikojné né nivelin
e ¢mimeve dhe ecuriné e pritshme té tyre, Banka e Shqipérisé shtréngoi
koston e parasé né muaijin korrik, népérmijet rrities me 0.25 piké pérgindjeje
t& normés bazé té interesit. Kjo lévizje synonte sjelljen e kushteve monetare
né pérputhje me objektivin afatmesém 1& inflacionit. Rritja e normés bazé
t& inferesit faktorizoi, ndér & tjera, hapat e shpejté t& zgjerimit t& kredisé
pér ekonoming, ngushtimin e diferencés sé normave té interesit midis lekut
dhe valutés dhe pritiet pér pérgendrimin e shpenzimeve buxhetore né pjesén
e mbetur t& vitit. Népérmijet késaj rritieje synohet njé kontroll mé i miré i
presioneve 1& kérkesés, akomodimi mé i miré i goditjeve t& ofertés, ruaijtja e
atraktivitetit t& aseteve financiare né leké dhe kontrolli i pritieve inflacioniste.
Qéndrimi  shtréngues i politikés monetare éshté pérciellé edhe né
operacionet e Bankés sé Shqipérisé né tregjet e parasé. Ndryshimi i normés
bazé &shté zbatuar né normén e interesit t& repove njgjavore pér térhegjen e
likuiditetit t& sistemit dhe né& interesat e instrumenteve
Grofik 22, Bcurig 8 només bz 1§ interasit mbéshtetése. Sistemi bankar ka reaguar me rritje
[né pErgindje]. t& normave té interesit. Ashtu sic pritej, ky reagim
. . ishte mé i shpejté né tregun ndérbankar dhe né
yield-in e bonove t& thesarit. Norma e interesit té
s it D R S T . . . ) o Las
[ AT transaksioneve javore né fregun ndérbankar éshté
”'____;l.'_.-"' '_f"- ” rritur me 0.17 piké pérgindjeje. Nga ana tjetér,
FETRE R, k'-x botbd-i-b-tbd-Has rritja e huamarrjes sé geverisé dhe ruajtja e ritmeve
EEEEERREEN *_E-l:'t__h RREERIT té larta t& kreditimit né leké kané krijuar mungesa
" "'Q'T" . likuiditeti né sistem. Kjo situaté éshté reflektuar né
Y 0w rritien e yield-eve t& bonove té thesarit me 1.0 piké
eEp EQYSE rff?_F E.’;EW-‘M pérqindie]e.. N§ .ké‘ro ku.shTe, Banka e Shqipérisé
g;i;?a;é?%?;i%e S E?-,h%)-; %EE ka hedhur likuiditet né sistem duke synuar uljen e
BTEE07RRRTEE RERTRRRT GF luhatjeve té tij dhe balancimin e kérkesés. Ky injektim
— Mormao bozé @ Interese ka ndikuar né zbutien e presioneve mbi yield-in

Intenesi mesotar | depozitowe ni sistemin bonior

e bonove té thesarit. Paralelisht me operacionet
Hurimni: Barkn & Shoiparisi.
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né tregun e parasé, ndérhyriet né tregun valutor kané plotésuar kérkesén
sezonale pér para likuide t& ekonomisé me rreth 4.5 miliardé lekg, gjaté
muajve korrik-gusht. Rritja e interesave &shté faktorizuar edhe né normat e
depozitave né lekg, ku gjaté muaijit gusht éshté shénuar njé rritie prej 0.31
piké pérgindjeje’. Ndérkohg, rritie t& métejshme né kéta interesa jané véné
re dhe né muaijin shtator. Prania e Bankés sé Shqipérisé né tregjet e parasé
népérmjet operacioneve monetare, gjaté fremujorit t& tret€, ka mundésuar
ruaijtien e treguesve té saj brenda objektivave.

Dhijetor Mars  Qershor Korrik Gusht  Shiator * Tabelé 15. Realizimi i
‘05 ‘06 ‘06 ‘06 ‘06 ‘06 objektivave sasioré t&
Rezerva ndérkombétare neto e Bankés sé Shqgipérisé (né milioné dollarg) Bankés sé Shqipérisé'.
Objektivi 1,184 1,117 1,112 1,163 1,213 1,264
Aktuale 1,184 1,215 1,237 1,283 1,306 1,314
Diferenca (2-1) - 98 125 120 93 50
Mijetet e brendshme neto t& Bankés s& Shqipérisé (né miliardé leks)
Objektivi 82.0 85.0 90.0 87.6 85.2 82.7
Aktuale 76.7 61.8 67.7 66.6 67.4 70.6
Diferenca (2-1) -5.3 -23.2 -22.3 -20.9 -17.8 -12.1
Kredia e brendshme neto pér geverinég (né miliardé leké)
Objektivi 306.7 314.6 329.8 331.8 333.9 335.8
Aktuale 306.7 300.5 306.6 308.2 307.9 --
Diferenca (2-1) - -14.1 -23.2 -23.6 -26.0

* Vlerat e muaijit shtator jané operacionale.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Boks 2. Monitorim.

Rritia ekonomike né shkallé botérore éshté shoqéruar me rritien e presioneve
inflacioniste. Bankat gendrore né boté e kané interpretuar kété si njé tendencé jo
kalimtare, duke u nisur nga faktorét makroekonomiké qé géndrojné pas saj, ndér &
cilét spikat rritja e kérkesés. Pérvec faktoréve specifiké, efekti i cmimeve té larta &
energijisé dhe té naftés ka gené njé faktor i pérbashkét qé ka rritur rrezikun e inflacionit
né kéto vende. Né pérgjigje & kétyre zhvillimeve, shumé banka gendrore né boté
kané ndjekur politika shtrénguese monetare gjaté tremujorit té treté té vitit 2006.
Né disa prej tyre kjo politiké ka gené né vazhdimési té lévizjeve t& méparshme, si
né rastin e Rezervés Federale dhe t& Bankés Qendrore Evropiane. Né disa 1é tjera,
rritia e normave bazé té interesit ka pérbéré ndérrim kahu t& politikés monetare, si
Banka e Japonisé dhe Banka e Anglisé. Shtréngime té politikés monetare gjaté kétij
tremujori ka patur dhe nga Banka e Australisé, Banka e Suedisé, Banka Kombétare
e Cekisé, Banka e Hungarisé dhe Banka e Sllovakisé. Ndér vendet e rajonit gé kané
ndjekur kété trend pérmendim, Bankén e Turqisé dhe Bankén e Serbisé.

Tabelé 1. Boks 2. Inflacioni dhe normat e interesit (né pérgindje).

Objektivi i Inflacioni ~ Norma bazé  Norma reale

inflacionit  shtator'06 e interesit e interesit
Banka e Shqipérisé 3.0 2.6 5.25 2.65
Rezerva Federale n/a 2.45 5,25 2.80
Banka Qendrore Evropiane <2.0 1.8 3.25 1.45
Banka e Anglisé 2.0 2.5 4.75 2.25
Banka Qendrore e *
Republikés sé Turqisé 50 10.3 R 7.0
Banka Kombétare e Cekisé 3.0 2.7 2.50 -0.20

*Target pér fundvitin 2006.
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IV.2 ECURIA E AGREGATEVE MONETARE

Agregatét M1 dhe M2 jané rritur né pérputhje me kérkesén e ekonomisé
pér mjete monetare, gjaté tremujorit t& treté. Nga ana tjetér, paraja e gjeré
M3 &shté rritur me ritém dukshém mé té larté, né sajé té prurjeve sezonale té
remitancave, né formén e depozitave né valuté. Pérbérja kohore e agregatit
M2 &shté orientuar drejt pérbérésit likuid, parasé jashté bankave, si rezultat i
kérkesés mé té larté pér para né qarkullim, gjaté muajve té verés. Ritmi vjetor
i rrities sé parasé sé gjeré rezulton 10.4 pér gind. Rritja e ofertés monetare
éshté mbéshtetur nga kérkesa e sektorit privat pér mjete monetare, e shprehur
né rritien e kredive t& sistemit bankar pér sektorin privat. Megjithaté, gjaté
muaijit gusht, oferta monetare éshté ndikuar ndjeshém dhe nga rritja sezonale
e depozitave né valuté.

Té dhénat monetare t€ muajit gusht provojné rritien e kérkesés sé
ekonomisé pér likuiditet népérmijet rrities né 33.5 pér qgind t& raportit t&
parasé jashté bankave ndaj agregatit M2, 1.0 piké pérgindjeje mé e larté
se né muajin maj. Gjithashtu, rritja e pritur e depozitave né valuté né sajé
t& prurjeve nga jashté, u pérgendrua térésisht né muajin gusht, duke e
rritur raportin ndaj M3 né 28.7 pér qind ose me 1.1 piké pérgindjeje gjaté
muajve té verés.

Ndikimi né inflacion i prurjeve valutore nga remitancat mbetet i pandjeshém
né periudhén afatshkurtér. Rritja e mjeteve valutore neto pérbén njé faktor té
jashtém t& zhvillimeve monetare, duke mos reflektuar direkt ndikimin e rritjes
sé kérkesés pér mjete monetare. Si e tillg, ajo nuk transmeton né ményré té
drejtpérdrejté presione inflacioniste né ekonomi.

Megijithaté, né periudhén afatmesme, rritja e depozitave né valuté ushtron
ndikimin e saj népérmijet financimit t& kredisé pér sektorin privat. Rritja e
dukshme e depozitave né valuté gjaté muajve t& verés, pérbén njgé burim

financimi pér krijimin e mjeteve monetare né valuté

Grafik 23. Rritja vjetore & M3 dhe né térési dhe pér kredidhénie né valuté t& sistemit,
& pérbérisve 18 saj. gjaté tremujoréve né vazhdim.
- 209
Eh _:'._ 1% Totali i depozitave t& sistemit, né muajin gusht,
AT -

: &shté rritur me 12.2 pér gind né terma vjetoré. Ritmin
"'\..,_\ﬁ : : : :ﬁ mé t& larté pér depozitat né leké dhe pér ato né
Iy; “om valuté e kané shénuar depozitat pa afat 1€ sistemit,

B me pérkatésisht 34.2 pér gind dhe 19.5 pér gind.

Ha Raporti i depozitave me afat ndaj depozitave pa afat
[ rezultoi 2.26 kundrejt 2.33 né fund t& tremujorit
g - -l te dyté. Giithsesi, sjelliet mé t& fundit né normat e

;EE?;{? § ?E g; f E EE interesit, si né leké ashtu dhe né valuté, kané rritur
g8 1 5 a i 3 gl %_.E koston e mbaijties sé& parasé cash dhe & depozitave
—Fhruiu PP — it 1 Lok pa afat. Nga ana fjetér, ngushtimi i interesave leké-

poria né valut {shkalka ot valuté éshté béré mijaft i dukshém, duke ndikuar
Burieni; Boarks @ Shafpdes.  rqportet e kursimeve né ekonomi.
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Gusht Ndryshimi dymujor Ndryshimi vietor Tabelé 16. Ecuria e
2006 Absolut  Pérgindje Absolut  Pérgindje freguesve monetaré né
Para jashté bankave 147.7 6.7 4.7 7.2 5.1 muajin gusht (né miliardé
Deporita totale 470.2 16.7 3.7 51.1 12.2 leke).
- né leks 292.8 5.2 1.8 23.8 8.8
- né valuté 177 .4 11.6 7.0 27.3 18.2
M1 228.0 3.1 1.4 27.7 13.8
M2 440.5 11.9 2.8 31.0 7.6
M3 617.9 23.4 3.9 58.3 10.4
Baza monetare 201.4 3.2 3.5 17.5 9.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.3 ZHVILLIMET NE KERKESEN PER PARA
Grafik 24. Konfributi | pérbéréave 1

Zhvillimet né kérkesén pér mjete monetare kirkasts pBr para né M3,

né ekonomi kané konfirmuar trendin zgjerues - i
t& faktorit monetar, gjaté tremujorit t& treté. 125%: o
Megijithése paraja e gjeré éshté rritur me ritme 'ﬂ gy ¥ | s
mesatare kundrejt ecurisé historike t& saj, e LT i
pérgendrimi i kérkesés sé sektorit privat pér para s : ' 10t A T HEE ; 11 | .
pérbén njé faktor dinamik né zhvillimin e presioneve i::l arll _||““I"[[|__. 133
inflacioniste né ekonomi. Kontributi i kredisé né A : -.ll“l -
ekspansionin monetar vijon t& jeté i lartg, rreth i ¥z i FPEERPEFEZ S
100 pér gind né muaijin gusht. Rritje t& kontributit f ':; g ; 5 ¢ ? 1 g g g _E f = g ¥

ka njohur dhe pérbérési valutor ndérsa, kérkesa e B ¥ 27 8 ¢ 3
sektorit publik ende nuk ka filluar t& demonstrohet = Dealandio nake nde qiirish Mt velutons ke

Kredin pdir ekonomind Rrirjo wishone @ M3

né ecuriné e treguesve monetaré.
Hurimni: Borkn & Shoiplrisi.

KREDIA PER EKONOMINE

Kredia pér ekonominé ka vazhduar té rritet me ritme té larta edhe gjaté
tremujorit 1€ treté t& vitit 2006, e nxitur kryesisht nga kreditimi né leké pér
individét. Pérgjaté muajve korrik dhe gusht kjo kredi shénoi rritje prej 6.8
miliardé lekésh, rritje kjo rreth 31 pér qind mé e larté krahasuar me té
njétén periudhé t& vitit t& kaluar. Gjithsesi, né terma vjetoré rritja e kredisé
gjaté késaj periudhe ka gené mesatarisht 60.2 pér gind, duke shénuar
rénie krahasuar me normén 64.2 pér qind té tremujorit t& méparshém.
Ndérkohé&, akordimi i kredisé s& re né muaijt e verés ka vijuar me ritme
té larta. Vetém pér periudhén korrik - gusht jané akorduar gjithsej 24
miliardé leké kredi e re, rreth 20 pér gind mé shumé se njé vit mé paré. Né
strukturén e kredisé sé re vihet re njé orientim mé i madh i bankave drejt
kreditimit né lek&. Né& muajin gusht, pesha e kredisé ndaj PBB-sé& arriti né
18.1 pér gind nga 14.6 pér gind né muajin dhjetor 2005. Ritmet e larta té
kredisé kané rritur pjesén qé z& portofoli i saj krahasuar me aktivet e tjera
té sistemit bankar né 29.2 pér gind, nga 25.1 pér gind gé shénonte né
fund té vitit 2005.
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Grafik 25. F red Kreditimi né leké, pér periudhén korrik — gusht,
rafik 235. Ecurio & tepricis sé kredisé par ! ) -
ekanoming (shkalla majlas) ka pasgyruar normé mesatare vietore rritieje rreth

dhe rritia vietore & saj (shkalle dicthias). 100 pér gind, normé kjo mé e larté se né fund té

I s tremujorit 1& dyté t& vitit. Gjaté kétyre dy muajve
o A1k ms  vihet re rritje e métejshme e kontributit t& kredisé
4. néleké né rritien vietore té kredisé pér ekonoming,
R _ ' . sm e ndihmuar dhe nga rritja e kreditimit né leké pér
1% _-__‘__.-“'-f am  bizneset. Megjithaté, pjesa mé e madhe e kredisé
- , ____,-f” S né leké shkon pér individét. Ndérkohg, kredia
-l T 3% ng valuté ka vijuar t& shfagé norma vjetore né
e rénie.
o N

g

i g ¥z ¥
g ] ? i ) -? § ? : f £ g : g ] ? i Kredia pér individét pérbén 33 pér gind té
5 B 2 8 i portofolit t& kredisg, pjesa mé e madhe e sé cilés

Kredi /M3 akordohet pér t& financuar blerjen e pasurive té
—Kmdin/PRE Rritja vjstone o kredsd
Hurini: Borko & Shaipsisi,

FOL D

paluajtshme. Kreditimi pér kété qéllim ka zéné
rreth 64 pér qind té kredisé sé individéve né muaijin
gusht!’. Krahasuar me fundin e vitit 2005, kredia
pér blerjen e pasurive t& paluajtshme ka shénuar

Grofik 26. Norma e rritjes s& kredisé sipos rritie me 46.2 pér gind. Kredia konsumatore'd,
monadhave dhe subjektit kredimarmés. pér t& njéjtén periudhé, z& 26 pér gind t& kredisé
- pér individét dhe, krahasuar me muajin dhjetor t&
BITES  bob obo oed . - i . .
//\_-_ l'm""ll vitit 2005, ka pasqyruar nijé rritie prej 59 pér gind.
- ’_ ; |"L"=;' i Kredia konsumatore, e cila ka njg ndikim mé t&
jio b "-_u-.__,h,-:‘uII ____________ drejtpérdrejté né inflacion, dominohet nga financimi
/ s . . ) :
o T X i i blerjeve t& mallrave té konsumit afatgjaté' (70
J-,'._,n"' W o v‘w‘s""'«—\‘; pér gind e kredisé konsumatore). Edhe pse pesha
15 IH-IL-F; ; ,"I iy -"J e kredisé konsumatore shfaget me njé trend rrités,
T, el aktualisht ajo pérbén vetém 9.0 pér gind té totalit
E‘F-E‘r-?‘r-ﬁ‘ri E‘F-E‘F-E‘r-ﬁ:ri
Torta i erudlini rob ek Kredi nd tetol_ voksis Rritia e kredisé pér bizneset, me njg¢ normé

- [ f irediei — Kl i [ I . . . . e . . .
o - individek_lai Kﬁﬂgfﬂiuﬁ,ﬂ“ vietore prej 56 pér qind, ka dhé&né kontributin mé

té larté né ekspansionin e kredisé. Kryesisht, kredia
pér bizneset ka financuar blerjet e pajisjeve dhe t&
makinerive t& reja, duke pérbéré 44 pér gind té
totalit t& késaj kredie, né gusht. Krahasuar me fundin e vitit 2005, kjo kredi
éshté 48 pér gind mé e larté, duke shénuar njé rritie mujore prej 5 pér qind
né muaj.

Hurimni: Barkn & Shoiparisi.

Sipas shpérndarijes sektoriale t& kredisg, tregtia z& peshén kryesore me 23.2
pér gind né muaijin gusht, duke shénuar njé rritie t& moderuar krahasuar me
muajin gershor. Ndérkohé, gjaté muajve t& verés, sektori i ndértimit duket
té keté pasqyruar rritien mé té larté né peshén e tij ndaj totalit t& kredisg,
duke shénuar 13.5 pér gind né muajin gusht, nga 12.2 pér gind né muajin
gershor. Kredia pér bujgésiné dhe industriné pérpunuese ka pasqgyruar rénie
té kreditimit pér muajt korrik dhe gusht. Zvoglimi i peshés sé kredisé pér
sektorin e bujgésisé &éshté pasojé e rishpérndarjes sipas njé kriteri & ri, t&
portofolit t& njé prej bankave kryesore té& sistemit.
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MJETET VALUTORE NETO Grafik 27. Shpérndario e kredisé
sipos pirdorimil 1 soj,
Niveli i mjeteve valutore neto té sistemit bankar s e 2008 R e

arriti né 2.4 miliardé usd né muaijin gusht, ndikuar e

nga rritja e depozitave né valuté prané bankave té
nivelit t& dyté dhe nga ndérhyrjet valutore té Bankés
sé Shqipérisé. Mjetet valutore neto t& Bankés
sé& Shqipérisé jané rritur me 88 milioné usd pér
periudhén korrik-gusht. Pérvec blerjes s& valutés né
treg, kéto mijete jané ndikuar dhe nga mbicmimi
i euros kundrejt dollarit, i cili ka rritur vlerén e
investimeve né euro té shprehura né dollaré. Bankat
tregtare kané rritur mjetet valutore neto me 131.5
miliong usd. Zhvillimet né kéto miete pérforcojné

idené e njé sezonaliteti t& vrojtuar edhe né vitet
d? é e njg sezonaliteti & vrojtuan ed ‘e né vifef e :Elm' | e
méparshme: arritja e nivelit mé t& larté t& mjeteve — " i i el

. . o Aurni: Barks & Shoipsrisi,
valutore neto gjaté tremujorit t& treté té vitit. Ky

zhvillim &shté né linj¢ me ecuriné e depozitave né
valuté prané bankave tregtare, ndérkohé qé, kredia Grafik 28. Mistat valutors neto 16 sistemit

né valuté éshté ngadalésuar gjaté késaj periudhe. bankar {milioné usd).

KERKESA E QEVERISE PER PARA 3560

Balanca fiskale rezultoi me suficit pér t& tretin

tremujor rradhazi, duke arritur nivelin 8.3 milioné
leké né muajin gusht. Krahasuar me tremujorét e 100
méparshém, gjaté muajve korrik dhe gusht, &shté 0
véné re rénie e ritmeve 1é rritjes sé suficitit buxhetor.

Ky zhvillim ka mbajtur t& ulur kérkesén e geverisé P E Py g o
pér para. Financimi i brendshém ka vazhduar 1€ jeté E‘ E g a 5, g

né nivele negative, duke arritur né - 5.5 miliardé :
leké. Gjaté muajve korrik dhe gusht jané emetuar 1 Borkot ragiane | Bonka o Shoiotinss
borxh afatgjaté né formén e obligacioneve 2 dhe

3 — viegare, pérkatésisht né masén, 3.6 miliardé

leké dhe 2.8 miliardé leké. Nga ana tjetér, niveli neto i bonove té thesarit t&
emetuara né tfregun primar ka shénuar njé rénie prej 10.6 miliardé lekésh.
Bankat e nivelit t& dyté, individét dhe institucionet kané ulur nivelin e bonove
t€ thesarit né portofolet e tyre, pérkatésisht me 7.8, 1.7 dhe 0.2 miliardé leké.
Né ndryshim, Banka e Shqipérisé e ka rritur portofolin e saj me 1 miliard
leké.

Hurimi: Barkn & Shoiplrisi.

Suficiti i krijuar &shté investuar né formén e repove t& anasijellta pér bankat
e nivelit t& dyté. Niveli i tyre éshté ulur gjaté muajit gusht né 5 miliardé leké,
rreth 6 miliardé mé pak se né muajin gershor. Niveli i depozités s& geverisé
nuk ka patur luhatje t&€ médha gjaté késaj periudhe, duke shénuar nivelin 2.8
miliardé leké né fund t& gushtit.

Né t& dhénat fiskale t&€ geverisé parashikohet gé niveli i financimit té
brendshém pér vitin 2006 t& arrijg né 22.8 miliardé leké. Deri né fund

Banka e Shqipérisé 33



véllimi 9
numér 3

shtator 2006

Buletini Ekonomik

Grafik 2. Zhyillimet né finoncimin bruto
i& daficitit buxhetor (né miliordé laka).
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Grafik 30, Ecuria & normave h inleresil ne trasgje.
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Grafik 31. Inferasot né tregun ndérbankar

dhe polifika monetore & BonkEs s& Shqipérise.
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Burimi: Borbka o Shoipiinsd dhe bankot s nivelil 8 dyli.

t& tremujorit 1& treté ky financim &shté né nivele
negative. Nése geveria i pérmbahet planit té
saj t& buxhetit, i gjithé financimi i brendshém i
parashikuar pér vitin 2006, do t& pérgendrohet né
pjesén e mbetur t& vitit.

IV.4 TREGJET FINANCIARE DHE NORMAT E
INTERESIT

Reagimi i tregut t& parasé ndaj sinjalit t& politikés
monetare shtrénguese, gjaté tremujorit t& treté
t& vitit, u ndie fillimisht né tregun ndérbankar, né
tregun e letrave me vleré, dhe mé pas, né tregun e
depozitave dhe t& kredive né leké. Megijithaté, niveli
aktual i interesave né sistemin bankar, rezulton mé
i ulét se sa né fund t& tremujorit t& treté t& vitit t&
kaluar.

Normat e interesit né tregun ndérbankar jané
luhatur brenda korridorit t& ri t& interesave té
lehtésive mbéshtetése, prané normés bazé té
interesit. Luhatshméria e vérejtur gjaté tremujorit
té treté i dedikohet kryesisht pérshtaties me sinjalin
e politikés monetare dhe luhatieve né raportin
kérkesé-oferté né kété treg. Huadhénia né kété
treg ka shénuar rritie, duke arritur vlerén mesatare
ditore 1.4 miliardé leké, nga 1.1 miliardé leké né
tremujorin e méparshém.

Né tregun primar t& bonove t& thesarit dhe té&
obligacioneve 2-vjecare té geverisg, rritja e normave
té interesit ka gené mé e larté se rritja e sinjalizuar
nga Banka e Shqipérisé?. Ky tejkalim i detyrohet
rrities s& huamarrjes sé& qgeverisé dhe ruajtjes sé
ritmeve t& larta t& kreditimit né lekg, t& cilat kané
krijuar mungesa likuiditeti né sistem. Kjo situaté
éshté reflektuar né rritien e yield-eve t&€ bonove té
thesarit me 1.0 piké pérgindjeje. Krahasuar me njé
vit mé parg, niveli aktual i yield-eve t& bonove té
thesarit dhe t& obligacioneve 2-viecare mbetet né
nivele mé t& uléta. N& fund t& tremujorit t& treté,
niveli i yield-it t& bonove té thesarit pér afatet 3, 6
dhe 12-mujore arriti pérkatésisht né 5.96 pér gind;
6.43 pér qind dhe 7.13 pér qind.

Shtréngimi i politikés monetare éshté faktorizuar
dhe né normat e interesit pér depozitat né leké.
Pérshtatja né kohé e tregut t& depozitave ka gené
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né linjé me rradhén qé mban ky treg né mekanizmin e transmetimit t& politikés
monetare. Sipas t& dhénave paraprake, né fund t& tremujorit t& treté 2006,

niveli i interesave t& depozitave 6; 12 dhe 24-mujore, rezulton pérkatésisht
4.3 pér gind, 5.2 pér gind dhe 5.7 pér gind?'.

Tregu i kredive né lekg, i cili ndikohet nga konkurrenca, struktura e
kredidhénies, shkalla e rrezikut t& kredidhénies si dhe nga pritshmérité pér
ecuriné e normave té interesit etj., pérshtatet mé ngadalé ndaj sinjaleve té
politikés monetare. Sidoqofté, pér tremujorin e treté té vitit, jané véné re
rritie t& interesave pér krediné me afat deri né 6 muaj dhe pér kreding mbi
3 viet.

Kostoja e ndérmijetésimit, e shprehur si diferencé midis interesave t& kredive
dhe depozitave né leké, ka patur tendencé rénése né krahasim me njé vit mé
paré. Megijithaté, krahasuar me tremujorin e méparshém kjo kosto éshté rritur,
duke reflektuar reagimin né masé t& ndryshme té tregjeve ndaj shtréngimit t&
politikés monetare.

Gusht-05 Qershor-06 Gusht-06 Tab.e/é. ! 7 .KO.SfOI.? e
Pér afatin 6-mujore 10.6 6.9 7.7 ”qefmlng{SImlf (né piké
Pér afatin 1-vjecare 8.6 6.8 6.8 pérgindjeje).

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Normat reale & interesave jané béré mé t& géndrueshme gjaté tremujorit
té treté t& vitit 2006. Ritmet rénése t& normave reale jané zbutur, madje me
nié kthesé pozitive gjaté muajit gusht. Kjo sjellje éshté ndikuar nga rritja e
normave nominale 1& inferesit, pavarésisht efektit t& kundért qé paragiti niveli i
inflacionit né kété periudhé. Diferenca midis interesave realé té€ depozitave dhe
bonove t& thesarit 12-mujore né muajin korrik 2006, ka nisur t& zgjerohet,
pér shkak t& reagimit jo né t& njéjtén masé t& kétyre tregjeve ndaj politikés
monetare.

Diferenca mes normave t& inferesit né valuté dhe normés (reale) né leké
éshté thelluar edhe pér tremujorin e treté té vitit. Shtréngimet e politikés
monetare nga Rezerva Federale dhe Banka Qendrore Evropiane, pér nijé
periudhé t& gjaté kohe, kané ndikuar né rritien e vazhdueshme té interesave
t& depozitave né euro dhe né usd, duke béré gé ato t& afrohen mjaft me
interesat nominalé t&€ depozitave né leké. Zhvillimet e fundit né interesat e
depozitave né leké pritet t& sjellin pérmirésime dhe né diferencén e normave
t€ interesit leké-valuté.

Politika shtrénguese e ndjekur nga Rezerva Federale dhe nga Banka
Qendrore Evropiane éshté reflektuar dhe né interesat e kredive né valuté. Me
giithé luhatjet qé e karakterizojné kété treg, kéta interesa kané patur tendencé
né rritie krahasuar me tremujorin e treté té vitit t& kaluar. Ndérkohé, diferenca
midis interesave t& kredive leké-valuté, né pérgjithési, ka patur tendencé
rénése.
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Grafik 32, Krohosimi | inferesave realé né tregun V-5 ECURIAE KURSIT TE KEMBIMIT

g depozitove né leks dhe né freg primar.

4% Leku &shté mbicmuarlehté ndajté dyjamonedhave,
% ; P euro dhe usd, gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2006.
- ! II[II‘I, P Né fund t& muaijit shtator, leku kundrejt euros
A '1 | rikthehet pérséri né nivelet e muaijit gershor, ndérsa
| i i |J|!"~| kundreijt dollarit ai mbetet i mbicmuar me 0.6 pér
i) |"I || il A P gind. Leku paragjitet i forté pérballé dollarit edhe né
- Ly '|| [ I' I"-. -"e-.IUlﬂ . h"".".l‘('ﬂ'uz\l terma vijetoré, me njé mbicmim mesatar prej 4.2 pér
&y o VA T \'.'.-:u gind, ndérsa paragitet mé i géndrueshém kundrejt

. 1 T oW euros, me nié néngmim mesatar prej 0.1 pér gind.

Né terma nominalé efektivé, leku &shté mbicmuar

" Ezgziégzgggziggzigggggg me 0.1 pér gind, gjaté tremujorit 1& treté.

Yialol-i roal | bosove W thasorit 12-maione. Efekti sezonal i muajve t& verés né mbigmimin e

—Interesat mald 68 depoziove 12-mujorm nd bek. lekut &shts shi 5 | Zbehts ne kats t .
Burimi: Bonka & Shaipiniss dhe bankat & nivelit i@ dgid,  © o oo o S1AGUE ME 1 Zhehie ne kete dremulor,
krahasuar me njé vit mé paré. Ndonése luhatshméria

Grefik 33, Diferenca e inleresave leké reald) né kémbimin e lekut gjaté tremujorit t& treté té
— valuté pér depozitén 12-mujore. vitit paragitet mé e larté krahasuar me tremujorét

- paraardhés, pérséri, kjo luhatshméri i &shté
.. pérmbajtur trendit rénés té vrojtuar ndér vite. Leku ka
gl fituar stabilitet me kalimin e kohés, e vecanérisht né
' kémbimin kundreijt euros. Faktoré makroekonomiké

! he'-:-'-'-L:-. - si rritje e géndrueshme ekonomike, inflacion i ulét,
! A Y T A transparencé dhe ulje e pasigurisé mbi ecuring e
‘-l 1 r"‘v kétyre treguesve né t&€ ardhmen etj., t& kombinuar me

- NS S-S S S S S .} S WPk pérmirésimet né veté funksionimin e tregut valutor,

shihen si ndikues pozitivé né stabilitetin e lekut.

—— Dilerercs beké irmold)-surn = = = Difarenc lakd jrecki-wusd
Barimi: Bombo & Shgipinsd dhe bankat & nivelil 18 dyli.

Grafik 34. Ndryshimet vietors né Grafik 35. Luhatshmiria® & kembimit
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SHENIME

' FOMC - Federal Open Market Committee — éshté organi vendimmarrés
pér politikén monetare t& Federal Reserve, Bankés Qendrore t& SHBA.

2 Shih boksin 1 pér njé trajtim & detajuar té kétij problemi.

3 Duke iu referuar kursit nominal efektiv t& kémbimit, t& llogaritur nga Banka
e Shqipérisé.

* INSTAT, ka korrigjuar shifrén e ICK-sé pér muajin gusht 2006, nga
109.3 né 108.6 pér gind duke rezultuar né njg normé vietore mé t& ulét pér
inflacionin, nga 3.1 né 2.8 pér qgind.

5 Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it

¢ Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit: http:/
www.statistics.gr

7 Burimi: EUROSTAT, faqgja e internetit http://epp.eurostat.cec.eu.int

8 (*) Vlera paraprake.

? Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqis€; fagja e internetit:http:/
www.statistics.gr.

10 Burimi: Instituti i Statistikave té Italisg; fagja e internetit http:/www.istat.
it.

" Burimi: EUROSTAT; fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.eu.int.

12 Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit:http:/
www.statistics.gr.

13 Burimi: Instituti i Statistikave té ltalisg; fagja e internetit http:/www.istat.
it.

4 Burimi: EUROSTAT; fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.eu.int.

'S Interesi mesatar i ponderuar pér depozitat me afat né leké.

16 Objektivat sasioré t& Bankés sé& Shqipérisé jané pjesé e marréveshijes sé
re PRGF/EFF 2006 -2008.

7 Né gershor t& vitit 2006, Banka e Shqipérisé, duke synuar analizén e
detajuar t& zhvillimeve t& vrullshme né kredidhénie, prezantoi prané bankave
t€ nivelit t& dyté 3 formularé t& rinj pér krediné. Metodologjia e raportimit né
kéta formularé mendohet 1€ jeté subjekt i ndryshimeve né t& ardhmen.

18 Kredia konsumatore pérfshin edhe overdraftin pér individét.

Y Me “mallra t& konsumit afatgjaté” kuptohet ajo kategori e mallrave t&
konsumit, t& cilét mund t& pérdoren pér njé kohé té gjaté pa u konsumuar (pa
u mbaruar).

20 Shih t& dhénat tek tabela “Shtojcé statistikore - Tregjet financiare”.

21 Té dhéna operative.

22 |logaritur si mesatare tremujore e luhatshmérisé sé kursit t& kémbimit.
Luhatshméria e kursit t& kémbimit &shté matur si devijim standard 2 (xi -
i)2/n -1, xi - kursi i kémbimit né periudhén i, i - mesatarja e periudhés i (pér
shembull, kursi i kémbimit né njé dité t& muaijit t& caktuar né vitin i minus
kursin mesatar t&€ muaijit né vitin i).
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SHTOJCE STATISTIKORE
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INFLACIONI

Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pérgindje).

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3 2.4
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8 3.2
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3 2.8
Shtator 3.5 53 2.8 2.0 3.1 2.6
Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0 3.3
Neéntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0
Dhijetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0
Mesatar 3.1 52 2.2 3.0 2.4 2.3

Burimi: INSTAT.

Tabelé 2. Kontributi né inflacionin total i grupeve pérbérése té shportés.
Shkurt— Mars-  Prill-  Maj- Qershor- Korrik- Gusht Shtator-

06 06 06 06 06 06 -06 06
Ushgime dhe piie 011 016 103 151 080 1.86 051 -045
joalkolike
?"":”ié"é”d§ 093 085 084 100 104 088 178  2.32
jegése, energii
Transport 01 014 013 023 024 019 013 0.0
Hotele, kafe dhe 019 020 022 022 022 016 018 0.8
restorant
Te o 0.0 011 012 010 015 0.5 024  0.40
Totali 133 148 235 3. 245 324 284 255

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

AGREGATET MONETARE

Tabelé 3. Ecuria e treguesve monetaré (né miliardé leké).

Gusht- 06 Ndryshimi mujor Ndryshimi vietor

Absolut  Pérgindje Absolut Absolut

Paraja jashté bankave 147.7 3.1 2.1 7.2 5.1
Depozitat totale 470.2 15.6 3.4 51.1 12.2
- né leks 292.8 2.7 0.9 23.8 8.8
- né valuté 177 .4 12.9 7.8 27.3 18.2
Depozita pa afat 144.4 4.1 2.9 30.9 27.2
- né leks 80.3 -4.6 -5.5 20.4 34.2
- né valuté 64.0 8.8 15.9 10.5 19.5
Depozita me afat 325.8 11.5 3.7 20.2 6.6
- né leké 212.5 7.4 3.6 3.3 1.6
- né valuté 113.4 4.1 3.8 16.8 17.5
M1 228.0 -1.6 -0.7 27.7 13.8
M2 440.5 5.8 1.3 31.0 7.6
M3 617.9 18.7 3.1 58.3 10.4
Baza monetare 201.4 3.2 1.6 17.5 9.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 4. Ecuria e treguesve t& MVN-sé sipas grupeve kryesore (né milioné usd).

Gusht- 06 Ndryshimi mujor

Ndryshimi vietor

Miete valutore neto 2,400.2 176.5 371.9
Miete valutore

Banka e Shqipérisé 1,644.1 39.6 325.1
BPD 1,089.7 142.1 147.2
Detyrime valutore

Banka e Shqipérisé 111.4 8.4 1.8
BPD 222.2 -3.3 98.6

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 5. Ecuria e treguesve té kredisé neto pér geveriné sipas grupeve kryesore.

Gusht - 06 Ndryshimi mujor ~ Ndryshimi vjetor
Pretendime ndaj geverisé neto 270,427.6 1,161.1 -15,698.1
Banka e Shqipérisé 53,348.7 1,250.8 -5,291.1
BPD 217,078.9 -90.1 -10,407.0
Depozita prané Bankés sé Shqipérisé 3,649.0 -683.9 2,475.4
Deficiti buxhetor 8,313.9 5.6 19,836.1
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 6. Ecuria e disa treguesve kryesoré.
2005 2006
AU AU 6-M | 6-M I 6MI Gusht
M3 (né miliardé leks) 448.4 507.2 541.8 578.04 594.5 617.9
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 71.5 68.9 69.9 70.03 71.0 69.6
Kredi pér geveriné (né % ndaj M3) 60.2 55.1 52.2 48.94 45.3 43.8
Kredi pér ekonominé (né % ndaj M3) 11.3 13.8 17.7 21.10 25.71 25.81
Kredi pér ekonominé (% ndaj totalit t& aktiveve) 13.7 16.9 20.8 25.11 28.7 29.2
Kredi pér ekonominé (né % ndaj PBB) 6.8 9.0 11.2 14.57 17.6 18.1
Raporti kredi / depozita (né %) 15.7 19.0 23.6 28.47 33.7 33.9
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 7. Tregues té tepricés sé kredisé né pérgindje ndaj fotalit.
2003 2004 Shtator ‘05 T1-06 T2-06 Korrik ‘06  Gusht ‘06
Teprica e kredisé (né miliardé leké) 50.7 69.3 106.0 134.6 152.8 157.0 159.5
Kredi pér individét 24.5 30.6 31.4 31.9 32.3 32.4 33.3
Kredi pér sektorin privat 75.5 69.4 68.6 68.1 67.6 67.6 66.7
Kredi afatshkurtér 46.0 34.0 33.7 32.5 31.1 31.2 30.2
Kredi afatmesme 33.3 36.0 33.1 30 31.2 31.2 32.6
Kredi aofatgjaté 20.7 30.0 33.1 37.5 37.7 37.6 37.2
Lek& 19.6 19.5 23.7 26.0 28.2 28.8 29.6
Valuté 80.4 80.5 76.3 74.0 71.8 71.2 70.4
Burimi: Banka e Shqipérisé
Tabelé 8. Tregues té kredisé sé re né pérgindje ndaj totalit.
2005 2006
T 7 ) ) O IO ] e T
Kredia e re (né miliardé lekg) 99.7 22.1 32.8 32.1 32.9 29.4 35.7 12.7 11.3
Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 47 4 48.7 44.2 42 48 46
Kredi afatmesme 2253 224 31 30.3 256 30.1 33 30 33
Kredi afatgjaté 14.93 244 22 222 257 257 26 21 21
Kredi ng leké 32.59  30.1 328 302 314 277 35 35 37
Kredi né valutg 67.41 70 672 698 68.6 723 65 65 63

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 9. Shpérndarja e kredisé sipas sektoréve té ekonomisé.
2004 T3'05 T4'05 T1'06 T2'06 Gusht ‘06

Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura 1.5 2.4 2.7 2.2 0.9 0.7
Peshkimi 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Industria nxjerrése 0.3 0.5 0.5 1.4 2.3 1.0
Industria pérpunuese 17.1 13.9 13.8 14.2 15.3 14.1
Prodhimi, shpérndarja e energjisé elekirike e gazit dhe e ujit 2.8 2.9 2.6 2.4 1.1 2.0
Ndértimi 9.8 12.8 13 13.0 12.2 13.5
Tregtia, riparimi i automobilave dhe artikujve shtépiake 23.3 20 18.9 19.0 22.5 23.2
Hotele dhe restorante 8.3 4.4 4.3 4.8 4.1 3.8
Transporti dhe telekomunikacioni 2 1.7 1.5 1.3 1.6 1.6
Aktivitete financiare 0.2 0.7 0.8 0.7 1.3 0.7
Shéndeti dhe veprimtarité sociale 0.5 0.6 0.7 0.6 0.6 0.6
Shérbime kolektive, sociale dhe personale 4.8 5.9 5.8 4.6 1.7 1.8
Té tjera* 29.1 34.1 354 35.7 36.2 36.8
Total 100 100 100 100.0 100.0 100.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

*Zéri “Té tiera” pérfshin krediné e akorduar disa sektoréve me peshé t& vogél né aktivitetin
ekonomik té& vendit si dhe krediné pér individét. Me prezantimin e ri te formularéve té kredisé éshté
kérkuar njé rishikim i shpérndarjes sé kredisé sipas sektoréve ku u prezantua rindarja e re.

TREGJET FINANCIARE

Tabelé 10. Interesat né shtator dhe ndryshimi i tyre me periudhat e méparshme (né
piké pérgindje).

Shtator Ndryshimi Ndryshimi
‘06 Shtator ‘06-Qershor'06  Shtator’06-Shtator’ 05

Norma bazé e interesit 5.25% 25 25
Tregu ndérbankar
Transaksione 1- ditore 4.17% -0.04 -0.55
Transaksione 7- ditore 5.32% 0.17 0.42
Tregu primar
yield-i i bono thesarit 3- mujore 5.96% 0.73 -0.77
yield-i i bono thesarit 6- mujore 6.43% 1.01 -2.21
yield-i i bono thesarit 12- mujore 7.13% 1.39 -2.00
Tregu i obligacioneve
yield-i i obligacioneve 2- viecare 7.8% 1.4 =119,

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelé 11. Normat e interesit t& depozitave dhe kredive (né piké pérgindjeje).

Ndryshimi Ndryshimi
Gusht- 06 5 11v06-Qershor06  Gusht'06-Gusht'05
Norma bazé e interesit 5.25% 25 25
Interesi i depozitave né leké
3 - mujore 3.66% -0.08 0.53
6 - mujore 4.26% -0.09 0.36
12 - mujore 5.12% 0.07 0.70
24 - mujore 5.84% -0.06 -1.07
Interesi i kredive né leké
Kredi deri né 6 muaj 11.96% 0.68 -2.53
Kredi 6 muaj- 1 vit 11.95% 0.15 -1.07
Kredi 1-3 vjet 15.70% -0.19 -0.45
Kredi mbi 3 vjet 11.89% 0.47 -0.18

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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Tabelé 12. Normat e interesit t& depozitave né valuté (né piké pérgindjeje).

Ndryshimi Ndryshimi
Gusht- 06 /06 Qershor'06  Gushi'06-Gushi 05
Fed-norma bazé e interesit 5.25% 0.25 2.00
Interesi i depozitave né usd
1 — mujore 2.98% 0.64 1.15
3 — mujore 3.41% -0.12 1.28
6 — mujore 3.57% 0.16 1.26
12 - mujore 4.37% 0.55 1.58
24 - mujore 4.92% 0.54 1.77
BQE-norma bazé e interesit 3.00% 0.25 1.00
Interesat e depozitave né euro
1 — mujore 2.35% 0.22 0.68
3 — mujore 2.75% 0.32 0.93
6 - mujore 3.02% 0.11 1.19
12 - mujore 3.44% 0.40 1.53
24 - mujore 3.80% 0.17 0.74

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelé 13. Spread-i i normés sé interesit depozité - kredi né leké dhe né valuté.
Spread-i interesit t& depozitave:

lek-usd lek-euro

Gusht ‘05 Gusht ‘06 Gusht ‘05 Gusht ‘06

3 — mujore 1.00% 0.25% 1.31% 0.91%

6 - mujore 1.59% 0.69% 2.07% 1.24%

12 -mujore 1.63% 0.75% 2.51% 1.68%
Spread-i i interesave t& kredive:

lek-usd lek-euro

Gusht ‘05 Gusht ‘06 Gusht ‘05 Gusht ‘06

6- mujore 7.32% 2.33% 6.75% 3.84%

6 mujore - 1vit 0.53% 1.14% 8.04% 3.52%

1-3 viet 10.58% 5.75% 8.91% 7.51%

mbi 3 vjet 3.51% 3.02% 6.17% 2.68%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z ARDIAN FULLANI

Né seminarin “Zhvillimi dhe zbatimi i Indeksit t& Besimit t& Biznesit dhe t&
Konsumatorit né Shqipéri”.
Hotel “Tirana International”, 3-4 korrik 2006

Informacioni mbi tregjet dhe zhvillimet mé t& fundit ekonomike mund t&
konsiderohet si gelési i suksesit pér bizneset né kohét modeme té zhvillimeve
t& vrullshme 1& teknologjisé dhe informacionit (mjafton t'i hedhésh njé sy té
shpejté fageve t&€ pafundme t& Reuters apo t& vendit qé z&né lajmet e biznesit
pér 18 kuptuar kéto zhvillime). Megjithése né pamije t& paré mund t& mos
duket problemi mé akut gqé bizneset shgiptare po hasin aktualisht si energjia,
informaliteti etj., jo shumé larg prej tani do t& lindé nevoja e njohjes dhe e
analizave t& tregut né kohé reale, pér t'u pérballur me sfidat e globalizimit.
Paré né njé aspekt mé t& gjeré, ekonomia e nié vendi nuk mund t& arrijé njé
konkurrueshméri ndérkombétare nése politikat e zhvillimit mbéshteten né njé
bazé t& dobét informacioni real.

P&r Bankén e Shqipérisé informacioni mbi zhvillimet mé t& fundit ekonomike
dhe pritshmérité &shté i pazévendésueshém pér vendimmarrien e politikés
monetare. Prej kohé&sh &éshté béré e qarté gé procesi i ruajties sé stabilitetit
t& cmimeve - objektivit toné kryesor - &shté nié proces gqé duhet t& shikojé
pérpara né kohé. Me gjendjen aktuale té statistikave kombétare, & cilat dalin
me vonesa ndonjéheré dhe deri né dy vjet, kuptohet gé detyra joné béhet
mijaft e véshtiré.

Progresi né fushén e statistikave si né shumé fusha té tjera, mund té kérkojé
nié kohé relativisht t& gjaté. Ndérkohgé, vendimet tona duhet t& mbéshteten
mbi baza sa mé té shéndosha. Né kété boshllék informacioni, njé nga zgjidhjet
tona ka gené anketimi i agjentéve t& ndryshém ekonomiké. Prej katér vietésh,
Banka e Shqipérisé ka filluar vlerésimin e indeksit t& besimit t& bizneseve dhe t&
indeksit t& besimit &€ konsumatoréve. Kéto anketime gé béhen cdo tremujor me
ndihmén e INSTAT-it, pérfshijné mbi 600 biznese t& sektoréve t& prodhimit, t&
ndértimit dhe t& shérbimeve dhe 1500 konsumatoré. Informacioni i mbledhur
lidhet me ecuriné e ¢cmimeve, t& konsumit, t& t& ardhurave, t& prodhimit, &
punésimit, t& investimeve e t& shumé treguesve té tjerg, té cilét na ndihmojné
mijaft né vendimmarrjen e politikés monetare.

Gjaté késaj kohe jané hedhur hapa & réndésishém né kété drejtim, duke
synuar pérmirésime t& vazhdueshme metodologjike t& indekseve. Pér kété
qéllim, jané organizuar takime dhe diskutime né nivel teknik me pjesémarrije
edhe t& ekspertéve t& huaj, jané prezantuar rezultate e analiza t& vrojtimeve
si edhe probleme t& dala, jané organizuar takime trainuese me INSTAT dhe
intervistuesit e tyre, me synimin e arritjes sé nié shkalle t& larté konfidence né
tregues 1é tillé t& réndésishém.

Qé prej fillimit, né k&té proces té réndésishém Banka &shté asistuar nga
ekspertét e Institutit Gjerman pér Kérkime Ekonomike IFO, me reputacion
ndérkombétar né fushén e indekseve t& besimit t& biznesit. Kjo asistencé

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 3

shtator 2006 | Buletini Ekonomik

éshté mundésuar nga zyra e GTZ-sé né Tirané. GTZ ka ndérmjetésuar dhe
mbéshtetur, ardhjen e disa ekspertéve giermané né Bankén e Shqipérisé, sic
éshté rasti i sotém kur kemi kénagésiné qé midis nesh té kemi z. Gernot Nerb
(IFO) njé ndér ekspertét kryesoré té institutit IFO pér llogaritien e indeksit t&
besimit t& biznesit né Gjermani. Ai do té zhvillojé disa prezantime né lidhje me
pérdorimin e indekseve & llogaritura népérmiet anketimeve, pér t& analizuar
zhvillimet reale t& ekonomisé dhe ato financiare.

Megijithése deri mé sot rezultatet e pyetésoréve tané jané pasqgyruar indirekt
né analizat dhe raportet tona periodike dhe né studime t& ndryshme té&
Bankés, shumé shpeijt Banka mendon té fillojé publikimin e rregullt t& kétyre
rezultateve. Njé hap paraprak i réndésishém né kété drejtim, té cilit i shérben
dhe ardhja e z. Nerb, éshté dhe konsolidimi i metodologjisé s& zbatuar né
llogaritien e kétyre indekseve, népérmiet njé ekspertize profesionale si ajo e
IFO-s. Né nijé fazé té dyté, kemi menduar té zhvillojmé disa takime me biznese
dhe akademiké né bashképunim me dhomat e tregtisé dhe universitetet, ku
do t&€ mund t&€ marrim sugjerime mbi vlefshméring e kétyre pyetésoréve.

Pérgjaté t& nijéjtés linjg t& pérmirésimit t&€ burimeve t& informacionit
ekonomik, njé tietér iniciativé e ndérmarré prej nesh ka té béjé me aktivizimin
e degéve t& Bankés sé Shqipérisé né mbledhjen dhe analizimin e zhvillimeve
ekonomike né rajone t& ndryshme t& Shqipérisé. Deri mé tani jané realizuar
disa anketime gé kané dhéné rezultate mjaft interesante. Né dallim nga IBB,
kéta pyetésoré synojné té marrin njé informacion sasior mé té ploté dhe té
vazhdueshém né kohé& mbi gjendjen e tregut t& punés, ecuriné e cmimeve,
prodhimin dhe mbi marrédhéniet e bizneseve me bankat. Ky informacion
do t& pérdoret pér t& llogaritur disa fregues & réndésishém si produktiviteti,
kosto pér niési e punés efj., t& cilét jané shpesh mjaft t& nevojshém né punét
studimore t& Bankés s& Shqipérisé. Aktualisht, kéta tregues nuk ofrohen nga
statistikat aktuale zyrtare.

Gijithashtu, déshiroja t'ju thoja se t&€ dhénat gé ne kemi deri mé sot tregojné
pér nié rritie t& presioneve inflacioniste, gjé qé duhet ta keni véné re edhe
né deklaratén e disa ditéve mé paré t& Kashillit Mbikéqyrés, dhe Banka e
Shqipérisé po pérgatitet pér njé rritie t& normés bazé té interesit né njé kohé té
afért. Uroj gqé informacioni i marré nga Banka e Shqipérisé, dhe komunikimi
yné me publikun népérmijet medias t&€ jeté sa mé i frytshém. Ne gjithnjé
pérpigemi t& pérmirésojmé kanalet e komunikimit me publikun.

Duke ju uruar pér njé dité produktive pune.

Faleminderit
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DEKLARATA E GUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE, Z.ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé
Shqipérisé pér rritien e normés bazé 1& interesit.

Banka e Shqipérisé, 13 korrik 2006

Né mbledhjen e datés 12 korrik 2006, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s&
Shqipérisé mori né shqyrtim zhvillimet monetare dhe ecurinég e inflacionit té
verifikuar né gjysmén e paré té vitit.

Né& muaijin gershor 2006, prirja e forté rritése e normés vjetore & inflacionit,
e verifikuar né dy muajt paraardhés pésoi njé zbutje. Norma vijetore e
inflacionit zbriti né 2.4 pér qind krahasuar me 3.1 pér gind, né fund t& muajit

maj 2006.

Efekti sezonal, g& ushtron presion né drejtim & uljes s& cmimeve t& prodhimeve
ushgimore, i vonuar gjaté maijit, vlerésohet té jeté kompensuar pjesérisht gjaté
muaijit gershor. Megijithaté, tremujori i dyté i vitit 2006 shénoi njé normé
vietore mé té larté se e njéjta periudhé e njé viti mé paré. Ky fakt, déshmon pér
praniné e shtuar & presioneve inflacioniste gjaté késaj periudhe.

Faktorg té tierg, pértej atyre sezonal&, si mbigmimi mé i zbutur i lekut ndaj
euros, prirja rritése né ¢cmimet e importit, rritja kulmore e cmimeve té naftés
dhe l&ndéve t& para, pérbéjné bazén e intensifikimit t& presioneve inflacioniste
né ekonomi gjaté késaj periudhe & vitit.

Ecuria e treguesve monetaré ka gené e kénagshme. Oferta monetare né
ekonomi &shté rritur me ritme prané tendencave historike. Sipas t& dhénave
t& muaijit maj, rritja vietore e ofertés s& parasé, M3, rezultoi 10.5 pér gind.
Struktura e ofertés monetare po tenton té zhvendoset drejt mjeteve valutore.

Ekspansioni monetar i periudhés janar - maj éshté térésisht rriedhojé e
kérkesés s& sektorit privat pér mjete monetare, ndérkohé qé kérkesa e sektorit
publik ka patur efekt t& kundért neutralizues. Kredia pér ekonoming né muaijin
maj, arriti 146.5 miliardé lekg, duke shénuar njé rritie prej 66.8 pér gind
krahasuar me njé vit mé paré. Gjaté 5 muajve té paré té vitit 2006, kredia éshté
rritur mesatarisht me 5 miliardé leké né muaj ose 30 pér gind mé shumé se sa
nié vit mé paré. Gjaté muajve t& paré té vitit jané akorduar né total 55 miliardé
leké kredi e re ose rreth 33 pér gind mé shumé se sa njé vit mé paré.

Gjaté gjashtémujorit t& paré 2006, normat e interesit kané patur, né
pérgjithési, tendenca rénése né tregun e depozitave né leké, né tregun primar
t& bonove té thesarit, né tregun e obligacioneve dhe né tregun e kredive né
leké. Ndérkohé gé ka patur géndrueshméri 1€ normave té interesit né tregun
ndérbankar.

Leku gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit éshté karakterizuar nga presione
mbicmuese kundreijt dollarit (si refleksion i zhvillimeve né tregun ndérkombétar)
ndérsa ka gené relativisht i géndrueshém kundreijt euros.

Banka e Shqipérisé
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Pér gjysmén e dyté t& vitit 2006 si dhe pér gjashtémujorin e paré té vitit
2007, Banka e Shqipérisé né parashikimet e béra pér zhvillimet inflacioniste
né ekonomi, ka faktorizuar edhe ndikimet e mundshme gé mund & vijné nga
materializimi i disa rrezigeve, té cilat prej kohésh ajo i ka béré publike.

Banka e Shqipérisé e gjykon té arsyeshme gé t& ndalet edhe njé heré né
kéta faktoré duke vecuar si mé t& réndésishmit:

Rritja e ¢mimit t& energjisé elektrike - Duke filluar nga muaii korrik 2006,
pérgjaté nié viti, norma e inflacionit do t& ndikohet né rritje, si rezultat i
aplikimit t& tarifave t& reja t& energjisé elektrike t& konsumuar.

Diferenca né rénie midis normave té inferesit né leké me ato né valuté —
Ambienti global me rritje t& interesave, ka filluar & krijojé stimuj pér ndryshimin
e preferencave & agjentéve ekonomiké, vecanérisht né drejtim t& mbajties
sé kursimeve né valuta t€ huaja. Kjo tendencé shfaget né rritien e raportit t&
depozitave né valuté ndaj totalit t& depozitave dhe né dobésimin e tendencave
forcuese 1é kursit t& kémbimit. Ky i fundit, megjithése vazhdon té jeté i mbicmuar
né terma vjetoré kundrejt euros, gjaté muajve t& fundit regjistron njé moderim
t& intensitetit t& mbicmimit. Njé sjellie e ndryshme e kursit t& kémbimit nga
siellia sezonale fipike e viteve t& kaluara do t& transmetohe| menjéheré né
inflacion. Sig dihet, kanali i ndikimit t& inflacionit (vecanérisht grupi i mallrave
té tregtueshém), sic ndodh réndom né shumicén e vendeve gé jané té varura
nga importet, &shté shumé sensitiv né rastet e zhvlerésimit & monedhés.

Rritja e vazhdueshme e cmimit t& naftés — Vlerat rekord, t& regjistruara
s& fundmi pér ¢cmimet t& naftés dhe t& nénprodukieve & saj, pérbéiné njé
rrezik potencial pér inflacionin. Kjo béhet edhe mé e mprehté, nése merret né
konsideraté fakti g& ¢mimi i naftés né vend ka tejkaluar pikén “kritike”, pértej
sé cilés aktiviteti i bizneseve vihet né véshtirési t& dukshme*.

Ecuria e cmimeve bujgésore — Cmimet e produkteve bujgésore kané
regjistruar njé sjellje relativisht &€ ndryshme. Gjaté dy viteve t& fundit, cmimet e
kétyre produkteve jané karakterizuar nga norma negative t& ndryshimit vietor,
duke kontribuar né nivelet e ulta t& inflacionit, ndérkohé qé kété vit kjo ecuri
duket pak e ndryshme.

Shtimi i shpeijté i kredisé pér ekonominé — Ashtu si né vitin e kaluar edhe
né gjysmén e paré t& vitit 2006, éshté evidentuar njé rritie larté e kredisé pér
ekonoming. Shtimi i shpeijté i kredisé, vecanérisht i asaj konsumatore, ndikon
né rritien e kérkesés sé brendshme, e cila nga ana saj, do t& ndikonte né
shtimin e presioneve inflacioniste né ekonomi.

Ményra e realizimit t& deficitit buxhetor - Rritja graduale e inflacionit gjaté
gjysmés sé paré té vitit, paraget njé zhvillim mé shgetésues po & kemi parasysh
se ajo ka ndodhur né kushtet e njé politike fiskale me karakter shtréngues. Né
pérputhje me programin e vitit 2006, deficiti buxhetor i financuar me burime t&
brendshme pér vitin 2006 &shté programuar né vlerén 23 miliardé leké, ndérkohé
qé aktualisht vazhdon prania e njé teprice té larté rreth vlerés 11 miliardé leké.
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Nése e gjithé kjo diferencé e madhe, edhe né kushtet e njé zvogélimi t& mundshém
t€ vlerés totale t& programuar, do t&€ mbulohej né pjesén e mbetur té vitit atéheré
pérvec presioneve pér likuiditet, né nié kohé t& dyté mund t& gjeneroheshin edhe
presione & fiera né drejtim & kérkesés sé brendshme.

Rritja e inflacionit bazé — Njé pjesé e faktoréve t& mésipérm kané nié natyré
kalimtare. Megjithaté, tendenca né rritje e inflacionit bazé &shté né mbéshtetje
t€ rrities sé pérgjithshme t& presioneve inflacioniste né ekonomi, duke mos
pérjashtuar ekzistencén e tyre nga ana e kérkesés.

Duke marré né konsideraté té gjitha rreziget e lartpérmendura, mbéshtetur
né zhvillimet mé t& fundit si dhe né parashikimet e inflacionit pér 12 muaijt
né vijim, Banka e Shqipérisé gjykon se mundésia pér t& ndodhur njé ose disa
nga efektet negative t& mésipérme &shté rritur. Kjo do té krijonte premisa qé
norma vietore e inflacionit t& luhatet rreth vlerés ekstreme té tolerancés sé
objektivit t& Bankés s& Shqipérisé, gjaté periudhés né vijim.

Né kéto rrethana, né vijim t& géndrimeve t& kohéve t& fundit, mbéshtetur né
analiza t& shumta pérfshiré dhe modele empirike, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé vendosi 1€ rrisé normén e marréveshjeve javore 1é ribleries me 0.25 piké,
duke guar normén bazé 1& interesit nga niveli 5 pér gind né nivelin 5.25 pér gind.

Népérmiet késaj rritieje synohet njé kontroll mé i miré i presione t& kérkesés,
akomodim mé i miré i goditieve gé vijné nga ana e ofertés, stabilizim mé i
miré i kursit t& kémbimit si dhe kontroll i pritieve inflacioniste.

Ky vendim, do t& shérbejé pér té sinjalizuar vullnetin institucional t&€ Bankés
sé& Shqipérisé pér kontrollin e inflacionit. Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé ka besim se normat e ulta t& inflacionit gé karakterizojné ekonoming
toné, pa dyshim jané njé arritje e spikatur, térésisht né pérputhje me mendimin
e pérparuar teorik, me praktikat dhe eksperiencat mé t& mira ndérkombétare
dhe me kriteret nominale t& Maastricht.

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisg, gjykon se ky éshté vendimi i
duhur, i marré né momentin e duhur, i cili shikon nga e ardhmja. Vendimmarrja
joné éshté e bazuar né analizén e kujdesshme t& rrezigeve potenciale gé jané
né horizont. Ndérkohé gé vendimet qé rriedhin nga kéto analiza, synojné
orientimin e s& ardhmes drejt niveleve t&€ programuara.

Ky &shté njé koncept modern, i cili ka pér géllim ankorimin e t& gjitha pritshmérive
mbi inflacionin rreth vlerés 3 pér gind, me interval tolerance =1 pér gind.

Pér kété géllim, Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé t& jeté vigjilente né
té gjitha drejtimet, sigurisht duke béré pérpjekjet maksimale gé edhe né té
ardhmen, vendimet e saj t& jené né pérputhje me objektivin themelor gé i njeh
ligji, pér t& mbéshtetur njé zhvillim ekonomik t&€ géndrueshém.

* Sipas vlerésimeve, bazuar né pérgjigjet e bizneseve (IBB, T1-2005), pértej cmimit 110 leké/litér,
aktiviteti i bizneseve, béhet mé i ndjeshém ndaj efekteve negative 1€ rrities sé ¢cmimit té naftés.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né seminarin “Sistemet e mbik&qgyrjes pér vlerésimin dhe monitorimin e
stabilitetit ekonomik dhe financiar”.
Hotel “Tirana International”, Tirang, 24 korrik 2006

Té nderuar pjesémarrés,

Do t& déshiroja t'ju falenderoja gé keni gjetur pak kohé pér t& marré
pjesé né kété seminar mjaft t& réndésishém pér ne. Mé lejoni fillimisht t'i uroj
miréseardhjen znj. Alvarez-Plata dhe z. Kholodilin, dy ekspertéve nga instituti
i mirénjohur gjerman pér kérkime ekonomike DIW, t& cilét gjaté kétyre dy
ditéve do t& mbajné disa prezantime dhe do t& diskutojné né lidhje me futjen
dhe zbatimin e sistemeve 1€ sinjalizimit & hershém pér stabilitetin e tregjeve
financiare dhe t& kursit t& kémbimit.

Tashmé éshté e dukshme qé Banka e Shqipérisé prej disa vitesh po punon
ngushté me partneré t& réndésishém ndérkombétaré si GTZ, né projekte
t& ndryshme té cilat kané si géllim pérmirésimin dhe konsolidimin e punés
sé& bankés né arritien e objektivave tané kryesoré. Pérfitoj nga rasti gqé té
falenderoj prof. Bolle, i cili prej disa kohésh po koordinon bashk&punimin
toné me GTZ dhe znj. Guda, koordinatoren lokale t&¢ GTZ pér mundésimin e
kétij seminari gé éshté né vazhdén e njé serie aktivitetesh gé po organizojmé
me GTZ.

Seminari i sotém pérgendrohet né njé céshtie pér t& cilén puna joné ka
filluar prej disa kohésh. Késhtu, vitin e kaluar né prill, né Tirané u organizua
seminari rajonal me temé “Stress-Testing” ose “Prova e Véshtirésisé”, ku u
diskutuan ményrat pér identifikimin né kohé t& pikave 1€ dobéta t& sistemit
financiar, t& cilat mund t& rrezikojné ruaijtien e stabilitetit t& 1ij, né rast se
kushtet makro dhe mikroekonomike pérkegésohen papritur.

Seminari i sotém pér nga tematika éshté i ngjashém por sjell metoda mé té
pérparuara pér sa i pérket sistemeve t& hershme t& paralajmérimit. Ndérkohé
qé kéto metoda dhe diskutime pérmbaijné njé shkallé t& larté teknikaliteti, mé
lejoni t& shpjegoj shkurt dhe disi mé thjesht, cfaré synohet me implementimin
e tyre.

Javén e kaluar Banka e Shqipérisé ndryshoi normén e saj bazé té interesit.
Si¢ mund t& na keni ndjekur dhe né prononcimet tona, rritja e normés sé
interesit erdhi si rriedhojé e pritshmérive pér efektin né t& ardhmen, & faktoréve
t& ndryshém gé kané lidhje me inflacionin. Pra, e réndésishme pér politikat
qé ne zbatojmé éshté paraprirja dhe shmangia e presioneve destabilizuese
pérpara, dhe jo korrigjimi i tyre pasi ato kané ndodhur. Pritja pér marrjen e
masave pasi sinjalet béhen fakt mund té jeté e kushtueshme né dy aspekte.
Sé pari, ruajtia e stabilitetit nuk éshté e géndrueshme, duke gené se nuk
merret asnjé masé deri sa gjendja makroekonomike pérkegésohet. S& dyfti,
- masat gé& merren pas destabilizimit zakonisht e japin ndikimin e tyre me
nié vonesé kohore mbi njé vit - ndaj, jo vetém qé jané t& pafugishme pér t&
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zbutur gjendjen aktuale, por dhe mund t& shkaktojné efekte pérkeqésuese té
panevojshme né t&€ ardhmen, kur ekonomia mund té keté rikuperuar gjendjen
e saj normale.

Sigurimi i stabiliteti financiar nuk ndryshon shumé nga logjika e ruaitjes
sé stabilitetit makroekonomik. N& kété rast, motoja “parandalim mé miré se
sa shérim” merr njé réndési t& vecanté, duke patur parasysh kostot e médha
qé shogérojné krizat financiare. Zgjerimi i vrullshém i aktivitetit kreditor dhe
financiar té sektorit bankar vitet e fundit, megjithé aspektin pozitiv té tij né nxitjen
e rrities ekonomike, duhet théné qé ka rritur gjithashtu dhe presionin pér té
gené mé vigjilenté né monitorimin dhe ruajtien e stabilitetit financiar. Zhvillimi
dhe zgjerimi i shpejté, pavarésisht zbatimit me rigorozitet t€ praktikave mé té
mira t& monitorimit, gjithmoné karakterizohet nga elemente rreziku, t& cilat
né situata normale tentohet t& nénvleftésohen ose t& kalojné t& pavézhguara
sidomos né nivel sistemi. Jané pikérisht metodologijité qé do té diskutohen
gjaté kétyre ditéve, t& cilat vijné né ndihmé 1& identifikimit t& kétyre rrezigeve
dhe marrjes s&é masave t& nevojshme né kohé.

Metodat gé do t& prezantohen dhe diskutohen né kété seminar jané
t& ndryshme, nga ato joparametrike deri tek ato gqé pérdorin metoda té
sofistikuara modelimi dhe ekonometrie. Pavarésisht kompleksitetit t& tyre,
secila metodé ka t& mirat dhe kufizimet e saj. Qéllimi yné &shté t& krijojmé
dhe t& zbatojmé njé paketé sa mé t& gjeré instrumentesh paralajméruese,
né ményré gé t& minimizohet gabimi g& mund té vijé nga supozimet dhe
metodologijité e pérdorura nga metodat e ndryshme. Veté kjo paketé do t&
jeté plotésuese e masave mé t& gjera t&€ pérmirésimit & mbikéqyries, qé ne
po konsiderojmé pér t& mos i 1&né asgjé rastésisé né lidhje me ruajtien dhe
konsolidimin e stabilitetit financiar.

Duke mos dashur t'ju marr mé shumé kohé, ju uroj puné té mbaré!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z.ARDIAN FULLANI

Né konferencén e organizuar nga “The Economist” me temé “Tryeza e Paré e
Biznesit me Qeveriné Shqiptare: Identifikimi i mundésive 1é reja t& biznesit”.

Hotel “Sheraton”, Tirang, 14 shtator 2006
| nderuar Kryetar! Té nderuar pjesémarrés!

Kam kénagésiné t& jem kétu sot pér t&¢ ndaré dhe pér t& diskutuar me ju
pér piképamiet tona, zhvillimet e ardhshme makroekonomike dhe té tregjeve
financiare, si dhe pér t& paragitur né vija t& pérgjithshme drejtimin e politikés
soné. Prisja me kénagési & flisja né kété forum. Eshté njé shans i madh q&
nié institucion kaq i njohur t& pérgendrojé vémendijen tek Shqgipéria. Déshiroj
t& falenderoj The Economist Conferences dhe shpreh vlerésimet e mija mé té
larta pér kété sipérmarrie.

Jam i bindur se anétarét e té gjitha komuniteteve t& pranishme né kété
sallg, vendase apo t& huaja, do t& largohen nga ky forum me njé imazh té
qarté mbi realitetin ekonomik dhe mundésité qé ofron Shqipéria pér biznes.
Ekonomia shqiptare, e ndihmuar edhe nga kushtet gjeopolitike dhe ecuria
e deritanishme, ndonése e vogél po t& nisemi nga njé véshtrim i shpejté,
paraget njé¢ numér pérparésish dhe stimuj t& natyrés financiare ekonomike.

Kohét e fundit ekonomia shqiptare ka arritur njé ekuilibér t& admirueshém
makroekonomik, né thelb t& t& cilit géndron njé rritie ekonomike né rreth 5 — 6
pér gind, njé inflacion i ulét & luhatet rreth intervalit 2 — 3 pér qind, si dhe njé
deficit buxhetor i cili nga njéri vit né tjetrin vien duke u zvogéluar. Déshiroj té
theksoj se roli i Bankés sé Shqipérisé ka gené i spikatur né kéto arritie dhe me
té drejté kemi marré vlerésime pozitive, si nga institucionet e brendshme ashtu
edhe nga ato ndérkombétare & specializuara. Politika monetare gé kemi
hartuar dhe ndjekur ka gené né pajtueshméri me programin makroekonomik
afatmesém té vendit, duke pasur si shtylla kryesore stabilitetin e cmimeve dhe
stabilitetin e sistemit financiar té vendit.

ME lejoni gé né vijim t& béj njé pérmbledhie té shkurtér té disa prej zhvillimeve
mé 1é spikatura t& kohéve té fundit si dhe pritshmérité tona ekonomike pér t&
ardhmen.

RRITJA EKONOMIKE

Pas mungesave t& konsiderueshme t& energjisé elekirike me t& cilat u
pérballém né fundin e vitit 2005, duket se industrité tradicionale gé& nxitin rritjen,
si shérbimet (turizmi) dhe ndértimi po zhvillohen me ritém t& géndrueshém,
duke kontribuar né rritien e pérgjithshme ekonomike. Mbéshtetur né kéto
zhvillime, si dhe né tregues 1& tieré pozitivé, rritja ekonomike vlerésohet se
do t& jeté né harkun 5 — 5.5 pér gind. Sfida kryesore mbetet konsolidimi i
késaj ecurie né periudhé afatgjaté. Mendoj se autoritetet shgiptare i kané
identifikuar tashmé kéto sfida, t& cilat pérkojné plotésisht me kéndvéshtrimet
e Bankés sé Shqipérisé. Sa pér kujtesg, do t'i pérmblidhja disa nga kéto
prioritete: Ndértimi i burimeve té€ reja energjitike, mundésisht alternative

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 3

Buletini Ekonomik | shtator 2006
dhe pérmirésimi i eficiencés &shté prioriteti kryesor. Nga kéndvéshtrimi yné,
furnizimi i mjaftueshém dhe i sigurt me energji elekirike mbetet shgetésimi
kryesor pér té arritur rriten ekonomike. Zgjidhja e kétij problemi &shté
prioritare né prag té njé kérkese globale gjithnjé né rritje dhe cmimeve té larta
té energjisé. Njé hap tjetér i réndésishém pér ecjen pérpara éshté privatizimi
i shpejté i pasurive t& mbetura ende proné shtetérore. Vémendije e vecanté
duhet t'iu kushtohet reformave strukturore, vecanérisht atyre gé kané té béjné
me té drejtat mbi pronén dhe kuadrin ligjor. N& gjykimin toné, shérbimet,
ndértimi dhe vecanérisht bujgésia mbeten forca shtytése pér rritien e PBB-sé&
né vitet e ardhshme.

Pér rriedhojé, do t& isha plotésisht dakord me ¢do iniciativé gé inkurajon
Investimet e Huaja Direkte (IHD) né kéta sektorg, népérmiet ligjeve atraktive
dhe masave té tjera. Besoj se Investimet e Huaja Direkte jané shumé té
réndésishme pér t& siguruar stabilitet afatgjaté t& sektorit t& jashtém. Madje
rritja e produktivitetit, g& zakonisht shogéron flukset hyrése t& investimeve
t€¢ huaja direkte, do t& luajé njé rol t& ndjeshém né pakésimin e deficitit t&
llogarisé korente. Ekonomia joné ka nevojé pér mé shumé investime té huaja
direkte, prandaj Klasifikimi i Kredive t& Vendit pérbén nié prioritet kryesor pér
ekonominé toné.

Kam bindjen se investimet e huaja direkte pérfagésojné njé sfidé rajonale
mé tepér sesa individuale pér Evropén Juglindore. Kéto vende duhet té
koordinojné pérpjekjet e tyre pér & krijuar njé treg rajonal. Projektet rajonale
infrastrukturore do t& rrisnin ndjeshém atraktivitetin dhe konkurrencén, si dhe
ndérgjegjésimin e tregjeve ndérkombétare financiare drejt rajonit toné. Kjo do
t€ pérmirésonte besimin dhe do té siguronte stimuj t& nevojshém ekonomiké
pér t& hyré né rajon, gjé¢ gé do t& conte né rritien e investimeve t& huaja
direkte pér cdo ekonomi.

INFLACIONI

Ekonomia joné ka kaluar njé periudhé relativisht t& gjaté me ¢cmime té
géndrueshme. Inflacioni vijetor i matur nga indeksi i ¢mimeve t& konsumit
éshté vlerésuar 2.4 pér qind né 12 muaijt e fundit. Té dyja politikat, monetare
dhe fiskale, kané ndikuar pozitivisht né kété drejtim. Megjithaté, kohét e fundit
jané shtuar presionet pér inflacion. Shtimi i shpejté i kredisé pér ekonoming,
rritja e shpejté e cmimeve t& naftés, rritja administrative e cmimeve té energjisé,
si dhe rrezige té tjera kané potencial pér t& krijuar presione inflacioniste
dhe paragitin rrezik pér t& ndikuar negativisht né pritjet inflacioniste. Banka
e Shqipérisé do t& ndérmarré té gjitha masat e nevojshme pér t& siguruar
mbaitien e inflacionit né t&€ ardhmen e afért dhe té largét né nivelin 3 pér gind,
me njé zoné tolerance plus/minus 1 pér gind.

NORMAT E INTERESIT

Gjaté viteve t& fundit, normat e interesit kané shénuar rénie si reflektim
i njg politike zbutése t&€ Bankés s& Shqipérisé. Kjo ka gené njé tendencé e
pérgjithshme pér gjithé aktivet financiare né leké apo né valuté. Sistemi bankar
aplikon njé interes prej 9.7 pér gind mesatarisht pér kredité né leké. Kthimi i
investimit né letrat me vleré t&€ geverisé pér afatin 12-mujor ra né minimumin
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5.74 pér gind, né gershor 2006. Megijithaté, né pérputhje me vendimet mé
t& fundit t& Bankés s& Shqipérisé dhe me njé prirje t& pérgjithshme globale,
muait e fundit ka njé ndryshim t& kahut té interesave si pér monedhén vendase,
ashtu edhe pér ato t& huaja. Kjo tendencé duket se do t& mbizotérojé edhe
pér nié periudhé afatshkurtér, nga 6 deri né 12 muait né vijim.

SISTEMI BANKAR

Sistemi bankar shqiptar vazhdon té zgjerohet dhe konsolidohet. Ai &shté
solid, i konsoliduar dhe i mirékapitalizuar. Sistemi pérbéhet prej 17 bankash,
tre prej té cilave jané térésisht me kapital vendas. Rrieti bankar éshté zgjeruar
vazhdimisht duke mbuluar edhe zona & largéta. Eshté rritur numri i produkteve
bankare t& ofruara si dhe &shté pérmirésuar cilésia. Hyrja né treg e grupeve té
réndésishme financiare evropiane, ka krijuar njé mjedis konkurrues mé t& miré
si dhe ka rritur mé tej eficiencén. Zgjerimi i portofolit t& kredisé dhe normat
mé konkurruese né huadhénie, kané thelluar ndérmijetésimin financiar. Té
dhénat mé t& fundit tregojné se né gershor t& vitit 2006, aktivet e sektorit
bankar arritén né 60 pér gind t&€ Prodhimit t& Brendshém Bruto (GDP).

Ndryshimet e shpeijta né sistemin bankar né dreijtim té rritjes sé kredidhénies,
dhe integrimi financiar né tregun global imponojné nevojén pér standarde mé
t& larta t& transparencés, t€ pérgjegjshmérisé dhe geverisjes sé veté sistemit
bankar, jo vetém pér sa i pérket Bankés s& Shqipérisé por edhe publikut.
Bankat duhet 1é sillen me pérgjegjési dhe t& pérfshijné né funksionin e tyre té
dobisé stabilitetin e gjithé sistemit bankar.

REFORMA TE SISTEMIT FINANCIAR

Prej vitesh sistemi bankar ka gené i pérfshiré né njé transformim té
vazhdueshém. Programi pér Vlerésimin e Sektorit Financiar (FSAP) shénon
nj& moment sinjifikativ né kété proces. Né emér t& institucionit gé uné drejtoj,
pérfitoj nga rasti gé t& falenderoj FMN-n& dhe BB-né& pér pérpjekjet e tyre t&
shkélgyera pér kété certifikim financiar, transparent e profesional t& sistemit
financiar né Shqipéri.

Banka e Shqipérisé mbetet e pérgendruar pér t& pérmbushur rekomandimet
FSAP-it, duke ndjekur prioritetet dhe hierarking institucionale.

* Banka e Shqipérisé ka shtuar mundésité hyrése dhe investuese té
bankave t& nivelit t& dyté né tregun e letrave me vleré.

* Ka pérfunduar projekitligji i ri “Pér bankat né& Republikén e
Shqipérisé”.

*  Ka filluar funksionimin sistemi i automatizuar i klerimit t& pagesave me
vleré & vogél.

e Eshté rritur ndjeshém numri i transfertave elektronike. Ka rezultate
konkrete né reduktimin e cash-it né ekonomi.

o Eshté rritur shkalla e pérfshirjes nén mbikéqyrien e Bankés sé Shqipérisé
e t& gjitha institucioneve financiare jobankare, gé ushtrojné akfivitet
né territorin e Republikés s& Shqipérisé.

e Eshté rritur mé tej transparenca e vendimmarrjes sé Késhillit Mbikéqyrés
t€ Bankés sé& Shqipérisé. Njoftimet nxirren rregullisht dhe fagja e
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internetit t& Bankés sé Shqipérisg, publikon ¢cdo informacion té ri lidhur
me veprimtaring e pérditshme.
* Ka pasur nj¢ progres t& ndjeshém pér ndérimin e Qendrés sé
Informacionit t& Kredive. Shpresojmé gé nga fundi i vitit t& ardhshém
kijo gendér t& vihet né funksionim.
*  E fundit por jo mé pak e réndésishme, do t& theksoja se tashmé é&shté
béré prezent njé plan konkret veprimesh, pér pjesén e mbetur t&
rekomandimeve t& FSAP.

Té nderuar pjesémarrés!

Formulimi dhe zbatimi i politikés monetare &shté njé proces i natyrés
mé sfiduese. Vecganérisht globalizimi e ka ekspozuar ekonominég toné ndaj
goditjeve t& natyrés shock. Po késhtu, edhe politikat monetare t& dy bankave
t& médha BQE dhe FED ndikojné né ekonominé shqiptare, kryesisht pér shkak
t€ shkallés sé& larté t& z&évendésimit & monedhés.

Rritja e shpejté e véllimit t& kredisé pérbén zhvillimin mé t& spikatur ndér
faktorét e brendshém. Sipas t& dhénave tona, vlerésohet se kredia pér
ekonominé né harkun kohor t& kétyre dy viteve &shté zgjeruar me rreth 10
— 12 piké pérgindjeje t&€ PBB-sé. Me kété ritém pritet té arrijé nivelin 18 — 20
pér gind, né fund té& vitit 2006. Vlen t& pérmendet se rreth 30 pér gind e
tepricés sé kredisé éshté né formén e kredisé konsumatore, ndérkohé gé rreth
75 pér qgind éshté dhéné né valuté.

Kjo pérfagéson nié zhvillim shumé t& réndésishém g& meriton vémendijen
toné t& ploté. Shqetésimet tona kryesore lidhen me presionet inflacioniste
dhe me huaté e pakthyera né afat, g&¢ mund t& shogérojné kété ekspansion
kreditimi.

Né kété kontekst, Banka e Shqipérisé gjykoi se drejtimi aktual i politikés
monetare nuk krijonte stimuj t& mjaftueshém pér t& kontrolluar kérkesén
agregate. Pér rriedhojé, Banka e Shqipérisé ndryshoi kursin e politikés
monetare, duke vendosur né mes t& muaijit korrik rritien e normés bazé t&
interesit (repot nj€javore) me 0,25 piké pérgindje. Me kénagési shohim gé
tregu financiar po reagon ndaj kétij vendimi. Megijithaté, bazuar né njé
parashikim t& afért pér inflacionin dhe né prani t& disa rrezigeve, t& cilat i
shpjegova mé sipér, Banka e Shqipérisé parashikon se presionet inflacioniste
né 12 muajt né vijim, do t&€ mbeten t& larta. Aktualisht ne po vlerésojmé me
kujdes shkallén e reagueshmérisé sé tregut dhe po gjykojmé nése nevojitet
marrja e ndonié mase tjetér.

Nijékohésisht, shgetésim né rritie pérbén dhe cilésia e kredidhénies.
Pérshpeijtimi i zgjerimit t& kredisé sjell sfida si pér bankat ashtu edhe pér
autoritetin mbikéqyrés. Pérgjigja ndaj kétyre sfidave do t& synojé né arritjen e
stabilitetit makroekonomik, népé&rmiet nié sistemi bankar t& mirékapitalizuar.
Me kété synim, Banka e Shqipérisé, si autoriteti mbikéqyrés, ka intensifikuar
dialogun me bankat me géllim gé t& gjejé njé¢ mirékuptim t& mjaftueshém
pér: pércaktimin e objektivave realisté pér rritien vietore t& aktivitetit; rritjen
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e kredisé¢ dhe ruajtien e cilésisé sé& miré t& portofolit t& kredive; forcimin e
kontrollit t& brendshém dhe sistemet e monitorimit t& rrezikut; monitorimin e
kujdesshém t& treguesve & kapitalit.

Déshiroj t& theksoj né fjalén time, se Banka e Shqipérisé do t& jeté e
vendosur né zbatimin me rigorozitet t& t& gjitha kérkesave gé rriedhin nga ligji
dhe kuadri rregullativ. Nga ana joné do t& bé&jmé pérmirésime né kuadrin
rregullativ dhe mbikéqyrés, lidhur me céshtiet e mésipérme, me njé qasje
realiste e fleksibél. Qéllimi i vetém i késaj qasjeje konformiste ndaj rregullave
mbik&qyrés, éshté t& krijojmé mjedisin e duhur pér t& shmangur shgetésime
potenciale né t& ardhmen né stabilitetin financiar.

Né pérfundim, déshiroj t& theksoj pér komunitetin e biznesit, pér individét
dhe pér gjithé agjentét e tjeré ekonomiké se Banka e Shqipérisé do té
béjé pérpjekjet e duhura pér t& siguruar dhe konsoliduar mé tej ekuilibrat
makroekonomiké né ekonominé shqiptare, duke pasur né gendér té vémendijes
stabilitetin financiar.

Shpreh bindjen se komuniteti i biznesit e kupton kété mision t& réndésishém.
Banka e Shqipérisé synon t& shprehé hapur perspektivat e saj lidhur me
zhvillimet ekonomike, me géllim gé& asnjé nga veprimet e saj 1€ mos jeté i
papritur pér ju. Prandaij, ju ftoj t& interpretoni sinjalet tona drejt dhe t'i integroni
ato getésisht né vendimet gé mermi pér t& ardhmen. Déshiroj t'ju kujtoj se
marréveshja joné afatmesme me FMN-né dhe pérgendrimi i politikés drejt
Bashkimit Evropian dhe Mekanizmit t& Kursit t& Kémbimit Evropian (ERM), jep
garanci shtesé pér zotimin toné.

Duke falenderuar edhe nj¢ heré The Economist Conference pér kété
mundési, jam i hapur pér pyetie apo komente t& mundshme.
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CESHTJE TE BASHKIMIT MONETAR EVROPIAN DHE
KRITERET E PAKTIT TE RRITJES DHE STABILITETIT*

Tetor 2006

ABSTRAKT

Kjo trajtesé fokusohet né njé vlerésim té politikave t& Bashkimit Monetar
Evropian, vecanérisht kritereve t& Paktit t& Stabilitetit dhe Rrities (Ekonomike),
ndryshe SGP. Objekti i pércaktimit t& njé kornize koordinuese té politikave
ekonomike né BE pérbén njé zhvillim pozitiv, ndonése ekzistojné debate mbi
optimalitetin e tij. Kjo trajtes&, nuk merrr parasysh véshtirésiné né hartimin
rregullator t& saj dhe kompromisin midis vendeve anétare, por pérqgendrohet
né hartimin optimal bazuar né arsyen ekonomike. Materiali shtjellohet si vijon:
Sé pari, vlerésohet racionaliteti i nj¢ monedhe t& pérbashkét. Mé tej tentohet
njé pérmbledhje e pérfitimeve afatgjata ndérsa trajtohet kostoja afatshkurtér
e politikés monetare t& pérbashkét. Né pjesén e treté synohet mbéshtetia e
nevojés sé pérfshirjes sé dy treguesve thelbésoré makroekonomiké - rrities
ekonomike dhe nivelit t& borxhit kombétar- t& ¢do vendi né hartimin e kétij
Pakti. Sé fundi, nj¢ mbyllje vlerésuese.

l. HYRJE

Zona e Euros éshté zhvendosur né faza t& avancuara té bashképunimit
dhe t& ribashkimit, gjaté gjysmés sé dyté té shekullit t& shkuar. Statuskuoja
ekonomike e kontinentit né ¢do hap té saj éshté pércaktuar nga drejtimi i
zhvillimeve dhe ritmi i realizimit t& masave koordinuese t& ndérmarra. Ky i
fundit, ritmi i progresit t& marrédhénieve ndérmjet vendeve, éshté ndikuar
nga interesat kombétaré specifiké t&€ vendeve anétare. Evropa ka evidenca
té plota me shembuj t& géndrimeve t& kundérta. Megjithaté, perspektiva e
késaj l&vizjeje &shté pérqasur shumé mé herét nga ideatorét e sé ardhmes
sé Evropés, té cilét e kané paré zgjidhjen e mosmarréveshjeve politike dhe
kulturore né terma t& objektivave ekonomiké t& pérbashkét. Shumé prej tyre
kané argumentuar se vendosja e njé perspektive t& pérbashkét t& zhvillimit
ekonomik si njé objektiv afatgjaté, do t& mbizotérojé marrédhéniet dhe do
t& dobésojé mosmarréveshijet afatshkurtra midis vendeve. Duke iu bashkuar
kétij argumenti, pérkufizoj mé tej se objektivat e pérbashkét ekonomiké
pérjashtojné nga tryeza e vendimmarrijes alternativén e implementimit té
konfliktit t& forcés si, njé strategji me njé pérfundim neto zero. Pérmbushja
e objektivit t& pérmirésimit t& mirégenies ekonomike népérmijet konfliktit
té forcés, nuk plotéson kushtin e optimalitetit t& Pareto, dhe rriedhimisht
rezulfon njé strategji me shumé neto zero té& paléve té& pérfshira né

konflikt'.
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Il. POLITIKA MONETARE E UNIFIKUAR

Njé nga mbéshtetésit origjinalé dhe me influencé t& idesé s& Evropés
si njé entitet shoqéror i vetém, Zhan Moné (Jean Monnet) né vitet 1950,
argumentoi se prania e njg mijeti 1€ pérbashkét t& mirégenies ekonomike
si paraja, do t& nxiste shogériné evropiane dhe udhéheqésit e saj drejt t&
vetmes alternativé t& kooperimit, si zgjidhje ndaj potencialit pér konflikt. Sot
pranohet gjerésisht se pérvec shmangies sé konfliktit, kooperimi ekonomik
mbart ndikime pozitive ekstra né terma t& produktivitetit dhe t& mirégenies sé
shtetasve t& saj. Shogéria evropiane ka shpenzuar mése gjysmé shekulli kohé
té ribashkohet dhe t& arrijé t& implementojé njé strategji kooperative & ploté,
t€ finalizuar né nj& monedhé t& pérbashkét “euro”. Implementimi i monedhés
sé& pérbashkét e bén t& domosdoshém hartimin e njé politike monetare té
vetme pér vendet anétare né Zonén e Euros, népérmjet institucionalizimit t&
Bankés Qendrore Evropiane. Politika monetare e pérbashkét éshté pjesé e njé
kornize mé té pérgjithshme t& kooperimit né terma té politikave ekonomike
t& Unionit Monetar dhe Ekonomik (EMU). Politika monetare e unifikuar dhe
EMU é&shté konsideruar si ngjarja e vetme mé e réndésishme né historing
monetare t& pasluftés (Danthine etj., 2000).

Vendet anétare pérfitojné nga impaktet pozitive t& politikés monetare té
unifikuar. Sé& pari, pérftohen pritshméri inflacioniste t&€ géndrueshme né terma
afatgjaté pér t& gjitha vendet anétare, né sajé t& mungesés sé& ndikimeve
politike dhe t& trashégimisé pozitive nga bankat gendrore t€ vendeve mé té
zhvilluara t& bashkésisg€, dhe t& pavarésimit t& Bankés Qendrore Evropiane
(BQE) kundrejt geverive t&€ vendeve anétare. Pritshméri t& géndrueshme dhe
t&¢ uléta né terma afatgjaté pérbéiné njé faktor t& réndésishém né normén
faktike t& inflacionit. S& dyti, njg politiké monetare e unifikuar i jep njé shtysé
t€ re integrimit financiar né Zonén e Euros, duke injektuar efekte pozitive né
terma t& ndérmjetésimit financiar t& kétij sektori né ekonominé evropiane?.
Gijithashtu, delegimi i objektivit t& inflacionit t& BQE, zhvendos fokusin e
politikave ekonomike t& vendeve anétare ekskluzivisht drejt rrities ekonomike
né funksion t& rrities sé mirégenies s& komunitetit evropian.

Disa nga aspektet jopozitive t& unifikimit t& politikés monetare
géndrojné né impaktet e saj né periudhén afatshkurtér, ndérsa té tjerat né
pamjaftueshméring e koordinimit t& saj me politikat e tjera ekonomike né
EMU. Asimetrité strukturore t&€ ekonomive t& Eurozonés, né mungesé té
|&vzshmérisé sé mjaftueshme té forcés punétore, cojné né divergjencé té
stabilitetit ekonomik midis rajoneve t& ndryshme t&€ Zonés. Gijithashtu, njé
objektiv inflacioni i shprehur né formén “mé pak por afér 2 pér gind” mund té
mos jeté optimal, vecanérisht pér anétarét e rinj t& Bashkimit Monetar. Rritja
ekonomike potenciale e vendeve né zhvillim mund t& kérkojé njé objektiv
inflacioni disi mé té larté nga 2 pér qind, né varési t& nivelit t& zhvillimit
ekonomik t& rajoneve. Megjithaté, Mongelli (2006) argumenton se shenjat e
shtimit t& divergjencave né treguesin e rritjes ekonomike midis vendeve jané
té t& kufizuara, dhe se devijimet e ritmeve té rrities sé PBB-ve reale midis
vendeve t& Eurozonés, kané mbetur afér nivelve mesatare historike (Mongelli

eti., 2006).
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Pér mé tepér, politika monetare e pérbashkét favorizon vendet mé té&
médha t& Eurozonés, pér veté faktin se normat e inflacionit t& tyre jané mé
t&¢ korreluara me inflacionin total t& Eurozonés, né sajé t& koeficientéve té
larté t& ponderimit. Kjo shkakton pérkegésim t& miréqgenies ekonomike pér
ekonomité e vogla, duke gené se kostoja e inelasticitetit t& ¢mimeve né kahun
rénés né kéto vende, &shté rreth katér heré mé e larté se né ekonomité e
zhvilluara (Canzoneri, 2004). Né kéto kushte, efektet e politikés monetare t&
pérbashkét t& BQE nxisin, jo géllimisht, implementimin e reformave strukturore
t& cilat rekomandohen me forcé nga ekonomistét. Canzoneri, né artikullin e
tij, argumenton se vendet e Eurozonés, né térési pas lindjes s¢ BQE, kané
ndérmarré mé tepér reforma, pér t& cilat nuk jané vlerésuar, duke gené se
kéto reforma kérkojné kohé t& manifestojné efektet e tyre pozitive.

Megijithaté, géndrimet e akademikéve t€ ndryshém shkojné mé tej né
vlerésimet ndaj politikés monetare t& pérbashkét. Né praktiké, njé politiké
monetare e vetme, mund t&€ mos ushtrojé & gjitha efektet pozitive gé mbart né
potencialin e saj, né prani t& politikés fiskale dhe ekonomike t& decentralizuar.
Né kété linjg, Pakti i Stabilitetit dhe Rritjes Ekonomike nuk merr parasysh
strukturén e ndryshme midis vendeve anétare dhe, rriedhimisht, kufizon
fleksibilitetin e nevojshém pér t&€ implementuar politika fiskale t& fokusuara
né céshtje specifike pér cdo vend, si rritja ekonomike dhe inflacioni ulét apo
deflacioni. Ndérsa ky shgetésim ishte i vlefshém né& Eurozonén me 15 anétaré,
éshté edhe mé problematik né Eurozonén 25 anétareshe. Kjo lidhet me faktin
se inflacioni, rritja potenciale dhe borxhi publik né vendet e reja, ndryshojné
dukshém kundrejt anétaréve té vjetér, si rezultat i nivelit t& zhvillimit né té
cilin ¢gdo vend ndodhet dhe pérpjekjeve pér t& arritur nivelin e miréqgenies té
anétaréve mé té vietér (VWenzel, 2004).

lIl. KOORDINIMI | POLITIKES FISKALE DHE | POLITIKAVE TE
TJERA EKONOMIKE

Politikat ekonomike kané mbetur kryesisht pérgjegiési e shteteve anétare né
Eurozoné. Institucionet e Bashkimit Evropian, t& pérbéra nga pérfagésues té
shteteve anétare, kané pércaktuar korniza udhézuese dhe rregullative, té cilat
duhet t& ndigen nga cdo vend anétar. Ky rregullim synon koordinim optimal
t& politikave ekonomike individuale midis vendeve anétare, sikurse edhe me
politikén monetare t& pérbashkét evropiane. Kéto korniza jané formalizuar nén
njé¢ marréveshje t& pranuar nga vendet anétare, t&€ quajtur Pakti i Stabilitetit
dhe Rritjes (ekonomike) miratuar né muajin gershor té vitit 1997 nga Késhilli
Evropian né Amsterdam. Pakti i Stabilitetit dhe Rritjes vendos njé kornizé
pér koordinimin e politikave ekonomike dhe monetare t&€ pérbashkéta, té
pérgendruar kryesisht né pérmbushijen e objektivave té politikés monetare dhe
t& asaj fiskale. Kjo korniz&, né formén e saj t& gjithépranuar né vitin 1997,
pérmban katér kritere, ndér t& cilat dy prej tyre jané té nié réndésie konkrete
né gjendjen aktuale.

»  Stabiliteti i ¢mimeve. Sipas kétij pakti, BE, népérmijet politikave dhe
institucioneve té& saj, pércakton ruaitien e stabilitetit t& cmimeve si njé
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objektiv kryesor t& politikave monetare t& vendeve anétare, né até
koh&. Koncepti i stabilitetit t& ¢cmimeve &shté pérkufizuar si mesatare
dymbédhijetémujore e normés sé inflacionit nén 1.5 piké pérgindje
nga mesatarja e tre ekonomive anétare me performancén mé & miré.
Me krijimin e Bankés Qendrore Evropiane né vitin 1999, objektivi i
inflacionit pér Eurozonén éshté pércaktuar né formén “nén por afér 2
pér qind”.

*  Financat publike. Pozicion financiar i géndrueshém i vendeve
anétare:

1. deficiti buxhetor i pérgjithshém mé i vogél ose i barabarté me 3 pér
qind t& PBB-ség;

2. borxhi total mé i vogél ose i barabarté me 60 pér gind t& PBB-sé ose
t'i pérafrohet me ritém t& kénagshém kétij niveli maksimal.

Pakti, né versionin e hartuar né vitin 1997, parashikon edhe stabilitet t&
normés sé inferesit, pérkufizuar né formén e mesatares dymbédhjetémujore
t& yield-it t& bonove té& thesarit me maturitetin afatgjaté, brenda intervalit prej
2 piké pérgindjeje nga mesatarja e tre vendeve me normat mé té uléta té
interesit. Gjithashtu, Pakti kushtézon politikat e kursit t& kémbimit t& vendeve
anétare. Cdo vend u kufizua t& respektojé hapésirat luhatése té lejuara té
“Mekanizmit t& Kursit t& Kémbimit” pér t& paktén 2 viet pa zhvlerésime té
monedhés vendase kundrejt monedhés sé& cdo vendi tjetér anétar me nismé
vetjake. Me hyrien e euros si monedhé e pérbashkét, né 1 janar 1999, kéto
dy kritere mbetén t& paaplikueshme.

Kriteri i paré, ai i stabilitetit t& ¢mimeve, éshté adresuar népérmijet njé
politike monetare & pérbashkét. Kriteri i dyté, i cili prek céshtjet fiskale, por
lidhet me politika t& tiera ekonomike, vendos njé kusht rigoroz pér politikat
fiskale t&¢ vendeve anétare. Ky kriter, duke mos iu pérshtatur nevojave té
vendeve anétare, kufizon mé tepér vendet gé jané né njé fazé zhvillimi, rritja
ekonomike e t& cilave mund té lejojé deficit mé t& larté buxhetor se 3 pér
gind. Ndérsa, ai favorizon né ményré joeficiente ekonomité e zhvilluara
népérmiet efektit t& inkonsistencés sé kétij kriteri me rritjet ekonomike mé té
uléta gqé kané kéto vende. Rezulton se kjo kornizé mund t'i vijé pérshtat njé
numri t& vogél vendesh anétare, treguesit makro té t& cilave pérputhen me
kété kornizé. N& kété ményré, SGP mund té pérshtatet pér vendet anétare me
tregues makro mé t& ndryshém dhe té rrité fleksibilitetin e nevojshém pér t&
orientuar ekonominé dreijt potencialit t& saj, duke rritur eficiencén e politikave
ekonomike specifike (VWenzel et. al 2004).

Céshtja e kufizimit t& potencialit ekonomik t&€ ekonomive t& reja dhe e
favorizimit ekspansionist joeficient t& ekonomive t& vietra, mund t& pérqaset
me njé kéndvéshtrim teorik pa njg¢ model t& aplikuar nga vende specifike. Né
perspektivén e teksteve ekonomike, pér nijé potencial relativisht mé t& larté té
rrities ekonomike, rritet tavani i lejuar i deficitit fiskal, g& mund t& mbéshtesé ajo
ekonomi pa shkaktuar pamundési rishlyerjeje t& borxhit ose kosto financiare
né terma té kredibilitetit financiar né tregje. Gijithashtu, njé deficit fiskal i
pagéndrueshém né njé vend, ka efekte anésore pérvendet e tjera anétare té njé
bashkimi monetar. Calmfors (1998) nénvizion se transmetimi ndérkombétar i
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politikés fiskale ndérmjet vendeve ndodh, jo népérmiet deficitit kombétar por,
népérmijet eksporteve neto té nié vendi. Nése supozohet njé lidhje hipotetike
lineare midis rrities ekonomike dhe deficitit fiskal t& géndrueshém, mund té
paragitet né njé formé 1& thjeshté népérmijet grafikut & méposhtém.

Literatura akademike argumenton se pér rritie
me norma relativisht t& larta t& PBB-s& nominale, Grafik 2, Lidhje & ancsjellié mids potencialit
deficiti fiskal i lejuar &shté mé i larté, pa cénuar rrifies ekonomike dhe 1§ ardhurave pér fryma,
raportin e borxhit total ndaj PBB-s&, t&€ vendeve gé
aspirojné hyrjen né BE. Normat mé 1& larta té rritjes ' Eloonomith n deiluors
ekonomike dhe ulja e primit t& rrezikut né normat
reale t& interesit, rrisin kapacitetet e vendeve anétare
pér t& pérballuar deficite fiskale mé té larta (Buiter

eti., 2002).

Th erchurr pir hlml

Kriteri i deficitit fiskal prej 3 pér gind, mund té
penalizojé vendet qé kané njé potencial t& larté )
rritieje  ekonomike t& kushtézuar nga investimet Elaznamsibk b abvelim
publike. Kjo pérbén njé rezultat vetépérmbushés,

pérderisa kufizimi i shpenzimeve publike t& njé shteti Rritio porienciole skonomise
me potencial t& larté zhvillimi, ndérpret shpenzimet
kapitale t& domosdoshme pér t& arritur ritmet e larta
t€ zhvillimit né pérputhje me potencialin ekonomik
t&¢ atij vendi. Nevoja pér konvergjencé né fushén
e infrastrukturés dhe standardeve ambientale
gjithashtu justifikon, edhe pse nén njg mbikéqyrie
t€ rrepté, rritlen e huamarrjes. Si rezultat, normat

Gn:Fik 2. Lid |'|i|:| B {Jnmil:lHE mideg pl:ﬂl:l'll:.‘iljlil‘ Rt
rritjes ekonamike dhe 1& ardhurove pér frymé,

e zhvillimit t& kétyre ekonomive mbeten nén Y, Ekenomiié u dwiluor

potenciain e tyre, duke ngadalésuar késhtu procesin
e konvergjencés sé t& ardhurave pér frymé kundreit
ekonomive t& zhvilluara. Kané gené pikérisht vendet
me potencial t& larté zhvillimi me t& ardhurat pér
frymé mé té uléta né BE, vecanérisht ekonomité ish-
kandidate pért'u anétarésuar.

Th aréhuer pér hlmi

Ekcnomitk ok dhwilim
Treguesi i dyté makroekonomik ndaj & cilit SGP

mund t& kalibrohet mé tej éshté raporti i borxhit
kombétar ndaj PBB-s&. Vendet me njé raport borxh/
PBB relativisht mé t& ulét se kriteri i borxhit, mund
t€ lejojné deficite fiskale mé t& larta pér disa vite.
Kéto vende duke pérmbushur kriterin e deficitit fiskal prej 3 pér gind, mund
t& vérejné ekonomité e tyre & humbasin mundési zhvillimi. Bashkimi né njé
monedhé t& vetme pér té gjithé Eurozonén, nénkupton minimizim t& impakteve

Fritin poienciole slonomice

qé deficitet fiskale té larta t€ njé ekonomie t&€ paanétarésuar do té kishin pér
até ekonomi. Né kushtet aktuale, minimizohet rritja e normés sé inferesit,
ose ndryshimet potenciale né kursin e kémbimit, né até ekonomi, fenomene
t€ pritura né kushtet e garkullimit & monedhave individuale t& secilit vend.
Aspektet negative té kétyre rriedhimeve, géndrojné né argumentin se mungon
njé reagim mé i ploté nga fregjet gé do t& mundésonte disiplinime t& deficiteve
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buxhetore t&€ pagéndrueshme t& cdo vendi anétar. Né fushén ekonomike, ky
fenomen pérshkruhet me konceptin e “rrezikut moral”3. Né kété kéndvéshtrim,
nése njé vend rrit deficitin buxhetor, atéheré ai kontribuon né pérkeqgésimin e
raporteve makroekonomike t& gjithé Eurozonés, por mbart vetém pjesérisht
impaktet e tejkalimit treguesve pértej normave ekuilibér, dhe e anasjellta.
Kjo géshtje njihet me termin “problemi i pérfituesit t& liré*” dhe ndérsa ishte
problematik né Eurozonén pesémbédhjetéanétaréshe, do t&€ mbetet pér disa
kohé shgetésues edhe pas hyrjes sé dhjeté anétaréve t& rinj. Né fakt, impaktet

anésore & késaj ¢éshtieje vlerésohet t& jené adresuar né marréveshjen pér
kufizimin e deficitit (Feldstein, 2005).

Megijithaté, pranohet njé kundérargument se deficitet jané mé & ndjeshme
ndaj normave t& interesit né ekonomité me nivele t& larta t& borxhit, gjé
qé i detyrohet shérbimit t& borxhit. Pé&r mé tepér, vendet gé kané borxh té
larté detyrohen té& shtojné taksat, duke ulur fleksibilitetin e t&¢ ardhuarave
fiskale ndaj ndryshimeve né taksat bazé. Kéta faktoré, cojné né kosto té
mirégenies. Collignon (2003) llogarit g& njé familje, né nj& vend me borxh
té larté, do t& ishte e gatshme t& higte doré nga 1,3 pér gind e konsumit né
cdo periudhé pér t& jetuar né njg ekonomi mesatare, duke nénkuptuar njé
ekonomi pa probleme gé lidhen me borxhin e larté. Disa analisté té tjeré té
SGP, argumentoijné se kriteteret e paktit duhet t& shogérohen me pavarési té
bankave gendrore (Cari etj., 2004). Kjo céshtje ngrihet né sajé t& problemit t&
inkonsistencés kohore t& politikave ekonomike. Réndésia e kushteve fiskale né
nié bashkim monetar, lidhet me mundésiné e angazhimit t&€ Bankés Qendrore
t& Eurozonés né ndjekjen e politikave t& veta.

IV. VLERESIME TE PERGJITHSHME

Hyria e monedhés euro &shté pjesé e njé procesi t& gjaté konvergjence
makroekonomike, dhe ekzistojné hapésira pér pérpiekije t& métejshme
bashképunimi midis vendeve anétare, né terma té politikave ekonomike pér
konsolidimin e ploté t& njgé bashkimi monetar.

Kombinimi i politikés monetare t& pérbashkét dhe politikave fiskale té
decentralizuara, rrit nevojén dhe réndésiné e politikave ekonomike né
pérshtatje t& ecurisé makroekonomike.

Njé model statik si SGP, mund t& mos jeté optimal pér t& gjitha vendet
anétare t& BE, dhe politikat ekonomike nén kété model duket t& kené nevojé
pér masa specifike pér vendet anétare, né pérputhje me nivelin rajonal t&
zhvillimit.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 3
Buletini Ekonomik | shtator 2006

SHENIME

* Bledar Hoda: Specialist né Departamentin e Politikés Monetare.

! Strategji me njé “pérfundim neto zero”, nénkupton nié lojé ku niéra palé
fiton até cka humbet pala tietér por gqé né total nuk gjenerohet ose prodhohet,
duke e guar shogériné drejt rrénimit.

2 Kjo nénkupton zgjerim t& “kufirit t& mundésisé sé prodhimit” né ekonominé
evropiane né térési.

3 Koncepti i “rrezikut moral” (ang. “moral hazard”), shpjegon mungesén
e motiveve pér t& ndrequr njé problem, né rastet kur pasojat jané shmangur
apriori.

* Termi “problemi i pérfituesit t& liré” &shté pérshtatje e termit t& njohur
ekonomik né gjuhén angleze “free rider problem”.
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
KORRIK-SHTATOR 2006

Né datat 3-4 korrik 2006, Banka e Shqipérisé né bashképunim me
GTZ-né (Shogata Gjermane pér Bashképunim Teknik né Tirangé) organizoi
seminarin me temé “Zhvillimi dhe zbatimi i indekseve t& besimit t& biznesit
dhe konsumatorit né Shqipéri”.
e ekspertéve t& Institutit Gjerman té Kérkimeve Ekonomike, t& Bankés sé
Shqipérisé, Ministrisé s& Financave, Ministrisé sé Ekonomisé dhe t& INSTAT-it.
Gjaté seminarit, u frajtuan céshtjet e monitorimit afatshkurtér t& anés reale
t€ ekonomisé me ané t& anketimeve té biznesit, pérmirésimit t& métejshém té
kétyre indekseve bazuar edhe né pérvojén ndérkombétare, si dhe zhvillimit t&

Ky seminar u realizua me pjesémarrjen

treguesve pér sektorin real dhe financiar né Shqipéri, me qgéllim identifikimin
e hapave gé duhen hedhur pér sofistikimin e vazhdueshém t& tyre.

Né datat 24-25 korrik 2006, Banka e Shqipérisé né bashképunim me GTZ-né
(Shogata Gjermane pér Bashképunim Teknik né Tirané) organizoi njé seminar
me temé “Sistemet e mbikéqyries pér vlerésimin dhe monitorimin e stabilitetit
ekonomik dhe financiar”. Ky seminar u organizua me pjesémarrijen e ekspertéve
t& huaj & Institutit Gjerman pér Kérkime Ekonomike dhe & Bankés s& Shqipérisé.
Piesémarrésit diskutuan mbi ndértimin dhe zbatimin e sistemeve té sinjalizimit t&
hershém, gé ofrojné njé bazé krahasimi & freguesve t€ ndryshém makroekonomikg,
duke i shérbyer identifikimit t& shpeijté t& njé problemi dhe shmangies sé krizave.

Né datén 24 korrik 2006, Bordi Ekzekutiv i Fondit Monetar Ndérkombétar
pérfundoi konsultimet me Shqgipéring mbi Artikullin IV. Me kété rast, Bordi
Ekzekutiv publikoi njé deklaraté, né té cilén vlerésohet si e suksesshme politika
monetare gé ka ndjekur Banka e Shqipérisé.

Né datat 17-20 shtator 2006, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z. Ardian
Fullani dhe njgkohésisht Guvernator i Shqipérisé prané Fondit Monetar
Ndérkombétar, né krye t& njé delegacioni t& Bankés s& Shqipérisé, mori
pjesé né mbledhjet vietore t&€ Fondit Monetar Ndérkombétar dhe t& Grupit t&
Bankés Botérore, qé zhvilloi punimet né Singapor. Né ditét e géndrimit t& tij
né Singapor, Guvernatori Fullani zhvilloi takime t& shumta me pérfagésues
t¢ larté t& FMN-sg, BB-sé dhe t& bankave gendrore, anétare t& FMN-sg, né
té cilat i njohu bashkébiseduesit me zhvillimet makroekonomike né Shqipéri,
masat e ndérmarra pér t& ruajtur stabilitetin e cmimeve, si dhe synimet e
Bankés s& Shqipérisé pér t& konsoliduar arritjet e deritanishme, vecanérisht
mbaitien nén kontroll t& inflacionit brenda intervalit t& synuar 2 — 4 pér gind.
Asistenca teknike né fushat e zbatimit t& politikés monetare, t& mbikéqyries, &
kontrollit t& brendshém, t& administrimit t& borxhit publik si dhe né ngritien e
zyrés sé regjistrit t& kredive ishte njé tjetér temé e diskutuar né kéto takime.

Banka e Shqipérisé

véllimi 9
numér 3

shtator 2006

Seminari “Zhvillimi dhe
zbatimi i indekseve té
besimit té biznesit dhe
konsumatorit né Shqipéri”.
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Guvernatorit t& Bankés

sé& Shqipérisé zotit Ardian
Fullani gjaté zhvillimit té
mbledhjeve vijetore t&
Bankés Botérore dhe Fondit
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NGJARJET JURIDIKE, KORRIK-SHTATOR 2006

POLITIKA MONETARE

Né datén 12.07.2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 52 “Pér rritien e pérgindjes sé interesave t€ marréveshjeve té
riblerjes dhe t& anasjellta t& riblerjes nga ana e Bankés sé& Shqipérisé”. Kjo
rritie bén qé norma e interesit t& marréveshjeve té riblerjes dhe t& anasjellta t&
riblerjes t& ndryshojé nga 5.00 pér gind né 5.25 pér qind.

EMISIONI

Né datén 26.07.2006, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 58 “Pér shtypjen e kartémonedhés shqiptare, me kurs ligjor”. Ky
vendim miraton né parim shtypjen e kartémonedhés shqiptare, me kurs ligjor,
me vleré nominale 2000 leké.

Né datén 26.07.2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 59 “Pér rishtypjen e kartémonedhés shqiptare, me kurs ligjor”.
Né bazé té kétij vendimi, né vitin 2007 do té rishtypet kartémonedha shqiptare
me kurs ligjor, emetim i serisé sé vitit 2001.

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 30.08.2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 60 “Pé&r miratimin e transferimit t& pronésisé s& 11.25 pér gind
té aksioneve né kapitalin aksioner t&€ Bankés ProCredit sh.a., nga Banka
Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim tek ProCredit Holding A.G., Gjermani”.
Né bazé t& kétij vendimi, ProCredit Holding A.G. do t& zotérojé 43.75 pér
qgind t& aksioneve né kapitalin e Bankés ProCredit sh.a.

Né datén 13.09.2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 68 njé ndryshim né rregulloren “Pér mbikéqyrjien e shogérive
t& kursim - kreditit dhe t& unioneve t& tyre”. Ky ndryshim pércakton se raporti
i kapitalit me tepricén neto t& portofolit t& kredive pas zbritjes sé& provigjoneve
duhet t& jeté jo mé i vogél se 5 pér gind né dy vitet e para t& akfivitetit t&
kredidhénies pas marrjes sé licencés dhe jo mé pak se 8 pér gind pas dy
viteve té para.”

Né datén 13.09.2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 69 njé ndryshim né rregulloren “Pér administratorét e bankave
dhe t& degéve t& bankave t& huaja”, t& miratuar me vendimin nr. 120, daté
30.12.2003. Ky ndryshim, shfugizon pikén 8 t& nenit 4 t& rregullores, e cila
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pércaktonte se deri 2/3 e administratoréve t& eméruar si anétaré t& komitetit t&
kontrollit mund t& ishin njékohésisht edhe anétaré t& késhillit drejtues t& bankés.

OPERACIONET MONETARE

Né datén 30.08.2006, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 65 rregulloren “Mbi organizimin dhe funksionimin e Komitetit
t& Investimit”. Obijekti i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i rregullave té&
organizimit dhe funksionimit t& Komitetit t& Investimit.

Né datén 30.08.2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 66, udhézimin “Mbi ményrén e llogarities sé fiksit t& kursit
t€¢ kémbimit t& lekut né Bankén e Shqipérisé”. Qéllimi i kétij udhézimi éshté
pércaktimi i ményrés sé llogaritjes sé “fiksit” pér efekte t& pérftimit t& njé niveli
t& vetém reference & kursit t& kémbimit t& lekut, i cili mé pas mund t& pérdoret
nga té interesuarit pér qéllime statistikore, krahasuese, kontabilizuese,
vlerésuese dhe tregtuese.

AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE

Né datén 30.08.2006, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 67 “Pér propozimin e kandidatit si anétar i Bordit t& Autoritetit
t& Mbikéqyries Financiare”. N& bazé t& kétij vendimi, Banka e Shqipérisé
i propozon Késhillit & Ministrave, zj Miranda Ramaj, Zévendésdrejtore e
Departamentit t&€ Mbikéqgyrjes né Bankén e Shqipérisg, si kandidate pér anétar
t& Bordit t& Autoritetit t& Mbikéqyrjes Financiare.

POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 03.07.2006 Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi me ligjin
nr. 9571 “Marréveshjen financiare ndérmijet Késhillit t& Ministrave t& Republikés
sé Shqipérisé dhe Komisionit t& Komuniteteve Evropiane “Pér programin rajonal
CARDS 2005"". Népérmiet kétij programi, Shqipéria do t& pérfitojé nié kontribut
financiar nga Komuniteti Evropian né shifrén e 47.9 milioné eurove.

Né datén 03.07.2006, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 9572 “Pér Autoritetin e Mbik&qgyrjes Financiare”. Obijekti i kétij ligji éshté
pércaktimi i rregullave pér organizimin, pérgjegiésité dhe funksionimin e
Autoritetit t& Mbikéqgyries Financiare.

Né datén 11.07.2006, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi me
ligjin nr. 9579 “Marréveshjen e financimit ndérmijet Shqipérisé dhe Shoqatés
Ndérkombétare pér Zhvillim (IDA) pér projektin “Modernizimi i sistemit
. Né bazé té késaj marréveshjeje, Republika e Shqipérisé do té
pérfitojé njé kredi prej 10.7 milioné sdr.

"nn
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Né datén 12.07.2006, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 479 “Pér
dhénie fondi buxhetor Kryqit t& Kug Shqiptar, pér promovimin vullnetar t&
gjakut”. N& bazé t& kétij vendimi, Kryqit t& Kuq Shqiptar i jepet njé fond
buxhetor prej 3.5 milioné lekésh, i cili do t& pérballohet nga buxheti i vitit
2006, miratuar pér Ministring e Shéndetésisé.

Né datén 17.07.2006, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 9584 “Pér pagat, shpérblimet dhe strukturat e institucioneve té pavarura
kushtetuese dhe t& institucioneve té tjera t& pavarura, t& krijuara me ligj”.
Qéllimi i katij ligji &shté rregullimi i ményrés sé& pércaktimit t& pagave,
shpérblimeve, strukturave e organikave té institucioneve kushtetuese e té
institucioneve té tjera t€ pavarura.

Né datén 17.07.2006, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi me
ligjin nr. 9585 njé ndryshim né ligjin nr. 8560, t& datés 22.12.1999 “Pér
procedurat tatimore né Republikén e Shqipérisé”. Ky ndryshim pércakton se
fondet pér administrimin e Drejtorisé s& Pérgjithshme sé& Tatimeve dhe degéve
t& saj né rrethe do t& sigurohen nga buxheti i shtetit.

Né datén 19.07.2006, Késhilli i Ministrave t& Republikés sé& Shqipérisé
miratoi vendimin nr. 509 “Pér pérbérien e Késhillit Drejtues t&€ Agjencisé
Shqiptare t& Biznesit dhe Investimeve dhe pér ményrén e masén e shpérblimit
t& anétaréve 1é tij”. Késhilli Drejtues i késaj agjencie kryesohet nga Ministri i
Ekonomisé dhe Energjitikés dhe ka né pérbérje Zévendésministrin e Financave,
Zévendésministrin e Punéve Publike, Transportit dhe Telekomunikacionit,
Zévendésministrin e Turizmit, Kulturés, Rinisé dhe Sporteve, si dhe njé
pérfagésues nga Késhilli i Ministrave dhe tre nga organizatat e biznesit. Ndérsa,
shpérblimi i anétaréve té kétij késhilli pércaktohet né bazé t& pjesémarrijes né
mbledhje dhe pérballohet nga buxheti i késaj agjencie.

Né datén 25.07.2006, Kuvendi i Shqipérisé miratoi me ligjin nr. 9589
“Marréveshjen e huasé ndérmijet Késhillit t& Ministrave t& Republikés sé
Shqipérisé dhe Bankés Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH) pér
financimin e projektit “Zhvillimi i rrugéve né Bashking e Tiranés””. N& bazé
t& késaj marréveshjeje, Republika e Shqipérisé do t& pérfitojé nié hua prej 14
milioné eurosh pér kété projekt.

Né datén 26.07.2006, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 514
“Statutin e Agjencisé Shqiptare té€ Bizneseve dhe Investimeve”. Ky statut
pércakton rregullat bazé t& veprimtarisé dhe funksionimit t& késaj agjencie
brenda dhe jashté territorit t& Republikés s& Shqipérisé.

Né datén 28.07.2006, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi me ligjin
nr. 9603 “Marréveshjen financiare ndérmijet Republikés sé Shqipérisé dhe
Shoqgatés Ndérkombétare pér Zhvillim (IDA) pér projektin “Cilési dhe barazi
né arsim””. N& bazé t& késaj marréveshjeje, Republika e Shqipérisé do té
pérfitojé njé kredi prej 10.5 milioné& sdr pér kété projekt.
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ARDIAN FULLANI
FATOS IBRAHIMI
TEFTA CUCI
ELISABETA GJONI
LIMOS MALAJ
KSENOFON KRISAFI
ADRIAN CIVICI

Kryetar
Zévendéskryetar
Anétare

Anétare

Anétar

Anétar

Anétar

GUVERNATORI

ARDIAN FULLANI

KABINETI | GUVERNATORIT

GENC MAMANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI

INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

Zévendésguvernator i Paré

TEUTA BALETA

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

DEPARTAMENTI | BURIMEVE NJEREZORE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE
DEPARTAMENTI | KERKIMEVE

DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE
DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES
DEPARTAMENTI | TEKNOLOGJISE SE INFORMACIONIT
DEPARTAMENTI | STATISTIKES

DEPARTAMENTI | EMISIONIT

DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE PAGESAVE
DEPARTAMENTI JURIDIK

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT )
DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,
INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT
DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT

DEPARTAMENTI | SIGURIMIT DHE MBROJTJES
SHTYPSHKRONJA

DEGET

Dashmir Halilaj
Gramoz Kolasi
Erjon Lugi
Marjan Gjermeni
Klodion Shehu
Xhilda Kanini
Kliti Ceca

Valer Miho
Marseda Dumani
Toni Gogu

Teuta Baleta

Ina Kraja
Agron Skénderaga

Alfons Theka

Shkodér
Elbasan
Gijirokastér
Korgé
Lushnje

Ermira Istrefi
Valentina Dedja
Anila Thomaj
Liliana Zjarri
Shpresa Meco
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE*

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA ITALO — SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.1/1996, daté 17.07.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.89, daté
18.06.1998. Certifikata nr. 1 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Giovanni BOGANI

Adresa: Rruga “Barrikadave”, Nr.70, Tirané.

Tel. Central: 23 39 65, 23 56 97, 23 56 98, 22 62 62.
Faks: 23 30 34.

2. BANKA RAIFFEISEN SH.A.

Licenca nr.2/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.163, daté
11.12.1998. Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Steven GRUNERUD

Adresa: Bulevardi “Barjram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.

Tel. central: 226 699, 224 540, 222 669, 225 416.

3. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.3/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.165, daté
11.12.1998. Certifikata nr.3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Abdul Waheed ALAVI

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Nr.8, Tirané.
Tel. Central: 2284 60, 22 38 73, 22 74 08.

Faks: 22 84 60, 22 83 87.

4. BANKA ITALIANE E ZHVILLIMIT

Licenca Nr. 5/1998, daté 11.01.1999

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté
11.12.1998. Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa “Kullat Binjake”, Tirané.
Tel. central: 280351/2/3/4/5.

Faks: 280 356.

5. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.6/1998, daté 11.01.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.162, daté
11.01.1999. Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Tel: 25 09 55.

Faks: 25 09 56.

6. BANKA TIRANA SH.A.
Licenca nr.07, daté 12.09.1996.

* Deri né 30 shtator, 2006.

68 Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 3

Buletini Ekonomik | shtator 2006

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
12.09.1996. Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios FRANGETIS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.55/1, Tirané.
Tel. Central: 23 34 41/42/43/44/45/46/47.
Faks: 23 3417.

7. BANKA KOMBETARE E GREQISE - DEGA TIRANE

Licenca nr.08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.4, daté
14.03.1996. Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Spiro BRUMBULLI

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina “Comfort”, Tirané.
Tel. Central: 23 36 21/22/23/24.

Faks: 2336 13.

8. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A

Licenca nr.09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.9, daté
30.04.1996. Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Mahendra Sing RAWAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Tel. Central: 254372, 25 62 54.

Tel/Faks: 2543 68.

9. DEGA NE TIRANE E BANKES ALPHA

Licenca nr.10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.01/03/96,
daté 27.12.1997. Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Andrea GALATOULAS

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Nr.47, Tirané.
Tel: 233532,233359,340476/77.
Tel/Faks: 2321 02.

10. BANKA AMERIKANE E SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté
10.08.1998. Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Lorenzo RONCARI/

Adresa: Rruga “Ismail Qemali” Nr.27, RO. Box 8319, Tirané.
Tel: 24 87 53/54/55/56.

Tel/Faks: 24 87 62.

17. BANKA PROCREDIT SH.A.

Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
03.03.1999. Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Ralf REITEMEIER (dhéné doréhegjen qé prej 05.07.2006)
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Tirana e Re, RO. Box. 2395, Tirané.
Tel: 27 12 72/73/74/75.

Tel/Faks: 27 12 76.

12. BANKA E PARE E INVESTIMEVE SH.A - DEGA TIRANE

Licenca nr. 13, daté 16.04.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.45, daté
13.04.1999. Certifikata nr. 12 “Pér sigurimin e depozitave”.
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Drejtori: Martin Tsvetkov BOGDANOV
Adresa: Bulevardi “Zogu 1”7, Nr. 64, Tirané.
Tel: 25 64 23, 25 64 24.

Tel/Faks: 25 64 22.

13. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.

Licenca nr. 14, daté 28.10.1999.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté
19.10.1999. Certifikata nr. 13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, “Tirana Tower”, Tirané.
Tel: 3587 55/56/57/58/59/60.

Tel/Faks: 3587 52.

14. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.

Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.66, daté
28.08.2002. Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Kamal Abdel MONEIM

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Tel: 27 21 68; 27 21 62.

Tel/Faks: 27 21 62.

15. BANKA “CREDINS” SH.A.

Licenca nr. 16, daté 31.03.2003.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.22, daté
26.03.2003. Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO
Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21 Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

16. BANKA POPULLORE SH.A.

Licenca nr.17, daté 16.02.2004.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.06, daté
11.02.2004. Certifikata nr.16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Edvin LIBOHOVA

Adresa: Rruga “Donika Kastrioti”’, Pallati 11/1, Kati I, Tirané.
Tel: 27 27 88/89/90/91.

Faks: 27 27 81.

17. BANKA UNION SH.A, TIRANE.

Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr. 101, daté
28.12.2005. Certifikata nr.17 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit, Tirané.
Tel: 25 06 53.

Faks: 25 06 54.
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SUBJEKTE JOBANKA

1. UNIONI FINANCIAR | TIRANES SH.RK. (UFT)

Licenca nr.1, daté 08.12.1999, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmijetésimit té tfransaksioneve monetare;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Drejtor: Niko Leka; Edmond Leka

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Sh.2, Nr.18, Tirané.
Tel: 25 06 53.

Faks: 25 06 54

2. DINERS CLUB ALBANIA SH.PK.
Licenca nr.2, daté 09.10.2000, pér ushtrimin e veprimtarisé financiare:
- t& ndérmijetésimit té transaksioneve monetare.

Drejtor: Edmond Leka
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit “VEVE”, Tirané.

3. POSTA SHQIPTARE SH.A.

Licenca nr.3, daté 18.04.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:
- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Pronésia: Shtetérore.

Drejtor: Arqile Goreja

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.
Tel: 22 23 15.

4. “CREDINS” SH.A. TIRANE

Licenca nr. 4, daté 13.06.2001, pér ushtrimin e veprimtarive financiare:

- t& dhénies sé kredive;

- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe té arkétimeve;

- t& ndérmjetésimit pér fransaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& ofrimit t& garancive;

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar (kétu nuk pérfshihen shérbimet e
parashikuara né pikat 3/a dhe 3/b t& nenit 26, té ligjit: “Pér bankat né Republikén e

Shqipérisé”).

Drejtore: Migena Roshaj

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.21, Tirané.
Tel: 22 29 16; 23 40 96.

5. FONDI | FINANCIMIT TE ZONAVE MALORE

Licenca nr.5, daté 29.03.2002, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarisé financiare:

- t& dhénies sé kredive.

Themeluar me vendim té Késhillit t&¢ Ministrave t& Republikés sé Shqipérisé.

Drejtor: Arben Jorgji
Adresa: Rruga “Mustafa Matohiti”, Vila nr.12, Tirané.
Tel: 25 06 33.
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6. “AK — INVEST” SH.A.

Licenca nr.7, daté 03.12.2003, si subjekt financiar jobanké, pér ushtrimin e
veprimtarive financiare:

- t& ofrimit t& shérbimit t& pagesave dhe t& arkétimeve;

- t& ndérmijetésimit pér tfransaksionet monetare (duke pérfshiré valutat);

- t& shérbimit si agjent dhe késhilltar financiar.

Administratori:  llir Adili
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2/3, Tirané.
Tel: 24 01 47.
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SUBJEKTET FINANCIARE QE NUK LICENCOHEN NGA BANKA E
SHQIPERISE PER KRYERJEN E VEPRIMTARISE SE TYRE, NE MBESHTETJE
TE VENDIMIT NR. 26, DATE 29.03.2000, TE KESHILLIT MBIKEQYRES TE
BANKES SE SHQIPERISE “PER PERJASHTIMIN E DISA SUBJEKTEVE NGA
ZBATIMI | DISPOZITAVE TE LIGJIT NR. 8365, DATE 02.07.1998 “PER
BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE"”.

(Kéto subjekte nuk licencohen apo mbikéqgyren nga Banka e Shqipérisé,
por kané detyrimin t& raportojné né Bankén e Shqipérisé.)

1. FONDI | FINANCIMIT RURAL

Themeluar me vendim t& Késhillit t& Ministrave nr. 207, daté 28.04.1999.
Objekti i veprimtarisé: Financimi i zonave rurale.

Pérjiashtuar me shkresén e Bankés sé& Shqipérisé nr.1843, daté 01.08.2000.

Drejtore: Zana Konini.
Adresa: Rruga”lsmail Qemali”, Pallati 32, Tirané.

2. FONDACIONI “BESA”

Themeluar nga “Fondacioni i Shoqérisé sé Hapur pér Shqipéring” (SOROS).
Obijekti i veprimtarisé: Financimi i ndérmarrjeve t& mesme dhe té vogla.
Périashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 2895/1, daté 19.01.20017.

Drejtori: Bajram Muca.
Adresa: Rruga “Asim Vokshi”, Nr. 35, Tirané.

3. PARTNERI SHQIPTAR NE MIKROKREDI

Aksioner: “Opportunity International” (East Europe).

Obijekti i veprimtarisé: Kredidhénia.

Périashtuar me shkresén e Bankés sé Shqipérisé nr. 828/1, daté 08.04.2002.

Drejtori: James Reiff.
Adresa: Rruga “Gjin Bue Shpata”, Nr. 7/1, Tirané.
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ZYRA TE KEMBIMEVE VALUTORE

1. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JOARD” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 1, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr.2, Tirané.
Kambisté: Josif Kote, Pajtim Kodra.

2. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AMA” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 2, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Tregtare”, Lagja 3, Durrés.
Kambisté: Mirlinda Ceka, llir Hoxha.

3. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 3, daté 01.70.1999.
Adresa: Rruga “Luigj Gurakugi”, Tirané.
Kambisté: Ardian Goci, Ismet Noka.

4. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FINANCIAR TIRANE” SH.PK.

Licenca: Nr. 4, daté 01.70.1999.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk. 2/18, Tirané.
Administrator: ~ Niko Leka

Kambisté: Arjan Lezha (Pérgjegjés i agjencisé), Albert Sara, Dhimitér

Papadhopulli, Genta Angijeli (Agalliu), Piro Teti, Flora Simixhi, Petrika
Mano (Pérgjegiés i agjencisé), Lindita Shala, Mirela Bakalli, Anila
Demiri, Emili Bakalli (Nako), Astrit Sférdelli, Mirela Kaiku, Erisa
Emiri.

5. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “AGLI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 5, daté 01.10.1999.
Adresa: Agijencia 1: Rruga “Islam Alla”, Nr.1, Tirané.

Agijencia 2: Rruga “Kavajés”, prané pastigeri “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Kujtim Nina (Drejtor i shoqérisé), Agim Cani, Selim Luli.

6. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 08, daté 24.11.1999.

Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 170, Tirané dhe rruga “Reshit Collaku”, pallati
“Shallvare”, Shk.2, Ap. 42, Tirané.

Kambisté: Ivan Pavllovski.

7. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNISIX” SH.PK., KORCE

Licenca: Nr. 09, daté 26.11.1999.
Adresa: Bulevardi “Republika”, Pallati 4, Korgé.
Kambisté: Pandi Cunoti, Ernest Golka, Nikolin Bicka, Eli Bode.

8. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EKSPRES J & E” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 10, daté 26.11.1999.
Adresa: Lagja 11, Rruga “Prokop Meksi” (prané hotel “Durrési”), Durrés.
Kambisté: Kostandin Ekonomi, Entela Ekonomi.

9. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ILIRIA ‘98" SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 12, daté 25.02.2000.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Teatri i Kukullave, Tirané.
Kambisté: Edmond Ymeri, Ali Topalli, llir Janku.
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10. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SERXHIO” SH.PK., ELBASAN
Licenca: Nr. 14, daté 07.04.2000.
Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Rruga “11 Néntori”, Pallati 70, Nr.14, Elbasan.
Kambist: Amarildo Canoku.
11. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBTUR” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 15, daté 07.04.2000.
Adresa: Bulevardi “Zogu I, Pallati 32, Shk.1 (pérballé Bankés Tirana), Tirané.
Kambisté: Albert Rahmani, Artur Rahmani.
12. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “R & M” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 16, daté 22.05.2000.
Adresa: Rruga “Punétorét e Rilindjes”, Pallati 182, Tirané.
Kambisté: Edmond Stepa, Miranda Stepa.
13. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TEUTA 2000” SH.PK., DURRES
Licenca: Nr. 17, daté 22.05.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “Skénderbej”, Ap. 950, Durrés.
Kambisté: Qemal Hoxha, Arben Cuni.
14. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “T & E” SH.PK., DURRES
Licenca: Nr. 18, daté 11.06.2000.
Adresa: Lagja 4, Rruga “9 Maji”, Durrés.
Kambist: Shpétim Hysa.
15. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHIJAK 2000” SH.PK., SHIJAK
Licenca: Nr. 19, daté 24.11.2000.
Adresa: Lagja “Popullore”, Shijak.
Kambisté: Nazmi Ademi, Farije Ademi.
16. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MANUSHI” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 22, daté 18.04.2001.
Adresa: Bulevardi “Zogu I”, Qendra e Biznesit “VEVE”, Tirané.
Kambist: Roland Manushi.
17. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI SELVIA” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 23, daté 21.05.2001.
Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Pallati 11, Shk. 4, Ap. 29, Tirané.
Kambist: Denis Merepeza (ortak i vetém dhe administrator)
18. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KALENJA” SH.PK., TIRANE
Licenca: Nr. 24, daté 29.06.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (prané Ambasadés Turke), Tirané.
Kambisté: Hair Shametaj, Fatmir Shameta;.
19. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TILBA” SH.PK., ELBASAN
Licenca: Nr. 25, daté 30.09.2001.
Adresa: Lagja “Luigj Gurakugi”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Njésia nr.12,
Elbasan.
Kambisté: Kristaq Bako, Vjollca Bako.
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20. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ANAGNOSTI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 26, daté 31.10.2001.
Adresa: Zyra 1: Bulevardi “Zogu I”, Pallati 97, Shk.3, Ap, 28, Tirané.
Kambisté: Jani Anagnosti, Odise Anagnosti, Edlira Anagnosti.
Zyra 2: Rruga “Kajo Karafili”, Nr. 11 Tirané.
Kambist: Fredi Cami.

21. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KO-GO” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 27, daté 12.11.2001.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Pallati 16, Shk.2, Ap. 9, Tirané.
Kambisté: Mihal Konomi, Pérparim Goxhaj.

22. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB- FOREX” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 28, daté 22.11.2001.

Adresa: Agijencia 1: Rruga “Abdyl Frashéri, Nr.3, Tirané.

Kambisté: Almir Duli, Agim Xhemo.

Agjencia 2: Rruga “Mine Peza”, Pallati 102, Shk.1 (prané bar “Grand”), Tirané.
Kambist: Fatmir Baholli.

23. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “L&N" SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 29, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Muhamet Gjollesha”, ish-gjelltorja tek sheshi “ATATURK”, Tirané.
Kambist: Leonora Mihalcka.

24. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EXCHANGE ALOG” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 31, daté 22.11.2001.
Adresa: Rruga “Mine Peza” (pérballé Selisé sé Vatikanit), Tirané.
Kambisté: Almida Sterio, Fatmir Tafaj, Eduard Andoni, Elida Hasamemi.

25. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHKIMI 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 35, daté 12.12.2001.
Adresa: Rruga “Kavajés” (pasticeri “Rinia”), Tirané.
Kambisté: Bashkim Shametaj, Luan Shametaj, Ilir Mesini.

26. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARJON 2002” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 36, daté 14.12.2001.

Adresa: Lagja “Kongresi i Elbasanit”, Bulevardi “Qemal Stafa”, Pallati 9-
katésh, Elbasan.

Kambisté: Arben Kovagi, Besnik Lulja.

27. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALAKTH” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 42, daté 18.01.2002.
Adresa: Rruga “Dibrés”, Nr.105/1, Tirané.
Kambisté: Kosta Papa, Arben Memko, Lorenc Konomi, Thoma Konomi, Aleko Plaku.

28. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “FORMAT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 43, daté 21.01.2002.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Pallati 85, Shk.1, Ap.1, Tirané.
Kambisté: Diana Lemi, Egon Sinani.

29. 7ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TRI URAT” SH.PK., ELBASAN
Licenca: Nr. 44, daté 05.02.2002.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 3

Buletini Ekonomik | shtator 2006

Adresa: Lagja “29 Néntori”, prané Filialit t& Postés Elbasan.
Kambisté: Fahri Sanco, Ismail Bejta.

30. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BESA 2001” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 46, daté 15.02.2002.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Nr.25,Tirané.
Kambisté: Belul Lleshi, Vladimir Avda, Mimoza Avda.

31. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “MARIO” SH.PK., SARANDE

Licenca: Nr. 47, daté 14.03.2002.
Adresa: Lagja 1, prané ish-Komitetit Ekzekutiv té rrethit Sarandé.
Kambisté: Vangjel Gramozi, Blerim Dhima.

32. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DROGU” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 49, daté 23.04.2002.
Adresa: Rruga “Vaso Pasha”, Kulla 1(pas pallatit Agimi), Kati |, Tirané.
Kambisté: Shkélgim Drogu, Kostandin Koteci.

33. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “HYSEN-C” SH.PK., LAC

Licenca: Nr. 50, daté 23.04.2002.
Adresa: Lagja nr.3, pérballé Komisariatit t& Policisé, Lac.
Kambist: Cen Hyseni.

34. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI FIER” SH.PK., FIER

Licenca: Nr. 51, daté 08.05.2002.
Adresa: Lagja “15 Tetori”, Rruga “Kastriot Muca”, Fier.
Kambist: Gijergj Dulaj (administrator).

35. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “TAXI EKSPRES” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 52, daté 20.05.2002.

Adresa: Rruga “Sami Frashéri”, Nr.11 (prané shkollés “Edith Durhan”),
Tirané.

Kambisté: Arben Sharra, Sokol Kaleci.

36. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “GLEAR” SH.PK., SHIJAK

Licenca Nr. 55, daté 23.07.2002.
Adresa: Lagja “Kodér”, Shijak, Durrés.
Kambisté: Argjend Calliku, Aférdita Calliku.

37. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “POSTA SHQIPTARE” SH.A. TIRANE

Licenca: Nr. 56, daté 28.08.2002.

Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr.4 Tirané.

38. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “UNIONI BALLSH” SH.RK., BALLSH
Licenca: Nr. 57, daté 11.09.2002.

Adresa: Rruga “8 Néntori”, Ballsh.

Kambisté: Luan Zenelaj, Lavdimir Zenelai.

39. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ESLULI” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 58, daté 17.10.2002.
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Pallati “Shallvare”, Shk.4/1, Tirané.
Kambisté: Selim Luli, Kleomen Gjiknuri.

Banka e Shqipérisé



véllimi 9
numér 3

shtator 2006 | Buletini Ekonomik

40. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “DENI&KRISTI-2002” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 61, daté 02.06.2003.
Adresa: Rruga “Myslym Shyri”, Pallati 60, Ap.3, Tirané.
Kambist: Maksim Ceku.

41. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “YLDON” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 62, daté 03. 06.2003.
Adresa: Rruga “Qemal Stafa”, Pallati 382/2/2, Tirané.
Kambist: Ylli Ndogi (themelues dhe administrator).

42. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BILLI” SH.PK. TIRANE

Licenca: Nr. 63, daté 16. 02.2004.
Adresa: Sheshi “Wilson”, Pallati i ri né kryqézimin e Tiranés sé Re.
Kambist: Sybi Cenolli (themelues dhe administrator).

43. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I.S.N.” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 66, daté 06.05.2004.
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati I, Tirané.
Kambisté: Evzi Zemzadja (administrator), Nexhmi Uka, Salandi Brojaj.

44. 7YRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARIABA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 67, daté 07.06.2004.
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, prané Librit Universitar, Kati I, Shk.5, Tirané.
Kambisté: Agim Xhemo (administrator), Astrit Hado.

45. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALBACREDITS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 68, daté 13.07.2004.
Adresa: Rruga “Ded Gjon Luli”, Nr. 5, Tirané.
Kambisté: Ermira Skénderi (administratore), Engjéll Skénderi, Burhan Kodra,

Shqgiponja Spahiu.

46. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ALB-KREDIT” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.69, daté 19.07.2004.
Adresa: Rruga “Durrésit”, Nr. 2, Tirané.
Kambisté: Arben Cani (administrator), Vasil Marto, Rudina Muskaj, Teuta

Koltarka, Hajredin Toca, Valbona Kadriu.

47. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “OMEGA” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 72, daté 20.12.2004
Adresa: Rruga “Abdyl Frashéri”, Pallati 1, Shk. 2, Ap. 10, Tirané.
Kambist: Mihallaq Peko (administrator).

48. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ELBA 2005” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 73, daté 28.04.2005
Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, pallatet “Agimi”, nr. 16, Tirané.
Kambist: Kujtim Elbasani (administrator).

49. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “JONADA — 05” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr. 74, daté 27.06.2005
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 185, Shk. 2, Ap. 09, Tirané.
Kambisté: Liliana Zyfi (administrator), Péllumb Zyfi.
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50. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BASHA — N.B.” SH.PK., ELBASAN

Licenca: Nr. 75, daté 08.07.2005

Adresa: Lagja “Shénkoll”, rruga “Thoma Kaleshi”, Pallati 110, Shk. 1,
kati i paré, Elbasan.

Kambisté: Nashifer Basha, Clirim Basha, Sonila Alla.

51. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “I & K 2005” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 77, daté 09.09.2005
Adresa: Lagja “Besélidhja”, Pallati 73, Lezhé.
Kambist: llir Malaij.

52. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EUROTOURS” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.78, daté 17.10.2005
Adresa: Rruga “Reshit Collaku”, Nr. 2/18, pallatet “Shallvare”, Tirané.
Kambisté: Albert Cara, llir Stafa.

53. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “A.B.I. EXCHANGE” SH.PK., TIRANE

Licenca. Nr.79, daté 17.02.2006

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, Godina “Zéri i Popullit”, Tirané.
Kambisté: llir Dogi, Suela Dedaj

Ortaké: Rexhep Tafaj, Artan Pulaha, llir Dogi (administrator)

Nr. celular: 0682054116

54. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “REGENCY INTERNATIONAL CASINO TIRANA”
SH.PK., TIRANE

Licenca:. Nr.80, daté 06.03.2006
Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Parku “Rinia”, Tirané.
Kambisté: Rajmonda Lami, Florjan Lami, Bandill Molla, Suzana Aliu, Aides

Goga, Majlinda Jupas

55. 7ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “ARBER F” SH.PK., TIRANE

Licenca: Nr.81, daté 07.03.2006
Adresa: Rruga “Kavajés”, Pallati 3, Kati | (ish-Guden) Tirané.
Kambisté: Florina Jaho, Bukurosh Jaho

Nr. celular: 068 22 18 652
Nr. telefoni: 248 384

56. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “EURO 2006” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr.82, daté 12.04.2006
Adresa: Lagja nr. 4, Rruga “Migjeni”, prané Poliklinikés Qendrore, Durrés.
Kambisté: Hysni Baganagi, Medi Dyrmishi

Nr. celular: 068 26 18 699

57. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “VOSKOP” SH.PK., KORCE

Licenca: Nr. 83, daté 13.04.2006
Adresa: Lagijja nr. 7, Blloku “8 Néntori”, Korcé
Kambisté: Anesti Leska, Rexhep Mankolli

58. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “KRISTIAN 2002” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 84, daté 31.05.2006
Adresa: Lagjja “Besélidhja”, pérballé Degés sé bankés “Raiffeisen”, Lezhé.
Kambist: Sander Marashi
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59. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “PRE-LAND” SH.PK., LEZHE

Licenca: Nr. 85, daté 31.05.2006
Adresa: Lagja “Skénderbej”, ish-lokali “Gjahtari”, Lezhé.
Kambist: Roland Kola

60. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “SHQIPONJA VI” SH.PK.,VLORE

Licenca: Nr. 86, daté 16.06.2006.

Adresa: Pallati i Kulturés “Labéria”, pérballé portit detar, Vioré
Kambist: Viollca Musaraj

Tel.: 033246 42

61. ZYRA E KEMBIMEVE VALUTORE “BONVOYAGE” SH.PK., DURRES

Licenca: Nr. 87, daté 20.06.2006

Adresa: Lagja 11, Bulevardi kryesor “Durrahu”, Ap.243, Durrés
Kambisté: Petrit Shtaro; Jusuf Milaqi

Tel.: 052381 16, 05237389
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UNIONET E SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

1. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “JEHONA” TIRANE

Licenca: Nr.1, daté 27.06.2002.

Adresa: Rruga “Kajo Karafili”, nr.26/1

Kryetar i bordit drejtues: Vojsava Rama.

Anétare & kétij unioni jané 41 shoqéri t& kursim-kreditit, 1& cilat jané t& licencuara
edhe si shoqéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga fondacioni “Lévizja
pér zhvillimin e shogérive & kursim-kreditit”.

2. UNIONI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT “UNIONI SHQIPTAR KURSIM-
KREDITIT”, TIRANE

Licenca: Nr.2, daté 09.08.2002.

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr.32.

Kryetar i bordit drejtues:  Zana Konini

Anétare té kétij unioni jané 98 shoqéri t& kursim-kreditit, t& cilat jané té& licencuara
edhe si shoqéri t& vecanta. Mbéshteten me asistencé teknike nga Fondi i Financimit
Rural.

ZYRA TE PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

1. ZYRA E PERFAQESIMIT TE BANKES POPULLORE PULIEZE NE SHQIPERI.

Licenca: Nr.1, daté 02.07.2003.
Adresa: Sheshi “Skénderbej”, Pallati i Kulturés, Kati lll, Tirané.
Pérfagésues: Pasquale Guido Vergine.
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