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REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM
Nr. 76, daté 25.10.2006

PER MIRATIMIN E OPINIONIT TE BANKES SE SHQIPERISE “MBI
GJENDJEN E EKONOMISE NE TREMUJORIN E TRETE TE VITIT 2006”

Né bazé dhe pér zbatim t& nenit 43, shkronja “¢” dhe t& nenit 69,
pika 5 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”
i ndryshuar, me propozimin e Departamentit t& Politikés Monetare,
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisg,

VENDOSI:

1. Té miratojé opinionin e Bankés s& Shqipérisé “Mbi gjendjen e
ekonomisé né tremujorin e treté té vitit 2006”, sipas tekstit bashkélidhur
kétij vendimi.

2. Ngarkohet Departamenti i Politikés Monetare me dérgimin e kétij
materiali tek: Kuvendi i Shqipérisé, Presidenti i Republikés, Késhilli i

Ministrave dhe Ministria e Financave.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Jashtg, Integrimit
Evropian dhe Komunikimit pér publikimin e kétij vendimi.

4. Ky vendim hyn né fugi menjgéheré.

SEKRETARI KRYETARI

YLLI MEMISHA ARDIAN FULLANI
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OPINION MBI GJENDJEN E EKONOMISE NE
TREMUJORIN E TRETE TE VITIT 2006

1. FJALA E GUVERNATORIT

Ekonomia shqiptare &shté zhvilluar pérgjithésisht né pérputhje me
parashikimet gjaté gjysmés sé paré té vitit 2006. Ecuria e shitjeve gjaté
gjashtémujorit t& paré té vitit, realizimi i planit t& t&€ ardhurave buxhetore
dhe ritmi i shpeijté i thithjes t& kredisé nga sektori privat, mbéshtesin
projeksionin e njé rritieje ekonomike prej 5 pér gind pér vitin 2006.

Aktiviteti ekonomik éshté mbéshtetur nga stabiliteti makroekonomik
dhe nga kushtet e favorshme monetare. Inflacioni i cmimeve t& konsumit
ka géndruar né nivele t& kontrolluara, duke u luhatur rreth objektivit 3
pér qind t& Bankés s& Shqipérisé. Aktiviteti fiskal &shté karakterizuar
nga njé rritie e géndrueshme e t& ardhurave buxhetore pérkundrejt
vonesés né kryerjen e shpenzimeve, vecanérisht t& atyre kapitale, duke
prodhuar njé suficit buxhetor gjaté késaj periudhe. Shkémbimet tregtare
me jashté jané zgjeruar mé tej. Eksportet dhe importet e mallrave kané
ruajtur ritmet e rritjes té viteve t& méparshme, duke rezultuar né thellim
t& deficitit tregtar. Zhvillimet monetare jané karakterizuar nga njé
stabilitet relativ i treguesve, luhatje e normave 1€ interesit rreth niveleve
minimale historike, géndrueshméri e kursit t& kémbimit dhe kreditim
i shpejté i ekonomisé. Teprica e kredisé u rrit me 38 miliardé leké
gjaté teté muajve t€ paré té vitit, duke mbéshtetur rritien e konsumit
dhe t& investimeve né ekonomi. Kursi i kémbimit t& monedhés soné
kombétare, lekut, ka géndruar pothuaijse i pandryshuar pérgjaté gjithé
periudhés.

Rritja vietore e shitjeve pér gjashtémujorin e paré ishte né nivelin 11
pér gind, duke gené afér mesatares sé regjistruar gjaté viteve té fundit.
Rritja e shitjeve éshté mbéshtetur kryesisht nga zhvillimet e tremujorit
t& paré, ndérkohé gé tremujori i dyté ka regjistruar njé rritie mé té
ngadalté t& shitieve. Ky zhvillim mund t& shpjegohet me pérpjekjet
e sekforit privat pér t& rikuperuar aktivitetin e munguar gjaté krizés
energjitike t& fundit t& vitit t& kaluar, né tremujorin e paré. Nga ana
tietér, edhe zhvillimet sektoriale t€ ekonomisé paragesin njé rritje
ekonomike jo té& njétrajtshme midis sektoréve t& prodhimit. Sektori i
tregtisé, i cili mban peshén kryesore né véllimin total t& shitieve, ka
patur ritmin mé té larté 1€ rritjes, duke dhéné kontributin mé t&¢ madh
né rritien e shitieve. Tendencé pozitive éshté véné re edhe né ecuriné e
shitjeve t& shérbimeve 1€ tjera, ndér t& cilat spikasin shérbimet financiare
dhe transaksionet né pasuri t& paluajtshme. Ndérkohg, shitjet e sektorit
t€ ndértimit dhe t& atij t& transportit kané shfaqur shenja ngadalésimi
prej disa tremujorésh, duke zbehur nijg nga nxitésit historiké té rritjes
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ekonomike. Pér réndésiné qé kané kéta sektoré né ekonominé e vendit,
ecuria e tyre meriton njé vémendie 1€ vecant&, duke gené se ajo do t&
kushtézoié ritmet e rrities ekonomike né periudhén afatmesme.

Né lémin e politikés fiskale vegohet prania e zgjatur e njé suficiti
buxhetor. Bilanci buxhetor né fund t& muajit gusht rezulton me njé
tepricé pozitive né nivelin 10.9 miliardé lek&. Megjithaté, periudha né
vijim, né kushtet kur geveria synon t& realizojé & gjithé financimin e
brendshém té planifikuar (rreth 22 miliardé leké), mbart shqetésime né
lidhje me ecuring e yield-eve t&€ bonove té thesarit si dhe me ecuring e
likuiditetit né sistem. Rritja e evidentuar kohét e fundit e ilustron mé s& miri
shgetésimin e mésipérm. Pavarésisht késaj, Banka e Shqgipérisé mbetet e
pandryshuar né géndrimin e saj pér té respektuar me rigorozitet t& gjitha
detyrimet ligjore dhe ato gé rriedhin nga marréveshjet shumépaléshe
dhe ato dypaléshe me FMN-né dhe Ministriné e Financave.

Sipas t& dhénave paraprake té bilancit tregtar pér gjysmén e paré
t& vitit 2006, deficiti i bilancit t& tregtisé s& mallrave ka arritur né rreth
830 milioné euro apo rreth 22 pér gind mé shumé se e njéjta periudhé
e vitit t& kaluar. Shtimi i kredisé konsumatore, i asaj pér financimin
e nevojave teknologjike si dhe géndrueshméria né té ardhurat nga
emigracioni, pérbéjné faktorét bazé qé ndikojné né njé kérkesé té larté
pér importin e t€ mirave materiale.

Inflacioni vietor éshté luhatur rreth objektivit t& Bankés sé Shqipérisé,
gjaté tremujorit t& treté té vitit. Pasi u ngjit né nivelin 3.2 pér qind né
muaijin korrik 2006, ndryshimi vietor i cmimeve t& konsumit ndogi nijé
prirje né rénie, né dy muajt né vazhdim. Megjithaté, Banka e Shqipérisé
ka konstatuar se presionet inflacioniste kané shénuar rritie gjaté vitit
2006. Presionet inflacioniste t& cilat ndikuan rritien e ¢mimeve té
konsumit gjaté gjysmés sé paré té vitit, u ndjené edhe gjaté tremujorit
t& treté. Norma mesatare e inflacionit gjaté tremujorit 1€ treté, ishte
rreth 0.5 piké pérgindjeje mé e larté se gjaté s& njéjtés periudhé té vitit
t& shkuar.

Presionet vlerésohet t& kené gené mé té forta sesa pér t& njéjtén
periudhé njé vit mé paré. Niveli mesatar i inflacionit vietor pér fremujorin
e treté té vitit 2006 rezultoi 2.9 pér gind, kundrejt 2.4 pér qind té
nié viti mé paré. Ndér ngjarjet gé kushtézuan zhvillimet né inflacion
vlerésohet se ato t& krahut t& ofertdés jané transmetuar né ményré
mé té shpejté e mé t& drejtpérdrejté né nivelin e ¢cmimeve. Rritja e
paralajméruar e ¢cmimit t& energjisé elektrike, e aplikuar gjaté muaijit
gusht, si edhe rritiet né ¢mimet e disa mallrave t€ akcizés, prekén
drejtpérdrejt nivelin e pérgjithshém t&€ ¢cmimeve té konsumit. Ndérkohé,
nxitjet pro-inflacioniste kané gené t& pranishme pothuaj gjaté gjithé
néntémujorit edhe né grupin e cmimeve t& karburanteve, zhvillime kéto
té kushtézuara nga situata e tensionuar né tregun ndérkombétar té
naftés. Po késhtu, normat vjetore t& inflacionit pér mallrat ushgimoré
né Eurozoné dhe né partnerét kryesoré tregtaré t& Shqipérisg¢, kané
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déshmuar pér nijé prirje rritése té tij gjaté késaj periudhe t& vitit. Ndérsa
aktiviteti kreditues né sektorin privat t& ekonomisé ka vijuar t& shénojé
ritme t& larta rritieje, niveli i ulét i shpenzimeve buxhetore gjaté teté
muajve t& paré vitit, ka ndikuar né kontrollin e kérkesés agregate dhe
t€ presioneve inflacioniste.

Presionet e shtuara inflacioniste né pjesén e paré t& vitit 2006,
kané cuar né rishikimin e géndrimit t& politikés monetare t& Bankés sé
Shqipérisé. Banka e Shqipérisé rriti koston e parasé né muajin korrik,
duke shtuar me 0.25 piké pérgindjeje normén bazé t& interesit. Kjo
lévizje synonte sjelljen e kushteve monetare né pérputhje me objektivin
afatmesém té inflacionit. Rritja e normés bazé t& interesit mbaijti né
konsideraté, ndér & tiera, hapat e shpejté t& zgjerimit t& kredisé pér
ekonoming, ngushtimin e diferencés sé& normave té interesit midis lekut
dhe valutés dhe pritjet pér pérgendrimin e shpenzimeve buxhetore né
pjesén e mbetur té vitit.

Qéndrimi shtréngues i politikés monetare éshté reflektuar edhe né
operacionet monetare t&€ Bankés s& Shqipérisé. Ndryshimi i normés bazé
éshté zbatuar né normén e interesit t& repove njéjavore pér térhegjen
e likuiditetit t& sistemit dhe né interesat e instrumenteve mbéshtetése.
Sistemi bankar ka reaguar me rritie t& normave té interesit, duke u
treguar mé i shpejté né pérgindjet e tregut ndérbankar dhe né yield-in
e bonove té thesarit.

Duhet theksuar se e gjithé kjo situaté ka pérkuar me njé agresivitet
né rritie pér financim t& brendshém nga ana e geverisé, ndérkohé gé
ritmet e larta t& kredisé pér ekonominé nuk |&éné shumé hapésira né
kété drejtim. Né kéto rrethana, likuiditeti né sistem ka ardhur né rénie,
duke reflektuar né njg¢ ményré edhe gjendjen e larté t& likuiditetit t&
llogarisé sé& qgeverisé pérgjaté gjithé kohés.

Pér rriedhim, éshté evidentuar njé rritie e yield-eve t& bonove té
thesarit me rreth 1.0 piké pérgindjeje. Banka e Shqipérisé ka hedhur
likuiditet né sistem duke synuar ulien e luhatjeve té tij dhe balancimin
e kérkesés, dhe duke amortizuar disi presionet mbi yield-in e bonove
té thesarit. Paralelisht me operacionet né tregun e parasé, ndérhyrjet
né tregun valutor kané plotésuar kérkesén sezonale pér para likuide té
ekonomisé, me rreth 4.5 miliardé leké. Prania e Bankés s& Shqipérisé
né tregjet e parasé népérmjet operacioneve monetare, gjaté tremujorit
té treté, ka mundésuar ruajtien e treguesve té saj brenda objektivave.

Stabiliteti i sistemit bankar né vecanti dhe i atij financiar né pérgijithési,
pérbén njé pérparési té pérhershme t& Bankés sé& Shqipérisé. Pérkushtimi
yné né kété drejtim merr njé réndési t& vecanté né kontekstin e
zhvillimeve né tregun e kredisé, e cila ka vazhduar t& shénojé rritje.
Sic u nénvizua edhe né raportin e mbikéqyries pér tremujorin e dyté,
sistemi bankar paragitet né njé pozicion financiar t& shéndoshé, duke
gené né pérputhje me té gjithé parametrat e vendosur nga normat e
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mbikéqgyries bankare. Sistemi bankar vazhdon t& operojé me fitim dhe
té jeté i kapitalizuar sipas normave ndérkombétare, duke regjistruar njé
zgjerim t& vazhduar té aktivitetit.

Né pérfundim, do t& theksoja se Banka e Shqipérisé éshté e
vendosur t& vazhdojé t& ndjeké me kujdes ecuriné e ekonomisé dhe
t& tregut financiar duke u pérgendruar né ato zhvillime, t& cilat mund
t&¢ ndikojné negativisht stabilitetin makroekonomik dhe até financiar.
Banka e Shqipérisé po vleréson me kujdes kéto zhvillime, duke gené e
angazhuar pér t&€ mbajtur géndrimin e duhur, me synimin pér t& nxitur
njé ecuri sa mé té miré t& ekonomisé.

2. EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore ka shénuar ritme té shpeijta rritjeje gjaté vitit 2006.
Rritja ekonomike éshté shpérndaré né té gjitha rajonet gjeografike, por
ajo paragitet mé e forté né vendet aziatike dhe né ShBA. Viti 2006
duket se pérbén nié vit pozitiv edhe pér ekonominé e Eurozonés,
ekonomi e cila vlerésohet t& keté njé ndér ritmet e saj mé t& larta t&
rrities, gjaté 6 viteve t& fundit. Duke ndjekur mjedisin e favorshém gé
po pérjeton ekonomia botérore gjaté pjesé sé paré té vitit 2006, FMN-
ja ka rishikuar normén qé kishte parashikuar pér rritien ekonomike
botérore, duke vlerésuar se pér vitin 2006 aktiviteti ekonomik botéror
do té jeté 5.1 pér gind nga 4.9 pér gind gé ishte parashikuar né muajin
prill.

Rritja e larté ekonomike ka nxitur rritien e gmimeve té energjisé dhe
té t& mirave t& tjera. Cmimet e naftés gjaté kétyre muajve t& fundit,
jané luhatur rreth nivelit 75 usd, duke shénuar njé rritie prej 10 usd
né krahasim me nivelin e fillimvitit. Rritja e gmimeve t& energijisé dhe e
t&€ mirave té tjera éshté reflektuar né rritien e inflacionit t& ¢mimeve té
konsumit, duke rritur shgetésimet mbi efektet dytésore t& saj. Gjithsesi,
inflacioni né nivel botéror ka gené né nivele mé t& ulta se ¢’sugjeron
pérvoja historike né rrethanatéftilla. Rritja e vazhdueshme e produktivitetit
dhe ankorimi mé i miré i pritjeve t& inflacionit jané dy arsyet kryesore gé
kané béré t& mundur kontrollin e presioneve inflacioniste. Megijithatg,
presionet inflacioniste né rritie, kané detyruar shumé banka gendrore
t& ndjekin njé politiké monetare shirénguese.

Rritja vietor e PBB-s&| Norma e papunésisé ICK Tabelé 1. Disa tregues
SHBA +2.6 4.7 (gusht) 3.8 (gusht) kryesoré ekonomiké né
Eurozoné +2.6 7.9 (gushi) 1.8 (shtator) | ferma vietoré (né pérgindje).
Giermani +3.6 10.6 (shtator) 1.0 (shtator)
Francé +4.9 9 (gusht) 1.9 (gusht)
Itali +1.9 7 (gershor) 2.2 (shtator)
Japoni +1.0 4.1 (gusht) 0.9 (gusht)

Burimi: Departamenti Amerikan i Tregtisé, BQE, Revista “The economist”, 7-13 tetorr 2006.
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EKONOMIA E EUROZONES

Vlergsimet mé t& fundit t& Eurostat konfirmojné se aktiviteti ekonomik
né Eurozoné ka patur ritme 1€ larta rritieje né pjesén e paré té vitit 2006.
Norma vjetore e rrities reale t&€ PBB-sé& pér tremujorin e dyté éshté 2.6
pér gind nga 2.1 pér gind gé ishte periudhén e kaluar. Kérkesa e
brendshme, né ményré té& veganté investimet dhe pérmirésimi i kushteve
t& tregut t& punés, kané gené motori i zhvillimeve pozitive t& aktivitetit
ekonomik. Nga ana tjetér, zhvillimet né kérkesén e jashtme nuk kané
ecur né t& njéjtin drejtim, duke ngadalésuar ritmin e rritjes. Vlerésimet e
Bankés Qendrore Evropiane (BQE) pér rritien ekonomike gjaté pjesés
sé dyté 1€ vitit, jané pér vazhdimésiné e rrities ekonomike, por me njé
normé mé té ulét se ajo e pjesés sé paré té vitit.

Gjaté késaj periudhe presionet inflacioniste kané gené t&¢ moderuara,
duke mos rrezikuar zhvillimet ekonomike. N& mbledhjen mé t& fundit
té Késhillit Drejtues t& BQE, mé 5 tetor 2006, u vendos rritja me 0.25
piké pérgindjeje e normés bazé té interesit, duke e cuar kété normé né
nivelin 3.25 pér gind.

EKONOMIA E SHBA

Pas njé periudhe t& gjaté me rritje ekonomike mbi mesataren historike,
ritmet e zhvillimeve né& aktivitetin ekonomik né Shtetet e Bashkuara
t& Amerikés u ngadalésuan, né fund t& pjesé sé& paré t& vitit. Norma
vietore e rritjes reale t& prodhimit t& brendshém bruto ra né nivelin 2.6
pér gind né tremujorin e dyté, nga 5.6 pér qind né tremujorin e paré.
Ndérkohé deficiti tregtar éshté thelluar mé tej né 6.6 pér qind té PBB-
sé. Rénia e kérkesés sé brendshme pér t&€ mira, si pasojé e rritjes sé
vazhdueshme té interesave dhe ¢cmimit t& larté t€ naftés, konsiderohet
si faktori kryesor gé ka ndikuar né kété ngadalésim t& kérkesés.

Presionet inflacioniste né ekonominé amerikane gjaté késaj periudhe
jané konsideruar t& moderuara. N& mbledhjen mé t& fundit t&¢ FOMC',
né 20 shtator 2006, u vendos gé& t& lihet e
pandryshuarnormabazétéinteresit, qé aktualisht
Grafik 1. Ecuria e kursit t& kémbimit, éshté 5.25 pér gind. Ngadalésimi i ekonomisé

usd/euro, 2005-2006. . pér periudhén né vazhdim, vlerésohet se do té
| paragesé presione t& moderuara inflacioniste
né ekonomi. Megijithaté, rritja gé pritet t& keté
kostoja e punés &shté njé rrezik g¢ mund té
ndikojé né& inflacion.
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ekonomi kané ndikuar né kahun dhe masén e ndryshimit t& kursit &
kémbimit. Sinjalet pozitive qé kané ardhur nga ekonomia e Eurozonés
kané ndikuar, pérgjithésisht, né favor t& monedhés evropiane gjaté
muajve t& fundit.

CMIMI | NAFTES

Rritja e kérkesés botérore pér nafté si rezultat i zhvillimeve pozitive
t&é ekonomisé globale dhe pasiguria gjeopolitike né rajonet kryesore
prodhuese t& saj, jané reflektuar né rritien e ¢mimit t& naftés gjaté
vitit 2006. Statistikat zytrare tregojné se konsumi botéror i naftés éshté
rritur me 0.5 milioné fuci né dité apo rreth 0.6 pér gind mé shumé se
konsumi, né t& njéjtén periudhé njé vit mé& paré. Né rritien e konsumit
ka ndikuar kryesisht rritja e kérkesés nga Kina dhe Lindja e Mesme.
Cmimi mesatar i naftés u rrit me 16 pér gind gjaté teté muajve té paré
t& vitit 2006. Né muajin gusht, ¢cmimi i naftés arriti nivelin 76 usd pér
fuci, duke shénuar njé rekord t& ri.

™ T3 T4 Tabelé 2. Kérkesa dhe
2005 2005 2005 T1.2006 | T2.2006 | 13.2006 | oferta pér nafté (milioné/

a-Kérkesa boférore pér nafté. | 82.32| 82.79| 83.95| 84.66| 83.02] 84.21| fusipér dite).
b-Oferta pa pérfshiré OPEC-| 54 79| 5383 5428 5057 5045 51.19

un
c- Prodhimi i OPEC-ut. 29.90| 30.19| 29.92| 29.68| 29.57| 29.79
Balanca (b+c-q) 2.3 1.23 0.25 -4.41 -3

Shénim: *Shifra e prodhimit t& OPEC éshté pér muajin gusht 2006.
Burimi: Organizata e Vendeve Eksportuese t& Naftés (OPEC).

Pérsa i pérket t& ardhmes, Agjencia

Ndérkombétare e Energijisé ka parashikuar ulje Grafik 2. Cmimet botérore 1& naftés s

papérpunuar (né dollaré amerikané pér fuci).

t€ kérkesés pér nafté né nivelin e 1.2 miliong
fucive né dité nga 1.8 milioné fuci né dité, gé |
éshté aktualisht. Ndérkohé qé& pritet njé rritje !
e prodhimit t& vendeve jo-OPEC né nivelin e |
0.6 deri né 1.1 milioné fucive né dité¢ dhe njé
rritie me 1 milion fuci né dité e prodhimit & |
vendeve t& OPEC-ut. Duke u bazuar né kéto |

parashikime mendohet se ¢cmimi i naftés do
t&¢ luhatet né nivelin 70-75 usd pér fuci gjaté
pjesés s& mbetur t& vitit 2006 dhe vitit 2007.
Zhvillimet politike né arenén ndérkombétare
mund 1& sjellin luhatje afat shkurtra pértej kétij
intervali.

900Z/€/S
900Z/€/L ~
900¢/€/6 ~

Burimi: Bloomberg.

a
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3. ZHVILLIMET EKONOMIKE DHE INFLACION]

3.1 AKTIVITETI EKONOMIK DHE RRITJA EKONOMIKE

Aktiviteti ekonomik né vend ka vazhduar t& shénojé rritie edhe gjaté
tremujorit t& dyté té vitit 2006, ndonése me ritme mé t€ moderuara né
krahasim me tremujorin e paré. Ndryshimi vijetor i indeksit t& shitjeve té
ekonomisé pér tremujorin e dyté ishte 5 pér gind, ndérkohé qé tremujori
i paré ka shfaqur njé rritje t& pazakonté pér kété periudhé, duke shénuar
vlerén mé t& larté t& tre viteve t& fundit né nivelin 18 pér gind. Né
total, rritja vijetore e shitjeve pér gjashtémujorin e paré ka gené rreth
11 pér qind. Sektori i tregtisé vazhdon t& mbajé peshén kryesore né
véllimin total t& shitjeve, duke kontribuar me rreth 5.7 piké pérgindjeje
né rritien e pérgjithshme té tyre, ndérkohé gé sektorét e ndértimit dhe
té transportit kané shfaqur shenja ngadalésimi prej disa tremujorésh.
Tendencé pozitive &shté véné re né ecuriné e shitieve t& shérbimeve
té tjera, ndér té cilat spikasin shérbimet financiare dhe transaksionet
né pasuri t& paluajtshme. Kéto aktivitete, sé bashku, kané shénuar njé
rritie gjashtémujore prej 8 pér gind.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 3. Kontributi i sektoréve né rritien vietore Sipas vlerésimeve paraprake té béra né fillim
18 shitjeve t& ekonomisé (piké pérgindieje). dhe né mes té kétij viti, ekonomia shqiptare pritet
K R e R t€ shénojé njé rritie vijetore prej 5.0 pér gind.

Kéto vlerésime vendosin sektorét e ndértimit
dhe t& industrisé né bazé té rrities ekonomike,
ndérkohé qé sektorét e bujgésisg, transportit
dhe t& shérbimeve pritej té regjistronin ritme mé
modeste rritjeje.

Ecuria e shitjeve deri né fund t& gjashtémujorit
t€ paré té vitit sugjeron nié ecuri t& kénagshme
t& ekonomisé, duke mbéshtetur parashikimin

SIS 33883R222838383R¢R pér njé rritie vietore prej 5 pér gind t& saj.
—Tregti —Hotele, restorante i 3 TR A H
Ind%siri mm Ndértim mm Shérbime 18 fiera Megu’rho’re, Banka e Shqlperlse g|y|<on se

mmTransport  mmTelekomunikacion  ~=Tota ecuria e ekonomisé gjaté gjashtémujorit t& dyté
Burimi: ”\;ShTeAﬁ'O'”d‘?IfSI | shifieve pér ekonoming -y it 5 te5 mundésojé njé vlerésim mé té ploté
garitie t& Bankés sé Shqipérisé.

né lidhje me rritien ekonomike pér vitin 2006.

Ndérkohé, shpérndarja aktuale e kontributeve

t& sektoréve né rritien e pérgjithshme nuk do t& jeté e ngjashme me

strukturén e parashikuar. Konkretisht, sektori i shérbimeve né t& cilin

pérfshihet edhe tregtia duket se po shénon ritme t& larta rritjeje, duke

dhéné njé kontribut t& konsiderueshém né rritjen totale té shitjeve. Nga

ana tjetér, ngadalésimi i vérejtur né sektorin e ndértimit dhe mungesa

e njé rritieje t& theksuar né industri, hedhin dyshime mbi realizimin e
pritshmérive pér kéta sektoré.

12 Banka e Shqipérisé
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T1-06]  T2:06] 6MI-06]  Pesha| Kontributi| Tabelé 3. Rrifja vietore e
Industri 22.9 3.4 11.6 259 3.0 shifjeve té diSCl sektoréve té
Industria nxjerrése 34.2 5.8 17.1 2.1 0.4 ekonomisé (né pérgindje).
Industria pérpunuese 24.3 7.2 14.0 17.1 2.4
Energiji elekirike, ujg, gaz 17.7 -7.5 4.5 6.8 0.3
Ndértim 5.8 -1.3 1.6 13.1 0.2
Tregti 17.4 9.5 13.0 43.8 5.7
Hotele, restorante 48.0 33.4 39.4 0.9 0.3
Transport -2.3 -16.9 -11.1 2.7 -0.3
Telekomunikacion 21.4 -7.2 6.2 7.7 0.5
Shérbime & tjiera 31.7 26.3 28.7 6.0 1.7
Ekonomia gjithsej 17.9 5.1 10.6 100.0 10.6

Burimi: INSTAT, Indeksi i shitieve nga ekonomia, llogaritje t& Bankés s& Shqipérisé.

SEKTORI | INDUSTRISE

Sektori i industrisé gjaté gjashtémujorit t& paré t& kétij viti, sipas
treguesit t& shitjeve, ka shénuar njé rritie t& kénagshme prej rreth 12
pér gind. Duket se pérpjekjet e béra gjaté tremujorit t& paré t& vitit pér
rimékémbjen e aktivitetit ekonomik pas situatés sé véshtiré energjitike &
fundvitit 2005, kané dhéné rezultatin e pritur, duke u reflektuar né njé
rritie 1€ konsiderueshme vietore prej 23 pér gind gjaté kétij fremujori.
Tremujori i dyt&, nga ana tjetér éshté paragitur mé i ngadalté duke
shénuar njé rritie vietore mé té ulét sesa mesatarja historike. Kontributi
i sektorit t& industrisé né véllimin e pérgjithshém té shitjeve né ekonomi
rezultoi rreth 26 pér gind, duke mos devijuar shumé nga korniza e
kontributit t& tij né vite. Peshén mé t& madhe né véllimin e shitjeve nga
sektori i industrisé vijon ta japé nénsektori i industrisé pérpunuese, i cili
gjaté gjashtémujorit t& paré shénoi njé rritje vietore prej 14 pér gind.

Dega e “Energjisé elekirike, ujit dhe gazit” vazhdon t& mbetet
problematike pér ekonominé shqiptare. Prodhimi i energjisé ka
regjistruar njé rénie té lehté, ndérkohé gé rritja e importeve me 18 pér
qind i ka cuar burimet e shfrytézueshme né t& njéjtin nivel si njé vit mé
paré. Konsumi i faturuar i energjisé ka mbetur né pothuaj té njgjtat
nivele, ndérkoh& gq& humbjet né rriet kané shénuar njé rritie t& lehté.
Duke géndruar brenda konsumit t& energjis€, spikat fakti se pjesa mé e
madhe e tij i faturohet konsumit familjar, ndérkohé qé konsumi i njésive
té tiera ekonomike &shté mé i ulét. Ky konstatim pérbén njé vecori
strukturore t& ekonomisé shqiptare.

6-M1 2005 6-MI 2006 | Ndryshimi (n& %) | 1obelé 4. Treguesit kryesoré

Burimet 3,670,371 3,698,660 0.8| fé bilancit & energiisé
Prodhim 3,258,293 3,212,509 1.4 elekirike (né Gwh).
Import (pérfshirg kémbimet) 412,078 486,151 18
Pérdorimet 3,670,371 3,698,660 0.8
Eksport (pérfshiré kémbimet) 511,926 473,924 -7.4
P&rdorimi nga konsumatorét 1,829,360 1,833,753 0.2

- Familjet 1,107,349 1,110,884 0.3

- Té tjera té paspecifikuara 722,010 722,869 0.1
Humbiet né rriet 1,271,561 1,334,441 4.9

- N& shpérndarje 1,110,562 1,216,088 9.5

Burimi: INSTAT, Bilanci i Energjisé, gjashtémuijori i paré 2006.
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SEKTORI | NDERTIMIT

Sektori i ndértimit ka shfaqur shenja ngadalésimi gjaté gjashtémujorit
té paré té kétij viti. Rritja vijetore e shitjeve ishte 1.6 pér gind, ndérkohé
gé gjaté tremujorit t& dyté jané realizuar shitie mé t& uléta sesa né
t& njéjtén periudhé vitin e kaluar. Tabloja e paragitur nga indeksi i
shitjeve, gjen mbéshtetje edhe nga tregues té aktivitetit prodhues gjaté
késaj periudhe. Té dhéna operative tregojné se konsumi i ¢cimentos, i
celikut dhe i tullave ka shénuar rénie né krahasim me gjashtémujorin e
paré té vitit t& kaluar.

Ngadalésimi i akfivitetit né kété sektor gjaté tremujorit t& dyté t& vitit
2006, éshté paralajméruar edhe nga bizneset e kétij sektori, né vrojtime
gé Banka e Shqipérisé ka kryer prané tyre. Bizneset ia atribuojné kété
zhvillim ngadalésimit t& kérkesés pér ndértesa banimi dhe jobanimi.
Duke iu referuar faktoréve t& ofertés, konstatohet se kostoja e ndértimit
ka mbetur pothuaj e pandryshuar gjaté tremujorit t& dyté t& vitit. Pér
rriedhojé, rritja e ¢cmimeve t& banesave e konstatuar nga Banka e
Shqipérisé né monitorimet e kétij tregu, kérkon shpjegime alternative,
té cilat mund t& lidhen edhe me ngadalésimin e lejeve t& ndértimit.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 4. Shitjet né sektorin e ndértimit
dhe indeksi i kushtimit né ndértim.

Rritja e kétij sektori pér vitin 2006 pritet té

" jeté rreth 10 pér gind ose disi mé e ulét se ajo
prej 15 pér gind e vitit 2005. Pérmbushja e
parashikimit do t& kérkojé njé rikthim té ritmeve

351~ 4 - dm o dm - Ao — ==t 124
I I I I I I I I I I ]
I I I I I I I |
[ T N E R |

|

o YT g larta s rrifies, gjoté gjashtemuiorit 18 dyté
Cgsh ol e LR T  vitit 2006.
2 1 ! o mes
2 BN BT s SHERBIME TE TJERA
I ¢ 15 | Akfiviteti tregtar me shumicé dhe pakicé
Z 019 LY H N —T:m% . vazhdon & regijistrojé zhvillime pozitive, duke
5L IHHBHHBHUHAHAE 1" = 1 shénuar ritmin dhe kontributin mé & larté né
IHAHHOAHHAHAARHL 1'% 1 krahasim me aktivitetet e tiera t& prodhimit. Ky
°‘r;";’a"r;’:ﬁ";ﬁ;’;.“"j"r;r:_;;:’:’,‘r;;’;;’;‘06 . aktivitet ka realizuar shitje rreth 13 pér gind
838833382223883383¢8¢% . mé 1€ larfa gjaté gjashtémujorit t& paré 1& vitit
Shitiet ~ —#=Kostoja ' 2006, né krahasim me té njéjtén periudhé té

Burimi: INSTAT, Indeksi i shitjeve nga ekonomio,i

Idoksi | kudhiimit na ndenim | Vilit 1& shkuar. Kontributi i kétij sektori vazhdon

t& mbetet i larté si pér shkak t& ritmeve té larta
té rrities, ashtu edhe pér shkak t& peshés sé& konsiderueshme gé ai
pérfagéson né véllimin e pérgjithshém t& shitieve. Parashikimi pér
rritien vietore t& aktivitetit t& shérbimeve me 2.1 pér gind, duket se nuk
ka marré parasysh ecuriné pozitive & tregtisé gjaté viteve & fundit.

Véllimi i shitjeve t& shérbimeve & hotelerisé dhe bar-restoranteve ka
gené né ményré t& konsiderueshme mé i larté se sa ai i realizuar né
vitin 2005, pér té dy tremujorét. Gjashtémujori i paré ka regjistruar
nié rritje vietore rreth nivelit 40 pér gind. Ecuria e shitieve nominale né
kété sektor duhet trajtuar me rezerva, pér shkak té efektit t& cmimeve t&
grupit t& shérbimeve. ICK pér k&té grup ka shénuar rritje t&€ vazhduar
gjaté vitit 2006. Njé korrektim i ritmeve vjetore té shitjeve me ndryshimin
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vietor t& ¢cmimeve pér grupin e shérbimeve,
paraget njé aktivitet real mé t& ulét té sektorit t&
shérbimeve krahasuar me té njgjtén periudhé té

Grafik 5. Rritja vietore e shitjeve pér sektorét
e transportit dhe 1& telekomunikacionit.

njé viti mé pare. 30.0%
25.0%

Sipas t& dhénave t& INSTAT-it, gjaté 20.0% +

gjashtémujorit t& paré té vitit sektori i transportit 15.0% 1

10.0% +

ka regjistruar njé ulje t€& indeksit t& shitjeve.
Ndérsa, sektori i telekomunikacionit paraget
ni¢ ecuri mé pozitive. Gjashtémujori i paré
ka regjistruar njé rritje vietore prej rreth 6 pér
gind, e cila éshté e krahasueshme me rritien e
regjistruar né t& njéjtén periudhé té vitit 2005.
Né mungesé té t& dhénave té tjera, vlerésohet se
kjo degé e ekonomisé po zhvillohet me ritme t&
ngjashme me ato té viteve € kaluara. Shérbimet
e tiera, t& cilat z&né njé peshé modeste né
sektorin e shérbimeve, gjaté tremujorit t& dyté
t& vitit 2006 kané shénuar vlerén mé t& larté né vite t& treguesit t&
shitjeve.

5 5.0% |
0.0% |
5.0% +
10.0%
15.0%

-20.0%

SEKTORI | BUJQESISE

Zhvillimet né sektorin e bujgésisé né gjashtémujorin e paré t& vitit
2006 mbéshtesin parashikimin pér njé rritie t& prodhimit bujgésor
me 3.0 pér gind pér kété vit. Késhtu, gjaté periudhés gjashtémujore
prodhimi agroindustrial &shté rritur me 13 pér gind, né krahasim me
nigé vit mé paré. N& tremujorin e dyté t& vitit ky prodhim shénoi njé
rritie prej 34 pér qind, né krahasim me tremujorin e paré. Kjo rritie e
theksuar ka ardhur si pasojé e pérpunimit t& prodhimeve bujgésore me
karakter sezonal.

Rritia e konsiderueshme e investimeve né [~ ‘
nénsektorin e agroindustrisé né krahasim
me vitin e kaluar, ka dhéné rezultat né rritjen
me disa heré t& sasisé sé artikujve bujgésoré

Grafik 6. Ecuria e prodhimit bujgésor (né
milioné lek&) dhe rritja vietore (né pérgindie).

serave. Rritja e prodhimit vendas &shté reflektuar

né rénien e indeksit t& cmimeve bujgésore gjaté

muaijit shtator, si né terma mujoré ashtu edhe Burimi: Ministria e Bujggsisé, |
. . .. Ushqimit dhe e Mbrojties s& Konsumatorit. !

né terma vietoré. e ST S R T

2001 2002 2003 2004 2005 2006

mmmm Prodhimi bujgésor — —Rritja vjetore

t& pérpunuar, né t& gjitha grupet kryesore. T - o - - - [ |
Kontributin mé t& madh né rritien vijetore té& | | | | | 07
prodhimit agroindustrial e kané dhéné aktivitetet . | | | I I
e pérpunimit dhe konservimit t& mishit dhe té& £ "9°§ }

= ! AL
pijeve freskuese. Kéto zhvillime kané ardhur si E g0 ®
rriedhojé e shtimit t& investimeve né sektorin e 175
bujgésisé, e rrities sé rendimentit né nénsektorin 170 3
e blegtorisé dhe e zgjerimit & sipérfageve té "

- <= -Parashikim

peshkut, si dhe prodhimi i vaijit, i miellit dhe i
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t¢ mallrave bujgésoré dhe ushgimoré. Dalja
né treg e prodhimeve bujgésore t& vendit dhe
rritja e prodhimit, kryesisht gjaté periudhés prill-
gusht, reflektohet né njé rénie t&€ vazhduar té
¢mimeve t& mallrave bujgésoré sidomos gjaté
stinés sé verés. Pér shkak t& peshés sé madhe té
mallrave ushgimoré né shportén e konsumit dhe
t& ndikimit pothuajse t&€ menjéhershém 1& sasisé
sé prodhuar mbi nivelin e ¢cmimeve, prodhimi
bujgésor éshté njé ndér faktorét kryesoré té

brendshém gé kushtézojné zhvillimet né cmimet

Zhvillimet né sektorin e bujgésisé kané
dhéné ndikimin e tyre né ecuriné e ¢mimeve
e konsumit.

Shtator-06
1 Qershor-06
Mars-06

Dhijetor-05
Shtator-05
m Qershor-06
] Mars-05

1 Dhijetor-04
Shtator-04
1 Qershor-04
Mars-04

1 Dhietor-03
Shtator-03
Qershor-03
Mars-03

Ushgimit dhe e Mbrojties s& Konsumatorit.

Burimi: Banka e Shqjipérisé dhe Ministria e Bujqgésisé,

Grafik 7. Ndryshimi mujor i indeksit t&

3.2 TREGU | PUNES

gjaté

I

Numri i t& papunéve éshté ulur me rreth 4000
veté gjaté teté muajve té paré t& vitit, duke e ulur
Rénia e numrit t& t& punésuarve né sektorin
publik u kompensua nga rritja e punésimit né

Struktura e papunésisé mbizotérohet nga
personat, arsimi i t& ciléve nuk e kalon shkollimin

sektorin privat jobujgésor. N& pérgjithési
viteve t& fundit rritja e treguesit t& punésimit ka

ardhur kryesisht nga rritja e punésimit né kété
vitit t& kaluar, ky sektor ka punésuar rreth 4

té lehté né krahasim me njé tremujor mé paré.
sektor. N& krahasim me t& njéjtin tremujor té

normén e papunésisé né nivelin 13.9 pér gind.
Punésimi gjaté tremujorit t& dyt&, shénoi njé rritje
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Paga mesatare né sektorin shtetéror shénoi pérséri rritie pas
nié¢ periudhe getésie né tremujorin e paré t& kétij viti. Késhtu, paga
mesatare né tremujorin e dyté té kétij vitit ishte 3.7 pér qind mé e lartg,
krahasuar me t& njéjtin tremujor té vitit t& kaluar. Gjaté kétij tremujori
éshté shénuar rritie edhe né pagesén pér personat e papuné.

3.3 SEKTORI FISKAL

Sipas t& dhénave t& Ministrisé sé Financave, deri né fund t& muaijit
gusht, jané mbledhur 99.2 pér qind e t& ardhurave té planifikuara dhe
éshté realizuar rreth 97.1 pér gind e shpenzimeve t& programuara?.
Bilanci buxhetor né fund t& muaijit gusht ishte rreth 10.9 miliardé leké
suficit, nga 8.1 miliardé leké t& parashikuara. Té ardhurat buxhetore
kané njohur njé ritém té larté rritjeje gjaté teté muajve t& paré té vitit,
ndérkohé qé shpenzimet buxhetore, vecanérisht né zérin e shpenzimeve
kapitale kané shénuar njé kontraktim gjaté késaj perivdhe. Kjo situaté
éshté shogéruar me njé suficit t& konsiderueshém buxhetor, njé situaté
e re kjo pér ekonominé shqiptare.

Tabelé 6. Ritmet e rrities sé treguesve fiskalé gjaté periudhés janar—gusht né vitet
1999-2006 (né pérgindje).

Mesatare | Dev. ‘06

1999| 2000, 2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006 1999-05| nga Mes.

Totali i & ardhurave 13.0] 120 3.8| 183 12.8 9.1 7.9 14.5 11.0 3.6
Totali i shpenzimeve 14.8 2.0 2.5 9.4 8.1 7.2 7.1 (5.8) 7.3 (13.1)
Shpenzime korente 9.5 (0.8] (4.4 19.1 10.8 8.2 6.5 (0.5 7.0 (7.5)
Shpenzime kapitale 53.7 16.6] 33.7| (18.9) (6.3) 1.0] 11.1] (39.7) 13.0 (52.7)
Deficiti 19.1] (20.4)] (1.7)] (20.1)] (15.3) (5.6) 1.0]1(170.5) (6.1) (164.4)

Burimi: Ministria e Financave.
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‘ Grafik 9. Treguesit kryesoré fiskalé
3.3.1 Té ardhurat buxhetore : (né miliardé leka).
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fundit. Niveli i t& ardhurave tatimore, né fund té
muaijit gusht, arriti né rreth 131.2 miliardé lek.
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Tatimi mbi Vlerén e Shtuar pérbén burimin
kryesor t€ té€ ardhurave tatimore. Gjaté teté
muajve t& paré té vitit éshté véné re se ritmi i

Grafik 10. Struktura e t& ardhurave buxhetore
gjaté periudhés janar—gusht t& viteve

1998 — 2006 (né pérgindie).

O T T T T T T O e rrities s& t& ardhurave nga TVSH-ja &shté 6.1
TR T ¢ pike péraindie mé i larté se mesataria e rritjes
o L] _-... sé kétij treguesi né teté vitet e fundit.

so% - 1=1-- - A T B H

AR B (B2 B BRI B3 (E3 EX EH ¥ Pér sa i pérket periudhés korrik-gusht té vitit
it R nt R an 19.4 pér qind, né krahasim me t& njgjtén
Tzi RN NN periudhé t& nié viti mé paré. Tatimi mbi t&
oo LA e b e ardhurat personale dhe akcizat ka regijistruar

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 . v e e e gee ges
performancén mé t& miré té t&€ ardhurave, duke

patur njé rritje t&€ konsiderueshme, respektivisht
me 34.2 dhe 29.6 pér gind.

OINga tatimet dhe doganat

0Sigurimet shogérore dhe shéndetésore
ITé ardhura nga pushteti lokal

0T& ardhura jotatimore

o 1 1 2006, t& ardhurat né total jané rritur né masén

Tabelé 7. Ritmet e rrities sé t& ardhurave gjaté viteve 1999-2006 né periudhén
janar—gusht (né pérgindje).

Mesatare

1999| 2000| 2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006 1999.05

Totali i 16 ardhurave 13.0 12.0 3.8 18.3 12.8 9.1 7.9 14.5 11.0
Té ardhura tatimore 10.4| 28.7 (2.6)| 25.1 43.5 13.2 8.4 14.6 18.1
Tatimet dhe doganat 10.4| 285] (3.5] 250 8.5| 13.38 7.1 17.3 12.8
Tatimi mbi Vlerén e Shtuar (24)] 254 (4.0)] 256 107 160 74| 173 11.2
Tatimi mbi fitimin 27.0/ 392 20.8| 36.2 53| 20.2 154 226 23.4
Akcizat 447 275 (4.5 3.8| 36.8| 283| 120 27.6 21.2
Té ardhurat personale 176.9]  63.1 8.9 150 4.6 5.1 8.0 179 40.2
Taksa doganore (10.3) 11.1] (15.0) 17.6 55| (0.2 (5.5) 14.6 0.5
Pushteti lokal 9.8] 46.7| 48.7| 29.9| 2462 11.1 175 (7.7) 58.6
Buxheti i pavarur 9.2 14.3 0.1 26.5 13.8 11.8] 10.6] 12.6 12.3
Té ardhura jotatimore 23.2] (32.8)] 40.8] (12.8)] (7.2)] (19.¢) (3.8) 9.6 -1.7

Burimi: Ministria e Financave.

3.3.2 Shpenzimet buxhetore.

Shpenzimet buxhetore gjaté teté muajve t& paré té vitit ishin 132.6
miliardé lek&, duke pérbéré rreth 97.1 pér gind t& nivelit t& programuar
pér kété periudhé. Pér heré t€ paré né teté vitet e fundit, shpenzimet
buxhetore kané regijistruar rénie pér kété periudhé duke gené 5.8
pér gind mé ulta se ato t& njé viti mé paré. Shpenzimet e personelit,
t& cilat pérbéjné rreth 29 pér gind t& shpenzimeve korente dhe 26
pér gind t& shpenzimeve totale, u realizuan né masén 99.2 pér qind.
Shpenzimet kapitale gjaté periudhés janar-gusht té kétij viti, kané patur
nié shkallg t& ulét realizimi, duke pésuar njé rénie prej 39.7 pér qgind
né krahasim me t€ njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Nga kéto té
fundit, shpenzimet e mbuluara me financim t& brendshém dhe t& huaj
u realizuan respektivisht né masén 80.5 dhe 69.9 pér gind té planit.
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Gjaté periudhés korrik-gusht t& vitit 2005,
shpenzimet né total u ulén me 1.6 pér gind
né krahasim me t& njéjtén periudhé t& njé viti
mé paré. Gjaté kétyre dy muajve, vérehet se
shpenzimet pér interesa dhe ato t& kontributeve
pér sigurime shoqérore kané patur rriten mé

Grafik 11. Struktura e shpenzimeve buxhetore
gjaté periudhés janar—gusht (né pérgindje).
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Tabelg 8. Ritmet e rrities sé shpenzimeve gjaté viteve 1999-2006 gjaté periudhés
janar-gusht (né pérgindje).

Mesatare

1999 2000, 2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006 1999.05

Totali i shpenzimeve 14.8 2.0 2.5 9.4 8.1 7.2 7.1 (5.8) 7.3
Shpenzime korente 9.5 (0.8 (4.4) 19.1 10.8 8.2 6.5 (0.5 7.0
Personeli 8.4 5.2 11.4 10.4 8.7 10.4 10.7 3.4 9.3
Paga 8.2 55| 144 9.7 (3.0 24.1 10.7 2.7 9.9
Kontributi pér sigurimeve shogérore 8.9 4.2 1.3 13.3 7.6 10.6 10.8 6.2 8.1
Interesat (0.7)] (14.1)] (34.1) 9.4 243 (0.5] (11.4)] (2.4 (3.9)
T& brendshém (0.8)] (14.2)| (35.5) 1.8] 122 167 (12.1)] (3.3 (4.6)
Té huqj 53| (7.4)] 42.4| 187.6] (36.7) 0.8 0.6 7.6 27.5
Operative mirémbaitieje 1.9 (3.4) (122 323 12.0 6.7 2.8] (18.0) 5.7
Sigurime sociale 37.7 6.8 4.7 30.1 16.8| (12.6) 11.5 7.1 13.6
Shpenzime kapitale 53.7| 16.6| 33.7| (18.9)] (6.3) 1.0 11.1] (389.7) 13.0
Financimi i brendshém 30.1 72.7| 34.6| (27.8) 10.6 10.2 16.3] (37.3) 20.9
Financimi i hugj 72.5] (16.9)| 3246 (7.8 (22.9| (11.9 1.9] (44.6) 6.8

Burimi: Ministria e Financave.

Boks 1. Buxheti shtesé i vitit 2006.

Viti 2006 ka patur vegoriné e miratimit t& njé buxheti shtesg, i cili ka zévendésuar
buxhetin e planifikuar pér periudhén gusht — dhjetor té vitit 2006. Situata e mésipérme
u krijua si pasojé e akumulimit t& njé niveli t& larté t& ardhurash gjaté muajve 1 paré
t& kétij viti. Kjo béri q& administrata publike té rishikojé projeksionet e shpenzimeve
pér muajt e ardhshém té vitit, duke planifikuar njé rritie né shpenzimet buxhetore
sidomos né sektorét parésoré si shéndetésia, arsimi dhe investimet kapitale. Késhtu,
deri né muajin korrik t& kétij viti éshté aplikuar buxheti origjinal pér kété vit, por
qé nga muaji gusht analizat & cilat krahasojné planin me faktin, duhet t&¢ marrin
parasysh buxhetin e ri shtesé. Té ardhurat, shpenzimet dhe bilanci fiskal né total pér
periudhén janar — korrik t& kétij viti, jané konsideruar si té realizuar né masén 100
pér gind nga Ministria e Financave. (Realizimi i tyre pérkundrejt buxhetit origjinal
ishte respektivisht né masén 102.9, 87.2 dhe -119.5 pér qind té planit.)
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3.3.3 Bilanci fiskal

Muaiji gusht u mbyll me njé suficit buxhetor kumulativ prej 10.9
miliardé lek&sh. Vihet re se ky vit, ndryshe nga 15 vitet e fundit, ka
rezultuar me bilanc pozitiv pér 8-mujorin e paré, duke patur njé devijim
té theksuar nga tendenca mesatare e viteve 1€ kaluara. Megjithése gjaté
késaj periudhe bilanci fiskal ka rezultuar pozitiv, pritet gé né katér muait
e fundit t& kétij viti geveria té realizojé planin e saj t& huamarrjes, duke
arritur né njé deficit prej 33.8 miliardé lekésh né fund 1& vitit 2006.

Tabelé 9. Ritmet e rrities sé deficitit gjaté viteve 1999-2006 gjaté periudhés janar-
gusht (né pérgindje).

Mesatare | Dev. 2006

1999 2000, 2001| 2002| 2003| 2004| 2005, 2006 1999-06| nga Mes.

Deficiti 19.1] (20.4)] (.7)] @o.)| (15.3)] (5.6 1.0[(170.5) 6.0 (164.4)
Financimi i brendshém 8.8)| 37.2] (24.8)] (14.1)] 12.6] (.0 7.7[(183.0) 121 (184.2)
Financimi i huai 47.7] (56.8)] 44.6| (26.2)| (49.3)] (17.7)] (20.8)|(115.4) (11.2) (04

Burimi: Ministria e Financave.

3.4 SEKTORI | JASHTEM | EKONOMISE

Sipas t& dhénave paraprake té bilancit tregtar pér pjesén e paré té
vitit 2006, deficiti i bilancit t& tregtisé s& mallrave ka arritur né rreth
830 milioné euro apo rreth 22 pér gind mé shumé se gjaté t& njgjtés
periudhé njé vit mé paré. Rritja mé e shpejté e importeve krahasuar
me eksportet vazhdon té jeté karakteristika kryesore e zhvillimeve né
tregtiné e jashtme t& mallrave. Mbéshtetja e kérkesés pér konsum dhe
pér investime, me t& mira t& importuara dhe rritja e vazhdueshme gé
ka patur niveli i kredisé pér ekonoming gjaté viteve t& fundit, jané dy
nga faktorét kryesoré qé kané ndikuar né rritien e importeve. Ecuria e
lekut kundrejt monedhave t& vendeve partnere gjaté késaj periudhe,
ka pasur t& njgjtin drejtim si njé vit mé paré duke mos gené njé faktor
i réndésishém né pércaktimin e pozitave konkurruese té ekonomisé sé
brendshme ndaj ekonomive t& vendeve partnere?.

Tobe/énlo. Zér(_ﬁ_e b"lc’nc’f T2 2006 | Prill-Qer| Prill-Qer| Jan-Qer| Jan-Qer
fregfonr per fremu,or{fv e pare Prill Mai [ Qershor 05 06 05 06
fé vitit 2006, né milione gy = 130.2| -138.9| -168.5| -384.6| -437.6| -677.5] -829.0
GUro- TEksporte 52.6| 569| 562 1433| 1657 265 310

Importe 182.8] 195.8] 224.7] 5279 6033 942 1,139

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté pjesés sé& paré té vitit, vlera e eksporteve arriti 310 milioné
euro apo 17 pér gind mé shumé se vlera e eksporteve gjaté pjesés sé
paré té vitit 2005. Rritja e eksporteve éshté e shpérndaré thuajse né
té gjitha grupimet e eksporteve por grupet e prodhimeve bujgésore,
prodhimeve minerale dhe prodhimeve t& pérpunuara t& drurit jané
rritur me njé normé mé té larté se mesatarjo. Ndérkohé, artikujt tekstilé
dhe veshjet e kémbaés, dy grupet qé kané peshén mé t& madhe, jané
rritur mé ngadalé se totali i eksporteve.

20 Banka e Shqipérisé



Importet e mallrave, né periudhén janar — |
gershor, u rritén rreth 21 pér gind krahasuar me |
t& njgjtén periudhé njé vit mé paré, duke kapur |
vlerén 1139 milioné euro. Edhe pér importet |
ka njé shpémdarie t& pérgjithshme 1& rritjes por |
grupet e prodhimeve minerale, t& metaleve t& !
¢muara, t&€ prodhimeve té industrisé kimike si |
dhe grupimet e prodhimeve ushgimore, kané !
patur njé rritie mbi normén mesatare té& rrities |

sé importeve.

Krahas thellimit t& deficitit tregtar, rritia mé e |
larté e importeve se e eksporteve con edhe né |

pérkegésimin e raportitt€ mbulimitté importeve.
P&r gjashtémujorin e paré t& viti 2006, raporti i

mbulimit t& importeve ishte 27 pér qind nga 28 |

pér gind gé ishte ky raport njé vit mé paré.

Véllimi i transaksioneve arriti
milioné euro, gjaté pjesés sé& paré té vitit.

Vendet e rajonit dhe disa nga vendet e |
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Grafik 12. Ecuria e bilancit tregtar pér periudhén
2005-2006, né milioné euro.
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rreth 1500

Grafik 13. Shpérndarja gjeografike e eksporteve
dhe e importeve janar-gershor 2006.

Bashkimit Evropian kané peshén mé t& madhe |
né shpérndarien gjeografike t€ partneréve

tregtaré t& Shqipérisé. Transaksionet me to ishin

aférsisht 926 milioné euro ose 67 pér gind e

totalit. Ndérkohé, véllimi i transaksioneve me

vendet e rajonit ishte rreth 212 milioné euro |

ose rreth 14 pér gind e totalit.

Shpérndarja gjeografike e transaksioneve |

Itali

Té tjerq,
Itali

| Té tiera
I -
I R0|0” Gre i
. qi
Kma.& !
| Gregi Turgia Té tjera BE |
I
Té tjera BE N
Rajoni

Eksporte Importe

sipas burimit dhe destinacionit nuk éshté e

njétrajtshme. Importet né pérgjithési kané njé |
shpérndarje mé t& gjeré dhe mé t& larmishme
krahasuar me eksportet. ltalia &€shté destinacioni

kryesor i prodhimeve shqiptare, né ményré

Burimi: Banka e Shqipérisé. 3

Shénim. N& grafikun e eksporteve Turgia &shté pérfshiré né |
grupin e vendeve té& rajonit ndérsa né grafikun e importeve nuk:
&shté e pérfshirg. |

specifike i mallrave pér rieksport me |éndé té paré t& porositésit. Vendet
kryesore nga té cilat importohet jané ltalia, Gregia, Turgia dhe Kina.

3.5 ECURIA E INFLACIONIT GJATE TREMUJORIT TE TRETE

Inflacioni vietor &shté luhatur rreth objektivit t& Bankés s& Shqipérisé
gjaté tremujorit t& treté té vitit. Pasi u ngjit né nivelin 3.2 pér qind né
muaijin korrik 2006, ndryshimi vietor i cmimeve t& konsumit ndogi nijé
prirje né rénie né dy muajt e tjeré t& tremujorit. Megjithaté, Banka e
Shqipérisé ka konstatuar se presionet inflacioniste kané shénuar rritje
gjaté vitit 2006. Presionet inflacioniste t& cilat ndikuan rritjen e cmimeve
t& konsumit gjaté gjysmés sé paré té vitit, u ndjené edhe gjaté tremujorit
t& treté. Norma mesatare e inflacionit gjaté tremujorit & treté ishte rreth

Banka e Shqipérisé
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Tabelé 11. Norma vjetore e
inflacionit (né pérgindje).”
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mé paré, grupi “Ushgim dhe pije alkolike” ishte pércaktues pér normat
e uléta t& inflacionit né fillim t& tremujorit, kété vit ai ka ndikuar né
fund té periudhés. Grupi i dyté me peshé mé t& madhe né shportén e
konsumit -“Qira, ujg, energji dhe |&ndé djegése”- regjistroi njé rritje té
kontributit té 1ij pozitiv, duke filluar nga muaji gusht, me rritien e cmimit
té energjisé. Ndér grupet e tiera njé kontribut né vlera té larta pozitive
shénoi grupi “Pije alkolike dhe duhan”.

Ecuria e grupit “Ushgim dhe pije joalkolike”
éshté mjaft pércaktuese pér ecuring e indeksit t&
pérgjithshém t& gmimeve. Gjaté kétij tremujori,
niveli i gmimeve té kétij grupi ka gené né rénie
né cdo muaj sic vérehet nga normat mujore.
Norma mesatare e inflacionit mujor t& kétij grupi
shénoi vlerén -1.6 pér gind gjaté tremujorit t&
treté, ndérkohé gé njé vit mé paré kjo shifér ishte

‘ Grafik 16. Kontributi i grupeve kryesore né
-0.5 pér qind. Kontributi i kétij grupi né normat

inflacionin vietor (n& piké pérgindieje).
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vietore t& inflacionit ka gené pozitiv gjaté dy
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e prodhimit vendas t& mallrave bujgésoré né
tregun e brendshém shénoi rritie. Oferta e
prodhimit vendas ka gené e mjaftueshme pér Burimi: Banka o Shaipérisé
té plotésuar kérkesén e tregut. Pér pasojé, rritjg = e .
e cmimeve t& mallrave ushgimoré né tregjet evropiane, vlerésohet t&

mos jeté pércuar né cmimet pérfundimtare t€ prodhimeve ushgimore

né vend.

Egr."Ushgime dhe pije joalkolike" Clgr."Qira, vjé, 1éndé djegése"
Egr."Transport' Ml gr"Hotele, kafene, restorante"
—Inflacioni vietor

Tabelé 12. Inflacioni vjetor i grupit “Ushgime dhe pije joalkolike” (né vend dhe
jashté) dhe kontributi i inflacionit t& kétij grupi né inflacionin total.

Inflacioni Kontributi Inflacioni Kontributi* | ltali® Inflacioni|  Gregqi® Inflacioni Eurozona’

vietor'05 * (pp) vietor'06 (pp) vietor'06 vietor'06 (12 vende )
Janar -0.7 -0.3 -0.4 -0.2 0.9 1.8 1.7
Shkurt -1.2 -0.5 -0.3 -0.1 0.9 2.6 1.6
Mars -1.7 -0.7 0.4 0.2 1.0 2.8 1.3
Prill 2.2 -1 2.5 1.0 0.9 3.5 1.6
Maij -0.7 -0.3 3.7 1.5 1.1 2.4 1.7
Qershor 1.6 0.7 1.9 0.8 1.3 3.0 2.0
Korrik -1.6 -0.7 4.7 1.9 1.8 5.4 2.6
Gusht 0.0 0.0 1.3 0.5 2.2 4.6 2.9*
Shtator 1.5 0.6 -1.1 -0.5 2.5 4.6* -

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.
(*) Vlera paraprake.

Norma vjetore e inflacionit do t& kishte gené mé e ulét né muaijt
gusht dhe shtator, né mungesé té efektit té rrities s& cmimit t& energjisé
elektrike. Rritja e cmimit t& energjisé me 13.7 pér gind u pasqyrua né
indeksin e ¢cmimit t& konsumit t& kétyre dy muajve, duke dhéné njé
kontribut shtesé né inflacionin vietor me 0.5 piké pérgindjeje. N&é kété
tremujor, kontributi mesatar i kétij grupi né normén vietore t& inflacionit
éshté 1.7 piké pérgindjeje. Vitin e kaluar, edhe pse rritja e ¢cmimit t&
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energjisé elekirike ndodhi né muajin janar, ajo pati njg ndikim mé
t€ madh né rritlen e normés sé inflacionit né tremujorin e freté, né
masén 1.9 piké pérgindjeje. Né rritien mujore té indeksit t& kétij grupi
ka ndikuar dhe rritja e cmimeve t& girasé dhe rentés s& imputuar né
muajin shtator, pér shkak t& rritjes sé kérkesés me fillimin e vitit 1& ri

shkollor.
TCJ/{:)e/.é ]3'. _!”f/_f’Ci‘{”’ ’ gr.L_inf Inflacioni vietor'05 Kontributi (pp) | Inflacioni vietor'06 Kontributi (pp)
Qira, ujé, éndé diegése, Kok 7.7 2.0 3.2 0.9
energji” dhe pesha e tij né 5 cht 6.9 18 65 1.8
inflacion.  [pioior 7.7 2.0 8.5 2.3

Burimi: INSTAT.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Normat vietore t& indeksit t& grupit “Transport”

Grafik 17. Inflacioni vietor i 4 grupeve o e i sy .
kané pésuar njé rénie gjaté kétij tremujori,

kryesore t& shportés sé ICK-sé& (né pérgindije).
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12 1 . o . . o . . .
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12| i N . .. . .. - veyes
& ! Cmimi i naftés né tregjet botérore gjaté kétij

I\ 8l [\ R AL . . . . .
4 :\ tremujori ka shénuar luhatie mé t& lehta
44 \ A LA . T T .. ..
. | : krahasuar me muajt e tjeré t& vitit, ndérkohé
| N |

| , gé né muaijin shtator ai pésoi dhe njé rénie té
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Tr Hotele, kafene dh . .. . .
fonsper olere kefene e redtorent né ¢mimin né tregun vendas, duke filluar nga
fundi i muaijit shtator.

Grupet e tjera me peshé mé t& vogél, né
pérgjithési, kané dhéné njé kontribut mé t& ulét
né vlerén e inflacionit vietor. Grupet “Veshije

o ~ dhe képucg”, “Mobilim, pajisie shtépie dhe
Burimi: Banka e Shqipérisé. . e n el e | - .. . ” ..
********************************************************* mirémbajtie” dhe “Shérbim shéndetésor” kané

shénuar rénie ¢cmimesh, duke kontribuar né
ulien e kostos sé jetesés.
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3.5.2 Ambienti makroekonomik dhe inflacioni

Zhvillimet né nivelin e cmimeve t& konsumit gjaté tremujorit té treté
té vitit 2006, u ndikuan nga njé klimé makroekonomike deri-diku e
ekuilibruar, ndonése prania e presioneve inflacioniste nuk mungoi.
Kéto presione vlerésohet t& kené gené mé té forta sesa né t& njgjtén
periudhé njé vit mé paré. Kompleksiteti i ndikimit t& faktoréve té
jashtém né& ekonomi, nga krahu i kérkesés dhe i ofertés, ka béré gé
niveli mesatar i inflacionit vietor pér tremujorin e treté & vitit 2006 t&
rezultojé 2.9 pér gind, kundrejt 2.4 pér qgind t& njé viti mé paré. Ndér
ngjarjet qé& kané kushtézuar zhvillimet né inflacion vlerésohet se ato
t& krahut t& ofertés jané transmetuar né ményré mé té shpejté e té
drejtpérdrejté né nivelin e cmimeve. Rritja e paralajméruar e cmimit &
energjisé elekirike e aplikuar gjaté muaijit gusht si edhe rritjet né ¢cmimet
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e disa mallrave t& akcizés, prekén drejtpérdrejt nivelin e pérgjithshém
t& cmimeve & konsumit. Ndérkohé nxitjet pro-inflacioniste kané gené
t€ pranishme pothuaj gjaté gjithé néntémujorit edhe né grupin e
¢mimeve té karburanteve, zhvillime kéto t& kushtézuara nga situata e
tensionuar né tregun ndérkombétar t&€ naftés. Po késhtu, normat vijetore
t€ inflacionit pér mallrat ushqimoré né Eurozoné dhe né partnerét
kryesoré tregtaré t& Shqipérisé, kané déshmuar pér njé prirje rritése té
tij gjaté késaj periudhe té vitit. Ndérsa aktiviteti kreditues né sektorin
privat t& ekonomisé ka vijuar t& shénojé ritme t& larta rritieje, niveli i
ulét i shpenzimeve buxhetore gjaté teté muajve t& paré vitit, ka ndikuar
né kontrollin e kérkesés agregate dhe & presioneve inflacioniste.

Pérballe ndérveprimit t& faktoréve t& lartpérmendur, kontributi
i politikés sé& kujdesshme monetare té ndjekur gjaté periudhave
paraardhése, i finalizuar né kahun shtréngues né mesin e muaijit korrik
2006, vlerésohet té keté frenuar shtimin e presioneve inflacioniste né
ekonomi.

FAKTORE TE KERKESES

Treguesit e kérkesés sé& brendshme

Treguesi i shitieve pér gjysmén e paré té vitit 2006 shénoi njé rritje
vietore prej rreth 11 pér gind, duke déshmuar pér zhvillime pozitive
né krahun e kérkesés. Sidogofté, njé kérkesé né rritie, gjykohet t& keté
ushtruar presion né ruajtien e prirjes jorénése té inflacionit vietor, e
transmetuar gjaté tremujorit t& treté té vitit. Treguesit e aktivitetit t€ tregtisé
sé jashtme déshmojné pér realizimin e njé véllimi mé t& larté importeve
dhe té eksporteve pértremujorin e dyté, krahasuar me t& njgjtén periudhé
t€ njé viti mé parg, pérkatésisht me 14 dhe 16 pér gind. Né& ményré
mé t& spikatur, rritja e importeve t&€ mallrave ushgimorg, t& atyre té
ndértimit e t& makinerive dhe paijisjeve, mbéshtesin prirjen pér zgjerim
pérkatésisht t& konsumit dhe t& investimeve né t& ardhmen afatshkurtér
dhe afatmesme. Nxitja e kérkesés s& brendshme &shté mbéshtetur edhe
nga rritja e shpejté e kredisé né ekonomi, e cila ka rezultuar gjaté
gijithé tetémujorit. Pér mé tepér, struktura e kredisé sugjeron rritje 1&
métejshme té kredive konsumatore e t& atyre pér pasuri t& paluajtshme.
Prirjet e gjysmés sé& paré té vitit né treguesit e mésipérm, pérbéjné njé
potencial t& réndésishém, pér t& gjykuar se krahas efekteve pozitive
gé mbart zgjerimi i kérkesés sé brendshme si né drejtim t& konsumit
ashtu edhe né drejtim t& investimeve, ato mbéshtesin edhe praniné e
presioneve inflacioniste pér periudhat vijuese.

Politika fiskale

Presionet inflacioniste jané frenuar nga ndjekja e njé politike fiskale
mjaft t& rezervuar ndaj kérkesés pér para. Kjo sjellje éshté favorizuar
nga njéra ané prej pozicionit aktiv t& organeve tatimore dhe doganore
né drejtim t& vielijes sé t& ardhurave, pér periudhén janar — gusht
2006 dhe nga ana ftjetér, nga vonesa né kryerijen e shpenzimeve
kapitale. Kéto t& fundit, edhe né kushtet e shifrave t& rishikuara t&
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buxhetit, paragesin ritém vijetor né rénie: pér

Grafik 18. Prirja e ndryshimeve vietore té periudhén tetémujore ato jané realizuar né
shpenzimeve buxhetore (né pérgindije).

masén 77 pér qind. Vlerésohet se nxehja e
aktivitetit ekonomik, si pasojé e zhvendosjes
s& mundshme té& shpenzimeve té& pakryera
buxhetore, gjaté pjesés sé& mbetur t& vitit, do
t€ sillte né terma afatshkurtér deri afatmesém
shtim t& presioneve inflacioniste né ekonomi pér
shkak t& tejpérgéndrimit t& kérkesés pér para.

Politika monetare
Shtréngimi i kushteve monetare né ekonomi
dhe sinjalizimi pér njé politiké monetare mé té

SEESECIBESSC28RSS28GS kujdesshme pér periudhén né vijim, népérmiet
[eNclslololoNolololNololoNoloNoNololoNoloNoNe) o . .. . .. . . .. .o

C8ECE82RRRRRRGRRarRERR rrities s€ normés bazé té interesit né muajin

o korrik 2006, ka sjellé rritje t& kostos sé parasé

Burimi: Ministria e Financave. N B R

””””””””””””””””””””””””””””””” né tregun e letrave me vleré. Transmetimi i kétij

ndryshimi né normat e interesit t1& depozitave

né sistem ka ardhur duke u intensifikuar, gj¢ gé ka rritur kontrollin

”””””””””””””””””””””””””””””””” . né kérkesén pér mjete monetare. Rritja vjetore

Grafik 19. Treguesit kryesoré monetaré. e agregatit monetar M3 né fund t&€ muaijit gusht,

arriti né rreth 10 pér qind, duke géndruar pak
a shumé brenda parashikimeve t& programit
monetar.
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FAKTORE TE OFERTES
Panorama e faktoréve té krahut té ofertés me
prejardhje nga ambienti i jashtém pérmblidhet
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Mo Tee e e et 2o nga kéto zhvillime kryesore: ecuria e kursit
RIS B D lenbint 18 gl ndsombeiare. dhe
PN cenduesmenio o i g ¢ brendshe
oo LU I, ™ e | valutor; situata e fensionuar né  tregun
293ii3e08525525928 & 28 | ndérkombétar t& naftés; prirjet rritése t& cmimeve

t& grupit t& mallrave ushgimoré né vendet e
Eurozonés dhe né partnerét kryesoré tregtaré té
’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’ Shqipérisé.

lek - usd —lek - euro

Kursi i kémbimit dhe inflacioni i importuar

Siellja e kursit t& kémbimit gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2006, ka
zbutur presionet inflacioniste nga krahu i ofertés. Konkretisht, né terma
vietorg, leku u forcua ndaj dollarit amerikan, paraqiti géndrueshméri
ndaj euros dhe shfaqi njé efekt mé t& zbutur sezonal gjaté muajve t&
verés krahasuar me njé vit mé paré.

Cmimi i naftés

Prirja rritése e theksuar e ¢cmimit t&€ naftés né tregun ndérkombétar,
sidomos gjaté periudhés gershor-gusht 2006 u reflektua edhe né tregun
vendas, duke ushtruar presion drejt rrities s& nivelit t& pérgjithshém té
¢mimeve. Megijithaté, forcimi i vijueshém i lekut ndaj dollarit gjaté
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periudhés referuese, favorizoi zbutijen e presioneve inflacioniste té

shkaktuara nga ndikimi i kétij faktori. Muaji shtator 2006, shénoi

rénien e paré vijetore qé prej muaijit shkurt 2004 t& ¢cmimit t& naftés né

bursat ndérkombétare. Pavarésisht prirjes rénése, cmimi i karburanteve

né tregun vendas vijon t& jeté mé i larté se ai i regjistruar né fund t&

néntémujorit t& paré té vitit 1€ kaluar. Pritjet pér rirritie t& ¢mimit t&

naftés né tregun ndérkombétar mbajné t& ngritur tensionin né ecuring

e métejshme t& cmimeve t& naftés.

Grafik 20. Ndryshimi vietor i ¢mimit t& naftés

o dhe i kursit t& kémbimit (majtas né leké/usd,
Inflacioni i importuar

prodhuara né vend gjaté muajve gusht-shtator
2006, ka kontribuar né ulien e ndjeshme té
vlerave 1€ inflacionit total t&€ ushgimeve. 1 Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT, Bloomberg - tefor, 2006.;

=+=Cmimi i naftés jashté
—+—Cmimi i naftés né vend =" Kursi lek/usd

Normat e inflacionit total pér nénté muajt e | 97T T IO
paré 16 vitrezulfuan 18 qéndrueshme né vendet st e e
kryesore partnere tregtare me Shqipéring dhe | 11l AL DR s
né Eurozoné. Megjithaté, rritja vietore gjaté ! EERRERREEN I ‘ o
tremujorit t& treté né ¢mimet e grupit “Ushgim | 50 ‘ | foite St
dhe pije joalkolike”, si pér Eurozonén ashtu edhe o TN O ALY T,
pér partnerét kryesoré tregtaré t& Shqipérisé (Itali | oA f7 J'{,,[ SEREESERAREERE I
dhe Greqi), tregojné se presionet e ushtruara ! ,]O,TW,LTH,E,M,E,Lii,i,M,i,LLj,i,m,ilrii,;‘,‘ o |
népérmiet inflacionit t& importuar pér kété grup, | |1 1M
kané gené té& pranishme. Pavarésisht kétyre ¥ oLIpPFL22p T2 ) #
zhvillimeve, inflacioni i prodhimeve bujgésore té | 2 2% =<2 E 55 5¢ 2 & 5 & %2 i

Tabelé 14. Inflacioni vjetor i vendeve partnere dhe ndryshimi vjetor i kursit t&
kémbimit (né pérgindje).

Janar|  Shkurt Mars Prill Maj| Qershor Korrik Gusht | Shtator
Greqi'? 3.2 3.2 3.3 3.3 3.1 3.2 3.8 3.5 2.9
ltali'® 2.2 2.1 2.1 2.2 2.2 2.3 2.2 2.2 2.2
Eurozona -12 vende'* 2.4 2.4 2.2 2.4 2.5 2.4 2.5 2.3* --
Lek/Euro 2.5 -3.3 2.9 2.5 -1.4 -0.4 0.5 0.3 -0.5
Lek/Usd 5.4 5.4 6.4 3.0 -2.1 -4.3 -4.5 -3.7 -4.2

Burimi: ICK, INSTAT.
Shénim: (*) Vleré paraprake.

Cmimi i energjisé elektrike, prodhimet ushgimore dhe giraja

Rritja e ¢cmimit t& energjisé elektrike né muajin gusht 2006, béri
gé norma vjetore e inflacionit t& rritej me rreth 0.5 piké pérgindijeje.
Leékundjet né cmimet e mallrave dhe shérbimeve té tjera t& shportés,
vlerésohet t& kené ndikuar pér mbaijtjen e normés vijetore t& inflacionit
brenda objektivit & Bankés s& Shqipérisé. Sjellien mé t& favorshme
e kané manifestuar cmimet e grupit ushgimor, gé kané dhéné njé
kontribut t&€ ndjeshém né ulien e vlerave t& inflacionit total. Shtimi i
sasisé sé prodhimeve bujgésore né treg, i shfaqur kété vit disi mé i
zhvendosur né kohé drejt fundit t&€ tremujorit té treté, konsiderohet si
nié prej faktoréve té krahut t& ofertés me ndikim t& larté né balancimin
e presioneve inflacioniste, t& ardhura nga rritja e ¢cmimit 1€ energjisé
elektrike dhe t& qgirasg, gjaté muajve gusht dhe shtator.
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Cmimet e prodhimit dhe t& konsumit
Lékundjet né indeksin e cmimeve t& prodhimit (ICP) pritet t& japin
ndikimin e tyre né ecuriné e cmimeve t& konsumit. Njé lidhje statistikore
midis cmimeve té prodhimit dhe atyre t& konsumit né bazé t& t& dhénave
t& disponueshme, nuk éshté evidentuar ende. Njé arsye mund 1€ jeté
pérgendrimi i ICP-s& né sektorin prodhues t& industrisé. Pé&r mé tepér,
vlerésohet se pjesa prodhimit vendas nuk é&shté ende njé pérbérés
pércaktues i ofertés s& mallrave né tregun vendas. Megijithaté, sjellja
e normés vjetore t& ICK-sé& pérkundrejt asaj t& ICP-s& sugjeron se njé
periudhé jo mé e gjaté se gjashté muaj, do t& duhej pér t& transmetuar
lékundjet nga ¢mimet e prodhimit né ato té
konsumit. Késhtu duket se prirja rénése e
Grafik 21. Ndryshimi vietor i indeksit t& cmimeve normés vietore 1€ |CP-sé e vérejtur gé nga muaiji
t& prodhimit dhe t& konsumit (né pérgindie). prill 2006, ka filluar t& ndjehet ndoshta edhe
pjesérisht, né normén vjetore t& inflacionit gjaté
R periudhés gusht-shtator 2006.

######### |
It 5%
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Norma e papunésisé dhe inflacioni

Zgjerimi i aktivitetit ekonomik mbéshtetet nga
treguesit e pérmirésuar 1€ tregut t& punés, ndér
t€ cilét mé pérfagésuesi éshté ai i normés sé
papunésisé. Prej mé shumé se dy vjetésh, kjo e

SEREL2ELE2E20E25 0% fundit ka pérvijuar njé prirje graduale né rénie.
$8d3s&d3is2digsg Né terma afatmesém, njé pririe e tillé do t&
N o @D & o K X o G - o Q

@ i &) [

iepte ndikim né inflacion népérmjet nxitjeve gé
—=ICK  —-ICP shkaktohen nga tregu i pagave, pra nga rritja e
Burimi: INSTAT, tefor 2006, OT€rté€s pér konsum né ekonomi.

4. ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

4.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Trendi rrités i presioneve inflacioniste, i reflektuar né ecuring e
inflacionit gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit, diktoi njé rishikim t&
géndrimit t& politikés monetare 1€ Bankés sé& Shqipérisé. Né vijim té
deklarimeve publike né lidhje me ecuring e faktoréve gé ndikojné né
nivelin e cmimeve dhe ecuriné e pritshme té tyre, Banka e Shqipérisé
shtréngoi koston e parasé né muajin korrik, népérmijet rrities me 0.25
piké pérgindjeje t&€ normés bazé 1& interesit. Kjo |évizje synonte sjelljen e
kushteve monetare né pérputhje me objektivin afatmesém té inflacionit.
Rritja e normés bazé té interesit faktorizoi, ndér t& tjera, hapat e shpejté
t€ zgjerimit 1& kredisé pér ekonoming, ngushtimin e diferencés sé
normave t& interesit midis lekut dhe valutés dhe pritjet pér pérgendrimin
e shpenzimeve buxhetore né pjesén e mbetur & vitit. Népérmijet
késaj rritieje synohet njé kontroll mé i miré i presioneve t& kérkesés,
akomodimi mé i miré i goditieve t& ofertés, ruaijtia e atraktivitetit &
aseteve financiare né leké dhe kontrolli i pritieve inflacioniste.
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Qéndrimi shtréngues i politikés monetare &shté pércijellé edhe né
operacionet e Bankés sé Shqipérisé né tregjet e parasé. Ndryshimi i
normés bazé &shté zbatuar né normén e interesit 1€ repove njéjavore
pér térhegjen e likuiditetit t& sistemit dhe né interesat e instrumenteve
mbéshtetése. Sistemi bankar ka reaguar me rritje t& normave té interesit.
Ashtu sic pritej, ky reagim ishte mé i shpejté né tregun ndérbankar dhe
né yield-in e bonove 1& thesarit.

Norma e inferesit 1€ transaksioneve javore |
né tregun ndérbankar &shté rritur me 0.17 piké |
pérgindjeje. Nga ana tjetér rritja e huamarrjes
s& qeverisé dhe ruajtia e ritmeve & larta t& |
kreditimit né leké kané krijuar mungesa likuiditeti |
né sistem. Kjo situaté &shté reflektuar né rritien |
e yield-eve t& bonove t& thesarit me 1.0 piké |
pérgindjeje. N& kéto kushte, Banka e Shqipérisé |
ka hedhur likuiditet né sistem duke synuar ulien |

Grafik 22. Ecuria e només bazé té interesit
(né pérgindije).

e luhatjieve té tij dhe balancimin e kérkesés.
Ky injektim ka ndikuar né zbutjen e presioneve

U . . : as
mbi yield-in e bonove té thesarit. Paralelisht me 95 0%00%0 0 F0 PP PP 00
operacionet né tregun e parasé, ndérhyrjet né 2943894220429 220480dut
5= % ¢ NI OSERTOEEFRTOSHETTSET T C
tregun valutor kané plotésuar kérkesén sezonale 8 2223887388 ¥R 583 g%

= Norma bazé e interesit
Interesi mesatar i depozitave né sistemin bankar

pér para likuide t&€ ekonomisé me rreth 4.5
miliardé leké, gjaté muajve korrik-gusht. Rritja
e interesave &shté faktorizuar edhe né normat
e depozitave né leké, ku gjaté muaijit gusht
éshté shénuar njé rritie prej 0.31 piké pérqgindjeje'®. Ndérkohg, rritje &
métejshme né kéta interesa jané véné re dhe né muaijin shtator. Prania
e Bankés sé& Shqipérisé né tregjet e parasé népérmijet operacioneve
monetare, gjaté tremujorit t& treté, ka mundésuar ruajtjen e treguesve
t€ saj brenda objektivave.

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Tabelé 15. Realizimi i objektivave sasioré t& Bankés sé Shqipérisé's.

‘ Dhjetor'05 | Mars ‘06| Qershor ‘06 ] Korrik ‘06 | Gusht ‘06| Shtator* ‘06
Rezerva ndérkombétare neto e Bankés s& Shqipérisé (né milioné dollarg)
Obijektivi 1,184 1,117 1,112 1,163 1,213 1,264
Aktuale 1,184 1,215 1,237 1,283 1,306 1,314
Diferenca (2-1) - 98 125 120 93 50
Mijetet e brendshme neto t& Bankés sé& Shqipérisé (né miliardé leké)
Objektivi 82.0 85.0 90.0 87.6 85.2 82.7
Aktuale 76.7 61.8 67.7 66.6 67.4 70.6
Diferenca (2-1) -5.3 -23.2 -22.3 -20.9 -17.8 -12.1
Kredia e brendshme neto pér gevering (né miliardé leké)
Obijektivi 306.7 314.6 329.8 331.8 333.9 335.8
Aktuale 306.7 300.5 306.6 308.2 307.9 --
Diferenca (2-1) - -14.1 -23.2 -23.6 -26.0 --
* Vlerat e muajit shtator jané operacionale.
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Boks 2. Monitorim.

Rritia ekonomike né shkallé botérore éshté shogéruar me rritien e presioneve
inflacioniste. Bankat gendrore né boté e kané interpretuar kété si njé tendencé jo
kalimtare, duke u nisur nga faktorét makroekonomiké qé qéndrojné pas saj, ndér
t& cilét spikat rritia e kérkesés. Pérveg faktoréve specifiké, efekti i gmimeve té larta
té energjisé dhe t& naftés ka gené njé faktor i pérbashkét qé ka rritur rrezikun e
inflacionit né kéto vende. Né pérgijigje & kétyre zhvillimeve, shumé banka gendrore
né boté kané ndjekur politika shirénguese monetare gjaté tremujorit t& treté 1é vitit
2006. Né disa prej tyre kjo politiké ka gené né vazhdimési té lévizjeve t& méparshme,
si né rastin e Rezervés Federale dhe té Bankés Qendrore Evropiane. Né disa té tiera,
rrifja e normave bazé 1 interesit ka pérbéré ndérrim kahu té politikés monetare, si
Banka e Japonisé dhe Banka e Anglis€. Shtréngime té politikés monetare gjaté kétij
tremujori ka patur dhe nga Banka e Australisé, Banka e Suedisé, Banka Kombétare
e Cekisé, Banka e Hungarisé dhe Banka e Sllovakisé. Ndér vendet e rajonit gé kané
ndjekur kété trend pérmendim, Bankén e Turqgisé dhe Bankén e Serbisé.

Tabelé 1. Boks 2. Inflacioni dhe normat e interesit (né pérqgindje).

Obijektivi i Inflacioni| Norma bazé| Norma reale

inflacionit|  shtator'06 e interesit e interesit
Banka e Shqipérisé 3.0 2.6 5.25 2.65
Rezerva Federale n/a 2.45 5.25 2.80
Banka Qendrore Evropiane <2.0 1.8 3.25 1.45
Banka e Anglisé 2.0 2.5 4.75 2.25
Banka Qendrore e "
Republikés s& Turgisé 5.0 10.3 17.4 7.10
Banka Kombétare e Cekisé 3.0 2.7 2.50 -0.20

*Target pér fundvitin 2006.

4.2 ECURIA E AGREGATEVE MONETARE

Agregatét M1 dhe M2 jané rritur né pérputhje me kérkesén e ekonomisé
pér mjete monetare, gjaté tremujorit t& treté. Nga ana tjetér, paraja e gjeré
M3 &shté rritur me ritém dukshém mé t& lart€, né sajé t& prurjeve sezonale
t& remitancave, né formén e depozitave né valuté. Pérbéria kohore e
agregatit M2 éshté orientuar drejt pérbérésit likuid, parasé jashté bankave,
si rezultat i kérkesés mé t& larté pér para né garkullim, gjaté muajve t&
verés. Ritmi vietor i rrities sé& parasé sé gjeré rezulton 10.4 pér gind. Rritja e
ofertés monetare &shté mbéshtetur nga kérkesa e sektorit privat pér mjete
monetare, e shprehur né rritien e kredive & sistemit bankar pér sektorin
privat. Megjithaté, gjaté muaijit gusht, oferta monetare &sht¢ ndikuar
ndjeshém dhe nga rritja sezonale e depozitave né valuté.

Té dhénat monetare t& muaijit gusht provojné rritien e kérkesés sé
ekonomisé pér likuiditet népérmijet rrities né 33.5 pér gind t& raportit
t& parasé jashté bankave ndaj agregatit M2, 1.0 piké pérgindjeje
mé lart se né muajin maj. Gijithashtu, rritja e pritur e depozitave né
valuté né sajé té prurjeve nga jashté, u pérgendrua térésisht né muajin
gusht, duke e rritur raportin ndaj M3 né 28.7 pér gind ose me 1.1 piké
pérgindjeje gjaté muajve t& verés.
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**********************************************************

Grafik 23. Rritja vietore e M3, dhe
pérbérésve & saj.

Ndikimi né inflacion i prurjeve valutore nga
remitancat mbetet i pandjeshém né periudhén
afatshkurtér. Rritia e mijeteve valutore neto
pérbén njé faktor t& jashtem t& zhvillimeve
monetare, duke mos reflektuar direkt ndikimin e
rrities sé kérkesés pér mjete monetare. Si e tillg,
ajo nuk transmeton né ményré té drejtpérdrejté
presione inflacioniste né ekonomi. Megijithatg,
né periudhén afatmesme, rritja e depozitave
né valuté ushtron ndikimin e saj népérmjet
financimit t& kredisé pér sektorin privat. Rritja e
dukshme e depozitave né valuté gjaté muajve
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pér kredidhénie né valuté t& sistemit, gjaté jashté bank :
+=Depozita né valuté =+=M3 (shkalla djathtas)

tremujoréve né vazhdim.

Totali i depozitave t& sistemit, né muajin gusht, éshté rritur me 12.2
pér gind né terma vjetoré. Ritmin mé 1& larté pér depozitat né leké
dhe pér ato né valuté e kané shénuar depozitat pa afat t& sistemit, me
pérkatésisht 34.2 pér qind dhe 19.5 pér gind. Raporti i depozitave me
afat ndaj depozitave pa afat rezultoi 2.26 kundrejt 2.33 né fund t&
tremujorit t& dyté. Gjithésesi, sjelliet mé t& fundit né normat e interesit,
si né leké ashtu dhe né valuté, kané rritur koston e mbaitjes sé& parasé
cash dhe t& depozitave pa afat. Nga ana tjetér, ngushtimi i interesave
leké-valuté éshté béré miaft i dukshém, duke ndikuar raportet e
kursimeve né ekonomi.

Tabelé 16. Ecuria e treguesve monetaré né muajin gusht (né miliardé leké).

Gusht Ndryshimi dymujor Ndryshimi vietor

2006 Absolut|  Pérgindje Absolut|  Pérgindje
Para jashté bankave 147.7 6.7 4.7 7.2 5.1
Deporzita totale 470.2 16.7 3.7 51.1 12.2
- né leké 292.8 52 1.8 23.8 8.8
- né valuté 177 .4 11.6 7.0 27.3 18.2
M1 228.0 3.1 1.4 27.7 13.8
M2 440.5 1.9 2.8 31.0 7.6
M3 617.9 23.4 3.9 58.3 10.4
Baza monetare 201.4 3.2 3.5 17.5 9.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

4.3 ZHVILLIMET NE KERKESEN PER PARA

Zhvillimet né kérkesén pér miete monetare né ekonomi kané
konfirmuar trendin zgjerues té faktorit monetar, gjaté tremujorit té
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treté. Megjithése paraja e gjeré éshté rritur me ritme mesatare kundrejt
ecurisé historike 1€ saj, pérgendrimi i kérkesés sé sektorit privat pér
para pérbén faktor dinamik né zhvillimin e presioneve inflacioniste né
ekonomi. Kontributi i kredisé né ekspansionin monetar vijon t& jeté i
lartg, rreth 100 pér gind né muajin gusht. Rritje t& kontributit ka njohur
dhe pérbérési valutor, ndérsa kérkesa e sektorit publik ende nuk ka
filluar t& demonstrohet né ecuriné e treguesve monetaré.

KREDIA PER EKONOMINE

Grafik 24. Kontributi i pérbérésve t&
kérkesés pér para né M3.

Kredia pér ekonominé ka vazhduar té rritet
me ritme t& larta edhe gjaté tremujorit & treté té

1459 4=~ -~
125%:*’4:”“”: -

- vitit 2006, e nxitur kryesisht nga kreditimi né leké
. pér individét. Pérgjaté muaijve korrik dhe gusht

kio kredi shénoi rritje prej 6.8 miliardé lekésh,

L H
a5t ill’lll'lllllilllllllw lﬂlilnl |||||'“| ™ rritje kjo rreth 31 pér gind mé e larté krahasuar
o ﬂl Vi 'i‘" ‘Iﬂlﬂﬂllll. | : %1 me 1& njétén periudhé té vitit t& kaluar. Gijithsesi,
25% | E ’” a l.l [k ‘*10% ' né terma vjetoré rritja e kredisé gjaté késaqj
]55//T i i H ‘5% periudhe ka gené mesatarisht 60.2 pér gind,
5 O 0 O O e 9 . duke shénuar rénie krahasuar me normén 64.2
5;“- % ;:; ;%: %; %—% g § %j ; ig’ % 2 ii g - pér gind t& tremujorit t&¢ méparshém. Ndérkohg,
g% c®7g® S8%¢g S - akordimi i kredisé s& re né muaijt e verés ka

' vijuar me ritme té larta. Vetém pér periudhén
korrik - gusht jané akorduar gjithsej 24 miliardé
leké kredi e re, rreth 20 pér gind mé shumé se
nié vit mé paré. Né strukturén e kredisé sé re
vihet re njé orientim mé i madh i bankave dreijt

kreditimit né leké. N& muajin gusht, pesha e kredisé ndaj PBB-sé& arriti

né 18.1 pér gind nga 14.6 pér gind né muaijin dhjetor 2005. Ritmet e

larta t& kredisé kané rritur pjesén gé zé portofoli i kredisé krahasuar me

aktivet e tiera té sistemit bankar né 29.2 pér qind, nga 25.1 pér qind

gé shénonte né fund té vitit 2005.

= Pretendime neto ndaj geverisé ™= Mjete valutore neto
EKredia pér ekonoming =Rritja vietore e M3

Burimi: Banka e Shqlperlse

Kreditimi né leké, pér periudhén korrik — gusht, ka pasgyruar normé
mesatare vjetore rritjeje rreth 100 pér gind, normé kjo mé e larté se né
fund t& tremujorit t& dyté té vitit. Gjaté kétyre dy muajve vihet re rritje
e métejshme e kontributit t& kredisé né leké né rritjen vjetore t& kredisé
pér ekonoming, e ndihmuar dhe nga rritja e kreditimit né leké pér
bizneset. Megjithaté, pjesa mé e madhe e kredisé né leké shkon pér
individét. Ndérkohé, kredia né valuté ka vijuar t& shfagé norma vietore
né rénie.

Kredia pér individét pérbén 33 pér gind t& portofolit t& kredisé, pjesa
mé e madhe e sé cilés akordohet pér t& financuar blerjen e pasurive
t& paluajtshme. Kreditimi pér kété qéllim ka z&né rreth 64 pér qind t&
kredisé s& individéve né muajin gusht'’. Krahasuar me fundin e vitit
2005, kredia pér blerjen e pasurive t& paluajtshme ka shénuar rritje
me 46.2 pér gind. Kredia konsumatore'®, pér t& njéjtén periudhég, z&
26 pér qind té kredisé pér individét dhe, krahasuar me muajin dhjetor
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té vitit 2005, ka pasqyruar njé rritje prej 59 pér
qind. Kredia konsumatore, e cila ka njé ndikim
mé t& drejtpérdrejté né inflacion, dominohet
nga financimi i blerjeve t& mallrave t& konsumit
afatgjaté!? (70 pér qind e kredisé konsumatore).
Edhe pse pesha e kredisé konsumatore shfaget
me njé trend rrités, aktualisht ajo pérbén vetém
9.0 pér qind té totalit t& kredisé.

Grafik 25. Ecuria e tepricés sé kredisé pér
ekonominé (shkalla maijtas)
dhe rritja vijetore e saj (shkalla djathtas).

Rritja e kredisé pér bizneset, me njé normé
vietore prej 56 pér gind, ka dhéné kontributin
mé 1& larté né ekspansionin e kredisé. Kryesisht,

proEo 000005080
kredia pér bizneset ka financuar blerjet e $88°5¢88°588°538°¢>2
pajisieve dhe t€ makinerive 1€ reja, duke pérbéré - 5 3 g g
44 pér gind té totalit t& késaj kredie, né gusht. = = Kredi/M3

=——Kredia/PBB =#=Rritja vietore e kredisé

Krahasuar me fundin e vitit 2005, kjo kredi
éshté 48 pér gind mé e larté, duke shénuar njé
rritie mujore prej 5 pér gind né muaj. ‘

‘ Grafik 26. Norma e rritjes sé kredisé sipas ‘

Sipas shpérndarjes sektoriale t& kredisé, ! monedhave dhe subjektit kredimarrés. }
tregtia z& peshén kryesore me 23.2 pér gind né | |
muajin gusht, duke shénuar njé rritie té moderuar |
krahasuar me muaijin gershor. Ndérkohég, gjaté |
muajve té verés, sektori i ndértimit duket té keté |
pasqyruar rritien mé t& larté né peshén e tijndaj | !
totalit t& kredisgé, duke shénuar 13.5 pér gind |
né muajin gusht, nga 12.2 pér gind né muajin |
gershor. Kredia pér bujgésing dhe industring
pérpunuese ka pasqyruar rénie & kreditimit pér |
muaijt korrik dhe gusht. Zvoglimi i peshés sé

kredisé pér sektorin e bujgésisé &shté pasojé e
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t€ njé prej bankave kryesore té sistemit.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

MJETET VALUTORE NETO

Niveli i mjeteve valutore neto té sistemit bankar arriti né 2.4 miliardé
usd né muajin gusht, ndikuar nga rritja e depozitave né valuté prané
bankave t& nivelit & dyté dhe nga ndérhyrjet valutore t&€ Bankés sé
Shqipérisé. Mjetet valutore neto t&€ Bankés sé Shqipérisé jané rritur me
88 milioné usd pér periudhén korrik-gusht. Pérvec blerjes sé valutés né
treg, kéto mjete jané ndikuar dhe nga mbigmimi i euros kundreit dollarit,
i cili ka rritur vlerén e investimeve né euro té& shprehura né dollaré.
Bankat tregtare kané rritur mjetet valutore neto me 131.5 milioné usd.
Zhvillimet né kéto mjete pérforcojné idené e njé sezonaliteti t& vrojtuar
edhe né vitet e méparshme: arritja e nivelit mé t& larté t& mjeteve
valutore neto gjaté tremujorit 1€ treté té vitit. Ky zhvillim &shté né linjé
me ecuring e depozitave né valuté prané bankave tregtare, ndérkohé
g€, kredia né valuté éshté ngadalésuar gjaté késaj periudhe.
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Grafik 27. Shpérndarja e kredisé
sipas pérdorimit & saj.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 28. Mijetet valutore neto t& sistemit
bankar (milioné usd).

O 2 0 2 9 20 20 < 0 %29 0
Z g ¢ F 2 & @ F Z g &4 F T g @
T 428 %4 fT 4L FTod s
2 83 £ ¢ 3 2% 83 5 2 8 3
S L S 5 ERr- - R - S
S 888 g% &% g8 g

BBankat tregtare ! Banka e Shqipérisé

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 29. Zhvillimet né financimin bruto
t& deficitit buxhetor (né miliardé leka).
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KERKESA E QEVERISE PER PARA

Balanca fiskale rezultoi me suficit pér té& tretin
tremujor rradhazi, duke arritur nivelin 8.3 milioné
leké né muajin gusht. Krahasuar me tremujorét
e méparshém, gjaté muajve korrik dhe gusht,
éshté véné re rénie e ritmeve té rritjes sé suficitit
buxhetor. Ky zhvillim ka mbajtur t& ulur kérkesén
e qgeverisé pér para. Financimi i brendshém ka
vazhduar té jeté né nivele negative, duke arritur
né - 5.5 miliardé leké. Gjaté muajve korrik dhe
gusht jané emetuar borxh afatgjaté né formén e
obligacioneve 2 dhe 3 — vjecare, pérkatésisht né
masén, 3.6 miliardé leké dhe 2.8 miliardé leké.
Nga ana tietér, niveli neto i bonove té thesarit
t& emetuara né tregun primar ka shénuar njé
rénie prej 10.6 miliardé lekésh. Bankat e nivelit
te¢ dyté, individét dhe institucionet kané ulur
nivelin e bonove té thesarit né portofolet e tyre,
pérkatésisht me 7.8, 1.7 dhe 0.2 miliardé leké.
Né ndryshim, Banka e Shqipérisé e ka rritur
portofolin e saj me 1 miliard leké.

Suficiti i krijuar &shté investuar né formén e
repove t& anasjellta pér bankat e nivelit t& dyté.
Niveli i tyre &shté ulur gjaté muaijit gusht né 5
miliardé leké, rreth 6 miliardé mé pak se né
muajin gershor. Niveli i depozités s& geverisé
nuk ka patur luhajtie t€ médha gjaté késaj
periudhe, duke shénuar nivelin 2.8 miliardé
leké né fund t& gushtit.

Né& t& dhénat fiskale t& geverisé parashikohet
gé niveli i financimit t& brendshém pér vitin 2006
t€ arrijé¢ né 22.8 miliardé leké. Deri né fund t&
tremujorit t& treté ky financim &shté né nivele
negative. Nése geveria i pérmbahet planit t&
saj t& buxhetit, i gjithé financimi i brendshém i
parashikuar pér vitin 2006, do t& pérgendrohet
né pjesén e mbetur 1€ vitit.

4.4 TREGJET FINANCIARE DHE NORMAT E
INTERESIT

Reagimi i tregut t& parasé ndaj sinjalit t&
politikés monetare shtrénguese, gjaté tremujorit
t€ freté t& vitit, u ndie fillimisht né tregun
ndérbankar, né tregun e letrave me vleré, dhe
mé pas, né tfregun e depozitave dhe t& kredive
né leké. Megjithaté, niveli aktual i interesave né
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sistemin bankar, rezulton mé i ulét se sa né fund t& tremujorit t& treté
t€ vitit t€ kaluar.

Normat e interesit né tregun ndérbankar jané luhatur brenda
korridorit t& ri t€& interesave t& lehtésive mbéshtetése, prané normés
bazé t& interesit. Luhatshméria e vérejtur gjaté tremujorit & treté i
dedikohet kryesisht pérshtaties me sinjalin e politikés monetare dhe
luhatjeve né raportin kérkesé-oferté né kété treg. Huadhénia né kété
treg ka shénuar rritie, duke arritur vlerén mesatare ditore 1.4 miliardé
leké&, nga 1.1 miliardé leké né tremujorin e méparshém.

Né& tregun primar té bonove té thesarit dhe t& obligacioneve 2-vjecare
t& qgeverisg, rritja e normave 1& interesit ka gené mé e larté se rritja e
sinjalizuar nga Banka e Shqipérisé?®. Ky tejkalim i detyrohet rritjes sé
huamarrijes sé qgeverisé dhe ruajties sé ritmeve t& larta t& kreditimit né
lekg, t& cilat kané krijuar mungesa likuiditeti
né sistem. Kjo situaté éshté reflektuar né rritien
e yield-eve t& bonove t& thesarit me 1.0 piké
pérgindjeje. Krahasuar me njé vit mé parg,
niveli aktual i yield-eve t& bonove té thesarit dhe
té obligacioneve 2-vjecare mbetet né nivele mé
t& uléta. Né fund t& tremujorit t& treté, niveli i
yield-it t& bonove t& thesarit pér afatet 3, 6 dhe
12-mujore arriti pérkatésisht né 5.96 pér gind;
6.43 pér qind dhe 7.13 pér gind.

Shtréngimi i politikés monetare  &shté f2F s E2r s 2E T EYR
. " . L s 5328532853238 53
faktorizuar dhe né normat e interesit pér 2° 8887 &RETgR2 %8

depozitat né leké. Pérshtatja né kohé e tregut
t€¢ depozitave ka gené né linjg¢ me rradhén gé
mban ky treg né mekanizmin e transmetimit t&
politikés monetare. Sipas t& dhénave paraprake,

né fund t& tremujorit t& treté 2006, niveli i
interesave t& depozitave 6; 12 dhe 24-mujore, Grafik 31. Inferesat né tregun ndérbankar
rezulton pérkatésisht 4.3 pér qind, 5.2 pér qind dhe politika monetare e Bankés sé Shqipérisé.

Yield-i i bonove t& thesarit 12-mujore

Interesat e kredive 1-3 vjet
—Interesat e depozitave 12-mujore
—Yield-i i obligacioneve 2-viecare

—Interesat né treg ndérbankar 1-ditore

=—=|nteresat e depozitave 1-ditore

—Interesat né treg ndérbankar 1-javore
Interesat e kredive 1-ditore

Kostoja e ndérmijetésimit, e shprehur si
diferencé midis interesave t& kredive dhe
depozitave né lekg, ka patur tendencé rénése

dhe 5.7 pér qind*'. B
et L

Tregu i kredive né lekg, i cili ndikohet nga | ok LTl L
konkurrenca, struktura e kredidhénies, shkalla e | T L el
rrezikut t€ kredidhénies si dhe nga pritshmérité | 7 i LT T TR T T e
pérecuriné e normave t& interesit etj., pérshtatet | so%if @1 11 Fleg 1 7 T A A
mé ngadalé ndaj sinjaleve t& politikés monetare. | N EEER L ... 1L L S R
Sidoqofté, pér tremujorin e treté t& vitit, jané | I i i SR
véné re rritje 1& interesave pér kredingé me afat | Ui sgees Ty osenzrs |
€rine 6 muaj ane per kredine mol S v|er. ! P R e e s gy !
| —_ N N WWwWWwwsEDBEDMEBSOoooouo o~ |

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit 1& dyté. 1
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né krahasim me njé vit mé paré. Megjithaté, krahasuar me tremujorin
e méparshém kjo kosto éshté rritur, duke reflektuar reagimin né masé
t& ndryshme té tregjeve ndaj shtréngimit t& politikés monetare.

Tabelé 17. Kostoja e Gusht-05 Qershor-06 Gusht-06
ndérmijetésimit (né piké | P&r afatin 6-mujor 10.6 6.9 7.7
pérqindjeje). | Pér afatin 1-viecar 8.6 6.8 6.8

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Normat reale t& interesave jané béré mé té& géndrueshme gjaté
tremujorit & treté t& vitit 2006. Ritmet rénése t& normave reale jané
zbutur, madje me njé kthesé pozitive gjaté muaijit gusht. Kjo sjellje éshté
ndikuar nga rritja e normave nominale 1€ interesit, pavarésisht efektit
té kundért qé paragiti niveli i inflacionit né kété
periudhé. Diferenca midis interesave realé té
depozitave dhe bonove té thesarit 12-mujore
né muajin korrik 2006, ka nisur t& zgjerohet,
pér shkak t& reagimit jo né t& njgjtén masé té
kétyre tregjeve ndaj politikés monetare.

Grafik 32. Krahasimi i interesave reale né tregun
e depozitave né leké dhe né treg primar.

Diferenca mes normave té inferesit né valuté
dhe normés (reale) né leké éshté thelluaredhe pér
tremujorin e treté t& vitit. Shtréngimet e politikés
monetare nga Rezerva Federale dhe Banka
Qendrore Evropiane, pér njé periudhé té gjaté
kohe, kané ndikuar né rritien e vazhdueshme
té interesave t& depozitave né euro dhe né usd,
duke béré gé ato t& afrohen mjaft me interesat
nominalé t& depozitave né leké. Zhvillimet e
fundit né interesat e depozitave né leké pritet t&
siellin pérmirésime dhe né diferencén e normave
té interesit leké-valuté.

Z0-iouop
¢0-livd
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70-lIMd
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—Yield-i real i bonove t& thesarit 12-mujore
=—=|nteresat reale t& depozitave 12-mujore né leké

Politika shtrénguese e ndjekur nga Rezerva
Federale dhe nga Banka Qendrore Evropiane
éshté reflektuar dhe né interesat e kredive né
valuté. Me gjithé luhatiet qé e karakterizojné
kété treg, kéta interesa kané patur tendencé né
rritie krahasuar me tremujorin e freté t& vitit t&
kaluar. Ndérkohé, diferenca midis interesave
t& kredive leké-valuté, né pérgjithési, ka patur
tendencé rénése.

Grafik 33. Diferenca e interesave leké(reale)
— valuté pér depozitén 12-mujore.

4.5 ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT

Leku é&sht€ mbicmuar lehté ndaj t€ dyja
monedhave, euro dhe usd, gjaté tremujorit t&
Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyte.1  tretd té vitit 2006. Né fund té muajit shtator,

——Diferenca leké (reale)-euro
= = = Diferenca leké (reale)-usd
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leku kundrejt euros rikthehet pérséri né nivelet e
muaijit gershor, ndérsa kundrejt dollarit ai mbetet
i mbicmuar me 0.6 pér gind. Leku paragitet i

Grafik 34. Ndryshimet vjetore né
kémbimin e lekut.

forté pérballé dollarit edhe né terma vietoré, me e e e
nj€ mbicmim mesatar prej 4.2 pér gind, ndérsa R e
. i y . e il e s i R e
paragitet mé i géndrueshém kundrejt euros, N AR
me njé néncmim mesatar prej 0.1 pér gind. Né R O

terma nominalé efektivé, leku éshté mbicmuar
me 0.1 pér gind, gjaté tremujorit té treté.

% T ‘ Ve :
Efekti sezonal i muajve t& verés né E A At
mbicmimin e lekut &shté shfaqur mé i zbehté A A
né kété tremujor, krahasuar me njé vit mé paré. R =R R R R R~ B =
Ndonése luhatshméria né kémbimin e lekut gjaté 2 ié’ 143238543 g ¢ g

tremujorit t& treté t& vitit paraqitet mé e larté
krahasuar me tremujorét paraardhés, pérséri,
kio luhatshméri i éshté pérmbajtur trendit rénés
té vrojtuar ndér vite. Leku ka fituar stabilitet me
kalimin e kohés, e vecanérisht né kémbimin
kundrejt euros. Faktoré makroekonomiké si
rritie e géndrueshme ekonomike, inflacion i

—Lek/Usd ——Lek/Euro

Grafik 35. Luhatshméria?? e kémbimit
t€ lekut né tremujoré.

lek/usd lek/euro
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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SHENIME

' FOMC - Federal Open Market Committee — &shté organi
vendimmarrés pér politikén monetare t& Federal Reserve, Bankés
Qendrore té SHBA.

2 Shih boksin 1 pér nijé trajtim t& detajuar t& kétij problemi.

3 Duke iu referuar kursit nominal efektiv t& kémbimit, t& llogaritur nga
Banka e Shqipérisé.

* INSTAT, ka korrigjuar shifrén e ICK-s& pér muajin gusht 2006, nga
109.3 né 108.6 pér qind duke rezultuar né njé normé vietore mé té
ulét pér inflacionin, nga 3.1 né 2.8 pér gind.

5 Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it

¢ Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit:
http:/www.statistics.gr

7 Burimi: EUROSTAT, fagja e internetit hitp://epp.eurostat.cec.eu.int

8 (*) Vlera paraprake.

? Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit:
http:/www.statistics.gr.

10 Burimi: Instituti i Statistikave t& Italisé; fagja e internetit http:/www.
istat.it.

" Burimi: EUROSTAT; fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.
eu.int.

12 Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqis€; fagja e internetit:
http:/www.statistics.gr.

13 Burimi: Instituti i Statistikave t& ltalisé; fagja e internetit http:/www.
istat.it.

4 Burimi: EUROSTAT; fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.
eu.int.

15 Interesi mesatar i ponderuar pér depozitat me afat né leké.

16 Objektivat sasioré t& Bankés sé Shqipérisé jané pjesé e marréveshjes
sé re PRGF/EFF 2006 -2008.

17 Né gershor t& vitit 2006, Banka e Shqipérisé, duke synuar analizén
e detajuar & zhvillimeve t& vrullshme né kredidhénie, prezantoi prané
bankave t& nivelit t& dyté 3 formularé 1& rinj pér kredingé. Metodologjia
e raportimit né kéta formularé mendohet & jeté subjekt i ndryshimeve
né t& ardhmen.

18 Kredia konsumatore pérfshin edhe overdraftin pér individét.

1” Me “mallra t& konsumit afatgjaté” kuptohet ajo kategori e mallrave
t& konsumit, t& cilat mund t& pérdoren pér njé kohé t& gjaté pa u
konsumuar (pa u mbaruar).

20 Shih té dhénat tek tabela  “Shtojcé statistikore - Tregjet
financiare”.

21 Té dhéna operative.

22 |logaritur si mesatare tremujore e luhatshmérisé sé& kursit té
kémbimit. Luhatshméria e kursit t& kémbimit &sht€ matur si devijm
standard £ (xi - i)2/n -1, xi - kursi i kémbimit né periudhén i, i -
mesatarja e periudhés i (pér shembull, kursi i kémbimit né njé dité té
muaijit t& caktuar né vitin i minus kursin mesatar t&€ muaijit né vitin i).
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Grafiku 4. Deficiti total dhe
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Grafik 6. Rritja vietore e importeve

Grafik 5. Bilanci mujor tregtar dhe
llogaria korente (né miliardé usd).
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INFLACIONI.

Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pérqgindje).

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3 2.4
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8 3.2
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3 2.8
Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1 2.6
Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0 3.3
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0
Dhijetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.4 2.3

Burimi: INSTAT.

Tabelé 2. Kontributi né inflacionin total i grupeve pérbérése té shportés.

Shkurt—| Mars-| Prill =|  Maj- | Qershor- | Korrik-| Gusht| Shtator-
06 06 06 06 06 06 -06 06

-0.11 0.16| 1.03] 1.51 0.80| 1.86| 0.51 -0.45

Ushgime dhe
pije joalkolike

Qira, uig, &ndé | o5 585 084 100 1.04 088 178 2.32

djegése, energji

Transport 0.1 0.14, 0.13] 0.23 024, 0.19| 0.13 0.10
Hotele, kafe 019 020 022| 022 022 016 o018 0.8
dhe restorant

Té fiera 010] 011 012] 010| 015 015 024]| 040
Totali 133 1.48| 235 31| 245 324 284 255

Burimi: INSTAT, Banka e Shqgipérisé.

AGREGATET MONETARE

Tabelé 3. Ecuria e treguesve monetaré (né miliardé leké).
Gusht-

06 Ndryshimi mujor Ndryshimi vjetor

Absolut| Pérgindje Absolut Absolut

Paraja jashté bankave 147.7 3.1 2.1 7.2 5.1
Depozitat totale 470.2 15.6 3.4 51.1 12.2
- né leké 292.8 2.7 0.9 23.8 8.8
- né valuté 177.4 12.9 7.8 27.3 18.2
Depozita pa afat 144 .4 4.1 2.9 30.9 27.2
- né leks 80.3 -4.6 -5.5 20.4 34.2
- né valuté 64.0 8.8 15.9 10.5 19.5
Depozita me afat 325.8 11.5 3.7 20.2 6.6
- né leké 212.5 7.4 3.6 3.3 1.6
- né valuté 113.4 4.1 3.8 16.8 17.5
M1 228.0 -1.6 -0.7 27.7 13.8
M2 440.5 5.8 1.3 31.0 7.6
M3 617.9 18.7 3.1 58.3 10.4
Baza monetare 201.4 3.2 1.6 17.5 9.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 4. Ecuria e treguesve t&€ MVN-sé sipas grupeve kryesore (né milioné usd).
Gusht- 06 Ndryshimi mujor Ndryshimi vietor
Mijete valutore neto 2,400.2 176.5 371.9
Mijete valutore
Banka e Shqipérisé 1,644.1 39.6 325.1
BPD 1,089.7 142.1 147.2
Detyrime valutore
Banka e Shqipérisé 111.4 8.4 1.8
BPD 222.2 -3.3 98.6
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 5. Ecuria e treguesve té kredisé neto pér geveriné sipas grupeve kryesore.
Gusht - 06 | Ndryshimi mujor | Ndryshimi vijetor
Pretendime ndaj geverisé neto 270,427.6 1,161.1 -15,698.1
Banka e Shqipérisé 53,348.7 1,250.8 -5,291.1
BPD 217,078.9 -90.1 -10,407.0
Depozita prané Bankés sé Shqipérisé 3,649.0 -683.9 2,475.4
Deficiti buxhetor 8,313.9 5.6 19,836.1
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 6. Ecuria e disa treguesve kryesoré.
2005 | 2006 |
2003|2004 6-MI1| 6-MIl| 6 MI| Gusht
M3 (né miliardé lek&) 448.4| 507.2| 541.8|578.04| 594.5| 617.9
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 71.5] 68.9| 69.9| 70.03| 71.0] 69.6
Kredi pér geveriné (né % ndaj M3) 60.2| 551 52.2| 48.94| 453| 43.8
Kredi pér ekonoming (né % ndaj M3) 11.3 13.8 17.7] 21.10| 25.71| 25.81
Krgdi pér ekonoming (% ndaj totalit t& 13.7 169 208! 2511 287 292
akfiveve)
Kredi pér ekonominé (né % ndaj PBB) 6.8 9.0 11.2| 14.57 17.6 18.1
Raporti kredi / depozita (né %) 15.7] 19.0] 23.6| 28.47| 33.7] 3379
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 7. Tregues té tepricés sé kredisé né pérqindje ndaj totalit.
Shtator Korrik | Gusht
2003 | 2004 05 T1-06| T2- 06 06 06
Teprica e kredisé 50.7| 69.3| 106.0| 134.6| 152.8| 157.0| 159.5
(né miliardé leké )
Kredi pér individét 245| 30.6] 31.4| 31.9] 323| 324| 333
Kredi pér sektorin privat 755 694 68.6| 68.1 67.6| 67.6] 66.7
Kredi afatshkurtér 46.0] 340 33.7] 325 31.1 31.2| 302
Kredi afatmesme 33.3 36.0) 33.1 30 31.2] 31.2| 326
Kredi afatgjaté 20.7] 30.0] 33.1 37.5| 37.7| 37.6| 372
Leks 19.6 19.5 23.7 26.0 28.2 28.8 29.6
Valuté 80.4| 80.5| 763 740 71.8] 71.2| 704
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 8. Tregues té kredisé sé re né pérqgindje ndaj totalit.
Total 2005 2006
2004 T1 T2 T3 T4 T1 72| Korrik| Gusht
Kredia e re (né miliardé leké) 99.7 22.1 32.8 32.1 32.9 29.4 35.7 12.7 11.3
Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 47.4 48.7 44.2 42 48 46
Kredi afatmesme 22.53 22.4 31 30.3 25.6 30.1 33 30 33
Kredi afatgjaté 14.93 24 .4 22 22.2 25.7 25.7 26 21 21
Kredi n& leké 32.59 30.1 32.8 30.2 314 27.7 35 35 37
Kredi né valuté 67.41 70 67.2 69.8 68.6 72.3 65 65 63
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 9. Shpérndarja e kredisé sipas sektoréve té ekonomisé.

2004 | T3'05| T4'05| TI1'06| T2'06| Gusht ‘06
Bujgésia, Gjuetia dhe Silvikultura 1.5 2.4 2.7 2.2 0.9 0.7
Peshkimi 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Industria nxjerrése 0.3 0.5 0.5 1.4 2.3 1.0
Industria pérpunuese 17.1 13.9 13.8 14.2 15.3 14.1
Prodhimi, shpérndarja e energjisé elekirike e gazit dhe e uijit 2.8 2.9 2.6 2.4 1.1 2.0
Ndértimi 9.8 12.8 13 13.0 12.2 13.5
Tregtia, riparimi i automobilave dhe artikujve shtépiaké 23.3 20 18.9 19.0 22.5 23.2
Hotele dhe restorante 8.3 4.4 4.3 4.8 4.1 3.8
Transporti dhe telekomunikacioni 2 1.7 1.5 1.3 1.6 1.6
Aktivitete financiare 0.2 0.7 0.8 0.7 1.3 0.7
Shéndeti dhe veprimtarité sociale 0.5 0.6 0.7 0.6 0.6 0.6
Shérbime kolektive, sociale dhe personale 4.8 5.9 5.8 4.6 1.7 1.8
Té tjera* 29.1 34.1 354 35.7 36.2 36.8
Total 100 100 100] 100.0/ 100.0 100.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

*Zéri “Té tiera” pérfshin krediné e akorduar disa sektoréve me peshé t& vogél né akfivitetin
ekonomik té vendit si dhe krediné pér individét. Me prezantimin e ri t& formularéve 1é kredisé &shté
kérkuar njé rishikim i shpérndarjes sé kredisé sipas sektoréve ku u prezantua rindarja e re.

TREGJET FINANCIARE

Tabelé 10. Interesat né shtator dhe ndryshimi i tyre me periudhat e méparshme (né
piké pérgindje).

Ndryshimi Ndryshimi
Shtator- 06 Shtator ‘06- Shtator’ 06-
Qershor'06 Shtator'05
Norma bazé e interesit 5.25% 25 25
Tregu ndérbankar
Transaksione 1- ditore 4.17% -0.04 -0.55
Transaksione 7- ditore 5.32% 0.17 0.42
Tregu primar
yield-i i bono thesarit 3- mujore 5.96% 0.73 -0.77
yield-i i bono thesarit 6- mujore 6.43% 1.01 -2.21
yield-i i bono thesarit 12- mujore 7.13% 1.39 -2.00
Tregu i obligacioneve
yield-i i obligacioneve 2- viecare ‘ 7.8%‘ 1.4 ‘ 1.9

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelé 11. Normat e interesit t& depozitave dhe kredive (né piké pérgindjeje).

Ndryshimi Ndryshimi

Gusht- 06 Gusht'06 Gusht'06

-Qershor'06 -Gusht’05

Norma bazé e interesit 5.25% 25 25
Interesi i depozitave né leké

3 - mujore 3.66% -0.08 0.53

6 - mujore 4.26% -0.09 0.36

12 - mujore 5.12% 0.07 0.70

24 - mujore 5.84% -0.06 -1.07

Interesi i kredive né leké

Kredi deri né 6 muqj 11.96% 0.68 -2.53

Kredi 6 mugj- 1 vit 11.95% 0.15 -1.07

Kredi 1-3 vjet 15.70% -0.19 -0.45

Kredi mbi 3 vjet 11.89% 0.47 -0.18

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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Tabelé 12. Normat e interesit t& depozitave né valuté (né piké pérgindjeje).

Ndryshimi Ndryshimi
Gusht- 06 Gusht'06 Gusht'06—
-Qershor'06 Gusht'05
Fed-norma bazé e interesit 5.25% 0.25 2.00
Interesi i depozitave né usd
1 — mujore 2.98% 0.64 1.15
3 — mujore 3.41% -0.12 1.28
6 — mujore 3.57% 0.16 1.26
12 - mujore 4.37% 0.55 1.58
24 - mujore 4.92% 0.54 1.77
BQE-norma bazé e interesit 3.00% 0.25 1.00
Interesat e depozitave né euro
1 — mujore 2.35% 0.22 0.68
3 — mujore 2.75% 0.32 0.93
6 - mujore 3.02% 0.11 1.19
12 - mujore 3.44% 0.40 1.53
24 - mujore 3.80% 0.17 0.74

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.

Tabelg 13. Spread-i i normés sé interesit depozité - kredi né leké dhe né valuté.

Spread-i interesit t& depozitave:
lek-usd lek-euro
Gusht ‘05 Gusht ‘06 Gusht ‘05 Gusht ‘06
3 — mujore 1.00% 0.25% 1.31% 0.91%
6 - mujore 1.59% 0.69% 2.07% 1.24%
12 -mujore 1.63% 0.75% 2.51% 1.68%
Spread-i i interesave 1& kredive:
lek-usd lek-euro
Gusht ‘05 Gusht ‘06 Gusht ‘05 Gusht ‘06
6- mujore 7.32% 2.33% 6.75% 3.84%
6 mujore -1vit 0.53% 1.14% 8.04% 3.52%
1-3 viet 10.58% 5.75% 8.91% 7.51%
mbi 3 vjet 3.51% 3.02% 6.17% 2.68%
Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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V3
Nk oF AR

REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM
Nr. 78, daté 25.10.2006
PER “POLITIKEN E SIGURISE SE INFORMACIONIT”

Né bazé dhe pér zbatim t& nenit 43, shkronja “g” té ligjit nr. 8269,
daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé” té ndryshuar, me propozim
t& Departamentit t& Teknologjisé sé Informacionit, Késhilli Mbikéqgyrés
i Bankés s& Shqipérisé,

VENDOSI:
1. Té miratojg “Politikén e sigurisé s& informacionit”, sipas tekstit

bashkélidhur kétij vendimi.

2. Me zbatimin e kétij vendimi ngarkohen t& gjitha strukturat e Bankés sé&
Shqipérisé.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Jashtg, Integrimit
Evropian dhe Komunikimit pér publikimin e kétij vendimi.

4. Vendiminr. 98, daté 26.11.2003 pér miratimin e “Politikés sé sigurisé
sé informacionit né rrietet informatike dhe pajisiet e transmetimit”

shfugizohet.

5. Ky vendim hyn né fugi menjgéheré.

SEKRETARI KRYETARI

YLLI MEMISHA ARDIAN FULLANI
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POLITIKA E SIGURISE SE INFORMACIONIT

1.QELLIMI

Politika e Sigurisé sé Informacionit ka pér géllim mbrojtjen e Bankés sé
Shqipéris€, nga ndérhyrjet e paautorizuara (me dashje ose aksidentale)
né asetet e informacionit t&€ Bankés sé& Shqipérisé, t& cilat mund té
cénojné veprimtaring dhe reputacionin e saj.

2.OBJEKTIVAT
Objektivat e késaj politike jané:

* Sigurimi i vazhdueshmérisé s& veprimtarisé té& Bankés sé
Shqipérisé si dhe i shérbimeve, gé ajo u ofron t& tretéve dhe
punonjésve t& saj ose gé ajo pérfiton nga té tretét.

*  Reduktimi i ndérhyrjeve t€ mundshme né procesin e administrimit
dhe t& sigurisé¢ sé& informacionit, t& cilat mund t& démtojné
veprimtariné dhe imazhin e Bankés s& Shqipérisé dhe/ose té
cénojné siguriné kombétare.

e Zbatimi i kérkesave ligjore dhe nénligjore pér siguring e
informacionit t& klasifikuar “sekret shtetéror” dhe “sekret
bankar”.

* Reduktimi i humbjeve ose démtimeve gé vijné si rezultat i
moszbatimit t& masave t& sigurisé.

e Garantimi i burimeve t& mjaftueshme dhe t& pérshtatshme pér
realizimin e programeve efektive pér siguriné e informacionit.

* |dentifikimi i masave dhe i nevojave kryesore né programet e
sigurisé sé informacionit.

e Zbatimi i vazhdueshém i parimeve themelore té sigurisé sé
informacionit né t& gjitha planifikimet dhe realizimi i veprimtarisé
t&é Bankés sé Shqipérisé.

3. MBESHTETJA NE STANDARD

Banka e Shqipérisé pér hartimin dhe zbatimin e Politikés sé Sigurisé sé
Informacionit mbéshtetet né standardet ndérkombétare I1SO BS 17799
/1SO 27001, né legjislacionin né fuqi si dhe né aktet e tjera nénligjore.
Banka e Shqipérisé nxjerr akte nénligjore né zbatim té késaj politike.

4. FUSHA E ZBATIMIT

Fusha e zbatimit t& késaj politike €shté mbroijtja e té gjitha aseteve té
informacionit, t& cilat jané: mjetet, t& dhénat, programet, dokumentet
né letér, shérbimet, burimet njerézore.

Mijetet - jané t& gjitha paijisjet, infrastruktura fizike dhe teknika
mbéshtetése pér:
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* pajisjiet kompjuterike me pérdorim t& pérgjithshém apo specifik;

* pajisiet dhe kabllot e telekomunikacionit dhe té transmetimit té
té dhénave;

* sistemet e kontrollit, pajisjet e sigurisé dhe t& alarmit né mjediset
e Bankés;

* ambijentetteknologjike dhe ambjentet qé shérbejné pérgéndrimin
e punonijésve t& Bankés.

Té dhénat - jané t& dhénat e papérpunuara dhe ato gé jané né
proces pérpunimi, si mé poshté:

* & gjithé skedarét elekironiké té t&€ dhénave, pavarésisht nga lloji
i mjetit apo i paijisjes ku jané vendosur (disketa, shirita, CD etj.),
duke pérfshiré kopjet né letér, si dhe t& gjitha format e tjera té t&
dhénave gé jané né lévizje;

* informacionet qé pérftohen si rezultat i pérpunimit t&€ t& dhénave,
pavarésisht nga mjeti ose pajisja ku jané vendosur apo paragitur
ato (hard disk, disketa, shirita, CD, DVD, filma, letér efj.).

Programet - jané programe informatike, t& tilla si:

* sistemet operative, mjetet dhe programet e tjera shogéruese;

* programet mbéshtetése, 1é tilla si programet pér administrimin
e bazave t& t& dhénave, administrimin e sistemeve 1& sigurisg, &
telekomunikimit dhe té rrieteve;

* programet aplikative.

Dokumentet né letér — pérfshijné cdo lloj informacioni t& ruajtur né
letér, sic jané dokumentacionet e sistemeve, manualet e pérdoruesve,
planet e vazhdueshmérisg, kontratat, udhézuesit, procedurat né Bankén
e Shqipérisé efj..

Shérbimet — jané shérbimet e komunikimit dhe t& pérpunimit, si dhe
ofruesit e tyre.

Burimet njerézore — jané punoniésit e Bankés sé& Shqipérisé,
konsulentét, ofruesit e shérbimeve, pérfagésuesit e institucioneve dhe t&
subjekteve me té cilat Banka e Shqipérisé ka marrédhénie kontraktore
apo bashképunimi, gé kané t& drejté t& pérdorin informacionin dhe t&
dhénat e Bankés s& Shqipérisé.

5. PARIMET
Parimet kryesore né funksion t& sigurisé sé& informacionit jané:

Konfidencialiteti - Mbi informacionin vendosen kontrolle e masa
sigurie t& mjaftueshme pér t& garantuar aksesin e kétij informacioni,
vetém prej pérdoruesve t& autorizuar.

Disponueshmeéria - Mbi informacionin vendosen kontrolle dhe masa sigurie
t& mjaftueshme pér t& garantuar aksesimin e tij né kohén e kérkuar.
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Integriteti - Kontrollet ose masat e sigurisé duhet t& jené té
mijaftueshme pér t&€ garantuar plotésing dhe saktésiné e informacionit
gjaté transmetimit, marries, depozitimit, pérpunimit dhe paraqities sé
Hi.

Aksesi i autorizuar - Mbi informacionin vendosen kontrolle dhe masa
sigurie t& mjaftueshme pér t& garantuar pamundésing e aksesit t&
paautorizuar t& informacionit.

Besueshméria - Mbi informacionin vendosen kontrolle dhe masa
sigurie t& mjaftueshme pért& garantuar qé informacioni i disponueshém
té jeté i ploté dhe i sakté.

Pérputhshméria me ligjin - Kontrollet dhe masat e marra né funksion
té sigurisé sé informacionit duhet t& jené né pérputhje me aktet ligjore
dhe nénligjore né fuqi.

Pérgjegijshméria - Mbi informacionin vendosen kontrolle dhe masa
sigurie t& mjaftueshme pér t& garantuar se pér t& mbahet pérgjegjésia
e duhur nga prodhuesit dhe pérdoruesit e tij.

Trajtimi i informacionit - Asetet e informacionit g& jané né pronési té
Bankés sé Shqipérisé, gé jané marré hua ose me qgira prej saj, pérdoren
nga Banka e Shqipérisé vetém pér ushtrimin e veprimtarisé sé saj dhe
jo pér géllime 1& tjera. Banka e Shqipérisé respekton t& gjitha rregullat
mbi pronésing dhe t& drejtat e autorit pér asetet e informacionit t&
pérftuara nga burime jashté Bankés s& Shqipérisé.

Edukimi dhe trainimi - Banka e Shqipérisé njeh réndésiné dhe
nevojén e trainimit & punonjésve t& saj mbi siguriné e informacionit
si dhe mbi programet e vazhdueshme pér edukimin e pérdoruesve t&
informacionit.

6. PERGJEGJESITE

Pérgjegjésité e zbatimit t& Politikés s& Sigurisé sé Informacionit né
Bankén e Shqipérisé pércaktohen sipas shkallézimit t& méposhtém:

* Administratorét e Bankés sé& Shqipérisé jané pérgjegjés pér
siguriné e informacionit, bashkérendimin e zbatimit t& késaj
politike si dhe t& plotésimit t& kuadrit rregullativ pérkatés.

* Banka e Shqipérisé ngarkon njé njési t& posacme, e cila &shté
pérgjegjése pér zbatimin dhe mirémbaijtien e késaj politike si
dhe plotésimin e kuadrit rregullativ pér siguring e informacionit.
Kjo njési siguron, qé t& gjitha njésité organizative t& Bankés sé&
Shqipérisé dhe pérdoruesit e informacionit t& jené plotésisht t&
informuar mbi detyrimet dhe pérgjegjésité qé burojné nga aktet
rregullative, qé kané t& béjné me siguriné e informacionit.
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* Drejtuesit e niésive organizative t& Bankés sé& Shqipérisé jané
pérgjegiés pér siguriné e aseteve t& informacionit gé mbéshtesin
aktivitetin e niésive qé drejtojné. Ata pércaktojné nivelin e
nevojshém t& sigurisé sé informacioneve, si dhe marrin masa pér
plotésimin e akteve rregullative dhe sigurimin e pérputhshmérisé
sé tyre me nivelin e kérkuar t& sigurisé sé informacionit.

* T& gjithé pérdoruesit e aseteve t& informacionit t& Bankés sé&

Shqipérisé, lidhur me siguring e informacionit i nénshtrohen
kérkesave t& kuadrit rregullativ pérkatés.

7. MONITORIMI | ZBATIMIT DHE RISHIKIMI | POLITIKES

Zbatimi i politikés sé sigurisé s& informacionit monitorohet né ményré
periodike.

Politika e sigurisé sé& informacionit rishikohet cdo tre viet me géllim

ruajtien e pérputhshmérisé sé saj me standardet ndérkombétare té&
sigurisé sé informacionit.

8. SANKSIONET
Pér ndérhyrjet e paautorizuara ose pér shmangien nga parimet e késaj
politike, si dhe nga aktet nénligjore t& nxjerra nga Banka e Shqipérisé

né zbatim té& saj, merren masa ndéshkimore né pérputhje me dispozitat
ligiore dhe nénligjore né fuqi.

KRYETARI | KESHILLIT MBIKEQYRES

ARDIAN FULLANI
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REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM
Nr. 79, daté 25.10.2006
PER MIRATIMIN E TRANSFERIMIT TE ZOTERIMIT TE TERTHORTE NE
MASEN 71.79 PER QIND TE KAPITALIT AKSIONER TE BANKES EMPORIKI
SHQIPERI SH.A., TEK CREDIT AGRICOL SH.A., FRANCE
Né bazé dhe pér zbatim t& nenit 43, shkronja “e” & ligjit nr. 8269,
daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé” i ndryshuar dhe & nenit
13, pika 2 shkronja “d” té& ligjit nr. 8365, daté 02.07.1998 “Pér
bankat né Republikén e Shqipérisé”, me propozimin e Departamentit
t& Mbikéqgyries, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé,
VENDOSI:
1. Miratimin e transferimit t& zotérimit t& t&rthorté né masén 71.79 pér
gind t& kapitalit aksioner t& Bankés Emporiki Shqipéri sh.a., tek Credit

Agricol sh.a., Francé.

2. Ngarkohet Departamenti i Mbikéqyries pér ndiekjen e zbatimit t& kétij
vendimi.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Jashté, Integrimit
Evropian dhe Komunikimit, pér publikimin e kétij vendimi.

4. Ky vendim hyn né fugi menjéheré.

SEKRETARI KRYETARI

YLLI MEMISHA ARDIAN FULLANI
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V3
ANk oF AR

REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM
Nr. 80, daté 25.10.2006

PER DISA NDRYSHIME NE RREGULLOREN “PER DHENIEN E LICENCES,
PER TE USHTRUAR VEPRIMTARI BANKARE NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE”

Né bazé dhe pér zbatim t&€ nenit 12, shkronja “a” dhe nenit 43,
shkronja “c” t& ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e
Shqipérisé” i ndryshuar dhe t& nenit 13, pika 2 paragrafi “d” té& ligjit
nr. 8365, daté 02.07.1998 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”,
me propozimin e Departamentit t& Mbikéqyrjes, Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé,

VENDOSI:

1. N& rregulloren "Pér dhénien e licencés pér t& ushtruar veprimtari
bankare né Republikén e Shqipérisé” miratuar me vendimin e
Késhillit Mbikéqyrés t€ Bankés sé Shqipérisé nr.71, daté 11.09.2002,
ndryshuar me vendimin nr. 03, daté 26.01.2005, pas pikés 17.6 t&
saj & shtohen dispozitat e méposhtme:

17.7. Transferimi i s& drejtés sé pronésisé t& njé aksioneri indirekt né masén
dhjeté pér gind ose mé shumé t& kapitalit t& bankés ose t& aksioneve
t€ saj me t& drejta vote ose né njgé masé té fillg, gé krijon mundési
té¢ ndikojé né drejtimin a politikat e saj, béhet vetém pas miratimit
paraprak t& Bankés s& Shqipérisé.

17.8. Pér transferimin e t& drejtés s& pronésisé sipas pikés 17.7 & késaj
rregulloreje, banka duhet t€ kérkojé miratimin paraprak me shkrim t&
Bankés s& Shqipérisé.

17.9. Kérkesa e paragitur né Bankén e Shqipérisé shogérohet me
dokumentacionin pér aksionerin indirekt t& bankés, si mé poshté:

a) pér aksionerin indirekt, i cili &shté person juridik, kérkohet
dokumentacioni sipas pércaktimeve 1é pikés 4.2.1, shkronjat “a”, “b”
dhe “c” & késaj rregulloreje;

b) pér aksionerin indirekt, i cili &shté person fizik tregtar ose individ,
kérkohet dokumentacioni sipas pércaktimeve t& pikés 4.2.2 t& késaj
rregulloreje;
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c) pér aksionerin indirekt, i cili &sht& banké e huaj, kérkohet

dokumentacioni sipas pércaktimeve t& pikés 4.2.1, paragrafi 1
shkronjat “a” dhe “b” dhe t& pikés 4.2.3. paragrafi 1 shkronjat “a”
dhe “b” dhe paragrafi 4 t& késaj rregulloreje, si dhe pélgimi pér kété
transferim i dhéné nga autoriteti licencues dhe mbikéqyrés i vendit
ku banka ka seliné dhe ¢do autoritet tietér mbikéqyrés qé duhet t&
miratojé transaksionin (nése ka).
Pérvec dokumentacionit t& kérkuar sipas shkronjave “a” , “b” dhe “c”
t€ késaj pike, kérkesa pér miratim nga Banka e Shqgipérise shogérohet
né cdo rast edhe me njé kopje t& noterizuar t& akimarréveshjes sé
nénshkruar midis dy subjekteve pér transferimin e fitujve 1€ pronésisé
mbi aksionet, & cilat krijojné pjesémarrije influencuese.

17.10. Banka e Shqipérisé jep miratimin ose refuzon transferimin e
pjesémarrijes influencuese & aksionerit indirekt né kapitalin aksioner
t&€ bankés jo mé voné se dy muaj nga data kur dokumentacioni &shté
paragitur i ploté.

17.11. Pavarésisht nga pércaktimet né paragrafét 17.9 & kétij neni,
mbéshteturné materialindhe né propozimine hartuarnga Departamenti
i Mbikéqgyries dhe kur ekzistojné véshtirési t& argumentuara pér
sigurimin e 1& gjithé dokumentacionit dhe t€ analizave gé kérkohen
né paragrafin 17.9, pika (c) t& kétij neni, Késhilli Mbikéqyrés mund
t€ vendosé pérjashtimin nga disa prej kérkesave t& pércaktuara né
paragrafin 17.9, pika (c) t& kétij neni, né rastin kur kemi t& b&jmé me
nié banké gé:

a) e ka seliné e saj gendrore né njé prej vendeve anétare t& Bashkimit
Evropian; dhe

b) gézon njé reputacion t& miré né tregjet ndérkombétare dhe njé gjendje
t& miré financiare sipas vlerésimeve t& shogérive t& specializuara t&
renditjes;

c) éshté marré pélgimi i autoriteteve t& huaja mbikéqyrése pér kryerjen
e transaksionit, né bazé t& & cilit banka e huaj fiton pjesémarrien né
kapitalin e bankés gé vepron né Shqipéri.

2. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Jashtg, Integrimit
Evropian dhe Komunikimit pér publikimin e kétij vendimi né Fletoren
Zyrtare & Republikés sé Shqipérisé dhe né Buletinin Zyrtar t& Bankés
sé Shqipérisé.

3. Ngarkohet Departamenti i Mbikéqyrijes pér zbatimin e kétij vendimi.

4. Ky vendim hyn né fugi 15 dit€¢ pas botimit né Fletoren Zyrtare 1&
Republikés s& Shqipérisé.

SEKRETARI KRYETARI

YLLI MEMISHA ARDIAN FULLANI
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TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 1,
JANAR 2006

1. Vendim nr.01, daté 25.01.2006 “Pér miratimin e deklaratés sé
politikés monetare t&€ Bankés s& Shqipérisé pér gjashtémujorin e
dyté t& vitit 2005”.

2. Vendim i Késhillt Mbikéqyrés nr.02, daté 25.01.2006 “Pér
miratimin e rregullores “Pér ekspozimin e vlerave numizmatike né
Bankén e Shqipérisé dhe administrimin e ruajtien e tyre””.

3. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.03, daté 25.01.2006 “Pér dhénien
e miratimit paraprak té licencés pér t& ushtruar veprimtari bankare,
bankés sé& propozuar “Banka e Paré e Investimeve — Shqipéri

nn

sh.a.””.

4. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.04, daté 25.01.2006 “Pér caktimin
e kontrolloréve t& jashtém pér auditimin e aktivitetit t& Bankés sé&
Shqipérisé”.

TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 2,
SHKURT 2006

1. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.05, daté 08.02.2006 “Pér njé
ndryshim né rregulloren “Mbi procedurat e ndérhyrjes s& Bankés sé

nn

Shqipérisé né tregun e brendshém té kémbimeve valutore””.

2. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.08, daté 08. 02. 2006 “Pér
miratimin e deklaratés sé& Bankés s& Shqipérisé “Mbi stabilitetin e
sistemit financiar né Shqipéri””

3. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.09, daté 08.02. 2006 “Pér

nn

miratimin e dokumentit “Pér misionin e Mbikéqyrjes””.

4. Vendim i Késhillit Mbikégyrés nr.11, daté 08.02.2006 “Pér
prokurimin e drejtpérdreijté t& blerjes s& karburantit, pér nevoja té
Bankés s& Shqipérisé”.

TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 3,
SHKURT 2006

1. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.12, daté 22.02.2006 “Pér
miratimin e “Raportit t& politikés monetare pér muajin janar té vitit
2006"".

2. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.13, daté 22.02.2006 “Pér
miratimin e rregullores “Pér nxjerrien e akteve juridike””.

3. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.14, daté 22.02.2006 “Pér
ni¢ ndryshim né vendimin nr.79, daté 31.10.2005 t& Késhillit
Mbikéqyrés “Pér pércaktimin e strukturés organizative dhe numrin

nn

e punonjésve né organiké t& Bankés sé& Shqipérisé””.
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TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 4, MAJ
2006

1. VendimiKéshillit Mbikéqgyrésnr.19, daté 15.03.2006 “Péremérimin
e Drejtorit t& Departamentit t& Teknologjisé s& Informacionit té
Bankés sé Shqipérisé”.

2. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.20, daté 15.03.2006 “Pér lirimin
nga detyra t& Drejtorit & Departamentit t& Emisionit t& Bankés sé
Shqipérisé”.

3. VendimiKéshillit Mbikéqgyrés nr.21, daté 15.03.2006 “Péremérimin
e Drejtorit t& Departamentit t& Emisionit t& Bankés sé& Shqipérisé”

4. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr.24, daté 12.04.2006 “Pér njé
ndryshim né vendimin nr. 79, daté 31.10.2005 “Pér pércaktimin
e strukturés organizative dhe numrin e punonjésve né organiké té
Bankés sé Shqipérisé””

5. VendimiKéshillit Mbikéqgyrés nr.31, daté 03.05.2006 “Pér miratimin
e opinionit t& Bankés sé& Shqipérisé “Mbi gjendjen e ekonomisé né
tremujorin e paré té vitit 2006"”.

6. VendimiKéshillit Mbikéqgyrés nr.32, daté 03.05.2006 “Pér miratimin
e rregullores “Pér pérdorimin e teknologijisé sé informacionit dhe té
komunikimit né subjektet e licencuara nga Banka e Shqipérisé””.

7. Vendim i Késhillit Mbikégyrés nr.33, daté 03.05.2006 “Pér
miratimin e transferimit t& pronésisé s& 80 pér gind t& aksioneve né
kapitalin aksioner t& Bankés Italo-Shqgiptare sh.a., nga Ministria e
Financave e Republikés sé Shqipérisé dhe Capitalia S.p.a, ltali, tek
Sanpaolo IMI S.p.A, ltali”.

TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 5, MAJ
2006

1. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.37, daté 24.05.2006 “Pér
miratimin e “Raportit t& politikés monetare pér muaijin prill & vitit
2006"".

2. VendimiKéshillit Mbikéqgyrés nr.38, daté 24.05.2006 “Pér miratimin
e fransferimit t& pronésisé sé 60 pér qind + 2 aksione t& aksioneve
né kapitalin aksioner t& Bankés Kombétare Tregtare sh.a., nga Kent
Bank / Bayindir Bank A.S. tek Calik-Seker Konsorsiyum Yatirim A.S.,
Turgi”.

3. VendimiKéshillit Mbikéqyrés nr.40, daté 24.05.2006 “Péremérimin
e Dreijtorit & Departamentit t& Statistikés t& Bankés sé& Shqipérisé”.

4. Vendim i Késhillit Mbikégyrés nr.41, daté 24.05.2006 “Pér
“Prokurimin e drejtpérdrejté” me kandidatin Kostare, pér realizimin
e shérbimit catering né Bankén e Shqipérisé”.
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TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 6,
QERSHOR 2006

1. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.46, daté 28.06.2006 “Pér
miratimin e “Raportit t& politikés monetare pér muajin maj té vitit
2006"".

2. VendimiKashillit Mbikéqyrés nr.48, daté 28.06.2006 “Pér refuzimin
e fransferimit t& pronésisé s& aksioneve né kapitalin aksioner t&
Bankés Credins sh.a.”.

TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 7,
KORRIK 2006

1. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr. 52, daté 12.07.2006 “Pér rritien
e pérgindjes sé& interesave t& marréveshjeve t& riblerjes dhe té&
anasijellta té riblerjes nga Banka e Shqipérisé”.

2. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr. 53, daté 12.07.2006 “Pér “Disa

dn

ndryshime né strukturén organizative t&€ Bankés sé Shqipérisé

TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 8,
KORRIK 2006

1. VendimiKeéshillitMbikéqyrésnr. 56, daté 26.07.2006 “Pérmiratimin
e “Deklaratés sé politikés monetare t€ Bankés s& Shqipérisé pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2006"”.

2. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 58, daté 26.07.2006 “Pér shtypjen
e kartémonedhés shqgiptare, me kurs ligjor”.

3. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 59, daté 26.07.2006 “Pér
rishtypjen kartémonedhés shqiptare, me kurs ligjor”.

4. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 60, daté 26.07.2006 “Pér
miratimin e rregullores “Pér shérbimin bibliotekar né Bankén e

nn

Shqipérisé””.

TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 9,
GUSHT 2006

1. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 61, daté 30.08.2006 “Pér
miratimin e “Raportit t& politikés monetare pér muaijin korrik té vitit
2006"".

2. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 62, daté 30.08.2006 “Pér
miratimin e deklaratés s& Bankés sé Shqipérisé “Mbi stabilitetin e

nn

sistemit financiar né Shqipéri
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3. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 63, daté 30.08.2006 “Pér
miratimin e transferimit t& pronésisé sé 11.25 pér qind té aksioneve
né kapitalin aksioner t&¢ bankés Procredit sh.a., nga Banka
Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim tek Procredit Holdomg A.g.,
Gjermani”.

4. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr. 64, daté 30.08.2006 “Pér
miratimin e rregullores “Pér procedurat e botimeve né Bankén e
Shqipérisé””.

5. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 65, daté 30.08. 2006 “Pér
miratimin e rregullores “Mbi organizimin dhe funksionimin e

nn

Komitetit t& Investimit””.
6. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 66, daté 30.08.2006 “Pér
miratimin e udhé&zimit “Mbi ményrén e llogaritjes sé fiksit t& kursit t&

nn

kémbimit t& lekut né Bankén e Shqipérisé””.

TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 10,
SHTATOR 2006

1. Vendim i Ké&shillit Mbikéqgyrés nr.68, daté 13.09.2006 “Pér njé
ndryshim né rregulloren “Pér mbikéqyrien e shoqérive té& kursim
- kreditit dhe t& unioneve t& tyre””.

2. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr. 69, daté 13.09.2006 “Pér njé
ndryshim né rregulloren “Pér administratorét e bankave dhe té
degéve t& bankave t& huaja””.

3. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr. 70, daté 13.09.2006 “Pér disa

nn

ndryshime né udhézimin “Pér kapitalin rregullator t& bankés””.
4. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr. 72, daté 27.09.2006 “Pér
miratimin e “Raportit t& politikés monetare pér muaijin gusht t& vitit

2006"".

TREGUESI | LENDES PER BULETININ ZYRTAR VELLIMI 8, NUMER 11,
TETOR 2006

1. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.74, daté 11.10. 2006 “Pér njé
shtesé né rregulloren “Pér transparencén dhe konfidencialitetin

né Bankén e Shqipérisé”, miratuar me vendimin nr. 53, daté
21.06.2000 i ndryshuar”.

2. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr.75, daté 11. 10. 2006 “Pér
miratimin e rregullores “Mbi procedurat e ndérhyrjes s& Bankés sé&
Shqipérisé né tregun e brendshém t& kémbimeve valutore””.
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Botuar nga: Banka e Shqipérisé, Sheshi “Skénderbej”, Nr.1, Tirané.
Tel : 355-4-222230; 235568; 235569;
Faks : 355-4-223558
www.bankofalbania.org
E-mail: public@bankofalbania.org
Shtypur né Shtypshkronjén e Bankés sé& Shqipérisé.
Tirazhi : 340 kopje
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