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REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM
Nr.05, daté 31.01.2007
PER
MIRATIMIN E DEKLARATES SE POLITIKES MONETARE TE BANKES SE
SHQIPERISE PER GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2006
Né bazé dhe pér zbatim té nenit 2 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997

“Pér Bankén e Shqipérisé” t& ndryshuar, me propozimin e Departamentit
té Politikés Monetare, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé,

VENDOSI:

1. Té& miratojé Deklaratén e Politikés Monetare & Bankés sé Shqipérisé
pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2006, sipas tekstit bashkélidhur kétij
vendimi.

2. Ngarkohet Departamenti i Politikés Monetare me dérgimin e késaj
deklarate né : Kuvendin e Shqipérisé, Presidencé, Késhillin e Ministrave,

Ministriné e Financave dhe Ministriné e Ekonomisé.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Jashtg, Integrimit
Evropian dhe Komunikimit me publikimin e kétij vendimi.

4. Ky vendim hyn né fugi menjgéheré.

SEKRETARI KRYETARI

YLLI MEMISHA ARDIAN FULLANI
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RAPORTI | POLITIKES MONETARE PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2006

1. FJALA E GUVERNATORIT

Ekonomia shqiptare éshté karakterizuar nga tendenca pozitive zhvillimi
gjaté viteve t& fundit, t& shprehura né ritme t& géndrueshme té rritjes
ekonomike, né pérmirésim té vazhdueshém té stabilitetit makroekonomik
dhe né pérafrimin gradual t& strukturés s& ekonomisé me ato 1&
ekonomive té& zhvilluara. Reformat strukturore dhe géndrueshméria e
treguesve makroekonomiké, kané mbéshtetur potencialin ekonomik té
sektorit privat, duke gjeneruar ritme t& géndrueshme rritjeje ekonomike
né nivelin 5-6 pér gind.

Kio trajektore zhvillimi &shté ruajtur edhe gjaté gjysmés sé dyté
té vitit 2006. Sipas treguesve t& prodhimit dhe konsumit, ecuria e
ekonomisé ka gené né pérputhje me programin e zhvillimit t& vendit.
Pérmirésimi i situatés ekonomike né Eurozoné dhe frenimi i rritjes
s& ¢cmimit t& naftés, kané favorizuar ecuring e ekonomisé vendase.
Duke u nisur nga zhvillimet e faktuara t& tremujorit t& treté dhe
trendet e konstatuara gjaté tremujorit t& katért, gjykohet se situata e
prodhimit ka vazhduar t& jeté e miré dhe pérgjithésisht né pérputhije
me parashikimet. Né ndryshim nga zhvillimet e gjashtémujorit t& parg,
né gjysmén e dyté té vitit, bilanci fiskal ka regjistruar deficit si pasojé
e pérshpeijtimit né kryerjen e shpenzimeve buxhetore. Sektori i jashtém
ka shfaqur shenja pérmirésimi t& manifestuara né zbutien e lehté t&
deficitit korent. Zhvillimet né tregun valutor kané ndjekur ecuring e
tregut ndérkombétar, duke mos rrezikuar balancat makroekonomike
né vend.

Kérkesa e brendshme ka géndruar né nivele t& pérshtatshme pér
t& mbéshtetur rritien ekonomike, ndérkohé qé efekti i rrities sezonale
t& kérkesés mbi ¢mimet e konsumit gjaté muaijit dhjetor ka gené
mé i moderuar né krahasim me vitet e méparshme. Rishfagja e
kufizimeve né furnizimin me energji elekirike, gjaté gjysmés sé dyté t&
muaijit dhjetor, pérbén njé zhvillim t& ri. Prania e saj edhe né muaijin
e paré té& vitit 2007 shtron domosdoshméring e njé analize t& plotg,
pér t& arritur né konkluzione t& besueshme mbi efektet e mundshme
negative, t& drejtpérdrejta apo indirekte. Banka e Shqipérisé vleréson
t& domosdoshme hedhjen e hapave konkreté né drejtim t&€ ndértimit t&
burimeve alternative t€& energjisé, pér t&€ minimizuar varésiné e madhe
t& vendit ndaj kushteve atmosferike. Banka e Shqipérisé gjykon se
pérséritja kronike e krizave & késaj natyre do ta konvertojé kété problem
né nié faktor t& pérhershém, zhvillim gé ka si pasojé faktorizimin e saj
né kostot e prodhimit apo t& shérbimit.
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Duke u ndalur né aktivitetin ekonomik té vitit t& kaluar, bazuar né
informacionin statistikor gqé éshté né dispozicion, vlerésohet se ecuria
e prodhimit gjaté vitit 2006, sipas treguesit t& shitjeve t& ndérmarrjeve
ekonomike, ka gené e kénagshme. Norma e rritjes sé shitieve né bazé
vietore pér néntémujorin e paré ishte rreth 11 pér gind, duke gené
prané normés mesatare té rritjes sé pesé viteve té fundit. Té dhénat mbi
prodhimin sinjalizojné se sektori i industrisé po shfaq shenja t& forta
rimékémbjeje, t& vérejtura sidomos né industring pérpunuese. Kjo e
fundit &shté zhvilluar me ritme t& shpeijta gjaté vitit 2006, duke regjistruar
nié¢ ndér normat mé t& larta 1& rritjes sektoriale prej 27 pér gind né
tremujorin e treté té vitit. Njé sektor tjetér, gé vazhdon té zhvillohet me
shpeijtési &shté ai i tregtisé. Ky sektor, ka regjistruar vazhdimisht norma
té larta rritieje vietore, duke dhéné njgékohésisht kontributin mé té larté
né rritien e shitjeve t& ekonomisé. Sektori i ndértimit, pavarésisht rritjes
pozitive vietore né tremujorin e treté, ka shfaqur shenja ngadal&simi, né
krahasim me vitet e méparshme. Ngadalésim éshté vérejtur gjithashtu
né sektorin e transportit, ndérkohé gé shérbimet e telekomunikacionit
dhe shérbimet e tiera kané shénuar rritje si né bazé vietore, ashtu edhe
né bazé tremujore gjaté pjesés sé dyté té vitit.

Tregu i punés gjaté tremujorit & treté t& vitit 2006, ka regjistruar té njgitit
tregues me ata t& dy tremujoréve 1€ méparshém. Norma e papunésisé
arriti né nivelin 13.8 pér gind, ndérkohé gé konstatohet njé zhvendosije e
t&€ punésuarve nga sektori shtetéror, né sektorin privat jobujgésor.

Inflacioni i ¢gmimeve & konsumit gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit
2006, ka gené prané objektivit & Bankés sé Shqipérisé, duke u luhatur
né intervalin e poshtém t& tolerancés. Cmimet e konsumit jané rritur
me mesatarisht 2.7 pér gind gjaté gjashtémuijorit t&€ dyté, ndérkohé gé
inflacioni mesatar vietor kapi nivelin 2.4 pér gind. Fakti gé inflacioni
mesatar vietor né katér vitet e fundit &shté luhatur né intervalin 2-3
pér gind, &shté tregues se inflacioni tashmé éshté stabilizuar né nivele
t& géndrueshme dhe komode pér ecuriné e ekonomisé s& vendit.
Profili i rritjes s& ¢cmimeve gjaté gjashtémujorit 1€ dyté éshté dominuar
nga rritja e ¢mimit t& energjisé elekirike. Rritja vietore prej 13.7 pér
gind né cmimin e energjisé u shogérua edhe me rritien e cmimeve 1&
girave, sidomos né muaijt shtator-tetor. Presione né drejtim té rritjes sé
inflacionit ka ushtruar edhe grupi “Pije alkolike dhe duhan” si pasojé
e rritjes sé& akcizave né muajin shtator. Efekti balancues gjaté késaj
periudhe ka ardhur nga grupi i mallrave ushgimorg, ¢cmimet e té cilit
kané regjistruar rénie né muaijt shtator-tetor dhe vlera t& uléta pozitive
né muajt e tjeré. Vlen t& theksohet se rritja e cmimeve t& konsumit
edhe duke pérjashtuar efektin e cmimeve t& administruara, mbetet nén
kontroll dhe prané vlerés sé synuar nga Banka e Shqipérisé.

Né pérgjithési, financimi i deficitit buxhetor népérmijet huamarrijes
sé& brendshme ka gené i ulét gjaté pjesés sé dyté té vitit. Kérkesa e
geverisé pér mijete monetare ka dhéné njé ndikim t& kontrolluar né
zgjerimin e burimeve monetare. Treguesit fiskalé kané gené brenda
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vlerave t& programuara pér kété periudhé, edhe né kushtet e shifrave
t& rishikuara. Né kété aspekt, politika fiskale nuk ka cénuar ruaitien e
ekuilibrave makroekonomiké.

Zhvillimet né llogariné korente deri né tremujorin e treté t& vitit 2006,
tregojné pér njé aktivitet intensiv t& sektorit t& jashtém té& ekonomisé.
Véllimi i transaksioneve né llogaring korente, gjaté nénté muajve té
paré té vitit, kapi nivelin 5 miliardé euro, duke gqené 17 pér gind mé
i larté sesa ai i t& njgjtés periudhé pér vitin 2005. Transfertat korente,
ashtu si edhe gjaté viteve t& kaluara, kané marré formé prej prurjeve
nga emigrantét. Kéto t& fundit pérfagésojné njé nga burimet kryesore
t& financimit t& deficitit né tregti mallrash dhe shérbimesh. Gjaté
néntémujorit t& paré té vitit 2006 ato jané vlerésuar né nivelin 683
milioné euro ose 24 milioné euro mé shumé se né té njéjtén periudhé
t& njé viti mé paré. Kjo prirje zbutése e tyre kérkon nijé monitorim té&
kujdesshém dhe marrjen e masave pér gjenerimin e burimeve mé té
géndrueshme valutore né njé perspektivé afatgjaté.

Né pérgjigje t& zhvillimeve ekonomike t& sipérpérmendura, Banka e
Shqipérisé ka ndjekur njé politiké monetare t& kujdesshme, duke synuar
balancimin e stimulit financiar t& ekonomisé me nevojén e ruajties sé
stabilitetit monetar dhe kontrollin e presioneve inflacioniste né ekonomi.
Zhvillimet ekonomike dhe financiare krijuan sfida t& réndésishme pér
hartimin dhe zbatimin e politikés monetare, gjaté gjashtémuijorit t& dyté
té vitit 2006. Presionet inflacioniste gjaté késaj periudhe origjinuan,
kryesisht nga goditjet e ofertés, por edhe komponenti i kérkesés filloi
t& béhej njé faktor i réndésishém né formimin e normés sé inflacionit.
Ky i fundit &shté ushqyer gjithnjé e mé shumé nga kreditimi i vrullshém
i sistemit bankar gjaté tre viteve t& fundit, duke mbéshtetur rritie né
investimet e bizneseve dhe rritien e konsumit.

Pért'i parapriré lindjes sé presioneve inflacioniste dhe reflektimit t& tyre
né pritiet e ekonomisé, Banka e Shqipérisé shtrenjtoi koston e parasé né
ekonomi. Kjo |évizje u krye né dy hapa, né muait korrik dhe néntor, dhe
solli rritien e normés bazé té interesit, nga 5.0 né 5.5 pér gind. Shtrenjtimi
i kostos s& parasé synoi ruajtien e kushteve monetare t& pérshtatshme
pér garantimin e stabilitetit t& cmimeve né njé periudhé afatgjaté.
Ridimensionimi i incentivave pér konsum e kursim né ekonomi dhe
rivlerésimi i faktoréve mbéshtetés t& kursit t& kémbimit, do t& mundésojné
ruajtien e stabilitetit & ¢mimeve brenda parametrave t& shpallur nga
Banka e Shqipérisé gjaté muajve té ardhshém. Gijithashtu, shtréngimi i
kushteve monetare &shté né linjé me politikén monetare t& ndjekur nga
bankat e médha gendrore dhe me rritien e normave té interesit né tregjet
valutore ndérkombétare. Né ndjekje té sinjaleve shtrénguese, normat e
interesit né tregun e parasé kané gené né rritje gjaté késaj periudhe.

Zhvillimet monetare né gjashtémujorin e dyté té vitit, jané kushtézuar
nga rritja graduale e kérkesés sé& geverisé pér mijete monetare. Né
pérgjigie t& saj, ritmi i rrities sé ofertés monetare u rrit né 12.7 pér
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gind né muajin néntor, kundrejt vlerés 9.7 pér gind né muaijin gershor.
Megjithaté, ritmet aktuale t€ zgjerimit vietor t& agregatéve monetaré
rezultojné dukshém mé t& uléta kundrejt ritmeve prej 17-18 pér qind
té dy viteve t& fundit. Gjithashtu, pakésimi gradual i peshés sé& parasé
né qgarkullim favorizon monetizimin e ekonomisé, rritien e shkallés s&
ndérmijetésimit financiar dhe té rolit t& sistemit bankar.

Kreditimi i ekonomisé mbetet kontribuesi kryesor i rritjes sé mjeteve
monetare né ekonomi. Ai ka vijuar t& shénojé rritie t& shpejté edhe
gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2006. Portofoli i kredisé sé sistemit bankar
pér ekonominé arriti né 179.5 miliardé leké né muajin néntor 2006,
duke pérbéré 28.1 pér gind t& mjeteve monetare t& ekonomisé. Né
raport me prodhimin e brendshém bruto, ky portofol ndodhet né nivelin
mé té& larté historik t& dhjeté viteve t& fundit - 20.1 pér gind.

Megijithaté, ritmi vietor i zgjerimit t& kredisé pér ekonominé ka shénuar
rénie né terma relativé, duke zbritur nga 67.1 pér qind né muaijin
gershor né 57.8 pér gind né muajin néntor. Ngadalésimi i ritmit t&
rrities ka ardhur si rezultat i nivelit t& larté t& kreditimit pér njé periudhé
2-viecare, i ngopjes sé disa segmenteve té tregut dhe sinjalizimit nga
Banka e Shqipérisé té shiréngimit t& masave rregullatore gé kontrollojné
cilésing e portofolit. Banka e Shqipérisé pret gé vénia né zbatim e
kétij seti rregullator gjaté vitit 2007, t& ndikojé né kontrollin e ritmit t&
ekspansionit t& kredisé, né pérputhje me stabilitetin makroekonomik t&
vendit né njé periudhé afatgjaté.

Banka e Shqipérisé mbetet njé institucion i pérgjegjshém dhe
transparent, né themel t& punés sé té cilit gg¢ndron angazhimi ligjor pér
ruaijtjen e stabilitetit t& cmimeve dhe vullneti institucional pér nxitien dhe
zhvillimin e tregjeve financiare. Né kété kontekst, Banka e Shqipérisé
ka hartuar dhe miratuar kuadrin e saj politik dhe operacional pér vitin
2007, té finalizuar né Dokumentin e Politikés Monetare dhe Programin
Monetar pér vitin 2007. Kéto dy dokumente pérvijojné garté objektivat
tané strategjiké, né drejtim t& stabilitetit ekonomik dhe atij financiar.

Banka e Shqipérisé gjykon se obijektivat e zhvillimit ekonomiko-
financiar t& vendit pér vitin 2007 jané realisté. Gjithsesi, ata imponojné
njé ndjekje t& kujdesshme 1€ tyre nga ana e institucioneve pérgjegjése,
vecanérisht né fushén e reformave strukturore t& ekonomisé, dhe nijé
koordinim t& miré t& politikave makroekonomike.

2. ZHVILLIMET EKONOMIKE TE GJASHTEMUJORIT

2.1 EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore ka vijuar t& shénojé zhvillime pozitive edhe gjaté
piesés sé dyté té vitit 2006. Impulsi i rritjes i gjeneruar nga ekonomité
aziatike, né ményré té vecanté nga Kina dhe India, ka vazhduar té jeté i
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forté, ndérkohé qé ekonomia e ShBA-sé ka shfaqur shenja ngadalésimi.
Zhvillimet né Eurozoné dhe Japoni sinjalizojné njé¢ pérmirésim té
situatés ekonomike. Né& njé pamije t& pérgjithshme vlerésohet se rritja e
ekonomisé botérore do t&€ ngadalésohet disi pér periudhén né vazhdim,
por ritmet e rritjes do t& vazhdojné t& mbeten né nivele t&€ kénagshme.

Rritja e cmimit t& naftés dhe t€ produkteve t& saj ka rritur presionet
inflacioniste né nié pjesé t& madhe t& ekonomive. Megjithatg, si ndikimi
i drejtpérdrejté ashtu edhe ndikimi dytésor, ka gené i kufizuar. Efekti i
cmimit t& larté t& naftés né inflacionin bazé gjaté vitit 2006, ka gené i
moderuar pér pjesén mé t& madhe t& vendeve. Njé rol t& réndésishém
né ecuriné e cmimeve ka luajtur politika monetare me kah shtréngues, e
ndjekur nga shumé banka gendrore. Materializimi i efekteve & politikés
monetare shirénguese dhe rénia e gmimit 1& naftés gjaté vieshtés sé vitit
2006, pritet t& kontribuojné né zbutien e presioneve inflacioniste pér
periudhén né vazhdim.

Tabelé 1. Disa tregues Rritja vietore e I Inflacioni i gmimeve t&
kryesoré ekonomiké né PBB-s¢, T3 Norma e papunésisé konsumit, néntor 2006
terma vjetoré (né pérgindje). | SHBA +3.0 4.5 (dhjetor) 2.0
Eurozoné +2.7 7.6 (néntor) 1.9

Gjermani +2.3 8 (néntor) 1.5

Francé +1.9 8.6 (néntor) 1.6

Iltali +1.9* 6.9 (gershor) 2.0

Japoni +1.0 4.0 (néntor) 0.3

* Tremujori i dyté.
Burimi: Eurostat; Zyra e Kérkimeve Ekonomike; Zyra e Statistikave t& Punés; BQE, Raporti i muaijit
dhjetor.

Ekonomia e Eurozonés
Sipas t&€ dhénave paraprake té Eurostat-it,

Grafik 1. Normat bazé t& interesit
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rritja reale vietore pér tremujorin e treté t& vitit
2006 né Eurozoné ishte 2.7 pérgind. Pavarésisht
se ritmi i rritjes nuk ka gené aq i larté sa gjaté
pjesés s& paré t& vitit, zhvillimet ekonomike
konsiderohen t& kénagshme dhe me njé bazé té
gjeré. Forca shtytése e akfivitetit ekonomik pér
tremujorin e treté ishte kérkesa e brendshme.
Ajo ka kontribuar me 0.6 piké pérgindjeje né
rritien vietore. Kontributi i eksporteve neto, gé

P P [ontributi | eksporteve r

S I S S S pasgyron zhvillimet né kérkesén sé jashtme,

88383RRIVEFIFRRRR ka gené negativ. Anketimet e ndryshme dhe
e — RaE treguesit né formén e indekseve t& besimit

Burimi: Banka Qendrore Evropiane !

dhe Rezerva Federale New York, janar 2007. ‘

t& industriseé dhe shérbimeve, sinjalizojné se
zhvillimet ekonomike né Eurozoné vlerésohen
si t& géndrueshme. Pavarésisht se jo t& gjithé
treguesit jané rritur me t& njéjtin rittm, normat e

rrities jané mbi mesataret historike t& tyre.
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Tregu i punés i Eurozonés ka regjistruar zhvillime pozitive gjaté gjithé
vitit 2006. Rritja né normén e punésimit vazhdoi té ishte e larté edhe
gjaté tremujorit té treté té vitit, dhe norma e papunésisé u stabilizua gjaté
muaijit néntor, né vlerén mé té ulét t& kétyre dhjeté viteve té fundit. Pritjet
pér tremujorin né vijim jané sérish pozitive, duke mbéshtetur skenarin e
rrities s& géndrueshme né punésim pér periudhén afatshkurtér.

Gjaté vitit 2006 inflacioni i indeksit t& harmonizuar t&€ ¢mimeve 1&
konsumit &shté luhatur rreth vlerés mesatare 2.2 pér gind. Zhvillimet
né cmimin e naftés dhe t& produkteve té saj, kané pércaktuar drejtimin
e inflacionit total gjaté pjesés mé t& madhe té vitit. Ndérkaq, ecuria
e ¢mimeve t& prodhimit vazhdon t& tregojé pér presione inflacioniste
si pasojé e rritieve t& kaluara né ¢cmimin e naftés dhe né ¢cmimin e
mallrave 1& tjeré. Presionet nga kostot e punés mbeten t& kufizuara.

Né& mbledhjen e muaijit dhjetor, Késhilli Drejtues i BQE-sé& vendosi té
rriseé me 0.25 piké pérgindjeje normén bazé té interesit, duke e cuar né
nivelin 3.5 pér gind. Késhilli e mori kété vendim me géllim gé t& evitonte
materializimin e rrezigeve qé& mund t& kércénojné stabilitetin e cmimeve
né periudhén afatmesme. Sipas BQE-sg, politika monetare e Eurozonés
vijon t& mbéshtesé zhvillimet né ekonomi, népérmijet normave té uléta
t& interesit, rritjes sé larté té kredisé dhe ruajtjes sé likuiditetetit né nivele
té kénagshme.

Ekonomia e ShBA-sé

Rritmi i larté i rrities sé& ekonomisé s& ShBA-sé ka shfaqur shenja
ngadalésimi gjaté vitit 2006. Gjaté tremujorit & treté, rritja reale vietore
e prodhimit t& brendshém bruto ishte 3 pér gind. Kjo éshté norma mé
e ulét e regjistruar gé nga tremujori i treté i vitit 2003. Arsyeja kryesore
pas késaj tendence zbritése lidhet me rénien prej rreth 8 pér gind té
investimeve nga rezidentét. Efekti negativ i tregut t& banesave pritet t&
balancohet pjesérisht nga rritja e investimeve t& korporatave. Situata e
biznesit mbetet e shéndetshme, duke sugjeruar se kjo situaté pozitive
do té vazhdojé edhe gjaté periudhave té& ardhshme.

Pas thellimit t& vazhdueshém gjaté muajve t& paré té vitit, deficiti
i bilancit tregtar &shté ngushtuar gé prej muaijit shtator. Né& muaijin
néntor, deficiti i bilancit tregtar kapi vlerén 58.2 miliardé usd. Rritja
e eksporteve dhe rénia e importeve, e mbéshtetur nga rénia e ¢mimit
t€¢ naftés si edhe nga kufizimi i sasisé s& importuar, kané kontribuar
njékohésisht né pérmirésimin e bilancit tregtar.

Niveli i larté i pérdorimit t& burimeve né ekonominé amerikane
mund té favorizojé presionet inflacioniste. Por, frenimi i rritjes s& cmimit
t& naftés, pritiet pér norma t& moderuara té inflacionit dhe efekti i
akumuluar i veprimeve t& politikés monetare kané frenuar kérkesén e
brendshme, duke u reflektuar né njé tendencé rénése t& inflacionit té
¢mimeve t& konsumit. Q& pas muaijit gusht, i cili regjistroi njg normé

Banka e Shqipérisé 11
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Grafik 2. Ecuria e

euro/usd dhe kursi nominal efektiv?

Buletini Zyrtar

kulmore inflacioni prej 3.8 pér gind né terma vjetorg, ky tregues ka
shénuar ulje t& pandérpreré. N& muajin néntor, inflacioni vijetor shénoi
vlerén 2.0 pér gind. N& mbledhjen mé t& fundit t&¢ FOMC'-sg, ng 12
dhjetor 2006, komiteti vendosi té linte t& pandryshuar né nivelin 5.25
pér gind normén bazé té interesit.

Kursi i kémbimit

Né muaijt e fundit t& vitit monedha e Eurozonés fitoi piké kundrejt
dollarit amerikan, pas njé periudhe disamujore stabiliteti né kursin spot
té kémbimit. Dollari amerikan ka humbur terren edhe kundrejt poundit
britanik dhe jenit japonez, gjaté muajve té fundit t& vitit. Sinjalet pér njé
ngadalésim né aktivitetin ekonomik t& ShBA-s& dhe pérgéndrueshmériné
e rrities né Eurozoné duket se kané influencuar pritiet e tregjeve
ndérkombétare, duke ndikuar né dobésimin e monedhés amerikane si

ndaj monedhés evropiane, ashtu edhe kundrejt
. shportés s& monedhave t€ partneréve kryesoré
- tregtaré t& ShBA-sé.

kursit t& kémbimit

i euros dhe dollarit, pér vitin 2006.

1.35w-a--r-a-—r-7---7--— 1157 -7-—r—7- L. .
Do Y L ‘ Cmimi i naftés
13 R Gjaté periudhés sé verés sé vitit 2006 ¢cmimi
Lo | [ Ok e & il i i & A el i B . . ‘. . v L] . ..
125 " i naftés arriti nivele rekord. Né fillim t&€ muaijit
‘ ‘ gusht, ¢mimi i njé fucie nafté arriti shifrén e 78
12 14 W B L R e P T | . N, .
Wt 1 Wiy’ 11 dollaréve amerikané. Rritja e madhe e ¢mimit
R A W Neerebo. | ishte rezultat i panikut gé u krijua rreth uljes
T R i B TR o o ! T
B Ao S 1 e | 58 mundshme té prodhimit nga ana e vendeve
U O S U O O O T O O O T eksportuese t& naftés, si pasojé e tensioneve
ccececeee  cc2ececeece | {8 shtuara gjeopolitike gjaté késaj periudhe.
93228888 2828888z | ’ oo S :
255252258 &gczzseeess | Cmimiinaftés ka réné ndieshém gjaté muaijve
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Grafik 3. Ecuria e ¢mimit t& nijé fugie nafté
té papérpunuar, WTI, 2005-2006
(né dollaré amerikané pér fuci).
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" t& fundit, kryesisht sepse disa nga fakforét g&
. ndikuan né rritien e ¢mimit gjaté periudhés té
verés nuk u materializuan ose nuk patén efektin
" e pritur. Niveli i larté i inventaréve, zvogélimi i
- kérkesés pér nafté dhe ngadalésimi i aktivitetit &
- ekonomisé amerikane, jané reflektuar né uljen e
- kérkesés pér kété produkt. Cmimi i naftés gjaté
- dy muajve t& fundit t& vitit &shté ndikuar edhe
nga kushtet e favorshme atmosferike, gjé gé ka
reduktuar kérkesén pér 1&6ndé djegése.

Ittt et el et [al

. Megjithaté, vendet e OPEC-ut kané treguar
. qarté se do t& pérpigen gé t& mbajné né nivele
. 1& larta ¢cmimin e naftés dhe t& produkteve t& saj.

. Né fund t& muaijit tetor, organizata e vendeve té
. OPEC-ut vendosi gé t& zvogélonte prodhimin

EEEEES me 1.2 milion fuci né dité. Ky &shté vendimi i

&8 8 8 8 8 ¥ . paré pér ulie t& prodhimit nga kjo organizaté,
Burimi Bloomberg.i qe prei vitit 2003.
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Buletini Zyrtar

2.2 EKONOMIA SHQIPTARE GJATE GJASHTEMUJORIT TE DYTE TE VITIT 2006

Ekonomia shqiptare gjaté gjashtémujorit t& dyté &éshté karakterizuar
nga zhvillime pérgjithésisht pozitive si né sektorin real, ashtu edhe né
sektorét e tjeré. Rritja ekonomike vlerésohet 1€ keté regjistruar nivele
t€ kénagshme, ndérkohé qé ¢mimet e prodhimit dhe té& konsumit kané
shénuar rritie 1€ moderuar. Né ndryshim nga gjashtémujori i parég,
bilanci fiskal regjistroi deficit gjaté muajve tetor-néntor si pasoijé e
pérshpejtimit & rritjes s& shpenzimeve buxhetore. Tregu valutor vendas
ka regjistruar njé¢ mbicmim t& lekut ndaj dollarit amerikan dhe njé ecuri
t& géndrueshme t& lekut kundrejt euros. Rénia e ¢cmimit t& naftés né
tregun ndérkombétar &shté reflektuar né rénien, ndonése jo me té
nigjtat ritme, t& ¢mimit t& naftés edhe né tregun vendas. Rritja sezonale
e cmimeve t& konsumit gjaté muaijit dhjetor, kété vit u manifestua né
njé shkallé mé t& ulét sesa né vitet e méparshme. Ndikimi i situatés sé
rénduar t& energjisé mbi ecuring e prodhimit gjaté fundit t& vitit 2006
dhe fillimit t& vitit 2007, mbetet pér t'u vlerdsuar né t& ardhmen.

Rritja ekonomike gjaté vitit 2006 &shté nxitur nga ecuria e disa
sektoréve-kycé t& aktivitetit ekonomik si ndértimi, industria dhe
shérbimet.

2005 2006

Rritia (%) | Pesha (%) | Kontributi (p.p) | Rritia (%) | Pesha (%) | Kontributi (p.p)

Bujgésia 2.6 21.9 0.6 3.0 21.5 0.6
Industria 12.0 9.5 1.1 11.0 10.1 1.1
Ndértimi 15.0 16.5 2.5 10.3 17.3 1.8
Transporti 7.0 7.8 0.5 7.0 8.0 0.6
Shérbimet 1.9 44.3 0.8 2.1 43.1 0.9
PBB 5.5 100.0 5.5 5.0 100.0 5.0

Burimi: Ministria e Financave dhe llogaritje t&¢ Bankés sé Shqipérisé.
*Té dhéna paraprake.

Sektorét q& kané regjistruar ritmet mé t& larta t& rrities vijetore né
tremujorin e treté t& vitit 2006, sipas treguesit t& shitjeve, kané gené
sektori i industrisé, ai i hoteleve dhe restoranteve dhe ai i shérbimeve
t€ tiera. Sektori i ndértimit dhe ai i telekomunikacionit, kané regjistruar
ritme pozitive rritjeje vietore né tremujorin e treté, duke shénuar njé
rikthim nga normat negative 1€ rritjes sé tremujorit 1€ dyté.

T1-06 T2-06 T3-06 Pesha | Kontributi
Industri 22.9 3.4 19.9 24.5 4.6
Industria nxjerrése 34.2 5.8 28.4 2.1 0.5
Industria pérpunuese 24.3 7.2 26.6 17.4 4.1
Energiji elekirike, ujg, gaz 17.7 -7.5 -1.3 5.0 -0.1
Ndértim 5.8 -1.1 6.8 14.2 1.0
Tregti 17.4 9.5 9.5 44.5 4.3
Hotele, restorante 48.0 33.4 17.4 0.7 0.1
Transport 2.3 -16.9 -3.7 3.0 -0.1
Telekomunikacion 21.4 -7.2 11.4 7.3 0.8
Shérbime 1€ tiera 31.7 26.3 33.6 5.7 1.6
Ekonomia gjithsej 17.9 5.1 12.4 100 12.4
Burimi: INSTAT, Indeksi i shitieve nga ekonomia, llogaritje t&¢ Bankés s& Shqipérisé.
Banka e Shqipérisé 13
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Tabelé 2. Rritja ekonomike
sipas sektoréve t& prodhimit

pér vitet 2005-2006*.

Tabelé 3. Rritja vjetore e
shitieve té disa sektoréve té
ekonomisé® (né pérqindje).
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Treguesi i pérgjithshém i shitjeve nga
ndérmarrjet ekonomike né tremujorin e treté
té vitit 2006 ka shénuar njé rritje vijetore prej
12.4 pér gind duke gené mé i larté se njé
tremujor mé paré, por mé i ulét sesa niveli
mesatar i rritjes vietore gé nga fillimi i vitit

2005.

Grafik 4. Kontributi i sektoréve né shitjet
e ekonomisé (né piké pérgindjeje).

Né bazét€ ecurisé sé disatreguesve té kérkesés
sé& brendshme dhe t& investimeve, vlerésohet
se kérkesa deri né fund t& tremujorit & treté té

B e e e e e e ] . .. . .

e e = e vitit 2006 ka géndruar né nivele t& kénagshme,
ndérkohé qé& investimet, t&¢ pérafruara nga
Bl |ndustri EENdértim . .. . . . .

B Tregt Hotele, restorante importi i makinerive dhe pajisjeve dhe konsumi

CTransport Telekomunikacion : = F = PTI =
IShert 15 fiora  —Ekonoamin oo i |o|u|<shem i cimentos, kané gené né nivele té

,,,,,,,,,,,,,, Burimi: INSTAT, Indeksi i shifeve, tremujori 12006, eta.

Tabelé 4. Ecuria e disa [Emartimi Ndryshimi vietor (né %) | Ndryshimi tremujor (né %)
treguesve & kérkesés s& | Konsumi i karburanteve 57 51
brer'{dshme dh‘e investimeve [ |mporti i autoveturave 37 77
gjaté tremujorif té treté té Importi i TV 131 36
vitit 2006. Importi i makinave larése 10 27

Importi i makinerive dhe paijisjeve -15 -11

Konsumi i dukshém i cimentos 3 19

Burimi: INSTAT, Koniuktura, tremujori i treté, 2006.

2.2.1 Ecuria e ekonomisé sipas sektoréve

Sektori i industrisé dhe i energjitikés

Aktiviteti i sektorit t& industrisg, pas njé ngadalésimi né tremujorin
e dyté t& vitit 2006, u rrit me 20 pér gind né tremujorin e treté t&
kétij viti, kryesisht si pasoijé e rritjes né industriné pérpunuese. Rritja e
kétij nénsektori &shté nxitur nga gjallérimi i aktivitetit & metalurgjisé
dhe ai i pérpunimit t& materialeve né tremujorin e treté. Kontributi i
aktivitetit t& industrisé pérpunuese né ekonominé e vendit éshté mé i
larti, i regjistruar né katér vitet e fundit.

Ecuria e miré e késaj industrie &shté shogéruar dhe me rritien e numrit
t& t& punésuarve. Industria nxjerrése, nga ana tjetér, megijithé rritjen
e larté vietore né krahasim me tremujorin e kaluar, ka shénuar njé
kontribut mé t& ulét né rritien e pérgjithshme vijetore t& ekonomisé gjaté
tremujorit t& treté. Rritja e shitjeve né nénsekforin e energjisé elektrike,
vjit dhe gazit ka ardhur né rénie gjaté vitit 2006, duke kontribuar
negativisht me 0.3 piké pérgindjeje né shitjet e ekonomisé té tremujorit
té treté.

14 Banka e Shqipérisé
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Tabelé 5. Treguesit kryesoré té bilancit t& energjisé elektrike (né GWh).

6-M1 06| Korrik-Néntor ‘05|  Korrik-Néntor ‘06 | Ndryshimi vietor (né %)
|. BURIMET (a+b+c-d) 3,016 2,084 2,274 9.14
a. Prodhimi né vend 3,056 1,759 1,900 8.00
b. Bilanci i shkémbimit 12 372 404 8.43
c. Prodhim total né shpérndarje 67 38 50 30.24
d. Humbje dhe konsum né transmetim 120 86 79 -7.90
IIl. PERDORIMET (e + Ill) 3,016 2,084 2,274 9.14
e. Konsum i faturuar (f + g) 1,800 1,401 1,462 4.34
f. Konsum familjar 1,111 836 829 -0.81
g. Konsum jofamiljar 689 566 633 11.94
lIl. HUMBJET (konsum i pafaturar) 1,216 682 812 19.01

Burimi: Bilanci i Energjisé, Korporata Energjitike Shqiptare, 2006.

Né krahasim me t& njgjtén periudhé té vitit ;- !

Grafik 5. Shitjet né sektorin e ndértimit
dhe indeksi i kushtimit né ndértim.

t€ kaluar, prodhimi vendas i energjisé elektrike
regjistroi rritje gjaté muajve korrik-néntor 2006,

né ndryshim nga gjashtémujori i paré i vitit, né | a5 i
t& cilin ai regjistroi njé rénie t& lehts. Konsumi | |
i faturuar ka shénuar njé rritje vietore prej rreth | }
4 pér qind, ndérkohé qé pjesa mé e madhe | *| |
e késaj rritieje i atribuohet rrities s& konsumit | 201 i
me rreth 12 pér gind nga ana e konsumatoréve | !
jofamiljaré. Raporti i humbijeve ndaj energjisé | }
sé shpérndaré né tremujorin e freté & vitit 2006 | '} |
ka gené mé i larté sesa né tremujorin e treté t& | s
vitit & kaluar, por mé i ulét sesa gjaté gjysmés | ! 3
sé& paré té vitit. Bilanci i shkémbimit t& energjisé | z
pér 5 muajt e paré t& gjashtémujorit t& dyté ishte | Shitie |
pOZiﬂV dhe mé i larté sesa né giGsh’rému]orin € i Burimi: INSTAT, Indeksi i shitjeve nga ekonomio,i
paré. e Indeksi i kushtimit né ndértim. |

Sektori i Ndértimit

Shitiet nga sektori i ndértimit gjaté nénté muajve t& paré t& vitit
2006, kané gené rreth 4 pér gind mé té larta sesa ato t& sé njéjtés
periudhé té vitit 2005. Rritja vietore ka gené pozitive, por relativisht
e ulét né tremujorét e paré dhe té treté té vitit. Statistikat e shitjeve
sugjerojné se ecuria e kétij sektori éshté mé pak pozitive sesa ajo
e parashikuar né fillim t& vitit. Shitjet e kétij sektori kané siguruar
vetém 4 pér gind 1 rritjes sé shitjeve t& ekonomisé pér néntémujorin.
Gijithashtu, konsumi i ¢imentos &shté rritur me ritme té€ ngadalta.
Pérmbushja e parashikimit pér rritien e sektorit me 10 pér gind do
t& varet shumé nga ecuria e kétij sektori gjaté tremujorit t& fundit

té vitit 2006.

Pér sa i pérket investimeve t& pritshme né kété sektor sipas statistikave
té lejeve t& ndértimit, gjaté 9 muajve té paré té kétij viti vérehet nié rénie
né bazé vietore prej 3.6 pér gind. Ky tregues &shté njé indikator i miré
i parashikimit t& rrities s& kétij sektori né t& ardhmen e afért. Késhtu,

Banka e Shqipérisé 15
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vérehet njé rénie e ndjeshme e lejeve t&€ ndértimit pér banim me 14
pér gind dhe njé rritie prej 3.3 pér gind, né shumén e planifikuar pér
infrastrukturé transporti.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

- Shérbime té tjera
Grafik 6. Vlera e parashikuar e investimeve . Aktiviteti tregtar ka vazhduar t'i jopé njé
sipas lejes s& ndértimit. . shtysé t& forté ecurisé s& ekonomisé, duke
. kontribuar me mesatarisht gjysmén e shitjeve
- t& pérgjithshme gjaté vitit 2006. Indeksi i
. tregtisé, pas njé rritieje t& konsiderueshme né
' gjashtémujorin e paré té vitit, gjaté tremujorit
1€ treté &shté rritur me 9.5 pér qind. Ecuria
e shitjeve t& aktivitetit t& hotelerisé dhe bar-
restoranteve ka gené mijaft pozitive edhe pér
tremujorin e treté 2006. Sektori i transportit
- dhe telekomunikacionit, pas njé ngadalésimi t&
 aktivitetit gjaté tremujorit t& dyté t& vitit 2006,
regjistroi rritie vijetore prej 6.5 pér qind né
" tremujorin e treté. Kjo rritje i atribuohet ecurisé
Burimi: INSTAT, Indeksi i shitieve nga ekonomia, 1 - nozitive t& sektorit t& telekomunikacionit, i cili
! Indeksi i kushtimit né ndértim. ! . . P TR ..
= ontribuoi me 0.83 piké pérgindjeje né rritien e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, indeksit t& shitieve, né tremujorin e treté 2006.
| ' Nga ana fietér, megijithése gjaté tremujorit &
. treté &shté vérejtur nigé gjallérim i aktivitetit t&
 transportit, rritia e kétij sektori gjaté vitit 2006
ka gené mé e pakét sesa ajo e regjistruar njé
I vit mé paré.

Grafik 7. Rritja vietore e shitjeve pér sektorét
e transportit dhe t& telekomunikacionit.

Sektori i bujgésisé

. Prodhiminésektorinebujqgésisé gjatévitit2006,
. sipas projeksioneve t& Ministrisé sé& Bujqgésisé,
Ushgimit dhe Mbrojtjes s&¢ Konsumatorit, pritet t&
rritet me 2.55 pér gind. Mungesa e t& dhénave
. pérfundimtare  mbi  prodhimin  véshtiréson
# Transport 8 Telekomunikacioni - dhénien e konsideratave mbi ecuring e kétij
Burimi: INSTAT, Indeksi shiﬂeve,i sektori. Prodhimi agroindustrial, i cili pérfagéson
Tremujori i treté, 20061 rreth 20 pér qind té prodhimit t& pérgjithshém
bujgésor, éshté parashikuar t& rritet me rreth
6 pér qind, ndérsa ai bujgésor me rreth 1.8 pér gind. Néndega e
agroindustrisé ka shénuar zhvillime pozitive gjaté néntémujorit t& paré &
vitit 2006, duke regjistruar njé rritje vietore prej 9 pér gind, pavarésisht
ngadalésimit t& vérejtur né tremujorin e treté té vitit. Ecuria e prodhimit

bujgésor mbetet ende pér t'u vlerésuar né muajt e ardhshém.

-30

S0 €L

Rritja e prodhimit agroindustrial dhe sidomos, e atij t&€ lidhur me
pérpunimin e frutave dhe zarzavateve gjaté tremujorit 1€ treté té vitit
2006, ka ndikuar né rritien e eksporteve t& tyre me 54 pér gind, né
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krahasim me tremujorin e treté t& njé viti mé
paré. Nga ana tjetér, importet e kétij grupi
jané rritur vetém me 15 pér gind. Pérmirésimi i

Grafik 8. Ecuria e prodhimit bujgésor dhe
parashikimi pér rritjen gjaté vitit 2006

vitit 2006, konfirmon gjallérimin e aktivitetit
ekonomik pér kété periudhé. Zhvillimet pozitive
kryesisht né sektorét e tregtisé, t& industrisé
pérpunuese dhe t& ndértimit gjaté tremujorit té
treté, ndihmuan né zbutjen e papunésisé. Rénia
né numrin e t& papunéve gjaté késaj periudhe,
nuk pérputhet plotésisht me rritjen e regjistruar
né numrin e t& punésuarve. Kjo sugjeron se
njé pjesé e ofertés pér puné &shté pérmbushur
jashté tregut formal t& punés.

Prodhimi bujgésor M Prodhimi i agroindustrisé
—Rritja vietore e sektorit 1& bujgésisé

Burimi: Ministria e Bujgésisé,
Ushgimi dhe e Mbroijtjes s& Konsumatorit.

raportit t& eksporteve ndaj importeve bujgésore | ZL ,,,,,,,,,,,, !
giaté fremujorit & treté t& vitit, reflekton rritien | 4t
e prodhimit bujgésor vendas né kété pjesé t& it ! )
vitit, I 3
L E : o £
2.2.2 Tregu i punés ) 2* j !
1 ki [ " B i |
Tregu i punés gjaté tremujorit & treté t& | i l l I N |
! 072001 ' 2002 | 2003 | 2004 ' 2005 ' 2006 '°
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Grafik 9. Numri i t& papunéve gjaté pesé
viteve t& fundit (né mijé veté).

Struktura e punésimit sipas sektoréve té
ekonomisé gjaté tre tremujoréve t& paré té vitit
2006 éshté paragitur e njgjté me strukturén
e vitit paraardhés. Norma e papunésisé ka
ardhur né rénie nga tremujori né tremujor, duke
shénuar né tremujorin e tret€, normén mé té
ulét historike prej nénté vjetésh, prej 13.8 pér
gind. Né& fund t& muaijit shtator t& vitit 2006,

forca e punés gjithsej numéronte rreth 2 mijé S SRS R8I RNRIRNIRIRGS
O O O ©O O 9 O ©9 O O o o o o

persona mé pak sesa né fund té tremujorit té
treté t& vitit 2005. Né t& njéjtén kohé&, numri

| té punésuor\/e g||'|'hse| eshfe rritur me rrefh 3 ,,,,,,,,,,,,, ?9EITI,J,,\I,S:|—ATL,K??HH?[Q’,T@T?R”,!r,ej?',?,o,o,é,,
mijé veté, ndérkoh& gé& numri i personave té

regjistruar si t& papuné ka réné me rreth 5 mijg. Gjaté harkut kohor té

nié viti, forca e punés sé sektorit shtetéror ka réné me rreth 5 mijé veté

ndérkohé qé sektori privat jobujgésor ka regjistruar njé rritje t&€ numrit

té t& punésuarve prej rreth 8 mijé vetésh.

Sipas t& dhénave mé té fundit nga Ministria e Punés, Céshtjeve
Sociale dhe Mundésive t&€ Barabarta, né muajin néntor t& vitit 2006
numri i personave 1é regjistruar si t& papuné né zyrat e punés, ka gené
gshté 149.6 mijé veté ose 2.8 pér gind mé i ulét sesa né fund t& vitit
2005. Njé vecori e dukshme e tregut t& punés éshté fakti qé t& papunét
afatgjaté pérfagésojné rreth 70 pér qgind t& t& gjithé 1€ papunéve né
ekonomi.
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Tabelg 6. Treguesit e tregut 2005 2006
té punés (né mijé veté). Ted | Tell] Trdll] TeV]  Trd|  Trll|  Tel
Forca e punés gjithsej 1,087 1,086 1,086| 1,086| 1,083| 1,081 1,084
A. Té punésuar gjithsej 931 931 931 932 931 931 934
i) né sektorin shtetéror 176 176 176| 175| 174 172 171
i) né sektorin privat jobujgésor 213 213 214 215| 215| 217| 222
i) né sektorin privat bujgésor 542 | 542| 542 542 542 542| 542
B. Papunésia
i) t& papuné gjithsej 156 155 155 154 152 150 150
ii) norma e papunésisé (%) 14.3] 143] 142 142] 140 13.9] 13.8

Burimi: INSTAT, Shtator 2006.

2.2.3 Sektori fiskal

Treguesit fiskalé kané gené pérgjithésisht prané nivelit t& parashikuar
né buxhetin suplementar, gjaté periudhés janar — néntor t& vitit
2006. Shmangia mé e madhe né treguesit fiskalé vihet re né deficitin
buxhetor, si pasojé e mosrealizimit t& planit t& shpenzimeve. Sipas té
dhénave t& Ministrisé s& Financave, gjaté 11 muajve t& paré t& kétij
viti jan& mbledhur 97.8 pér qind e t& ardhurave t& planifikuara dhe
jané realizuar rreth 92.6 pér qind e shpenzimeve té€ programuara.
Pér pasojé, deficiti buxhetor né fund t& muaijit néntor ishte rreth 1.5
miliardé leké nga 13.2 miliardé leké t& parashikuara. Té ardhurat e
pérgjithshme né periudhén janar — néntor 2006, arritén nivelin mé té
larté né 7 vitet e fundit né raport me Prodhimin e Brendshém Bruto.
Ndérkohg, deficiti buxhetor né raport me po kété tregues, gjaté viteve

t& fundit. &shté karakterizuar nga njé trend rénés, i cili ka vazhduar
edhe gjaté vitit 2006.

Tabelé 7. Treguesit kryesoré fiskalé né raport me PBB-né (né pérqgindje).

1IM-99] 1T1M-00] 11M-01] 11M-02] 11M-03] 11M-04| 11M-05| T11M-06
Totali i t& ardhurave 20.2 20.7 19.7 21.2 22.0 21.8 21.7 24.4
Té ardhura tatimore 12.6 14.5 13.3 14.8 19.5 19.7 19.6 22.2
Totali i shpenzimeve 29.5 27.7 25.5 26.3 25.8 25.1 23.7 24.5
Shpenzime korente 24.3 22.4 19.8 21.6 22.1 21.2 20.3 20.5
Shpenzime kapitale 5.2 5.1 5.5 4.7 3.7 3.9 3.4 4.0
Deficiti (9.4) 6.9) 5.9) (5.1) (3.8) (3.3) (2.0) (0.2)
Financimi i brendshém 3.8 4.2 3.2 2.2 2.9 2.6 1.4 (0.7)
Financimi i huaj 5.6 2.7 2.6 2.9 0.9 0.7 0.5 0.9

Burimi: Ministria e Financave dhe té& dhéna t& Bankés sé Shqgipérisé.

Né krahasim me té njéjtén periudhé t& njé viti mé paré, té ardhurat
dhe shpenzimet jané rritur respektivisht me 12 dhe 3.5 pér gind. Né
muait e paré té vitit 2006 u vu re njé tkurrie e ndjeshme e shpenzimeve.
Kio periudhé u pasua nga njé pérshpejtim gradual i tyre gjaté muajve
né vijim. Deficiti buxhetor, deri né muajin néntor éshté mbuluar kryesisht
me financim t& huaj. Ky i fundit u realizua deri né 164 pér qind té vlerés
sé parashikuar.*
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Tabelé 8. Ritmet e rrities vjetore sé treguesve kryesoré fiskalé (né pérqgindje).

1IM-00| TIM-01] 11M-02| 11M-03| 11M-04] T1M-05| 11M-06| Mes 99-05
Totali i t& ardhurave 14.3 5.7 15.7 12.8 11.3 9.3 12.0 12.1
Té ardhura tatimore 28.8 1.8 19.7 43.2 13.2 9.0 14.4 18.5
Té ardhura nga pushteti lokal 57.9 39.7 32.0 252.1 13.3 16.0 (6.5) 60.7
Té& ardhura buxhetore pavarur 10.7 3.3 23.1 11.5 12.7 10.6 10.2 12.4
Té& ardhura jotatimore (26.2) 29.5 (9.3) (6.6) (10.4) (6.7) (2.1) (1.5)
Totali i shpenzimeve 4.3 2.7 10.4 6.8 9.1 3.7 3.5 7.5
Shpenzime korente 3.0 (1.9) 17.1 11.5 7.4 5.0 1.3 7.4
Shpenzime kapitale 9.1 21.1 (8.6) (15.1) 19.9 (3.7) 16.6 10.4
Deficiti (17.4) (6.0) (7.1 (18.6) (3.3) (34.2) (91.0) (10.1)
Financim i brendshém 24.9 (14.7) (27.7) 43.5 1.3 (39.1)| (148.5) (3.0)
Financim i huaj (45.9) 7.5 18.1 (65.3) (17.8) (15.6) 68.5 (10.8)

Burimi: Ministria e Financave.

Té ardhurat buxhetore

Gjaté periudhés janar — néntor té kétij viti, t1& ardhurat buxhetore
ishin rreth 12 pér gind mé té larta krahasuar me t& njgjtén periudhé
t& vitit 2005. Niveli i t& ardhurave tatimore né fund t& muaijit néntor,
arriti né rreth 186 miliardé leké, ndér té cilat tatimet e mbledhura nga
doganat rezultuan rreth 12.9 miliardé leké, duke realizuar nivelin e
parashikuar né buxhetin e fillimvitit me respektivisht 99.2 dhe 99.6
pér gind. Ndér treguesit kryesoré té& t& ardhurave tatimore, vihet re
se t& ardhurat nga buxheti i pavarur jané rritur me 10.2 pér gind né
krahasim me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré, duke realizuar
planin né 103.6 pér gind.

Ndérsa t& ardhurat nga pushteti lokal dhe ato jotatimore pésuan
rénie né krahasim me té njéjtén periudhé, respektivisht me 6.5 dhe 2.1
pér gind.

Té ardhurat nga tatimet vazhdojné té jeng T ‘
burimi kryesor i t& ardhurave buxhetore, duke
pérbéré rreth 92 pér qind t& t& ardhurave té
pérgjithshme. Kontributin kryesor né realizimin
e planit t& tatimeve e kané patur t& ardhurat
nga tatimet mbi fitimin, nga tatimi mbi vlerén e

oL R
shtuar dhe nga akcizat, € cilat né krahasim me | 18 B BB = =B
o |
| 1 |
i 1 !
i 5 &
| g g

Grafik 10. Struktura e t& ardhurave
buxhetore (né miliardé leké).

t€ njéjtén periudhé t& nié viti mé paré v rritén
me pérkatésisht 20.4, 14.9 dhe 23.5 pér gind.
Tatimet mbi t& ardhurat personale dhe taksat
doganore siguruan pérkatésisht 13.9 dhe 6.2
pér gind mé shumé t& ardhura se sa njé vit mé
paré. Pér sa i pérket t& ardhurave jotatimore,
né krahasim me té njéjtén periudhé t& vitit 2005
ato pésuan njé rénie prej 2.1 pér gind, duke
realizuar 86 pér gind té vlerés sé& parashikuar
pér kété periudhé.
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0T& ardhura tatimore 178 ardhura nga pushteti lokal
1T& ardh buxh. pavarur  1T& ardhura jotatimore

Burimi: Ministria e Financave, gershor 2006.
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Tabelg 9. Treguesit kryesoré #& t& ardhurave buxhetore (né miliardé leké — & dhéna progresive).

Korrik Gusht|  Shtator Tetor Néntor| Plani 11TM % | Plani vietor %
Totali i t& ardhurave 125.2 143.4 162.3 182.1 202.5 97.8 88.1
Te ardhura tatimore 114.0 131.2 149.2 168.1 186.1 99.2 89.7
Tatimi mbi vlerén e shtuar 39.3 45.7 52.4 59.6 67.1 98.5 88.3
Tatimi mbi fitimin 13.2 14.9 16.7 18.6 20.5 106.0 97.8
Akcizat 11.8 14.2 16.5 18.7 20.9 97.5 86.5
Tatimi mbi t& ardhurat personale 4.5 5.2 5.8 6.6 7.3 91.3 81.0
Taksa doganore 8.2 9.3 10.5 11.7 12.9 99.6 91.1
Té& ardhura nga pushteti lokal 6.7 7.2 8.1 9.2 9.9 96.7 89.2
Té ardhura nga buxheti i pavarur 22.7 25.9 29.2 32.7 35.5 103.6 95.1
Té ardhura jotatimore 9.3 10.2 11.0 11.8 12.6 85.9 76.1

Burimi: Ministria e Financave, néntor 2006.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 11. Struktura e shpenzimeve buxhetore
(n& miliardé lekg).

Shpenzimet buxhetore
Shpenzimet buxhetore gjaté periudhés janar
néntor t& kétij viti, ishin 203.9 miliardé
leké ose 3.5 pér gind mé t& larta sesa ato té&

5.2, 7.7 dhe 4.4 pér gind.

L Rppr s nigites periudhé pér vitin 2005, Norma
Coxobob i e rritjes sé shpenzimeve  buxhetore pér kété
ooz L periudhé ishte aférsisht sa giysma e mesatares
IS M W Ly e | sé rities né shiaté vitet e fundit. Shpenzimet e
oM R N N Wl personelit, té cilat pérbéjné rreth 29 pér qind té
I HE AR H NS shpenzimeve korente, u realizuan né masén 96
f i B HENEEEE | pérgind Shpenzimet korente jané pérgendruar
R R R NN | né shpenzimet pér personelin, pér sigurimet
. 5232 :e95 9 ¢ 7 §F - shogérore dhe pér buxhetin lokal. Kéta zéra
e g 7 2 0 = - kané shénuar rritje vietore pérkatésisht né masat

Shpenzimet kapitale vazhdojné té realizohen mé
pak se niveli i planifikuar né buxhetin e rishikuar.
Késhtu, pér 11 muait e paré & vitit ato u realizuan né masén 86.9 pér gind.
Rreth 66 pér gind e investimeve kapitale prej 33.4 miliardé lekésh jané
realizuar gjaté tre muajve & fundit 1& periudhés. Pér sa i pérket financimit t&
kétyre shpenzimeve, ato t& mbuluara me financim t& huaj dhe & brendshém
jané realizuar pérkatésisht né masén 98.2 dhe 81.7 pér gind.

Tabelé 10. Pérbérja e shpenzimeve korente (né miliardé leké).

Korrik Gusht|  Shtator Tetor Néntor| Plani 11M % | Plani vietor %
TOTALI | SHPENZIMEVE 114 133 152 176 204 92.6 76.4
Shpenzime korente 104 121 137 154 171 94.1 83.5
Personeli 30 35 39 44 49 96.1 83.0
Interesat 15 18 19 21 23 94.3 91.9
Té brendshme 14 16 18 20 22 96.9 94.2
Té huaja 1 1 1 1 2 70.2 70.2
Shpenzime operative mirémbaitie 11 12 13 15 17 89.6 80.2
Shpenzime pér sig.sociale dhe & tjera 33 38 43 48 53 97.2 88.0
Shpenzime pér Buxhetin Lokal 9 11 13 15 17 92.2 73.7
Shpenzime & tjera 6 6 7 8 9 82.5 73.6
Shpenzime kapitale 10 11 15 22 33 86.9 58.3
Financim i brendshém 7 8 11 18 21 81.7 57.8
Financim i jashtém 3 3 4 5 12 98.2 59.3

Burimi: Ministria e Financave, néntor 2006.
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Bilanci fiskal

Deficiti fiskal gjaté muajve janar — nénfor t& kétij viti ishte aférsisht sa
11.8 pér gind e deficitit t& planifikuar. Ecuria e ngadalté e shpenzimeve
dhe rritja e kénagshme e t& ardhurave, kané béré qé deficiti té regjistrojé
rénien mé té larté né teté vitet e fundit. Pér sa i pérket shpérndarjes sé
deficitit gjaté vitit 2006, vérehet se periudha tetor-néntor, ka shénuar
nivelin mé t& larté t& deficitit me 11.5 miliardé leké, ndérsa tremujori i
paré rezultoi me njé suficit prej 9.2 miliardé lekésh. Késhtu, vihet re se
deri né muaijin tetor, buxheti geveritar ka rezultuar me njé suficit prej
6.2 miliardé lekésh. Gjaté muaijit néntor, kio
situaté ka ardhur drejt pérmirésimit, duke sjellé
bilancin fiskal pér heré t& paré gjaté kétij viti né |
njé deficit prej 1.5 miliardé lek&sh. Arritja e kétij
obijektivi &shté shogéruar me rritien e shpeité & | ! |
shpenzimeve né dy muaijt e fundit & vitit, duke @ 4 - ;
véshtirésuar blerjen e njé deficiti & ri. ‘ ‘

Grafik 12. Deficiti mujor buxhetor né vitet
2004, 2005, 2006 (né miliardé leké).

2.2.4 Sektori i jashtém i ekonomisé

Zhvillimet né llogaring korente deri né |

tremujorin e treté té vitit 2006, tregojné pér | g\
nié aktivitet intensiv t& sektorit t& jashtém t& | s 8 £ 58 8 ¢ 2§ %
I - 3 = ~ = o o
ekonomisé. Véllimi i transaksioneve né llogaring | 2
‘ 2004  —2005 2006

korente, gjaté nénté muaijve & paré t& vitit, kapi | ‘
nivelin 5 miliardé euro, duke gené 17 pér qmd ! Burimi: Ministria e Financave, gershor 2006.§
mé i larté sesa ai i t& njgjtés periudhé pér vitin
2005. Deficiti i llogarisé korente gjaté nénté muajve t& paré té vitit,

éshté thelluar me rreth 15 pér qind krahasuar me té njéjtén periudhé

t& vitit 2005. Thellimi i deficitit né tregtingé e mallrave, si pasojé e

rrities mé té larté t& importeve kundreijt rritjes sé eksporteve, ka ndikuar

né pérkegésimin e bilancit t& llogarisé korente. Megjithaté, ndikimi

negativ i bilancit t¢ mallrave éshté kompensyar
nga zhvillimet pozitive né gjithé zérat e tjeré t& |
llogarisé korente.

Grafik 13. Ecuria e zérave t& llogarisé korente,
T1:2005 — T3: 2006 (né milioné euro).

Tremuijori i treté i vitit 2006 krahasuar me |
tremujorin e treté té vitit 2005, ka shénuar njé |
deficit korent rreth 74 pér gind mé t& larté.
Ndikimin kryesor né pérkeqésimin e deficitit |
korent e ka dhéné zvogélimi i flukseve hyrése |
nga transfertat korente. Llogaria e mallrave,
shérbimeve dhe t& ardhurave né tremujorin e |
treté ka shénuar njé deficit pothuajse & njgjté |

R .. .. . s ey ! 600 -t (S L R !
me até té regus’rruor ne"fremU|or|n e ’r.re’re" te vitit | 05 1205 T9.05 405 1106 To.06 3.0
2006 dhe té barabarté me 375 milioné euro.

. . . Ceeegee . oy ege o T Mallra B T¢ ardhura
Né krOhOSI.rn. 'me te nlelten perluc'z!he _Te vitit 1€ i I Shérbime Bl Transferta — Llogaria korente
kaluar, deficiti i tregtisé né mallra éshté thelluar | ‘
me rreth 8.5 per qind/ deficiti i JrrngriSé ne ! Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i SToﬁsﬂkés.i
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shérbime &shté zvogéluar me rreth 60 pér gind dhe suficiti i regjistruar
né kategoriné e t& ardhurave ka gené rreth 28 pér gind mé i larté.

Gjaté nénté muajve té paré té vitit 2006 leku ka shfaqur njé tendencé
té zbehté rénieje kundrejt shportés me 3 monedha t& 5 partneréve tané
kryesoré tregtaré®. Zhvlerésimi éshté luhatur né nivelin e 1 — 2 pér gind.
Pér rriedhojé, ndikimi né ecuriné e tregtisé sé jashtme vlerésohet té keté
gené i kufizuar.

Gjaté periudhés janar — shtator 2006, ekonomia e vendit &shté
zhvilluar né ményré dinamike. Kjo ecuri éshté vérejtur edhe né
marrédhéniet e shtuara tregtare me pjesén tjetér t& botés. Né fund té
muaijit shtator, eksportet e mallrave u rritén me 16 pér gind, ndérsa
importet u rritén me 17 pér gind krahasuar me njé vit mé paré, duke e
cuar deficitin e llogarisé sé mallrave né rreth 1.2 miliardé euro. Ritmi i
larté i rrities dhe gama e gjeré e produkteve t& importuara, reflektojné
orientimin e tregut t& brendshém drejt prodhimit t€ huaj.

Grupmallrat mé té kérkuar nga tregu i brendshém jané t& lidhur
si me konsumin final, grupet e ushgimeve, konsumin e ndérmjetém,
produktet minerale, ato t& industrisé kimike, plastike, materiale bazé,
si dhe me grupin e makinerive dhe paisjeve, qé reflektojné ecuring e
investimeve kapitale né ekonomi. Importi i artikujve tekstilé dhe i atyre
té lekurés, gé éshté i lidhur me ecuriné e prodhimit pér rieksport, &shté
rritur né ményré t& géndrueshme. Ky zhvillim éshté reflektuar né rritjen
e vazhduar té eksporteve me mallin e porositésit. Pér t'u vecuar jané
giithashtu edhe zhvillimet pozitive né grupin e produkteve vegjetale dhe
ushgimeve t& pérgatitura, sidomos gjaté tremujorit & treté. Ky grup
ka regjistruar jo vetém ulje né normén e rrities sé importit, por edhe
rritie t& eksporteve me rreth 20 pér gind, gjaté periudhés kur prodhimi
bujgésor vendas shénon nivelet mé t& larta. Rritje e géndrueshme &shté
regjistruar edhe né eksportet e produkteve minerale dhe t& metaleve
bazé.

Viti 2006 nuk ka shénuar ndryshime té dukshme né strukturén e
shpérndarjes sé& importeve dhe t& eksporteve t& mallrave sipas shteteve
té origjinéds dhe atyre t& destinacionit. Vendet e Bashkimit Evropian
vazhdojné té pérbéjné grupin mé té réndésishém té partneréve tregtaré.
Krahas ltalisé dhe Greqisé, partneré té tjeré t& réndésishém tregtaré
jané edhe Turgia, Ukraina, Rusia, Kina dhe Koreja e Jugut. Tregtia me
vendet e rajonit gjaté késaj periudhe z& rreth 8 pér gind t& véllimit t&
pérgjithshém té tregtisé s& mallrave.

Gjaté nénté muajve té paré té vitit 2006 zhvillimet né bilancin
e shérbimeve konsiderohen si t& kénagshme, pasi kané ndikuar
pozitivisht né zbutien e deficitit t& llogarisé korente. Si eksportet,
ashtu edhe importet e shérbimeve, jané rritur me norma 1€ larta.
Né fund té periudhés, deficiti i tregtisé sé shérbimeve ishte rreth 64
milioné euro ose 26 pér qind mé i ulét sesa ai i néntémujorit t& paré
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té vitit 1€ kaluar. Ritmi mé i larté i rritjes s& eksporteve t& shérbimeve
té transportit dhe t& shérbimeve té tijera né krahasim me rritien e
importeve, ka dhéné ndikimin kryesor né zbutjen e deficitit t& késaj
llogarie. Njé& nga zérat kryesoré té llogarisé s& shérbimeve éshté
zéri i “udhétimeve personale”, i cili né njé masé t& madhe paraget
ecuring e turizmit brenda dhe jashté vendit. Té dhénat tregojné pér
njé ngadalésim t& aktivitetit t& turizmit pér vitin 2006 né vend. Gjaté
periudhés korrik — shtator, periudha kryesore e turizmit né vendin
toné, jorezidentét kané shpenzuar rreth 221 milioné euro apo rreth
12 pér gqind mé shumé se njé vit mé paré. Rezidentét, pér t& njéjtén
periudhé kané paguar nié faturé prej 216 milioné eurosh pér turizém
jashté vendit ose 20 pér gind mé& shumé se sa njé vit mé paré.

Llogaria e t& ardhurave korente ka vazhdyar +— |
té regjistrojé bilanc pozitiv edhe gjaté tre
tremujoréve té paré té vitit 2006. Né muajin
shtator kjo llogari shénoi njé suficit prej rreth
159 milioné eurosh ose rreth 73 pér gind mé
té larté se njé vit mé paré. Rritja e t&€ ardhurave
ka ardhur si pasojé e rritjes sé té ardhurave nga
kompensimi i punétoréve sezonalg, si dhe nga
rritja né interesat nga investimet e portofolit
dhe ato té rezervés valutore. Né muajin shtator,
suficiti i llogarisé sé transfertave korente shénoi
690 milioné euro, duke gené rreth 4 pér qgind
mé i larté sesa fluksi neto i transfertave gjaté té
njéjtés periudhé njé vit mé paré. Zéri kryesor i
késaj llogarie, ai i dérgesave nga emigrantét,
u rrit me 17 pér qind duke arritur nivelin
683 milioné euro. Rénia e dérgesave gjaté
tremujorit 1€ treté té vitit mund t& jeté njé dukuri
e pérkohshme. Dérgesat e emigrantéve kané mbuluar rreth 54 pér
qind t& deficitit tregtar t& mallrave dhe shérbimeve.

Grafik 14. Bilanci tregtar i mallrave dhe shérbimeve,
T1: 2005 — T3: 2006 (né& milioné euro).

T1-05 T2-05 T3-05 T4-05

T1-06

T2-06  T3-06

importi i mallrave dhe shérbimeve
B Fksporti i mallrave dhe shérbimeve
—Bilanci tregtar

Tabelg 11. Zérat kryesoré té llogarisé korente (né milioné euro).

Korrik Gusht Shtator T13-06 T73-05 9M-06 9M-05
Llogaria korente -30.2 -28.6 -70.7 -129.4 -76.8 -410.6 -355.5
Mallra, shérbime dhe & ardhura -110.9 -109.3 -150.8 -371.0 -377.3]  -1100.0] -1017.9
Mallra -1335 -143.5 -138.2 -415.3 -382.3|  -1200.0] -1022.7
Eksporte 59.3 37.0 56.9 153.2 133.7 463.3 398.5
Importe -192.8 -180.5 -195.2 -568.5 -516.1 -1663.2]  -1421.3
Shérbime -1.1 17.5 -314 -15.1 -39.0 -60.7 -87.0
Eksporte 112.3 135.5 89.1 337.0 270.8 895.5 714.1
Importe -113.5 -118.1 -120.5 -352.0 -309.9 -956.2 -801.1
Té ardhura 23.7 16.7 18.9 56.3 44.1 158.5 921.8
Transferta korente 80.8 80.7 80.1 241.6 300.5 689.5 662.4
Remitanca 79.2 79.2 79.2 237.7 259.5 689.5 582.6

Burimi: Banka e Shqipéris€¢, Departamenti i Statistikés.
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3. ECURIA E INFLACIONIT

Norma vijetore e inflacionit né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2006
éshté luhatur rreth objektivit t& Bankés s& Shqipérisé prej 3 pér qgind.
Inflacioni arriti vlerén 2.5 pér gind né muaijin dhjetor, duke gené 0.5
piké pérgindjeje mé i larté se né muaijin dhjetor té vitit t& kaluar. Norma
mesatare prej 2.4 pér gind e inflacionit vietor gjaté vitit 2006 ishte e
nigjté me normén mesatare té vitit 2005, gjé gé flet pér géndrueshméri
t& inflacionit né periudha mé t& gjata se njé vit.

Dinamika e ecurisé sé inflacionit mujor pér periudhén korrik-dhjetor
t& vitit 2006 éshté né pérputhje me sjelljen historike & viteve t& fundit.
Ndryshimet mujore t& inflacionit gjaté gjashtémujorit t& dyté pérgjithésisht,
shfagin njé tendencé rritieje duke kulmuar né muajt dhjetor, me rritien
spekulative t& cmimeve gjaté festave t& fundvitit. Ky fenomen, né fund t&
vitit 2006 u shfaqg né njé masé t& moderuar dhe & krahasueshme me até
t& dy viteve t& méparshme. Inflacioni mujor prej 1.7 pér qind i regjistruar
né& muajin dhjetor t& vitit 2006, ishte mé i uléti né katér vitet e fundit.

Tabelé 12. Norma vijetore e 2001 2002 2003 2004 2005 2006
inflacionit (né pérgindje). | jgnar 22 65 0.0 33 33 1.4
Shkurt 15 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3

Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5

Prill 3.0 6.5 23 3.2 1.3 2.4

Maij 25 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1

Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4

Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8 3.2

Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 23 2.9

Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1 2.6

Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0 3.3 2.3

Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0 2.9

Dhietor 3.5 1.7 3.3 22 2.0 25

Mesatar 3.1 5.2 22 3.0 2.4 2.4

Burimi: ICK, INSTAT, 2006.

Grafik 15. Ecuria e inflacionit vietor

o Zhvillimet né nivelin e pérgjithshém t& cmimeve
(né pérgindije).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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3.1 ECURIA E INFLACIONIT SIPAS GRUPEVE KRYESORE

Ecuria e inflacionit gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2006 u ndikua
nga veprimi i njé séré faktorésh, si: rritja e cmimit t& energjisé elekirike
né muajin gusht, shmangia nga korniza sezonale e prodhimit t&
brendshém bujgésor, rritja né ¢cmimet e disa mallrave t& akcizés, si
dhe ecuria e ¢cmimit t& naftés. Midis faktoréve 1€ lartpérmendur, grupet
“Ushgime dhe pije joalkolike”, “Qira, ujé, I1&éndé djegése, energji” dhe
“Pije alkolike dhe duhan” kané gené grupet kryesore, gé pércaktuan
normén e inflacionit gjaté késaj periudhe.

Cmimet e mallrave ushgimoré gjaté kétij gjashtémujori, kané
luajtur njé rol t& réndésishém né pércaktimin dhe ecuriné e nivelit t&
pérgjithshém t& ¢mimeve. Inflacioni vietor i kétij grupi ka kontribuar
mesatarisht me 0.3 piké pérgindieje né
inflacionin e pérgjithshme t& késaj periudhe.
Gjaté késaj periudhe, presionet né kahun
rrités nga ana e kétij grupi kané gené mjaft mé
t€ larta sesa ato té& vitit t& kaluar dhe té vitit
2004, kur kontributi i kétij grupi né normén e
pérgjithshme t& inflacionit ka gené pérkatésisht
0.0 dhe -0.6 piké pérqgindjeje. Nj& gérshetim
faktorésh t& brendshém dhe té jashtém kané
kushtézuar ndryshimin e kahut t& kontributit té

Grafik 16. Kontributi i shportés s& ICK-s& né
grupet kryesore (né piké pérgindjeje).

i D i
eyt . . . . Lt -+ | -t -
kétij grupi. Kushtet jo t& favorshme atmosferike EERRRERERRE SRR o
C T .. .. .. D il .
gjaté stinés s& pranverds kané pasur efekt §YETZOR0LsZD o2sz z2
. .. .. .. " 8la5na25552ea 2822793 2T
negativ né ofertén e prodhimit bujgésor, duke s e bt &2 2
N

nxitur hyrjen né tregun e brendshém t& mallrave
t& importit me cmime 1€ larta. Normat pozitive
t& inflacionit vietor t& grupit “Ushgime dhe pije
joalkolike” gjaté pjesés mé t& madhe t& vitit
reflektojné praniné dhe peshén e mallrave té
importit. Pérjashtim bé&jné muajt shtator-tetor,
gjaté t& ciléve prodhimi i brendshém bujgésor
mund t& keté pérballuar mé miré kérkesén né
vend pér produkte bujgésore, duke béré qé
inflacioni vietor i grupit né kéta muaj té ishte
negativ. Efekti sezonal, edhe pse i vonuar dhe
i shkurtér, u pasqyrua né normat mujore té
inflacionit. N& pérputhje me sjelljen sezonale,
inflacioni mujor i grupit ushgimor dhe inflacioni
i pérgjithshém shénuan norma negative gjaté
periudhés maj — gusht.

Ml gr."Ushgime dhe pije joalkolike" EHgr."Qira, ujg, léndé djegése"
Cgr."Transport" Mgr."Hotele, kafene, restorante"
[Cgr."Pije alkolike dhe duhan" — Inflacioni vietor

Burimi: INSTAT dhe llogaritie 1€ Bankés s& Shqipérisé.
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Grafik 17. Kontributi i grupit “Ushgime dhe
pije joalkolike” né& inflacionin mujor
(né piké pérgindieje).

. . .. . DY TPTOO0OFILITOOFILYLITOOGQ
Cmimet e mallrave ushgimoré u ndikuan 3285932285335 2285¢3
. . .. 9335329352938 5838
giithashtu nga tendenca rritése e cmimeve té g% S®Tg8 S87gR 8%
kétyre mallrave né tregjet evropiane. Siellja e
O gr."Ushgime dhe pije joalkolike" — Inflacioni mujor

favorshme e kursit t& kémbimit t& lekut ndaj
euros, zbuti ndikimin e ¢cmimeve t& huaja deri
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né muaijin gershor, por nuk arriti 1& kompensonte rritien e cmimeve té
mallrave ushgimoré gjaté gjashtémujorit t& dyté t& kétij viti. Né kété
periudhé, leku u néncmua mesatarisht me 0.4 pér gind ndaj euros, né
krahasim me mbicmimin prej 2.4 pér qind dhe 2.2 pér gind ndaj t&
niéjtés periudhé té vitit t& kaluar dhe gjashtémujorit t& paré té kétij viti.

Tabelé 13. Inflacioni vjetor i grupit “Ushgime dhe pije joalkolike” (né vend dhe
jashté) si dhe kontributi i kétij grupi né inflacionin total.

Inflacioni Kontributi Inflacioni Kontributi | ltali® Inflacioni | Greqi” Inflacioni Eurozona®
vietor'05 (pp) vietor'06 (pp) vietor'06 vietor'06 (12 vende )
Mars 1.7 -0.7 0.4 0.2 1.0 2.8 1.3
Qershor 1.6 0.7 1.9 0.8 1.3 3.0 2.0
Korrik -1.6 -0.7 4.7 1.9 1.8 5.4 2.6
Gusht 0.0 0.0 1.3 0.5 2.2 4.6 2.9
Shtator 1.5 0.6 1.1 -0.5 2.5 4.6 3.3
Tetor 1.7 0.7 1.5 -0.6 2.7 5.1 3.0
Néntor 0.2 0.1 1.1 0.5 2.9 4.5 3.0*
Dhijetor 1.9 -0.8 0.2 0.1 2.7 4.3 --
Burimi: Banka e Shqipérisé; Sekretariati i pérgjithshém i Shérbimit Kombétar Stafistikor t& Greqisé;
ISTAT-Itali.
(*) Vlera paraprake.
Grupi me ndikimin mé t€ madh né formimin e normés vietore té
inflacionit edhe gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2006, ishte grupi
“Qira, ujé, 1&éndé djegése, energji”. Kontributi mesatar i kétij grupi
né normén vjetore t& inflacionit pér periudhén né fjalg, ishte 1.8 piké
pérgindjeje. Pas shuarjes sé efektit t& rritjes sé cmimitté energjisé elektrike
né fillim t& kétij viti, normat vijetore & inflacionit t& kétij grupi u rritén né
ményré modeste deri né muaijin gusht, kur cmimi i energjisé elekirike u
rrit me 13.7 pér gind né terma vjetoré. Norma pozitive rritieje shénuan
té gjitha elementet pérbérése té kétij grupi. Krahas rritjes s& cmimit té
energjisé elektrike, rritie u regjistrua edhe né cmimet e tregut t& qgirasé
dhe rentés sé& imputuar. Normat mé t& larta vietore t& inflacionit t&
kétij grupi gjaté kétij gjashtémujori, u regjistruan pérkatésisht né muait
shtator (8.5 pér gind) dhe tetor (8.0 pér gind), duke reflektuar rritjen e
kérkesés pér shtépi né kohén e fillimit t& vitit shkollor.
Tabelé 14. Norma vijetore e inflacionit total dhe e grupit “Qira, ujé, léndé djegése,
energji” si dhe kontributi i tij dhe i néngrupeve né inflacionin total.
Mars | Qershor Korrik Gusht|  Shtator Tetor Néntor| Dhjetor
Inflacioni total vietor (né %) 1.5 2.5 3.2 2.9 2.6 2.3 2.9 2.5
Inflacioni i grupit (né %) 3.2 3.9 3.2 6.5 8.5 8.0 7.0 7.0
Kontributi né inflacionin total (n& piké pérgindieje)
Qira, ujé, 18ndé djegése, energji 0.9 1.0 0.9 1.8 2.3 2.2 1.9 1.9
Qira 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Renta e imputuar 0.7 0.9 0.8 0.8 1.2 1.1 0.9 0.9
Léndé djegése, energji 0.0 0.0 0.0 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT, 2006.

Niveli i pérgjithshém i cmimeve né gjashtémujorin e dyté u ndikua né
ményré t& ndjeshme nga inflacioni i grupit “Pije alkolike dhe duhan”.
Informacioni pér rritien e akzicés pércmimet e kétyre mallrave u pasqyrua
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né cmimet e tyre & shitjes, q& né muajin gusht, duke i parapriré hyrjes
né fuqgi t& kétij vendimi né muaijin shtator. Ky veprim pasgyron natyrén
spekulative té tregut t& brendshém. Pavarésisht peshés sé vogél prej
3.1 pér gind t& grupit “Pije alkolike dhe duhan” né shportén e mallrave
t& konsumit, ai kontribuoi mesatarisht né normén vjetore & inflacionit
pér kété periudhé me 0.3 piké pérgindjeje ose né t& njéjtén masé si
grupi “Ushgime dhe pije joalkolike”.

Gjashtémujori i dyté i vitit 2006 u karakterizua " e ‘
nga rritie né bazé vietore 1& uléta né inflacionin ! Grafik 18. Inflacioni vietor i 4 grupeve kryesore
e grupeve “Transport” dhe “Hotele, restorante | né shportén e [GKC:sé (€ piké percindieie).
e kafene”. Kontributi mesatar i kétyre grupeve !
né inflacionin vietor t& késaj periudhe ishte |
0.1 piké pérgindje dhe 0.2 piké pérgindje !
pérkatésisht. Ritmet e uléta & rritjes s& inflacionit |
né grupin “Transport” u udhéhogén kryesisht | ™ ‘
nga rritia e moderuar e gmimit t& naftés. Gjaté | “ BOGi B0 B0 5604 2005: = SO0 63 668 S04 2005:
kétij gjashtémujori, cmimi i naftés né vend v rrit e Tosport .. Hotele,kafene che rstoronte
mesatarisht me 0.1 pér gind né terma vietor. | ] ‘
Kjo rritje ishte mé e ulét sesa rritja prej 0.3 pér |
gind e regjistruar si né gjashtémujorin e paré té
kétij viti, ashtu dhe né gjashtémujorin e dyté t&
vitit t& kaluar. Zhvillimet pozitive né ¢mimin e |
naftés né tregjet botérore, krahas mbigmimit mé |
t& theksuar t& monedhés vendase ndaj dollarit
amerikan gjaté késaj periudhe, nxitén rénien e
¢mimit t& kétij produkti né vend.

Ushgime dhe pije joalkolike Qira, ujg, 1éndé djegése dhe energji
25,

4 P oo 1
20012002 2003 2004 2005 1 2001 2002" 2003 2004 2005
Burimi: Banka e Shqipérisé.i

Cmimet e mallrave t& grupeve 1é tiera t& shportés kané shfaqur prirje
t&€ ndryshme gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit. Kontributi i kombinuar
i inflacionit t& tyre ka gené pothuajse i pandjeshém, pasi grupet me
kontribut pozitiv jané balancuar nga ato me kontribut negativ. Rénia e
¢mimeve té mallrave té tregtueshém, gé béjné pjesé né grupet “Veshje
dhe képucg”, “Mobilim, pajisie shtépie dhe mirémbaijtje” éshté njé
fenomen afatgjaté, qé ka filluar t& paktén gé prej vitit 2000. Kontributi
rénés i tyre éshté kompensuar nga rritja e ¢cmimeve té shérbimeve
gé béjné pjesé né grupet “Shérbimi shéndetésor” dhe “Shérbimi
arsimor”.

3.2 AMBIENTI MAKROEKONOMIK DHE CMIMET E KONSUMIT

Zhvillimet makroekonomike né vend né gjysmén e dyté té vitit 2006,
kané krijuar njé ambient pérgjithésisht t& favorshém pér kontrollin e
normés sé& inflacionit. Presionet inflacioniste kan& ardhur kryesisht nga
kahu i ofertés. Kéto presione, né momente t& caktuara, u shprehén
me intensitet t& larté. Ndér to, mé té evidentuarit ishin rritja e cmimit
t& energjisé elekirike gjaté muaijit gusht, rritja e cmimit t& mallrave t&
akcizés si edhe rritja e ¢mimit t& naftés deri né muaijin tetor t& kétij
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viti. N& kéto kushte, reagimi i politikés monetare né kahun shtréngues,
né mesin e muaijit korrik dhe né fund t& muaijit néntor, vlerésohet t&
keté filluar t€ frenojé tendencén rritése t& presioneve inflacioniste né
ekonomi. N& ményré té vecanté, zbutja e kétyre presioneve, u vérejt
gjaté muaijit t& fundit t& vitit, i cili historikisht &shté perceptuar si njé
muaj me inflacion t& larté. N& kété drejtim vlerésohet t& kené ndihmuar
pozita e géndrueshme e lekut né tregun e kémbimeve valutore, mungesa
e presioneve inflacioniste nga ambienti i jashtém dhe rénia e ¢mimit
té naftés né tregun vendas gjaté késaj periudhe. Shpenzimet buxhetore
dhe deficiti buxhetor, pavarésisht nga fakti se jané pérgendruar né
periudhén e fundit t& vitit, kané gené né nivele t& kontrolluara. Kjo ka
ndihmuar gé kérkesa agregate t&€ mbetet brenda parashikimeve, duke
mos pércjellé presione inflacioniste né ekonomi. Megijithaté, njé pjesé
e impaktit né kérkesé dhe né inflacion do t& mbartet né tremujorin e
paré té vitit 2007.

FAKTORE TE KERKESES

Treguesit e kérkesés sé brendshme

Sinjalet gé vijné nga treguesit e ndryshém flasin pér njé rritje té kérkesés
sé& brendshme gjaté gjysmés s& dyté té vitit. Késhtu, treguesi i shitjeve
pér néntémujorin e paré t& vitit shénoi njé rritje vietore prej 12.4 pér
gind. Treguesit e tregtisé sé jashtme, po pér kété periudhé, déshmojné
pér rritie t& eksporteve dhe importeve, pérkatésisht me 16 dhe 17 pér
gind krahasuar me njé vit mé paré. Kéta tregues, sé bashku me rritien
e shpejté t& aktivitetit kreditues, flasin pér njé zgjerim t& konsumit dhe
té investimeve. Megjithaté kjo rritje e kérkesés sé& brendshme, nisur nga
dinamika e treguesve 1€ inflacionit, nuk ka gené e mjaftueshme pér &
pércjellé presione inflacioniste né ekonomi.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Politika fiskale
. Grafik 19. Prirja e ndryshimeve 12-mujore vijetore Né pérgjithési, financimi i deficitit buxhetor
e shpenzimeve buxhetore (né pérqgindie). ' népérmjet huamarrjes s& brendshme ka gené
i ulét gjaté piesés sé dyté t& vitit. Kérkesa e
' geverisé pér mjete monetare nuk ka ushtruar
presion pér zgjerimin e burimeve monetare.
- Treguesit fiskalé nuk kané tejkaluar vlerat e
. programuara pér kété periudhg, edhe né kushtet
. e shifrave t& rishikuara. Né kété aspekt, politika
- fiskale nuk ka cénuar ruajtien e ekuilibrave
makroekonomiké.

Nga ana tjetér, & dhénat e muajit néntor,
. tregojné pér nié pérgendrim t& shpenzimeve
buxhetore né fundin e vitit. Megijithé rritien e

— Prirja e ndryshimeve 12-mujore vjetore [ .. . v el e g . .. .
e shpenzimeve buxhefore (né %) . pérshpeijtuar té ritmit t& kryerjes sé shpenzimeve,
Burimiz Ministria e Financave, janar 2007.1  pérsériato kanémbeturprapa planit. Pérgendrimi
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i shpenzimeve gjaté tremujorit 1€ katért, ka rritur mundésiné e gjenerimit
t€ presioneve inflacioniste pér periudhén afatshkurtér dhe afatmesme.

Politika dhe kushtet monetare
Né kushtet kur presionet inflacioniste nga ana e ofertés u shfagén
né ményré mé intensive né pjesén e dyté t& vitit, politika monetare
akomodoi kéto zhvillime duke zbatuar njé oo
politiké shtrénguese. Rritja e normés bazé té
interesit synoi krijimin e kushteve té pérshtatshme
monetare pér kontrollin e kétyre presioneve.
Oferta e parasé shénoi njé rritje graduale, duke
plotésuar kérkesén né rritje si t& sektorit publik
ashtu edhe té atij privat. Banka e Shqipérisé ka

Grafik 20. Treguesit kryesoré monetaré.

Raporti i parasé jashté bankave ndaj M3 M3 real - mesatare lévizése 12-mujore
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Nga ana tjetér, raporti i parasé jashté bankave
ndaj ofertés monetare, éshté luhatur né vlerat
mé té uléta historike. Plotésimi i kérkesés sé
likuiditetit sé& tregut dhe ruajtia e niveleve té
uléta t& parasé jashté bankave, i ka shérbyer
ruaijties sé stabilitetit t& cmimeve gjaté periudhés
afatmesme.
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Ambienti i jashtém dhe kursi i kémbimit

Zhvillimet né kursin e kémbimit kané ndihmuar zbutjen e presioneve
inflacioniste, gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2006. Monedha vendase
éshté mbicmuar dukshém ndaj dollarit dhe ka géndruar né nivele t&
géndrueshme né lidhje me euron. Njé ecuri e tillé e kursit t& kémbimit,
vlerésohet t& keté gené njé ndér faktorét kryesoré qé ka frenuar
presionet e forta nga ana e ofertés dhe ka ndikuar né ruajtien e njé
norme té& inflacionit brenda vlerave t& objektivit t& Bankés s& Shqipérisé.
Kio sepse, nga njéra ané ka ndihmuar ulien e kostos s& mallrave té
importit dhe nga ana tietér, ka siguruar njé status quo t& ¢cmimit t&
naftés né vend, ndérkohé qé né tregun botéror ky cmim njohu rritje (né
ményré t& vecanté né tremujorin e treté té kétij viti).

T1*-06* T2*-.06* T3*.06* T4*.06* Tobele ]5 NOmef v"[efore
Greq? 392 392 34 9o té&inflacionit t& Italisé,
Iralit® 09 59 59 18| Creqisé, Eurozonés dhe
Furozona! 2’3 54 o1 1.8 ndryshimi vietor i kurseve té
Lek/Euro 2.9 1.4 0.1 0.7, kémbimit (né pérgindje).
Lek/Usd 5.7 0.1 -4.1 -7.0

Burimi: ICK, INSTAT.
Shénime: (*) Shifrat pér tremujorét jané mesatare e treguesve pérkatés mujoré.
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Inflacioni i importuar

Ecuria e cmimeve t€ konsumit né partnerét tregtaré t& Shqipérisé,
ka gené nié faktor ndihmues né pércjellien e tendencave né rénie tek
¢mimet e konsumit né vend. Norma e inflacionit né dy vendet partnere
kryesore t& tregtis€é, Greqi dhe ltali, por edhe né vendet e tjera t&
Eurozonés, ka shénuar vlera dukshém mé té& uléta né fundin e vitit
2006, krahasuar me njé vit mé parg, si rezultat i rénies s& cmimit &
naftés. Ndérkoh&, cmimet e grupit “Ushgime dhe pije joalkolike”, u
zbutén nga futja e voné né treg e prodhimit vendas gjaté fundit t&
muaijve té verés sé vitit 2006.

Cmimet e naftés dhe situata energjitike

Prirja rénése e gmimeve té naftés qé filloi né muajin tetor nxiti rénien
e cmimeve né tregun vendas. Si rezultat, rreziku i paralajméruar pér
presione inflacioniste t& nxitura nga rritja e
¢mimit t& naftés, gjaté muajve t& verés dhe né
pjesén e paré t& gjashtémujorit t& dyté, nuk u
materializua. Nga ana tjetér, efektet e cmimit
t& naftés né tregun vendas pérforcohen edhe
nga situata e furnizimit me energji, e cila duke
filluar nga muaji dhjetor filloi t& shfagej si
problematike. Pasojat e bashkéveprimit t& kétyre
dy faktoréve, si dhe efektet e raundit t& dyté gé
mund t& shkaktojné tek ¢cmimet, vazhdojné té
mbeten né vémendje t& politikés monetare.

®

rafik 21. Norma vjetore e ndryshimit t& ICK-s&
e indeksit t& cmimeve t& importit (né pérgindie).

o
>

Prodhimi bujgésor
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F3ERIIRIRZILIILLILLLEER Leékundjetnécmimetemallrave dheshérbimeve

t& grupeve kryesore t& shportés sé konsumit,
kané kompensuar njéri-tietrin, duke e mbajtur
normén e inflacionit poshté objektivit prej 3 pér
********************************************************* gind, por brenda kufirit t& tolerancés. Késhtu,
rritja e ¢mimit & energjisé elektrike né muajin
gusht, rritja e ¢mimeve t&¢ mallrave t& akcizés
dhe atyre t& shérbimit arsimor kontribuan né
rritien me 1 piké pérgindjeje t& inflacionit total.

—Norma vjetore e indeksit & cmimeve t& importit
—Norma vijetore e ICK

Grafik 22. Ndryshimi vietor i gmimit t& naftés
(majtas, né lek&/usd) dhe i kursit t& kémbimit

Papunésia dhe pagat
Situata né tregun e punés ka vazhduar té
pérmirésohet, ndérkohé qé& pagat né sektorin

——Cmimi i naftés jashté
——Cmimi i naftés né vend Kursi lek/usd

T e Naa ana fefér, siellia e favorshme e gmimeve
G0 EE I 0 48 grupit ushgimor, deri né fund & vitit 2006, ka
Cobe A s balancuar verat e larta 18 inflacionit t& mallrave
| spiddn S R hbidi LLT0g dhe shérbimeve t& vecanta. Rénia né cmimet e
b NV AN N 0® 1 mallrave & kétij grupi u favorizua nga kushtet e
b A LU N 12 pérshfo’rshme klimo’reri.k? dhe rri’r]o e prodh'irrli’r
1 \/  bujggsor, duke e shiriré efektin sezonal rénés
C ML tek cmimet né pérgiithési, pothuajse deri né
Urerzgpgzezgorzzzgpre | fundineiit

| S T5022:%5522 8504 3% |
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Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT, Bloomberg, dhjetor, 2006.
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shtetéror, paga minimale dhe pensionet kané pésuar rritie sipas
programit t& buxhetit. Kéto elemente nuk kané pércjellé presione té
forta inflacioniste né ekonomi, gjaté periudhés korrik- dhjetor 2006,
madije as né periudhén e fundvitit, kur kérkesa pér mallra dhe shérbime
rritet s€ tepé&rmi.

4. ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

4.1 POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Ambienti i pérgjithshém ekonomik dhe ai financiar shtruan disa sfida
t€ réndésishme pér hartimin dhe zbatimin e politikés monetare gjaté
gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2006. Presionet inflacioniste ishin né rritje
gjaté késaj periudhe, kryesisht nén veprimin e faktoréve t& ofertés.
Mundésia e pércijelljes sé cmimeve té larta t& naftés né kostot e prodhimit
dhe faktorizimi i tyre né pritjet inflacioniste t& agjentéve ekonomiké
éshté monitoruar né vazhdimési nga Banka e Shqipérisé, duke synuar
njé reagim té shpejté dhe t& ploté ndaj tij. Nga ana tjetér, rritja e shpejté
e kredisé pér ekonominé dhe pérgendrimi i shpenzimeve buxhetore né
tremujorin e fundit t& vitit, sugjeruan se tabloja e presioneve inflacioniste
ishte mé e ploté, duke pérfshiré né t& edhe faktorét e kérkesés. N& kéto
kushte, Banka e Shqipérisé reagoi népérmijet rritjes sé normés bazé té
interesit né muaijt korrik dhe néntor. Kéto lévizje e rritén nga 5.0 pér
gind né 5.5 pér gind normén bazé té interesit, gjaté gjashtémujorit t&
dyté.

Shtrenijtimi i kostos sé& parasé synoi ruajtjen T
e kushteve monetare t& pérshtatshme pér |
garantimin e stabilitetit t& ¢cmimeve, né njé |
periudhé afatgjaté. Shtréngimi i kushteve |
monetare &shté né linjé me politikén monetare |
t¢ ndjekur nga bankat e médha gendrore !
dhe rritien e normave & interesit né tregjet |
valutore ndérkombétare. Kjo lévizje e Bankés sé !
Shqipérisé &shté reflektuar né normat e interesit |
té fregjeve monetare.

Grafik 23. Ecuria e normés bazé té interesit.

Nga ana tjetér, rritja e huamarries sé geverisé |
dhe ruajtia e ritmeve té& larta t& kreditimit n& | |
leké kané krijuar mungesa likuiditeti né sistem | o0l Teor0r 03 Teon0d  Toon05  Toor06
gjaté tremujorit t& fundit t& vitit. Kjo situaté u
reflektua né rritien e yield-eve t& bonove t& | o
thesarit dhe né njé luhatshméri mé t& larté t& Burimt: Banka o Shaipéris.
tregut ndérbankar. Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé ka hedhur
likuiditet né sistem, duke synuar uljen e luhatjeve t& normave té interesit
dhe plotésimin e kérkesés afatshkurtér t& tregut pér likuiditet. Injektimi
i likuiditetit né sistem &shté kryer népérmiet instrumentit t€ repove té
anasjellta, duke arritur né vlerén 6.5 miliardé leké né fund & vitit 2006.
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Ky injektim ndikoi né zbutjen e presioneve mbi yield-in e bonove t&
thesarit. Paralelisht me operacionet né tregun e parasé, ndérhyrjet né
tregun valutor kané ndihmuar né plotésimin e kérkesés s& ekonomisé
pér para likuide dhe né respektimin e objektivave sasioré t&€ Bankés sé
Shqipérisé.

Tabelé 16. Realizimi i objektivave sasioré t& Bankés sé& Shqipérisé’?.

| Dhiefor ‘05| Mars ‘06| Qershor ‘06| Shtator ‘06 | Néntor ‘06| Dhietor ‘06 *
Rezerva ndérkombétare neto e Bankés sé Shqipérisé (né milioné dollarg)
Obijektivi 1,172 1,117 1,112 1,252 1,262 1,268
Aktuale 1,172 1,202 1,224 1,296 1,305 1,334
Diferenca (A-Obj) - 85 112 44 43 66

Mietet e brendshme neto t& Bankés s& Shqipérisé (né miliardé lekg)

Objektivi 82.0 85.0 90.0 82.9 85.6 86.9
Aktuale 76.9 61.9 67.8 71.2 72.7 79.5
Diferenca (A-Obj) -5.1 -23.1 -22.2 -11.7 12.9 7.4
Kredia e brendshme neto pér gevering (né miliardé lekg)

Obijektivi 317.8 325.8 329.8 335.8 340 341.8
Aktuale 317.8 311.8 306.6 307.4 312 --

Diferenca (A-Obj) -14.0 -23.3 -28.5 -28

*Te dhéna operative.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

4.2 ECURIA E AGREGATEVE MONETARE

Zhvillimet monetare né gjashtémujorin e dyté t& vitit kané vijuar té
pasqyrojné kryesisht dinamizmin e vérejtur né aktivitetin ekonomik té
sektorit privat, megijithé rritien graduale t& kérkesés sé& qeverisé pér
mjete monetare. Kreditimi i ekonomisé mbetet kontribuesi kryesor i
rrities s& mjeteve monetare né ekonomi. Gjithashtu, prurjet valutore nga
remitancat kané kontribuar pozitivisht né rritjen sezonale t& depozitave
né valuté dhe t& mjeteve valutore neto t& sistemit. Rritja e kérkesés sé
geverisé pér financim, vecanérisht gjaté tremujorit t& fundit, ndikoi né
nié ekspansion mé té shpejté monetar né krahasim me gjashtémujorin
e paré. Oferta monetare shénoi njé rritie vietore me 12.7 pér qind
né muajin néntor, kundrejt nié rritieje prej 9.7 pér gind né muajin
gershor.

Megijithaté, kérkesa relativisht e ulét e sektorit publik gjaté vitit
2006 ka kontribuar né uljen e ritmeve t& rritjes monetare kundrejt dy
viteve & méparshme. Ritmet aktuale t& zgjerimit vietor t& agregatéve
monetaré, rezultojné dukshém mé té uléta kundrejt ritmeve prej
17-18 pér qind t& dy viteve t& fundit. Gjithashtu, ngadalésimi i
ritmit t& rrities sé& kredidhénies &shté njé premisé tjetér pér njé
ekspansion mé t& ngadalté monetar dhe pér ruajtien e ekuilibrave
makroekonomiké. Pakésimi gradual i peshés sé parasé né qarkullim
tenton t& favorizojé qarkullim mé t& shpejté t& parasé dhe monetizim
té ekonomisé né linjé me tendencat e vérejtura né ekonomité mé
té zhvilluara.
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Krijimi i parasé né ekonomi ka gjetur pasqyrim
t& dukshém né rritien e nivelit t& depozitave,
ndérsa pesha e parasé jashté bankave ndaj
ofertés monetare ka shfaqur tendencé rénése.
Késhtu, raporti i parasé jashté bankave ndaj
agregatit monetar M2 zbriti né nivelin 32.5 pér
gind né muajin néntor, kundrejt 32.9 pér gind
né fund t& muaijit gershor. Gijithashtu, niveli i
larté i depozitave né valuté ka thelluar uljen e
peshés sé& parasé jashté bankave ndaj parasé
sé gjeré M3 me rreth 0.8 piké pérgindjeje, gjaté

Grafik 24. Kontributi i faktoréve t& kérkesés
ndaj rrities vietore t&€ M3 (né miliardé lekg).

$§587Fcss8 85075058828
. . . . « P . a g 3932 a4 392 a0 3932 3329 2
periudhés korrik-néntor 2006. Kjo ecuri &shté Lo8T88 150198 581984588978

BETBSQRE RSOGO IEGEET TSR

né linje¢ me tendencén pozitive t& zhvillimit t&
sistemit bankar. Ulja e pérdorimit t& parasé
fizike né ekonomi, krijon kushte pér zbutje té
kostos s& ndérmijetésimit financiar né ekonomi.

[UKredia né valuté
M Kredia pér gevering M Kredia né Leks
EMijetet valutor neto M3 (shkalla djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Depozitat né sistemin bankar shénuan njé |
rritje vietore prej 15.3 pér gind né muajin néntor, |
kundrejt rrities prej 11.7 pér qind né fund t& |
gjashtémujorit t& paré té vitit. Pérgjithésisht,
hyriet n& leké jané kanalizuar né depozita me |
afat ndérsa prurjet né valutg, kryesisht pjesa e !
sekforit privat, kané marré formén e depozitave |
me dhe pa afat. Rritja mé e shpejté e depozitave |
me afat ndaj atyre pa afat &shté reflektuar né |
raportin e depozitave me afat ndaj M3. Ky !
tregues shénoi vlerén 54.1 pér qgind né muaijin |

. .. . . 920292 202922089 0¢
néntor ose 0.7 piké pérgindjeje mé shumé se 7598339333232 3%3
.. .. . S 93 %9 03 %8 93 %9 93¢
né muajin gershor dhe 1.9 piké pérgindjeje mé 838878227282 °385%
shumé se njé vit mé paré. Niveli i depozitave | —Depozita né valuts (shkalla diathtas)  —
| ——Paraja jashté bankave (shkalla diatht ita né leke
né valuté ruan ritmet mé larta té rritjes kundrejt araja jashté bankave (shkalla diathtas) == Depozita né leké

rritjes vietore t& depozitave né leké. Depozitatng ... BurimiBankae Shqipérisé.

lek& jané rritur me 5.5 pér qind né krahasim me
muajin gershor ndérsa ato né valuté jané rritur
me 13.6 pér gind. Né kéto kushte, struktura
valutore e parasé sé gjeré ka ruajtur tendencén
e zhvendosjes drejt depozitave né leké e né
valuté, pérkundrejt ulies s& peshés sé& parasé
jashté bankave.

Grafik 26. Pesha e parasé jashté bankave
dhe e depozitave né valuté ndaj M3.
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Krijimi i parasé né formén e depozitave né
valuté &shté favorizuar nga ritmet e larta t&
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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cuar né ngushtimin e diferencave midis normave té depozitave me afat
né leké dhe atyre né valuté. Megjithaté, rritja e normés bazé té interesit

té lekut ka kontribuar né ruaitien e diferencave pozitive midis interesave
né leké dhe atyre né valuté.

Tabelé 17. Ecuria e Néntor Ndryshimi mujor Ndryshimi vietor
tfreguesve monetaré (né 2006| Absolut| Pérgindie| Absolut| Pérgindje
miliardé leké). Paraja jashté bankave 146.3 0.5 0.3 6.6 4.8
Deporzita totale 491.7 2.2 0.5 65.4 15.3
- né leké 303.3 3.2 1.1 29.4 10.7
- né valuté 188.4 -1.0 -0.5 36.0 23.6
M1 226.9 1.3 0.6 11.2 5.2
M2 449.6 3.7 0.8 36.0 8.7
M3 638.0 2.7 0.4 72.0 12.7
Baza monetare 209.3 3.6 1.7 20.4 10.8
Peshat ndaj parasé sé gjeré (né pérgindie)
Dhijetor ‘05 Qershor ‘06 Néntor ‘06
Para jashté bankave /M3 25.9 23.7 22.9
Depozita né leké /M3 47.8 48.4 47.5
Depozita né valuté /M3 26.3 27.9 29.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

4.3 KERKESA PER MJETE MONETARE
4.3.1 Kredia pér ekonominé

Kredia pér ekonominé ka vijuar t&€ shénojé ritme t& shpejta rritjeje
edhe gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2006. Portofoli i kredisé s& sistemit
bankar pér ekonominé arriti né 179.5 miliardé leké né muajin néntor
2006, duke pérbéré 28.1 pér gind t&€ mjeteve monetare t&€ ekonomisé.
Né raport me prodhimin e brendshém bruto ajo ndodhet né nivelet
e saj mé té larta historike, né 20.1 pér qgind. Megijithaté, ritmi i
zgjerimit vietor té& kredisé pér ekonominé ka shénuar rénie gjaté kétij
gashtémuijori, duke zbritur nga niveli 67.1 pér gind né muaijin gershor
né 57.8 pér gind né muajin néntor. Ngadalésimi i ritmit t& rritjes &shté
rezultante e nivelit t& larté t& kreditimit pér njé periudhé 2-viegare.
Gjithashtu, segmentet e reja t& tregut t& pambuluara me kredi kané
ardhur né rénie, duke mos mundésuar mé ruajtien e ritmeve té tilla &
rrities. Vénia né zbatim, né fillim t& vitit 2007, e njé seti rregullator gé
synon kontrollin e ruajtien e cilésisé sé& portofolit t& kredisg, pritet &
ndikojé né reduktimin e métejshém t& ekspansionit & kredisé. Vazhdimi
i ngadalésimit t& ritmeve té rritjes sé kredisé né t& ardhmen, do té
siellé vendosjen e saj né nivele mé t& géndrueshme, né pérputhje me
stabilitetin makroekonomik t& vendit.

Zgjatia e afatit t& maturimit t& kredive né portofolin e bankave si
dhe rritja e kredive t& reja t& akorduara, jané faktorét kryesoré qé
kané mbéshtetur rritien e géndrueshme té kredive né sistemin bankar.
Pér periudhén korrik- néntor 2006, jané akorduar mesatarisht 13.4
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miliardé leké kredi e re né muaj ose 20 pér
gind mbi mesataren mujore té gjashtémujorit té
paré té vitit. Zhvillimet pozitive né muaijt e verés,
kané pérbéré t& vecantén nga ecuria historike e
deritanishme e kredisé. Po ké&shtu, kredia e re e
disbursuar né néntor prej 15.9 miliardé lekésh
ka shénuar maksimumin historik t& kredisé té
akorduar brenda njé muaii.

Grafik 27. Normat vietore 1& rrities sé
kredisé sipas monedhave.

Kredia né leké pérbénte 29.7 pér qind té&
portofolit t& kredis€ né muajin néntor, duke
shénuar njé zgjerim t& lehté t& peshés sé saj ndaj
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kredisé totale. Rritja e kredisé né leké, prej mé d952828952829952538952%
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shumé se njé viti, &shté reflektuar natyrshém né ge == e 8
e===Kredia total ——Kredia né valuté — —Kredia né leké

reduktimin né 82.4 pér gind t& normés 1é rritjes
vietore pé&r muajin néntor, nga 140 pér gind qé Burimi: Banka o Shqipériss.

shénonte njé vit mé paré. Né muaijt gusht dhe = 28, Nemmo o e e oot e
shtator, kontributi i kredisé né leké arriti deri né Grafik 28. Norma e rrifies s kredisé sipas

40 pér qind t& ekspansionit t& kredisg, duke u monedhave dhe subjekt kredimarrés.
reduktuar mé pas né normat karakterizuese té
vitit 2006, rreth 36 pér gind. Oferta e disa prej
bankave kryesore gjaté periudhés sé pushimeve
verore pér krediné konsumatore me kosto
t€ ulét, duket t& keté nxitur pérshpeijtimin e
kredisé né leké gjaté késaj periudhe. Megijithé
rritien e shpejté t& kredisé né leké, kredia né
valuté dominon me 70.3 pér gind portofolin e
bankave. Kjo kredi ka shfaqur njgé performancé
pozitive gjaté pjesés sé dyté té vitit 2006. Norma
vietore e rritjes s& saj pér muajin néntor shénoi
48 pér qind, duke pérbéré dhe normén mé té
larté gjaté periudhés korrik- néntor. Kredia né
valuté ka demonstruar tendencé né rritie mbas
muaijit shtator, e lidhur kjo jo vetém me rritien
e kreditimit t& bizneseve né valuté por edhe me
financimin e blerjeve né valuté té individéve.

Grafik 29. Kredia pér individé sipas
qéllimit t& pérdorimit.

4.93 201

Dhjetor 2005
0 Ovérdraft
D konsum i mallrave jo t& gendrueshém

m konsum i mallrave t& gendrueshém

Kredia pér individét pérbénte 7 pér qgind té
PBB-s&, né muajin néntor. Bankat kané ruajtur
pothuajse t&€ pandryshuar raportin e késaj kredie
ndaj totalit t& kredisé gjaté muajve t& fundit t&
vitit, rreth nivelit 33 pér gind. Norma vjetore e
rrities sé kredisé pér individét né muaijin néntor
shénoi 65 pér gind, duke iu afruar niveleve
mé t& uléta té tre viteve t& fundit. M& shumé
se gjysma e kredisé pér individét akordohet pér
financimin e blerjeve t& pasurive t& paluajtshme.
Megijithatg, gjaté vitit 2006 vihet re nié kreditim
né rritie i individéve pér financimin e blerjeve

[ pér pasuri t& paluajtshme

M pér ushtrim akfiviteti

5.43 182

Néntor 2006
0 Ovérdraft
D konsum i mallrave jo t€ gendrueshém

m konsum i mallrave t&
[ pér pasuri t& paluajishme gendrueshém
m pér ushirim aktiviteti

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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 t& mallrave t& konsumit. Raporti i kredisé pér
Grafik 30. Kredia pér biznese sipas " konsum né totalin e portofolit & individéve

qéllimit 1& pérdorimit. - shénoi 30 pér gind né muajin néntor, nga 20
" pér gind gé pérbénte njé vit mé paré.

Dhjetor 2005 !
o o Overdralt . Kredia pér bizneset né pjesén e dyté 1& vitit
m Kapital garkullues 3 p Pl Y
& Investime né blerie pajisiesh - ka ruaijtur ritme rritése vietore prej rreth 55 pér
= Investime pér pasuri #& paluaiishme 1 gind, Struktura e shpérndarjes sé késaj kredie

. sipas pérdorimit t& saj ka tentuar t& béhet mé
uniforme, né krahasim me njé vit mé paré.

Nénfor 2006 - Piesa mé e madhe e kredisé pér bizneset

o Ovérdraft . pérdoret pér blerjen e pajisieve dhe makinerive.

Kapital garkull ‘ L ol . .

aapradereIves Ky destinacion pérbén 33.3 pér qgind t& saj.
m Investime né blerje pajisiesh | . L o - T

O Investime pér pasuri t& paluajtshme 3 NderkOhe, flnGnClml I Investimeve té b|Zneseve

né zgjerimin e sipérfageve 1é kryerjes sé akfivitetit
| Burimi: Banka & Shaipérisé. kg. patur njé performancé mjaft Te miré g]gfé
”””””””””””””””””””””””””””””””””” vitit 2006, duke pérbéré 24 pér gind té kredisé
sé bizneseve né muajin néntor.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 31. Norma e rritjes s& indeksit t& kredisé ; Sektori i freghse ka Viiuor 1é |e1'e sektori mé
sipas sektoréve, me bazé dhjetor 2004. . atraktivpértérhegjenekredive ngasistemibankar
8.00 oo - me 23.4 pér qind té kredive, duke pasqyruar

nié rritie t& lehté nga fundi i gjashtémujorit &
paré. Ndérkohé gé sektori i bujgésisé ka vijuar
- t& reduktojé peshén e térhegjes t& fondeve ndaj
. totalit, né 0.7 pér gind nga 2.4 pér qind gé zinte
. njévitmé paré'3. Ecuria e indeksit t& kredisé sipas
. sektoréve nxjerr né pah se kredité pér pasurité
e paluajtshme kané paragitur performancén
mé t& miré pér vitin 2006, duke u stabilizuar né
norma t& larta t& rritjes. Performanca pozitive e
. huamarrijes né tregun e banesave, ndiget nga
Tregtia - sektori i tregtisé. Ndérkohg, ritmet e rrities sé
- kredisé pér kété sektor kané shénuar rénie gjaté
[ Burimi: Banka e Shqipérisé. ! . .. .
T muaive 18 fundit.,

— — Bujgési
——Ndértimi Pasuri t& plavajtshme

4.3.2 Mijetet valutore neto

Mijetet valutore neto t& sistemit bankar kan& njohur njé rritie té
konsiderueshme, prej 260 milioné usd, gjaté pjesés sé dyté té vitit. Kjo
rritie &éshté ndikuar mé sé shumti nga operacionet valutore t&€ Bankés sé
Shqipérisé dhe nga rritja e depozitave né valuté prané bankave tregtare.
Nga ana tietér, njé pjesé e rritjes i dedikohet dhe mbicmimit t& euros
kundrejt dollarit me rreth 3.8 pér gind, duke rritur vlerén e investimeve
né euro t& shprehura né dollaré. Né& mungesé t& kétij efekti, rritja e
mieteve valutore neto té sistemit bankar pér kété periudhé, rezulton
198.8 milioné usd.
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Né& pérgjithési, zhvillimet né mjetet valutore né kété periudhé té vitit
kané pérkuar me sjelljen e tyre historike. Rritja e depozitave né valuté
dhe ngadalésimi i kredisé gjaté tremujorit t& treté, kané dhéné njé
ndikim pozitiv né nivelin e mjeteve valutore t& bankave t& nivelit t& dyté.
Ndonése kéto mjete pésuan ulje né tremujorine -
katért, né total, gjaté pjesés s& dyté t& vitit rritja |
e tyre shénon 113.5 milioné usd. N& mungesé
t& efektit t& kursit t& kémbimit, rritja e kétyre |
mieteve rezulton 96.2 milioné usd. 1 s s R S S 1171

Grafik 32. Mjetet valutore neto t&
sistemit bankar (milioné usd).

Rezerva valutore neto e Bankés sé Shqipérisé | AT AREOAoAA
éshté rritur me 146.5 milioné usd, gjaté | e (OO
periudhés korrik - néntor. Kjo rritie ka ardhur | il e AR
nga ndérhyriet né ményré t& vazhdueshme té |
Bankés sé Shqipérisé né tregun valutor, pér |
t& pérmbushur objektivin e saj pér rezervén | iy

90010 | ————————————

. s N . ¢ F 92 75 9 7 2
ndérkombétare neto dhe pér t& zbutur luhatjet | £ ¢ § 5 3 § § 3
" v e e .o s 8 2 & g &8 & °
e tregut valutor. Né& mungesé té efektit 1€ kursit | ® s 8
t& kémbimit, rritja e rezervés valutore neto t& BBankat tregfare  DBanka e Shaipérisé
Bankés sé Shqipérisé rezulton 102.5 milioné |
usd. . BurimiBanka e Shqipérise.

Pérsa i pérket strukturés né valuté t& mijeteve valutore t& bankave
tregtare gjaté pjesés sé dyté té vitit, dollari amerikan ka z&né pjesén mé
t&¢ madhe t& saj, me rreth 50 pér gind. Bankat kané t&¢ denominuara
né dollaré pjesén mé t& madhe t& letrave me vleré té jorezidentéve dhe
depozitat me afat né bankat e huaja. Arka dhe kredité nga jorezidentét
jané mé sé shumti né monedhén euro. Nga ana tjetér, rreth 70 pér
gind e detyrimeve valutore éshté e denominuar né euro, ku pjesa mé e
madhe pérbéhet nga kredi nga bankat e huaja.

4.3.3 Kérkesa e geverisé pér para

Qeveria ka mbajtur né nivele pozitive balancén fiskale pér pjesén
mé madhe t& gjashtémujorit t& dyté té vitit 2006. Pas muaijit gershor,
suficiti buxhetor ka ardhur né rénie, duke kaluar né nivele negative né
muaijin néntor. Si rezultat i kétyre zhvillimeve kérkesa pér para e geverisé
éshté pérgendruar né tremujorin e fundit t& vitit. Né kété periudhg,
financimi total kaloi né nivele pozitive, duke shénuar njé rritie prej 16.6
miliardé lekésh. Projeksionet fiskale parashikonin gé niveli i financimit
té brendshém pér vitin 2006 t&é arrinte né 22.8 miliardé leké. Deri né
muaijin néntor, ky financim rezultoi rreth 6.7 miliardé leké.

Gjaté pjesés sé dyté té vitit, geveria éshté orientuar drejt emetimit t&
borxhit afatgjaté dhe ka reduktuar emetimin e bonove té thesarit. Késhtu,
mé sé shumti, financimi i brendshém &shté mbuluar népérmiet emetimit
té obligacioneve 2, 3 dhe 5 - viecare. Obligacionet me maturim 5-
viecar u emetuan pér heré t& paré né muajin néntor, né shumén 6.36
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Grafik 33. Zhvillimet né financimin bruto
t& deficitit buxhetor (né miliardé leks).
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miliardé leké. Pérsa i pérket obligacioneve 2
dhe 3 — viecare, pér periudhén korrik — néntor'4,
portofoli i tyre &shté rritur pérkatésisht me 9.8
dhe 6.5 miliardé leké.

Gjaté sé njéjtés periudhé, niveli neto i bonove
té thesarit t& blera né tregun primar ka réné né
nivelin negativ prej 22 miliardé lekésh ose rreth
12.8 miliardé leké mé shumé se né pjesén e paré
t& vitit. Portofoli i bonove & thesarit ka shénuar
nié rénie prej 14.8 miliardé lekésh. Rreth 90
pér gind e késaj rénieje vien nga reduktimi i
portofolit t& bonove t& thesarit t& bankave t&
nivelit t& dyté.

Edhe gjaté pjesés s& dyté t& vitit, suficiti i
krijuar &shté investuar nga geveria né formén
e repove té& anasjellta pér bankat tregtare.

Megjithaté, gjaté késaj periudhe, likuiditeti i tepért i investuar né repo 1é
anasiellta erdhi né rénie, duke rezultuar né 5.8 miliardé leké ose rreth
5.2 miliardé leké mé pak se né muajin gershor. Pér t& njgjtén periudhé,
niveli i depozités sé& geverisé prané Bankés s& Shqipérisé éshté rritur me

7.3 miliardé leké.

4.4 ECURIA E TREGJEVE FINANCIARE

Tregu i parasé dhe i letrave me vleré

Gjashtémujori i dyté éshté karakterizuar nga shtréngimi i politikés
monetare. Banka e Shqipérisé rriti dy heré normén bazé té interesit, né
korik dhe né néntor, pérkatésisht me nga 25 piké bazg, duke e cuar
kété norme né 5.50 pér gind. N& ndjekje té sinjaleve shtrénguese,

Grafik 34. Normat afatshkurtra (majtas) dhe
afatgjata (djathtas) t& interesit né tregije.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

normat e interesit né tregun e parasé kané qené
né rritie gjaté késaj periudhe'®.

Ndérsa né tremujorin e ftret¢ Banka e
Shqipérisé vazhdoité térhigte likuiditet népérmjet
ankandeve t& rregullta t& repove njéjavore
(mesatarisht 2.9 miliardé lekg), né tremujorin e
katért kahu i operacioneve ndryshoi. Né kushtet
kur u vu re mungesé likuiditeti né treg, Banka
e Shqipérisé ndérhyri me repo t& anasjellta pér
té injektuar likuiditet. Pér sigurimin e nivelit &
géndrueshém té tij, krahas repove té anasjellta
nigjavore, né kété periudhé u organizuan dhe
ankande pér repo té& anasjellta me maturim
niémujor dhe tremujor. Operacionet strukturore
t& kétij lloji kapén shumén totale 6.5 miliardé
leké.
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Véllimi mesatar ditor i transaksioneve né
tregun ndérbankar u ul né 1.6 miliardé leké
né gjashtémujorin e dyt€, nga 1.7 miliardé
leké né gjashtémujorin e paré. Transaksionet
shtatéditore shénojné mesatarisht vlerén 0.9
miliardé leké, duke ruajtur t& njgjtin nivel me
nié¢ gjashtémujor mé paré. Norma e interesit
pér kéto transaksione é&shté rritur me 9 piké
bazg, duke arritur vlerén 5.24 pér gind né fund
t& muaijit dhjetor.

Grafik 35. Interesat e huamarrjes né tregun
ndérbankar dhe politika monetare
e Bankés sé& Shqipérisé.

Norma e inferesit pér transaksionet njéditore

o w — o N — o N o

g 8 I 08 B FE & 2 & 3
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éshté ndikuar nga ndryshimi i raporteve T g 2 ¥ £ B8 & % 8 B
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kérkesé/oferté. Ajo &shté ulur nga 5.00 pér
qind né tremujorin e treté né 4.52 pér gind né
tremujorin e katért, kur véllimi i transaksioneve
ka gené mé i larté (mesatarisht me 0.9 miliardé
leké kundrejt 0.6 miliardé lekéve).

= = «Depozité njgditore (BSH)
= = =Kredi njéditore (BSH) ——Interes njgditor né& tregun ndérbankar
Repo (BSH) Interes 7-ditor né tregun ndérbankar

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Emetimet e letrave me vleré 1€ geverisé né tregun primar jané rritur
né gjashtémujorin e dyté, vecanérisht pér maturime mé t& gjata se
nié vit. Portofoli i bonove t& thesarit t& sistemit bankar éshté ulur me
10.8 miliardé lekg, ndérkohé gé ai me obligacione dyvijecare dhe
treviecare'® éshté rritur me 19.5 miliardé leké.
Pér here t& paré né muajin néntor filloi emetimi
i obligacioneve peséviecare, yield-i i t& cilave
rezultoi 9.68 pér gind.

Grafik 36. Yield-i i bonove t& thesarit dhe
i obligacioneve 2-vijecare.

Shtréngimi i politikés  monetare  dhe
mosplotésimi né disa raste i kérkesés sé&
geverisé pér likuiditet nga sistemi bankar,
kané béré gé yield-et e bonove t& thesarit té
rriten ndjeshém krahasuar me gjashtémujorin
e parg, kur ato zbritén né minimume historike.
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—Yield-i i bonove t& thesarit 3-mujore
Yield-i i bonove t& thesarit 12-mujore

——Yield-i i bonove 1& thesarit 6-mujore

—Vield-i i obligacioneve 2-viegare

214 piké bazé mbi até t&€ muaijit gershor!”. Pér
obligacionet dyviecare dhe treviecare, yield-et
u rritén pérkatésisht né 8.40 pér gind dhe 8.80
pér gind nga 6.38 pér gind dhe 7.50 pér gind
qé ishin né muajin gershor.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Normat e interesit né sistemin bankar

Sipas t& dhénave mé t& fundit, gjaté muaijit néntor ka pasur rritje &
interesave t& depozitave dhe kredive né leké né t& gjitha afatet, me
pérjashtim t& interesave t& depozitave 2-viecare dhe t& kredive nga 6
muaj-1 vit. Rritja e interesave ka gené reagim i kétyre tregjeve ndaj
politikés shirénguese t& Bankés sé& Shqipérisé, si dhe i rritjes sé kérkesés
pér kredi dhe pér likuiditete. N& krahasim me muajin gershor, rritja
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e interesave t& kredive ka tejkaluar rritien e sinjalizuar nga Banka e
Shqipérisé, ndérkohé gé&, interesat e depozitave né leké nuk kané
ndjekur t& njgjtin ritém. Bankat kané gené mé t& rezervuara né rritjen
e interesave t& depozitave né lekg, pér shkak se sistemi ka rezultuar
né pérgjithési me teprica likuiditeti né periudhén gershor-néntor
2006. Rritja mé e shpejté e interesave té kredive krahasuar me até t&

depozitave, ka sjellé rritien e kostos s& ndérmijetésimit'é,
TOb?lé“ ]_8' .Ko§fojo € Néntor-05 Qershor-06 Néntor-06
ndérmietésimif né leke. Kredi-depozita 6-mujore 8.47% 6.93% 11.1%M
Kredi-deporzita 1-viecare 7.84% 6.75% 8.7% N

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shtréngimi i politikés monetare nga Banka Qendrore Evropiane gjaté
gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2006'?, ka ndikuar né rritien e interesave
t& depozitave dhe kredive né euro pér t& gjitha afatet?. N& muaijin
néntor, interesi mesatar i ponderuar i kredive né euro arriti né 8.02 pér
gind nga 7.75 pér gind gé ishte né fund t& gjashtémujorit t& paré.

Pér sa i pérket interesave né dollaré, né kushtet e njé politike
shtrénguese té sinjalizuar nga Rezerva Federale né fund t& muaijit gershor
2006, tendenca e pérgjithshme ka gené rritja e tyre si pér depozitat
ashtu dhe pér kredité. Né& nivel mesatar interesat e kredive né dollaré
pér & gjitha afatet jané rritur nga 9.85 pér gind né muajin gershor, né
9.96 pér gind né muaijin néntor 2006. Gjaté gjysmés s& dyté té vitit
2006, interesat e depozitave né dollaré jané rritur thuajse né té gjitha
afatet, duke tejkaluar, né shumicén e rasteve, rritien e sinjalizuar nga
Rezerva Federale?'. Pritshmérité pér uljen e normés bazé té interesit nga
Rezerva Federale né muaijt e ardhshém, kané béré gé né muajin néntor
té shfagen raste t& uljes sé interesave né depozitat pa afat, depozitat
1-mujore, depozitat 2-viecare, kredité deri né 6-muaj dhe kredité nga
6 muaj deri né 1-vit.

Diferenca e interesave t& depozitave leké-valuté pér afatet 3-mujore,
6-mujore dhe 12-mujore ka pasur né pérgjithési?? tendencé rénése.
Rritja e normés bazé té inferesit nga Banka e Shqipérisé né muajin
néntor, pritet t& ndikojé né drejtim t& rritjes sé ké&saj diference.

Tabelé 19. Diferenca e \ Dhijetor 2005 | Qershor 2006 | Néntor 2006
interesave t& depozitave ||eks-dollaré
leké-valuté. |3~ mujore 1.6% 0.2% 0.3%
6 - mujore 2.1% 0.9% 0.7%
12 -mujore 2.1% 1.2% 0.5%
lekg-euro
3 — mujore 2.2% 1.3% 1.0%
6 - mujore 2.8% 1.4% 1.4%
12 -mujore 3.1% 2.0% 1.9%

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Né& grafikun e méposhtém paragitet spread-i i
interesave realé t& depozitave né leké ndaj atyre
né valuté pér afatet 12-mujore, i cili vazhdon té
keté tendencé rénése.

Grafik 37. Spread-i i interesave realé t&
depozitave né leké ndaj atyre né valuté
pér afatet 12-mujore (né pérgindie).

Ecuria e kursit t& kémbimit
Zhvillimet né kursin e kémbimit t& lekut, gjaté |
pjesés sé dyté t& vitit 2006, kané konfirmuar !
ngadalésimin e trendit mbigmues & tij kundreijt |
monedhave kryesore. Né terma vijetoré nominalé |
efektivé, leku éshté mbigmuar mesatarisht gjaté |

vitit 2006 me 1.1 pér gind ndérsa njé vit mé §55878555¢87¢5555¢8¢7¢85858¢8¢%¢
3685083825983 88508388593
paré ky mbigmim ishte 2.8 pér gind. BBCR358R°2558878 5887255
— Diferenca leké (reale)-euro
Dobésimi i dollarit né ’rregun ndérkombétar » =+ Diferenca leké (reale) usd —Interesat realé vietore né leké

valutor ka vazhduar t& favorizojg prirjen R

. . . . . . urimi: banka e qiperise.
mbicmuese té lekut kundrejt dollarit edhe gjate
gjashtémujorit t& dyté. Nga ana tjetér, leku ka
gené mé i géndrueshém kundrejt euros, me
prirje té lehté néncmuese.

Grafik 38. Ecuria e lekut né terma
nominale efektivé (NEER%).

mé té larté kundrejt euros sesa né pjesén e paré
t€ tij, kjo luhatshméri i &shté pérmbajtur trendit

L e B e e E i R e Haih B B
Gjaté muajve t& verés leku éshté pérballur | rosiiiv by
me njé efekt mé t& zbehté sezonal, krahasuar o ! W
me vitet e méparshme. Edhe pse né pjesén e L e e e A
sl
rénés t& vrojtuar ndér vite. Stabiliteti i lekut ka ’ B A
ardhur si rezultat i pérmirésimit t& funksionimit N | R o |

té tregut valutor dhe si kombinim i zhvillimeve T 938 Y¥ISETLILILs Y
) S22l a8 2FRENa g =
né njé séré faktorésh makroekonomiké si, rritje S 2333338383338 8¢85%
b ) . L Sgs8ggggeggsgggs
e géndrueshme ekonomike, inflacion i ulét, S

dyté t& vitit leku ka paragitur njg¢ luhatshméri

transparencé dhe ulje e pasigurisé mbi ecuring ... BurimiBankae Shqipérisé.
e kétyre treguesve né t& ardhmen.
Grafik 39. Luhatshméria? e kémbimit

t& lekut né tremujoré.

5. ECURIA E PRITSHME E EKONOMISE

a lek/usd lek/euro

GJATE VITIT 2007 A P soTT

R | 1607

Aktiviteti ekonomik ka patur tendenca pozitive :22} ::Z:

| S

rritur me rreth 5-6 pér qind né terma realé, | osor|| (0Tl 110t osor (| I

ndérsa norma e investimeve né ekonomi éshté | ocor|| M| 1| M1~ oo BT ol
rritur né mbi 25 pér qind e PBB-sé& né vitin 2006, | <ot | B B Bl oot B LT
kundrejt normave prej 23-24 pér gind né vitet Z;Zi Ozzi Di

t 0.007
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
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e méparshme. Kuadri aktual makroekonomik
merr parasysh ecuring e treguesve fiskalé dhe
atyre monetarg, ndérsa tendencat e treguesve

zhvillimi gjaté viteve t& fundit. Ekonomia &shté |
t& sektorit t& jashtém jané né pérputhje me |

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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rritien ekonomike t& parashikuar. Né& térési, pér vitin 2007, situata
makroekonomike mbetet e favorshme ndérsa realizimi i treguesve té&
projektuar pér kété vit parashikohet t& mundésojé njé rritje ekonomike
prej rreth 6 pér gind.

Tabelé 20. Treguesit | 2002] 2003] 2004] 2005] 2006*] 2007
kryesoré makroekonomiké. | Treguesit e ekonomisé reale ‘ né piké pérgindieje)
Rritjia PBB 2.9 5.7 5.9 5.5 5.0 6.0
ICK vietor (mesatar) 5.2 2.4 2.9 2.5 2.4 3.0
PBB nominale (miliardé lekg) 624.7| 682.7| 766.1| 836.6| 896.3| 978.9
Treguesit fiskalé ‘ (né pérgindje ndaj PBB-sé&)
Deficiti fiskal (me grante) -6.6 -4.5 -5.1 -3.6 -3.1 -3.9
Huamarria e brendshme -3.3 2.9 2.3 2.7 2.2 -2.0
Té ardhura 247 245| 241 24.4 25.7 25.9
Shpenzime 31.4] 290 292 28.0 28.9 29.8
Sektori i jashtém
Deficiti tregtar (milioné euro) -1,214| -1,2481 -1,307| -1,617| -1,707| -1,853
Deficiti llogarisé korente (% PBB) -10.0 -8.1 -5.5 -7.5 -7.2 -7.5
Treguesit monetaré ‘ (né pérgindje ndaj PBB-sé&)
Oferta monetare 65.3] 65.0] 657 68.4 73.3 75.0
Kredia pér sektorin privat 6.4 7.7 9.4 14.9 20.8 255
Interesi i bonove thesarit 12-mujore 12.0 9.5 8.1 6.9 7.8 --

* Té dhéna paraprake. * Parashikime.
** Deficiti primar pérjashton shpenzimet e interesave t& borxhit t& geverisé.
Burimi: Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave, INSTAT.

Bilanci Makroekonomik dhe Sektori fiskal

Kuadri makroekonomik pér vitin 2007 parashikon nijé rritie t& lehté
té kursimeve t& brendshme né ekonomi né rreth 19.9 pér qind t& PBB-
sé kundrejt 19.2 pér gind né vitin 2007, kryesisht nga sektori privat.
Kio rritie pritet t& kanalizohet térésisht né financimin e investimeve
shtesé. Niveli mesatar i investimeve né vitet e fundit éshté luhatur afér
24 pér qind ndaj PBB-sé dhe rritja e tyre né 26 pér gind, né vitin
2007, parashikohet t& pérmirésojé ecuriné e eksporteve né ekonomi
né periudhat e ardhshme. Né kéto kushte, bilanci kursime-investime
parashikohet né rreth 6.2 pér gind. Ky raport i larté supozon pérkegésim
té llogarisé korente (né t& nijgjtin nivel prej 6.2 pér gind), megjithése
bilanci i eksport-importeve luhatet né 23.3 pér qind, sikurse né vitin
20062,

Vlerésohet pozitiv fakti gé rritja e bilancit makroekonomik t& kursim-
investimeve dhe pérkeqgésimi i llogarisé korente jané rezultat i ritmit
mé té larté té rrities sé investimeve, tendencé e cila promovon rritjen
ekonomike dhe t& eksporteve né periudhén afatgjaté. Gjithashtu, niveli
mé i larté i kursimeve bazohet térésisht né rritien e kursimeve té sektorit
privat, ndérsa niveli i kursimeve té& sektorit publik &shté projektuar né
rreth 2.5 pér gind té PBB-sg&, sikurse né vitin 2006.

Kontributi i llogarisé fiskale né rritien e bilancit t& kursim-investimeve
parashikohet né rreth 4.6 pér qind t&€ PBB-sé&, ndérsa pjesa tietér pérbén
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deficit t& sektorit privat. Projeksionet fiskale t€ geverisé parashikojné
financim t& deficitit fiskal népérmijet huamarries sé¢ brendshme né
masén 2.5 pér qind dhe financim nga burime t& jashtme, né rreth 2
pér gind?®.

Sektori monetar

Bazuar né projeksionet e rrities sé kredisé pér sektorin privat dhe té
huamarrjes sé geverisé, paraja e gjeré parashikohet t& rritet me rreth
11.9 pér gind pér vitin 2007. Gjithashtu, rritja e agregatit mé t& ngushté
té parasé, M2, parashikohet né rreth 11.4 pér gind.

Rritja e ofertés monetare gjaté vitit 2007, do t& vijé si rezultat i
rrities sé kreditimit t€ ekonomisé me rreth 63.3 miliardé leké dhe i
financimit t& huamarries sé geverisé nga sistemi bankar, me rreth 12
miliardé leké. Pjesa tjetér e huamarrjes sé& brendshme pér financimin e
deficitit, parashikohet t& mbulohet nga institucionet e tiera financiare
dhe individét. Parashikimet aktuale t& ofertés monetare dhe treguesve
t& kredisé kushtézohen nga géndrimet e politikés monetare kundreijt
parashikimeve t& inflacionit. Rritja e projektuar e ofertés monetare pér
vitin 2007 éshté né pérputhje me njé normé mesatare té inflacionit prej
rreth 3 pér gind. Zhvillimi dhe thellimi i métejshém i tregjeve financiare
pritet t& ndikohen pozitivisht nga prania e instrumenteve me afat té
gjaté maturimi t& letrave me vleré t& geverisé. Dinamika e kérkesés pér
para kérkon ruaitien e tendencés sé normave té interesave né treg, né
kahun rrités. Gijithashtu, géndrueshméria e llogarisé sé jashtme dhe
parashikimet pér njg normé inflacioni afér objektivit, pritet t& japin
kontributin pozitiv né ruaitien e stabilitetit t& kursit 1& kémbimit.
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SHENIME

' FOMC- Federal Open Market Committee.

2 Kursi real efektiv llogaritet si nj¢ mesatare e peshuar e kursit t&
kémbimit t& nj¢ monedhe kundrejt nj¢ shporte me monedhat e
partneréve kryesoré tregtaré té vendit né shqyrtim.

3 Né kété klasifikim nuk pérfshihet dega e bujgésisé. Dega e
agroindustrisé pérfshihet né kategoring ‘industria pérpunuese’.

* Sipas buxhetit suplementar.

> Duke iu referuar kursit nominal efektiv t& kémbimit qé llogaritet nga
Banka e Shqipérisé.

¢ Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it

7 Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit:
http:/www.statistics.gr

& Burimi: Eurostat, fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.eu.int

? Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit:
http:/www.statistics.gr.

19 Burimi: Instituti i Statistikave té ltalisé; fagja e internetit http:/www.
istat.it.

" Burimi: EUROSTAT; fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.
eu.int.

12 Objektivat sasioré t& Bankés s& Shqipérisé jané pjesé e marréveshjes
sé re PRGF/EFF 2006-2008 e nénshkruar midis geverisé shqiptare,
FMN-sé& dhe Bankés sé& Shqipérisé, né muajin janar té vitit 2006.

13 Reduktimi i ndjeshém i kredisé pér bujgésiné gé vihet re né muaijin
gershor 2006 e né vazhdim, reflekton kryesisht ndryshimet né raportim,
sipas rivlerésimit t& portofolit t& kredisé té njé prej bankave kryesore né
sektorin bankar.

* Té dhénat operative pér muajin dhjetor tregojné qé geveria ka
emetuar vetém obligacione 2 - viecare né shumén 3 miliardé leké.

15 Shih: Shtojca Statistikore; Tregjet financiare; Tabela: “Normat
e interesit né fund t&€ muajit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e
méparshme”.

16 Emetuar pér heré té paré né muaijin prill 2006.

17 Shih: Shtojca Statistikore; Tregjet financiare; Tabela: “Normat
e interesit né fund t& muajit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e
méparshme”.

18 Diferenca e interesave té kredive dhe depozitave né leké pér afatet
6- dhe 12-mujore.

19 Té dhénat mé & fundit i pérkasin muaijit néntor 2006.

20 Me pérjashtim t& interesave t& depozitave pa afat dhe interesave t&
kredive me afat 1-3 vjet.

21 Shih: Shtojca Statistikore; Tregjet financiare; Tabela: “Normat e
interesit t& depozitave né valuté”.

22 Kétu béjné pérjashtim interesat e depozitave 3-mujore né leké dhe
né euro, diferenca e té cilave &shté rritur né krahasim me gershorin.

23 NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit i llogaritur kundrejt dy
monedhave sipas nié peshe t& pérafért qé z&né né tregtiné me jashté,
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euro (80 pér gind ) dhe usd (20 pér gind). Dhjetor 2001: NEER = 100.
Njé rritie e NEER do té thoté mbicmim i lekut.

24 |logaritur si mesatare tremujore e luhatshmérisé sé kursit t&
kémbimit. Luhatshméria e kursit t& kémbimit &shté matur si devijm
standard > (xi - )%/n -1, xi - kursi i kémbimit né periudhén i, i -
mesatarja e periudhés i (pér shembull, kursi i kémbimit né njé dité té
muaijit t& caktuar né vitin i minus kursin mesatar t& muaijit né vitin i).

25 Diferenca pérkon me pérkegésimin e bilancit t& t& ardhurave nga
transfertat nga jashté.

26 Sipas t& dhénave té buxhetit t& geverisé t& miratuar né Parlament,

i cili parashikon t& ardhura nga privatizimet prej rreth 0.1 pér gind té
PBB-s&.
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INFLACIONI.
Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pérgindje).
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8 1.3
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6 1.5
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3 2.4
Maij 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9 2.4
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8 3.2
Gusht 4.1 55 3.0 2.7 2.3 2.9
Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1 2.6
Tetor 1.8 58 2.9 2.0 3.3 2.3
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2 3.0 2.9
Dhijetor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0 2.5
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.4 2.4
Burimi: INSTAT.
Tabelé 2. Kontributi né inflacionin total i grupeve pérbérése t& shportés.
Mars-| Prill -| Maj-| Qershor-| Korrik-|  Gusht| Shtator-|  Tetor| Néntor-| Dhjetor-
06 06 06 06 06 -06 06 -06 06 06
Ushgime dhe pije joalkolike 0.16| 1.03| 1.51 0.80 1.86 0.51 -0.45| -0.59 0.45 0.09
Qira, ujé, 18ndé djegése, energji 0.85| 0.84| 1.00 1.04 0.88 1.78 2.32| 219 1.91 1.87
Transport 0.14| 0.13| 0.23 0.24 0.19 0.13 0.10| 0.09 0.08 0.05
Hotele, kafe dhe restorant 0.20] 0.22| 0.22 0.22 0.16 0.18 0.18 0.15 0.15 0.14
Té tiera 0.117) 0.12] 0.10 0.15 0.15 0.24 0.40 0.40 0.32 0.40
Totali 1.48| 2.35 3.1 2.45 3.24 2.84 2.55 2.24 2.91 2.55

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

TREGUESIT MONETARE.

Tabelé 3. Ecuria e agregatéve monetaré (né miliardé leké).

Néntor- 06 Ndryshimi muior‘ Ndryshimi vjetor
Absolut|  Pérgindje Absolut|  Pérgindje
Paraja jashté bankave 146.3 0.5 0.3 6.6 4.8
Deporzitat totale 491.7 2.2 0.5 65.4 15.3
- né leké 303.3 3.2 1.1 29.4 10.7
- né valuté 188.4 -1.0 -0.5 36.0 23.6
Deporzita pa afat 146.9 -3.4 -2.3 15.9 12.2
- né leké 80.5 0.8 1.1 4.6 6.0
- né valuté 66.3 -4.3 -6.1 11.3 20.6
Depozita me afat 344.9 5.7 1.7 49.5 16.7
- né leké 222.7 2.4 1.1 24.8 12.5
- né valuté 122.1 3.3 2.7 24.7 25.3
M1 226.9 1.3 0.6 11.2 5.2
M2 449.6 3.7 0.8 36.0 8.7
M3 638.0 2.7 0.4 72.0 12.7
Baza monetare 209.3 3.6 1.7 20.4 10.8
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 4. Ecuria e treguesve t& MVN sipas grupeve kryesore (né milioné usd).

Néntor - 06 Ndryshimi mujor Ndryshimi vietor
Miete valutore neto 2,440.7 35.7 393.4
Miete valutore
Banka e Shqipérisé 1,700.0 45.0 332.5
BPD 1,105.6 18.6 196.1
Deturime valutore
Banka e Shqipérisé 108.8 1.9 3.1
BPD 256.1 26.0 132.1

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 5. Pretendime Neto pér Qeveriné sipas grupeve kryesore (né milioné leke).

Néntor- 06 | Ndryshime mujore | Ndryshime vjetore
Pretendime ndaj geverisé neto 275,738.3 1,258.5 -3,014.5
Banka e Shqipérisé 50,229.1 -2,203.2 -7,291.3
BPD 225,509.2 3,461.7 4,276.8
Depozita prané Bankés sé Shqipérisé 10,655.9 2,949.4 6,297.1
Deficiti buxhetor -27.4 - 3,448.2 11,845.6
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé &. Ecuria e disa treguesve kryesoré.
2005 2006
2003|2004 6 mujori i | 6-mujori |l 6 mujori | Néntor
Oferta e parasé (né miliardé leké) 448.4| 507.2 541.8 578.04 594.5 638.0
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 71.5| 68.9 69.9 70.03 71.0 71.4
Kredi pér geveriné (né % ndaj M3) 60.2] 551 52.2 48.94 45.3 43.2
Kredi pér ekonoming (né % ndaj M3) 11.3 13.8 17.7 21.10 25.71 28.1
Kredi pér ekonominé (% ndaj totalit t& aktiveve) 13.7 16.9 20.8 25.11 28.7 31.0
Kredi pér ekonoming (né % ndaj PBB) 6.8 9.0 11.2 14.57 17.6 20.1
Raporti kredi / depozita (né %) 15.7] 19.0 23.6 28.47 33.7 36.5
Burimi: Banka e Shqipérisé
Tabelé 7. Tregues té tepricés sé kredisé né pérgindje ndaj totalit.
2003 2004 2005 T1-06 T2- 06 T3 ‘06| Tetor 06| Néntor ‘06
Teprica e kredisé (né miliardé lekg) 50.7| 69.3 121.6 134.6 152.8 165.3 172.8 179.5
Kredi pér individét 24.5 30.6 32.3 31.9 32.3 33.3 33.3 33.4
Kredi pér sektorin privat 75,5 694 67.7 68.1 67.6 66.7 66.7 66.6
Kredi afatshkurtér 46.0/ 34.0 32.3 32.5 31.1 30.0 29.6 28.8
Kredi afatmesme 33.3] 36.0 29.7 30.0 31.2 32.6 32.3 33.2
Kredi afatgjaté 20.7 30.0 37.9 37.5 37.7 37.4 38.1 37.9
Leké 19.6] 195 26.6 26.0 28.2 29.8 29.4 29.7
Valuté 80.4| 80.5 73.4 74.0 71.8 70.2 70.6 70.3
Burimi: Banka e Shqipérisé
Tabelé 8. Tregues té kredisé sé re né pérgindje ndaj totalit.
2004 2005 2006
Total Tl T2 13 T4 T1 T2 T3 | Néntor
Kredia e re (né miliardé leké) 99.7 22.1 32.8 32.1 32.9 29.4 35.7 35.8 15.9
Kredi afatshkurtér 62.54 53.2 47 47.4 48.7 44.2 42 45.8 56.2
Kredi afatmesme 22.53 22.4 31 30.3 25.6 30.1 33 31.2 22.6
Kredi afatgjaté 14.93 24 .4 22 22.2 25.7 25.7 26 23.0 22.2
Kredi né leké 32.59 30.1 32.8 30.2 31.4 27.7 35 39.6 27.6
Kredi né valuté 67.41 70 67.2 69.8 68.6 72.3 65 61.4 73.4

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 9. Shpérndarja e kredisé sipas sektoréve té ekonomisé (né pérqindje ndaj

totalit).

2004 2005 2006

Total T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 Tetor| Nentor
Bujgésia, Gjuetia dhe Silvikultura 1.5 1.3] 15| 24| 27| 22| 09| 07 0.7 0.7
Peshkimi 0.1] 0.01 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.11 0.1 0.1
Industria Nxjerrése 0.3] 235 0.6 05 05 14 23 1.0 0.9 0.9
Industria Pérpunuese 17.1] 15.8| 15.6| 13.9| 13.8] 14.2] 153]| 155 14.9 14.5
Proc:!himi,Shp'e:rndorio e Energijisé elekirike e 28| 627 29 29 26 24 11 12 16 15
Gazit dhe e Ujit
Ndértimi 98] 106 11.2| 12.8 13| 13.0] 12.2| 12.6 12.2 12.1
Tregtio, Riparimi i Automobilave dhe Artikuive | 93 31 55| 191 20| 18.9| 19.0| 225| 23.1| 232| 234
Shtépiake
Hotele dhe Restorante 83| 25| 47| 44| 43| 48| 4.1 3.9 3.7 3.6
Transporti dhe Telekomunikacioni 2| 25 1.7 1.7] 15 1.3 1.6 1.6 1.6 2.0
Aktivitete Financiare 0.2 0.2 1.1 0.7 0.8 0.7 1.3 0.7 1.4 1.3
Shéndeti dhe Veprimtarité Sociale 05/ 0.1] 04, 06| 0.7] 06| 0.6 0.3 0.3 0.2
Shérbime kolektive, Sociale dhe Personale 4.8 8.3 7.4 59| 58| 4.6 1.7 2.0 2.1 2.1
Te tiera* 29.1| 29.6| 33.7| 34.1| 35.4| 35.7| 36.2| 35.1 37.5 37.7
Total 100/ 100| 100| 100| 100 100| 100| 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

* Z&ri “té tiera” pérfshin krediné e akorduar disa sektoréve me peshé t& vogél né aktivitetin
ekonomik té vendit si dhe krediné pér individét. Me prezantimin e ri te formularéve té kredisé éshté
kérkuar njé rishikim i shpérndarjes sé kredisé sipas sektoréve ku u prezantua rindarja e re.

TREGJET FINANCIARE.

Tabelé 10. Normat e interesit né fund té muaijit dhe ndryshimi i tyre me periudhat e
méparshme (né piké pérgindje).

. , Ndryshimi Ndryshimi

Dhietor ‘06 dh]efor'Oé-nénrzor'Oé dh]efor'Oé-qersLyor'Oé
Norma bazé e interesit* 5.50% +0.25 +0.50
Tregu ndérbankar
Interesi i tregut ndérbankar 1- ditor 4.52 +0.42 +0.31
Interesi i tregut ndérbankar 7- ditor 5.24 +0.26 +0.09
Tregu primar
yield-i i bono thesarit 3- mujore 6.25% +0.01 +1.02
yield-i i bono thesarit 6- mujore 7.18% +0.31 +1.76
yield-i i bono thesarit 12- mujore 7.88% +0.34 +2.14
Tregu i obligacioneve
yield-i i obligacioneve 2- viecare 8.40% 0.00 +2.01
yield-i i obligacioneve 3- viecare 8.80% - +1.30
yield-i i obligacioneve 5- viecare 9.68% -

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
* Gjaté gjithé muajit néntor norma bazé e interesit ka gene 5.25 pér qind dhe né fund t& muajit
nénfor (daté 30 nénfor), norma e interesit u rrit né nivelin 5.50 pér gind.
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Tabelé 11. Normat e interesit dhe ndryshimi i tyre né tregun e depozitave dhe té
kredive né leké (né piké pérgindjeje).

Néntor ‘06|  Ndryshimi nétor’'06-tetor'06 néntor' 06- q,:iLyZ%Tsl
Norma bazé e interesit 5.25 0.00 0.25
Interesi i depozitave né leké
3 — mujore 3.86% 0.01 0.12
6 —mujore 4.51% 0.01 0.16
12 - mujore 5.33% 0.13 0.28
24- mujore 5.59% -0.19 -0.31
Interesi i kredive né leké
Kredi deri né 6 mugj 15.61% 0.41 4.33
Kredi 6 muaj- 1 vit 13.99% -1.23 2.19
Kredi 1-3 vjet 17.26% 0.42 1.37
Kredi mbi 3 vijet 13.03% 0.68 1.61
Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
Tabelg 12. Normat e interesit t& depozitave né valuté (né piké pérgindjeje).
. Ndryshimi Ndryshimi
Netor- 06 nénfor’Oé—fe?lor'Oé néntor' 06— qersLyor’Oé
Fed-norma bazé e interesit 5.25% +0.00 +0.25
Interesi i depozitave né usd
1 — mujore 3.01% -0.07 0.67
3 — mujore 3.61% 0.09 0.08
6 — mujore 3.81% 0.05 0.40
12 - mujore 4.79% 0.20 0.97
24 - mujore 4.72% -0.04 0.34
BQE-norma bazé e interesit 3.25% +0.25 +0.75
Interesat e depozitave né euro
1 — mujore 2.71% 0.24 0.58
3 — mujore 2.85% 0.08 0.42
6 - mujore 3.10% -0.07 0.19
12 - mujore 3.45% 0.03 0.41
24 - mujore 4.13% 0.07 0.50
Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit té dyté.
Tabelé 13. Spread-i i normés sé interesit depozité - kredi né leké dhe né valuté .
Spread-i interesit t& depozitave:
lek-usd lek-euro
gershor'06 néntor'06| gershor'06 néntor ‘06
3 — mujore 0.21% 0.25% 1.31% 1.01%
6 - mujore 0.94% 0.70% 1.44% 1.41%
12 -mujore 1.23% 0.54% 2.01% 1.88%
Spread-i i interesave 1& kredive:
lek-usd lek-euro
gershor'06 néntor ‘06 gershor'06 | néntor ‘06
6- mujore 2.00% 6.82% 2.99% 6.83%
6 mujore -1vit 0.58% 2.42% 4.45% 6.48%
1-3 viet 6.25% 7.25% 7.45% 9.88%
mbi 3 vjet 2.64% 3.87% 3.76% 4.76%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat e nivelit t& dyté.
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REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM
Nr.07, daté 31.01.2007

PER
PER NJE NDRYSHIM NE RREGULLOREN “PER RAPORTIN E
MJAFTUESHMERISE SE KAPITALIT”

Né bazé dhe pér zbatim t& nenit 12, shkronja “a” dhe té& nenit
43, shkronja “c” t& ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e
Shqipérisé” i ndryshuar, me propozimin e Departamentit t& Mbikéqyries,
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisg,

VENDOSI:
1. Ne&rregulloren “Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit” t& miratuar
me vendimin e K&shillit Mbikéqyrés nr. 58, daté 05.05.1999 t&

ndryshuar, béhen ndryshimet e méposhtme:

a) Né& nenin 8 me titull “Ményra e llogaritjes”, shtohet pika 8.1.5
me kété pérmbaitie:

8.1.5 Ponderohet me koeficient 150 pér gind:
Vlera e portofolit t& kredisé qé tejkalon kufijté e treguesve
t& pércaktuar né nenin 22/2, shkronja ¢, t& rregullores “Pér

administrimin e rrezikut té kredisé”.

b) Né& formularin T me fitull “Zérat e aktivit & ponderuar me
rrezikun”, shtohet pika 5 me kété pérmbaitje:

5. Aktive me koeficient ponderimi 150 pér gind, sipas pikés 8.1.5
t& rregullores “Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”.

2. Ngarkohet Departamenti i Mbikéqyries me zbatimin e kétij vendimi.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Jashtg, Integrimit
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Evropian dhe Komunikimit, pér publikimin e kétij vendimi né Buletinin
Zyrtar t€ Bankés sé Shqipérisé.

4. Ky vendim hyn né fugi menjgheré.

SEKRETARI KRYETARI

YLLI MEMISHA ARDIAN FULLANI
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REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM
Nr.08, daté 31.01.2007

PER
“ZGJATJEN E AFATIT NJEVJECAR TE VLEFSHMERISE SE MIRATIMIT
PARAPRAK TE LICENCES PER TE USHTRUAR VEPRIMTARI BANKARE,
BANKES SE PROPOZUAR “BANKA E PARE E INVESTIMEVE-SHQIPERI
SH.A."“

Né bazé dhe pér zbatim t€ nenit 10, pika 4, shkronja “c” té ligjit
nr.8365, daté 02.07.1998 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”,
nenit 3, pika 4, shkronja “c” dhe t& nenit 43, shkronja “e” t& ligjit
nr.8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé” t& ndryshuar, me
propozim té Departamentit t& Mbikéqyrjes, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés
sé Shqipérisé,

VENDOSI:

1. Té zgjasé afatin njéviecar t& vlefshmérisé s& miratimit paraprak t&
licencés pér t& ushtruar veprimtari bankare, pér bankén e propozuar
“Banka e Paré e Investimeve - Shqipéri sh.a”, pér njé periudhé prej 6
muajsh nga data e pérfundimit t& afatit.

2. Ngarkohet Departamenti i Mbikéqgyrjes pér zbatimin e kétij vendimi.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Jashtg, Integrimit
Evropian dhe Komunikimit me publikimin e kétij vendimi né Buletinin

Zyrtar t& Bankés sé Shqipérisé.

4. Ky vendim hyn né fugi menjéheré.

SEKRETARI KRYETARI

YLLI MEMISHA ARDIAN FULLANI
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1. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr.01, daté 17.01.2007 “Pér
miratimin e “Kalendarit t& mbledhjeve dhe programit t& punés té
Késhillit Mbikéqgyrés t&€ Bankés s& Shqipérisé pér vitin 2007"”.

2. Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr.03, daté 17.01.2007 “Pér
miratimin e udhézimit “Mbi procedurat e shtypjes, t& rishtypjes
dhe t& emetimit t&¢ monedhave metalike dhe kartémonedhave pér
géllime numizmatike, nga Banka e Shqipérise””.

3. Vendim i Késhillit Mbikéqyrés nr.04, daté 17.01.2007 “Pér njé
ndryshim né rregulloren “Mbi procedurat e ndérhyrjes s& Bankés sé

nn

Shqipérisé né tregun e brendshém t& kémbimeve valutore””.
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Botuar nga: Banka e Shqipérisé, Sheshi “Skénderbej”, Nr.1, Tirané.
Tel : 355-4-222230; 235568; 235569;
Faks : 355-4-223558
www.bankofalbania.org
E-mail: public@bankofalbania.org
Shtypur né Shtypshkronjén e Bankés sé& Shqipérisé.
Tirazhi : 340 kopje
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